dan till teckning av aktier i
la Pharmaceutical AB (publ)g

DU KOMMER SOM AKTIEAGARE | OASMIA PHARMACEUTICAL AB (PUBL) ATT ERHALLA
TECKNINGSRATTER. NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE.

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja de erhdllna teckningsratterna och teckna nya aktier senaste den 4 december 2019, eller
« senast den 2 december 2019 sélja de erhallna teckningsratterna som inte har utnyttjats for teckning av nya aktier.

Notera att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive
forvaltare och att tidsfristen for teckning kan variera.

Notera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter.

ABG

SUNDAL COLLIER



VIKTIG INFORMATION
TILL INVESTERARE

Med "Bolaget’, "Koncernen” eller "Oasmia” avses i detta prospekt ("Prospektet”) Oasmia Pharma-
ceutical AB,org.nr 556332-6676,den Koncernen i vilken Oasmia &r moderbolag. Med anledning
av Bolagets forestdende nyemission av hogst 199 275 352 nya aktier med foretradesratt for
befintliga aktiedgare ("Féretradesemissionen”) har Bolaget upprattat detta Prospekt pa svenska.
Se vidare avsnittet "Forkortningar, forklaringar, definitioner och ordlista” for definitioner av
dessa och andra begrepp i Prospektet.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen sasom behdrig myndighet enligt Europaparla-
mentet och radets férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt
enbart i s& matto att Prospektet uppfyller de krav pa fullsténdighet, begriplighet och konsekvens
som anges i forordning (EU) 2017/1129,detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags
stod, for den emittent som avses i detta Prospekt eller for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet, och investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det &r lampligt
att investera i dessa vardepapper och Prospektet har upprattats som en del av ett prospekt i
enlighet med artikel 14 i forordning (EU) 2017/1129. Tvist med anledning av detta Prospekt,
Foretradesemissionen och dirmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras exklusivt
enligt svensk lag och av svensk domstol varvid Stockholms tingsratt ska utgdra forsta instans.

Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Schweiz eller USA, eller i nagon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an vad som foljer
av svensk ratt. Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier (BTA) eller nya aktier far erbjudas,
tecknas, saljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA. Prospektet far foljaktligen
inte distribueras i eller till nagon jurisdiktion dar distribution eller erbjudandet enligt detta
Prospekt kraver sadana atgarder eller strider mot reglerna i sadan jurisdiktion. Teckning och
forvarv av teckningsratter, BTA respektive nya aktier i strid med ovanstaende begransningar
kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Prospekt maste informera sig om och
félja sddana restriktioner. Atgérder i strid med restriktioner kan utgéra brott mot tillimplig
vardepapperslagstiftning. Oasmia forbehaller sig ratten att efter eget bestimmande ogiltigfor-
klara aktieteckning som Oasmia eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en dvertradelse
eller ett asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller aktier utgivna av Oasmia ("Védrdepapper”)
har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933
("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA
och inga Vardepapper far erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, saljas, aterforsaljas, levereras
eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tilldmpligt undantag fran
registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant
delstat eller annan jurisdiktion i USA.Vardepapperna erbjuds utanfor USA med stod av Regula-
tion S under Securities Act. Det kommer inte att genomforas nagot erbjudande av Vardepapper
till allmédnheten i USA. Eventuellt erbjudande av Vardepapper i USA kommer endast att ldmnas
till ett begransat antal befintliga aktiedgare som (i) bedoms vara qualified institutional buyers
enligt definitionen i Rule 144A under Securities Act i enlighet med ett undantag fran registrering
enligt Securities Act i en transaktion som inte utgdr ett erbjudande till allmanheten, och (ii)
har undertecknat och skickat att sa kallat investor letter till Oasmia. Fram till 40 dagar efter
pabdrjandet av nyemissionen kan ett erbjudande eller en Gverlatelse av Vardepapper inom
USA som genomfdrs av en vardepappersmadklare (oavsett om denne deltar i nyemissionen
eller inte) innebara ett asidosattande av registreringskraven i Securities Act savida inte gjorts i
enlighet med ett undantag fran registreringskraven i Securities Act. Vardepapperna har varken
godkants eller underkants av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC),ndgon
delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nagon sadan
myndighet bedomt eller uttalat sig om erbjudandet enligt Prospektet respektive riktigheten
och tillforlitligheten av detta dokument. Att pasta motsatsen &r en brottslig handling i USA.

En investering i vardepapper dr forenat med risker (se avsnittet "Riskfaktorer”). Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedomning av Oasmia och innehall-
et i detta Prospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut
bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera

och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta
Prospekt samt eventuella tilldgg till detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstand att ldmna
nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt
och,om s& anda sker, ska sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av
Oasmia och Oasmia ansvarar inte for sadan information eller sadana uttalanden. Varken offent-
liggorandet av detta Prospekt eller nagra transaktioner som genomférs med anledning harav
ska under nagra omstandigheter avses innebdra att informationen i detta Prospekt ar korrekt
och géllande vid ndgon annan tidpunkt dn per dagen for offentliggorandet av detta Prospekt
eller att det inte har forekommit ndgon férandring i Oasmias verksamhet efter namnda dag.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehaller olika framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella
syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Varje uttalande som inte
uteslutande &r historiska fakta utgor sadan information.Vidare kan framatblickande uttalanden
identifieras genom termer sdsom, men ej begransat till, "kan”, ~kommer”, “férvantas’, “tror’,
"antar”, "planerar”, "avser”,"vill", "uppskattar”, "berdknar’, "forutser”, "séker”, "stravar”, "siktar”,
“skulle kunna”och "bor” eller en negation av sadana ord eller andra variationer av sadana eller
jamforbara ord. Dessa framtidsinriktade uttalanden galler endast vid tidpunkten for detta Pro-
spekt och Bolaget gor ingen utfdstelse om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av
framtidsinriktade uttalanden till foljd av ny information, framtida hdandelser eller dylikt annat
&n vad som féljer av tillamplig lagstiftning. Aven om Bolaget anser att férvantningarna som
beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden ar rimliga, finns det ingen garanti for att dessa
framtidsinriktade uttalanden kommer att forverkligas eller visa sig vara korrekta och foljaktligen
bor presumtiva investerare inte lagga otillborlig vikt vid dessa framtidsinriktade uttalanden.

Information som har anskaffats fran en tredje part har atergetts korrekt och savitt Bolaget
kanner till och kan utréna av informationen som offentliggjorts av denna tredje part har inga
sakférhallanden uteldmnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilsele-
dande. De kdllor som Bolaget har hamtat tredje parts-information fran anges genom fotnoter
Lopande i Prospektet. Marknads- och branschinformation &r till sin natur framatblickande, fore-
mal for osakerhet och speglar inte nédvandigtvis faktiska marknads- och branschférhallanden.
Aven om information har atergivits korrekt och Oasmia anser att killorna &r tillforlitliga har
Oasmia inte oberoende verifierat information, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan
garanteras. Savitt Oasmia kanner till och kan férvissa sig om genom jamforelser med annan
information som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett sétt
som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

PRESENTATION AV

FINANSIELL INFORMATION

Oasmias finansiella rapporter for rdkenskapsaret 1 maj 2017 till och med den 30 april 2018
respektive rakenskapsaret 1 maj 2018 till och med den 30 april 2019 samt delarsrapport av-
seende perioden 1 maj 2019 till och med 31 juli 2019 inforlivas genom hénvisning och utgor
en del av detta Prospekt. Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen Lattillganglig for lasaren. Foljaktligen verensstammer
inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom Bolagets reviderade
koncernredovisningar for rakenskapsaret 1 maj 2017 till och med den 30 april 2018 respektive
rékenskapsaret 1 maj 2018 till och med 30 april 2019 har ingen information i detta Prospekt
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Oasmias delarsrapport for perioden 1 maj 2019 till
och med den 31 juli 2019 har saledes varken reviderats eller dversiktligt granskats av Bolagets
revisor.Vissa av nyckeltalen som presenteras i Prospektet ar icke IFRS-matt, dvs. finansiella matt
som inte definieras enligt IFRS. Ett finansiellt matt som inte definieras enligt IFRS definieras
som ett matt som mater historiska eller framtida finansiella resultat, finansiell position eller
kassafloden, men som exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle justeras pa samma
satt i det narmast jamforbara IFRS-mattet. Dessa finansiella matt ska inte betraktas isolerat
fran eller som ett substitut for de resultatmatt som tas fram i enlighet med IFRS. Dessutom
kan sddana matt som definierats av Bolaget kanske inte vara jamférbara med andra matt med
liknande namn som anvands av andra foretag.
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FORETRADESEMISSION | SAMMANDRAG

FORETRADESRATT

Varje befintlig aktie berattigar till en (1) teckningsratt. Fem (5) teck-
ningsratter ger ratt till teckning av fyra (4) nya aktier.| den utstrackning
nya aktier inte tecknas med foretradesratt erbjuds dessa aktiedagare och
andra investerare till teckning.

TECKNINGSKURS
2,00 SEK per aktie

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
20 november -2 december 2019

HANDEL MED BTA
20 november —16 december 2019

TECKNING OCH BETALNING MED FORETRADESRATT
Teckning med stod av teckningsratter sker under teckningstiden genom
samtidig kontant betalning.

OVRIG INFORMATION

Kortnamn: OASM

ISIN-kod: SE0000722365

ISIN-kod teckningsratter: SE0013460540

ISIN-kod BTA: SE0013460557

LEl-kod: 5493003TZPR4B7Q09L49

VIKTIGA DATUM
Avstdmningsdag: 18 november 2019

Teckningsperiod: 20 november - 4 december 2019

FINANSIELL KALENDER

Deldrsrapport maj - oktober 2019 kommer att offentliggéras
den 30 december 2019

Deldrsrapport maj 2019 -januari 2020 kommer att offentliggoras
den 27 mars 2020

Bokslutskommuniké maj 2019 - april 2020 kommer att offentliggéras
den 18 juni 2020



SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

INLEDNING OCH VARNINGAR

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras
pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida.
Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol,
kan den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for over-
sattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra
delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare
ndr de Overvager att investera i vardepapperen.

EMITTENTEN

Oasmia Pharmaceutical AB

Organisationsnummer: 556332-6676

Adress: Vallongatan 1,752 28 Uppsala, Sverige

Webbplats: www.oasmia.se (informationen pa webbplatsen utgor inte
en del av Prospektet och har inte granskats eller godkants av Finans-
inspektionen).

Telefonnummer: 018 50 54 40

LEl-kod: 5493003TZPR4B7Q09L49

Kortnamn (ticker): OASM

VARDEPAPPRET
ISIN-kod: SE0000722365

BEHORIG MYNDIGHET

Finansinspektionen ar behorig myndighet och ansvarig for godkannandet
av Prospektet. Finansinspektionens besdksadress ar Brunnsgatan 3,
111 38 Stockholm och postadress dr Box 7821, 103 97 Stockholm.
Telefonnummer ar +46 (0)8 408 980 00. Finansinspektionens webbplats
ar www.fi.se (informationen pa webbplatsen utgor inte en del av Pro-
spektet och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen).
Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 19 november 2019.

Lo mm—— _

SAMMANFATTNING

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

VEM AR EMITTENTEN AV VARDEPAPPRET?
EMITTENTENS SATE OCH BOLAGSFORM

Emittenten av vardepapperen ar Oasmia Pharmaceutical AB, org.nr.
556332-6676.Bolaget har sitt sdte i Stockholms kommun med adress
och huvudkontor i Uppsala. Bolaget ar ett publikt aktiebolag, bildat och
inkorporerat i Sverige och i enlighet med svensk ratt. Verksamheten
bedrivs i enlighet med svensk ratt. Bolagets associationsform styrs
av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod &r 5493003TZPR-
4B70Q09L49.

EMITTENTENS HUVUDSAKLIGA VERKSAMHET
Oasmia utvecklar en ny generation lakemedel inom human- och
veterinaronkologi.

Produktutvecklingen syftar till att framstalla nya formuleringar av
valetablerade cytostatika som i jamforelse med befintliga alternativ
har forbattrade egenskaper, forbattrad biverkningsprofil samt bredare
anvandningsomraden. Produktutvecklingen bygger pa egen forskning
inom nanoteknik och egna patent.

STORRE AKTIEAGARE
Nedan visas Oasmias storsta aktiedgare per den 30 september 2019.

Det finns savitt Bolaget kanner till ingen part som direkt eller indirekt
sjalvstandigt kontrollerar emittenten.

Agarférhallanden?

% av roster
Namn Aktieinnehav  och kapital
Per Arwidsson med néarstaende 61526917 247
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 17 686 400 71
Nordnet Pensionsforsakring AB 6 155 196 2,5
Mastan AB (Hakan Lagerberg) 4 600 000 1,8
Swedbank Forsakring 2732430 1,1
Ted Hagen 2 332 000 0,9
Christer Ericson 2 145 161 0,9
SEB Fonder 1410773 0,6
Jan Lundberg 1 350 000 0,5
Hékan Svanberg 1320 000 0,5
Ovriga 147 835 317 59,3
Totalt 249 094 194! 100%

* Antalet aktier i Bolaget uppgar per dagen for detta Prospekt till 249 094 194 st.



SAMMANFATTNING

VIKTIGASTE ADMINISTRERANDE DIREKTORER REVISONSANMARKNINGAR

Styrelse och ledning Revisionsanmaérkningar i arsredovisningen foér 2018/2019:

Namn Befattning e« Bolaget ar enligt forvaltningsberattelsen och not 3 och 19 i ars-

Jbrgen Olsson Styrelsens ordférande redovisningen i behov av kapitaltillskott och finansiering for att kunna

Peter Zonabend Styrelseledamot fortsatta sin verksamhet, vilket tyder pa att det finns osakerhetsfak-

Gunilla Ohman Styrelseledamot torer avseende antagandet om fortsatt drift.

Sven Rohmann Styrelseledamot och tillférordnad ¢ Ansvarsfrihet for tidigare styrelseledamoter som samtliga avgick
verkstallande direktor

den 19 mars 2019 avstyrkes, pa grund av att den tidigare styrelsen

Hege Hellstrom Styrelseledamot genom oaktsamhet har fororsakat Bolaget en ekonomisk skada som
Anders Harfstrand Styrelseledamot inte &r ovsentlig.
Anette Sjodin Chief Business Officer och
vice verkstallande direktor

. . . Revisionsanmarkningar i arsredovisningen for 2017/2018:
Mikael Asp Chief Technical Officer . L . . .

. . ) . » Bolaget ar enligt forvaltningsberattelsen och not 3,18 och 29 i ars-
Nina Heldring Chief Medical Officer o . o L

. . redovisningen i behov av kapitaltillskott och finansiering for att kunna
Reinhard Koenig General manager USA och Kanada . : . . .

. . . . fortsatta sin verksamhet, vilket tyder pa att det finns osakerhetsfak-
Michael af Winklerfelt Chief Financial Officer .

. torer avseende antagandet om fortsatt drift.
Neil Yman General manager Europa och Ryssland

SPECIFIKA NYCKELRISKER FOR EMITTENTEN
REVISOR VASENTLIGA RISKFAKTORER SPECIFIKA FOR EMITTENTEN
KPMG AB, med huvudansvarig revisor Duane Swanson. Infor ett eventuellt investeringsbeslut 4r det viktigt att noggrant analy-

sera de riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for Oasmias framtida
FINANSIELL NYCKELINFORMATION

FOR EMITTENTEN
SAMMANFATTNING AV FINANSIELL NYCKELINFORMATION
Utvalda resultatrakningningsposter

2018/19 2017/18 2019 2018

utveckling. Dessa risker inkluderar bland annat foljande bransch- och
verksamhetsrelaterade risker:

« Bolaget ar i stor utstrackning beroende av framgangen for Bolagets
produkter och nuvarande produktkandidater,och det finns en risk att

TSEK maj-april maj-aprii  maj-jul  maj-jul i K X .
vissa produkter/produktkandidater inte kommer att kunna godkannas
Nettoomsattning 1980 3169 182 128 samt kommersialiseras inom en rimlig tid och/eller i intressanta
Rorelseresultat -150 818 -103724  -35909 -26572 jurisdiktioner.
Periodens resultat -201 881 -118 013 -39928 -31102 . X T
. « Bolagets produkter och produktkandidater kanske inte far tillracklig
Resultat per aktie, SEK -1,04 -0,71 -0,17 -0,18

acceptans och erkdannande pa marknaden, vilket skulle begransa
Bolagets majlighet att generera intakter fran nya produkter.

- Problem i Bolagets egen eller kontraktstillverkare tillverkningsprocess,
Utvalda balansrakningsposter . . R Lo .
underldtenhet att folja gallande bestammelser vid tillverkning eller

TSEK 2019-04-30 2018-04-30 2019-07-31 2018-07-31 . L . .
ovantade okningar av Bolagets tillverkningskostnader kan skada
Summa tillgangar 614715 568075 669300 538768 Bolagets verksamhet, marginaler och resultat.
Summa eget kapital 393178 345036 428117 321799 L ) X )
« Bolaget forvantas mota betydande konkurrens fran ofta finansiellt
Nettoskuld 23 296 171 680 32002 167 861

starkare foretag med potentiella nya produkter men dven fran gene-
riska produkter, vilka kan komma att utveckla och kommersialisera

Utvalda kassaflddesposter produkter snabbare och/eller mer framgangsrikt an vad Bolaget gér.

2018/19  2017/18 2019 2018
TSEK maj-april maj-aprii.  maj-jul  maj-jul

Allvarliga biverkningar eller andra sakerhetsrisker kan tvinga Bolaget
N . att dverge utvecklingen och hindra, fordroja eller begransa godkan-

Kassaflode fran den . .

l6pande verksamheten 118839 -123 634 -34435  -18 870 nande av Bolagets produkt och produktkandidater, eller begransa

Kassafldde fran inves- omfattningen av en godkand etikett eller marknadserkannande.
teringsverksamheten -14 031 -21452 46743 -2 931

Kassaflode fran finan-
sieringsverksamheten 233500 132 656 73705 6 801

Periodens kassaflode 100 630 -12 430 -7473  -14999

Om Bolaget misslyckas med att uppna och uppratthalla en tillfreds-
stallande ersattningsniva for Bolagets produkter fran tredjeparts-

betalare, kommer forsaljning och lonsamhet att paverkas negativt.

Produktaterkallelser eller lagerforluster som orsakas av oférutsedda

Omrakningsdifferenser 62 10 -2 3 R . . .. R

o . handelser,avbrott i kylkedjan och testsvarigheter kan paverka Bola-
Likvida medel vid _— .
periodens bérjan 15580 28001 116272 15580  getsintdkter och marginaler.
Likvida medel vid « Bolaget dr beroende av ett fatal leverantdrer for material och kompo-
periodens slut 116 272 15580 108797 584 nenter, vilka behdvs i Bolagets verksamhet for att tillverka Apealea/

Paclical, Paccal Vet och andra produktkandidater.

Lo m—— _



» Bolaget kanske inte lyckas i sin stravan att, varken pa egen hand
eller genom samarbete genom breddad anvandning av Bolagets
unika plattformsteknologi (XR17) utdka Bolagets portfdlj med nya
och potentiellt nyskapande produktkandidater.

¢ Det finns en hog misslyckandegrad for lakemedelskandidater som
genomgar kliniska prévningar.

« Processen for myndighetstillstand kraver stora resurser av Bolaget
och utfallet kan vara osakert, samt kan hindra Bolaget eller dess
affarspartners fran att erhdlla och uppratthalla godkdannanden for
kommersialisering av vissa eller alla av Bolagets produktkandidater.

¢ Om produktansvarstvister framgangsrikt skulle féras mot Bolaget
skulle Bolaget adra sig betydande forpliktelser, eller bortfall av po-
tentiella forsaljningsintdkter, exempelvis om Bolaget skulle behova
begransa kommersialiseringen Apealea/Paclical och Bolagets andra
produktkandidater.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN
VARDEPAPPERENS VIKTIGASTE EGENSKAPER
VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
FORETRADESEMISSIONEN

Aktier i Oasmia Pharmaceutical AB, org.nr. 556332-6676, ISIN-kod:
SE0000722365.

Aktierna ar denominerade i SEK.

Kvotvarde: 0,10 SEK. Samtliga aktier ar fullt betalda.

ANTAL EMITTERADE VARDEPAPPER
Per dagen for detta Prospekt finns det totalt 249 094 194 utestaende
aktier i Bolaget.

RATTIGHETER SOM SAMMANHANGER

MED VARDEPAPPEREN

Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstamma. Om Bolaget emit-
terar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontante-
mission eller en kvittningsemission har aktiedagarna som huvudregel
foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet
aktier som innehades fore emissionen.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till even-
tuellt 6verskott vid likvidation, utan inbordes prioritetsordning.

Aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den avstam-
ningsdag for utdelning som infaller narmast efter att aktierna tagits
upp till handel. Beslut om vinstdelning fattas av bolagsstamman och
utbetalas genom Euroclear Sweden AB:s forsorg. Ratt till utdelning
tillkommer den som pa den av bolagsstdmman faststallda avstam-
ningsdagen for utdelningen ar registrerad som innehavare av aktier i
den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Rattigheterna forknippade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive

de som framgar av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med
vad som framgar av aktiebolagslagen (2005:551).

1) Oasmia S.A. var tidigare firman for Aleco International S.A.
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SAMMANFATTNING

INSKRANKNINGAR | DEN FRIA OVERLATBARHETEN
Aktierna ar inte foremal for ndgra begransningar i ratten att dverlata
dem.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Oasmia har hittills aldrig ldmnat nagon utdelning (annat &n aterbe-
talning av aktiedgartillskott till Oasmia S.A.! 2007). Eftersom Bolaget
forutser att under de narmaste aren vara i en fas av utveckling av
Bolagets produktportfolj kommer eventuellt dverskott av kapital att
aterinvesteras i verksamheten. Styrelsen har till foljd av detta inte for
avsikt att foresld nagon utdelning for innevarande ar eller att binda sig
vid en fast utdelningsandel. Om Oasmias kassafloden fran den l6pande
verksamheten darefter dverstiger Bolagets kapitalbehov avser styrelsen
foresla bolagsstamman att besluta om utdelning. Det ar i dagsldget
oklart om och nar utdelning kommer kunna ldmnas.

VAR KOMMER VARDEPAPPEREN ATT HANDLAS?
UPPTAGANDE TILL HANDEL

De nyemitterade aktierna kommer att bli foremal for handel pa Nasdaq
Stockholm.

VILKA NYCKELRISKER AR

SPECIFIKA FOR VARDEPAPPEREN?
VASENTLIGA RISKFAKTORER

SPECIFIKA FOR VARDEPAPPEREN

Riskfaktorerna som avser Bolagets aktier inkluderar att:

e Oasmias aktiekurs har varit ovanligt volatil, vilket kan komma att
fortsatta.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV
VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

PA VILKA VILLKOR OCH ENLIGT VILKEN TIDSPLAN
KAN JAG INVESTERA | DETTA VARDEPAPPER?
ALLMANNA VILLKOR

Allmant: Foretradesemissionen omfattar hogst 199 275 352 aktier,
varav samtliga ar nyemitterade.

Befintliga aktiedgare har foretradesratt att teckna nya aktier i forhal-
lande till de aktier de dger pa avstamningsdagen den 18 november
2019. Den som pa avstamningsdagen ar registrerad som aktiedgare i
Oasmia erhaller en (1) teckningsratt for varje pa avstamningsdagen
innehavd befintlig aktie. Fem (5) teckningsratter ger ratt till fyra (4)
nya aktier i Oasmia. | den man samtliga teckningsratter inte utnyttjas
kan teckning utan stod av teckningsratter ge tilldelning enligt sarskilda
prorateringsprinciper.

Teckningskurs: De nya aktierna i Oasmia emitteras till en teckningskurs
om 2,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Upptagande till handel: Efter att Bolagsverket registrerat de nya aktier-
na i Foretradesemissionen kommer dessa att handlas pa Nasdaq Stock-
holm. Berdknad forsta dag for handel ar omkring den 18 december 2019.



SAMMANFATTNING

FORVANTAD TIDSPLAN FOR ERBJUDANDET INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Sista dag for handel med stamaktier inklusive ratt att erhalla Vid Foretradesemissionen bistar ABG Sundal Collier som finansiell
teckningsratter: 14 november 2019 radgivare enligt principen om "bdsta méjliga utférande”. ABG Sundal
Férsta dag for handel med stamaktier exklusive ritt att erhalla Collier har i egenskap av finansiell radgivare ekonomiska intressen i
teckningsritter: 15 november 2019 Oasmia bestdende i den ersattning ABG Sundal Collier kan erhalla vid

genomfdrande av Foretradesemissionen. Vid Foretradesemissionen
bistar Skandinaviska Enskilda Banken (SEB) som emissionsinstitut. SEB
har i egenskap av emissionsinstitut ekonomiska intressen i Oasmia
bestdende i den ersattning SEB kan erhalla vid genomfdrande av
Teckningsperioden avslutas: 4 december 2019 Foretradesemissionen.

Handel med BTA inleds: 20 november 2019
Handel med BTA avslutas: 16 december 2019

Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen:
18 november 2019

Teckningsperioden inleds: 20 november 2019

UTSPADNINGSEFFEKT

De nytillkomna aktierna,som en foljd av emissionen, motsvarar en 6kning
av antalet aktier med hogst 199 275 352 aktier. Aktiedgare som valjer
att inte delta i Foretradesemissionen kan komma att fa sin dgarandel
och rostratt utspadd med upp till 44 procent, men har mojlighet att
kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekten genom att salja
sina teckningsratter.

KOSTNADER FOR ERBJUDANDET

Oasmias kostnader hanforliga till Foretradesemissionen och uppta-
gandet av de nyemitterade aktierna till handel pa Nasdaq Stockholm,
inklusive betalning till radgivare och andra uppskattade transaktions-
kostnader berdknas uppga till cirka 22 MSEK.

KOSTNADER SOM ALAGGS INVESTERARE
Courtage utgar ej.

VARFOR UPPRATTAS DETTA PROSPEKT?
BAKGRUND, MOTIV OCH ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVID
Oasmias bedomning ar att Bolagets befintliga rorelsekapital, fore
Foretradesemissionen, inte dr tillrackligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanaderspersionden.

Styrelsen for Oasmia beslutade mot ovanstaende den 11 november
2019, med stéd av bemyndigande fran extra bolagsstamma den 6
november 2019, om en foretradesemission om cirka 399 MSEK for
Bolagets aktiedagare. Bolaget avser huvudsakligen att anvanda netto-
likviden fran Foretradesemissionen till att finansiera och kommersi-
alisera Apealea®, for att tillvarata nya affarsméjligheter baserade pa
Bolagets egenutvecklade XR17-plattform,vidareutveckling av Bolagets
produktportfolj, fortsatt expansion till nya marknader samt som Gv-
rigt rorelsekapital inklusive administration. Darutover avser Oasmia
att skapa en stabil finansiell position for Bolaget som mojliggor en
expansion inom nya omraden samt ett stabilt flode av nya projekt.

TECKNINGSFORBINDELSER

Teckningsforbindelser har lamnats av Bolagets huvudagare Per
Arwidsson med ndrstaende, motsvarande huvuddgarens sammanlagda
pro rata-andel (24,7 procent) av Foretradesemissionen.

EMISSIONSLIKVID
Foretradesemissionen forvantas inbringa en bruttolikvid om cirka 399
MSEK.
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RISKFAKTORER

RISKFAKTORER

Oasmias verksamhet och l6nsamhet paverkas bade av rorelserisker och finansiella risker. Riskfaktorn som Koncernen anser som
den mest vdsentliga med hansyn till sannolikhet och forvantad betydelse av dess negativa paverkan om den skulle materiali-
seras presenteras forst i varje kategori nedan. Riskfaktorerna som darefter foljer i varje kategori ar inte rangordnade i ordning
av vasentlighet. Vasentligheten av varje riskfaktor indikeras med tilldmpning av en skala; lag, medel eller hog, efter Bolagets
beddmning med hansyn till varje riskfaktors vasentlighet pa grundval av sannolikheten for deras forekomst och den forvantade
omfattningen av deras negativa effekter om den skulle materialiseras. Utdver information som framkommer i Prospektet bor
darfor varje investerare gora sin egen bedomning av varje riskfaktor och dess betydelse for Bolagets framtida utveckling samt
en allman omvarldsbedomning. Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som ar beroende av framtida handelser,

risker och osakerhetsfaktorer.

RISKER RELATERADE TILL EMITTENTEN

ELLER BRANSCHEN

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS PRODUKTER

OCH BOLAGETS NUVARANDE PRODUKTKANDIDATER
Bolaget &r i stor utstrackning beroende av framgangen for Bolagets
produkter och nuvarande produktkandidater, och det finns en risk att
vissa produkter/produktkandidater inte kommer att kunna godkan-
nas samt kommersialiseras inom en rimlig tid och/eller i intressanta
jurisdiktioner.

Bolagets lakemedelsprodukt Apealea®/Paclical® ar godkant for
marknadsforing i samtliga EU-lander, Norge, Island, Lichtenste-
in, Ryssland och Kazakhstan. Bolaget erhéll sitt godkannande fran
Europeiska kommissionen under hosten 2018 och det ar annu for
tidigt att uttala sig om kommersiell framgang kommer att nas dar.
Forberedelser infor en ansokan om marknadsforingstillstand till
amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA pagar. Bolagets kortsik-
tiga utsikter att bland annat kapitalisera verksamheten, inga stra-
tegiska samarbeten och generera intdkter, ar direkt beroende av en
framgangsrik utveckling och kommersialisering av Bolagets formu-
leringsplattform, produkt och produktkandidater, sarskilt Apealea/
Paclical och Docecal. Givet regleringen i alla for Bolaget och dess
produkter och produktkandidater intressanta lander ar ett myndig-
hetsgodkannande en ofrankomlig forutsattning for kommersialisering.

Utvecklingen av och den kommersiella framgangen hanforlig till Bo-
lagets formuleringsplattform, produkt och produktkandidater kommer
att bero pa ett antal faktorer, inklusive men inte begransat till, framfor
allt féljande:
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« tillrackliga underlag som, till belatenhet for FDA, EMA samt andra
relevanta tillsynsmyndigheter, pavisar sakerheten och effekten av
Bolagets produkt och produktkandidater for att erhdlla erforderliga
regulatoriska godkdnnanden och marknadsgodkannanden for Bolagets
produkt och produktkandidater i USA, Europa och pa andra hall (inne-
fattande slutférande av prekliniska studier och kliniska prévningar);

 konkurrens med andra behandlingsmetoder;

« effektivitet i Bolagets och Bolagets partners marknadsforing, distri-
butionsstrategi och verksamhet samt kommersiell forsaljning.

Manga av dessa faktorer ligger utanfor Bolagets kontroll, och Bolaget
kanske aldrig nagonsin kommer att kunna generera tillrackliga intdkter
fran forsaljning av Bolagets produkter och produktkandidater. Ett exem-
pel pa vikten av myndighetsgodkdnnanden och effekterna av fordrojd
kommersialisering ar produktkandidaten Paccal Vet,som erhdll sa kallad
villkorat godkdannande for anvandning mot vissa cancerarter hos hundar
i USA efter att i studier ha visat tillracklig sakerhet och en forvantad
tillracklig effekt, men vid begynnande kommersialisering visade det
sig att biverkningarna var starkare dn vad veterindrer och djuragare
onskade, vilket ledde till att Bolaget drog tillbaka forsdljningen av pro-
dukten och sedan drog tillbaka det villkorade godkdannandet. Bolagets
misslyckande att framgangsrikt erhalla erforderliga godkdannanden
samt kommersialisera en eller flera av Bolagets formuleringsplattform,
produkter och produktkandidater, eller varje betydande forsening i att
gora sa, kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stdllning, och vardet pa Bolagets investeringar
i forskning och produktutveckling kan minska vasentligt.

Risknivé: hég



Bolagets produkter och produktkandidater kanske inte far tillracklig
acceptans och erkdnnande pa marknaden, vilket skulle begrdnsa Bo-
lagets majlighet att generera intdkter fran nya produkter.

Bolaget kanske inte far mojlighet att sdlja Bolagets produkter och
darigenom erhalla betydande intdkter om inte ldkare, veterindrer och
patienter accepterar och/eller erkanner Bolagets produkter. Det finns
en risk att Bolagets nuvarande produkter och produktkandidater el-
ler andra planerade produkter (om och nar de erhaller nddvandiga
myndighetsgodkannanden) inte kommer att fa acceptans och/eller
erkdannande pa marknaden och inbringa intakter. Acceptans och/eller
erkdnnande av en produkt pa marknaden beror pa ett antal faktorer,
inklusive men inte begransat till framfor allt:

¢ uppvisande av effekt och sakerhet i kommersiell anvandning over tid;
o |dkares eller veterindrers vilja att forskriva produkten till patienter;

« ersattning fran tredjepartsbetalare sasom statliga halso- och sjuk-
vardssystem och forsakringsbolag;

* priset pa och betalningsviljan for produkten; och/eller

« konkurrens och konkurrerande behandlingsmetoder.

En utebliven acceptans och/eller erkdnnande pa marknaden avseende
Bolagets produkter eller ndgon produktkandidat eller en utebliven
kommersiell framgdng kan medféra en vasentligt negativ inverkan
pa Bolagets intjaningsférmagan, finansiella stallning och renommé.

Riskniva: hog

Problem i Bolagets egen eller kontraktstillverkares tillverkningspro-
cess, underlatenhet att folja gdllande bestammelser vid tillverkning
eller ovantade 6kningar av Bolagets tillverkningskostnader kan skada
Bolagets verksamhet, marginaler och resultat.

Bolaget ansvarar for tillverkning och leverans av Apealea/Paclical,
Docecal, Doxophos och Bolagets andra produktkandidater till Bolagets
affarspartners och for anvandning i kliniska prévningar. Bolaget anlitar
och ar i viss utstrackning beroende av utomstaende kontraktstillverkare
for tillverkningen av Apealea/Paclical och Bolagets andra produktkan-
didater. Tillverkning av Apealea/Paclical kan exempelvis idag endast
ske pa tva stdllen, i Bolagets egna lokaler och hos Bolagets utomsta-
ende tillverkare, men tillverkningsvolymerna i de egna lokalerna ar
begransade och otillrackliga vid den forvantade framtida efterfragan.

Om Bolaget inte kan tillverka, eller avtala med utomstaende parter om
tillverkning av Bolagets produkter och produktkandidater i enlighet
med gallande specifikationer, eller om det finns stérningar i tillverk-
ningsprocessen pa grund av skada, pa Bolagets tillverkningsanldaggning-
ar eller sddana skador hos Bolagets utomstaende tillverkare, genom
olyckor, brand eller andra orsaker, kan detta ha en negativ paverkan
pa Bolagets formaga att mota efterfrdgan pa Bolagets produkter, den
fortsatta produktutvecklingsverksamheten samt Bolagets formaga att
kommersialisera Apealea/Paclical, Docecal och Doxophos och Bolagets
andra produktkandidater pa en tids- och kostnadseffektiv basis eller
Over huvud taget. Bolaget forvantas ocksa utdka och uppgradera andra
delar av Bolagets tillverkningsstrategier i framtiden. Dessa aktiviteter
kan leda till forseningar, leverantorsstorningar eller visa sig bli kost-
sammare an vantat.

Tillverkningen av Bolagets produkt och produktkandidater kraver vidare
efterlevnad av internationell och nationell fran tid till annan gallande
GMP och andra regelverk,exempelvis har Bolagets tillverkningsanlagg-
ningar, processer och kvalitetssystem varit foremal for FDA-inspektioner.
Bolaget har granskats i tidigare FDA-inspektioner avseende Bolagets
produktionsanldaggning i Uppsala och Bolagets lakemedelsanlaggningar
ar fortsatt och standigt foremal for inspektion av FDA och andra olika
tillsynsmyndigheter med hénsyn till Bolagets tillverkningsprocess. Pa
grund av komplexiteten i de processer som anvands for att tillverka
Bolagets produkt och produktkandidater, vilket kraver sarskilda anlagg-
ningar,ar det mojligt att Bolaget inte kan erhalla, eller efter erhallande
inte kan uppratthalla,godkdannande av nationella eller internationella
tillsynsinspektioner pa ett kostnadseffektivt satt. Om Bolaget inte har
mojlighet att folja eller forbiser gallande bestammelser vid tillverk-
ning, kan Bolaget bli foremal for myndighetsingripanden och/eller
kostnadsokningar. Detta skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, marginaler och intakter.

Riskniva: hog

Bolaget forvantas mota betydande konkurrens fran ofta finansiellt
starkare foretag med potentiella nya produkter men &dven fran generiska
produkter, vilka kan komma att utveckla och kommersialisera produkter
snabbare och/eller mer framgangsrikt &n vad Bolaget gor.

Utveckling och kommersialisering av nya lakemedelsprodukter ar
mycket konkurrensutsatt. Bolaget méter konkurrens fran stora lake-
medelsforetag, speciallakemedelsforetag och bioteknikforetag over hela
varlden. Utdver befintliga terapeutiska behandlingar for de symptom
som Bolagets produkt och produktkandidater riktar sig mot moter
Bolaget ocksa konkurrens fran andra lakemedelskandidater under
utveckling av andra foretag. Bolagets potentiella konkurrenter ar sto-
ra lakemedelsforetag, som Merck & Co. Inc., Sanofi S.A., Eli Lilly and
Company, Bayer AG, Novartis AG och Celgene Corp. Bolaget forvantar
sig att produktkandidaterna Paccal Vet och Doxophos Vet kommer att
mota konkurrens fran Palladia, utvecklad av Zoetis, Inc.

Nagra av de potentiellt konkurrerande substanser som asyftas ovan
utvecklas av stora, valfinansierade och erfarna lakemedels- och bio-
teknikforetag eller i samarbete med sadana foretag, vilket kan ge dem
fordelar, vid forskning och utveckling, tillverkning, prekliniska tester,
genomfdrande av kliniska provningar, erhallande av myndighetstillstand
och marknadsféring av godkénda produkter. Aven mindre foretag och
andra foretag som befinner sig i ett tidigt utvecklingsskede kan visa sig
utgdra betydande konkurrenter, tack vare samarbeten med stora och
etablerade foretag. Dessa utomstaende parter konkurrerar aven med
Bolaget avseende bland annat rekrytering av kvalificerad forsknings-
och administrativ personal, inrattande av kliniska prévningsstallen
och patientregistrering for kliniska forsok samt avseende forvarv av
teknologier av betydelse for Bolagets verksamhet.

Utéver den konkurrens som Bolaget kan méta fran produkter som
tillverkats av andra foretag i allmédnhet, kan Bolaget ocksa komma att
mota konkurrens fran generiska alternativ till Bolagets produkter, vilka
i allmanhet ar billigare, nagot som bland annat forsakringsgivare och
andra tredjepartsbetalare skulle foredra. Generiska produkter finns for
narvarande pa marknaden for flera av de indikationer som Bolagets
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produkter for ndrvarande ar tankta att behandla. Till exempel forvan-
tas Apealea/Paclical konkurrera med den generiska formen av Taxol.

Bolagets affarsmojligheter skulle kunna forsamras eller helt upphora
om Bolagets konkurrenter utvecklar och kommersialiserar produkter
som ar sakrare, effektivare, har farre eller mindre allvarliga biverkningar,
ar mer lattanvanda och/eller ar billigare an nagra produkter som Bola-
get kan utveckla. Bolagets konkurrenter kan ocksa fa myndighetsgod-
kannande for sina produkter snabbare an Bolaget kan fa godkannande
for dess produkter, vilket kan leda till att Bolagets konkurrenter skapar
en stark position pa marknaden innan Bolaget kan ta sig in pa den-
samma. Om Bolaget inte kan konkurrera framgangsrikt, kan Bolaget bli
ofdrmdget att vaxa och behalla sina intdkter, vilket skulle vasentligt
negativt paverka Bolagets verksamhet,antingen genom intaktsbortfall
eller 6kad prispress och minskad eller utebliven lonsamhet.

Riskniva: hog

Allvarliga biverkningar eller andra sdkerhetsrisker kan tvinga Bolaget
att dverge utvecklingen och hindra, fordroja eller begransa godkannan-
de av Bolagets produkt och produktkandidater, eller begransa omfatt-
ningen av en godkand etikett eller marknadserkdannande.

Om Apealea/Paclical, Docecal, Doxophos eller ndgon av Bolagets andra
produktkandidater, fore eller efter ett godkannande for kommersiell
forsaljning, orsakar allvarliga eller ovantade biverkningar eller blir
associerade med andra sakerhetsrisker sasom felanvandning, missbruk
eller icke-medicinskt bruk, kan det leda till ett antal potentiellt negativa
konsekvenser, bland annat att:

« tillsynsmyndigheterna kan avbryta, forsena eller stoppa klinisk provning;

« tillsynsmyndigheterna kan neka regulatoriskt godkdnnande av Bolagets
produktkandidater;

« tillsynsmyndigheterna kan i samband med godkannande krava vissa
betungande markningstexter eller infora restriktioner for distribution
i form av en riskutvardering och riskminskningsstrategi (dvs. REMS);

« tillsynsmyndigheterna kan aterkalla godkdnnandet, krava ytterligare
kliniska forsok, forandrad administration av produkten eller mer be-
tungande markningstexter;

« Bolagets relationer med affarspartners drabbas;

« Bolaget kan bli instdmt och hallas ansvarigt for skada som asamkats
patienter; eller

¢ Bolagets rykte kan svartas ned.

Bolaget kan komma att frivilligt avbryta eller avsluta sina kliniska
prévningar nar som helst om Bolaget ar av uppfattningen att de kliniska
proévningarna utgor en oacceptabel risk for deltagarna,om preliminara
data visar att det ar osannolikt att Bolagets produkter och produktkan-
didater kommer att erhdlla myndighetsgodkannande eller om det ar
osannolikt att dessa kan kommersialiseras framgangsrikt. Bolaget har
dragit tillbaka sitt villkorade godkdannande av Paccal Vet fran FDA, vilket
darfor upphorde under varen 2017. Detta for att gora en fordjupad ny
behandlingsstrategi. En sddan hdandelse kan gora att de kommersiella
utsikterna for ifragavarande produkter och produktkandidater skadas
och Bolagets formaga att generera produktintakter fran sadana pro-
dukter och produktkandidater fordrojs eller elimineras, ifall Bolaget
valjer eller tvingas att avbryta eller avsluta en klinisk prévning av
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Bolagets produkter och produktkandidater. Nagon av dessa handelser
kan kraftigt 6ka Bolagets kostnader for att kommersialisera Bolagets
produkt och produktkandidater och/eller forsamra Bolagets formaga
att generera intakter fran dessa produkter.

Riskniva: hog

Om Bolaget misslyckas med att uppna och uppratthalla en tillfredsstal-
lande ersattningsniva for Bolagets produkter fran tredjepartsbetalare,
kommer forsiljning och lonsamhet att paverkas negativt.

Medicinsk behandling av patienter ar och kommer att fortsatta vara
dyr. Bolaget forvantar sig att de flesta patienter och deras familjer
inte kommer att kunna betala for Bolagets produkter sjalva. Darfor
ar det osannolikt att det kommer att finnas en kommersiellt gangbar
marknad for Apealea/Paclical, Docecal, Doxophos eller Bolagets andra
humanhalsovardsprodukter och produktkandidater utan ersattning fran
sa kallade tredjepartsbetalare. Det finns en risk att nivan av tredjepart-
sersattning ar otillracklig ur patientens perspektiv, vilket skulle kunna
medfora att Bolagets intakter och bruttomarginal paverkas negativt.

Bolaget upplever att en aktuell trend i sjukvarden utgors av 6kad kost-
nadskontroll, dar saval statliga som privata aktorer (sasom sjukhus
och forsakringsinrattningar) i olika lander ar inblandade. Detta kan
bland annat leda till kraftigt varierande prisbild mellan olika lander
och/eller att nya lagre priser satts utan relevant inflytande fran lake-
medelsbolaget i fraga.

| manga lander kan produkter inte lanseras kommersiellt forrdn ersatt-
ningsgodkdnnande, efter varierande tidsatgang, har faststallts. Dessutom
kan prissattning och beslut om ersattningsgodkannande i vissa lander
komma att paverkas av beslut som fattas i andra lander. Detta kan leda
till obligatoriska prissankningar och/eller ytterligare begransningar
avseende ratten till ersattning i ett antal andra lander. Om lander
sdtter priser som inte ar tillrackliga for att Bolaget eller dess partners
ska generera vinst, kan Bolagets partners vagra att lansera produkten
i sadana lander eller aterkalla produkten fran marknaden, vilket ocksa
skulle paverka Bolagets forsaljning och lonsamhet negativt.

Riskniva: hog

Produktaterkallelser eller lagerforluster som orsakas av oforutsedda
handelser, avbrott i kylkedjan och testsvarigheter kan paverka Bolagets
intakter och marginaler.

Apealea/Paclical, Doxophos och Bolagets andra produktkandidater
distribueras med hjalp av kansliga distributionsprocesser som kraver
sarskilda anldaggningar och rutiner. Komplexiteten i dessa processer
utsdtter Bolaget for hanteringsrisker. Dessutom kan processavvikelser
eller oférutsedda effekter av beprévade processforandringar leda till
att dessa produkter inte uppfyller stabilitetskrav eller specifikationer.
De flesta av Bolagets produkter skall férvaras och transporteras kylda,
vid temperaturer inom ett visst intervall, en sa kallad obruten kylkedja.
Om det sker avvikelser i dessa miljéforhallanden, kan produkternas
aterstaende lagringstid eller deras effektivitet och sdkerhet bli negativt
paverkad, vilket gor dem olampliga for anvandning. Forekomst eller
misstankt forekomst av distributionssvarigheter i detta hanseende kan
leda till forlorade varulager, och i vissa fall aterkallade eller inkuranta
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produkter, med t.ex. renommeéskador och risk for produktansvar som
foljd. Utredning och uppf6ljning av eventuella sadana identifierade
problem kan orsaka férseningar, betydande kostnader, utebliven for-
sdljning och forseningar av nya produktlanseringar. Ett exempel ar
Bolagets forsaljning av Apealea/Paclical till den ryska distributoren
Hetero Group, dar olika implementeringsfragor i samband med denna
marknadsintroduktion lett till fordrojningar i vidareforsaljningen, med
inkuranta produkter i distributérens lager som foljd. Sadana problem i
handhavandet av Bolagets produkter och produktkandidater i distribu-
tionskedjan skulle kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
marginaler och intakter.

Risknivé: hég

Bolaget dr beroende av ett fatal leverantorer for material och kompo-
nenter, vilka behodvs i Bolagets verksamhet for att tillverka Apealea/
Paclical, Paccal Vet och andra produktkandidater.

Produktionen av majoriteten av Bolagets produkter och produktkan-
didater kraver mycket specifika ravaror, substanser och komponenter
som kops in fran ett begransat antal leverantorer. Bolaget anvander
i dagslaget i forhallande till alla sina produkter en enda leverantor
avseende i forsta hand API, men ocksa avseende grundldaggande ke-
mikalier som anvands for framstdllning av XR17-tekniken. Till foljd av
detta kan Bolaget riskera att inte kunna erhalla tillrackliga mangder
av kritiskt material och komponenter i framtiden. Bolagets beroende
av ett begransat antal leverantorer utsatter Bolaget for flera risker,
inkluderande:

« Bolagets leverantérer kan avbryta eller minska produktion och leve-
rans, hoja priser eller omforhandla villkor;

« Bolaget kan vara oférmoget att finna lamplig ersattningsleverantor
pa acceptabla villkor eller i tid eller inte alls; och

« forseningar orsakade av leveransfragor kan skada Bolagets renommé,
upprora Bolagets kunder och orsaka att dessa vander sig till Bolagets
konkurrenter for sina framtida behov.

Vidare, ar vissa av Bolagets avtal med nyckelleverantorer inte skriftliga.
Detta medfor en osakerhet kring de tilldmpbara villkoren enligt avtalen,
vilket skulle kunna leda till tvistigheter.

Storningar och avbrott i detta leverantorsled skulle kunna skada Bo-
lagets verksamhet, resultat eller finansiella stdllning. Darutover tar
det lang tid att etablera en relation till en leverantor och Bolaget kan
uppleva svarigheter i att mota efterfragan for det fall Bolaget skulle
behova anskaffa nya leverantorer eller kraftigt 6ka bestdllningsvoly-
men hos dessa. Godkdannande av en ny leverantor ar en tidskravande
och kostsam process, varfor leverantorsbyte svarligen kan hantera ett
plotsligt avbrott i leverantorsledet. Tiden och anstrangningen som kravs
for att skaffa nya leverantorer jamte att anskaffa eventuella regulato-
riska godkdannanden for nya leverantorer skulle kunna medféra 6kade
kostnader, resursforskjutning eller reducerad avkastning pa Bolagets
produktion, vilka alla skulle kunna paverka Bolagets resultat.

Riskniva: hog
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RISKFAKTORER

Den veterindra marknad som Bolaget strévar att komma in pa med Pac-
cal Vet och Bolagets 6vriga lakemedel for sallskapsdjur ar outvecklad.

Marknaden for cancerldkemedel for hundar ar ny och under forandring.
Féljaktligen ar det svart att bedoma i vilken utstrackning cytostatika-
behandling mot cancer kommer att bli en accepterad behandlingsform
av veterindrer, vilket forsvarar saval uppskattningen av marknadens
storlek som Bolagets potentiella del ddrav.Om en relevant marknad for
cancerbehandling av sallskapsdjur inte utvecklas, eller Bolagets andel
darav inte blir meningsfull, kan det ha en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets framtida intjaningsformaga.

Risknivd: medel

RISKER RELATERADE TILL UTVECKLING

OCH GODKANNANDEN AV BOLAGETS KOMMANDE
PRODUKTER OCH PRODUKTKANDIDATER

Bolaget kanske inte lyckas i sin strdvan att, varken pa egen hand eller
genom samarbete genom breddad anvandning av Bolagets unika platt-
formsteknologi (XR17) utoka Bolagets portfolj med nya och potentiellt
nyskapande produktkandidater.

En alltmer viktig del i Bolagets strategi ar att utvidga Bolagets portfolj
med ldakemedel baserade pa Bolagets XR17-teknik och framja dessa
produktkandidater genom klinisk utveckling for behandling av en rad
olika indikationer. Det finns en risk att Bolaget i slutdndan inte kan
utveckla produktkandidater som ar sakra och effektiva. De potentiella
produktkandidater som Bolaget identifierar kan visa sig vara olampliga
for klinisk utveckling, bland annat som ett resultat av att de visar sig
ha skadliga biverkningar eller andra egenskaper som tyder pa att det
ar osannolikt att dessa kommer att erhalla marknadsforingstillstand
och/eller fa ett gott mottagande pa marknaden. Dessutom,om Bolaget
forsoker tilldmpa XR17-teknik for att utveckla produktkandidater for
indikationer utanfor canceromradet, kommer Bolaget att behdva ge-
nomfora genotoxiska, karcinogeniska och immunotoxiska prévningar,
dar resultaten kan vara osakra. Bolaget anser att XR17-tekniken kan vara
till nytta for andra lakemedelsbolag i syfte att l6sa problem rérande
deras aktiva farmakologiska ingredienser ("API”) samt for att forlanga
patenttiden for ifrdgavarande lakemedel, och Bolaget amnar darfor
kommersialisera XR17-tekniken for detta andamal aven i samarbete
med andra lakemedelsbolag. Det finns dock en risk att sadan kommersi-
alisering inte lyckas,exempelvis for att samarbetande lakemedelsbolag
visa sig brista i effektivitet eller expertis, eller inte tillhandahaller
rimliga eller fungerande forutsattningar for sddana samarbeten eller
gor prioriteringar som forsvarar kommersialiseringen. Om Bolaget inte
lyckas utveckla och kommersialisera produktkandidater baserade pa
dess tekniska strategi, vare sig i samarbete med andra eller i egen regi,
kommer Bolaget inte att kunna fa produktintdkter i framtiden, vilket
skulle gora det osannolikt att Bolaget nagonsin skulle na lonsamhet.

Riskniva: hog



REGULATORISKA OCH ANDRA BRANSCHMASSIGA RISKER
VID LAKEMEDELSUTVECKLING AVSEENDE NUVARANDE
SAVAL SOM KOMMANDE PRODUKTKANDIDATER

Det finns en hog misslyckandegrad for lakemedelskandidater som
genomgar kliniska prévningar

I allmanhet finns det en hdg grad av misslyckande for lakemedelskan-
didater som genomgar kliniska provningar. Bolaget kan, dven efter att
ha fatt lovande resultat i tidiga studier,drabbas av betydande bakslag i
sina kliniska studier,ndgot som ett antal andra foretag inom ldkemedels-
och bioteknikindustrin fatt erfara,bland annat kan tillsynsmyndigheter
gora en annan tolkning av resultaten av en klinisk prévning an Bolaget.

Till exempel,eftersom en stor andel av individerna i Bolagets registre-
ringsgrundande studie for Apealea/Paclical,och Bolagets andra produkt-
kandidater for cancerbehandling ar inskrivna pa testplatser utanfor USA,
kan skillnader i effektresultat och/eller regelkrav mellan amerikanska
och icke-amerikanska testmiljoer fa FDA att krava ytterligare studier.

I handelse av att:
« Bolaget far negativa resultat fran fas lll-studier,
« Bolaget far daliga kliniska resultat for sina andra produktkandidater,

« tillsynsmyndigheter satter stopp for Bolagets fas IlI-studier pa grund
av potentiella kemi-, tillverknings- och kontrollproblem eller andra
hinder, eller

« FDA inte godkanner Bolagets New Drug Application (NDA) for Apea-
lea/Paclical eller for Bolagets andra produktkandidater, eller annan
relevant tillsynsmyndighet i andra jurisdiktioner,exempelvis pa grund
av att olika krav tilldmpas pa aberopade studier,

sa kommer:

« Bolaget kanske inte att fa myndighetsgodkdnnande i relevanta
jurisdiktioner,

« Bolagets formaga att genomfdra sin nuvarande affarsplan att
vasentligt forsamras,

« Bolagets rykte i branschen och investerarkollektivet sannolikt bli
betydligt skadat, och/eller

« aktiekursen sannolikt att minska avsevart.
Riskniva: hog

Processen for myndighetstillstand kraver stora resurser av Bolaget och
utfallet kan vara osdkert, samt kan hindra Bolaget eller dess affarspart-
ners fran att erhalla och uppratthalla godkdannanden for kommersiali-
sering av vissa eller alla av Bolagets produktkandidater.

Lakemedelsindustrin, inom vilken Bolaget verkar, ar foremal for en
mycket omfattande tillstandsreglering. Denna reglering omfattar myn-
dighetstillstand for bland annat forskning, tillverkning, markning, god-
kdnnande, forsaljning, marknadsféring och testning. Vilka tillstdnd som
kravs skiljer sig,godkannanderutinerna varierar och den tid som kravs
for att fa godkannande kan skilja sig at mellan jurisdiktioner. Studier
utférda och erhallna godkannanden i ett land kanske inte accepteras
av tillsynsmyndigheter i andra lander. Aven efter erhallet godkénnande
ar Bolaget tvunget att erhalla ytterligare godkdannanden om Bolaget
skulle vilja utveckla och kommersialisera nya behandlingsalternativ
for en produktkandidat.
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RISKFAKTORER

Det finns en risk for att regulatoriska godkannanden, sarskilt i USA,
forutsatter att Bolaget kan behdva avsatta stora resurser under ibland
manga ar. Regulatoriska godkdannanden betraffande Bolagets nuvarande
eller framtida produktkandidater kan dven forsvaras eller bli mer kost-
samma till foljd av framtida lagstiftnings- eller regulatoriska reformer.
Vidare har tillsynsmyndigheter stor frihet nar det galler handlaggnings-
tiden och saledes rader det stor osakerhet om de tidpunkter vid vilka
produkter kan godkannas. Trots den kostnad och tid som fordras, kan
fel uppsta, och Bolaget skulle kunna stdta pa problem som medfor att
Bolaget behdver Gverge, upprepa eller utfora ytterligare studier. Sddana
tids- och kostnadsrisker skulle kunna tillta om Bolagets nuvarande och
framtida produkter eller produktkandidater inte uppvisar tillracklig
sakerhet och effekt i Bolagets studier, eller av nagon anledning inte far
eller kan forete andra relevanta myndighetsgodkannanden.

Dessutom kan bristande fortlopande efterlevnad av tillampliga myn-
dighetskrav betraffande exempelvis biverkningsrapportering, mark-
ning, tillverkningsprocess, férpackning, distribution, lagring, reklam,
marknadsforing och dokumentering, utsatta Bolaget for administrativa
eller avdomstol fastslagna pafdljder, inklusive: civilrattsliga och straff-
rattsliga pafoljder,indragning av godkanda produkter fran marknaden,
produktbeslag eller kvarhallande av produkter och vagran att godkanna
pagaende ansokningar eller tillagg till godkdanda ansékningar.

Ovan indikerade scenarier innebdr en risk att Bolaget inte lyckas erhalla
relevanta myndighetstillstand inom rimlig tid eller dver huvud taget
och/eller till en kostnad som dr acceptabel for Bolaget, samt aven att
Bolaget inte formar att uppratthalla erhallna myndighetstillstand till
rimliga kostnader eller 6ver huvud taget. Detta skulle kunna hindra
Bolagets mojligheter att kommersialisera Bolagets produkter, varfor
ovan indikerade scenarier skulle kunna medféra férdrojda eller ute-
blivna intdkter och/eller tilltagande kostnader.

Riskniva: hog

Kliniska provningar for Bolagets produktkandidater dar kostsamma,
tidsddande, osdkra och kansliga for storningar, innefattande forse-
ningar och avbrott.

Kliniska prévningar ar kostsamma, tidskrdvande samt svara att utforma
och genomfora, framfor allt nar det géller nya behandlingar av svara
sjukdomar som cancer. De aktiverade utvecklingskostnaderna for Bola-
gets fas Ill-studier for Apealea/Paclical uppgick per den 30 april 2019
till 325 MSEK. Fordyringar kan exempelvis tankas uppsta till foljd av
ovantade sakerhetsfragor, bristande leveranser infor de kliniska prov-
ningarna, regelférandringar, sarskilda krav fran kliniska provningsstallen,
med mera. Ett exempel pa forsening av en studie ar fas |l-studien med
Docecal som utfordes i Lettland,dar lampliga individer for studien inte
kunde rekryteras, eftersom behandlingsriktlinjerna for brostcancer hade
andrats sedan studien planerades och darmed uppfyllde inga patienter
alla krav for att delta i studien. Detta forsenade studien och darmed
lanseringen av Docecal.

Utfallet av en klinisk prévning kan vara oonskat, otillrackligt eller oklart
och kan resultera i att en klinisk prévning stalls in eller ar i behov
av omvardering och/eller komplettering. Ett exempel ar Bolagets fas
I1l-studie i aggstockscancer med Apealea. Det sammanstallda resulta-
tet av studien visade att Apealea, som ar vattenldsligt, hade ett battre



medelvdrde an generisk paklitaxel, som ar vattenoldsligt, pa flera pa-
rametrar, men eftersom den statistiska analysen av data fran studien
tog sikte pa att pavisa att Apealea inte fungerar sdmre an generisk
paklitaxel, kunde det inte uppvisas att Apealea fungerar battre an
generisk paklitaxel enligt prévningsprotokollet. Ytterligare atgarder
kravdes for att konstatera vissa pastaenden i markningen avseende
Apealea. Vidare forvantar sig Bolaget att kliniska provningar for flera
av Bolagets nya produkter fortsatter under flera ar och kan dven ta
betydligt langre tid att slutfora.

Om det uppstar storningar i Bolagets kliniska provningar kan detta
utdver 6kade kostnader for produktutvecklingen ifraga, aven medfora
avsevart fordréjd kommersialisering och senarelagd intjaning.

Risknivd: medel

Om Bolaget visar sig ha brutit mot bedrageri- och missbrukslagar kan
Bolaget behdva betala sanktionsavgifter och/eller bli avstiangda fran
deltagande i statsledda halsovardsprogam, vilket kan negativt paverka
Bolagets resultat, framtida intdkter och renommeé.

Om Bolaget ar framgangsrikt i att erhalla marknadsforingsgodkénnande
for Bolagets produkter i USA och annanstans, kommer Bolaget vara
underkastat olika halsovardsrelaterade bedrdgeri- och missbrukslagar,
inkluderande antimutlagstiftning, lagar avseende felaktiga ersattnings-
ansprak och andra lagar med syfte att reducera bedrageri och missbruk
i statsledda halsovardsprogam, vilket skulle paverka Bolaget, sarskilt
efter framgangsrik kommersialisering av Bolagets produkter. Saledes ar
det mojligt att Bolagets affarspraxis kan ifragasattas med hanvisning
till sadan antimutlagstiftning och/eller liknande lagar i andra jurisdi-
ktioner. Till exempel gor Medicare och Medicaid Patient Protection Act
fran 1997 i USA (den sa kallad Anti-Kickback Statute) det olagligt for
alla personer, inklusive tillverkare av receptbelagd medicin (eller en
aktor som verkar a dennes vdgnar) att medvetet och avsiktligen lata
utbjuda, motta, erbjuda eller betala ndgon som helst kompensation med
avsikt att underldtta anskaffandet av affarer, inklusive kop, bestallning
eller ordinering av en sarskild medicin for vilken betalning kan goras
under nagot av USA:s halsovardsprogam sasom Medicare eller Medicaid.

Bolaget har d@nnu inte sett anledning att foreta erforderliga forbere-
delser for att hantera tillampningen av i forsta hand bedrageri- och
missbrukslagstiftning pa Bolagets verksamhet avseende amerikansk
eller annan tilldamplig bedrageri- eller missbrukslagstiftning. Myndig-
heter fokuserar mer och mer pa att tillse att dessa regler far genomslag
och det kan inte uteslutas att nagra av Bolagets affarsmetoder kan
ifragasattas med hanvisning till dessa regler. Det kan inte uteslutas
att relevanta myndigheter skulle kunna pasta att Bolaget har brutit
mot dessa lagar eller att Bolaget doms for att ha brutit mot dessa. Om
Bolaget visar sig ha brutit mot dessa lagar kan Bolaget forpliktas att
betala sanktionsavgifter och bli avstangt eller uteslutet fran deltagan-
de i vissa offentligt drivna halsovardsprogram och Bolagets resultat,
framtida intakter och renommé kan bli negativt paverkad.

Risknivd: medel
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RISKER HANFORLIGA TILL BOLAGETS
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Om produktansvarstvister framgangsrikt skulle foras mot Bolaget skulle
Bolaget adra sig betydande forpliktelser, eller bortfall av potentiella
forsaljningsintdkter, exempelvis om Bolaget skulle behdva begrédnsa
kommersialiseringen Apealea/Paclical och Bolagets andra produkt-
kandidater.

Bolaget och dess partners ar utsatta for potentiella risker hanforliga
till tester av sina produkter och produktkandidater i djurforsok samt
vid forsok pa manniskor. Bolaget kommer att utsattas for annu storre
exponering for krav av en annu storre krets av personer om Bolaget
borjar marknadsfora och distribuera Bolagets produkter kommersiellt i
USA och pa andra platser, inklusive krav hanforliga till felanvandning av
Apealea/Paclical och Bolagets andra produktkandidater. Nu och i fram-
tiden kan en person framstalla ansprak mot Bolaget under pastaende
att Bolagets produkt eller dess produktkandidater orsakade en skada.
Bolaget kan vara oféormdget att undvika betydande forpliktelser ifall
produktansvar gors gallande mot Bolaget. Ifall Bolaget misslyckas med
att framgangsrikt forsvara sig mot produktansvarskrav kommer Bolaget
att adra sig betydande forpliktelser. Alldeles oaktat substansen i dessa
krav eller eventuell utgang kan sadana krav framfor allt resultera i:

e minskad efterfrdgan for Apealea/Paclical och Bolagets andra pro-
duktkandidater savitt dessa blir godkanda;

e renommeéskada;

» kostnader for tvister;

 betydande monetdra utbetalningar till patienter,djuragare och andra;
« forlust av intakter; och

» oférmaga att framgangsrikt kommersialisera Bolagets produkter.

Bolaget har tecknat forsakringar mot dessa typer av skadestandskrav,
men ansprak skulle kunna framféras som ligger utanfor forsakrings-
skyddet,omfattningen av det relevanta forsakringsskyddet ar emellertid
svarbedombart, den skada som ersdtts kanske inte tacker alla fall och
lander och skadestandskraven skulle kunna dverstiga forsakringsbe-
loppet. Darutdver tacker forsakringen inte immateriella skador som
exempelvis renomméskada eller forseningar i kliniska studier till foljd
av (akta eller fabricerade) brister i en produkt, oavsett om Bolaget doms
till ansvar, frikanns eller fallet avskrivs eller forlikas.

Riskniva: hog

Bolaget dr utsatt for risker hanforliga till pagaende samt eventuella
framtida tvister, som skulle kunna belasta Bolaget avsevart finan-
siellt och som aven har belastat och skulle kunna fortsitta belasta
Bolagets renommé och ledningsresurser.

Bade inom ramen for Bolagets ordinarie verksamhet och i 6vrigt kan
diverse krav och tvister uppsta. Sadant processande skulle kunna vara
valdigt kostsamt for Bolaget och skulle kunna avleda foretagsledning-
ens och styrelsens uppmarksamhet fran karnverksamheten. Bolaget
ar for narvarande part i processer och tvister som beskrivs narmare
under avsnittet "Legal information och kompletterande upplysning-
ar - Rattsliga forfaranden, skiljeforfaranden och tillsynsférfaranden’,
bland annat den sa kallade class action i USA i New York som beskrivs
dar. Ett negativt utfall i dar berérda processer och tvister innebar en
risk for dar beskrivna bestridda krav mot Bolaget maste regleras helt
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eller delvis.Vidare kan ytterligare krav mot Bolaget med anledning av
dar berdrda processer och tvister samt till dessa relaterade fragor och
historiska forhallanden inte uteslutas, vars potentiella konsekvenser
ar svara att bedoma. Sadana fragor och historiska forhallanden berérs
nagot ytterligare under rubriken "Legal information och kompletterande
upplysningar - Utredning genom extern sarskild granskare (Svante
Forsberg och Deloitte); forvagrad ansvarsfrihet”. Den nyss namnda class
action i USA har efter offentliggorandet av angivna rapport utvidgats till
att stddja sig pa flera av de patalade eller misstankta missforhallanden
som rapporten lyfter fram. Inte heller kan potentiella processer och
tvister avseende Bolagets dotterbolag AdvaVet Inc ("AdvaVet”) uteslu-
tas, da Bolaget haft svart att fullstandigt utreda vilka ataganden som
AdvaVet kan ha ingatt fram till dess att AdvaVets styrelse och ledning
byttes ut i juni 2019.Se vidare "Legal information och kompletterande
upplysningar - Nedmontering av AdvaVet”. Ett negativt utfall i nagon av
dessa pagaende eller mojliga processer skulle riskera att innebara att
eget kapital minskas med motsvarande belopp samt att resultatrakning
och kassareserver kan komma att belastas med betydande belopp. Som
framgar av ovan angivna stycken i avsnittet "Legal information och
kompletterande upplysningar - Rattsliga forfaranden, skiljeforfarande
och tillsynsforfaranden” har Bolaget hittills inte funnit anledning att
gora nagra sarskilda reserveringar for vackta, aviserade eller andra
eventuella ansprak mot Bolaget, medan legala, utrednings- och andra
harmed sammanhangande hanteringsatgarder lopande kostnadsforts.
Utfallen av aktuella och eventuella framtida tvister ar dock i sig sjalvt
osaker, varfor det inte kan uteslutas att Bolaget och dess radgivares
bedomningar av utfallen hitintills inte skulle stamma vid en eftersyn,
och att Bolaget skulle lida skada till foljd av sddana tvister. Vidare har
hanteringen av foreliggande tvister kraftigt belastat Bolagets finansiella
resurser och ledningsresurser, och inte minst Bolagets renommé, och
det kan inte heller uteslutas att dessa och eventuellt tillkommande
tvistigheter fortsatter att belasta Bolaget pa detta sétt.

Risknivd: medel

Om Bolaget misslyckas med att attrahera och behalla ledande be-
fattningshavare och nyckelpersoner i forskningsverksamheten, och
nuvarande respektive planerad verksamhet i 6vrigt, kan Bolaget bli
oformoget att framgangsrikt utveckla och kommersialisera Bolagets
produkt eller Bolagets nuvarande eller framtida produktkandidater.

Bolagets framtida tillvaxt och framgang inom lakemedelsutveckling
beror till betydande del pa Bolagets formaga att fortsatt kunna att-
rahera, behalla, vidareutbilda och motivera hogkvalificerad chefs- och
forskningspersonal,som pa grund av sin i manga fall mycket specifika
tekniska och/eller medicinska kompetens ofta skulle vara svara att er-
sdtta. Bolaget ar i hog grad beroende av dess ledande befattningshavare
saval som Bolagets seniora forskningspersonal och andra medlemmar
av Bolagets seniora chefsteam. Upphdrande av nagon av dessa perso-
ners anstallningar skulle kunna forsena eller forhindra en framgangsrik
utveckling av Bolagets nuvarande eller framtida pipeline av produk-
ter, slutférandet av Bolagets planerade utvecklingsinsatser och/eller
kommersialiseringen av Bolagets produkter eller produktkandidater.

Allt eftersom Bolaget expanderar sin utveckling och sina kommersiella
aktiviteter kommer Bolaget att behdva anstalla ytterligare kvalificerad
personal, delvis med andra kvalifikationer an Bolagets befintliga per-
sonella resurser och Bolaget kan da uppleva svarigheter i att attrahera

14 |

och behalla denna. Konkurrensen om kvalificerad personal inom den
biofarmakologiska industrin ar intensiv pa grund av det begransade
antal individer som besitter den skicklighet och kunskap som kravs inom
branschen. Bolaget kan misslyckas med att attrahera och behalla kva-
litetspersonal pa gynnsamma villkor eller dver huvud taget. Darutover
kan,i den omfattning Bolaget skulle anstalla personal fran konkurrenter,
Bolaget anklagas for att ha rekryterat dessa pa ett otillborligt satt eller
att dessa har rojt patentskyddad eller annan sekretesskyddad informa-
tion till Bolaget eller att dessas tidigare arbetsgivare dger resultatet av
deras forskning. Alla av dessa svarigheter skulle kunna ha en negativ
effekt pa Bolagets expansionsméjligheter och darigenom Bolagets
resultat och finansiella stallning.

Risknivd: medel

Brister i Bolagets IT-system och datahanteringsrutiner skulle patagligt
stora Bolagets drift.

Bolagets mdjligheter att verkstalla affarsplanen och att efterkomma
regulatoriska krav hanforliga till datakontroll och dataintegritet beror
fortsatt till viss del pa att Bolagets IT-system inte drabbas av driftav-
brott, och vidare att Bolagets rutiner for hantering av relevanta data och
dessa system ar adekvata. Sadana system ar kansliga for skada fran ett
flertal kallor, sdsom telekommunikations- och natverksfel, illasinnade
manskliga ageranden samt naturkatastrofer. Darutover, trots natverks-
sakerhet och backupatgarder, kan Bolagets servrar potentiellt vara eller
bli utsatta for fysiska eller elektroniska intrang, datorvirus och liknande
driftavbrottsinducerande problem. Trots de forsiktighetsatgarder Bola-
get har vidtagit for att forebygga ofoérutsedda problem som kan paverka
Bolagets IT-system finns det en risk for att elektroniska intrang, dator-
virus samt liknande problem, och/eller ihallande eller aterkommande
systemavbrott eller problem hanforliga till uppgradering av Bolagets
IT-system som stor Bolagets formaga att generera och behalla data,
intraffar. Vidare avser nu namnda rutiner for hanteringen av data och
IT-system komplexa forhallanden sam ar foremal for omfattande re-
gulatoriska krav,sasom GDPR,varfor det inte kan uteslutas att namnda
rutiner inte visar sig vara andamalsenliga, eller inte foljs. Om nagot av
det foregaende skulle intrdffa med avseende pa Bolagets IT-system och
datahanteringsrutiner skulle detta kunna leda till regulatoriska atgarder,
samt i vissa fall forsvara Bolagets lopande verksamhet.

Risknivd: medel

Bolaget ar underkastat USA:s Foreign Corrupt Practices Act (FCPA)
och andra antikorruptionslagar, savil som exportkontrolllagar, tull-
lagstiftning, Lagar om ekonomiska sanktioner och annan handelskon-
trollagstiftning.

Bolagets verksamhet ar underkastad viss antikorruptionslagstiftning,
sasom USA:s FCPA och andra antikorruptionslagar som ar tillampliga i
lander dar Bolaget bedriver verksamhet. Sadan korruptionslagstiftning
forbjuder generellt Bolaget och dess anstdllda samt mellanhdander
att muta, motta mutor eller utfora andra forbjudna betalningar till
offentliganstallda eller andra personer i syfte att erhalla eller behalla
affarer eller erhalla andra affarsfordelar. Bolaget och dess affarspartners
har verksamhet i ett flertal jurisdiktioner som innebar en hog risk for
potentiella forbrytelser mot FCPA och annan korruptionslagstiftning,
exempelvis pa den ryska marknaden. Bolaget deltar i ett flertal samar-
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beten och relationer med tredjeparter vars ageranden potentiellt kan
medfora att Bolaget underkastas ansvar under antikorruptionslagar.
Darutover kan Bolaget inte forutse arten, rackvidden eller effekten av
framtida reqgulatoriska krav som Bolagets internationella verksamhet
kan bli underkastade eller det satt pa vilket existerande lagstiftning
kan bli tillampad eller tolkad.

Bolaget dr ocksa underkastad annan allmant gallande lagstiftning
som reglerar Bolagets internationella verksamhet inkluderande till-
lampliga exportkontrollsregleringar,ekonomiska sanktioner for lander
och personer samt tull- och valutaregleringar ("Handelskontrollagar”).

Det finns inga garantier for att Bolaget kommer att vara helt effektivt
i att forsakra sig om efterlevnaden av all tillamplig antikorruptions-
lagstiftning eller andra legala krav sasom Handelskontrollagar. Alla
undersokningar utforda av myndigheter i USA, EU eller i andra jurisdi-
ktioner avseende potentiella forbrytelser av antikorruptionslagar eller
Handelskontrollslagar skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets
renommeé, resultat och finansiella stallning. For det fall Bolaget skulle
bryta mot antikorruptionslagar eller Handelskontrollagar kan Bolaget
underkastas ansvar bestaende av straffrattsliga eller civilrattsliga straff,
tvang att avsta vinst och andra sanktioner eller kompenserande atgar-
der vilka alla kan ha en negativ paverkan pa Bolagets renommé och
likviditet samt Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risknivd: medel

Bolagets tillgangar bestar till stor del av balanserade utgifter, ifall
nedskrivningsbehov uppstar kommer detta att innebdra betydande
negativa konsekvenser for Koncernens finansiella stillning.

Koncernen balanserar utgifter for utvecklingsarbeten for Apealea/Pacli-
cal och Paccal Vet. Bolaget bedomer att vid borjan av en fas Ill-studie
ar det den tidigaste tidpunkt da samtliga kriterier for en aktivering ar
uppfyllda. Det ar vid den tidpunkten Bolaget kan bedoma om det ar
tekniskt mojligt att fardigstadlla den immateriella tillgangen for att
anvanda eller sdlja den. Skulle Bolaget gora bedémningen att samtliga
kriterier for aktivering ej langre ar uppfyllda skulle dessa tillgangar
skrivas bort mot Koncernens resultat.

Minst en gang per ar,normalt vid arsbokslut,gors en nedskrivningsprov-
ning av Koncernens materiella och immateriella anldggningstillgang-
ar. Prévning kan dven gdras om ledningen bedomer att det har skett
vasentliga férandringar i antagandena som kan paverka resultatet av
provningen. Fragestallningen ar om tillgangens atervinningsvarde ar
hogre an dess redovisade varde. Vanligtvis har Koncernens tillgangar
inget uttalat marknadsvarde utan Bolaget tilldmpar darfér metoden
diskonterat kassaflode ("value in use”). En av de vasentliga tillgangar
som ar foremal for nedskrivningsprévning ar posten balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten for Paccal Vet och Paclical/Apealea. Nedskriv-
ningsprovningen bygger pa ledningens prognoser for den framtida
ekonomiska utvecklingen for Paccal Vet och Paclical/Apealea. Dessa
prognoser bygger delvis pa tillganglig statistik, framst 6ver cancerin-
cidens per cancertyp, men dven pa ledningens beddmning av framtida
utveckling som inte kan stodjas pa extern statistik eller jamforelsedata.
Resultatet av nedskrivningsprévningen bestar i att se om det diskon-
terade kassaflodet dverstiger det redovisade vardet for tillgangarna.
Om sa ar fallet sker ingen nedskrivning. Om daremot det diskonterade
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kassaflodet understiger det redovisade vardet ska tillgangen nedskrivas
till detta atervinningsvarde. Balanserade utvecklingsutgifter i rapporten
over finansiell stallning uppgick per den 30 april 2019 till 70 procent
(75 procent per 30 april 2018) av summan av tillgangarna och en
nedskrivning skulle innebara betydande konsekvenser for Koncernens
finansiella stallning och kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stdllning negativt.

Koncernen balanserar utgifter for patent darfor att de forvantas generera
framtida ekonomiska fordelar. Skulle Koncernen géra bedémningen att
de inte langre forvantas generera framtida ekonomiska fordelar skulle
dessa tillgangar skrivas bort mot Koncernens resultat.

Riskniva: ldag

RISKER HANFORLIGA TILL BOLAGETS
IMMATERIALRATTIGHETER

Bolaget kan bli tvunget att tvista for att verkstdlla eller forsvara dess
immaterialrattigheter.

Bolaget kan bli tvunget att processa for att verkstalla och forsvara
sina immateriella rattigheter mot intrang och obehdrigt nyttjande av
konkurrenter.| samband darmed utsatter Bolaget sina immateriella rat-
tigheter for risken att bli forklarade ogiltiga eller hallas overkstallbara
eller att dessa minskas i omfang. Darutdver kan ett misslyckande av en
licensgivare att vidmakthalla skyddet for dess immateriella rattigheter
paverka Bolagets formaga att utveckla och kommersialisera Bolagets
produkter och produktkandidater saval som paverka Bolagets mojlig-
heter att forhindra konkurrenter fran att tillverka, anvanda och salja
konkurrerande produkter. Alla sadana tvister kan bli valdigt kostsamma
och distrahera Bolagets ledning fran att fokusera pa karnverksamheten.
Férekomsten och utgangen i sadana tvister kan paverka Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Processen for att utdva patentrattigheter i utlandska jurisdiktioner kan
resultera i betydande kostnader och avleda Bolagets anstrangningar
och uppmarksamhet fran andra aspekter av verksamheten. Ett exempel
ar Bolagets pagaende omregistreringsprocess. Ardenia Investment,
Inc. ("Ardenia”), ett bolag under kontroll av den fore detta arbetande
styrelseordféranden i Bolaget, och i vars namn manga av foretagets
patent registrerats, har sedan tidigare éverlatit samtliga dessa patent
till Bolaget,men Ardenia har trots begdran inte medverkat till omregist-
rering av patenten i enlighet med dverlatelseavtalen. En undersdkning
av Bolagets legala radgivare har fastslagit att samtliga patent dgs av
Bolaget oavsett registreringsforhallandena, och Bolaget har darefter in-
itierat en omregistrering av patenten pa egen hand, ndgot som slutforts
i flera viktiga jurisdiktioner sdsom Hongkong, USA, Australien, Irland,
Malaysia, Schweiz, Tyskland, Norge och Danmark, se vidare "Legal infor-
mation och kompletterande upplysningar - Immateriella rattigheter”.
| denna process finns emellertid risker for att den fortsatta omregist-
reringen av patenten inte kan fullfdljas inom rimlig tid, eller inte alls,
i vissa jurisdiktioner for det fall att Ardenia fortsatt inte medverkar
till omregistreringen nar nationella regleringar kraver detta, eller for
det fall Ardenia motsatter sig omregistreringen; vidare finns risken att
Ardenia pa annat satt forsoker att forsvara for Oasmia att utova sina
rattigheter. | sadana fall kan omregistreringsprocessen forsenas och
fordyras, exempelvis om Bolaget behdver anlita legal expertis eller fa
sin sak provad genom rattsligt forfarande. Under tiden kan Bolaget ta
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skada till foljd av den osakerhet som den felaktiga registreringen eller
fordrojda omregistreringen av patenten innebar, vilket exempelvis kan
ha en negativ effekt pa Bolagets mojligheter att teckna licensavtal eller
liknande avtal med tredje part.

Pa grund av den stora omfattning av material som maste frambringas
vid tvister av ovan berord art foreligger darutover en risk att nagra av
Bolagets konfidentiella eller immaterialrattsligt skyddade tillgangar
avslojas. Vidare kan det ske offentliggdrande av resultatet eller utveck-
lingen av forhandlingar, yrkanden och andra interimistiska forfaranden
i samband med sadana tvister. Analytiker och investerare kan tolka vad
som avsldjas i anledning av detta negativt vilket skulle kunna paverka
priset pa Bolagets aktie negativt.

Risknivd: medel

Bolaget kan sakna mojlighet att pa ett adekvat satt forhindra avslo-
jandet av foretagshemligheter och annan immaterialrattsligt skyddad
information.

Bolaget forlitar sig pa foretagshemligheter for att skydda sin egendom
och teknologi, sarskilt i de fall dar Bolaget anser att patentskydd inte
ar mojligt eller uppnaeligt. Foretagshemligheter ar emellertid sva-
ra att skydda. Bolaget forlitar sig till viss del pa sekretessavtal med
anstdllda, med konsulter, vid externa samarbeten, med sponsrade
forskare och med andra radgivare for att skydda Bolagets foretags-
hemligheter. Dessa 6verenskommelser kan visa sig vara otillrackliga
for att forhindra att foretagshemligheter avslojas och for det fall sa
sker kan dessa dverenskommelser visa sig inte erbjuda tillrackliga
atgarder for att kompensera vid avsléjande av foretagshemlighet-
er. Overforing av kunskap och teknologi till kontraktstillverkare for
produktion av Bolagets produkter skapar en risk for okontrollerad
distribution och kopiering av koncept, metoder och processer hanforliga
till Bolagets produkter. Sadan okontrollerad distribution skulle kunna
fa en negativ effekt pa vardet av Bolagets produkter om det skulle
anvandas i produktionen av konkurrerande produkter eller pa annat
sdtt anvandas kommersiellt utan att Bolaget kompenseras for detta.

Risknivd: medel

Om Bolagets atgarder for att skydda dess immateriella rattigheter
relaterade till dess produkter eller nuvarande eller framtida produkt-
kandidater inte ar tillrackliga kan Bolaget mojligen inte vara kapabelt
att konkurrera effektivt pa Bolagets marknad.

Bolaget forlitar sig pa en kombination av patent, féretagshemligheter,
sekretess- och licensieringsavtal i syfte att skydda de immateriella
rattigheterna hanforliga till Bolagets produkt och nuvarande produkt-
kandidater och utvecklingsprogram.

Patent avseende kompositionen av aktiva farmakologiska ingredienser
anses generellt sett vara den starkaste formen av immaterialrattsligt
skydd, eftersom dessa ar oberoende av hansyn till nagon sarskild metod
for anvandning eller tillverkning. Bolaget kan inte med sakerhet saga
att dessa nu aktuella patentkrav anses patenterbara av patentverk
och domstolar i nagon jurisdiktion. Anvandningsmetodpatent skyddar
bruket av en viss produkt med en viss metod. Denna typ av patent
forhindrar inte att en konkurrent tillverkar och marknadsfér en produkt
som dr identisk med Bolagets produkt,men med en metod eller for en
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indikation som ligger utanfor Bolagets patents skyddsomfang. Olovlig
tredjepartsanvandning utanfor en produkts indikationer kan utgodra
intrang eller bidra till intrang, men Bolaget &r av uppfattningen att
sadant bruk ar vanligt férekommande och att sadant intrang ar svart
att beivra eller straffrattsligt atala.

Bolagets patent och patentansokningar kan harvid visa sig vara otill-
rackliga i att skydda Bolagets immateriella rattigheter eller forhindra
andra frén att genom utformning kringgé Bolagets patent. Aven efter
godkannande kan forandringar i patentlagstiftning leda till att om-
fanget eller vardet av patenten minskar. Om bredden eller styrkan i
skyddet av Bolagets patent hotas, kan det hota Bolagets férmaga att
kommersialisera Bolagets nuvarande och framtida produkter eller
produktkandidater.Vidare kan alla handlingar Bolaget foretar mot sina
konkurrenter i syfte att skydda sina immateriella rattigheter provocera
konkurrenterna att framstalla motkrav mot Bolaget och nagra av Bo-
lagets konkurrenter har vasentligt storre portfoljer med immateriella
rattigheter an vad Bolaget har.

Vidare ar rattssystemet i vissa lander och i synnerhet i utvecklingslander
inte gynnsamma for utévandet av patentrattigheter eller utévandet av
andra immateriella rattigheter, sarskilt sadana rattigheter hanforliga
till biofarmakologiska lakemedel. Detta skulle kunna medfora inte bara
betydande kostnader, utan ocksa motgangar, i sadana jurisdiktioner
om Bolaget genom rattsliga atgarder soker stoppa intrang i Bolagets
patent eller marknadsféring av konkurrerande produkter i strid med
Bolagets immateriella rattigheter.

Om Bolaget inte lyckas med att skydda sina immateriella rattigheter ge-
nom ovan beskrivna atgarder, finns det en risk att Bolagets konkurrenter
duplicerar eller overtraffar Bolagets teknologiska resultat och darmed
eroderar Bolagets konkurrensposition pa dess marknad, vilket skulle ha
en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Risknivd: medel

LEGALA, SKATTEMASSIGA OCH
ICKE-BRANSCHMASSIGA REGULATORISKA RISKER
Risk att Bolaget aldggs vite av Nasdaq Stockholm.

Aktierna i Oasmia ar sedan 2010 upptagna till handel pa Nasdaqg
Stockholm. Oasmia har fortecknat en forbindelse om att folja Nas-
daq Stockholms vid var tid gallande regelverk for emittenter ("Regel-
verket”). Enligt den av Deloitte upprattade sarskilda utredningen av
ansvarsfragor till arsstamman (daterad den 18 september 2019); se
vidare avsnitt "Legal information och kompletterande upplysningar
- Utredning genom extern sarskild granskare (Svante Forsberg och
Deloitte); forvagrad ansvarsfrihet”, har Oasmia i ett flertal fall, under
rakenskapsaret 2018/2019 och dven dessférinnan, inte levt upp till de
krav som Nasdaq Stockholm stéller pa ett noterat bolag samt agerat
i strid mot god sed pa aktiemarknaden. Detta har bland annat skett
genom avgivandet av felaktig information vid upprepade tillfallen i
arsredovisningar och delarsrapporter. Saledes finns det en vasentlig
risk att Nasdaq Stockholms disciplinnamnd kommer att aldgga Bolaget
vite, motsvarande hogst 15 ganger den arsavgift, vilken uppgar till
cirka 200 000 SEK exklusive moms,som emittenten betalar till Nasdaq
Stockholm, for overtradelser mot Regelverket och/eller agerande i
strid mot god sed pa aktiemarknaden. Om Bolaget blir alagt sanktio-
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ner i form av vite, skulle detta dven kunna negativt paverka Bolagets
renommé. Ifall Nasdaq Stockholms diciplinndamnd beslutar att alagga
Bolaget sanktioner i form av vite, skulle detta ha en negativ inverkan
pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Risknivd: medel

Risker hanforliga till att Namnden for svensk redovisningstillsyn
ifragasatter Bolagets offentliggjorda finansiella rapporter.

Per dagen for detta Prospekt har Namnden for svensk redovisningstillsyn
en inledande utredning avseende Oasmias arsredovisning avseende
rakenskapsaret 2018/2019 pagaende. Bolaget har besvarat Namndens
stallda fragor och bedomer att Bolagets finansiella rapportering, med
beaktande bland annat av redovisningsmassiga vasentlighetskrav vid
tilldmpning pa de komplexa omstandigheterna som Namnden upp-
marksammat, inte varit felaktiga i nagot relevant avseende. Samtidigt
kan inte uteslutas att redovisningen under den tid som tidigare styrelse
och ledning svarat for, visar pa problem som nuvarande styrelse och
ledning annu inte haft majlighet att ratta till. Mot denna bakgrund kan
det inte uteslutas att Namnden kan komma till en annan slutsats samt
darfor anmodar Bolaget att korrigera redan offentliggjorda finansiella
rapporter och/eller hemstalla att Finansinspektionen ska pafora sank-
tioner, vilket kan paverka Bolagets resultat och renommé.

Riskniva: medel
Bolagets verksamhet inbegriper skatterisker.

Bolaget bedriver och kan komma att bedriva sin verksamhet i Sverige
liksom i andra lander. Skattereglering ar komplex och ar foremal for
olika tolkningar, varfor det finns en risk for att Bolagets tolkning och
tilldmpning av gallande lagar, regler, rattspraxis eller 6vrig praxis i de
jurisdiktioner Oasmia bedriver, eller kan komma att bedriva verksamhet,
inte har varit eller kommer att fortsattningsvis att vara korrekt. Vidare
kan sadana lagar, regler och praxis komma att dndras pa satt sa att
Bolagets nuvarande tolkning och tilldmpning anses vara inkorrekt. For
det fallet att Bolagets tolkning och tillampning i aktuellt avseende ar
felaktig, eller om en eller flera myndigheter lyckas gora negativa skat-
tejusteringar eller att lagar, regler eller praxis forandras med retroaktiv
verkan, kan Bolagets nuvarande och historiska hantering av skattefragor
komma att ifragasattas. Som narmare beskrivs i avsnittet “Legal infor-
mation och kompletterande upplysningar - Pagaende skatterevision”
utreder Skatteverket forekommande ndrstaendetransaktioner under
perioden 1 maj 2016 till 30 april 2019, vilket saledes inte bara galler
den ovan beskrivna koncerninterna transaktionen med AdvaVet, utan
aven forekommande transaktioner mellan Alceco Investment S.A. samt
Ardenia Ltd. Skulle skattemyndigheter med framgang gora gallande
ansprak eller hojda taxeringar utdver vad Bolaget hitintills redovisat
kan detta leda till 6kade skattekostnader, skattetilldgg och ranta, vilket
kan paverka Bolagets skattebelastning och darmed resultat. Aven sank-
tioner mot tidigare foretradare skulle kunna paforas till foljd av dessa
narstaendetransaktioner inklusive atfoljande skattehantering, ndgot
som aven skulle kunna aterverka negativt pa Bolagets renommé samt
resurser vid Bolagets hantering av sadana sanktionsfragor negativt.

Riskniva: lag
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RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS FINANSIELLA
STALLNING, KAPITALBEHOV OCH AFFARSRENOMME

MED MERA

Bolaget kan komma att behova betydande ytterligare finansiering, som
kanske inte ar tillgangligt for Bolaget pa acceptabla villkor, eller 6ver
huvud taget. Om Bolaget inte har mojlighet att anskaffa kapital nar det
behovs, skulle Bolaget bli tvunget att skjuta upp, minska eller eliminera
dess produktutvecklingsprogram eller kommersialiseringssatsning.

Bolagets verksamhet har forbrukat betydande kapital sedan starten.
Bolagets kassaflode fran den lopande verksamheten for rakenskapsaren
som avslutades 30 april 2018 och 30 april 2019 uppgick till cirka-123,6
MSEK respektive —118,8 MSEK, med utvecklingskostnader som ar akti-
verade for dessa ar uppgaende till totalt cirka 9,2 MSEK respektive 8,4
MSEK. Bolaget férvantar sig att drifts- forvaltnings- och administrations-
kostnader som anvands for verksamheten kommer att fortsatta att vara
betydande och dven oka kraftigt i samband med Bolagets planerade
forskning, utveckling och fortsatta produktkommersialisering. Bolaget
kan behdva anskaffa ytterligare kapital, inklusive forlanga befintliga
krediter och/eller lan for att finansiera fortsatta kliniska provningar till
stod for potentiella marknadsforingsgodkannanden och darpa foljande
kommersialiseringsatgarder. Betydande tillkommande kostnader hanfor-
liga till forekommande tvister och i vissa fall oegentligheter (se vidare
under rubriken "Legal information och kompletterande upplysningar
- Rattsliga forfaranden, skiljeforfaranden och tillsynsforfaranden”)
kan ocksa tankas fortsdtta belasta Bolaget, och detta eventuellt i en
utstrackning som paverkar Bolagets kapitalbehov.

Under antagande att Foretradesemissionen fulltecknas och med be-
aktande av befintlig likviditetssituation och befintliga kreditfaciliteter
anser styrelsen dock att Bolaget har tillracklig finansiering for att ge-
nomfora den foreliggande planen under den kommande tolvmanaders-
perioden. Bolaget har baserat denna bedémning pa antaganden som kan
visa sig vara fel,och Bolaget skulle kunna forbruka sina kapitalresurser
tidigare vad som nu forvantas. Bolaget forvantar sig inte att dessa
kapitalresurser kommer att racka och Bolaget kan komma att behdva
ta in ytterligare medel i framtiden. Bolagets framtida kapitalbehov
beror pa manga faktorer, bland annat utfallet och omfanget av Bola-
gets kommersialiseringsatgarder och produktutveckling (innefattande
daven samarbeten med hartill kopplade intjaningsmojligheter i form av
milstolpsbetalningar och royalties), kostnader for utbyggd organisation
och uppratthallande av immateriella rattigheter, med mera.

Om Bolaget inte har méjlighet att anskaffa kapital vid behov eller pa
formanliga villkor skulle detta kunna tvinga Bolaget att:

« forsena, minska eller eliminera sina forsknings- och utvecklingspro-
gram eller eventuella framtida kommersialiseringssatsningar;
« Overlata eller licensera sina rattigheter till teknik, produkter eller

produktkandidater pa ogynnsamma villkor som Bolaget annars sjalvt
skulle forsokt utveckla och kommersialisera;

« soka affarspartners for Bolagets produkt eller en eller flera av Bolagets
produktkandidater i ett tidigare skede an vad som annars skulle vara
onskvart eller pa villkor som ar mindre férmanliga an vad som annars
skulle vara tillgangliga; eller

« upphdra med sin verksamhet helt och hallet.

Risknivd: medel
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Bolagets begransade driftshistoria, och eventuellt dven Bolagets nar-
liggande historia vad galler tvister inklusive misstankta oegentligheter,
kan gora det svart for exempelvis investerare, kreditgivare och kon-
traktsmotparter att objektivt bedoma Bolagets aktuella forutsattningar
och framtida lonsamhet.

Bolaget paborjade aktiv verksamhet under 1999, och Bolagets verk-
samhet har tills nyligen begransats till organisering och bemanning av
Bolaget, affarsplanering, kapitalanskaffning, identifiering av potentiella
produktkandidater,genomférande av prekliniska studier och genomfor-
ande av kliniska prévningar. Hittills har Bolaget haft begransad kom-
mersiell verksamhet. Tva av Bolagets sex nuvarande produktkandidater
befinner sig fortfarande i en preklinisk utvecklingsfas. Bolaget har annu
inte haft anledning att visa, eller prova, sin fulla formaga att bedriva
forsaljning och marknadsforingsaktiviteter som kravs for framgangsrik
produktkommersialisering. Bolaget forvantar sig att Bolagets ekono-
miska stallning och rorelseresultat kommer att fortsatta att fluktuera
kraftigt fran kvartal till kvartal och fran ar till ar beroende pa en mangd
faktorer,varav manga ar utanfor Bolagets kontroll. Foljaktligen riskerar
beddémningar som investerare, kreditgivare och kontraktsmotparter har
att gora avseende Bolagets framtida framgang eller lonsamhet inte
bli lika objektiva som de skulle kunna vara om Bolaget hade haft en
historia med langre drift och kommersialisering respektive hade haft
en ndrliggande historia utan forekommande tvistigheter och miss-
tankta oegentligheter. Detta skulle bland annat kunna leda till mindre
fordelaktiga finansieringsvillkor,samarbetsavtal och andra avtal inom
den lopande verksamheten.

Risknivd: medel

Bolaget har adragit sig betydande forluster sedan starten. Bolaget
raknar med att adra sig forluster under de kommande aren och risken
finns att Bolaget aldrig uppnar eller bibehaller lonsamhet.

Sedan instiftandet har Bolaget ddragit sig betydande rorelseforluster.
Bolaget adrog sig nettoforluster om 160,2 MSEK respektive 118,0 MSEK
for rakenskapsaren som avslutades 30 april 2017 respektive 30 april
2018, samt med 201,9 MSEK for rakenskapsaret som avslutades 30
april 2019. Hittills har Bolaget finansierat sin verksamhet framst genom
emissioner av aktierelaterade instrument och milstolpsbetalningar fran
Bolagets affarspartners.

Bolaget har dgnat i stort sett alla Bolagets finansiella resurser och
anstrangningar at forskning och utveckling, bland annat prekliniska
studier och kliniska prévningar. Bolaget raknar med att fortsatta att
adra sig betydande kostnader och rérelseforluster till dess kommersia-
lisering har skett av Bolagets produkt och produktkandidater. Bolagets
nettoforluster kan variera kraftigt fran kvartal till kvartal och ar till ar.
Bolaget raknar med att Bolagets kostnader kommer att 6ka kraftigt
bland annat till foljd av utokad produktutveckling och intensifierad
kommersialisering. For att uppna och bibehdlla lénsamhet, maste Bo-
laget lyckas utveckla och kommersialisera produkter som genererar
betydande intakter.

1) Oasmia S.A.var den tidigare firman for Alceco International S.A.
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RISKFAKTORER

Pa grund av de manga risker och osdkerheter som ar forknippade med
lakemedelsproduktutveckling, kan Bolaget inte exakt forutsaga tid-
punkten eller nivan pa okade kostnader eller nar, eller om, Bolaget
kommer att kunna uppna lonsamhet.

Det finns en risk att Bolaget om det eventuellt skulle uppna lénsamhet,
kanske inte kan uppratthalla eller 6ka lonsamheten pa kvartals- eller
arsbasis. Bolagets oférmaga att bli och forbli lonsamt skulle sanka
vardet pa Bolaget och skulle kunna forsamra Bolagets férmaga att
anskaffa kapital, expandera verksamheten, uppratthalla satsningen
inom forskning och utveckling, diversifiera produkterbjudanden eller
fortsatta sin verksamhet. En nedgang i vardet pa Bolaget kan ocksa
medfora att en investerare forlorar hela eller delar av sin investering.

Riskniva: ldag

RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPEREN
Oasmias aktiekurs har varit ovanligt volatil, vilket kan komma att
fortsatta.

En investerare bor vara medveten om att en investering i aktier i Bolaget
ar forknippad med en hog grad av risk och att det inte finns nagra ga-
rantier for att aktiekursen utvecklas i gynnsam riktning. Utover Oasmias
resultat ar aktiekursen beroende av flera faktorer som Oasmia inte kan
paverka sasom det ekonomiska klimatet, marknadsrantor, kapitalfloden,
politisk osdkerhet eller marknadsbeteenden. Priset pa aktierna kan dven
komma att bli foremal for avsevarda fluktuationer, i linje med aktie-
kursens historiskt sett jamforelsevis mycket hoga volatilitet. Vidare har
likviditeten i Oasmia-aktien pa Nasdaq Stockholm under perioder varit
begransad. En icke likvid handel kan medftra svarigheter for aktiedgare
att sdlja sina aktier eller att erhalla vid forsaljningstillfalle antaget pris.
Det finns darmed en risk att aktieagare inte kommer att kunna avyttra
sina aktier eller endast kan avyttra sina aktier med forlust.

Riskniva: medel
Utdelning har historiskt inte lamnats och kan komma att drdja lange.

Oasmia har hittills aldrig ldmnat nagon utdelning (annat &n aterbe-
talning av aktiedgartillskott till Oasmia S.A.* 2007). Eftersom Bolaget
under de ndarmaste aren kommer att befinna sig i en fas av utveckling
av Bolagets produktportfolj kommer eventuellt dverskott av kapital att
aterinvesteras i verksamheten. Styrelsen har till foljd av detta inte for
avsikt att foresla nagon utdelning for innevarande ar eller att binda
sig vid en fast utdelningsandel. Om Oasmias kassafloden fran den
lopande verksamheten darefter dverstiger Bolagets kapitalbehov avser
styrelsen foresla bolagsstamman att besluta om utdelning. Vidare kan
aktiedagarna, som huvudregel, inte besluta om hogre utdelning an vad
som foreslagits eller godkants av styrelsen. Endast under vissa forut-
sattningar kan bolagsstamma besluta om viss utdelning efter begdran
av minoritetsaktiedagarna. Mot bakgrund av ovanstaende kan utdelning
pa aktierna i Oasmia komma att helt eller delvis utebli.

Risknivd: medel



RISKFAKTOR

Agarkoncentration kan &terverka negativt pa dvriga aktiesgare, sirskilt
de mindre.

Per Arwidsson,genom Arwidsro Investment AB, personligen samt nar-
staendeinnehayv, innehar vid tidpunkten for detta Prospekt totalt cirka
24,7 procent av aktierna i Oasmia direkt och indirekt. Per Arwidsson med
bolag kan saledes utdva ett vasentligt inflytande 6ver alla arenden som
kraver godkannande av aktiedagarna, inklusive val av styrelseledamater
och eventuella fusioner,sammanslagningar, forsaljningar av samtliga,
eller ndstan samtliga, av Bolagets tillgangar eller utbetalning av ut-
delning i framitden. Per Arwidsson med bolag kan ocksa komma att ha
mojlighet att forhindra ett kontrolldgarskifte eller vidta andra atgarder
som kan gynna Per Arwidsson med bolag men som kan missgynna 6v-
riga aktiedgare. Det finns saledes en risk att Per Arwidsson med bolag
vidtar atgarder i eget intresse som skiljer sig fran dvriga aktiedgares
intressen. Dessutom kan en forsaljning av ett stort antal av Bolagets
aktier av Per Arwidsson med bolag inom en kort tidsperiod orsaka en
sankning av Bolagets aktiekurs, gora det svarare for Bolaget att ta in
pengar genom framtida erbjudanden av aktier eller att férvarva andra
foretag med aktier som vederlag.

Risknivd: medel

Nyemissioner av aktier kan spada ut innehavet for befintliga aktiedgare
ytterligare.

Oasmia har historiskt genomfort ett betydande antal kapitalanskaff-
ningar genom nyemission av aktier, eller konvertibla skuldebrev, varav
flertalet med avvikelser fran aktiedgarnas foretradesrdtt. Bolaget har
under de tva foregdende rakenskapsaren genomfort sex sadana kapi-
talanskaffningar. Oasmia kan aven i framtiden komma att besluta om
nyemissioner eller andra vardepappersemissioner vilka berattigar till
konvertering eller teckning av aktier for att anskaffa kapital. Alla sddana
erbjudanden kan minska det proportionella dgandet och rostandelen
for innehavare av aktier i Bolaget samt vinst per aktie i Bolaget och en
eventuell nyemission kan fa negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Riskniva: ldg
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Styrelsen i Oasmia beslutade den 11 november 2019, med stod av
bemyndigande lamnat av extra bolagstdmma den 6 november 2019, att
genomfdra en nyemission med foretradesratt for Bolagets aktiedgare.
Styrelsens beslut innebar att hogst 199 275 352 nya aktier ska ges ut
till en teckningskurs om 2,00 SEK per aktie.

Aktiedgarna har foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till
de aktier de ager pa avstamningsdagen den 18 november 2019. For
varje befintlig aktie som Bolagets aktiedgare innehar erhalls en (1)
teckningsratt. Fem (5) teckningsratter ger ratt att teckna fyra (4) nya
aktier i Oasmia.

Teckningsperioden loper fran och med den 20 november 2019 till och
med den 4 december 2019 eller ett sadant senare datum som beslutas
av styrelsen. De nya aktierna ska medfora samma ratt som de befintliga
aktierna i Bolaget.

Teckning av nya aktier kan ocksa ske utan stéd av teckningsratter. Se
avsnittet "Villkor och anvisningar” nedan, for ytterligare information.

Genom Foretradesemissionen oOkas aktiekapitalet med hogst
19 927 535,20 SEK fran 24 909 419,40 SEK till hogst 44 836 954,60
SEK. Vid fullteckning av Foretradesemissionen kommer Bolaget att
tillforas cirka 399 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga
till cirka 22 MSEK.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer
att fa sin dgarandel utspadd med hdgst cirka 44 procent, men har
mojlighet att sélja sina teckningsratter for att erhalla kompensation
for utspadningen.

Aktiedgaren Per Arwidsson med narstaende som innehar cirka 24,7
procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget har genom tecknings-
atagande atagit sig att utnyttja sin foretradesratt i Foretradesemis-
sionen och darmed att teckna nya aktier motsvarande sin dgarandel i
Bolaget. Detta motsvarar cirka 98 MSEK respektive cirka 24,7 procent
av den totala emissionslikviden i Féretradesemissionen. Aktiedgaren
Per Arwidsson med narstaende har i oktober 2019 lamnat forskott pa
teckningslikviden med ett belopp om 45 MSEK vilket forskott saledes
regleras genom kvittning i emissionen.

Harmed inbjudes aktiedgarna i Oasmia att med foretradesratt teckna
nya aktier i Oasmia i enlighet med villkor i detta Prospekt.

Uppsala den 19 november 2019

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND OCH MOTIV

Oasmia ar ett fullt integrerat lakemedelsbolag som utvecklar, tillverkar
och marknadsfor en ny generation av lakemedel inom human- och ve-
terindronkologi. Bolagets produkter och produktkandidater ar baserade
pa den egenutvecklade teknologiplattformen XR17 som mojliggor
framstallning av vattenldsliga nanopartikuldra formuleringar av annars
olosliga API. Oasmia har framgangsrikt tagit sin forsta produktkandidat,
Apealea,genom klinisk utveckling och uppnatt marknadsgodkannande
i EU och andra lander. Bolaget har starkt sin ledningsgrupp for att
accelerera kommersialiseringen och inlett kommersialiseringen for
produkten Apealea i syfte att gora produkten tillganglig for patienter
och for att generera varde for Bolaget och dvriga intressenter.

USAdr den Overldgset storsta onkologimarknaden i varde raknat, framst
pa grund av acceptans av hdga priser for innovativa lakemedel, foljt
av EU och Asien-stillahavsregionen. Pa kortare sikt kommer Oasmia
att kommersialisera Apealea pa den europeiska marknaden och Bo-
laget avser samtidigt att ansdka hos FDA om marknadsgodannande
av Apealea i USA.Vidare avser Oasmia att finna en strategisk partner
for att sakerstalla marknadsgodkdnnande och distribution i bade USA
och Kina. Bolaget avser dven att fortsatta att investera i medicinsk
utveckling av andra cancerindikationer for Apealea for att na en hogre
marknadspenetration samt fortsatta med klinisk utveckling av andra
lakemedelskandidater som ingar i Bolagets portfol].

Oasmias onkologiprodukter avser att utgora en palett av cytostatika-
lakemedel anpassade for att kombinera med malriktade behandlingar
sasom lakemedel inom immunonkologi, vilken &dr den ledande be-
handlingsformen sett utifran antalet genomfdrda cancerbehandlingar.

Oasmias bedomning ar att Bolagets befintliga rorelsekapital, fore Fore-
tradesemissionen,inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Bolaget bedémer att underskottet
av rorelsekapital for de kommande tolv manaderna kommer att uppga
till cirka 300 MSEK och att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for
att finansiera Oasmias verksamhet till januari 2020. Rorelsekapitalun-
derskottet baseras pa nuvarande affarsplan sdsom den beskrivs i detta
Prospekt men exkluderar infloden av eventuella engangsbetalningar,
milstolpeersattningar och/eller royalties fran kommersialisering av
Apealea och/eller XR17-plattformen da sadana avtal vid tidpunkten for
Prospektets upprattande ej har ingatts. Bolaget har dock stark tilltro till
att inga sadana avtal under den nastkommande tolvmanadersperioden,

vilket skulle innebdra att Bolaget tillfors ytterligare rorelsekapital.

Styrelsen for Oasmia beslutade mot ovanstaende bakgrund den 11
november 2019, med stod av bemyndigande fran extra bolagsstdimma
den 6 november 2019, om en foretrddesemission om cirka 399 MSEK
("Foretradesemissionen”). Foretradesemissionen medfor att Bolaget
kommer att tillforas en bruttolikvid uppgaende till cirka 399 MSEK,
med avdrag for kostnader relaterade till Foretradesemissionen, vilka
beraknas uppga till cirka 22 MSEK, samt redan ianspraktaget forskott
for aterbetalning av konvertibellan (cirka 45 MSEK)*.

Bolaget avser huvudsakligen att anvanda nettolikviden om cirka 332
MSEK fran Foretradesemissionen till foljande aktiviteter och i foljande
prioritetsordning:

« Finansiera och accelerera kommersialiseringen av Apealea, vilket
bland annat inkluderar kostnader fér marknadsféring, marknads-
tilltrade, foérsaljning, tillverkning, teknologidverféring, maskiner och
inventarier (cirka 200 MSEK).

« Tillvarata nya affarsmojligheter baserade pa Bolagets egenutvecklade
XR17-plattform (cirka 30 MSEK).

« Vidareutveckling av produktportfoljen, sa som Docecal, samt nya
samarbeten (cirka 25 MSEK).

« Fortsatt expansion till nya marknader, vilket framfor allt inkluderar
ansokan om marknadsgodkannnande i USA (cirka 20 MSEK).

« Ovrigt rorelsekapital inklusive administration (cirka 40 MSEK).

Resterade del av emissionslikviden avser Oasmia anvanda till att for-
battra Bolagets finansiella stallning som vidare mojliggor en expansion
inom nya omraden samt ett stabilt flode av nya projekt. Styrelsens
beddémning ar att Bolaget genom Foretradesemissionen ges tillrackligt
rorelsekapital for de kommande tolv manaderna.

TECKNINGSATAGANDEN

| samband med Foretradesemissionen har Bolagets storsta aktiedgare
Arwidsro atagit sig att teckna sig for sin pro rata-andel i Foretradese-
missionen, motsvarande cirka 98 MSEK eller 24,7 procent av Foretra-
desemissionen. | den utstrackning finanseringsatagandet gentemot
Arwidsro och narstaende tagits i ansprak kommer ifragavarande parters
fordran gentemot Bolaget om 45 MSEK att anvandas som betalning
genom kvittning i Foretradesemission.

Styrelsen for Oasmia dr ansvarig for innehallet i Prospektet. Styrelsen for Oasmia forsdkrar harmed att, enligt Styrelsens kdnnedom, informationen som ges i
Prospektet 6verensstammer med sakférhallandena och att ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péaverka dess innebdrd har uteldmnats.

Uppsala den 19 november 2019

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Styrelsen

1) Aterbetalningen genomfdrdes den 31 oktober 2019 med likvida medel fran férskott fran Bolagets stérsta aktiedgare Per Arwidsson, via Arwidsro Investment AB och nirstaende
("Arwidsro”). Fordran om cirka 45 MSEK som uppkom genom forskottsbetalningen fran Arwidsro kommer att anvandas som betalning genom kvittning i Féretrddesemissionen.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

Den som pa avstamningsdagen den 18 november 2019 &r registrerad
som aktiedgare i Oasmia erhaller en (1) teckningsratt for varje pa av-
stamningsdagen innehavd befintlig aktie. Fem (5) teckningsratter ger
dgaren ratt att teckna fyra (4) nya aktier i Oasmia.

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Bolaget
att oka fran 249 094 194 aktier till 448 369 546 aktier,vilket motsvarar
en 6kning om cirka 80 procent. Aktiedgare som inte deltar i Foretrade-
semissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd, men har méjlighet
att fa ekonomisk kompensation for utspadningseffekten genom att sdlja
sina teckningsratter. Utspadningen vid full teckning uppgar till cirka
44 procent av aktiekapitalet och rosterna. Utspadningen i procent for
aktieagare som inte tecknar sig i Foretradesemissionen beraknas som
antalet nya aktier dividerat med det totala antalet befintliga aktier och
nya aktier efter fulltecknad Foretradesemission.

Anmalan kan aven goras for att teckna aktier som ej tecknats med
foretradesratt, se under avsnittet "Teckning av aktier utan stod av teck-
ningsratter”.

TECKNINGSKURS
De nya aktierna i Oasmia emitteras till en teckningskurs om 2,00 SEK
per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for faststallande
avvilka som dger ratt att erhalla teckningsratter i Foretrddesemissionen
ar den 18 november 2019. Aktierna i Oasmia handlas inklusive ratt att
erhalla teckningsratter till och med den 14 november 2019. Aktierna
handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter i Foretrddesemissionen
fran och med den 15 november 2019.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran den 20 november
20109 till och med den 4 december 2019. Bolagets styrelse ager ratt
att forlanga teckningsperioden. En eventuell forlangning kommer
att offentliggéras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 4
december 2019.

. INBJUDANTILLTECKNINGAVAKHERlOASMMPWMACEUHCALAB(PUBU_

EMISSIONSREDOVISNING

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamnings-
dagen ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda
aktieboken, erhaller emissionsredovisning med vidhangande fortryckt
inbetalningsavi. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhallna teckningsratter. Den som ar upptagen
i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckningen over
panthavare med flera erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrdttas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering
av teckningsratter pa aktiedgarnas VP-konto kommer ej att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning av och betal-
ning av nya aktier som tecknas med stod av teckningsratter (teckning
med foretradesratt) ska ske genom respektive forvaltare och i enlighet
med instruktioner fran respektive forvaltare eller, om innehavet ar
registrerat hos flera forvaltare,genom envar av dessa.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid utnyttjan-
de av teckningsratter till personer som ar bosatta eller ar medborgare i
lander utanfor EES kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana
lander. Med anledning harav kommer, med vissa undantag, aktiedgare
som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton och har
registrerade adresser i till exempel USA,Australien,Hongkong, Kanada,
Japan, Nya Zeeland, Sydafrika och Schweiz inte att erhalla nagra teck-
ningsratter pa sina respektive VP-konton eller tillatas att teckna nya
aktier. De teckningsratter som annars skulle ha registrerats for dessa
aktiedgare kommer att sdljas och forsaljningslikviden, med avdrag
for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer att 4ga rum pa Nasdaq Stockholm
under perioden fran och med den 20 november 2019 till och med
den 2 december 2019 under beteckningen "OASM TR". SEB och andra
vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjdnst med
formedling av kop och forsaljning av teckningsratter. Vid forsaljning
av teckningsratt 6vergar saval den primara som den subsididra fore-
tradesratten till den nya innehavaren av teckningsratten. ISIN-koden
for teckningsratterna ar SE0013460540.



TECKNING AV NYA AKTIER MED STOD AV TECKNINGSRATTER
Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske under perio-
den fran och med den 20 november 2019 till och med den 4 december
2019. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och saknar darmed varde. Efter den 9 december 2019 kommer,
utan avisering fran Euroclear, outnyttjade teckningsratter att bokas bort
fran innehavarens VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste inneha-

varen antingen:

e utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier senast den 4 de-
cember 2019, eller enligt instruktioner fran tecknarens forvaltare, eller

« sdlja de teckningsratter som inte ska utnyttjas senast den 2 decem-
ber 2019.

En teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ar odterkallelig
och aktiedgare kan inte upphdva eller modifiera en teckning av nya aktier.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter sker genom samtidig
kontant betalning, antingen genom anvandandet av den fortryckta
bankgiroavin eller genom anvandandet av en sarskild anmalningssedel
enligt nagot av foljande alternativ:

« Bankgiroavin ska anvandas om samtliga teckningsratter enligt emis-
sionsredovisningen fran Euroclear ska utnyttjas. Inga tillagg eller
andringar far goras pa avin.

¢ Anmalningssedeln markt "Teckning av aktier med stod av tecknings-
ratter” ska anvandas om teckningsratter har kopts, salts eller overforts
fran annat VP-konto, eller av en annan anledning ett annat antal
teckningsratter an det som framgar av den fortryckta emissionsredo-
visningen ska utnyttjas for teckning av nya aktier. Samtidigt som den
ifyllda anmalningssedeln skickas in till SEB pa adressen nedan, ska
betalning ske for de nya aktierna i enlighet med instruktion angiven
pa anmalningssedeln.

Anmalningssedel enligt ovan kan bestallas fran SEB under kontorstid
pa telefon 08-63 92 750. Anmalningssedel ska vara SEB tillhanda ej
senare an 17.00 den 4 december 2019.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige berattigade

att teckna nya aktier med stod av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedagare,som inte dar bosatta i Sverige och som ar
berattigade att teckna nya aktier med stod av teckningsratter,och som
inte dr foremal for de restriktioner som beskrivs ovan under rubriken
"Aktieagare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” och som inte kan
anvanda den fortrycka bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i
utlandet i enlighet med instruktionerna nedan.

Adress:

SEB

Emissioner ABO3

106 40 Stockholm

IBAN-nummer: SE3650000000058651006551
Kontonummer: 5865-1006551

BIC: ESSESESS
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Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer och
referensen fran emissionsredovisningen anges. Sista betalningsdag
ar den 4 december 2019. Betalningen ska ske enligt ovan angiven
instruktion, dock ska referens fran anmalningssedeln anges. Anmal-
ningssedeln ska vara SEB tillhanda enligt adress ovan ej senare an
17.00 den 4 december 2019.

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Innehavare av depa hos forvaltare som onskar teckna nya aktier med
stod av teckningsratter maste anmala sig for teckning i enlighet med
instruktioner fran sin eller sina forvaltare.

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter betalning.
Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokning av
betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Efter
registrering hos Bolagsverket kommer BTA omvandlas till aktier utan
avisering fran Euroclear. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarre-
gistrerat via depa hos bank eller annan forvaltare far information fran
respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq Stockholm fran och med
den 20 november 2019 fram till dess att Bolagsverket har registrerat
nyemissionen. Denna registrering beraknas ske omkring vecka 50,2019.
ISIN-koden for BTA ar SE0013460557.

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER
Om inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsratter (primar
foretradesratt), ska styrelsen besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan teckningsratter. Nedan framkommer viktig information vid teckning
av aktier utan stdd av teckningsratter.

Krav pa NID-nummer for fysiska personer
Nationellt ID eller National Client Identifier ("NID-nummer”) ar en
global identifieringskod for privatpersoner.

Enligt MIFID Il har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018
ett NID-nummer och detta nummer behover anges for att kunna gora
en vardepapperstransaktion. Om sadant nummer inte anges kan SEB
vara forhindrad att utfora transaktionen at den fysiska personen i fraga.
Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av
beteckningen "SE” foljt av ditt personnummer. Har du fler medborgar-
skap eller nagot annat medborgarskap an svenskt kan ditt NID-nummer
vara olika typer av nummer. For mer information om hur NID-nummer
erhalls, kontakta ditt bankkontor. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer
i god tid da numret behdver anges pa anmalningssedeln.

Legal entity identifier

Fran och med 3 januari 2018 behdver alla foretag och andra juridiska
personer en global identifieringskod, en sa kallad Legal Entity Identifier
(LEI), for att kunna genomfdra en vardepapperstransaktion. Du kan
ansoka om ett LEI-nummer direkt fran en utfdrdare av LEI-nummer
eller via en férmedlare. Om sadan kod inte finns far SEB inte utféra
transaktionen at den juridiska personen i fraga.



Direktregistrerade aktiedgare och dvriga

Anmalan om teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter ska
goras pa darfor avsedd anmalningssedel,bendmnd "Teckning av aktier
utan stod av teckningsratter”. Det ar tillatet att ge in fler an en anmal-
ningssedel,varvid dock endast den anmalningssedel som kommit SEB
tillhanda senast kommer att beaktas. Anmalningssedlar kan erhallas fran
SEB:s webbplats, www.sebgroup.com/prospectuses, samt fran Oasmias
webbplats www.oasmia.com/sv (informationen pa dessa webbplatser
utgdr inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen). Anmalningssedeln ska skickas till SEB, Emissioner
AB03, 106 40 Stockholm och maste vara SEB tillhanda ej senare an
17.00 den 4 december 2019.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Anmalan om teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter ska ske
till respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne
eller,om innehavet &r registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa.

Tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av teckningsratter

Om inte samtliga nya aktier tecknats med stdd av teckningsratter ska
styrelsen besluta om tilldelning av nya aktier utan stod av tecknings-
ratter. Tilldelning inom ramen for Foretradesemissionens hdgsta belopp
ska ske enligt foljande:

« i forsta hand till de som tecknat aktier med stod av teckningsratter
(oavsett om de var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte) och
som anmadlt intresse for teckning av aktier utan stod av teckningsratter
och i det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som var och
en av de som anmalt intresse att teckna aktier utan stéd av teck-
ningsratter utnyttjat for teckning av aktier;

e i andra hand till de som tecknat aktier i emissionen utan stdd av
teckningsratter och i det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som
tecknaren totalt anmalt sig for teckning av.

| den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska
tilldelning ske genom lottning.

Som bekraftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av
teckningsratter kommer avrakningsnota att skickas till tecknaren om-
kring den 10 december 2019. Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller
besked om tilldelning i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
Ingen bekraftelse kommer att skickas till de som inte tilldelats aktier.
Teckning av nya aktier ar bindande. Om betalning inte gors i tid, kommer
de nya aktierna overforas till annan. For det fall forsaljningspriset ar
lagre an teckningskursen ar det den som forst tilldelats de nya aktierna
betalningsskyldig for hela eller delar av mellanskillnaden.

De nya aktierna tecknade utan stod av teckningsratter kommer att
levereras sa snart erforderlig registrering skett hos Bolagsverket. Re-
gistrering berdknas ske omkring vecka 51 2019. Som bekréftelse pa att
aktier bokforts pa VP-kontot dversdands en VP-avi till direktregistrerade
aktiedgare eller forvaltare.

1) Informationen pa webbplatsen utgdr inte en del av Prospektet och har inte
granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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RATT TILLUTDELNING

De nya aktierna berdttigar till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de
nya aktierna registrerats vid Bolagsverket.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL

| FORETRADESEMISSIONEN

Det prelimindra teckningsresultatet i Foretradesemissionen kommer
att offentliggéras genom ett pressmeddelande fran Oasmia omkring
den 6 december 2019 och det slutliga teckningsresultatet kommer att
offentliggéras omkring den 10 december 2019.

HANDEL MED NYA AKTIER

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Efter
att Bolagsverket registrerat de nya aktierna i Foretradesemissionen
kommer dven dessa att handlas pa Nasdaq Stockholm. Sadan handel
berdknas inledas omkring den 18 december 2019.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER
Personuppgifter som lamnas till SEB, till exempel kontaktuppgifter
och personnummer eller som i dvrigt registreras i samband med for-
beredelse eller administration av Foretradesemissionen, behandlas av
SEB, som ar personuppgiftsansvarig, for administration och utférande
av uppdraget. Behandling av personuppgifter sker ocksa for att SEB
ska kunna fullgéra sina forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan for angivna andamal - med beaktande av reglerna
om banksekretess - ibland komma att lamnas ut till andra bolag inom
SEB eller till foretag som SEB samarbetar med, inom och utanfér EU/
EES i enlighet med EU:s godkdnda och ldmpliga skyddsatgarder. | vis-
sa fall ar SEB ocksa skyldig enligt lag att ldmna ut uppgifter, t.ex. till
Finansinspektionen och Skatteverket.

Lagen om bank- och finansieringsrorelse innehaller, liksom lagen om
vardepappersmarknaden, en sekretessbestammelse enligt vilken alla
anstallda hos SEB ar bundna av tystnadsplikt avseende SEB:s kunder
och andra uppdragsgivare. Tystnadsplikten galler aven mellan och inom
de olika bolagen i SEB-koncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av SEB, radering
av personuppgifter, begransning av behandling av personuppgifter,
dataportabilitet eller rattelse av en personuppgift kan begaras hos
SEB:s skyddsombud. Det gar dven bra att kontakta dataskyddsombudet
om forvarvaren vill ha ytterligare information om SEB behandling av
personuppgifter. | de fall forvarvaren vill lamna ett klagomal avseende
behandling av personuppgifter har denne ratt att vanda sig till Data-
inspektionen i egenskap av tillsynsmyndighet.

Personuppgifter raderas om de inte ldngre dar nédvandiga for de anda-
mal for vilka de samlats in eller pa annat satt behandlats, forutsatt att
SEB inte ar rattsligt forpliktigad att bevara personuppgifterna. Normal
lagringstid for personuppgifter ar tio ar.

Adress till SEB:s dataskyddsombud:
SEB

Dataskyddsombud

106 40 Stockholm



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

OATERKALLELIG TECKNING

Styrelsen for Oasmia dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt
dra in Foretradesemissionen i Bolaget, sdvida inte annat foljer av detta
Prospekt eller tillamplig lag. En teckning av nya aktier ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av aktier,
savida inte annat foljer av detta Prospekt eller tillamplig lag.

OVRIG INFORMATION

SEB agerar emissionsinstitut i anledning av Féretradesemissionen. Att
SEB ar emissionsinstitut innebar inte att SEB betraktar den som anmalt
sig for teckning i Foretradesemissionen som kund hos SEB.

TIDPLAN

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att
lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillracklig eller pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att
lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbe-
talas till angivet konto. Om flera anmadlningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmadlningssedel som senast kommit SEB
tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som
understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran. Ingen ranta kommer
att utbetalas pa dverskjutande belopp. Registrering av Foretrddesemis-
sion hos Bolagsverket berdknas ske vecka 51,2019.

Nedanstaende tidplan anger och sammanfattar vissa viktiga datum avseende Foretrddesemissionen.

Handelse

Datum

Sista dag fér handel med stamaktier inklusive ratt att erhdlla teckningsratter
Forsta dag for handel med stamaktier exklusive ratt att erhalla teckningsratter

Avstamningsdag for deltagande i Foretraddesemissionen
Teckningsperioden inleds

Handel med teckningsratter inleds

Handel med BTA inleds

Handel med teckningsratter avslutas

Teckningsperioden avslutas

Preliminart teckningsresultat i Foretradesemissionen offentliggors
Slutligt teckningsresultat i Foretrddesemissionen offentliggors
Handel med BTA avslutas

Handel med nya aktier inleds

Leverans av nya aktier

14 november 2019

15 november 2019

18 november 2019

20 november 2019

20 november 2019

20 november 2019

2 december 2019

4 december 2019

6 december 2019

10 december 2019

16 december 2019

Omkring den 18 december 2019
Omkring den 20 december 2019
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MARKNADSOVERSIKT

MARKNADSOVERSIKT

Detta Prospekt innehaller viss information om marknader, marknadsstorlek och andra branschuppgifter avseende de sektorer
och regioner inom vilka Oasmia ar verksamt. Sddan information har hamtats fran olika kdllor, sdsom branschpublikationer och
rapporter. Information som har anskaffats fran en tredje part har atergetts korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utréna
av informationen som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakférhallanden uteldamnats som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. De kdllor som Bolaget har hamtat tredje parts-information fran anges genom fotnoter
lopande i Prospektet. Marknadsstudier baseras ofta pa information och antaganden som kanske inte ar korrekta eller lampliga,
och deras metod ar till sin natur framatblickande och spekulativ. Oasmias konkurrenter kan definiera sina respektive markna-
der och marknadspositioner annorlunda an Oasmia och kan ocksa definiera verksamheter och resultatmatt pa ett satt som gor
informationen ojamforbar med den som Oasmia tillhandahaller i detta Prospekt. Marknadsdversikten innehaller hyperlankar
till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en del av Prospektet och har inte granskats av den behdriga

myndigheten.

Oasmia ar ett integrerat lakemedelsbolag som utvecklar och avser
marknadsfora en portfolj med en ny generation av lakemedel och
lakemedelskandidater inom omradena human- och veterinaronkologi.
Bolaget utvecklar, soker godkannande for och avser sdlja produkter
baserade pa sin egen teknologiplattform XR17 for human- och veteri-
naronkologi.Apealea ar Oasmias forsta produkt pa onkologimarknaden,
som ar avsedd att ta sig in pa den viktiga marknaden for taxaner.
XR17-plattformen beskrivs mer detaljerat i avsnittet "Verksamhets-
beskrivning - Teknologiplattformen XR17". Apealea kommer vara
Oasmias huvudsakliga kommersiella fokus pa kort sikt och Bolagets
forsta prioritering ar att sdlja Apealea pa de nordiska och europeiska
onkologimarknaderna. Den storsta cancermarknaden ar dock USA och
Bolaget verkar aktivt for att inleda en diskussion med FDA.

INTRODUKTION TILL OASMIAS

MARKNAD FOR HUMANLAKEMEDEL
CANCEREPIDEMIOLOGI

For narvarande ar cancer den nast vanligaste dodsorsaken i varlden
efter hjart-karlsjukdomar. Under 2018 fick omkring 18 miljoner av den
globala befolkningen diagnosen cancer. Var femte man och var sjatte
kvinna vérlden 6ver drabbas av cancer under sin livstid, och var attonde
man och var elfte kvinna dor av sjukdomen.* Den forvantade ckningen i
antalet cancerfall beror pa flera faktorer sasom 6kad befolkning,hogre
medellivslangd samt forandrad forekomst av vissa orsaker till cancer
kopplade till social och ekonomisk utveckling.

Aggstockscancer hos kvinnor

Cancer i aggstockarna eller dggledarna ar en allvarlig sjukdom som
ofta medfor att patienten avlider om den upptdcks i ett senare skede av
sjukdomsférloppet och metastaser har hunnit bildas. Aggstockscancer ar
svardiagnosticerad, vilket till stor del beror pa att symptomen &r diffusa.
Den totala forekomsten av nya fall globalt sett ar mellan 5-15 fall per
100 000 individer.? | Vasteuropa och USA &r férekomsten mellan 6-8
fall per 100 000.* Nastan 300 000 kvinnor berdaknas utveckla sjukdomen
varje ar varlden dver,varav ungefar 700 i Sverige. 4

Brostcancer hos kvinnor

Brostcancer ar en av de vanligaste cancerformerna hos kvinnor och
arligen drabbas 2,1 miljoner kvinnor varlden over, varav cirka 9 000
i Sverige.® Med hjalp av utvidgade diagnostiska och terapeutiska al-
ternativ har dverlevnadsgraden 6kat kraftigt under de senaste decen-
nierna.| manga lander uppgar den femariga dverlevnaden for kvinnor
som diagnostiserats med brdstcancer i stadium | och stadium Il (sma
tumdrer eller begransad lokal spridning till armhalans lymfkortlar) till
80-90 procent, medan den for brostcancer i stadium Il och IV (storre
tumorer eller mer avlagsen spridning utanfor brostet eller till avldgsna
organ) uppgar till cirka 24 procent.®

1) Latest global cancer data (2018), World
Health Organization.

2) Cancer Research Institute (2019).

4) Cancerfonden (2019).
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3) World Cancer Research Fund (2019).

5) Breast Cancer (2019), World Health
Organization och Cancerfonden.

6) Breast Cancer Report (2018), the World
Cancer Research Fund och Cancerfonden.
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Lungcancer

Lungcancer ar den vanligast forekommande cancern hos man och
den tredje vanligast forekommande cancern hos kvinnor. Under 2018
diagnosticerades 2 miljoner nya fall globalt,varav éver 4 000 i Sverige.?
Lungcancer har varit den vanligaste cancern i varlden sedan 1985,bade
sett utifran antalet diagnostiserade fall och fall dar patienten avlider
till foljd av sjukdomen.? Lungcancerdverlevnad bestdms mestadels av
i vilket stadium cancern diagnostiseras dar diagnos pa senare stadium
ger samre utsikter.*

Prostatacancer

Prostatacancer ar den nast vanligaste cancerformen i varlden och den
femte vanligaste orsaken till att man avlider till foljd av cancer. | nds-
tan samtliga fall dar patienten gar bort till foljd av prostatacancer
har patienten diagnostiserats for adenocarcinom, en elakartad tumor
i kortelvavnaden. Cirka 1,3 miljoner nya fall registrerades varlden
over under 2018 och cirka 10 000 man utvecklar sjukdomen i Sverige
arligen.® Prostatacancer ar mer forekommande hos dldre man, i USA
diagnostiseras 97 procent av alla prostatacancerfall hos man som ar
50 r eller 4ldre. Overlevnaden p4 fem och tio &rs sikt &r hég i Europa
och Nordamerika, men lagre i vissa asiatiska och afrikanska lander.®

Urinvdgscancer

Cirka 550 000 nya fall av urinvagscancer dokumenterades globalt under
2018 och utgjorde darmed tre procent av totalt antal nya cancerfall
det aret. Det innebdr att urinvagscancer ar den nionde vanligaste can-
cerformen varlden Gver. Femarsoverlevnad varierar globalt sett, men
uppgar till 76 procent i USA och till 68 procent i Europa.’

Livmoderhalscancer

Livmoderhalscancer ar den fjarde vanligaste cancern hos kvinnor varl-
den over. Cirka 500 000 fall dokumenterades under 2018 och utgjorde
darmed cirka atta procent av totalt antal nya cancerfall hos kvinnor.?
Femarsoverlevnad for alla kvinnor med livmoderhalscancer uppgar till
66 procent. Dock kan dverlevnad variera utefter faktorer som etnici-
tet, alder och socioekonomiska forhallanden. For vita kvinnor uppgar
femarsdverlevnaden till 69 procent och for mérkhyade kvinnor ar mot-
svarande siffra 56 procent.’

DEN TOTALA ONKOLOGIMARKNADEN

De globala utgifterna for cancerldkemedel uppgick 2017 till 97 miljarder
USD och forvantas fortsdtta att 6ka och uppga till 177 miljarder USD
2025.% Utgifterna for cancerldkemedel ar starkt koncentrerade till en
handfull terapier,dar de 35 bast saljande lakemedlen star for 80 procent
av de totala lakemedelsutgifterna.!! Listpriser for nya cancerldkemedel
vid lansering har stigit stadigt under det senaste decenniet och den
arliga mediankostnaden for ett nytt cancerldkemedel lanserat 2017 pa
den amerikanska marknaden uppgick till mer &n 150 000 USD jamfort

med 79 000 USD for cancerldkemedel lanserade 2013.1? Den globala
onkologimarknaden forvantas 6ka med en genomsnittlig arlig tillvaxt-
takt (CAGR) om cirka 8 procent mellan 2017 och 2025.* Traditionellt ar
onkologi en av de tre ledande terapiklasserna varlden sett till utgifter,
atfoljt av smartstillande medicin och lakemedel mot diabetes.** Raknat
i varde finns cirka 45 procent av den globala marknaden i USA, vilket
gor den till varldens storsta onkologimarknad.*® Ytterligare 20 procent
av marknaden finns i fem betydelsefulla EU-lander.t®

Antalet godkanda cancerterapier fortsatter att 6ka ar for ar och 63
nya cancerldkemedel har lanserats under de senaste fem aren.” Trots
utvecklingen och inférandet av nya lakemedel for behandling av cancer
utgor cytostatika fortfarande den huvudsakliga formen av cancerbe-
handling varlden 6ver,mestadels i kombination med andra behandlingar
som kirurgi, stralning, kemoterapi och nya innovativa malinriktade
behandlingar.t®

Globala utgifter for cancerldkemedel per region (MUSD)*®

176 509
165 271

143 897 154 396

133786

124074

105 875 114768
97 401

2017 2018

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

[ Nordamerika M Europa [ Asien-Stillahavsregionen B LAMEA

CANCERBEHANDLINGAR

Kirurgi ar normalt den foredragna behandlingsmetoden for tydliga
tumorer. For att kunna behandla cancer ar det viktigt att cancertumo-
ren hittas i ett tillrackligt tidigt skede och ar atkomlig for operation
samt att patientens allmanna halsa ar tillrackligt god for att klara
av operationen. Vidare kan kirurgi anvandas tillsammans med andra
cancerbehandlingar, sasom kemoterapi och stralbehandling, om can-
cern har spridit sig till andra delar av kroppen. Leukemi, myelom och
lymfom behandlas framst med cytostatika och sa kallade malinriktade
cancerbehandlingar istdllet for med kirurgi.

Kirurgi

De flesta patienter som botas mot cancer behandlas endast med kirurgi
eller med kirurgi i kombination med stralterapi och/eller cytostatika.
Kirurgi kan ocksa anvandas som palliativ vard. Syftet ar da framst att
oka livskvaliteten trots att man inte lyckas bota cancern,som exempel
kan ndmnas operation av tarmcancer for att aterfa tarmens funktion.

1) Lung Cancer Report (2018), the World Cancer 7)
Research Fund. Cancer Research Fund.
2) Cancerfonden (2019). 8)
3) Lung Cancer: Epidemiology, Etiology, and Research Fund.
Prevention. Clin Chest Med. 2011 Dec;32. 9) Cancer.Net (2019).

4) Lung Cancer Report (2018), the World
Cancer Research Fund.

5) Prostate Cancer Report (2018), the World Cancer
Research Fund och Cancerfonden (2019).

6) Prostate Cancer Report (2018), the World
Cancer Research Fund.
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Bladder Cancer Report (2018), the World

Cervical cancer (2018), the World Cancer

10) Global oncology/cancer drugs market
(2019), Allied Market Research.

11) Global Oncology Trends. Online IQVIA.com.
12) Global Oncology Trends. Online IQVIA.com.
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13) Global oncology/cancer drugs market (2019),
Allied Market Research.

14) Global Oncology Trends. Online IQVIA.com.
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Stralbehandling

Kurativ stralterapi ges vanligtvis som tilldggsbehandling, for att motver-
ka aterfall efter en operation. Stralbehandling kan ocksa ges inom pal-
liativ vard for att Llindra symtom som en patient med obotlig cancer har.

Lakemedelsbehandling

Cellgiftsbehandling/Cytostatika

Cytostatika forhindrar okontrollerad tillvaxt av maligna celler och tumo-
rernas tillvaxt ddmpas saledes. Som cancerbehandling ges cytostatika
antingen i syfte att bota cancer eller for att bromsa tillvaxten av can-
cercellerna. Cytostatika kan dven anvdndas for att minska eller lindra
symtom av cancer nar den sjukdomen anses obotlig.

Malinriktade cancerbehandlingar

Malinriktade cancerldkemedel ar ldkemedel som syftar till att blockera
cancerceller fran att spridas och vaxa genom att paverka specifika
molekyler. Malinriktade cancerlakemedel kan delas upp i tva olika hu-
vudgrupper,antikroppar och sma molekyler. Bada typer av malinriktade
lakemedel ar avsedda att blockera vissa signalvagar for cancercellen.

Immunonkologi

Till skillnad fran andra riktade behandlingar som kirurgi och stralbe-
handling, aktiverar immunterapi kroppens eget immunsystem for att
bekampa cancer. Stora framsteg inom immunonkologi har gjorts under
de senaste dren och marknaden for immunterapildkemedel forvantas
ocksa vaxa snabbt i framtiden. Immunterapi anvands vanligtvis i kom-
bination eller alternerande med cellgiftsbehandling. Férenklat kan
man sdga att fordelen med immunterapi ar att det tar bort bromsen
hos patientens immunsystem som darmed kan ga till angrepp mot
cancercellerna.

| manga studier anvands biomarkdrer for att undersoka i vilka patienter
malinriktade preparat ger bast effekt, vilket i framtiden kan leda till
mer individualiserade cancerbehandlingar. Utvecklingen avimmunte-
rapier har varit och ar fortfarande sarskilt stark och inkluderar nastan
300 molekyler med 60 olika verkningsmekanismer som utvdrderas i
kliniska fas I-eller fas II-studier. Den globala immunonkologimarknaden
berdknas uppga till cirka 14 miljarder USD under 2019 och berdknas
vaxa till 34 miljarder USD 2024.!

Bolaget stravar efter att vara en sjalvklar samarbetspartner for foretag
med immunonkologiska behandlingslésningar.

Hormonbehandling

Hormonbehandling for cancer har anvants inom cancervarden, bade
som en stodjande och som en del av en botande behandling under
manga ar. Hormonbehandling kan exempelvis anvandas vid behand-

Preklinisk fas

MARKNADSOVERSIKT

ling av vissa typer av brostcancer, prostatacancer och for vissa typer
av skoldkortelcancer.

VAGEN TILL MARKNADSFORINGSTILLSTAND

FOR HUMANLAKEMEDEL

PREKLINISK FAS

Under den prekliniska fasen undersoks substansen pa experimentell
vdg, forst pa vavnader och cellkulturer, for att se om substansen har for-
utsdttningar att dampa tillvaxten av cancerceller. Toxikologiska studier
gors pa djur for att upptacka eventuella skadliga effekter hos den nya
substansen innan den ges till manniskor. Farmakokinetikstudier utfors
for att utrona vad som hander med substansen i en hel organism med
avseende pa absorption, distribution, dmnesomsattning och utsondring.
Vidare studeras optimal beredningsform.Ansokan om patent gors nor-
malt sett sa tidigt som mojligt for att skydda ldkemedelskandidaten.

KLINISK FAS |

Under fas | testas lakemedlet for forsta gangen pa manniskor, vilket
kraver godkannande fran lakemedelsmyndigheten baserat pa dokumen-
tation fran de prekliniska studierna samt den foreliggande studiens
utformning. Forsoksgruppen utgors vanligen av friska individer, men
exempelvis cytostatika far inte ges till friska individer. Studien omfat-
tar sakerhet, tolerans, farmakokinetik, farmakodynamik och optimal
dosering.

KLINISK FAS 11

Nar substansens sakerhet har bekraftats av fas |-studier utfors fas
Il-studier pa patienter med den sjukdom man avser att behandla nar
produkten dr pa marknaden. Fas Il-studien utformas for att pavisa
lakemedlets effekt pa en speciell sjukdom och bekrafta dosnivaerna
som undersoktes i fas | samt for att ytterligare bekrafta sakerhet och
tolerans for den tilltankta patientgruppen.

KLINISK FAS 111

| fas lll-studien jamfors lakemedlet med andra lakemedel for behandling
av samma sjukdom. Malet &r oftast att pavisa likvardig eller battre effek-
tivitet,men i fas IlI-studien ingar dven att inhdmta utékad information
avseende bland annat sakerhet och tolerans. Efter fas Ill-studierna
sammanstalls dokumentationen fran de kliniska studierna i en mark-
nadsregistreringsansokan till aktuella lakemedelsmyndigheter for att
erhalla marknadsgodkannande i aktuella lander.

MARKNADSFAS

Nar lakemedlet har godkants och registrerats kan det introduceras pa
marknaden och bérja anvandas kommersiellt. Beroende pa land kravs
en diskussion och forhandling med lokala myndigheter for prissattning
och ersattning for att komma Overens om ett acceptabelt pris.

m m m T

1) Global oncology/cancer drugs market (2019),
Allied Market Research.

- INBJUDANTILLTECKNINGAVAKHERlOASMMPWMACEUMM(PUBL)_



GENERELLA REGLER

For att fa ett godkdannande for forsaljning for en lakemedelsprodukt
maste den genomga en registreringsprocess hos behdriga tillsynsmyn-
digheter.| Europa ansvarar europeiska ldkemedelsmyndigheten ("TEMA”)
for utvarderingen av ansokningar om centraliserat marknadsgodkan-
nande. Det finns andra registreringsprocesser i Europa, till exempel
den decentraliserade proceduren, men den centraliserade proceduren
ar obligatorisk for onkologiprodukter. Denna godkannandeprocedur
gor det mojligt for lakemedelsforetag att ldmna in en enda ansokan
om godkannande for forsaljning till EMA och sdlja ldkemedlet i hela
EES pa grundval av ett enda tillstand. Det maste visas att ldkemedlet
ar sakert och har den avsedda effekten. Myndigheterna staller darfor
hoga krav pa lakemedel och lakemedelsforetag maste se till att deras
produkter kan uppfylla dessa krav. Kriterierna ar omfattande och inne-
fattar lakemedlets utvecklingsarbete och framstallning, prekliniska och
kliniska studier, marknadsforing och sakerhetsuppféljning.

Lakemedel avsedda for en livshotande eller kronisk sjukdom som
drabbar ett mycket litet antal manniskor kan vara berattigade till den
sa kallade sarlakemedelsstatusen, efter ett tidigare, mer begransat
godkannande for att fa sa kallad sarlakemedelsklassificering. Avsik-
ten med detta ar att stodja utvecklingen av lakemedel for mindre
vanliga sjukdomar (mindre indikationer) dar antalet patienter ar lagt.
Ansokningar om sarldkemedelsstatus/sarldkemedelsklassificering i
EU hanteras i en central EU-procedur, medan sarlakemedelsstatus/
sarlakemedelsklassificering i USA hanteras av FDA. Om ett lakemedel
har erhallit sarlakemedelsstatus, betyder detta:

« Tio ars marknadsexklusivitet i EU.
« Sju ars marknadsexklusivitet i USA.

Oasmia har en sdrlakemedelsklassificering i USA for Apealea i dgg-
stockscancer, vilket kommer att ge Oasmia 7 ars marknadsexklusivitet
och andra formaner nar FDA godkdnner ansckan om sarlakemedels-
status efter marknadsgodkannande.

REGLER | USA

FDA reglerar lakemedelsmarknaden i USA. Myndigheten ar ansvarig for
att faststdlla effektivitet, sakerhet och kvalitet pa ldkemedel, biologiska
lakemedel och medicintekniska produkter. EMA, FDA och andra tillsyns-
myndigheter i varlden har till stor del harmoniserat procedurerna for
godkannande av produkter. Godkannandeprocessen inkluderar gransk-
ning av uppgifter fran foretaget som utvecklar lakemedlet, verifiering
av de insanda uppgifterna och ytterligare steg.

REGLER | EU

Det finns fyra olika satt att fa godkdnnande for forsaljning i varje land
i EU/EES. Godkannande kan ges via det centraliserade forfarandet
som administreras av EMA, via det decentraliserade forfarandet, via
ett forfarande som innebar 6msesidigt erkdnnande eller via respektive
lands nationella registreringsprocess. Myndigheternas granskningstid
kan variera mellan 9 manader till 1,5 ar.

REGLER | RYSSLAND
Ett godkdnnande av ett lakemedel i Ryssland utfardas av ryska halso-
ministeriet och resulterar i ett registreringscertifikat. En ansoknings-
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procedur i Ryssland borjar med att en ansdkningsdossier skickas till
ryska halsomyndigheterna, varefter en nationell grupp av experter far
uppdraget att vetenskapligt granska ansékan. Om experterna pa kvalitet,
sakerhet och effekt ar positiva till ansokan skickas den finala dossiern
i nasta steg for slutlig beddmning, godkannande och utfardande av
registreringcertifikat. Tiden for en ansokan fram till godkannande anges
till 18 manader men kan variera.

REGLER | KINA

China Food and Drug Administration ("CFDA”) har det dvergripande
ansvaret for lakemedel i Kina. Ansokningar om godkannande for for-
saljning lamnas in till Center for Drug Evaluation ("CDE”),en avdelning
av CFDA som ansvarar for granskning och godkannande av lakeme-
delsansokningar. Lokala kliniska provningar pa kinesiska medborgare
kravs vanligtvis men det finns en mojlighet att genomfora forkortade
kliniska studier som mojliggor overbryggning till befintliga data pa
kaukasiska personer. Den kinesiska godkannandeproceduren har av-
sevart forkortats under de senaste aren och cancerldkemedel ar ibland
berattigade till expedierat godkannande. Dossierformatet liknar det for
EU med nagra fa undantag.

PRODUKTKONKURRENTER

Apealea

De huvudsakliga konkurrenterna till Oasmias produkt Apealea ar ge-
neriska lakemedel med samma aktiva substans som Apelea, det vill
saga paklitaxel och Abraxane, en human albuminbunden paklitaxel-
formulering. En ny potentiell konkurrent i USA ar Taclantis fran Sun
Pharmaceutical Industries som FDA har accepterat for granskning.

Generisk paklitaxel ar godkand for anvandning vid metastatisk brost-
cancer, aggstockscancer, metastatisk dggstockscancer, icke-smacellig
lungcancer och AIDS-relaterat Kaposis sarkom. Generisk paklitaxel
tillhandahalls av bland annat Pfizer, Fresenius Kabi,Actavis/Teva,Accord
Healthcare, Sandoz, Gland Pharma, Hospira, Mylan, WestWard Pharma-
ceuticals, HQ Specialty Pharma och Pliva Lachema.

Abraxane sdljs av Celgene i de flesta delar av varlden och av Taiho
Pharmaceutical Co. Ltd. i Japan.For endast Celgene genererade Abrax-
ane intdkter pa 1 062 miljoner USD under 2018. Abraxane har visat
Okad overlevnad jamfort med paklitaxel vid metastatisk brostcancer
och bukspottkortelcancer. Vid icke-smacelligt lungcancercinom var
Abraxane lika effektiv som generisk paklitaxel.

Taclantis ar for narvarande godkant och saljs i Indien under varumarket
Bevetex av Sun Pharmaceutical Industries. Sun Pharmaceutical Industri-
es nya marknadsansokan (NDA) for Taclantis har godkants for gransk-
ning av FDA.NDA-ansokan &r baserad pa framgangsrik demonstrering av
Taclantis kliniska bioekvivalens med Abraxane och tillhérande kliniska
sakerhetsdata. Taclantis ar en ny formulering av paklitaxel utvecklad
med Sun Pharmaceutical Industries egen Nanotecton-teknik och ar en
cremophor-fri och Human Serum Albumin-fri formulering.

Docecal™
Den aktiva substansen i Oasmias produkt Docecal ar docetaxel, vars
patent borjade l6pa ut 2010. Fér ndrvarande kommer konkurrensen fran

1) Celgene Corporation (2018).
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flera generiska preparat och fran den ursprungliga produkten Taxotere,
som tillhandahalls av Sanofi. Innan patentet lopte ut omsatte produkten
cirka 3 000 MUSD 2010%. Docetaxel ar registrerat for anvandning vid
brostcancer, icke-smacelligt lungcancercinom, prostatacancer, adeno-
carcinom i magen och huvud- och halscancer.

Konkurrenter inom forskning- och utveckling

Det finns flera bolag som investerar resurser i utvecklingen av nya
innovativa losningar for lakemedelsleverans. Dessa foreningar skulle
potentiellt kunna utvecklas till konkurrenter till Apealea, Docecal och
till Oasmias XR17-teknik.

VETERINARMEDICIN

USA ar den enskilt storsta husdjursmarknaden med 89,7 miljoner hundar
och 94,2 miljoner katter.? 48 procent av amerikanska hushall har hund
och 38 procent har katt.> Marknaden for veterinartjanster avseende
husdjur uppskattades till 15,9 miljarder USD 2016 enligt American
Pet Products Association ("TAPPA”). Uppskattningsvis finns det omkring
85 miljoner hundar och 103 miljoner katter som husdjur i Europa.*

Den 6kade betalningsviljan beror till stor del pa en forandrad attityd
hos dgarna i férhallande till sina husdjur, vilka i utdkad utstrackning
betraktas som en familjemedlem. Agarna &r foljaktligen villiga att soka
hogkvalitativ veterindrmedicinsk vard for sina husdjur.

De faktorer som har en positiv inverkan pa marknaden for veterinar-
medicin ar framst en aldrande befolkning, starkare relationer mellan
hundar och deras dgare, 6kad medvetenhet hos veterinarer, ett storre
antal lakemedel godkanda for anvandning i djur och ett storre antal
forsakrade djur. Vidare ar de faktorer som har en negativ inverkan
pa marknaden for veterinarmedicin framst husdjursagares negativa
uppfattning om cancerbehandling for djur pa grund av att det inte har
funnits nagra anpassade lakemedel for cancer inom veterindrvard, den
annu extremt begransade tillgangen till cytostatika som &r utvecklad
och anpassad for anvandning for hundar, omfattande behandlingar
forknippade med hoga kostnader samt en outvecklad marknad dar
mer utbildning behdvs.

CANCER HOS DJUR

Enligt Center for Cancer Research diagnosticeras uppskattningsvis sex
miljoner hundar med cancer varje ar i USA.> Cancer hos djur ar snarlik
cancer hos manniskor och risken att drabbas 6kar med stigande alder.
Vissa cancerformer dar mer vanliga inom vissa djurslag. Till exempel ar
lymfom den vanligaste cancerformen hos hundar. De flesta existeran-
de cytostatika for intravendst bruk har utformats for manniskor och
har inte optimerats eller kliniskt testats for behandling av djur. Detta
medfor svarigheter med att gora en korrekt bedémning av marknadens
totala storlek samt att prognostisera dess tillvaxt. Bland veterindrer
finns ett stort intresse for nya behandlingsmetoder som ar specifikt
anpassade for djur. Att fler lakemedel godkanns for anvandning pa
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djur forvantas bidra positivt till marknadsutvecklingen. Forbattrade
kunskaper om diagnostisering av cancer samt cancerbehandling leder
till att fler hundar far behandling. Dartill forbattras tillgangen pa on-
kologspecialister och veterindrer tenderar att bli mer och mer villiga
att remittera till specialister.

MASTOCYTOM

Av de sex miljoner hundar som diagnosticeras med cancer varje ar i USA
utgors ungefar en tredjedel av hudcancerdiagnoser.® Mastocytom ar en
typ av hudcancer som uppkommer nar sa kallade mastceller borjar dela
sig okontrollerat. | forsta hand behandlas mastocytom genom operation,
men i manga fall kan inte tumdren opereras och da behovs cytostatika.
Idag finns tva registrerade produkter fér behandling av mastocytom,
Masivet och Palladia. Dessa tva produkter hammar ett specifikt protein
(tyrosinkinas), men innebar livslang behandling eftersom de enbart
haller sjukdomen i schack. Kan inte sjukdomen behandlas leder den
till déden, men manga hundar avlivas dock tidigare.

LYMFOM

Lymfom &r en vanlig cancersjukdom hos hundar och star for 15-20
procent av alla nya cancerdiagnoser.” Det finns inget registrerat lake-
medel for bred behandling av lymfom i hund, utan veterindrer anvander
humanlakemedel i behandlingsmetoder som anpassas for sallskapsdjur.

Generellt sett ar de lagstadgade kraven for veterindarmedicinska la-
kemedel mycket lika de for humanldkemedel, med samma trappa av
kliniska provningar av fas I-11l foljt av en ansokan till den behoriga
myndigheten (t.ex. FDA i USA och EMA i EU) och efterfoljande god-
kannande for forsaljning.

MUMS-beteckningen for veterindrlakemedel har likheter med sarlake-
medelsstatus for humana lakemedel. Med minor use avses ett lakemedel
som ar avsett for behandling av ett vanligt férekommande djur (sasom
hastar och hundar) fér en sjukdom som ar icke-frekvent, uppkommer
i ett begransat omrade eller bara drabbar ett fatal djur arligen. Minor
species ar alla djur bortsett fran storre djur,t.ex. akvariefisk eller marsvin.
Ett bolag som har ansékt om och erhallit MUMS-beteckning for sitt
lakemedels far vissa fordelar, sdsom sju ars marknadsexklusivitet och
mojlighet att ansoka om ekonomiskt stod for en fas Ill-studie.

En typ av begransat godkannande som kan ges till ett veterinarla-
kemedel innan samtliga kliniska krav ar uppfyllda, ar det sa kallade
villkorade godkannandet for veterinarprodukter. Sakerhetskraven maste
vara fullstandigt uppfyllda for att fa villkorat godkdannande, men med
avseende pa effektivitet racker att demonstrera en "rimlig forvantning”
Godkdnnandet dr ocksa knutet till en viss indikation och lakemedlet
far inte anvandas utanfor den indikationen. Ett villkorat godkdnnande
ar villkorat av fortsatt klinisk utveckling under de kommande aren och
kan galla i upp till fem ar, da bolaget maste ha ansokt om standard-
godkannande for att kunna fortsatta salja produkten.

1) Sanofi Aventis. Annual Review 2009.
2) National Pet Owners Survey (2017-2018), APPA.

3) Insurance Information Institute (https://www.iii.org/
fact-statistic/facts-statistics-pet-statistics).
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4) Facts & Figures (2017), the European Pet Food

5) CanineCancer.com (https://www.caninecancer.com/
osteosarcoma-bone-cancer-1).

6) VCA Inc. (https://vcahospitals.com/know-your-pet/
lymphoma-in-dogs).

7) VCA Inc. (https://vcahospitals.com/know-your-pet/
lymphoma-in-dogs).



VERKSAMHETSBESKRIVNING

VERKSAMHETSBESKRIVNING

OVERSIKT

Oasmia ar ett fullt integrerat lakemedelsforetag som utvecklar, till-
verkar, marknadsfor och saljer en forbattrad generation lakemedel
inom human- och veterinaronkologi. Oasmia har lyckats driva sin forsta
produktkandidat, Apealea (paklitaxel micelldr) genom klinisk utveck-
ling, och har ansokt om och erhallit marknadsgodkannande i EU och
i vissa andra lander. Oasmia &r inne i ett skifte dar Bolaget nu garin i
kommersialiseringsfas for produkten Apealea och produkten gérs nu
tillganglig for patienter. Oasmia kommer att strava efter basta méjliga
marknadspenetration genom att fatta ldmpliga beslut utifrdn rddande
omstandigheter.

Oasmias produkter och produktkandidater ar baserade pa den egenut-
vecklade teknologiplattformen XR17. Denna m&jliggor en nanopartiku-
lar formulering av aktiva farmaceutiska substanser (API) som annars
inte ar losliga i vatten och tilldter ddrmed administrering av dessa
till patienter. Med en kombination av XR17 och en aktiv farmaceutisk
substans ("API”) kan nya innovativa och patentskyddade lakemedel
skapas. Fordelarna med XR17 ar inte begransade till cancerlakemedel
och Oasmia Overvdger att anvanda teknologin pa andra lakemedels-
klasser som kommer att dra nytta av en forbattrad Oslighet.

Oasmias forsta produkt baserad pa XR17, Apealea, ar godkand i EU,
Norge, Island och Liechtenstein for behandling av aterfall vid agg-
stockscancer. Den ar ocksa godkand for behandling av dggstockscan-
cer i Ryssland och Kazakstan, dar produkten kallas Paclical. Apealea
har dessutom klassificering som sarldkemedel i USA for indikationen
dggstockscancer. Produkten kommer att vara Oasmias huvudsakliga
kommersiella fokus pa kort sikt, sdrskilt dess introduktion pa de nordiska
och europeiska marknaderna och Oasmia avser samtidigt att ansdka
om marknadsgodkannande i USA.

Doxophos, Oasmias andra godkanda produkt, ar en patenterad for-
mulering av XR17 och APl:n doxorubicin. Doxorubicin, ett av de mest
anvanda cytostatika globalt, har anvants vid cancerbehandling sedan
1950-talet vid leukemi, brostcancer och lymfom och ses som ett av de
mest anvanda cytostatika globalt. | juli 2017 fick Oasmia marknads-
godkannande av Doxophos i Ryssland.

Inom veterindromradet ser Oasmia manga mojligheter baserade pa
karnteknologin XR17. Oasmia har tva lakemedelskandidater inom
omradet, Paccal Vet och Doxophos Vet. Paccal Vet dar Oasmias forsta
produktkandidat inom omradet veterindronkologi och forberedelserna
for en ny studie for framtida utveckling pagar. Resultatet av studien
kommer att ligga till grund for framtida registreringsstrategier i saval
Europa som USA. Doxophos Vet, for behandling av lymfom hos hundar,
har undersokts i en fas | och en fas Il-studie. De tva studierapporterna
for fas I- och fas ll-studierna kommer att utgora en del av ansokan till
FDA for villkorat godkannande.
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| likhet med portfoljen for humanlakemedel avser Oasmia att ta dessa
primara produktkandidater inom veterindrmedicin mot ett marknads-
godkannande i USA och andra lander, och darefter etablera samarbe-
ten kring dessa produktkandidater eller produkter. Oasmia tror att en
marknadsetablering i USA kommer att underlattas kraftigt av en redan
etablerad partner som har ett befintligt distributionsnat for dessa pro-
dukter. Under de narmaste manaderna kommer Oasmia att fardigstalla
sina planer for USA och inleda en diskussion med FDA.

VISION OCH AFFARSIDE

VISION

Oasmias vision ar att forbattra och underldtta behandling av svara
sjukdomar genom att utveckla nya behandlingsalternativ mot cancer.
Oasmia vill dven bidra till att antalet personer som botas fran cancer
okar samt att bade manniskor och djur far 6kad livskvalitet genom
tillgang till nya effektiva lakemedel.

AFFARSIDE

Anvanda Oasmias egenutvecklade teknikplattform XR17 for att utveckla
intravendsa lakemedel med forbattrad Loslighet for APl:er som ger
mervarde for patienter och intressenter.

XR17: DEN TECKNOLOGISKA PLATTFORMEN

Ett betydande problem i produktutvecklingen for nya lakemedel ar
att manga lovande substanser ar oldsliga i vatten. | manga fall kan
utvecklingen av en lovande substans ldggas ned pa grund av otill-
racklig vattenldslighet. Alternativt kan olika hjalpamnen anvandas, till
exempel i form av polymerer eller oljederivat. Dessa hjalpamnen kan
ofta ge upphov till allvarliga negativa effekter. Biverkningar orsakade
av hjdlpamnen har accepterats i cancerbehandling eftersom lakemed-
len ar effektiva och alternativet skulle annars vara att patienten inte
behandlas.

Mot bakgrund av detta ar Oasmias egenutvecklade och patenterade
XR17-plattform speciell, eftersom den kan forbadttra losligheten hos
annars olosliga foreningar. XR17 ar baserad pa en blandning av tva
derivat (XMeNa och 13XMeNa) av vitamin A.Nanopartiklarna som XR17
bildar med API kallas miceller och ar mellan 20 och 60 nanometer
stora. Den har en vattenloslig (hydrofil) yta och ett fettlosligt inre,
vilket innebar att molekyler som &r svarlosliga i vatten kommer att
inslutas i micellkarnan och resulterar i vattenldsliga egenskaper hos
micell-lakemedlets nanopartiklar som darmed kan foras in i blodet.
Som jamforelse ar en DNA-strang tva nanometer bred, en rod blodcell
ungefar 7 000 nanometer och ett manniskohar cirka 70 000 nanometer.
Eftersom XR17 i sig sjdlva tolereras val av kroppen kan behandlingar
med oldsliga dmnen goras mer effektiva och negativa effekter fran
andra Losningsmedel (till exempel Cremophor EL ("CrEL”)) minskas.
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FORDELAR MED XR17

XR17-tekniken gor det mojligt att kapsla in bade individuella APl:er
och kombinationer av manga APl:er med olika loslighetsprofiler. De
gynnsamma egenskaperna hos XR17 har bekraftats av Oasmias toxiko-
logiska och kliniska studier. Oasmia bedomer féljande mojliga fordelar
med XR17:

 Forbattrar Losligheten, vilket resulterar i ett sakrare satt att ge APl:er

till manniskor och djur intravendst;

 Forkortar infusionstiden, vilket gor behandlingen mer bekvam for
patienter; och

« Tar bort risken for allvarliga dverkadnslighetsreaktioner mot befint-
liga Lsningsmedel sasom cremophor EL och polysorbate 80, vilket
foljaktligen minskar behovet av formedicinering.

PRODUKTPORTFOLJ
PRODUKTPORTFOLJ HUMANLAKEMEDEL
Oversikt

Oasmias nuvarande produktportfolj inom humanlakemedel bestar av de fyra produkterna eller produktkandidaterna Apealea, Doxophos, Docecal

och OAS-19.

PROJEKTPORTFOLJ) HUMANLAKEMEDEL

Kandidat Indikation Pre-klinisk Fas | Fas Il Fas Il Registrering/ Region
Godkannande

Aggstocks- —
cancer
Aggstocks- ﬂ EU / EEA*
cancer
Apealea / i .
Paclical Agfasrf‘c’gfs ﬂ Ryssland
(paklitaxel)
Agcgasrtlggl:s— ﬂ Kazakstan
Metaftatserande — Globala
brostcancer
Alla
Doxophp; doxorubicin- Ryssland
(doxorubicin) S
indikationer
Docecal 5 —
(docetaxel) Brostcancer Globala
0AS-19 Olika . .
(kombination) cancerformer Globala

Ytterligare partners: Paclical med Medison Pharma i Turkiet och Israel.
*EU, Norge, Island och Liechtenstein

Apealea

Apealea ("Paclical” i Ryssland och Kazakstan) ar en patenterad vatten-
L6slig formulering av XR17 och APl:n paklitaxel. Paklitaxel &r en av de
mest anvanda anticancersubstanserna i varlden och ingar i standardbe-
handlingen av flera olika cancerformer sa som lungcancer, brostcancer
och dggstockscancer.! Paklitaxel, som i sig inte ar vattenlosligt, ges
intravendst och de flesta produkter som idag tillhandahalls innehaller
losningsmedlet CrEL. Apealea ar ett frystorkat pulver som loser i en
vanlig infusionslosning utan tillsats av CrEL. Det dr Oasmias forsta

produkt baserad pa XR17 och produkten ar godkand for behandling
av vuxna patienter med forsta aterfall av platinumkanslig epitelial
dggstockscancer, primadr peritoneal cancer och dggledarcancer i kombi-
nation med karboplatin i EU/EES. Produkten har dessutom klassificering
som sarldkemedel i USA for indikationen aggstockscancer. | Ryssland
distribueras Apealea,da som Paclical,av Oasmias partner Hetero Group
och i Turkiet och Israel dger Medison Pharma distributionsrattigheterna.
Oasmia har tillsatt ett lanseringsteam som ett forsta steg i kommersiali-
seringen av Apealea i EU.

1) FASS (https://www.fass.se/LIF/product?userType=2&nplid=20080715000070) (Informationen pa webbplatsen utgor inte en del av Prospektet och har inte granskats eller

godkants av Finansinspektionen).
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Forutom utvecklingen av Apealea for behandling av dggstockscancer
avser Oasmia ocksa att utoka det kommersiella anvandningsomradet
for produkten och demonstrera dess potential genom flera kliniska
studier pa fler cancerindikationer. Oasmia bedomer att data fran de
planerade studierna kommer att utvidga de godkanda indikationerna
av produkten och 6ka klinikernas intresse for anvandning av Apealea.

CrEL ar ett vanligt anvant losningsmedel for intravendsa lakemedel
svarlosliga i vatten. Till skillnad fran de flesta de befintliga paklitax-
elprodukterna innehaller Apealea inte losningsmedlet CrEL. Det ar val
kant att CrEL okar risken for allvarliga biverkningar sasom neurotoxicitet
och dverkanslighet. Om dessa biverkningar uppstar under behandling
med paklitaxelprodukter innehallande CrEL (paklitaxel-CrEL) resulterar
detta ofta i avbrott eller avslutande av paklitaxelbehandlingen.

Pa grund av den hdga risken for 6verkanslighet behdver patienter som
far paklitaxel formedicinering med bland annat kortikosteroider,som i
sig har betydande biverkningar. Kortikosteroider ar ocksa immunsupp-
ressiva och hos patienter med cancer ar ett aktivt immunsystem viktigt
i kampen mot sjukdomen. Det diskuteras ocksa hur immunsuppression
med kortikosteroider paverkar behandlingsresultatet av sa kallad immu-
no-onkologisk terapi ("l0”) som fungerar genom att stimulera kroppens
eget immunsvar i kampen mot sjukdomen.

D& Apealea inte innehaller CrEL och ar nanomolekylart ar férmedicine-
ring inte obligatorisk. Detta gor det mojligt for lakemedlet att ges vid
behandling med kortare tidsatgang an paklitaxel (1 timme jamfért med
4-5 timmar). Vidare kan dosen av Apealea 6kas (250 mg per kvadrat-
meter kroppsyta) jamfort med paklitaxel-CrEL som har dosbegransning
pa grund av losningsmedlet (175 mg per kvadratmeter kroppsyta).

Oasmia har genomfort fem kliniska provningar med Apealea for att
utvardera dosering, jamfora farmakokinetik mot paklitaxel och Abraxane
(aven den en paklitaxelprodukt fri fran CrEL) och for att sakerstalla
anticancereffekt. Effekten studeras i en registreringsgrundande, rando-
miserad klinisk prévning av 789 kvinnor med aterfall av dggstockscancer
i kombination med karboplatin. De viktigaste resultaten i dosundersok-
ningsstudien och de farmakokinetiska studierna har varit att Apealea
kan ges vid behandling i signifikant hogre doser och med kortare tid-
satgang (1 timme jamfort med 4-5 timmar) an paklitaxel-CrEL samt
att Apealea ar farmakokinetiskt bioekvivalent med Abraxane. | den
kliniska fas Ill-studien visade det sig att Apealea ar likvardigt med
paklitaxel-CrEL ndr det ges i kombination med karboplatin.

Docecal™

Docecal ar en ny formulering av docetaxel som dr semisyntetisk och
ndsta generation av taxan i forhallande till paklitaxel, vilka bada ar
en form av cytostatika. Docetaxel ar det aktiva dmnet i Taxotere® som
tillhandahalls av Sanofi. Docetaxel har anvants i stor utstrackning, bland
annat for behandling av bréstcancer, huvud- och nackcancer,magcancer,
prostatacancer och icke-smacellig lungcancer. Docetaxel ges intravendst
och innehaller lsningsmedlet polysorbat 80 och etanol. Etanol kan ha
negativa effekter pa patienter och FDA har specifikt utfardat varningar
for injicerbara lakemedel som innehaller etanol. Likt CrEL forknippas
polysorbat 80 med allvarliga biverkningar sdsom akut dverkanslighet
och 6dem. For att minimera dessa biverkningar maste patienterna
forbehandlas med bland annat kortikosteroider.

. INBJUDANTILLTECKMNGAVAKHERlOASMMPWMACEUHCALAB(PUBL)_
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Oasmias formulering av Docecal ar fri fran etanol och polysorbat 80
("p807), och precis som for Apealea minskas behovet av formedicine-
ring. Kompositionen for hjalpamnet som anvandes vid utvecklingen av
Docecal skiljer sig fran den som anvandes i Oasmias andra lakeme-
delskandidater och i Apealea. Hjalpmedlet i Docecal bestar av bara en
komponent (XMeNa) istallet for tva (XmeNa/13XmeNa). XmeNa visade
sig vara lika effektivt for Losligheten av docetaxel via micellbildning
som den tidigare utvecklade kompositionen med tva komponenter.

Oasmia har genomfort tva kliniska studier med Docecal, en farma-
kokinetisk fas |-studie och en forsta fas |l/sakerhetsstudie. Resultaten
visade att Docecal har en bioekvivalent farmakokinetisk profil med
docetaxel-p80,att Docecal ar forknippad med farre biverkningar och att
effekten av behandlingarna uppmatt som tumdorrespons ar jamforbara
senare dn vad som definierades i studieprotokollet. Studien visade
ocksa att betydligt farre patienter i Docecal-armen behandlades med
kortikosteroider jamfort med de patienter som ingick i armen med
docetaxel-p80. Oasmias mal ar att utveckla Docecal att anvandas i
indikationer dar docetaxel ar effektiv, med sarskild tonvikt pa kom-
binationer eller subindikationer som mojliggor en unik positionering.

Doxophos™

Doxophos ar en patenterad formulering av cytostatiskt doxorubicin i
kombination med XR17. Doxorubicin ar en av de mest anvanda sub-
stanserna for behandling av cancer sedan 1950. Oasmia har fatt mark-
nadsgodkannande for Doxophos i Ryssland som ett hybridlakemedel
(forbattrat generiskt lakemedel) for manga former av cancer, bland
annat cancer i blod, skelett, brost, prostat och lunga.

Oasmia definierar for narvarande den malproduktprofil som kravs for
att Doxophos ska vara konkurrenskraftigt pa den europeiska och ame-
rikanska marknaden, vilket kommer att bli vagledande i Oasmias ndsta
steg i klinisk utveckling.

0AS-19

Cytostatikapreparat har historiskt sett anvands som enskilda preparat.
Idag har kombinationsterapier blivit standardbehandling for manga
former av cancer sasom dggstockscancer, forsta linjens brostcancer,
prostatacancer och lungcancer. OAS-19 ar en kombination av XR17 och
tva ofta anvanda cytostatiska amnen i en och samma micelle. OAS-19
anvander en mekanism for dubbel inkapsling och frisldppande av de
cytostatiska substanserna i en och samma infusion och kan bilda en
ny plattform for framtida utveckling av produktkandidater. Genom att
kombinera tva cytostatika i en formulering ar Oasmia av uppfattningen
att OAS-19 kan komma att ge lakare mojlighet att dosera cytostatika i
en enda infusion i stallet for genom tva pa varandra féljande infusioner.
Darmed skulle infusionstiderna och behandlingskostnaderna kunna
sankas och sjukhusbesdken kortas ned.

Pre-kliniska studier har visat lovande resultat och Oasmia utvarderar
potentialen hos olika kombinationer som kan anvandas for framtida
utveckling.



PRODUKTPORTFOLJ VETERINARMEDICIN

Oversikt

Oasmias nuvarande produktportfolj bestar av de tva produkterna/
produktkandidaterna Paccal Vet och Doxophos Vet.
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PROJEKTPORTFOLJ VETERINARMEDICIN

Kandidat Indikation Pre-klinisk Fas | Fas Il Fas Il R 1) Region
Godkannande

Paccal Vet —

(paklitaxel) Mastocytom Globala
I L 4

Paccal Vet 5 — Vilkorat it

(paklitaxel) Juvertumorer godkannande Globala

Paccal Vet ivepi —

(paklitaxel) Skivepitelcancer Globala
I v

Doxophos Vet — Vilkorat

(doxorubicin) Lymfom godkannande Globala

Doxophos vet

Doxophos Vet ar en patenterad formulering av doxorubicin i kombi-
nation med XR17. Oasmia utvecklar Doxophos Vet for behandling av
lymfom, en av de vanligaste formerna av cancer hos hundar.

Oasmia har genomfort en fas |-studie pa Doxophos Vet for att bestam-
ma doseringen for det kliniska programmet. | februari 2015 inleddes
en fas IlI-studie vars primara mal var svarsfrekvens hos behandlade
hundar. | oktober 2018 sammanstalldes resultaten fran studien i en
klinisk studierapport. Dessa visade att behandling med Doxophos Vet
tolererades val och att studien darmed hade uppnatt sitt mal. De tva
studierapporterna for fas |- och fas llI-studierna kommer att utgora en
del av ansokan till FDA for villkorat godkannande.

Paccal vet

Paccal Vet ar en ny XR17-baserad formulering av paklitaxel och ar
avsedd att anvandas for hundar. Paccal Vet ar Oasmias forsta produkt-
kandidat inom omradet veterinaronkologi och ar identisk med Apealea
vilken anvands som humanlakemedel.

| februari 2014 fick Oasmia villkorat godkannande for Paccal Vet under
beteckningsstatus for Minor Use and Minor Species (MUMS) i USA, for
behandling av ej opererbara juvertumorer i stadie 11,1V eller V och
opererbar samt ej opererbar skivepitelcancer hos hundar som inte
tidigare fatt cellgifter eller stralbehandling. For att forbattra biverk-
ningsprofilen atertog Oasmia sitt villkorade godkdannande i januari
2017. Forberedelserna for planeringen av en ny studie for framtida
utveckling pagar. Resultatet av studien kommer att ldgga grunden for
framtida registreringsstrategier bade i Europa och USA.

Utdver kommersialiseringen och utvecklingen av Paccal Vet for hundar
finns alternativet att undersoka anvandningen av Paccal Vet for katter.

- INBJUDANTILLTECKNINGAVAKHERlOASMMPWMACEUHCALAB(PUBU_

STRATEGI

Oasmias mal ar att etablera Bolaget som ett ledande lakemedelsforetag
som utvecklar och kommersialiserar nya behandlingsmetoder baserade
pa dess patenterade nanopartikelformuleringar for en rad malgrupper
och indikationer. Vasentliga delar av strategin inkluderar:

« Overgang fran utvecklingsfokus till en kommersiellt driven orga-
nisation

e Lanseringen av Apealea i EU

« Strategiskt partnerskap med global distributor av Oasmias produkter
¢ FDA-godkannande av Apealea

¢ Expandera Apealea-indikationer

« Expandera pipeline med produkter som bevisar kliniskt varde

e Lansering av Apealea i USA, och potentiellt andra delar av varlden.

APEALEA-LANSERING

Apealea beviljades marknadsgodkannande av Europeiska kommissionen
i november 2018. Oasmia planerar lansera Apealea i EU under 2020.
Lanseringen forvantas ske tillsammans med en strategisk partner med
betydande rackvidd pa onkologimarknaden.

Behandlingen av cancerpatienter kan delas in i tva behandlingsstrate-
gier: traditionell cellgiftsbehandling, dar Apealea kan anses passa in,
och malinriktad behandling, exempelvis immun-onkologisk behandling.
Manga kliniska provningar som utfors idag inkluderar en malinriktad
terapi som undersokningsmedicin, medan majoriteten av patienter som
behandlas utanfor dessa studier far traditionell cellgiftsbehandling. Det
baddar for en tvafaldig utgangspunkt; att penetrera cellgiftsomradet
och etablera Apealea som det naturliga valet av lakemedel inom 10.



Den initiala positioneringen av Apealea kommer att fokusera pa segmen-
tet cellgiftsbehandling, det vill sdga omradet dar vanliga kombinationer
av cellgiftsbehandlingar anvands. Oasmia introducerar Apealea, i kom-
bination med karboplatin, for patienter med aterfall av dggstockscancer.
Detta ar i sig en unik indikation for Apealea jamfort med andra pakli-
taxelprodukter. Det kommer dessutom att betonas att Apealea,genom
sin unika positionering med en kortare infusionstid (minskning fran 3
till 1 timme) samt det faktum att ldkemedlet ar nanomolekylart och
inte innehaller CrEL, kan vara den paklitaxelprodukt som &r lamplig
for manga patienter som ar aktuella for behandling med paklitaxel.

Anvandningen av |0 har inte ersatt cellgiftsbehandling vid cancer-
behandling. Normalt nar |0 anvands dr det i kombination med eller
sekventiellt till traditionell cellgiftsbehandling. Paklitaxel ar ett av
de lakemedel som ofta anvands i dessa situationer. Eftersom dessa
lakemedel aktiverar patientens immunsystem dr det dock inte logiskt
att samtidigt anvanda kortikosteroider, vilka hammar patientens im-
munsystem. Oasmia avser att positionera Apealea som ett lampligt
komplement till I0-produkter,da formedicinering inte ar obligatoriskt
vid anvandning av Apealea och det forligger en lagre risk for allvarliga
allergiska reaktioner jamfort med generisk paklitaxel.

Den globala onkologimarknaden ar koncentrerad till tre stora geo-
grafiska marknader. USA ar den 6verldgset storsta marknaden i varde
raknat, framst pa grund av acceptans av hoga priser for innovativa
lakemedel. Darefter foljer Kina och EU. Oasmia kommer att fokusera
sina strategiska och regulatoriska insatser for att registrera och lansera
Apealea pa marknaden i dessa regioner. Inledningsvis kommer lanse-
ringen fokuseras pa aterfall av dggstockscancer i kombination med
karboplatin, men utvecklingsstudier kommer att syfta till expansion
mot nya indikationer och behandlingsregimer.

EU
Oasmia utvarderar mojligheter till att finna en strategisk partner som
stoder lanseringen och distributionen av Apealea i EU.

USA

| USA soker Oasmia en strategiskt partner som ska delta i processen
for ett FDA-godkdannande och den kommande lanseringen. En gapa-
nalys av den nuvarande EU-dokumentationen har genomforts och en
amerikansk regulatorisk strategi har tagits fram som inkluderar ett
formote med FDA, ett sa kallat Pre-NDA-meeting under forsta kvartalet
2020,da forutsattningarna for en NDA (New Drug Application) kommer
att diskuteras.

KINA

En potentiell partner kommer att sakerstdlla marknadsgodkdnnande och
distribution av Apealea i Kina. En lokal klinisk prévning kravs sannolikt
fran kinesiska myndigheter. Utformningen av den kliniska provningen
maste diskuteras med den kinesiska myndigheten.

For att utdka den kliniska anvandningen av Apealea ar det Oasmias
mal att kombinera behandlingen med vad som kallas molekylarriktad
terapi, sdsom |0-terapi, och som nu leder utvecklingen i behandling
av manga cancerformer. Detta utgor en betydande méjlighet eftersom
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losningsmedelsbaserad cellgiftsbehandling med paklitaxel ar grunden
for behandling av flera cancerformer, dar den nu anvands i kombina-
tion med ett antal 10-lakemedel och/eller andra molekylarriktade
behandlingar. Framgangen for 10-ldkemedel beror pa att de tar bort
den cancerframkallande bromsen i patientens eget immunsystem. Det
pagar omfattande forskning pa omradet for att forsta vilka patienter
som kommer att gynnas respektive inte gynnas av denna behandling.
Dessa nya kombinationsbehandlingar kraver emellertid en optimering
av kemoterapidoseringen. | grund och botten, forutom cellgiftbehand-
lingens egen cancerdédande effekt, kan de anvandas for att forbereda
tumorerna for |0-lakemedlets immunstimulerande aktivitet.

Den forsta kombinationen av Apealea med ett |0-lakemedel planeras
for behandling av dggstockscancer och forvantas ge en battre forstaelse
for dosering och behandlingsformer. Utvecklingsstudier kommer att
utforas i definierade populationer av patienter dar paklitaxel anvands
i flera omgangar eller nar ingen annan behandling hjalper och erhalla
marknadsgodkannande for ytterligare indikationer och kombinationer.
For expansion mot ytterligare indikationer dar paklitaxel utgor grunden
for behandlingen sasom aterkommande/metastaserande livmoder-
halscancer, avancerad magcancer, avancerad cancer i urinblasan eller
huvud- och nackcancer, kommer det kliniska utvecklingsprogrammet
vara inriktad pa fordelen av mindre biverkningar och mindre anvandning
av kortikosteroider samt en tilldggseffekt med en |10. Det finns manga
pagaende studier i alla cancerpopulationer och Oasmia utvarderar
noggrant den potentiella profilen for malprodukter innan nasta steg i
utvecklingsprogrammet genomfars. Mojligheterna i de tva vanligaste
cancerformerna, icke-smacelligt lungcarcinom och brdstcancer, utvar-
deras ocksa.

Studier som initieras av forsoksledare, sa kallade |1Ts,kommer att vara
verktyg for att ytterligare demonstrera och utveckla anvandningen
av Apealea-baserad kombinationsterapi vid aggstockscancer och att
stodja ledande forsoksledare som vill arbeta med att utveckla Apealea.

Docecal ar en nyutvecklad partikelformulering av nanostorlek av doce-
taxel. Docecal ar fritt fran etanol saval som fran polysorbat 80-l6snings-
medel, vilket mojliggor behandling utan kortikosteroider hos de flesta
patienter. Resultaten fran fas I- och fas Il-studierna visar att Docecal
har en bioekvivalent farmakokinetisk profil for generisk docetaxel, att
Docecal (som i fas II-studien) orsakar mindre biverkningar, att betydligt
farre patienter behandlades med kortikosteroider i Docecal-delen av
studien jamfért med delen som behandlades med generisk docetaxel.
Eftersom studien genomfordes i Ryssland kan dessa resultat anvandas
tillsammans med en analys av risk-/nyttoprofilen i en ansékan om
marknadsgodkannande i Ryssland. Oasmias mal i Europa och eventuellt
i USA dr att utveckla ett program dar Docecal kommer att anvandas for
att ersdtta docetaxel i ytterligare indikationer.

Doxophos ar en XR17-formulering av doxorubicin med ett godkannande
for forsaljning i Ryssland som ett generiskt lakemedel inklusive alla
indikationer som ar godkanda fér Doxorubicin. Pa grund av de kardio-
toxiska effekterna av doxorubicin har en lag veckovis doserings- och
behandlingsplan och en lokal behandling av ytlig cancer i urinblasan
utvecklats for generisk doxorubicin. En klinisk utvecklingsplan for
Doxophos pa veterindrmarknaden inkluderar en faltstudie pa hundar
med lymfom.



PARTNERSTRATEGI

For att na den forvantade potentialen for sina tillgangar maste Oasmia
samarbeta med internationella partners for att salja och utveckla sina
produkter. For att utnyttja sina onkologiska produkters fulla potential
fokuserar Oasmia pa att ha en global strategi. For Oasmia ar det hog-
sta prioritet att hitta en partner i USA och Europa. Med ett europeiskt
godkannande av Apealea och en FDA-ans6kan som annu inte ar far-
digstalld, har Oasmia den unika mdjligheten att soka efter en global
partner direkt.

Processen for att na partnerskap kommer att vara av stegvis karaktar. Hur
lang tid processen kommer att ta kommer att bero pa partnerforetagets
mognad och storlek samt férhandlingarnas utgang.

Nar det galler forsaljning och distribution av Bolagets produkter avser
Oasmia att samarbeta med globala lakemedelsforetag med valetable-
rade distributionskanaler. Efter att ha ingdtt ett samarbetsavtal med
en partner kommer Oasmia troligen att forbli ansvarig for produktion
och vidareutveckling av lakemedelskandidaterna och anpassningen
till enskilda marknadsmaojligheter. Samarbetsavtalen bor ge Oasmia
ratt till milstolpsbetalningar och royalties pa framtida forsaljning. For
mer information, se avsnittet "Legal information och kompletterande
upplysningar”.

AFFARSMODELL

Oasmias affarsmodell bestdr av att generera intdkter fran direktforsal;j-
ning av lakemedel som utvecklats med den egenutvecklade XR17-tek-
nologin och att generera intakter fran royalties och milstolpsbetalningar
fran partners och strategiska allianser. Intdkterna kommer att vaxa med
okad forsaljning och utvecklingen av nya lakemedelsformuleringar
baserade pa den egenutvecklade plattformen nar de lanseras pa mark-
naden. For att ytterligare vardeskapande kommer Oasmia ocksa att
Overvaga inlicensiering av kompletterande produkter till sin portfol;.

Foljande ar Oasmias framsta prioriteringar for de kommande 18
manaderna:

« Overgang fran utvecklingsfokus till en kommersiellt driven organi-
sation som genererar intakter.

e Tillhandahalla nédvandigt marknadsférings- och kommunikations-
material for att stodja lanseringen av Apealea pa nya marknader.

e Lansera Apealea i EU 2020.

« Starka det kliniska vardet pa Apealea genom att mdjliggora studier
som initieras av forsoksledare, sa kallade IITs, skapa 0kad produkt-
kdnnedom om Apealea vid dggstockscancer samt fornya indikationer
genom publikationer av studier.

« Forbereda den vetenskapliga och kliniska grunden for en partner-
strategi inom |0-omradet.

 Produktion av Apealea paborjad fore Q1 2020 for den europeiska lan-
seringen, tillsammans med tillverkningspartnern Baxter Oncology,

varigenom tillrackliga volymer for den europeiska lanseringen kan
tillhandahallas.

¢ Implementera den regulatoriska strategin for den amerikanska mark-
naden och ansoka om marknadsgodkannande.

¢ Engagera distributions- eller strategiska partners for Apealea i Europa.

¢ Engagera partners for den amerikanska marknaden.
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« Kartlaggning av nya kommersiellt genomforbara lakemedelskandidater
med behov av en forbattrad loslighet som XR17 erbjuder, bade i och
utanfor onkologiomradet.

» Utveckla en kommersiellt hallbar och langsiktig innovativ lakeme-
delsportfolj.

« Initiera diskussioner med strategiska partners for Oasmias veterinar-
portfolj.

FORSKNING & UTVECKLING

Oasmias avdelning for forskning, Forskning & Utveckling fokuserar
sina anstrangningar pa att forbattra positionen for XR17-plattformen,
inklusive nya APl:er som ska utvarderas. Denna kartldggning ar inriktad
pa produkter med lag loslighet i vatten genom anvandning av denna
egenutvecklade teknologi. Enheten Forskning & Utveckling ansvarar
ocksa for att utbilda Oasmias produktionspartners i Bolagets teknologi
samt patentforlangning.

PRODUKTION

Oasmia har tillverkningstillstand fran svenska Lakemedelsverket for
bade kliniska prévningar och forsaljning. Tillverkningstillstand kraver
uppratthallande av sa kallad GMP (god tillverkningssed).

Produktionsanldaggningen i Uppsala ar dimensionerad for tillverkning
av Bolagets samtliga produkter i mindre skala, dar kemisk syntes av
hjalpamnet XR17 samt tillverkning av onkologiprodukterna Apealea,
Paccal Vet, Doxophos, Doxophos Vet och Docecal kan ske.

Enligt ett femarigt produktionsavtal for global kommersiell produk-
tion av Apealea som tecknades i november 2018, kommer Apealea
att tillverkas vid Baxter BioPharma Solutions produktionsanldggning
i Halle/Westfalen, Tyskland, vilken dr en av vdrldens mest avancera-
de anldggningar for kontraktstillverkning av cytotoxiska lakemedel.
Teknologi och processer ar sedan tidigare dverforda till Baxter med
godkdnda och avslutade valideringsresultat. Den forsta batchen av
Apealea for kommersiellt bruk tillverkades under varen 2019 och den
forsta EU-satsen produceras under det fjirde kvartalet 2019. Aven for
XR17 anvands kontraktstillverkning for att méta upp produktionen
pa Baxter. Overforingen av teknologi och processer for XR17 sikrades
darfor redan nagra ar tidigare som en del i den strategiska planeringen
infor tillverkning av Apealea for marknad. Oasmias egen produktionsan-
laggning i Uppsala skiftar darmed fokus till Oasmias andra produkter.

KVALITETSSYSTEM OCH REGULATORISKA FRAGOR

Ett sa kallat Quality Management System (kvalitetssledningssystem)
baserat pa ICH Q10 ar implementerat och foljs inom organisationen.
Ledande befattningshavare ansvarar for innehallet och funktionen i
Quality Management System.

Oasmia har en egen avdelning for globala regulatoriska fragor, Regu-
latory Affairs. Tillsammans med lokala regulatoriska experter bevakar
Regulatory Affairs den standigt foranderliga lagstiftningen i samtliga
regioner dar Oasmia vill marknadsfora och distribuera sina produk-
ter. Regulatory Affairs forser Oasmias ledning med information om
legala och vetenskapliga begransningar och krav och samlar in och
utvarderar vetenskaplig information. Avdelningen presenterar regist-
reringsdokumenten for regulatoriska myndigheter och genomfér de
efterféljande forhandlingar som kravs for att erhalla och behalla mark-
nadsforingstillstand. Det dr avgdrande att involvera Regulatory Affairs



i strategiska diskussioner redan pa ett tidigt stadium vid utveckling
av lakemedel. Det bidrar till kommersiell och vetenskaplig framgang
for utvecklingsprojekt.

GLOBAL MARKNADSFORING

Oasmias avdelning for kommersialisering och marknadsféring, Comme-
rical Department, ar lokaliserde pa Bolagets huvudkontor. Avdelningen
ansvarar for den globala marknadsforingsstrategin av Oasmias till-
gangar. For att sdkra utvecklingen av globala varumarken har Oasmia
centraliserat processen for namngivning, varumdrkesidentitet, positio-
nering och varumarkesstrategi. Ett globalt implementeringssystem for
marknadsforing och varumarkesbyggande kommer att inrattas for att
sakerstalla effektiv distribution av marknadsforingstillgangar, affiliate
program och material,intern kommunikation, nyhetsbrev, evenemangs-
kampanjer och massor for att leverera en integrerad, omfattande och
fokuserad kommunikationsplattform samt tillganglighet och varde
till kunderna.

FORSALIJNING OCH DRIFT

Oasmia har inrdttat en avdelning for att stodja den nordiska lanseringen
under 2020 med kliniskt stdd och direktforsaljning. Oasmias strategiska
partners kommer att stddjas av tva operativa team, ett som ansvarar
for USA/Kanada och ett for ROW. Fokus pa kort sikt kommer att vara
att stodja Oasmias partners i Europa och Ryssland for att snabbt fa
marknadstilltrade som resulterar i forsaljning, etablera Apealea inom
dggstockscancer och,i samarbete med avdelningen for klinisk utveck-
ling, engagera kunder i bade kliniska prévningar, studier initierade av
forsoksledare (IIT) och lokala projekt. Avdelningen kommer ocksa att
vara avgorande for att positionera Oasmia som en viktig aktor inom
onkologi, med nya innovativa satt att leverera produkter som blir de
perfekta lakemedlen for partnerskap inom 10.

ORGANISATION OCH MEDARBETARE

Oasmia ar ett integrerat lakemedelsforetag med huvudkontor i Uppsala,
Sverige. Oasmia avser att driva verksamheten pa ett kassaflodeseffektivt
sdtt genom att anvanda externa och interna resurser som ar fokuserade
pa Oasmias verksamhet och mal samt som delar Oasmias varderingar.
Oasmia har flera externa konsulter inom klinisk utveckling, tillverkning,
marknadsforing, PR och investerarrelationer och andra omraden for att
ge organisationen bdsta mojliga stod till Oasmias affarsverksamhet
och strategi.

Per den 31 juli 2019 har Oasmia 55 anstallda. Per dagen for Prospektet
har Bolaget aviserat om uppsdgning till anstdllda i USA innebarande
att Oasmia inte kommer att ha nagra anstallda i USA fran och med det
forsta kvartalet 2020. Oasmias anstallda ar en av Oasmias viktigaste
tillgangar. Den 31 juli 2019 hade 75 procent av Oasmias anstdllda en
universitetsexamen och 25 procent hade en doktorsexamen. Majori-
teten arbetar inom produktion, kvalitetssakring eller kvalitetskontroll.

Antal medarbetare

2019-07-31 2019-04-30 2018-04-30
Sverige 53 58 56
USA 2 2
Ryssland 0 0 2
Totalt 55 60 58
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HISTORIK

1990-TALET

Oasmia borjar som ett privat forskningsprojekt inom bioorganisk kemi
ar 1990. Inledningsvis utgar projektet fran studier av aldrandet av
cellerna men nastan omedelbart beslutas att Bolaget ska fokusera pa
att utveckla effektivare cancerbehandlingar med mindre biverkningar
an de vid tidpunkten befintliga behandlingsmetoderna.

Oasmia Pharmaceutical AB grundas 1999.

2000-TALET

Under perioden 2003/2004 avslutas majoriteten av Oasmias grund-
forskning avseende Bolagets onkologiformuleringar baserade pa XR17.
| slutet av 2004 inleds kliniska prévningar av Bolagets forsta produkt-
kandidat Paclical.

Under 2005 listas Oasmia pa NGM Nordic MTF.Vid den tidpunkten har
Bolaget flyttat till sina nya lokaler som dr anpassade for egen GMP-pro-
duktion. Samma ar forvdrvas Bolagets dotterbolag Qdoxx Pharma AB.
Under samma period och fram till 2006 fortsatter Bolaget att investera
i Paclical och Bolaget forvarvar 51 procent av det nuvarande Oasmia
Animal Health AB. Ar 2006 erhaller Oasmia SME-status frdn EMA.

Ar 2007 inleds kliniska fas Ill-studier for Paccal Vet. Samma &r grundas
den nya avdelningen Animal Health. Under hosten 2007 genomfor
Oasmia ett listbyte fran NGM Nordic till NGM Equity i syfte att starka
likviditeten i Bolagets aktier. | slutet av 2007 ingar Oasmia ett distri-
butions- och licensavtal med det finska foretaget Orion Corporation
avseende Paclical i Norden.

Ar 2008 inleds kliniska fas Ill-studier for Paclical. | bérjan av 2008
ingar Oasmia ett licensavtal med Orion Corporation for Paccal Vet.
Till en borjan omfattar licensavtalet endast Norden, Polen, Tjeckien
och Ungern, men i slutet av 2008 utvidgas samarbetet till att omfatta
storre delen av Europa.

Ar 2009 erhaller Oasmia MUMS-status av FDA fér Paccal Vet's indika-
tion mastocytom grad Il och Ill for hundar som tidigare inte har fatt
nagon behandling férutom med kortison. Under 2009 ingdr Bolaget
ett distributionsavtal med Abbott Laboratories for Paccal Vet i USA
och Kanada och under detta ar beviljar FDA Paclical klassificering som
sarlakemedel for behandling av dggstockscancer i USA.

2010

Oasmia ingar ett licensavtal med Nippon Zenyaku Kogyo Co. Ltd. for
Paccal Vet i Japan. Oasmia genomfor ett listbyte fran NGM Equity till
Nasdaq Stockholm. Oasmia ldmnar registreringsdokumentation for
Paccal Vet till FDA.

2011
| januari 2011 noteras Oasmia pa Frankfurt Stock Exchange.

| mars 2011 ingar Oasmia ett avtal med Baxter Oncology GmbH om
kontraktstillverkning av produkter, framst Paccal Vet och Paclical.

Resultat fran interimsanalys visar att Paclical uppfyller kravet pa klinisk
jamforbarhet gentemot Taxol.



2012

FDA beviljar MUMS-beteckning till Paccal Vet och Doxophos Vet for
behandling av brostkarcinom och till Doxophos Vet for behandling
av lymfom.

Bolaget genomfor en nyemission om cirka 123 MSEK.

2013

| januari utvidgas avtalet med Abbott Laboratories till att omfatta
Doxophos Vet saval som ett globalt samarbete, forutom fran rattigheter-
na till Paccal Vet i Ryssland,Japan och Commonwealth of Independent

States (CIS) och rattigheterna till Doxophos Vet i Ryssland och OSS.

| februari tecknas Oasmia marknadsforings- och distributionsavtal for
produktkandidaten Paclical i Ryssland och CIS.

| maj initierar Oasmia kliniskt program med Paclical i metastaserad
brostcancer och Bolagets patenterade XR17-teknologi genererar ny

cancerkombinationsterapi.

Utveckling av OAS-19 initieras,den forsta lakemedelskandidaten med
tva aktiva cytostatika i en infusion.

| december bekraftar FDA att Oasmias tillverkningsanlaggning med
avseende pa Paccal Vet (paklitaxel) uppfyller kraven for god tillverk-

ningssed (Current Good Manufacturing Practice (cGMP)).

2014
| februari erhaller Paccal Vet villkorat godkdannande fran FDA.

I mars genomfor Oasmia framgangsrikt en kapitalanskaffning om cirka
72 MSEK.

| maj godkdnns Oasmias produktionsanldggning av bade FDA och EMA.

| juni uppfyller Oasmias ledande produkt inom humanldkemedel, Pacli-
cal, framgdngsrikt det primara malet i den kliniska fas Ill-studien.

Oasmias aktie listas i Mid Cap-segmentet pa Nasdaqg Stockholm.
2015
Paclical far marknadsgodkannande for behandling av dggstockscancer

i Ryssland.

Oasmia atertar rattigheterna till Paccal Vet och Doxophos Vet fran
Zoetis Inc.

Oasmia noteras pa Nasdaq i New York.

2016
Oasmia ansoker om marknadsgodkannande for Apealea (Paclical) i EU.

Bolaget far positiva kliniska resultat for XR17.

Oasmia ansoker om marknadsgodkannande for Doxophos i Ryssland.

Kliniska studier pa Docecal initieras.

- INBJUDANTILLTECKNINGAVAKHERlOASMMPWMACEUHCALAB(PUBU_

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Oasmia avslutar framgangsrikt en kapitalanskaffning om 70 MSEK.

Nytt cancerprojekt forvarvas av Karo Pharma, som betalades genom
att emittera aktier till ett belopp av 25 MSEK.

2017
Positiva resultat for Apealea (Paclical) rapporteras avseende brdstcancer
med veckovis behandling.

Bolaget genomfdr en foretradesemission om cirka 164 MSEK.

Bolaget ingar ett nytt exklusivt avtal om marknadsfdring och distribu-
tion med Hetero Group for Ryssland och CIS.

Doxophos godkanns i Ryssland.

Paclical godkanns i Kazakstan.

2018

Samtliga patienter behandlades i en registreringsgrundande studie

med Docecal.

Bolagets veterindra rattigheter dverfors och upplats till det amerikanska
dotterbolaget AdvaVet Inc.

Europeiska kommissionen beviljar Apealea marknadsgodkannande.

| oktober presenterar Oasmia positiv effekt och sakerhetsdata for
Doxophos Vet vid behandling av hundar med lymfom.

| november beviljas ett nytt amerikanskt patent relaterat till Oasmia
Pharmaceuticals nanoteknologiplattform XR17.

| november tecknar Oasmia ett nytt avtal med Baxter Oncology GmbH
for global kommersiell tillverkning av Apealea.

2019
Bolaget genomfor en riktad emission om 165 MSEK fore emissionskostnader.

| mars utser extra bolagsstdmma en ny styrelse som inleder en Gversyn
av de viktigaste omraden som paverkar Oasmias varde.

| mars far Oasmia ett positivt yttrande fran EMA for att ldgga till effekt-
data till den godkanda produktinformationen om Apealea.

Under april-augusti starker Oasmia ledningsgruppen samt beslutar
att stalla in separatnoteringen av AdvaVet.

| juni rapporterar Bolaget om resultaten fran de tva kliniska studier
som anvander Docecal hos patienter med metastaserande brostcancer.

| juni tillkannager Oasmia tillsattandet av en sarskild granskningsman
samt rapporteringen av vissa transaktioner till ekobrottsmyndigheten.

| juli tillkdnnager Oasmia bildandet av sina Scientific och Business
Advisory Boards.

| augusti avnoteras Oasmia fran Nasdaq i USA for att minska komplexi-
teten och kostnaderna.



UTVALD FINANSIELL INFORMATION

UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Nedan presenteras Oasmias finansiella utveckling for rakenskapsaren 2018/2019 och 2017/2018 samt for perioden 1 maj 2019
- 31 juli 2019. Informationen ar hamtad ifran reviderade konsoliderade rapporter, upprattade enligt IFRS sddana de antagits av
EU, for de aktuella dren. For rakenskapsaret 2018/2019 var PricewaterhouseCoopers AB Bolagets revisor och for rakenskapsaret
2017/2018 var Ernst & Young AB Bolagets revisor. Information gallande perioden 1 maj 2019 - 31 juli 2019 dr hamtad fran
Oasmias delarsrapport for perioden 1 maj 2019 - 31 juli 2019, vilken ar upprattad enligt IAS 34 men som varken har reviderats
eller oversiktligt granskats av Bolagets revisor. Ingen annan information i detta Prospekt har dversiktligt granskats eller reviderats
av Bolagets revisor. Informationen i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med rapporterna som ar inforlivade i detta Prospekt
genom hanvisning samt utgor en del av detta Prospekt. Kommentarer till den finansiella utvecklingen under de perioder som
omfattas av den historiska finansiella informationen finns att lasa i forvaltningsberdttelsen pa sidan 21-24 i arsredovisningen
for rakenskapsaret 2018/2019, pa sidan 26-27 i arsredovisningen for rakenskapsaret 2017/2018 samt pa sidan 7-10 i delars-
rapporten for perioden 1 maj 2019 - 31 juli 2019.

Samtliga rapporter finns tillgdngliga pa Oasmias webbplats www.oasmia.com/sv/ (informationen pa webbplatsen utgor inte en
del av Prospektet och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen).

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2019 2018 2018/19 2017/18
maj - juli maj -juli maj - april maj - april
TSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 182 128 1980 3169
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor 2291 -230 -5 148 -1 450
Aktiverat arbete for egen rakning 1085 2 449 8431 9157
Ovriga rérelseintikter 70 57 755 1753
Ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror -1278 -972 -4 998 -2 953
Ovriga externa kostnader -20 410 -14 363 -68 183 -60 235
Personalkostnader -14 616 -12 365 -52 068 -48 371
Avskrivningar och nedskrivningar -3233 -1276 -31 587 -4794
Rorelseresultat -35909 -26 572 -150 818 -103 724
Finansiella intakter 100 8 19 101
Finansiella kostnader -4 119 -4 539 -18 259 -14 390
Finansiella poster - netto -4 019 -4 530 -18 240 -14 289
Resultat fore skatt -39928 -31102 -169 058 -118 013
Inkomstskatt - - -32822 -
Periodens resultat -39928 -31102 -201 881 -118 013
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -39928 -31 094 -201 886 -118 007
Innehav utan bestdammande inflytande - -8 6 -6
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

2019-07-31 2018-07-31 2019-04-30 2018-04-30

TSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 37 875 14710 14701 15527
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 433525 428 528 433130 426 079
Ovriga immateriella tillgdngar 19 851 45 980 20176 45957
Finansiella anldggningstillgangar 2 002 2 2 002 2
Summa anldggningstillgangar 493 254 489 220 470 009 487 565

Omsittningstillgangar

Varulager 9550 11 233 7420 9746
Kundfordringar 3493 1569 3534 1578
Ovriga kortfristiga fordringar 44 601 17 543 3011 34371
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 605 18 619 14 472 19 234
Likvida medel 108 797 584 116 272 15 580
Summa omséttningstillgangar 176 046 49 547 144710 80 509
SUMMA TILLGANGAR 669 300 538768 614719 568 075

EGET KAPITAL
Kapital och reserver hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 24909 17931 22 490 17 641
Ovrigt tillskjutet kapital 1552 044 1241287 1479513 1232290
Reserver -735 -24 -652 -29
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -1148 102 -937 382 -1108 174 -904 860
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 428 117 321812 393178 345 042
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 0 -14 0 -6
Summa eget kapital 428 117 321799 393178 345036
SKULDER

Langfristiga skulder

Leasingskulder 12 582 - - -
Uppskjuten skatteskuld 32822 - 32822 -
Summa langfristiga skulder 45 404 - 32 822 -
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 4 801 - -
Konvertibelldn 60798 44225 59 568 52 841
Ovrig upplaning 80 000 119 419 80 000 134 419
Leverantorsskulder 13910 15541 17 666 9256
Ovriga kortfristiga skulder 8248 3248 3217 3504
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 32823 29736 28 268 23019
Summa kortfristiga skulder 195779 216 970 188719 223039
Summa skulder 241 183 216 970 221 541 223039
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 669 300 538 768 614719 568 075
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG

2019-05-01 2018-05-01 2018-05-01 2017-05-01
-2019-07-31  -2018-07-31 -2019-04-30 -2018-04-30

TSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -35909 -26 572 -150 818 -103 724
Justeringar for ej kassapaverkande poster 3154 1276 38673 6420
Erhallen rdnta 0 8 31 101
Erlagd ranta -192 -421 -3068 -10 126
Kassafldde fran den lopande verksamheten fore forandring av rérelsekapital -32 947 -25709 -115 182 -107 329

Forandring av rorelsekapital

Fordndring varulager -2 130 -1487 -4 099 2 869
Fordndring kundfordringar 41 9 112 -1 543
Fordndring 6vriga kortfristiga fordringar 2531 578 -7 935 335
Fordndring leverantorsskulder -3917 6228 8226 -11 755
Fordndring 6vriga kortfristiga rorelseskulder 1987 1511 39 -6 211
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -34 435 -18 870 -118 839 -123 634

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgdngar -1114 -2931 -9536 -21 037
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -5 378 - -2 495 -415
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar -40 251 - -2 000 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -46 743 -2931 -14 031 -21 452

Finansieringsverksamheten

Okning av skulder till kreditinstitut - 4801 4801 -
Aterbetalning av skulder till kreditinstitut - - -4 801 -
Upptagna lan - - - 3000
Aterbetalning av lan - -15 000 -37 552 -39 000
Amortering av leasingskuld -1295 - - -
Konvertibellan - 17 000 119 200 21 000
Teckningsoptioner - - - 199
Nyemissioner 75 000 - 165018 159 282
Emissionskostnader - - -13 166 -11 826
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 73705 6801 233500 132 656
Periodens kassaflode -7473 -14 999 100 630 -12 430
Omrdkningsdifferenser -2 3 62 10
Likvida medel vid periodens bdrjan 116 272 15580 15580 28 001
Likvida medel vid periodens slut 108 797 584 116 272 15 580
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KONCERNENS NYCKELTAL

Oasmia tilldmpar riktlinjerna for alternativa nyckeltal utfardade av European Securities and Market Authority (ESMA). Prospektet innehaller
vissa alternativa nyckeltal, vilka dr finansiella matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning eller kassafléden som
ej ar definierade enligt IFRS. Bolaget bedomer att dessa alternativa nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender samt
att de i stor utstrackning anvands av Bolagets ledningsgrupp, investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande
matt pa resultatutveckling. Da inte alla foretag beraknar finansiella matt pa samma satt ar de har nyckeltalen inte alltid jamforbara med matt
som anvands av andra foretag.

Relevanta avstamningar av de nyckeltal som inte direkt gar att utldsas eller harledas ur Oasmias finansiella rapporter framkommer i tabellen
nedan. For definitioner och beskrivning av anledningen till anvandningen av finansiella nyckeltal, se "Definitioner av alternativa nyckeltal som
inte beraknats enligt IFRS”.

2019-05-01 2018-05-01 2018-05-01 2017-05-01
-2019-07-31  -2018-07-31 -2019-04-30 -2018-04-30
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nyckeltal definierade enligt IFRS
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEKY -0,17 -0,18 -1,04 -0,71
Nyckeltal som inte definierats enligt IFRS
Eget kapital per aktie, SEK 1,72 1,79 1,75 1,96
Soliditet, % 64 60 64 61
Nettoskuld, TSEK 32002 167 861 23296 171 680
Skuldsattningsgrad, % 7 52 6 50
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg
Anstillda
Antal anstdllda vid periodens slut 55 57 60 58
Aktiedata
Antal aktier vid periodens slut, fore och efter utspadning, i tusental? 249 094 179 310 224901 176 406
Vagt genomsnittligt antal aktier, fére och efter utspadning, i tusental? 231738 176 974 193 368 166 196

1) Omrakning av historiska varden har skett med hansyn till fondemissionselement i den foretradesemission som genomférdes under forsta kvartalet 2017/2018.

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE BERAKNATS ENLIGT IFRS

Nyckeltal

Beskrivning

Motivering for anvdndande

Eget kapital per aktie, SEK

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i forhdllande
till antal aktier vid periodens slut.

Ger en battre forstaelse for historisk
avkastning per aktie.

Soliditet, %

Eget kapital i férhallande till balansomslutning.

Ger en battre forstaelse for Bolagets
kapitalstruktur.

Nettoskuld, TSEK

Total upplaning (innehdllande balansposterna skulder till
kreditinstitut, konvertibellan samt 6vrig upplaning) med avdrag
for likvida medel och kortfristiga placeringar.

Ger en battre forstaelse for Bolagets
finansiella risk.

Skuldsattningsgrad, %

Nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Ger en battre forstaelse for Bolagets
finansiella risk.

Avkastning pa total kapital, %

Resultat fore avdrag for rantekostnader i férhallande till genomsnitt-
lig balansomslutning. Genomsnittlig balansomslutning berdknas pa
rapportperiodens ingdende och utgdende balans av totala tillgangar.

Ger en battre forstaelse for Bolagets
lonsamhet.

Avkastning pa eget kapital, %

Resultat fore skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt eget kapital berdknas pa rapportperiodens ingaende
och utgaende balans av eget kapital.

Ger en battre forstaelse for Bolagets
lonsamhet.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

AVSTAMNINGAR AV NYCKELTAL SOM INTE DEFINIERADE ENLIGT IFRS

2019-05-01 2019-05-01 2018-05-01 2018-05-01
-2019-07-31  -2018-07-31 -2019-04-30 -2018-04-30

Eget kapital per aktie Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid periodens slut, TSEK 428 117 321812 393178 345042
Antal aktier vid periodens slut, tusental 249 094 179 310 224901 176 406
Eget kapital per aktie, SEK 1,72 1,79 1,75 1,96
Soliditet

Eget kapital vid periodens slut, TSEK 428 117 321799 393178 345 036
Balansomslutning vid periodens slut, TSEK 669 300 538 768 614719 568 075
Soliditet 64% 60% 64% 61%
Nettoskuld

Skulder till kreditinstitut, TSEK - 4 801 - -
Konvertibellan, TSEK 60798 44225 59 568 52841
Ovrig upplaning, TSEK 80 000 119 419 80 000 134 419
Total upplaning, TSEK 140798 168 445 139 568 187 260
Likvida medel, TSEK 108 797 584 116 272 15580
Summa likvida medel och kortfristiga placeringar, TSEK 108 797 584 116 272 15580
Nettoskuld, TSEK 32002 167 861 23296 171 680
Skuldsattningsgrad

Nettoskuld, TSEK 32002 167 861 23296 171 680
Eget kapital vid periodens slut, TSEK 428 117 321799 393178 345 036
Skuldsdttningsgrad 7% 52% 6% 50%
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KAPITALSTRU R OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

KAPITALSTRUKTUR OCH
ANNAN FINANSIELL INFORMATION

EGET KAPITAL & SKULDSATTNING
Tabellen nedan aterger information om Koncernens egna kapital och
rantebdrande skuldsattning per 30 september 2019.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

NETTOSKULDSATTNING
Nedan redogérs for Koncernens rantebarande nettoskuldsattning per
30 september 2019.

NETTOSKULDSATTNING

TSEK 2019-09-30 TSEK 2019-09-30
Kortfristiga skulder - A)Kassa -
Mot sakerhet - B) Andra likvida medel 58 186
Mot borgen - C) Latt realiserbara vardepapper -
Blancokrediter 130598 p) Summa likviditet (A+B+C) 58 186
Summa kortfristiga skulder 130598 E) Kortfristiga fordringar 40 251
Langfristiga skulder F) Kortfristiga bankskulder -
Mot sakerhet - G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
Mot borgen - H) Andra kortfristiga skulder 130 598
Blancokrediter ~ 1) Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 130598
Summa langfristiga skulder - J) Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) 32161
Eget kapital? K) Langfristiga banklan -
Aktiekapital 24909 L) Emitterade obligationer -
Ovrigt tillskjutet kapital 1552 044 M) Andra langfristiga lan -
Reserver 735 N) Langfristig skuldsittning (K+L+M) -
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -1 148 102 .

0) Nettoskuldsattning (J+N) 32161
Summa eget kapital 428 117

1) Avser eget kapital per 31 juli 2019.

INDIREKT SKULDSATTNING

OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Moderbolaget har lamnat en féretagsinteckning uppgaende till
8 000 000 SEK till bank vilken utgor sakerhet for checkrakningskredit
pa 5 000 000 SEK samt Llimit for valutaderivat pa 3 000 000 SEK. Per
30 september 2019 var checkrakningskrediten outnyttjad.

FINANSIERINGSARRANGEMANG

For en redogdrelse over Bolagets finansieringsarrangemang, se be-
skrivning av Bolagets kreditavtal i avsnittet "Legal information och
kompletterande upplysningar”.

UTTALANDE AVSEENDE RORELSEKAPITAL

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet, fore
Foretradesemissionen, inte dr tillrackligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Per den 30 september 2019
uppgick Bolagets likvida medel till 58 MSEK. Med rorelsekapital av-
ses i detta sammanhang Bolagets mdjlighet att fa tillgang till likvida
medel for att fullgdra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller
till betalning. Oasmias rorelsekapitalbehov hanfor sig framférallt till
kommersialiseringen av Apealea, nya affarsmajligheter baserade pa
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Bolagets unika XR17-plattform samt expansion inom nya omraden i
kombination med finansiering for fortsatt drift. Dartill bedomer Bolaget
att underskottet av rorelsekapital for de kommande tolv manaderna
kommer att uppga till cirka 300 MSEK och att befintligt rorelsekapital
ar tillrackligt for att finansiera Oasmias verksamhet till januari 2020.
Roérelsekapitalunderskottet baseras pa nuvarande affarsplan sasom
den beskrivs i detta Prospekt men exkluderar infloden av eventuella
engangsbetalningar, milstolpeersattningar och/eller royalties fran kom-
mersialisering av Apealea och/eller XR17-plattformen da sadana avtal
vid tidpunkten for Prospektets upprattande ej har ingatts. Bolaget har
dock stark tilltro till att inga sadana avtal under den ndastkommande
tolvmanadersperioden, vilket skulle innebara att Bolaget tillfors yt-
terligare rorelsekapital.

Oasmia avser att finansiera det beraknade underskottet av rorelse-
kapitalet med den emissionslikvid som tillfors Bolaget genom Fo-
retradesemissionen. Under forutsattning att Foretradesemissionen
fulltecknas tillférs Bolaget cirka 378 MSEK efter emissionskostnader.
Bolagets storsta aktiedgare Arwidsro har atagit sig att teckna sig for
sin pro rata-andel i Féretradesemissionen, motsvarande cirka 98 MSEK
eller 24,70 procent. En andel av detta atagande, motsvarande cirka



45 MSEK, forskotterades Bolaget i syfte att mdjliggora for Oasmia att
aterbetala det utestaende konvertibellanet som forfoll till betalning den
31 oktober 2019. Arwidsro avser att anvanda fordran mot Bolaget om
cirka 45 MSEK som betalning genom kvittning i Foretradesemissionen.

Om Oasmia inte, i tillrackligt hog utstrackning, skulle erhalla medel
for att finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov i enlighet med vad
som framkommer ovan kommer Bolaget att behdva soka alternativ
finansiering. Exempel pa alternativ finansiering kan vara ytterligare
kapitalanskaffningar i form av nyemissioner av aktier eller konvertibler,
avyttringar av patent och/eller projekt, bidrag eller finansiering tillsam-
mans med en eller flera samarbetspartners,alternativt upptagande av
lan. Misslyckas dessa atgarder kan det leda till férseningar i Oasmias
verksamhet, obestamt uppskjutande av planerade aktiviteter och/eller
att Bolaget misslyckas med att uppfylla sina ataganden, vilket ytterst
skulle kunna leda till att Bolaget maste upphdra med sin verksamhet.

REVISIONSANMARKNINGAR

FRAN PRICEWATERHOUSECOOPERS AB

Den i arsredovisningen for 2018/2019 intagna revisionsberattelsen
fran PricewaterhouseCoopers AB innehaller foljande upplysningar av
sarskild betydelse enligt foljande lydelser:

"VASENTLIGA OSAKERHETSFAKTORER AVSEENDE
ANTAGANDET OM FORTSATT DRIFT

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamhe-
ten pa forvaltningsberdttelsen och noterna 3 och 19 i arsredovisningen
och koncernredovisningen av vilka framgar att koncernen redovisar en
forlust pa 202 MSEK for det ar som slutade den 30 april 2019 och att
koncernen ar i behov av ytterligare kapitaltillskott och finansiering for
att fortsatta verksamheten. Dessa forhallanden tyder pa att det finns
en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
foretagets formaga att fortsatta verksamheten”

"UTTALANDEN RESPEKTIVE UTTALANDE

MED AVVIKANDE MENING

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi
dven utfort en revision av styrelsens och den verkstdllande direktorens
forvaltning for Oasmia Pharmaceutical AB (publ) for rdkenskapsaret den
1 maj 2018 till den 30 april 2019 samt av forslaget till dispositioner
betraffande Bolagets vinst eller forlust. Vi tillstyrker att bolagsstamman
disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar
styrelseledamoterna Jorgen Olsson, Sven Rohmann, Peter Zonabend och
Gunilla Ohman, vilka tilltradde den 19 mars 2019, och verkstillande
direktéren Mikael Asp ansvarsfrihet for rakenskapsaret. Som en foljd
av forhallanden som beskrivs i stycket "Grund for uttalanden” avstyrker
vi att de tidigare styrelseledamdterna Julian Aleksov, Lars Bergkvist, Bo
Cederstrand, Alexander Kotsinas och Per Langg, vilka samtliga avgick
den 19 mars 2019, beviljas ansvarsfrihet for rdkenskapsaret”

"GRUND FOR UTTALANDEN

Som framgar av arsredovisningen (se bland annat forvaltningsberattel-
sen och not 27) har Bolaget i anslutning till vidtagna atgarder i syfte att
erhalla ny finansiering hamnat i tvist med tva av Bolagets aktiedgare,
Arwidsro Investment AB och MGC Capital Ltd angdende tilldelning av
teckningsoptioner och teckning av aktier. | tvisten som uppstatt i for-
hallande till Arwidsro Investment AB har parterna traffat en forlikning
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i juli 2019. Pa grund av att MGC Capital Ltd ansett sig betaget ratten
att teckna aktier i enlighet med tilldelat antal teckningsoptioner har
MGC Capital Ltd ansokt om stamning mot Oasmia och darvid yrkat
ersattning med ett belopp om drygt 300 miljoner kr.

Vidare har Aktiemarknadsnamnden i ett uttalande den 25 mars 2019
(2019:13) funnit att Bolaget har asidosatt god sed pa aktiemarknaden
till foljd av 6vertradelser av aktiebolagslagen. Bland annat har Bolaget
inte respekterat en aktiedgares ratt att begara att styrelsen kallar till
bolagsstamma, vilket enligt namnden innebar att Bolaget inte har
respekterat grundldggande rattigheter som tillkommer aktieagare.

Den styrelse som tilltradde den 19 mars 2019 har uppdragit at en sar-
skild utredare att préva om den tidigare styrelsens atgarder fororsakat
Bolaget skada och om skadestandsansvar i sa fall foreligger. Denna
utredning ar annu inte avslutad.

Ovanstaende omstandigheter har foranlett oss att sarskilt 6vervaga
om de funktiondrer som varit verksamma i Bolaget fram till den 19
mars 2019, bor beviljas ansvarsfrihet gentemot Bolaget. Vi vill redan
har framhalla att det inte framkommit nagot som tyder pa att den
under rakenskapsaret verksamma verkstallande direktoren deltagit i
vare sig de beslut som medfort ovan ndmnda tvister eller haft nagon
inflytande dver de omstandigheter som foranlett kritik fran Aktiemark-
nadsnamnden.

Vad forst galler den kritik som Bolaget fatt vidkdnnas av Aktiemark-
nadsnamnden ar den enligt var mening av den arten att det inte kan
uteslutas att den kommer att uppmarksammas av borsens disciplin-
namnd som i sin tur kan komma att aldgga Bolaget att erldgga ett
kannbart vite.

Vad darefter gdller den tidigare styrelsens tilldelning av teckningsop-
tioner och den darpa foljande ratten att teckna aktier, och som gett
upphov till tvister med Bolagets aktiedgare, gor vi féljande bedomning.
De atgarder som vidtagits av den tidigare styrelsen har inrymt forhal-
landevis komplexa juridiska Overvaganden. Huruvida Bolagets tidigare
styrelse har agerat oaktsamt och till foljd darav fororsakat Bolaget en
ekonomisk skada ar darfor svart att bedoma. Det kan konstateras att
tvist pagar och att denna fraga ar féremal for prévning inom ramen
for den pagaende sarskilda utredningen.

Mot bakgrund av ovanstaende omstandigheter, sarskilt det forhallandet
att Aktiemarknadsnamnden funnit att den tidigare styrelsen brutit mot
god sed pa aktiemarknaden, finns det en risk for att Bolagets tidigare
styrelse pa grund av oaktsamhet har fororsakat Bolaget en ekono-
misk skada, som inte ar ovasentlig. Till f6ljd av denna risk for skada
rekommenderar vi foljaktligen stamman att inte bevilja de tidigare
styrelseledamoterna ansvarsfrihet gentemot Bolaget.

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obe-
roende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god re-
visorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och anda-
malsenliga som grund for vara uttalanden”
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REVISIONSANMARKNINGAR FRAN ERNST & YOUNG AB
Den i arsredovisningen for 2017/2018 intagna revisionsberattelsen
fran Ernst & Young AB innehaller en upplysning av sarskild betydelse
enligt foljande lydelse:

"VASENTLIGA OSAKERHETSFAKTORER AVSEENDE
ANTAGANDET OM FORTSATT DRIFT

Vi vill fasta uppmarksamheten pa den information som lamnas i forvalt-
ningsberattelsen, not 3,18 och 29 av vilka det framgar att koncernens
fortsatta verksamhet ar beroende av erhallande av kapitaltillskott eller
annan form av finansiering. Skulle inte medel erhallas i den omfattning
som styrelsen forvantar sig kan detta innebdra en betydande risk for
foretagets formaga att fortsatta verksamheten. Vart uttalande ar inte
modifierat i detta avseende”

1 MAJ 2017 - 30 APRIL 2018

Under rakenskapsaret 1 maj 2017 - 30 april 2018 uppgick investeringar
i immateriella anldggningstillgangar till -21,0 MSEK (-7,4 MSEK) och
investeringar i materiella anldggningstillgangar till -0,4 MSEK (-0,5
MSEK). Av investeringarna i immateriella anldggningstillgangar utgjorde
aktiverat arbete for egen rakning -9,2 MSEK (-7,0 MSEK) och investering-
ar i patent -11,9 MSEK (-0,4 MSEK). Huvuddelen,-10,6 MSEK, av arets
investeringar i patent utgjordes av forvarv av nya patentrattigheter
som forlanger skyddet av XR17 med ytterligare 8 ar till 2036. Investe-
ringarna i materiella anldggningstillgangar utgjordes huvudsakligen
av investeringar i produktionsutrustning.

1 MAJ 2018 - 30 APRIL 2019

Under rakenskapsaret 1 maj 2018 - 30 april 2019 uppgick investeringar
i immateriella anldaggningstillgangar till -9,5 MSEK (-21,0 MSEK) och
investeringar i materiella anldggningstillgangar till -2,5 MSEK (-0,4
MSEK). Av investeringarna i immateriella anldggningstillgangar utgjorde
aktiverat arbete for egen rakning -8,4 MSEK (-9,2 MSEK) och investe-
ringar i patent-1,1 MSEK (-11,9 MSEK). Investeringarna i materiella an-

ldggningstillgangar utgjordes av investeringar i produktionsutrustning.

Investeringar i finansiella anldggningstillgangar uppgick till-2,0 MSEK
(0,0 MSEK) och bestar i sin helhet av att Bolaget har investerat i aktier i
ett mindre svenskt bolag som ar specialiserade pa att utveckla kirurgiska
instrument for cancervard.

1 MAJ 2019 - 31 JULI 2019

Under perioden 1 maj 2019 - 31 juli 2019 uppgick investeringar i
immateriella anldggningstillgangar till -1,1 MSEK (-2,9 MSEK) och
investeringar i materiella anldggningstillgadngar till -5,4 MSEK (0,0
MSEK). Av investeringarna i immateriella anldggningstillgangar ut-
gjorde aktiverat arbete for egen rakning -1,1 MSEK (-2,4 MSEK) och
investeringar i patent 0,0 MSEK (-0,5 MSEK). Investeringar i materiella
tillgangar utgjordes av investeringar i produktionsutrustning.

Investeringar i finansiella anldggningstillgangar uppgick till -40,3
MSEK (0,0 MSEK) och utgjordes av en forvarvad fordran pa bolaget
MGC Capital Ltd inom ramen for den forlikning som uppnaddes med
Arwidsro Investment AB under perioden. Fordrans nominella varde
per 31 juli 2019 uppgick till 60,3 MSEK, men da fordran forvarvades
for 40,3 MSEK sa ar den upptagen som tillgang i balansrakningen till
detta varde. Avsikten dr att vid regleringen av Oasmias skuld till MGC pa
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80,0 MSEK kvitta denna fordran med dess nominella varde. Nar denna
kvittning gors kommer en intakt om 20,0 MSEK att kunna redovisas.

PAGAENDE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR

Oasmia gor lopande investeringar i immateriella tillgangar genom
aktivering av kostnader for kliniska provningar i fas I, hanforligt till
produktkandidaterna Paccal Vet och Apealea.

Oasmia gor lopande investeringar i produktionskapacitet bade i den
egna anlaggningen i Uppsala samt hos kontraktstillverkare. Dessa
kommer under 2020 att utgoras av kostnader for teknologidverforing,
maskiner och inventarier till en uppskattad summa av 12 MSEK, vilka
kommer att finansieras med nettolikviden fran Foretrddesemissionen.
Sedan den 31 juli 2019 har Bolaget inte, utver de investeringar som
har beskrivits ovan i detta avsnitt "Pagaende och framtida investering-
ar’, gjort nagra investeringar och Koncernen har for narvarande inga
vasentliga pagaende eller planerade investeringar.

Det finns inga kdnda miljofaktorer som paverkar Bolagets anvandning
av de materiella anlaggningstillgangarna.

KASSAFLODEN

| detta avsnitt gors en jamforelse av olika ingdende poster i Bolagets
kassaflodesanalys for delarsperioden 1 maj 2019 - 31 juli 2019 och
1 maj 2018 - 31 juli 2018, dar de inom parentes angivna vardena avser
utfall for perioden 1 maj 2018 - 31 juli 2018.Vidare gors en jamforelse
av olika ingaende poster i Bolagets kassaflodesanalys for rakenskapsaret
2018/19 (1 maj 2018 - 30 april 2019) och rakenskapsaret 2017/18
(1 maj 2017 - 30 april 2018), dar de inom parentes angivna vardena
avser utfall for rakenskapsaret 2017/18.

Jamforelse mellan delarsperioden 1 maj 2019 - 31 juli 2019

och perioden 1 maj 2018 - 31 juli 2018

Under perioden maj 2019 till juli 2019 var kassaflodet fran den l6pande
verksamheten -34,4 MSEK (-18,9 MSEK). Det lagre kassaflodet fran
den 6pande verksamheten under perioden jamfort med motsvarande
period foregaende ar beror framst pa de hogre kostnaderna samt pa att
leverantorsskulder har avbetalats i avsevart hogre omfattning under
innevarande period.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -46,7 MSEK (-2,9 MSEK).
Av investeringarna utgjorde investeringar i immateriella tillgdngar-1,1
MSEK (-2,9 MSEK) och bestod av aktiverat arbete for egen rakning-1,1
MSEK (-2,4 MSEK) och av patent 0,0 MSEK (-0,5 MSEK). Investeringar i
materiella tillgangar utgjorde -5,4 MSEK (0,0 MSEK) och utgjordes av
investeringar i produktionsutrustning.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var 73,7 MSEK (6,8 MSEK).
Detta bestod av ett inflode om 75,0 MSEK som harr6r fran en nyemission
av 24 193 548 aktier i samband med Arwidsros inlésen av lika manga
optioner till en kurs pa 3,10 SEK per aktie. Denna nyemission gjordes
som en del av forlikningen med Arwidsro Investment AB. Utover detta
inflode bestod kassaflodet fran finansieringsverksamheten dven av
amorteringar av leasingskuld uppgaende till -1,3 MSEK (0,0 MSEK).
Denna leasingskuld har uppstatt och redovisats i balansrakningen
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som en foljd av inférandet av den nya redovisningsstandarden IFRS
16 den 1 maj 2019.

Jamforelse mellan rakenskapsaret 2018/2019 och 2017/2018
Under rakenskapsaret 2018/2019 var kassaflodet fran den lopande
verksamheten -118,8 MSEK (-123,6 MSEK). Forbattringen mot fore-
gdende period ar i forsta hand hanforlig till en positiv utveckling av
rorelsekapitalet och lagre betalda rantor. Att ranteutbetalningarna varit
lagre, trots att rantekostnaderna varit hogre beror pa Oasmias akties
positiva kursutveckling under senare delen av 2018. Det har inneburit
att stora delar av da utestaende konvertibellan har konverterats till
eget kapital, vilket inneburit att rantan visserligen har redovisats som
finansiell kostnad, men inte har behovt betalas ut.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var-14,0 MSEK (-21,5 MSEK).
Av arets investeringar utgjorde investeringar i immateriella tillgangar
-9,5 MSEK (-21,0 MSEK) och bestod av aktiverade utvecklingskost-
nader -8,4 MSEK (-9,2 MSEK) och av patent -1,1 MSEK (-11,9 MSEK).
Investeringar i materiella tillgangar utgjorde -2,5 MSEK (-0,4 MSEK),
vilka utgors av investeringar i produktionsutrustning. Investeringar i
finansiella anldggningstillgangar uppgick till -2,0 MSEK (0,0 MSEK) och
bestar i sin helhet av att Bolaget har investerat i aktier i ett mindre
svenskt bolag som ar specialiserade pa att utveckla kirurgiska instru-
ment for cancervard.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 233,5 MSEK
(132,7 MSEK). Detta bestod av ett inflode om 119,2 MSEK (21,0 MSEK)
fran utgivna konvertibellan varav 33,0 MSEK utgjordes av under forra
rakenskapsaret emitterade, men per 30 april 2018 dnnu ej inbetalda
konvertibellan. Under mars 2019 genomfordes en riktad nyemission
som efter avdrag for emissionskostnader gav ett inflode om 155,5
MSEK. Utbver detta inflode har -37,6 MSEK laneskulder aterbetalats
samt emissionskostnader uppgaende till -3,6 MSEK i samband med
konvertibelemissioner och konverteringar utbetalts.

BEGRANSNINGAR | ANVANDNINGEN AV KAPITALET

Se ovan i detta avsnitt rubriken "Redogorelse for rorelsekapital” samt
avsnittet "Legal information och kompletterande upplysningar -
Vasentliga avtal” nedan.

Cancer &r en aldersrelaterad sjukdom och antalet patienter okar i takt
med att populationens livslangd okar. Den globala marknaden for
lakemedel inom cancer uppskattades till 97 miljarder USD 2017 med
en forvantad genomsnittlig tillvaxt om cirka 8 procent fram till 2025.
En av drivkrafterna pa marknaden enligt Bolagets bedomning ar ut-
vecklingen av nya metoder for diagnostisering av cancer, vilket gor att
antalet patienter i behandlingsbara skeden okar.

| USA och Europa 6kar antalet sallskapsdjur. Dartill blir hushallen enligt
Bolagets bedémning allt mer bendgna att spendera pengar pa sina
husdjur vilket leder till att en storre andel av husdjuren genomgar
veterindarbehandling, bade for cancer och andra sjukdomar. Cancer
hos djur ar snarlik cancer hos manniska och risken att drabbas okar
med stigande alder.

1) Global oncology/cancer drugs market (2019) Allied Market Research.
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Det pagar ett mycket stort antal kliniska prévningar inom canceromra-
det och det rader darmed konkurrens om patienter till dessa. Féretagen
pa marknaden marker ocksa av en viss prispress, da antalet lakemedel
vars patent Loper ut 6kar,samt att myndigheter varlden Gver blir alltmer
kostnadsmedvetna. Bolaget bedriver begransad produktion, forsaljning
och lageruppbyggnad och har heller inte kostnader pa ett sadant satt
att nagon sarskild tendens under det innevarande rakenskapsaret fram
till och med datumet da detta Prospekt har offentliggjorts.

Hosten 2014 fardigstallde Bolaget rapporten dver Paclical fas IlI-studien
och erholl under slutet av 2015 marknadsforingstillstand pa den ryska
marknaden for Paclical. Forsaljningen genom distributionspartner har
inte tagit fart pa grund av regulatoriska hinder. | februari 2016 ldmnades
en ansokan om marknadsforingstillstand till EMA och Bolaget erhéll
marknadsgodkdnnande fran Europeiska kommissionen i november
2018. Produktens namn i Europa ar Apealea.

| april 2016 sammanstalldes positiva éverlevnadsdata fran Paclical fas
I1I-studien, vilket kravs for en ansokan om marknadsforingstillstand fran
FDA.En ansokan till FDA baseras ocksa pa stor del pa den ansdkan som
gjordes till EMA och férvantas lamnas in under 2020.

Under 2016-2018 genomfordes en studie for Doxophos Vet som kom-
mer ligga till grund for utvardering om mdjlig fortsattning i USA.

» Den 31 oktober 2018 utgav Bolaget ett konvertibelldn med ett no-
minellt belopp om 51 MSEK. | syfte att mojliggora for Oasmia att
aterbetala konvertibellanet inklusive upplupen ranta om 2,55 MSEK
vid forfall den 31 oktober 2019 ingick Bolagets huvudagare Arwidsro
med Oasmia den 14 oktober 2019 dels ett teckningsatagande dels
ett atagande om ldmnande av emissionsforskott om 45 MSEK. Da
konvertering till aktier i Bolaget, helt eller delvis, uteblev tog Bola-
get forskottet i ansprak och aterbetalade konvertibellanet inklusive
upplupen rénta vid konvertibellanets forfall den 31 oktober 2019.
Ingen ersattning kommer att utga till Arwidsro for detta forskott.
Fordran om cirka 45 MSEK som uppkom genom forskottsbetalningen
fran Arwidsro kommer att anvandas som betalning genom kvittning i
Foretradesemissionen (aterbetalningsskyldighet kommer inte ifraga
efter Foretradesemissionens inledande).

Oasmias depabevis avnoterades fran NASDAQ i USA.

Oasmia rekryterade tva General Managers till Bolagets ledningsgrupp.

Den av Oasmias styrelse anlitade externa sarskilde granskaren (Svante
Forsberg och Deloitte), lamnade sin rapport kring utredning av an-
svarsfragor, varefter arsstamman den 26 september 2019 forvdgrade
den tidigare styrelsen ansvarsfrihet.

Efter den sarskilda granskningen har en tidigare initierade sa kallad
“class action” i USA den 15 november 2019 utokats vasentligt bland
annat med stdd i nyss namnda rapport.

« Arsstamman forstérkte vidare styrelsen med tva ledaméter med om-
fattande branscherfarenhet.

Bolagets beddmning ar att det inte intraffat nagra andra vasentliga
handelser eller intraffat nagra handelser efter den 31 juli 2019 som
innebdr en betydande forandring av Bolagets finansiella stallning eller
stallning pa marknaden.
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AKTIEKAPITAL OCH

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AGARFORHALLANDEN

AKTIEINFORMATION

Enligt Oasmias gallande bolagsordning som antogs vid drsstamman den
26 september 2019 ska aktiekapitalet vara ldgst 24 000 000 SEK och
hogst 96 000 000 SEK fordelat pa lagst 240 000 000 aktier och hogst
960 000 000 aktier. Per den 31 juli 2019 uppgick Bolagets registrerade
aktiekapital till 24 909 419,40 SEK fordelat pa 249 094 194 aktier. Per
datumet for detta Prospekt uppgick Bolagets registrerade aktiekapital
till 24 909 419,40 SEK fordelat pa 249 094 194 aktier,vilka samtliga ar
fullt betalda och inga innehas av Bolaget sjalvt. Bolaget har endast ett
aktieslag och aktiernas kvotvdrde ar 0,10 SEK. De befintliga aktierna
dar,och de nya aktierna kommer att vara, emitterade enligt svensk ratt
och denominerade i SEK.

Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat
samt berdattigar till en rést pa bolagsstdamma.Vid bolagsstamma far varje
aktieagare rosta for det fulla antalet innehavda och foretradda aktier
utan begransning.Varje aktie ger aktiedgarna samma foretradesratt vid
nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler i férhallande
till det antal aktier de ager och medfor lika ratt till vinstutdelning samt
till eventuellt 6verskott vid likvidation. Aktieagarnas rattigheter kan

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING SEDAN MAJ 2017

endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebo-
lagslagen (2005:551). Aktierna ar inte foremal for nagra begransningar
i ratten att dverlata dem.

Lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarkna-
den ("LUA”) ar tillamplig pa offentliga uppkdpserbjudanden avseende
Oasmias aktier. Enligt LUA maste den som ldmnar ett offentligt uppkdp-
serbjudande ata sig att folja Takeover-reglerna for Nasdaq Stockholm
("Takeover-reglerna”). Genom dtagandet atar sig den som ldmnar ett
offentligt uppkdpserbjudande att folja saval Takeover-reglerna som
Aktiemarknadsnamndens avgoranden och uttalanden om tolkning
och tilldmpning.

Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden avseende
aktierna i Bolaget under innevarande eller féregaende rakenskapsar
och aktierna ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inlosenratt eller l6sningsskyldighet.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Nedanstaende tabell visar fordndringar av aktiekapitalet fran och med
maj 2017.

Andring av Totala Andring av Totalt

Tidpunkt Handelse antal aktier antalet aktier aktiekapitalet aktiekapital Kvotvdrde
2017 Foretradesemission? 50 308 206 176 406 372 5030 820,60 17 640 637,20 0,1
2018 Konvertering av konvertibelldn 2903 224 179 309 596 290 322,40 17 930 959,60 0,1
2018 Konvertering av konvertibelldn 2857142 182 166 738 28571420 18 216 673,80 0,1
2018 Nyttjande av teckningsoptioner

med betalning genom kvittning? 8064 516 190 231 254 806 451,60 19023 125,40 0,1
2018 Konvertering av konvertibelldn 3548 384 193779 638 354 838,40 19 377 963,80 01
2018 Konvertering av konvertibelldn 612 244 194 391 882 61 224,40 19 439 188,20 0,1
2018 Konvertering av konvertibellan 2016 455 196 408 337 201 645,50 19 640 833,70 0,1
2018 Konvertering av konvertibellan 3829490 200 237 827 382 949,00 20023 782,70 0,1
2018 Konvertering av konvertibellan 285714 200 523 541 28 571,40 20 052 354,10 0,1
Februari 2019 Konvertering av konvertibellan 1428 570 201952 111 142 857,00 20195 211,10 0,1
Mars 2019 Riktad emission av aktier mot

kontant betalning® 22 948 535 224900 646 2294 853,50 22 490 064,60 0,1
Juli 2019 Nyttjande av teckningsoption 24193 548 249 094 194 2 419 354,80 24 909 419,40 0,1

1) Teckningskursen uppgick till 3,25 SEK per aktie.

2) Teckningskursen uppgick till 3,10 SEK per aktie. Aktie-
tecknare genom nyttjande av 8 064 516 teckningsoptio-
ner av serie 2018/2019 var MGC Capital Ltd. Nyttjandet
av teckningsoptionerna pakallades den 6 september

2018. Denna aktieteckning ar registrerad vid Bolags-
verket och de genom teckningen tillkommande aktierna
har tagits upp till handel. Denna teckning omfattas inte
av den tvist som beskrivs i avsnittet "Legal information
och kompletterande upplysninar - Rattsliga forfaranden,

3) Teckningskursen uppgick till 7,19 SEK per aktie och
motsvarade pa emissionsdagen den 4 mars 2019 en
rabatt jamfort med stangningskursen pa den narmast
emissionsdagen foregdende handelsdagen om cirka
9,9 procent.

skiljeforfaranden och tillsynsférfaranden”.
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Utover de utestadende teckningsoptionerna vilka beskrivs i avsnittet
"Utestdende teckningsoptioner”, har Bolaget inga utestdende andra
aktierelaterade vardepapper som,om de utnyttjas, skulle innebdra en
utspadningseffekt for aktieagarna i Bolaget.

De nytillkomna aktierna, som en foljd av emissionen, motsvarar en
okning av antalet aktier med hogst 199 275 352 aktier. Aktiedgare som
valjer att inte delta i Féretrddesemissionen kan komma att fa sin dgar-
andel och rostratt utspadd med upp till 44 procent, men har mojlighet
att kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekten genom att salja
sina teckningsratter. Av tabellen nedan framgar nettotillgangsvarde
(eng. net asset value) per aktie fore respektive efter forestaende Fore-
tradesemission baserat pa skillnaden mellan Oasmias totala tillgangar
och totala skulder per den 31 juli 2019 och det hdgsta antalet aktier
som kan komma att ges ut i Foretrddesemissionen.

Fore Efter
Foretrades- Foretrades-
emission emission

(31 juli 2019)
Eget kapital (TSEK) 428 117 826 668!
Antal aktier 249094 194 448 369 546
Nettotillgangsvarde per aktie (SEK) 1,72 1,84

1) Avser skillnaden mellan Koncernens totala tillgadngar och totala skulder per den
31 juli 2019 okat med emissionslikviden fore avdrag for emissionskostnader. For
information om emissionskostnader, se avsnitt "Legala fragor och kompletterande
upplysningar - kostnader for erbjudandet”.

Styrelsen bemyndigades vid arsstdamma den 26 september 2019 att
vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till ndsta drsstamma, fatta
beslut om emission av aktier,teckningsoptioner och/eller konvertibler.
Styrelsen ska kunna besluta om emission med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt och/eller med bestimmelse om ap-
port, kvittning och i évrigt med villkor enligt 2 kap 5 § andra stycket
1-3 och 5 aktiebolagslagen. De nya aktierna, teckningsoptionerna och
konvertiblerna ska vid avvikelse fran foretradesratten emitteras till
ett belopp som ansluter till aktiekursen vid tiden for genomforandet
av emissionen, med avdrag for eventuell marknadsmassig rabatt som
styrelsen bedémer erforderlig. Ovriga villkor beslutas av styrelsen,
vilka dock skall vara marknadsmdssiga. Styrelsen ska inte kunna fatta
beslut som innebar att aktiekapitalet 6kas med mer an 6 200 000 SEK.

Detta emissionsbemyndigande registrerades vid Bolagsverket den 4
november 2019.

Styrelsen bemyndigades vid extra bolagsstdmma den 6 november
2019 harutover, med anledning av Foretradesemissionen enligt detta
Prospekt, att intill ndsta arsstdmma vid ett eller flera tillfallen besluta
om nyemission av aktier, inom bolagsordningens granser, med fore-
tradesratt for befintliga aktiedgare att betalas kontant, genom apport
och/eller genom kvittning.
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Utgivande av nya aktier med st6d av bemyndigandet skall genomfdras
pa sedvanliga villkor under radande marknadsférhallanden. Styrelsen
dger ratt att besluta om nyemissioner om upp till ett sammanlagt
belopp om cirka 400 MSEK med stod av bemyndigandet.

Styrelsen, eller den som styrelsen utser, skall ges ratt att vidta de
smadrre justeringar av ovanstaende beslut som kan visa sig erforderliga
i samband med registrering vid Bolagsverket.

Emissionsbemyndigandet avseende Foretradesemissionen registrerades
vid Bolagetsverket den 7 november 2019.

Per den 30 september 2019 (inklusive darefter kanda foérandringar)
var dgandet i Bolaget fordelat bland de tio storsta aktiedgarna enligt
tabellen nedan. Samtliga aktier har samma rostvarde. Det finns savitt
Bolaget kanner till ingen part som direkt eller indirekt sjalvstandigt
kontrollerar emittenten.

AGARFORHALLANDEN!

% av roster
Namn Aktieinnehav  och kapital
Per Arwidsson med narstaende 61526917 247
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 17 686 400 71
Nordnet Pensionsforsakring AB 6 155 196 2,5
Mastan AB (Hakan Lagerberg) 4 600 000 1,8
Swedbank Forsakring 2732430 1,1
Ted Hagen 2 332 000 09
Christer Ericson 2145161 09
SEB Fonder 1410773 0,6
Jan Lundberg 1 350 000 0,5
Hékan Svanberg 1320 000 0,5
Ovriga 147 835 317 59,3
Totalt 249 094 194* 100%

1) Antalet aktier i Bolaget uppgar per dagen for detta Prospekt till 249 094 194 st.

Oasmias bolagsordning innehaller ett sa kallat avstamningsforbehall
och Bolagets aktier dr registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. Detta register
fors av Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box 191,101 23 Stockholm),
vilket innebar att inga aktiebrev dr utfardade for Bolagets aktier eller
kommer att utfardas for de nya aktierna. Oasmia-aktien ar sedan den
24 juni 2010 noterad pa Nasdaq Stockholm dar aktien handlas pa
segmentet Small Cap under kortnamnet OASM. Oasmia-aktien dar sedan
den 24 januari 2011 aven noterad pa Frankfurt Stock Exchange. Handeln
med aktierna noterade pa Frankfurt Stock Exchange har dock avbrutits
och Bolaget har ansokt om avnotering. ISIN-koden for Oasmia-aktien
ar SE0000722365. Nasdaq Stockholm beslutade den 16 januari 2019
att Oasmia skulle observationsnoteras med anledning av att en storre
aktiedgare i Oasmia hade begdrt sammankallande av extra bolags-
stamma i Oasmia for behandling av frdgan om val av ny styrelse. Den
27 september 2019 beslutade Nasdaq Stockholm att Oasmias obser-
vationsnotering skulle upphora.
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Sedan 2015 har Bolaget uppratthallit en sekundarnotering pa Nasdaq
Capital Market genom ett sa kallat "American Depository Receipts™pro-
gram ("ADR-program”). | augusti 2019 beslutade Bolagets styrelse att
avnotera de "American Depository Shares” (ADS) som Bolaget givit ut
inom ramen for ADR-programmet (se vidare ytterligare under avsnittet
"Utestaende teckningsoptioner” nedan), innefattande att Oasmia inte
langre ska behdva inge finansiella rapporter med mera till den ame-
rikanska borsmyndigheten Securities Exchange Commission ("SEC”).
Huvudsyftet med avnoteringen var att minska komplexiteten i den
finansiella rapporteringen jamte Bolagets administrativa kostnader,
avnoteringen forvantas vara helt slutford fore arets utgang. Utgivna
ADS:er forblir utelopande aven efter avnoteringen och kommer att
kunna handlas inofficiellt ("over-the-counter”), likasa kan en ADS fort-
farande vaxlas in mot tre underliggande stamaktier i Oasmia genom
depabankens forsorg.

Savitt styrelsen i Bolaget kanner till finns det inga aktiedgaravtal,andra
overenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen
Over Bolaget forandras.

Bolaget har utestaende teckningsoptioner som beskrivs nedan i detta
avsnitt.

| samband med noteringen av Bolagets aktier den 23 oktober 2015 pa
Nasdaq Capital Market i New York utfardades 1 280 750 teckningsop-
tioner som underlag for att till de amerikanska aktieinvesterarna aven
tilldela warrants. Varje warrant kan utdvas till en ADS motsvarande
tre (3) aktier. Dessa teckningsoptioner har en loptid om 10 ar och en
l6senkurs motsvarande USD 4,06. Med hansyn tagen till de omrak-
ningsbestammelser och den foretradesemission som gjordes 2017 ar
den justerade l6senkursen USD 3,97.Vid fullstandigt nyttjande av dessa
warranter jamte underliggande teckningsoptioner for teckning av aktier
i Bolaget kan detta oaktat avnoteringen ge upphov till 1 280 750 nya
ADS motsvarande 3 842 250 nya aktier.

Bolaget emitterade dven den 23 oktober 2015, 140 352 teckningsop-
tioner i USA riktade till de som bistod vid borsintroduktionen i New
York. Varje option dger ratt att utdvas till en aktie. Dessa har en Loptid
om 5 ar och en lésenkurs pa USD 1,69. Med hénsyn tagen till de om-
rakningsbestammelser och den foretradesemission som gjordes 2017
ar den justerade losenkursen USD 1,65.

Om samtliga utestaende teckningsoptioner utnyttjas for utdvande till
och teckning av aktier i Bolaget 6kar antalet aktier med totalt 3 982 602
stycken, motsvarande en utspadningseffekt om cirka 1,6 procent berak-

nat pa antalet emitterade aktier pa dagen for detta Prospekt.

Foretradesemissionen enligt Prospektet kan komma att foranleda
ytterligare omrakning av ovannamnda optioner.

1) Oasmia S.A. var tidigare firman for Aleco International S.A.
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Oasmia har hittills aldrig ldmnat nagon utdelning (annat &n aterbe-
talning av aktiedgartillskott till Oasmia S.A.t 2007). Eftersom Bolaget
forutser att de narmaste aren kommer att inriktas pa utveckling och
kommersialisering av Bolagets produktportfolj kommer eventuellt dver-
skott av kapital att aterinvesteras i verksamheten. Styrelsen har till f6ljd
av detta inte for avsikt att foresla nagon utdelning for innevarande ar
eller att binda sig vid en fast utdelningsandel. Om Oasmias kassafléden
fran den lopande verksamheten darefter dverstiger Bolagets kapitalbe-
hov avser styrelsen foresla bolagsstdmman att besluta om utdelning.
Det ar i dagsldaget oklart om och nar utdelning kommer kunna lamnas.

Ett eventuellt beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstéamma och
utbetalas i forekommande fall genom Euroclears forsorg. Utdelning far
endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full
tdackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstdr som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker stdller pa storleken av det egna kapitalet
samt (ii) Bolagets och koncernens konsolideringsbehoy, likviditet och
stallning i dvrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel
far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp an sty-
relsen foreslagit eller godkant.

Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolags-
stamma faststdllda avstamningsdagen for utdelningen ar registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Om
aktiedgare inte kan nds genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas i tiden endast
genom regler om tiodrig preskription.Vid preskription tillfaller utdel-
ningsbeloppet Bolaget.Varken aktiebolagslagen eller Oasmias bolags-
ordning innehaller ndgra restriktioner avseende ratt till utdelning till
aktiedgare utanfor Sverige. Utdver eventuella begransningar som foljer
av bank- eller clearingsystem i berdrda jurisdiktioner, sker utbetalning
till sddana aktiedgare pa samma satt som till aktiedgare med hemvist
i Sverige. For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt, se avsnittet "Skattefragor i Sverige”.
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISORER

JORGEN OLSSON
Styrelseordforande sedan 19 mars 2019 och arbetar dven for Oasmia
pa konsultbasis.

Utbildning: Ekonomexamen fran Lulea tekniska universitet.

Ovriga visentliga uppdrag: Grundare och styrelseledamot i Deciso AB.
Styrelsesuppleant i JOHECO AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen samt storre
aktiedgare: Ja.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i Hoist
Italia S.r.L. Vice styrelseordforande och verkstadllande direktor i Hoist
Finance AB. Styrelseledamot i Cash Flow Services Ltd, C L Finance Ltd,
Hoist Finance UK Ltd, Hoist Kredit Ltd, Lewis Debt Services Ltd,Robinson
Way Ltd och Scottish burea of investigations Ltd.

Ovrig information: -
Aktieinnehav: -

Teckningsoptioner: -

SVEN ROHMANN

Styrelseledamot sedan mars 2019 och tillforordnad verkstallande di-
rektor sedan juli 2019 och var tidigare fran och med april 2019 Chief
Medicial Officer och arbetar dven for Oasmia pa konsultbasis.

Utbildning: MD fran Johannes Gutenberg Universitet, PhD fran Johannes
Gutenberg Universitet, PhD fran Erasmus Universitet och MBA fran
European Business School och Kellogg’s Universitet.

Ovriga visentliga uppdrag: Verkstillande direktor i Suenos Advisors Est.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen samt stdrre
aktiedgare: Ej oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen.
Oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande och
Chief Executive Officer i Hellix Biopharma Corp. Chief Executive Officer
i Adiuvo Investment SA., Chief Medical Officer i Cosomed AG, Davos
Diagnostics AG och Immudyna Inc.

Ovrig information: Sven Rohmann har en unik kombination av ve-
tenskaplig, farmaceutisk, bioteknisk och venturekunskap, omfattande
natverk av kontakter mellan vardgivare och forskningsadministratdrer,
grundlig kunskap om global forskning och utveckling samt EMA/FDA:s
regleringspolicy och betydande erfarenhet av M&A och partnerskap,
vilket gor honom till en av de ledande experterna inom innovation
management och vardeuppbyggnad.

Aktieinnehav: -

Teckningsoptioner: -
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PETER ZONABEND
Styrelseledamot sedan 19 mars 2019.

Utbildning: LL.M fran Stockholms universitet, EMLE fran Erasmus School
of Law, kandidatexamen i Business and Economics fran Stockholms
universitet och DU EAED fran Aix Marseille Université.

Ovriga visentliga uppdrag: Styrelseledamot och verkstillande direktér
i Arwidsro Fastighets AB, styrelseledamot i Arwidsro Investment AB och
verkstdllande direktor i Arwidsro Fastigheter AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen samt stdrre
aktiedgare: Ej oberoende i forhallande till storre aktiedgare Arwidsro.
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande och
styrelseledamot i COOD Investments AB, First Camp Sverige Holding
AB, Skonaback Forvaltnings Aktiebolag, Skonaback Utvecklings AB, TCER
AB, Value Investment Sweden AB och VIH Sweden AB.

Styrelseledamot och verkstallande direktor i Granen Alva 1 AB, Grop-
garden 21 AB, Industrigatan i Malmo AB, Manviolen Fastighets AB,
Manviolen Holding 1 AB och Radsala AB.

Styrelseledamot i Aracena Holdings Ltd, Balitana Ltd, Bocana Enter-
prises Ltd, Broracket AB, Creative Value Investment Group Ltd, Creative
Value Investment | Ltd, Creative Value Investment Il Ltd, Creative Value
Investment |1l Ltd, Dalen Consultancy Ltd, Dexter World Investment Ltd,
Fastighets AB Gnidlih, Gamir Holdings Ltd, Granen Alva 7 AB, Granen
Alva 8 AB, Herma Securities AB, Holloway Capital Ltd, HQ AB, Hovding
Sverige AB (publ), Karin & Sten Mortstedt CBD Solutions AB, Levera
International, Nobleslide Ltd, Non Stop Party Shop Ltd, Overseas Ltd,
Saraban Group Ltd, SEProperty Investment Ltd, Shousen Ltd, Skansen
Group Ltd, Skansen Interiors Ltd, Skapare Ltd, Platskruven AB, Rolind
AB, Rosenbusken AB, Takbalken AB, Victoria Bioventures Ltd, Victoria
Investment Group Ltd, Victoria Investment Holdings Ltd, Winova Consul-
ting Ltd, och 4-6 Cliveden Place Ltd. Verkstallande direktor i Victoria
Investments Holding Ltd.

Styrelsesuppleant i Cood Holding Karradal AB, Cood Holding Solvik
AB, C&F Holding 50 procent AB, Erik Lagenheter AB, First Camp Bra-
viken AB, First Camp Fdérvaltning AB, First Camp Gunnarso AB, First
Camp Karlstad AB, First Camp Kolmarden AB, First Camp Kungshamn
AB, First Camp Karradal AB, First Camp Luled AB, First Camp Malmo
AB, First Camp Scandinavia Fastigheter AB, First Camp Sverige AB,
First Camp Torekov AB, First Camp Tylosand AB, First Camp Umea AB,
First Camp Upplands-Bro AB, First Camp Ahus och Okné AB, Gunnarsé
Lagenheter AB, Nya C&F Holding AB, Nya Erik Lagenheter AB, Svalans
Stugférmedling Aktiebolag.

Ovrig information: -
Aktieinnehav: O aktier. Férvaltar enligt fullmakt 79 917 aktier.

Teckningsoptioner: -
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GUNILLA OHMAN
Styrelseledamot sedan mars 2019 och arbetar dven for Oasmia pa
konsultbasis.

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga visentliga uppdrag: Styrelseledamot i Atvexa och Carrara
Communication AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen samt storre
aktiedgare: Ja.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i AMF
Fonder AB, Cereal Base DEBA Aktiebolag, Flyinge Aktiebolag, HMS
Networks, Hoist Finance AB (publ), HOIST Kredit Aktiebolag, Oatly
AB och SJ AB. Vice styrelseordforande i Svenska Ridsportsforbundets
Service Aktiebolag.

Ovrig information: -
Aktieinnehav: -

Teckningsoptioner: -

HEGE HELLSTROM
Styrelseledamot sedan september 2019.

Utbildning: Fil.kand. i Bio-engineering fran Ullevaal School of Bio-
engineering, Executive Board Program vid INSEAD 2019.

Ovriga visentliga uppdrag: Direktdr i Belnor bvba.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen samt stdrre
aktiedgare: Ja.

Tidigare uppdrag under de fem senaste aren: Chef for EMENAR (Europa,
Mellanostern, Nordafrika och Ryssland) pa Swedish Orphan Biovitrum
AB (publ). Globalt ansvarig for affairsomradet Cardiovascular inom
Sanofi S.A, VP Renal Europa och Head of Regional Liaisons pa Sanofi
samt VP Renal and Endocrine Europe och General Manager Benelux
pa Genzyme Corporation.

Ovrig information: -
Aktieinnehav: -

Teckningsoptioner: -

ANDERS HARFSTRAND
Styrelseledamot sedan september 2019

Utbildning: MD och PhD i neurofarmakologi och endokrinologi fran
Karolinska institutet, SSE Executive Education, USA Exec program,
Harvard University.

Ovriga visentliga uppdrag: Styrelseledamot i Harfstrand Consulting
Ag och Prothena Inc.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen samt storre
aktiedgare: Ja.

Tidigare uppdrag under de fem senaste aren: Styrelseledamot i Karolin-
ska Development. Verkstallande direktor for Nitec Pharma AG, Humabs
Biomed SA,ADAMA AGRO (CHEM CHINA) och BBB Therapeutics.

Ovrig information: -
Aktieinnehav: -

Teckningsoptioner: -
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SVEN ROHMANN

Sven Rohnman ar tillférordnad verkstallande direktor sedan juli 2019
och dven styrelsemedamot. For ytterligare information om Sven Roh-
mann, se ovan.

ANETTE SJODIN
Anette Sjodin ar Chief Business Officer och vice verkstdllande direktor
sedan 20 maj 2019.

Utbildning: BSc i Biokemi fran Umea universitet, Lakemedelskemi och
Farmakologi fran Uppsala universitet.

Ovriga visentliga uppdrag: -
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -

Ovrig information: Anette Sjodin har mer &n 25 ars erfarenhet inom Life
Science-sektorn. Hon dr biokemist med manga ars global erfarenhet,
bland annat ledande befattningar inom marknadsforing, projektledning
och affarsutveckling.

Aktieinnehav: -

Teckningsoptioner: -

MIKAEL ASP

Mikael Asp ar Chief Technical Officer sedan juni 2019 och var tidigare
verkstallande direktor fran och med maj 2015 och dessférinnan Head
of Quality Assurance i Oasmia sedan 2013.

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik frdn Kungliga Tekniska hdgskolan.
Ovriga visentliga uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -

Ovrig information: Mikael Asp har en stor erfarenhet fran ett flertal

foretag inom internationell lakemedelsindustri vad galler forskning,
utveckling, produktion, kvalitetssakring och som qualified person (QP).

Aktieinnehav: 12 340

Teckningsoptioner: -

MICHAEL AF WINKLERFELT
Michael af Winklerfelt ar CFO sedan november 2019.

Utbildning: MBA fran Emory University, Civilekonom fran Handelshog-
skolan i Stockholm.

Ovriga visentliga uppdrag: Styrelseledamot i Outperform Global
Invest AB.

Tidigare uppdrag: Verkstallande direktor i Archipelago Enterprises, Inc
och CFO i TitanX Engine Cooling AB.

Ovrig information: Michael af Winklerfelt har bred internationell erfa-
renhet i rollen som CFO fran ett flertal branscher och har tidigare bland
annat arbetat manga ar i Kina for Atlas Copco och dess kocernbolag.
Narmast kommer han fran ett brittiskt riskkapitalbolag dar han de
senaste aren arbetat med ekonomistyrning samt affars- och strategi-
utveckling inom medicinteknik i USA.

Aktieinnehav: -

Teckningsoptioner: -
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NINA HELDRING
Nina Heldring ar tillférordnad Chief Medical Officer sedan juli 2019
och har tidigare varit chef for den kliniska utvecklingsavdelningen
hos Oasmia 2016 och har lett arbetet med farmakovigilans och de
kliniska studierna.

Utbildning: PhD fran Karolinska institutet, Master i biomedicin fran
Hogskolan i Kalmar.

Ovriga visentliga uppdrag: Styrelseledamot i Geodesi i Sverige AB
och Stefan Asplund Heldring Projekt AB. Styrelsesuppleant i David och
Stefan Management AB,Heldring Fastigheter AB, Heldring Holding AB,
och STEROB AB.

Tidigare uppdrag: -
Ovrig information: Nina Heldring har 20 &rs erfarenhet av preklinisk

och klinisk medicinsk forskning fran kdanda akademiska institut som
Cornell University i USA och Karolinska Institutet.

Aktieinnehav: -

Teckningsoptioner: -

REINHARD KOENIG
Reinhard Koenig ar General Manager USA och Kanada sedan september
2019 och arbetar for Oasmia pa konsultbasis.

Utbildning: PhD fran Medical School vid Philipps University och MD
fran Medical School vid Philipps University.

Ovriga visentliga uppdrag: Verkstillande direktér i AppliedBioPrograms,
LLC Management Consulting. Vice verkstallande direktor i Likeminds, Inc.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande direktor i Eqalix,
Inc,Margin Surgical, Inc och Skinvent Pharmaceuticals, Inc. Chief Med-
ical Officer och vice verkstallande direktor i Piramal Critical Care, Inc.

Ovrig information: Reinhard Koenig har éver 30 ars erfarenhet av farma
och bioteknik. Han har lang erfarenhet av ledande positioner inom
globala lakemedelsforetag. Bland tidigare foretag finns Genentech,
Boehringer Ingelheim och Piramal Critical Care.

Aktieinnehav: -

Teckningsoptioner: -

NEIL YMAN
Neil Yman ar General Manager i Europa och Ryssland sedan september 2019.

Utbildning: MBA fran Linkdpings universitet.
Ovriga visentliga uppdrag: -
Tidigare uppdrag: -

Ovrig information: Neil Yman har &ver 17 &rs erfarenhet av farma och
onkologi, fran positioner hos bland annat Pierre Fabre, Novartis, GSK
och Roche. Han har lang erfarenhet av ledande positioner inom globala
lakemedelsforetag.

Aktieinnehav: 1 000 aktier.

Teckningsoptioner: -
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KPMG AB ar Bolagets revisor sedan 2019. Pa arsstimman den 26 sep-
tember 2019 valdes KPMG AB som Bolagets revisor med auktoriserad
revisor Duane Swanson, medlem i FAR, som huvudansvarig revisor.
Adress till KPMG AB och huvudansvarig revisor framgar av avsnittet
"Adresser” nedan.

PricewaterhouseCoopers AB var Bolagets revisor mellan september
2018 och september 2019. P4 arsstamman den 25 september 2018 val-
des PricewaterhouseCoopers AB som Bolagets revisor med auktoriserad
revisor Johan Engstam, medlem i FAR, som huvudansvarig revisor for
en mandatperiod om ett ar. Under rakenskapsaret 2018/2019 uppgick
den totala ersattningen till Bolagets revisor till cirka 2,2 MSEK. Adress
till PricewaterhouseCoopers AB och huvudansvarig revisor framgar av
avsnittet "Adresser” nedan.

Ernst & Young AB var Bolagets revisor mellan 2008-2018. For tiden
mellan arsstamman 2016 och drsstamman 2018 var auktoriserad re-
visor Fredrik Norrman, medlem i FAR, huvudansvarig revisor. For tiden
mellan arsstamman 2015 och arsstdmman 2016 var auktoriserad revisor
Oskar Wall,medlem i FAR, huvudansvarig revisor. Under rdkenskapsaret
2017/2018 uppgick den totala ersattningen till Bolagets revisor till cirka
3,0 MSEK. Adress till Ernst & Young AB och huvudansvariga revisorer
framgar av avsnittet "Adresser” nedan.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via
Bolagets adress, Vallongatan 1,752 28 Uppsala. Samtliga styrelseleda-
moter ar valda for perioden intill slutet av ndstkommande arsstamma.

Ingen av Oasmias styrelseledamoter eller ledande befattningshavare
har ndgot familjeband med annan ledande befattningshavare. Peter
Zonabend var styrelseledamot i HQ AB da bolaget forsattes i konkurs
27 december 2017. Bolaget ar forsatt i konkurs,och konkursforvaltaren
har inlamnat en slutredovisning till Stockholms tingsratt dar konkursen
avslutas med betydande Gverskott och darfor ska 6verga till likvidation.
Denna slutredovisning ligger for narvarande hos Kronofogden som ska
godkinna denna slutredovisning. Ovriga styrelseledaméter och ledande
befattningshavare har inte varit inblandade i nagon konkurs, konkursfor-
valtning eller likvidation under de senaste fem dren. Ingen anklagelse
eller sanktion har utfardats av i lag eller férordning bemyndigade
myndigheter (ddribland godkanda yrkessammanslutningar) mot ndgon
av styrelseledamoéterna eller de ledande befattningshavarna under de
senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga
som medlem av ett bolags forvaltnings- lednings- eller kontrollorgan
eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner hos ett bolag.

Som framgdr ovan har vissa styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare ekonomiska intressen i Oasmia genom aktieinnehav.
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BOLAGSSTYRNING

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Samtliga bolag noterade pa Nasdaq Stockholm skall tilldmpa svensk
kod for bolagsstyrning ("Koden” som finns tillganglig pa www.bolags-
styrning.se) fran och med den 1 december 2016 (informationen pa
webbplatsen utgor inte en del av Prospektet och har inte granskats eller
godkants av Finansinspektionen). Koden kompletterar de externa regler
som paverkar bolagsstyrningen, vilka framst utgors av aktiebolagslagen,
redovisningslagstiftning och gdllande noteringsavtal.

Avvikelser fran Koden
Bolaget valde att gora foljande avvikelser fran Koden under raken-
skapsaret 2017/2018:

i) Kodregel 1.5.Till justerare av protokoll fran bolagsstimma utsags
aktiedgare och anstalld i Bolaget. Anledningen ar att ingen av de
pa stdamman ndrvarande icke aktiedgare och anstdlld var villig att
vara justerare av protokollet, varfor den anstallde aktiedgaren valdes
till protokolljusterare av stamman.

i) Kodregel 2.3. Majoriteten av valberedningens ledamoter ar inte
oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen och arbe-
tande styrelseordféranden ar ledamot. Anledningen ar att oberoende
styrelseordféranden tradde ur Bolaget och stammans beslut medfor
ddrmed en sadan valberedningssammansattning.

iii) Kodregel 2.4. Majoriteten av valberedningens ledamoéter utgors av
styrelseledaméter som &r beroende i forhallande till Bolagets storre
dgare. Anledningen dr att huvudédgarna bast ansag sig represente-
rade av sina representanter i Bolagets styrelse.

iv

=

Kodregel 9.7. Bolaget har utfardat teckningsoptioner som Styrel-
sen haft mojlighet att forvarva. Teckningsoptionerna har en Loptid
som understiger 3 ar. Anledning dr att Bolaget ansag att en sadan
incitamentsstruktur ar den l@mpligaste for att uppna syftena med
Bolagets incitamentsprogram.

Bolaget valde att gora foljande avvikelser fran Koden under raken-
skapsaret 2018/2019:

i) Kodregel 9.7. Bolaget har utfardat teckningsoptioner som Styrel-
sen haft mojlighet att forvarva. Teckningsoptionerna har en loptid
som understiger 3 ar.Anledning ar att Bolaget ansag att en sadan
incitamentsstruktur ar den l@mpligaste for att uppna syftena med
Bolagets incitamentsprogram. Detta teckningsoptionsprogram lopte
ut den 16 augusti 2019.
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STYRELSE,LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

STYRELSEUTSKOTT

Revisionsutskottet

Styrelsen har inrattat ett revisionsutskott,som bestar avJorgen Olsson
(utskottsordférande), Gunilla Ohman samt Hege Hellstrém. Revisions-
utskottet arbetar enligt en instruktion som antagits av styrelsen. Bland
annat granskar och dvervakar revisionsutskottet revisorns sjalvstan-
dighet och opartiskhet. Vidare ska revisionsutskottet bereda fragor
avseende Bolagets redovisning och interna kontroll, riskhantering,
extern revision och finansiell information.

Ersattningsutskottet

Styrelsen har inrdttat ett ersattningsutskott,som bestar avJérgen Olsson
(utskottsordférande), Peter Zonabend samt Anders Harfstrand. Ersatt-
ningsutskottet arbetar enligt en instruktion som antagits av styrelsen.
Bland annat bereder ersattningsutskottet forslag till styrelsen rérande
bland annat ersattningsprinciper och andra anstallningsvillkor som
darefter antingen fattar beslut i fragorna eller i forekommande fall
faststaller forslag till beslut till bolagsstamman.



LEGAL INFORMATION OCH KOMPLETTERANDE UPPLYSNINGAR

LEGAL INFORMATION OCH
KOMPLETTERANDE UPPLYSNINGAR

KONCERNSTRUKTUR

Bolaget, vars registrerade firma och handelsbeteckning ar Oasmia
Pharmaceutical AB (publ) och har LEI-kod 5493003TZPR4B7Q09L49,
bildades i enlighet med svensk ratt den 15 april 1988 och registrera-
des hos Bolagsverket den 22 september 1988. Bolaget ar ett publikt
aktiebolag och bedriver sin verksamhet under denna associationsform,
vilken regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget
har sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms Lan och Bolagets orga-

nisationsnummer ar 556332-6676.0asmia Pharmaceutical AB (publ) ar
moderbolag i Oasmia-koncernen dar dven dotterbolagen Qdoxx Pharma
AB, Oasmia Incentive AB,AdvaVet, Oasmia Pharmaceutical Asia Pacific
Ltd och Oasmia RUS LLC ingar. Bolaget har initierat en initial nedmon-
tering av AdvaVet, se vidare nedan. | moderbolaget finns lednings- och
finansfunktioner vilka skoter fragor gallande affarsutveckling, strategi
och produktion samt styrningen av dotterbolagen. Vidare ager och
forvaltar moderbolaget Koncernens immateriella rattigheter.

Oasmia Pharmceutical AB
556332-6676

Oasmia Interactive AB
(Sverige)
556519-8818
Agarandel: 100%

Qdoxx Pharma AB
(Sverige)
556609-0154
Agarandel: 100%

NEDMONTERING AV ADVAVETS TANKTA VERKSAMHET
AdvaVet ar ett helagt amerikanskt, och i stort sett vilande, dotterbolag
till Oasmia. AdvaVet forbereddes under framforallt 2018 och forsta
kvartalet 2019 for en separatnotering i USA, baserad pa en tankt verk-
samhet inriktad pa Koncernens veterinaronkologiska produkter. Saledes
rekryterades under 2018 en delvis extern styrelse,och vidare engage-
rades under forsta kvartalet 2019 dels en verkstallande direktor, dels
en Chief Financial Officer, med fasta anstdllningskontrakt som ingicks
i mars 2019 med effekt fran och med 1 januari 2019.

Som tidigare kommunicerats har Oasmias nya styrelse kommit fram
till att en notering av AdvaVet inte kunde vara aktuell, men ocksa att
den tankta veterindronkologiska verksamheten via AdvaVet maste ses
Over ur ett koncernperspektiv.

Nyligen har Oasmia beslutat aterta de rattigheter som tillforts AdvaVet,
som en forberedelse for en ny strategi for marknadsforing av de veteri-
naronkologiska produkterna och rattigheterna.Vidare har en uppgorelse
traffats med AdvaVets verkstallande direktor Jodi Brichan innebdrande
en engangsavrakning av de olika formaner och ansprak hon skt gora
gallande, se vidare avsnitt "Rattsliga forfaranden, skiljeforfaranden och
tillsynsforfaranden” nedan. Oasmia och AdvaVet har for sin del aviserat
ansprak mot AdvaVets ovriga ledaméter pa basis vad AdvaVet ingatt
betungande ataganden som inte haft tackning i sdkerstalld finansiering
fram till en notering respektive vid avbruten notering.
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Adva Vet Inc
(USA)
E0300362015-6
Agarandel: 100%

Oasmia Pharmceutical
Asia Pacific, Ltd

Qdoxx RUS, LLC
(Ryssland)
1177746442620
Agarandel: 80%

(Hong Kong)
2383363
Agarandel: 100%

Det har inte gatt att med fullgod sdkerhet utreda vilka dtaganden som
AdvaVet ingatt under denna forberedelsefas. Vid sidan om ansprak fran
styrelseledamoter och Chief Financial Officer, vilka bestrids, skulle
AdvaVet ha kunnat ingd dnnu okdnda ataganden under forberedelse-
fasen och fram till dess att tidigare styrelse och ledning byttes ut. Den
overforing och upplatelse av rattigheter till AdvaVet som avtalades i
maj 2018, och som nu sdledes atergatt, skulle vidare kunna foranleda
skattefragor, se vidare under avsnittet "Vissa skattefrdgor” nedan.

VASENTLIGA AVTAL

Bolag inom Koncernen har inom ramen for den l6pande verksamheten
ingatt bade muntliga och skriftliga avtal om bland annat licens-, dist-
ributions- och marknadsforingsavtal. Bolaget anser inte att det finns
ndgot enskilt sddant avtal som dr av vdsentlig betydelse for Koncernens
verksamhet som helhet, utéver de avtal som beskrivs nedan.

PRODUKTIONSAVTAL MED BAXTER

Bolaget ingick 2011 ett samarbetsavtal med Baxter Oncology GmbH
avseende kontraktstillverkning av Paclical och Paccal Vet och som
2014 utokades for att kunna galla dven framtida produkter. Parterna
uppdaterade och ingick ett nytt avtal i november 2018 for kommersiell
tillverkning av Apealea/Paclical. Avtalets initiala optid ar pa fem ar,med
automatisk forldngning om ett ar om avtalet inte sags upp 18 manader
fore avtalets initiala avtalstid. Bolaget har enligt avtalet atagit sig pa
arlig basis att bestalla en viss mangd produkter, samt att tillhandahalla
eller bekosta viss utrustning och teknologi till Baxter inom ramen for



kontraktstillverkningen. Uppskattningsvis motsvarar dessa ataganden
avseende utrustning och teknologidverforing i storleksordningen 4,5
MEUR under en kommande tolvmanadersperiod.

Avtalet kan sdgas upp av endera part pa flera grunder, bland annat om
nagon part begar ett grovt avtalsbrott eller om nagon part blir insol-
vent eller gar i konkurs. Bolaget far ocksa saga upp avtalet om Baxter
ej, pa ett adekvat satt, klarar av att skala upp sin produktionsprocess.

LICENS-OCH DISTRIBUTIONSAVTAL MED MEDISON
PHARMA, ISRAEL

Oasmia har ingatt ett licens- och distributionsavtal med Medison Phar-
ma, Israel. Avtalet,som dr daterat 9 maj 2011, galler exklusiva licens-och
distributionsrattigheter avseende produkten Paclical i Israel och Turkiet.
Avtalets initiala avtalstid loper fram till det som intraffar senast av (i)
tio ar raknat fran den forsta kommersiella forsaljningen av Paclical i
Israel eller Turkiet och (ii) att vissa av Bolagets patentrdttigheter har
Lopt ut. Enligt avtalet ska Medison Pharma gora sina basta anstrang-
ningar for att lansera Paclical i Israel och Turkiet inom sex manader
efter att produkten far marknadstillstand, och ensamt svara for for-
saljnings- och marknadsforingskostnaderna. Oasmia ar enligt avtalet
ansvarigt for erhallandet av marknadsforingstillstand i de respektive
landerna medan Medison Pharma &r ansvarigt for erhallandet av sa
kallat "reimbursement approval”.

Medison Pharma har atagit sig att kdpa vissa kvantiteter av Paclical
nar alla godkdnnanden har erhallits och om dessa ataganden inte foljs
har Oasmia rdtt att saga upp licensens exklusivitet. Medison Pharma
ska betala ett pris som ska motsvara Oasmias faktiska kostnad for
produktion, leverans mm.Vidare ska Medison Pharma utge viss royalty
pa sin forsaljning. Avtalet innehaller bestdimmelser om tva milstol-
psbetalningar om sammanlagt hogst 0,4 MEUR, varav Oasmia redan
erhallit 0,2 MEUR i samband med avtalets ingaende. Bolaget &r vidare
ansvarigt gentemot Medison Pharma for bland annat att produkten
haller avtalad kvalitetsniva, men Medison Pharma ansvarar ensamt
for all farmakoviligans.

Avtalet kan sdgas upp av endera part pa flera grunder, bland annat om
nagon part begar ett grovt avtalsbrott eller om nagon part blir insolvent
eller gar i konkurs. Bolaget ager ratt att sdga upp avtalet om Medison
Pharma misslyckas med att lansera Paclical i Israel och Turkiet inom
sex manader efter att produkten far marknadstillstand.

FORSALIJNINGS-OCH DISTRIBUTIONSAVTAL MED HETERO
GROUP, RYSSLAND

Bolaget har ingatt ett distributions- och marknadsféringsavtal med
Hetero Group.Avtalet ingicks 9 juni 2017. Avtalet ger Hetero exklusiva
forsaljningsrattigheter for produkten Paclical i Ryssland,Azerbajdzjan,
Armenien, Vitryssland, Georgien, Kazakstan, Kirgisistan, Moldavien,
Tadzjikistan, Turkmenistan, Uzbekistan och Ukraina samt en option pa
produkterna Doxophos och Docecal. Avtalets initiala avtalstid loper
fem ar raknat fran det att Paclical far marknadstillstand i Ryssland.
Enligt avtalet ska Hetero ensamt svara for forsaljnings- och mark-
nadsféringskostnaderna i marknadsomradet. Bolaget ansvarar for att
erhalla nddvandigt registreringstillstand i Ryssland inkluderat sadana
nodvandiga kliniska tester som kravs for att marknadsfora produkten
i Ryssland. Hetero svarar for kostnader fér marknadsforingstillstand
och forsaljning.
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Hetero har atagit sig att kopa vissa kvantiteter av Paclical och om
dessa ataganden inte foljs har Oasmia ratt att sdga upp licensens ex-
klusivitet. Avtalet innehaller inga rattigheter till milstolpsbetalningar
for Oasmia men Oasmia har ratt till en viss andel av nettovinsten
fran forsaljningen under avtalet. Bolaget ar vidare ansvarigt gentemot
Hetero for bland annat att produkten haller avtalad kvalitetsniva samt
for farmakovigilans.

Avtalet kan sdgas upp av endera part pa flera grunder, bland annat om
nagon part begar ett grovt avtalsbrott eller om nagon part blir insolvent
eller gar i konkurs. For det fall avtalet sags upp, oaktat av vilken part
och grunden dartill, ska eventuellt erhallet marknadsféringstillstand i
nagot av marknadsomradena dverforas till Oasmia.

AVTAL MED NORDEA

Oasmia har en checkrakningskredit med en kreditgrans om 5,0 MSEK
hos Nordea. Krediten galler till och med december 2019, med auto-
matisk forldngning med 12 manader at gangen, om inte annat med-
delas. Oasmia tecknade i samband ddarmed dven en pantforskrivning
med Nordea. Pantforskrivningen avser foretagshypotek i Oasmia med
vidhdangande foretagsinteckningsbrev uppgaende till 8,0 MSEK, och
utgor sakerhet for checkrakningskrediten samt limiten for valutaderivat
enligt avtal med Nordea.

AVTAL MED SYNTAGON

Bolaget har ingatt ett icke-exklusivt kommersiellt tillverknings- och
leveransavtal med Syntagon AB ("Syntagon”) i augusti 2013. Avtalet
foreskriver att Syntagon kommer att genomfdra processutveckling och
produktion for tillverkning av tekniska batcher av XR17. Tillverkning-
en kommer att utféras med sarskilda processanpassningar pa grund
av 6kad omfattning/uppskalning. Syntagon far inte upplata nagon
verksamhet som de utfor i enlighet med avtalet till annan an Oasmia
utan Oasmia skriftliga godkannande. Syntagon ska under avtalet halla
Oasmia skadeslost for alla kostnader Oasmia kan drabbas av pa grund
av defekta produkter eller annat avtalsbrott.

Avtalets ursprungliga avtalstid pagick till den 31 december, 2018 med
automatisk fornyelse om ett ar i taget. Avtalet har,i enlighet med dess
villkor, fornyats med en period om ett ar. Avtalet kan sagas upp av
endera parten om den andra parten underlater att bota avtalsbrott
eller om motparten blir insolvent. Avtalet ar uppsagt fran och med
31 december 2019 och parterna har tagit fram ett utkast till ett nytt
tillverkningsavtal. | avtalsutkastet foreslas att Syntagon ska tillverka
produkter exklusivt for Oasmia och att den nya avtalstiden ska L6pa
till ar 2024. | avtalsutkastet ar smarre justeringar gjorda jamfort med
avtalet, exempelvis ar Oasmias forvantade framtida bestallningar fran
Syntagon hdgre an i avtalet.

SERVICEAVTAL MED ONCOGENERIX, USA

Oasmia har ingatt ett ramavtal for service med OncoGenerix USA Inc
("OncoGenerix”) i september 2017. Avtalet féreskriver att OncoGenerix
ska tillverka och leverera Oasmias produkter Paclical, Doxophos och
Docecal. Produkterna ska tillverkas i enlighet med ett sa kallat "Product
Tech Transfer Agreement” som parterna har for avsikt att inga separat
och som ska ha foretrade framfor OncoGenerixavtalet.
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Avtalets loptid ar tre ar,men om OncoGenerix utfor uppgifter efter denna
tid i enlighet med det sa kallade "Product Tech Transfer Agreement”
sa ska avtalet anses forlangt tills dessa uppagifter ar utforda. Avtalet
kan sagas upp av endera part pa flera grunder, bland annat om nagon
part begar ett grovt avtalsbrott eller om nagon part blir insolvent
eller gar i konkurs.

KVALITETSAVTAL MED PHYTON BIOTECH, CANADA

Oasmia har ingatt ett kvalitetsavtal med Phyton Biotech LLC ("Phyton”)
i maj 2018 avseende Phytons tillverkning och analys av Paklitaxel och
Docetaxel. Phytonavtalet innehaller inga uttryckliga bestdmmelser om
avtalstid eller bestammelser som anger under vilka forutsattningar
avtalet kan sagas upp.

SERVICEAVTAL MED OCT GROUP, USA

Oasmia har ingatt ett ramavtal for service med OCT Group, LLC ("OCT")
den 8 juli 2015. Enligt avtalet ska OCT utféra kliniska studier och
tester av produkter samt bista vid registrering av produkter hos ryska
tillsynsmyndigheter.

Avtalet loper till och med den 31 december 2020, och anses vara
forlangt om OCT:s arbete pagar vid denna tidpunkt till dess att det
aktuella arbetet har slutférts. Oasmia har ratt att saga upp avtalet
med 30 dagars uppsdgningstid. OCT har ratt att saga upp avtalet vid
vasentligt avtalsbrott fran Oasmias sida och bada parter har ratt att
sdga upp avtalet vid insolvens eller likvidation.

FORVARV AV KB9520 FRAN KARO PHARMA
| november 2016 forvarvade Bolaget fran Karo Pharma substansen
KB9520 for 25 MSEK. Képeskillingen betalades med 3 080 000 nyemit-

terade aktier till en kurs pa ca 8,12 SEK aktie. | tillagg till kopeskillingen
ska enligt forvarvsavtalet Bolaget betala en framtida royaltybetalning
om 20 procent pa alla av Oasmias framtida intakter genererade fran
produkten. Bolaget bedémer numera att nagon kommersialisering pa
basis av denna substans knappast kommer att bli aktuell for Bolagets
del, och Bolaget har i arsredovisningen per 30 april 2019 skrivit ner
ifragavarande anskaffningsvarde i balansrakningen till noll.

OVRIGA AVTAL

Oasmia har avtal som ingar i den l6pande verksamheten med olika
kliniker for kliniska prévningar av Bolagets lakemedelskandidater samt
sedvanliga kommersiella avtal av standardkaraktar med leverantorer
och affarspartners. Inget avtal, forutom licens- och distributionsavtalen
ar dock av sadan betydelse for Bolaget att det inte anses kunna ersattas
av avtal med motsvarande innehall med annan part.

Oasmias produktportfdlj bestar av lakemedelsprodukten Apealea ("Pacli-
cal”i Ryssland och Kazakstan) samt lakemedelskandidaterna Paccal Vet,
Doxophos, Docecal och Doxophos Vet. Dessa lakemedelskandidater ar
samtliga baserade pa Bolagets nanoteknologiskt framtagna formu-
lering och ar skyddade av patent i alla lander Bolaget bedomer som
viktiga. Per den 31 juli 2019 dger Bolaget beviljade patent baserade
pa 12 olika patentfamiljer. En patentfamilj &r en samling patent och
patentansokningar,regionala och nationella, som tacker en uppfinning
eller en grupp narbeslaktade uppfinningar.

Bolaget har d@ven patent som skyddar substansen KB9520.

Se nedan information rérande de patentfamiljer som for narvarande
anvands i Bolagets produkter och produktkandidater:

Produkter som Status Status Status Status Status
Patentfamilj patentfamiljen galler for (US) (EV) (Japan) (Israel) (Eurasia) Giltighetstid
Kombination innehallande taxol Apealea, Paccal Vet Godkanda Godkandat Godkanda - - 2022
Anticancer kombination Apealea, Paccal Vet, Docecal,

Doxophos, Doxophos Vet Godkdnda Godkanda! - - - 2022
Vattenoloslig Apealea, Paccal Vet, Docecal Godkanda Godkanda Godkanda - Godkand 2028
Vattenloslig Doxophos Vet, Doxophos Godkdnda Godkanda! Godkanda - Godkand 2028
Tax-Dox-Mix 0AS-19 Godkanda Godkanda Godkanda - Godkand 2028
XMeNa-process Apealea, Paccal Vet, Docecal Godkanda Pagaende Pagaende - Pagdende 2036

Doxophos, Doxophos Vet

1) Endast godkanda i Tyskland, Frankrike och Storbritannien.

Ardenia Investment, Inc. ("Ardenia”), ett bolag under kontroll av fore
detta arbetande styrelseordféranden i Bolaget Julian Aleksoy, och i
vars namn manga av foretagets patent registrerats, har sedan tidigare
overlatit samtliga dessa patent till Bolaget, men Ardenia har trots
begaran inte medverkat till omregistrering av patenten i enlighet med
overlatelseavtalen. En undersokning av Bolagets legala radgivare har
fastslagit att samtliga patent dgs av Bolaget oavsett registreringsfor-
hallandena, och Bolaget har darefter initierat en omregistrering av
patenten pa egen hand, nagot som slutforts i fljande jurisdiktioner:

Hongkong, USA, Australien, Irland, Estland, Malaysia, Schweiz, Tyskland,
Norge, Finland, Slovenien, Osterrike, Singapore och Danmark. Avseende
metodpatent (dvs. avseende XMeNa-process i tabellen ovan) har dven
omregistrering till Bolaget skett i Eurasien® och Kanada. | denna process
finns emellertid risker for att den fortsatta omregistreringen av patenten
inte kan fullfoljas inom rimlig tid, eller inte alls, i vissa jurisdiktioner
i fall Ardenia fortsatt inte medverkar till omregistreringen i de fall
nationella regleringar kraver detta, eller i fall Ardenia motsatter sig
omregistreringen, vidare finns risken att Ardenia pa annat satt forscker

1) Eurasien har en internationell patentkonvention dar dess europeiska motsvarighet (EPC) varit férlaga. Handldggning sker hos Eurasian Patent Organization (EAPO) och
anslutna lander utgdrs av Turkmenistan, Vitryssland, Tadzjikistan, Ryssland, Kazakstan, Azerbajdzjan, Kirgizistan samt Armenien.
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att forsvara for Oasmia att utova sina rattigheter. | sadana fall kan om-
registreringsprocessen forsenas och fordyras, exempelvis om Bolaget
behover anlita legal expertis eller fa sin sak provad eller fa genom
rattsligt forfarande. Under tiden kan Bolaget ta skada till foljd av den
osakerhet som den felaktiga registreringen eller fordréjda omregistre-
ringen av patenten innebar, vilket kan ha en negativ effekt pa Bolagets
mojligheter att teckna licensavtal eller liknande avtal med tredje part.

Bolagets strategi for immateriella rattigheter syftar till att skydda
Bolagets karnteknologier och tillampningen av dessa. Bolagets skydd
for immateriella rattigheter dvervakas lopande och bedéms i dagsla-
get vara tillfredstdllande. Bolaget ar i stor utstrackning beroende av
sina patent. Se vidare avsnitt "Legal information och kompletterande
upplysningar - Transaktioner med narstaende”.

Langden pa de individuella patenten beror pa jurisdiktionen i vilka de
erhallits. | de flesta jurisdiktionen i vilka Bolaget har ansékt om patent
ar patenttiden tjugo ar fran dagen for ansokan.

For att forsvara sina patent kan Bolaget behdva driva processer mot
inkraktande tredje parter, anvanda sig av domstolsforfaranden eller
delta i forhor for att utréna omfattningen och giltigheten i dessa patent
(eller tillhorande rattigheter). Se vidare avsnitt "Riskfaktorer - Risker
hanforliga till Bolagets immaterialrattigheter ”.

Bolaget kraver att anstdllda, konsulter, utomstaende vetenskapliga
samarbetspartners, forskare och andra radgivare ingar sekretessavtal
i samband med anstdllningens, konsultuppdragets eller samarbetets
borjan. Bolaget ar ocksa beroende av varumarken, foretagshemligheter,
know-how samt fortsatt innovation for att starka sin konkurrenssitu-
ation. Oasmia har utover detta ett flertal domannamn registrerade,
daribland oasmia.se och oasmia.com.

Inom Oasmias verksamhetsomrade forekommer en betydande offentlig
reglering. Det finns omfattande kontroller avseende lakemedelsut-
veckling och myndigheter varlden oOver tillser efterlevnad av gallande
lagstiftning rérande utveckling, produktion och forsaljning av lakeme-
del och granskar daven lakemedlens kvalitet, sakerhet och effektivitet.

TILLSTAND FOR TILLVERKNING AV LAKEMEDEL

Bolagets tillverkningsenhet i Uppsala har varen 2014 godkants for
tillverkning av cytostatika av Lakemedelsverket. Godkannandet avser
tillverkning av humanlakemedel for forsaljning inom EU. Tillverknings-
enheten i Uppsala har dven med tillfredstallande resultat genomgatt
inspektioner av FDA avseende tillverkning av Paccal Vet och av ryska
lakemedelsmyndigheten samt av Kazakhstans lakemedelsmyndighet
for tillverkning av Paclical och Doxophos.

Oasmia innehar ocksa tillstand fran Lakemedelsverket for att tillverka
Paccal Vet.

TILLSTAND FOR TILLVERKNING AV PROVNINGSLAKEMEDEL
Oasmia innehar tillstand fran Lakemedelsverket att tillverka prov-
ningslakemedel i Sverige. Tillstanden fornyas lopande vid regelbundna
inspektioner.
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OVRIGA TILLSTAND
Ovriga tillstdnd avser bland annat hantering av brandfarliga varor och
inkdp av teknisk sprit.

ANSOKAN OCH MARKNADSFORINGSTILLSTAND

FOR LAKEMEDELSPRODUKTER

Oasmias lakemedelskandidater befinner sig i olika langt framskridna
stadier, fran planering av kliniska fas I-studier till avslutade och rap-
porterade kliniska fas Ill-studier. Oasmia har for narvarande marknads-
foringstillstand for Paclical/Apealea i samtliga EU-lander,Norge, Island,
Lichtenstein, Ryssland och Kazakstan samt for Doxophos i Ryssland.
For att ett lakemedel ska kunna saljas kravs ett marknadsforingstill-
stand fran berdrda lakemedelsmyndigheter i de aktuella ldnderna eller
regionerna. Dokumentation som granskas av berérda myndigheter ar
information om lakemedlets kvalitet, effekt och sakerhet. Det ar viktigt
att all information som ldamnas in for ansokan om marknadsforings-
tillstand uppfyller gallande nationella och internationella krav. Inom
EU finns det fyra olika forfaranden for att ansoka om godkannande for
forsaljning av ett nytt lakemedel. Den centrala proceduren ar obligato-
risk for Lakemedel for behandling av cancer. | den centrala proceduren
skickas ansokan direkt till den europeiska ldkemedelsmyndigheten
EMA. Ett godkannande i den centrala proceduren omfattar samtliga
EU:s medlemsstater samt Norge, Island och Lichtenstein. Aven i USA
finns olika férfaranden for att ans6ka om godkannande av forsaljning
av ett nytt lakemedel. En ansokan i USA skickas till den amerikan-
ska ldkemedelsmyndigheten FDA. Ett godkannande av FDA omfattar
USA-marknaden.

Teckningsforbindelser har lamnats av Bolagets huvudagare Per Arwids-
son med narstdende motsvarande 24,7 procent av Foretrddesemissio-
nen. For teckningsforbindelserna utgar ingen ersattning. Huvudagaren
har i Aktiemarknadsndamndens uttalande 2019:45 erhallit dispens for
den budplikt som skulle kunna uppkomma om huvudadgaren passerar
30 procent av rosterna i Bolaget till foljd av sin utfasta prorata-teckning.

Oasmia dger inga fastigheter. Den initiala hyrestiden for samtliga hy-
reskontrakt avseende Bolagets befintliga lokaler pa Vallongatan 1 i Upp-
sala gallde till och med den 31 december 2013 respektive 31 december
2015 och den initiala hyrestiden har darmed 6pt ut. Hyreskontrakten
forlangs automatiskt med 3 ar om uppsagning av hyreskontraktet inte
sker minst 9 manader innan den aktuella avtalstiden l6per ut. Tva
stycken hyresavtal avseende kontorslokaler har sagts upp och loper
fram till och med 31 december 2019.

Vidare har Bolaget tva hyresavtal avseende lager, forrad och kylrum
pa Virdings allé i Fyrislund i Uppsala som har haft initiala hyrestider
till och med 31 januari 2018 respektive 30 april 2015. Hyreskontraktet
med den initiala loptiden till och med 2018 har férlangts med 3 ar och
forlangs automatiskt med en ytterligare period om 3 ar om uppsag-
ning av hyreskontraktet inte sker minst 9 manader innan den aktuella
avtalstiden loper ut. Hyresavtalet med den initiala loptiden till och
med 2015 har forlangts med 1 ar och forldngs automatiskt med en
ytterligare period om 1 ar om uppsdgning av hyreskontraktet inte sker
minst 6 manader innan den aktuella avtalstiden loper ut.
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Oasmia ar inte och har heller inte varit part i nagot rattsligt forfarande
eller skiljeforfarande, eller foremal for nagot tillsynsforfarande fran
relevant myndighets eller liknande organs sida, under de senaste tolv
manaderna som har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Oasmias finansiella stallning eller ldnsamhet, utéver de forfaranden
som anges i det nedanstaende:

« Oasmia har av misstag underlatit att uppfylla en av noteringsreglerna
pa Frankfurt Stock Exchange. Detta uppmarksammades av Frankfurt
Stock Exchange som stangt av handeln med aktien. Oasmia har un-
der april 2018 ansokt om avnotering fran Frankfurt Stock Exchange.
Denna process pagar alltjamt.

¢ Oasmia har i december 2018 inlett skiljeférfarande mot Arwidsro
angaende ratt till teckningsoptioner (dvs. i ett led i den sa kallade
dgartvisten; se vidare nedan under Transaktioner med narstaende
- Transaktioner med huvudagare samt den sa kallade dgartvisten”).
Denna tvist har forlikts i juli 2019.

¢ Arwidsro har dessforinnan i november 2018 vackt talan mot Oasmia
angaende sadkerhetsatgard avseende de teckningsoptioner MGC Ca-
pital Ltd sokte anvanda for teckning av aktier trots att dessa dgdes
av Arwidsro, samt genstamt Oasmia inom ramen fér ovannamnda
skiljeforfarande; se vidare nedan under Transaktioner med narstaende
- Transaktioner med huvudagare samt den sas kallade dgartvisten”.
Dessa tvister har ocksa forlikts i juli 2019.

MGC Capital AB har i alltsedan juni 2019 lamnat olika stamnings-
ansokningar till Uppsala tingsratt respektive Stockholms tingsratt
vilka dels ror aterbetalning av teckningslikvid for aktier som Bolaget
tillforts genom kvittning mot Nexttobe ABs reversfordran mot Bolaget
som MGC forvarvat, motsvarande ett kapitalbelopp om 80 MSEK, dels
ett skadestandskrav som uppgar till ca 230 MSEK och som grundar sig
i att Bolaget inte skulle ha medverkat till att tillerkdnna MGC ytterli-
gare ca 23,2 MSEK, och att Bolaget sedan inte skulle ha medverkat till
att losa in dessa optioner till aktier. Se vidare avsnittet "Transaktioner
med huvuddgare samt den sa kallade dgartvisten” nedan.

Oasmia for en talan mot MGC i Stockholms tingsratt avseende kon-
traktskrav pa betalning till foljd av forvarvet av detta betalningskrav
fran Nexttobe AB om sammanlagt ca 57,5 MSEK, plus ranta (for nar-
varande totalt drygt 60 MSEK). Detta innefattar sdledes den fordran
som Oasmia tagit over fran Arwidsro i samband med forlikningen den
5 juli 2019 och som Arwidsro tidigare forvarvat av Nexttobe AB. Det
aterstar for tingsratten att fatta handldggningsbeslut, darefter antas
att provning kommer att ske i sak. Se vidare avsnittet "Transaktioner
med huvudagare samt den sa kallade dgartvisten” nedan.

Den 29 juli 2019 inldmnades av en uppgiven grupp investerare en
stamningsansokan mot Oasmia, sdval som mot tidigare ledande be-
fattningshavare, Julian Aleksov, Mikael Asp, Anders Lundin, Fredrik
Gynnerstedt, och Anders Blom vid United States District Court for the
Southern District of New York, Mikhlin v.Oasmia Pharmaceutical AB et
al,No.1:19-cv-04349-NGG-RER. | denna inledande stamningsansokan
gor kdranden gallande att svaranden har lamnat vasentligt felaktiga
uppgifter under en angiven period, 23 oktober 2015 - 9 juli 2019, i
Oasmias offentliggjorda information angdende vissa transaktioner
med Julian Aleksov, Bo Cederstrand och/eller bolagen de dgde. Baserat
pa dessa anklagelser, har karanden gjort gallande ansprak baserat
pa section 10(b) i the Securities Exchange Act of 1934 mot alla sva-
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randen; karanden har ocksa gjort gallande Gvertradelser av section
20(a) i ndmnda lag mot alla enskilda personer som star som svarande.
Det ursprungliga karomalet specificerade inte skadestandsanspraken
som karanden yrkade.

Den 21 oktober 2019 godkande domstolen utnamnandet av huvud-
karanden och huvudombud for grupptalan. Karanden inldmnade
darefter den 14 november 2019 en justerad stamningsansokan i
enlighet med domstolens foreldggande, vilken i ett flertal avseenden
hanvisar till. Deloitte’s sarskilda granskning som beskrivs under av-
snittet "Legal information och kompletterade upplysning - Rattsliga
forfaranden, skiljeforfaranden och tillsynsforfaranden”. Den justerade
stamningsansdkan namnger, utéver de svaranden som namngavs i
den ursprungliga stamningsansokan, tidigare styrelseledamater Bo
Cederstrand,Alexander Kotsinas, Lars Bergkvist, Per Langd,Hans Lilje-
blad, Horst Domdey samt Bolagets tidigare revisor Ernst & Young AB.

| den justerade stamningsansdkan havdas att svaranden ldmnat va-
sentligt felaktiga uppgifter i Oasmias offentliggjorda information
under en angiven period, 23 oktober 2015 - 14 oktober 2019. De
pastadda felaktiga uppgifterna baseras pa foljande pastadda hand-
havanden, vilket kdaranden menar antingen inte var offentliggjorda
eller var felaktigt offentliggjorda i Oasmias offentliggjorda informa-
tion och/eller felaktigt redovisade i Oasmias finansiella rapporter:
manatliga lan till Aleksov och Cederstrand eller deras privata bolag;
ersattning de facto utbetalt utan grund till Aleksov och Cederstrand
for vissa patentrattigheter; detaljer angdende tillgangligheten av ett
kreditlofte om 40 MSEK fran Alceco SA, ett privat bolag dgt av Aleksov
och Cederstrand; Oasmias fordrojda utgivanden av vissa konvertibla
skuldebrev; och Oasmias avknoppning av AdvaVet, Inc. Baserat pa
dessa handhavanden, har karanden gjort gallande ansprak baserat
pa section 10(b) i the Securities Exchange Act of 1934 mot alla sva-
randen; kdranden har ocksa gjort gdllande dvertradelser av section
20 i ndmnda lag mot alla enskilda personer som star som svarande.
| den justerade stamningen specificeras inte skadestandsanspraken
som karanden yrkar. Domstolen har satt sista datum for Oasmia att
inkomma med svaromal eller pa annat satt svara pa stamningsan-
sokan till den 14 januari 2020. Oasmia avser att forsvara sig mot
dessa ansprak med kraft.

Oasmia har paborjat omregistreringsprocesser av patent som Bo-
lagets fore detta styrelseordférande Julian Aleksov genom bolaget
Ardenia inte medverkat till omregistrering i enlighet med ingdngna
Overlatelseavtal, se vidare "Legal information och kompletterande
upplysningar - Immateriella rattigheter”

Julian Aleksov har aviserat rattsligt forfarande mot Oasmia efter att
hans anstdllning i Oasmia har upphdrt och gjort gallande betal-
ningsansprak, varvid Bolaget vidhallit uppsdgningen och bestridit
betalningsskyldighet.

Anders Blom har aviserat rattsligt forfarande mot Oasmia efter att
hans anstdllning i Oasmia har upphort och gjort gallande betal-
ningsansprak, varvid Bolaget vidhallit uppsagningen och bestridit
betalningsskyldighet.

Anstdllda i dotterbolaget AdvaVet har aviserat separata rattsliga
forfaranden mot dotterbolaget AdvaVet med anledning av nedmon-
teringen av AdvaVet, och gjort gallande anstallningsférmaner oaktat
nedmonteringen. Tvisten med den forra verkstallande direktoren Jodi
Brichan i AdvaVet har forlikts i oktober 2019.
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« Bolaget bedomer, med stod av den sarskilda granskningsrapporten,
se vidare under nasta rubrik, att Bolaget har fullgoda betalnings-
ansprak mot forre styrelseordféranden Julian Aleksov och dennes
narstaende bolag som en foljd av de misstankta oegentligheter som
identifierats. Betalningskraven omfattar atminstone utebliven ranta
under flera ar pa de misstankta forbjudna lanen samt betalningen
vid det misstankta skenforvarvet av patentansokan i november 2017,
samt betydande utrednings- och rattsliga kostnader. Dessa krav har
aviserats mot nyssnamnda svarandeparter, vars betalningsvilja och
-férmaga maste ifragasattas. Vidare har Bolaget forbehallit sig sina
rattigheter i forhallande till 6vriga styrelseledaméter i vad avser det
misstankta skenforvarvet av namnde patentansokan.

 Bolaget har dven forbehallit sina rattigheter i vad avser de forhal-
landen som foranlett den forvagrade ansvarsfriheten for den tidigare
styrelsen avseende rakenskapsaret maj 2018 till april 2019, se vidare
under nasta rubrik.

» Bolaget har inte gjort nagra sarskilda reserveringar avseende ovan-
staende pagdende eller hotade tvister da Bolaget tillsammans med
sina radgivare bedomt forlustrisken som ag. Inte heller har Bolagets
egna vackta eller aviserade ersattningskrav foranlett ndgon intakts-
foring eller dndrad balanspostredovisning. Savitt galler havda och
uppkommande legala kostnader kostnadsfors dessa lopande.

UTREDNING GENOM EXTERN SARSKILD GRANSKARE
(SVANTE FORSBERG OCH DELOITTE); FORVAGRAD
ANSVARSFRIHET

Som Oasmia offentliggjorde den 28 juni och 9 juli 2019, uppdrog styrel-
sen at en sarskild extern sarskild granskare att ytterligare utreda framfor
allt tveksamma ndrstdendetransaktioner och bristfallig information, till
ledning for aktiedgarnas beslut om ansvarsfrihet pa arsstimman den
26 september 2019. Utover att bedéma framforallt narstdendetrans-
aktioner och informationsfragor avseende rakenskapsperioden 1 maj
2018 till 30 april 2019 av denna anledning, utreddes ocksa ytterligare
bakgrunden till de identifierade misstankta oegentligheter som hade
anmalts till Ekobrottsmyndigheten den 8 juli 2019. Svante Forsbergs/
Deloittes rapport offentliggjordes den 18 september 2019, samt fore-
drogs pa arsstamman.

| enlighet med slutsatserna i denna rapport, och dven auktoriserade
revisorns avradan, beslot drsstamman att inte bevilja ansvarsfrihet for
den styrelse som tjanstgjort perioden 1 maj 2018 till 19 mars 2019. Sty-
relsen noterade med anledning av Svante Forsbergs/Deloittes rapport
foljande. Fragan om att vacka talan pa grundval av de missforhallanden
som rapporten lyft fram skall vackas senast 26 september 2020, savitt
avser rakenskapsaret maj 2018 till april 2019. Nar det galler de miss-
forhallanden vilka rapporten lyft fram avseende tidigare perioder - och
vilka vasentligen dven omfattas av polisanmalan - bedomer styrelsen
att vissa kravmojligheter ar tillrackligt konkreta for att féranleda om-
gdende betalningskrav, ndmligen vad avser de direkta kostnader och
utbetalningar som dessa oegentligheter medfort. | huvudsak avser
dessa oegentligheter dels utbetalningar i form av forbjudna lan utan
ranta overstigande 10 MSEK under en ldngre period fram till november
2017 dels ett skenforvarv av en patentansokan i november 2017 mot
kontant betalning om 10,55 MSEK. Dessa krav har ocksa aviserats till
berdrda svarandeparter. Det far dock antas att de huvudsakliga svaran-
departerna inte ar solventa for sddana krav. Huruvida mer omfattande
ersattningskrav skulle kunna drivas,och i sa fall leda till framgdng och
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till och med till betalning, ar for tidigt att saga. Styrelsen noterar ocksa
att rapporten lyfter fram en flerarig bristande styrning, kontroll och
informationshantering pa styrelseniva. Oaktat att Oasmia varit foremal
for sedvanlig revision, och varit noterad pa reglerad marknad sedan
manga ar, kan inte en utredning av forevarande slag eliminera risken
att ytterligare vasentliga missforhallanden hanforliga till historisk tid
skulle kunna féreligga och uppdagas samt fa relevans for framtiden.

PAGAENDE SKATTEREVISION

Skatteverket har i maj 2019 inlett en skatterevision avseende perioden
1 maj 2016 till 30 april 2019 med sarskild inriktning pa vasentliga
narstaendetransaktioner. Bland annat har Skatteverkets stéllda fragor
foranlett Bolaget saval som den sarskilda granskaren Svante Forsberg/
Deloitte att misstanka forbjudna lan alltsedan maj 2016 och intill
november 2017 till den under perioden betydande aktieagaren Alceco
Investment SA. Se vidare den rapport som Svante Forsberg/Deloitte
offentliggjort.

Skatterevisionen har vidare uppmarksammat dels det patentforvarvs-
avtal som Oasmia den 1 november 2017 ingatt med da narstaende
Ardenia Inc, dels den atfoljande utbetalningen om 10,55 MSEK. Da
detta patentforvarvsavtal av Bolaget, med stdd dven i namnda gransk-
ningsrapport, bedoms utgora en skentransaktion med narstaende kan
ytterligare skatteeffekter inte uteslutas. De forbjudna lanen enligt ovan
och skatterevisionen skulle kunna leda till tillkommande skattekostna-
der inklusive skattetilldagg for Oasmias del. Ifragavarande exponering
beddms inte vara vasentlig rent beloppsmassigt.

Vidare har under rakenskapsaret som avslutades 30 april 2019 vissa
immateriella rattigheter avseende veterinaronkologi dverforts eller
tillerkants fran Bolaget till det amerikanska dotterbolaget AdvaVet.
Bolaget kommer inom kort att inge sjdlvdeklaration som bland annat
kommer att omfatta denna koncerninterna transaktion, varvid Bolaget
och dess radgivare pa basis av hittillsvarande informationsutbyte i den
pagaende skatterevisionen for narvarande bedomer att forlustavdraget
inte alls kommer att ianspraktas till foljd av rattighetstransaktionen
med AdvaVet. Denna bedémning beaktar ocksa tidigare forekommande,
men enligt Bolagets uppfattning ovidkommande, optimistiska varde-
beddmningar fore transaktionen i vad avser en tankt separatnotering
avAdvaVet saval som komplexiteten i transaktionen och de tilldmpliga
reglerna. Med tanke pa att denna komplexa fragestallning uppmark-
sammats inom ramen for pagdende skatterevision men redan fore det
att Bolaget haft att inge sjalvdeklaration avseende transaktionen och
rakenskapsperioden i fraga, och med tanke pa Skatteverkets stallda
fragor och f6ljdfragor,bedomer Bolaget risken for att skattetilldgg skulle
pafdras som mycket osannolik i den utstrackning som forlustavdraget
i strid med Bolagets positiva bedomning skulle i viss del tas i ansprak.
Bolaget ser for narvarande inte nagon anledning varfor den pagaende
skatterevisionen skulle ge upphov till ytterligare skattefragor.

NAMNDEN FOR SVENSK REDOVISNINGSTILLSYN

- FRAGOR MED ANLEDNING AV GRANSKNING AV
ARSREDOVISNING FOR 2018/2019 MED MERA

Namnden for svensk redovisningstillsyn har borjat verka fran och med
2019 och genomfor for narvarande en bred granskning av utvalda
borsbolags arsredovisningar. Namnden i fraga ar saledes nyinrattad och
utdvar den praktiska tillsyn 6ver borsbolagens efterlevnad av tillampliga
redovisningsregler, vilken ytterst ankommer pa Finansinspektionen.
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Bolaget har den 15 oktober 2019, som det far uppfattas sasom ett av
ett antal utvalda borsbolag, erhallit ett fragebrev fran Namnden for
svensk redovisningstillsyn. Brevet tar upp nio specifika fragestallningar
med anledning av Bolagets senaste arsredovisning per 30 april 2019,
i forekommande fall dven beaktande av efterfdljande delarsrapport
per 31 juli 2019.

Overgripande géller frdgorna olika poster i balansrakningen, dar yt-
terligare information efterfragas om de 6vervdganden som ligger bak-
om omfragade poster i balansrakningen. Saledes efterfragas pa flera
punkter ytterligare information om varfor reserveringar inte gjorts
med anledning av férekommande tvistigheter och forfaranden, likasa
ytterligare information om varfor vissa tillgangsposter blivit foremal
for nedskrivning, eller inte blivit det. Bolaget har inkommit med utfor-
liga svar pa de vackta fragorna och menar att informationen i dessa
svar stodjer Bolagets hitintills rapporterade poster i balansrakningen
i vad avser de vackta fragorna. Bedomningar i fragor avseende reser-
veringar och vardejusteringar avseende balansposter ar emellertid
ofrankomligen svara att gora och det kan inte uteslutas att Ndmnden
kan komma till andra slutsatser dan Bolagets vad galler nagon eller
nagra av de vackta fragorna. | sadant fall kan Bolaget for ndrvarande
anta att det skulle bli fraga om begransade balanspostsjusteringar,
vilka inte dramatiskt skulle paverka bilden av Bolaget, och att sddana
eventuella slutsatser fran Namnden som avviker fran Bolagets hittills
gjorda bedémningar inte skulle fa nagon kassaflodeseffekt. Skulle
emellertid Namnden se anledning att hanskjuta nagon eller nagra av
de vackta fragestallningarna till Finansinspektionen for provning om
eventuell sanktion, kan det inte uteslutas att en straffavgift skulle kunna
paféras Bolaget. Med tanke pa att praxis rérande sadana sanktioner
annu saknas, men ocksa med tanke pa att de vackta fragestallningarna
i allt vasentligt galler bedémningsfragor och begransade belopp sett i
ljuset av exempelvis Bolagets borsvarde samt Foretradesemissionen,
antar Bolaget att sadana potentiella straffavgifter skulle bli mattliga.

Bolaget har sedvanliga foretagsforsakringar, bland annat generell fo-
retagsforsakring, produktansvarsforsakring, transportforsakring for
varor, tjanstereseforsakring, rattsskyddsforsakring, forsakring avseende
brott och ansvarsforsakring for styrelse och ledande befattningshavare.
Styrelsen bedoémer att nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande
med hansyn till verksamhetens grad och omfattning.

Oasmia tilldmpar IAS 24 Upplysningar om narstaende, se dven not 5 pa
sidan 20 i delarsrapporten for perioden maj-juli 2019, not 27 pa sidan
71-72 i arsredovisningen for 2018/2019 samt not 26 pa sidan 64 i
arsredovisningen for 2017/2018. Nedan avser vasentliga transaktioner
som ingatts eller utforts efter den 30 april 2019.

Vad galler skiljeforfarandet och utestaende mellanhavanden med Ar-
widsro, har den 5 juli 2019 en forlikning traffats mellan Arwidsro och
Oasmia. Forlikningen innebér att samtliga da foreliggande mellanha-
vanden mellan Arwidsro och Oasmia blivit slutligen reglerade och att
det skiljeforfarande som vackts i december 2018 har avslutats under
juli manad. Forlikningsoverenskommelsen har redogjorts for i press-
meddelande daterat den 5 juli 2019 vars innehall och bakgrund kort
sammanfattas nedan under rubriken "Transaktioner med huvudagare
samt den sa kallade dgartvisten”.
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Under rakenskapsaret 2018/19 6verforde och upplat moderbolaget utan
ersattning samtliga veterindra rattigheter till det amerikanska dotter-
bolaget AdvaVet, infor en potentiell separatnotering i USA av AdvaVet.
Oasmia hade vidare forbundit sig att under vissa forutsattningar, vid
behov, finansiera det amerikanska dotterbolaget AdvaVet med finan-
siella lan upp till i forsta hand 1 MUSD och som hégst 1,5 MUSD. Den
31 juli 2019 uppgick Oasmias fordran pa AdvaVet, inklusive upplupen
ranta, till 782 000 USD. Bland annat med tanke pa att moderbolagets
utvardering innevarande rakenskapsar av Koncernens djuronkologi samt
av AdvaVets egna finansiella forutsattningar konkluderat att nagon
tidigare tilldmnade verksamhet respektive separatnotering inte kunde
bli aktuell for AdvaVets del har moderbolaget inlett en nedmontering
av AdvaVet. Harvid har AdvaVets veterindra rattigheter atergatt veder-
lagsfritt till moderbolaget.

Ardenia Investment Ltd, som kontrolleras av Oasmias grundare Julian
Aleksov, har sedan lange varit registrerad som sokande respektive
innehavare av de patent som ligger till grund for Oasmias verksamhet,
Samtliga Ardenias patent och patentrattigheter har genom ett fatal
avtal, det centrala fran 2001, dverlatits till Oasmia varefter ifragava-
rande patent och patentansokningar emellertid inte blivit foremal for
omregistrering i Oasmias namn. Under innevarande rakenskapsar har
dock sadan omregistrering inletts runtom i varlden, och for narvarande
ar bland annat patenten i Hongkong, USA, Australien, Irland, Malaysia,
Schweiz, Tyskland, Norge och Danmark omregistrerade medan mot-
svarande omregistrering begarts i flertalet dvriga lander och dar ar
under behandling. | 6vrigt har inga transaktioner mellan Oasmia och
Ardenia dgt rum. Inga kanda mellanhavanden fanns vid detta prospekts
registrering, vid sidan av det aterbaringsansprak avseende misstankt
skenforvarv av patent som beskrivs under rubriken "Rattsliga forfaran-
den, skiljeforfarande och tillsynsforfaranden.”

Per den 30 april 2019 har Bolaget en kreditfacilitet om 40 MSEK fran
bolagets tidigare huvudagare, Alceco International S.A. Denna kredit-
facilitet ar outnyttjad per den 30 april 2019 saval som 31 juli 2019,
vilket den dven var den 30 april 2018. Alceco International S.A. har i
mars 2019 sagt upp denna kreditfacilitet, till upphdrande per den 31
december 2019 enligt Oasmias bedomning. Rantan vid utnyttjande
ar 5 procent per annum. Alceco maste dock antas vara insolvent, och
denna kreditfacilitet antas sakna varde.

Pa grund av den situation Bolaget befinner sig i innehas flera funktioner,
som i allménhet innehas av anstalld personal, sasom verkstdllande
direktor, Investor Relations-ansvarig och Chief Financial Officer, av
tillférordnade personer pa konsultbasis. Under kvartalet har samman-
lagt bokats kostnader i form av konsultarvode till personer ingdende
i styrelsen och/eller ledningen pa 2 229 TSEK.

Som férberedelse for Foretradesemissionen ingick Bolaget den 14
oktober 2019 dels ett teckningsatagande dels ett forskottsatagande
med Arwidsro, se vidare ” Kapitalstruktur och annan finansiell informa-
tion - Vasentliga handelser efter 31 juli 2019".

Efter den 30 april 2019 har i 6vrigt inga vasentliga transaktioner med
narstdende skett utdver ersattningar lamnade till styrelseledamoter
och anstallda.
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TRANSAKTIONER MED HUVUDAGARE

SAMT DEN SA KALLADE AGARTVISTEN

Den 1 november 2018 meddelade Oasmia genom pressmeddelande att
det engelska bolaget MGC Capital Ltd hade nyttjat cirka 25,8 miljoner
teckningsoptioner for aktieteckning och erlagt betalning genom par-
tiell kvittning av en fordran som MGC hade férvarvat pa avbetalning
fran Nexttobe. Cirka 23,2 miljoner av dessa teckningsoptioner hade
emitterats till Arwidsro som ett led i en finansieringsdverenskommelse
som offentliggjordes av Oasmia den 2 januari 2018.

Oasmias tidigare uppfattning var att ca 23,2 miljoner av teckningsop-
tionerna skulle vara eller anses vara dverforda till MGC. Arwidsro hade
emellertid inte samtyckt till eller pa annat satt medverkat till ndgon
Overlatelse av sina teckningsoptioner till MGC.

| november 2018 ansokte Arwidsro om en sdkerhetsatgard enligt 15
kap. 3 & rattegangsbalken och ansokan bifélls genom beslut som med-
delades av Stockholms tingsratt samma dag. Rattsligt utokades samt
bekraftades sedan detta beslut under vintern 2019, efter ytterligare
ansokningar fran Arwidsros sida samt 6verklaganden fran Oasmia under
dess tidigare styrelse. Under aterstoden av rakenskapsaret blockerade
de réttsliga besluten ytterligare atgarder for utgivande av 23,2 miljoner
aktier till MGC pakallandet av de tvistiga teckningsoptionerna.

| december 2018 pakallade Oasmia genom dess tidigare styrelse ett
skiljeforfarande for att fa en skiljenamnd att faststdlla att Oasmia inte
var skyldig att uppta lan fran Arwidsro och att Arwidsro inte hade ratt
till de 23,2 miljoner teckningsoptionerna. Arwidsro genstamde och
yrkade att Oasmia skulle utge fysiska optionsbevis for sagda optio-
ner; genstamningen utgjorde dven en forutsattning for nyssnamnda
sakerhetsatgards bestand.

Trots omfattande utredning av Oasmias nuvarande styrelse har Oasmia
inte kunnat faststalla att Oasmias tidigare styrelse har haft underlag for
att betrakta MGC som agare av teckningsoptionerna. Oasmias nuvarande
styrelse har under innevarande rakenskapsar bedémt att det utgivande
av aktier som asyftats genom optionsutnyttjandet och kvittningen den
31 oktober inte kan goras gallande. Saledes har den fordran som MGC
da sokt kvitta bort ater skuldforts i bokslutskommunikén samt arsre-
dovisningen per 30 april 2019. Darutover bedomer Oasmias nuvarande
styrelse att MGC inte kunnat visa att MGC var innehavare av aktuella
teckningsoptioner. Styrelsens uppfattning i dessa fragor stods av den
externa utredning som beskrivs ovan under rubriken "Utredning genom
extern sarskild granskare (Svante Forsberg och Deloitte); forvagrad
ansvarsfrihet”.

Oasmias nuvarande styrelse anser vidare att de betalningar genom
kvittning som MGC har gjort vid utnyttjande av teckningsoptioner den 7
september 2018 och forsokt gora den 31 oktober 2018 har skett i strid
med avtal. Enligt avtalet var krediten pantsatt och forfoll till betalning
24 augusti 2019. Darutover betalade Oasmia den 27 november 2018
cirka 7 MSEK till MGC vilket var en fortida aterbetalning i strid med

namnda pantsattning och i ett lage dar Oasmias likviditet var anstrangd.

Styrelsens uppfattning i dessa fragor stdds av den externa utredning
som beskrivs ovan under rubriken "Utredning genom extern sarskild
granskare (Svante Forsberg och Deloitte); forvagrad ansvarsfrihet”.
Oasmia har pa grundval av dessa avtalsdvertradelser gjort gallande
motkrav mot MGG, se vidare nasta stycke.
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MGC har framfort krav pa ersattning till foljd av att MGC inte tillatits
teckna aktier med stdd av 23,2 miljoner teckningsoptioner (se ovan).
Kravet anges till 80 MSEK i kapital under den reversfordran som MGC
forvarvat fran Nexttobe AB samt skadestdndskrav om 230 MSEK. Ska-
destandskravet baseras pa antagandet att MGC hade ratt till teck-
ningsoptionerna, kunde utnyttja dem genom kvittning mot nyssnamnda
reversfordran, och inte minst att MGC under november 2018 skulle ha
avyttrat samtliga aktier till hoga marknadskurser. MGC har ansokt om
stamning dels avseende MGCs férvarvade reversfordran om 80 MSEK
i restkapital dels skadestand som har justerats till 230 MSEK. Oasmia
har gjort gallande formaliainvandningar mot stamningen,och Oasmias
styrelse bedémer i sak MGCs skadestandskrav som grundlést och har
darfor bestridit det aven i sak.Vad galler reversfordran har Oasmia gjort
gallande motkrav som overstiger yrkat reversbelopp, framfor allt i form
av en kontraktsfordran mot MGC om cirka 60 MSEK i kontraktsbelopp
vilken Oasmia i juli 2019 forvarvat fran Arwidsro, se vidare nedan.

Under juli 2019 har Arwidsro och Oasmia traffat en forlikningsover-
enskommelse som innebdr att ndmnda mellanhavanden &r [9sta savitt
avser Arwidsro och Oasmia. Forlikningen innebar bland annat att Ar-
widsro kontant reglerat sitt ursprungliga lanelofte om 75 MSEK, varefter
Oasmia forvarvar ovannamnda kontraktsfordran om cirka 60 MSEK mot
cirka 40 MSEK i kontant betalning till Arwidsro. Sedan har Arwidsro
utnyttjat omtvistade 23,2 miljoner teckningsoptioner, jamte narmare
en miljon innehavda, icke tvistiga teckningsoptioner,samt betalat cirka
24,1 miljoner nya aktier genom kvittning mot nyss ndmnda lan om 75
MSEK. Dessa aktier har registrerats och levererats under juli manad,
se vidare avsnittet "Aktiekapital och dgarforhallanden - Aktiekapitalets
utveckling”.

| samband med MGCs ovannamnda stamningsansokningar avseende
reversfordran om 80 MSEK samt skadestdndsfordran om 230 MSEK
har MGC bland annat invant mot den bolagsrattsliga giltigheten av
Oasmias ovan namnda forvarv fran Arwidsro av kontraktsfordran mot
MGC. Stockholms tingsratt har i september 2019 underkant MGCs in-
vandning samt hanvisat MGC att, vid eventuellt missndje harvidlag
overklaga en senare slutlig dom i malet.

Sammanfattningsvis bedoémer styrelsen per dagen for Prospektet att
Bolagets tvisteldge i forhallande till MGC bestar av dels en ogrundad
skadestandstalan om 230 MSEK, dels en fordringstvist dar MGC a ena
sidan for talan mot Bolaget pa 80 MSEK jamte ranta utifran aterstoden
av en forvarvad och idag forfallen reversfordran,och dér a andra sidan
Oasmia for talan mot MGC pa cirka 60 MSEK jamte tillkommande ranta
utifrdn en annan, forvarvad motfordran. Oasmia har inte reserverat
for skadestandstvisten, medan fordringstvisten aterspeglas i Oasmias
balansrakning innebarande bland annat en mellanskillnad i MGC:s
favor om drygt 20 MSEK pa basis av de for narvarande bokforda ford-
ringsbeloppen. Till detta kommer a ena sidan att MGC (grundlost enligt
Oasmia) bestrider dels Oasmias forvarv av namnda motfordran dels
dess ratta belopp, medan Oasmia a andra sidan gor gallande ytterligare
motfordringar pa basis av MGC:s kontraktsbrott och darfor innehaller
aven namnda mellanskillnad.

Vid Foretradesemissionen bistar ABG Sundal Collier som finansiell
radgivare enligt principen om "bdsta méjliga utférande”. ABG Sundal
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Collier har i egenskap av finansiell radgivare ekonomiska intressen i
Oasmia bestaende i den ersattning ABG Sundal Collier kan erhalla vid
genomfdrande av Foretradesemissionen. ABG Sundal Collier bedriver
vardepappersrorelse vilket bland annat innefattar transaktioner for egen
och for kunds rakning i vardepapper och andra finansiella instrument.
ABG Sundal Collier kan, i vardepappersrorelsen,komma att handla med
eller ta position i vardepapper som direkt eller indirekt ar knutna till
Bolaget. Vid Foretradesemissionen bistar SEB som emissionsinstitut.
SEB har i egenskap av emissionsinstitut ekonomiska intressen i Oasmia
bestdende i den ersattning SEB kan erhalla vid genomford Foretra-
desemissionen. SEB bedriver vardepappersrorelse vilket bland annat
innefattar transaktioner for egen och for kunds rakning i vardepapper
och andra finansiella instrument. SEB kan, i vardepappersrérelsen,
komma att handla med eller ta position i vardepapper som direkt eller
indirekt ar knutna till Bolaget. Vid Foretradesemissionen har Hannes
Snellman Advokatbyra agerat legal radgivare.

Kostnaderna for Foretradesemissionen berdaknas uppga till cirka
22 MSEK. Sadana kostnader ar framfor allt hanforliga till revisorer,
finansiella och legala radgivare samt avgifter till Finansinspektionen
i anslutning till Foretradesemissionen.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen sasom behdrig myndig-
het enligt Europaparlamentet och radets férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta prospekt enbart i sa matto att
prospektet uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och konse-
kvens som anges i forordning (EU) 2019/1129, detta godkannande bor
inte betraktas som nagot slags stod, for den emittent som avses i detta
prospekt eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet,
och investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar lamp-
ligt att investera i dessa vardepapper och Prospektet har upprattats
som en del av ett prospekt i enlighet med artikel 14 i forordning (EU)
2017/1129, med anledning av sekunddremission.

Nedan foljer en sammanfattning av den for Prospektet relevanta infor-
mationen som offentliggjorts i enlighet med Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknads-
missbruk sedan tolv manader fore dagen for Prospektet.

FINANSIELL INFORMATION

e Deldrsrapport for perioden maj-juli 2019, publicerades den 26 sep-
tember 2019

« Arsredovisning for rikenskapsaret 2018/2019, publicerades den
5 september 2019

¢ Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2018/2019 publicerades
den 28 juni 2019

OVRIG INFORMATION

Offentliggorande av ny CFO Michael af Winklerfelt publicerades den
30 oktober 2019

Den 30 oktober offentliggjorde Bolaget att Michael af Winklerfelt
hade utsetts till ny CFO och att han darmed ersatte Joakim Lindén
som hade varit tillférordnad CFO sedan mars 2019. Michael af Wink-
lerfelt skulle ingd i koncernledning och tilltrddde sin befattning den
4 november 2019.
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Styrelsens forslag om en foretradesemission om cirka 400 MSEK
publicerades den 14 oktober 2019

Styrelsen offentliggjorde den 14 oktober 2019 kallelsen till en extra
bolagsstamma den 6 november 2019. Styrelsen foreslog i kallelsen att
bolagsstamman skulle bemyndiga styrelsen att genomfora en foretra-
desemission om cirka 400 MSEK.

En rapport avseende sarskild utredning av ansvarsfragor genomford
av revisionsbyran Deloitte publicerades den 18 september 2019

| samband med Oasmias bokslutskommuniké i juni 2019 beslutade
Bolagets styrelse att anlita en sarskild granskare, revisionsbyran Deloitte
(Svante Forsberg ansvarig utredare), for att utreda den tidigare styrel-
sens ansvar i en rad fragor som uppmarksammats av den pagaende
genomlysning som den nuvarande styrelsen initierade vid sitt tilltrade
i mars 2019. Rapporten publicerades den 18 september 2019.

En uppdatering angaende tvisterna med MGC publicerades

den 27 augusti 2019

Den 27 augusti 2019 publicerade Bolaget ett uttalande som utgjorde
en allman uppdatering om tvisterna med MGC.

Uttalande om att Oasmias depabevis avnoterats fran Nasdaq i USA
publicerades den 23 augusti 2019

Den 23 augusti 2019 offentliggjorde Bolaget att avnoteringen av Bo-
lagets amerikanska depabevis fran Nasdaq Capital Market i USA var
genomford.

Uttalande om nytt antal aktier och roster i Bolaget publicerades

den 31 juli 2019

Den 31 juli 2019 offentliggjorde Bolaget att antalet aktier och roster i
Bolaget hade 6kat med anledning av att Bolagets storsta dgare Arwidsro
hade utnyttjat totalt 24,2 miljoner teckningsoptioner i enlighet med
en tidigare kommunicerad dverenskommelse. Antalet aktier 6kade fran
224 900 646 till 249 094 194. Aktiekapitalet 6kade fran 22 490 064,60
SEK till 24 909 417,40 SEK.

Uttalande om att Bolaget tillsatte en Business Advisory Board
publicerades den 4 juli 2019

Oasmia tillkannagav bildandet av en Business Advisory Board som
bestar av Goran Pettersson, Jacob Kaluski, Hege Hellstrom, Kerstin
Valinder Strinnholm och Mohammed Homman, och som ska arbeta med
malsattningen att framst ge stod at kommersialiseringen av Apealea
samt utvardera vilka utvecklings- och marknadsmaojligheter som finns
for de dvriga produktkandidaterna.

Utnamnande av ny Chief Medical Officer den 2 juli 2019

Bolaget tillkdnnagav att Nina Heldring skulle fa rollen som Chief
Medical Officer. Nina Heldring har 20 ars erfarenhet av preklinisk och
klinisk medicinsk forskning fran kdnda akademiska institut och inom
lakemedelsindustrin.

Uttalande om att Bolaget tillsatte en Scientific Advisory Board
publicerades den 2 juli 2019

Oasmia tillkdnnagav bildandet av en Scientific Advisory Board som
bestar av Professor Rolf Lewensohn, MD, PhD, Hans Grénlund, PhD
och Ola Winqvist, MD, PhD, med uppdraget att arbeta nara Bolagets
forsknings- och utvecklingsteam.
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Pressmeddelande om VD-skifte publicerades den 28 juni 2019

Sven Rohmann,MD, PhD MBA, utsags den 28 juni 20109 till tillférordnad
verkstdllande direktor for Bolaget. Han antog sin nya roll den 1 juli
2019 och ersatte darmed Mikael Asp som tidigare var verkstdllande
direktor. Han har omfattande erfarenhet fran ldkemedelsbranschen
och har varit verkstallande direktor for tyska bioteknikforetag samt
haft ledande befattningar inom andra ledande féretag i branschen.

Uttalande om att styrelsen hade beslutat att anmala vissa transak-
tioner till Oasmia till EBM samt att styrelsen hade utsett en sarskild
granskningsman publicerades den 28 juni 2019

| samband med en skatterevision i Bolaget under varen 2019 kom en
rad anmarkningsvarda transaktioner och omstandigheter till styrelsens
kannedom. | samband med detta framkom aven att en tidigare skatte-
revision genomforts under 2014-2016 dar man uppmadrksammat ett
flertal transaktioner som genomfordes under flera ar pa miljonbelopp
som inte hade bokforts i Bolaget. Darutover hade transaktioner gal-
lande Bolagets patentrattigheter genomforts pa ett, enligt oberoende
patentjurister, tveksamt satt. Dessa mellanhavanden och transaktioner
skedde mellan Oasmia och de av dess fore detta arbetande ordférande
Julian Aleksov och den tidigare ledamoten Bo Cederstrand kontrollerade
bolagen Alceco International S.A. och Ardenia Investment Ltd.

Oasmia utokade ledningsgruppen, publicerades den 10 april 2019
Bolaget utdkade den 10 april 2019 ledningsgruppen for att pa ett tydli-
gare satt fa med hela organisationen i arbetet med att kommersialisera
Apealea och de dvriga produktkandidaterna. Foljande personer tillsattes
i ledningsgruppen: Mikael Asp (Verkstallande direktor), Anette Sjodin
(Chief Business Officer och vice verkstallande direktor), Joakim Lindén,
tillforordnad Chief Financial Officer,Sven Rohmann,tillférordnad Chief
Medical Officer, Nina Heldring (Head of Clinical Development), Maria
Nilsson Hagberg (Head of Regulatory Affairs), Dzianis Babrou (Head of
Research and Development), Elin Trampe (Head of Supply Chain) och
Richard Herrmann (Strategic Marketing Director).

Uttalande fran Aktiemarknadsnamnden publicerades den 26 mars 2019
Bolaget noterade i ett pressmeddelande att Aktiemarknadsnamnden
hade publicerat ett uttalande om Bolaget den 26 mars 2019.

Uttalande om att Chief Financial Officer sade upp sig publicerades
den 26 mars 2019

Chief Financial Officer Anders Blom sade upp sig fran sin tjanst, vilket
Bolaget gjorde ett uttalande om den 26 mars 2019.1 samma pressmed-
delande utsags Joakim Lindén till tillférordnad Chief Financial Officer.

Uttalande om att den nya styrelsen skulle géra en genomlysning av
situationen i Bolaget publicerades den 21 mars 2019

Den 21 mars 2019 uttalade sig Bolaget om att den nya styrelsen skulle
genomfdra en genomlysning av Bolaget, bland annat med en genom-
gang av produktstrategi och distributionsstrategi, vardet pa Bolaget,
mellanhavanden mellan olika intressenter och genomforda emissioner.

Kommuniké fran extra bolagsstimma den 19 mars 2019 publicerades
den 19 mars 2019

Efter den extra bolagsstamman samma dag publicerades den 19 mars
2019 en kommuniké dar det beslutades bland annat att antalet styrel-
seledamoter i Bolaget skulle vara fyra och att dessa valdes till Jorgen
Olsson, Sven Rohmann, Peter Zonabend och Gunilla Ohman.
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Offentliggorande av prospekt avseende upptagande till handel av
nya aktier publicerades den 18 mars 2019

Med anledning av en riktad emission som offentliggjordes den 4 mars
2019 publicerade Bolaget den 18 mars 2019 ett tillhérande prospekt.

Offentliggorande att Bolaget forstarkte sin ledningsgrupp

och organisation publicerades den 6 mars 2019

Bolaget meddelade att Anette Sjodin hade utsetts till vice verkstallande
direktor och Maria Nilsson Hagberg till Director Regulatory Affairs med
start den 18 april 2019.

Offentliggorande att en riktad nyemission om 165 MSEK fore
emissionskostnader hade genomforts publicerades den 4 mars 2019
| ett pressmeddelande offentliggjorde Bolaget att en riktad nyemission
av 22 948 535 aktier, motsvarande cirka 10,2 procent av kapitalet i
Bolaget,hade genomfdrts till en begransad grupp vidtalade investerare
mot kontant betalning.

Meddelande om kallelse till extra bolagsstamma publicerades

den 5 februari 2019

En kallelse till extra bolagsstamma onsdagen den 13 mars 2019
med foreslagen dagordning publicerades pa Bolagets hemsida den
5 februari 2019.

Beslut att stélla in extra bolagsstamma publicerades

den 22 januari 2019

Styrelsen beslutade den 22 januari 2019 att stdlla in den planerade
extra bolagsstamman som skulle ha hallits den 25 januari 2019 efter-
som forslaget till ny styrelse inte var forenligt med Nasdaq Stockholms
krav pa en styrelse i ett borsbolag, samt att valberedningen inte getts
tillrackligt med tid att lamna ett forslag till ny styrelse.

Meddelande att stélla in extra bolagsstimma publicerades

den 21 januari 2019

Bolaget meddelade den 21 januari 2019 att den extra bolagsstamman
som var planerad till den 25 januari skulle stallas in.

Tydliggorande fran styrelse och ledning med anledning av Arwidsros
begdran om extra bolagsstamma publicerades den 17 december 2019
Styrelsen tydliggjorde sin stallning i forhallande till de fragor som
hade uppstatt med anledning av att Arwidsro hade begart att Bolaget
skulle kalla till extra bolagsstamma. Bakgrunden till Arwidsros begaran
om att kalla till extra bolagsstdmma ansags vara Arwidsros ansprak pa
teckningsoptioner i Oasmia.

Uttalande om att Bolaget avsag kalla till extra bolagsstamma
publicerades den 28 november 2018

Bolaget offentliggjorde den 28 november 2018 att Arwidsro hade
utnyttjat sin ratt att begara att Bolaget skulle kalla till en extra
bolagsstamma.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av foljande dokument kan under hela Prospektets giltighetstid

granskas pa Bolagets huvudkontor, Vallongatan 1,752 28 Uppsala, pa

ordinarie kontorstid under vardagar:

« Bolagsordning for Bolaget,

« Bolagets registreringsbevis,

» Oasmias reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2017/2018,
inklusive revisionsberattelse, sidorna 32 -35,38-70,

» Oasmias reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2018 /2019,
inklusive revisionsberattelse, sidorna 30-33,36-78,

« Oasmias delarsrapport for perioden 1 maj-31 juli 2019,

« Bolagets dotterbolags (i den man sadana foreligger) reviderade arsre-
dovisningar for rakenskapsaren 2017/2018 och 2018/2019, inklusive
revisionsberattelse, och

¢ Detta Prospekt.

Dokumenten ovan kommer dven finnas tillgangliga pa Bolagets webb-
plats, www.oasmia.se (informationen pa webbplatsen utgor inte en
del av Prospektet och har inte granskats eller godkants av Finansin-
spektionen).

HANDLINGAR INFORLIVADE VIA HANVISNING
Foljande handlingar vilka tidigare har publicerats inforlivas via han-
visning och utgor en del av Prospektet:

1.Sidorna 32-35,38-70 i Oasmias reviderade arsredovisning for ra-
kenskapsaret 2017/2018, inklusive revisionsberattelse,
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BOLAGSORDNING

OASMIA PHARMACEUTICAL AB

BOLAGSORDNING

1. FIRMA
Bolagets firma ar Oasmia Pharmaceutical AB. Bolaget ar publikt (publ).

2.STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt sate i Stockholm kommun.

3.VERKSAMHET

Foremalet for bolagets verksamhet ar utveckling, tillverkning, forskning,
marknadsforing och forsaljning inom human- och veterindrmedicin
samt darmed forenlig verksamhet.

4. AKTIEKAPITAL OCH ANTAL AKTIER

Aktiekapitalet skall utgora lagst 24 000 000 kronor och hogst
96 000 000 kronor. Antalet aktier skall vara lagst

240 000 000 st och hogst 960 000 000 st.

5.AKTIESLAG
Aktierna skall kunna utges i en serie, betecknade serie A.

6. STYRELSE
Styrelsen ska besta av ldgst 3 och hogst 8 ledaméter med hogst
3 suppleanter.

7.REVISORER

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rdkenskaperna samt
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning skall en eller tva
revisorer med hogst tva suppleanter eller ett eller tva registrerade
revisionsbolag utses.

8. KALLELSE

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillgdnglig pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Nyheter.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna pa bolagsstdmman skall dels
vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende forhallandena fem
vardagar fore stamman dels gora anmalan till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stdmman,varvid antalet bitraden skall anges.

9.BOLAGSSTAMMA
Bolagsstamma halles i Uppsala kommun eller i Stockholm.Vid arsstam-
ma skall féljande arenden férekomma till behandling.

1.Val av ordférande vid stamman.

2. Upprattande och godkdannande av rostlangd.

3. Godkannande av dagordning.

4.Val av en eller tva justeringsman att jamte ordféranden justera
protokollet.

5.Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i fore-
kommande fall koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.

7.Beslut
a.om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt i
forekommande fall koncernresultat- och koncernbalansrakning.

b. om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt
den faststdllda balansrakningen.

c.om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande direktor.

8.Bestammande av antalet styrelseledamoter, styrelsesuppleanter,
revisorer och revisorssuppleanter.

9. Faststdllande av styrelsearvoden och i forekommande fall revi-
sorsarvoden.

10.Val av styrelse samt i forekommande fall revisorer och revisors-
suppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen
(2005:551) eller bolagsordningen. Styrelsens ordférande eller
den styrelsen utsett dartill skall ppna bolagsstdmman och leda
forhandlingarna till dess ordférande valts.

10. RAKENSKAPSAR
Rakenskapsaret skall vara 1/5 - 30/4.

11. AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt

lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

Antagen vid bolagsstamma 2019-09-26.
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VISSA SKATTEFRAGOR

VISSA SKATTEFRAGOR

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som kan aktualiseras som en foljd av att dga aktier i Oasmia for fysiska perso-
ner och aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga i Sverige (om inte annat anges). Dessa regler, och skatteregler i respektive
investerares hemvist, kan inverka pa inkomsterna fran vardepapperen. Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande lagstiftning
och ar avsedd endast som generell information avseende aktierna for den tid da aktierna ar upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm. Sammanfattningen behandlar inte:

« Situationer da vardepapper innehas som lagertillgdng i naringsverksamhet
e Situationer da vardepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag
« Situationer da vardepapper forvaras pa ett investeringssparkonto

¢ De sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som
kan bli tilldmpliga da investeraren innehar aktier i Oasmia som skattemdssigt anses vara ndringsbetingade

« De sarskilda regler som i vissa fall kan bli tilldmpliga pa aktier i bolag som dr eller har varit famansforetag, eller pa aktier som

har forvarvats med stod av sadana aktier, eller

 Utldndska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige.

Sarskilda skatteregler gdller vidare for vissa foretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild innehavare
av vardepapper beror delvis pa denna speciella situation.

Varje aktiedgare bor radfraga oberoende skatteradgivare om de skattekonsekvenser som upptagande till handel och innehav av
aktier i Oasmia kan medfdra for dennes del, inklusive tillampligheten av effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Sammanfattningen nedan ar baserad pa antagandet att aktierna i Oasmia Pharmaceutical AB anses vara marknadsnoterade
i skattehanseende under den period da aktierna ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm och Frankfurt Stock Exchange
(skulle aktierna inte anses vara marknadsnoterade i skattehanseende galler delvis andra skatteregler an de nedan redovisade).
Nagon garanti for att aktierna kommer att anses vara marknadsnoterade ldmnas dock inte.

ALLMANT OM SKATTEFRAGOR | SVERIGE

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas
kapitalinkomster sasom rantor, utdelningar och kapitalvinster i inkomst-
slaget kapital. Reglerna om kapitalvinstbeskattning blir normalt ocksa
tilldmpliga vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i samband med
inlésen av Bolagets aktier och aterkdp av egna aktier samt vid likvi-
dation av Bolaget. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdaknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter och om-
kostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma
slag och sort ldaggs samman och beraknas gemensamt med tilldmpning
av genomsnittsmetoden. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier
far alternativt schablonmetoden anvandas. Denna metod innebar att
omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av forsaljningser-
sattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.
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Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade
deldgarratter far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som
uppkommer samma ar dels pa aktier, dels pa marknadsnoterade del-
dgarratter (dock inte andelar i investeringsfonder som endast innehaller
svenska fordringsratter, sa kallade réantefonder) For kapitalforlust som
inte dragits av genom nu ndamnda kvittningsmojlighet medges avdrag
i inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten. Uppkommer un-
derskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kom-
munal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del
av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21 procent
av det aterstaende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar. For fysiska personer som dr obegrdnsat skattskyldiga i
Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den
preliminara skatten innehalls normalt av Euroclear eller, betrdffande
forvaltarregistrerande aktier, av forvaltaren.



AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapital-
vinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 21,4 procent.! Berakningen av kapitalvinst respektive
kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska personer enligt vad
som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgilla kapitalférluster pa aktier och andra deldgarratter
medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det féretag som
gjort forlusten, kan den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa akti-
er och andra deldgarratter hos ett annat foretag i samma koncern,om
det foreligger koncernbidragsratt mellan féretagen och bada foretagen
begar det for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt
eller som skulle ha haft det om inte ndgot av foretagens bokforings-
skyldighet upphor. Kapitalforlust pa aktier och andra deldgarratter som
inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag
som haft forlusten) och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT

SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige och som erhaller
utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk ku-
pongskatt. Detsamma galler vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag
i samband med bland annat inlosen av aktier, aterkdp av egna aktier
genom ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktieagare
eller samtliga agare till aktier av ett visst slag och likvidation av Bolaget.
Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i allmanhet
reducerad genom skatteavtal. | Sverige verkstaller normalt Euroclear
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for
kupongskatt.

VISSA SKATTEFRAGOR

| de fall dar kupongskatt innehallits for aktiedgare som ej ar skattskyldig
eller dar kupongskatt innehallits med hogre belopp @n vad som ska
betalas enligt skatteavtal kan aterbetalning begaras skriftligen hos
Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Aktiedagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte be-
driver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktieagare kan emellertid
bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild lagregel blir dock fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid
avyttring av aktier i Oasmia Pharmaceutical AB,om de vid nagot tillfalle
under det kalenderar da avyttringen sker eller under de foregdende
tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats
i Sverige. Tillampligheten av lagregeln ar dock i flera fall begransad
genom skatteavtal.

1) Detta galler for rakenskapsar som inleds 1 januari 2019 eller senare. Fram till dess var bolagsskattesatsen 22 procent. Bolagsskattesatsen sanks ytterligare till 20,6

procemt for rakenskapsar som inleds fran och med 1 januari 2021.
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FORKORTNINGAR, FORKLARINGAR, DEFINITIONER OCH ORDLISTA

FORKORTNINGAR, FORKLARINGAR,
DEFINITIONER OCH ORDLISTA

API avser den aktiva farmaceutiska substansen i lakemedel

CRO avser kontraktsforskningsorganisationer

EMA avser den Europeiska Lakemedelsmyndigheten, European Medicines Agency

EPO avser det europeiska patentverket

EUR avser euro

Euroclear avser Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074, Box 191,101 23 Stockholm

FDA avser den amerikanska myndigheten US Food and Drug Administration

GMP avser det internationella, vid var tid gallande, regelverket Good Manufacturing Practice

IND avser Investigational New Drug

Koden avser svensk kod for bolagsstyrning

Koncernen avser den koncern vari Oasmia Pharmaceutical AB (publ) ar moderbolag

NADA avser New Animal Drug Application

NDA avser New Drug Application

MUMS avser Minor Uses / Minor Species, och ar FDA:s klassificering av lakemedelskandidater for ovanliga sjukdomar
eller fataliga arter for att ge incitament till utveckling av sddana.

Oasmia eller Bolaget avser, beroende pa sammanhang, Oasmia Pharmaceutical AB (publ), organisationsnummer 556332-6676,
Vallongatan 1,752 28 Uppsala, eller den koncern vari Oasmia Pharmaceutical AB (publ) ar moderbolag eller ett eller flera
dotterbolag i koncernen

0SS avser Oberoende Staters Samvalde

PTO avser det amerikanska patentverket

REMS avser vissa mdrkningstexter, till exempel varningar eller kontraindikationer eller begransningar av indikationerna
for anvandning, eller restriktioner for distribution, i form av riskutvarderingar och riskminskningsstrategier som kan kravas
av tillstandsmyndigheter i samband med godkdannande

SEK avser svenska kronor

USD avser amerikanska dollar
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ADRESSER

OASMIA PHARMACEUTICAL AB (PUBL)
Vallongatan 1

752 28 Uppsala

018 50 54 40

W EN IERTR

FINANSIELL RADGIVARE
ABG SUNDAL COLLIER AB
Regeringsgatan 65

111 56 Stockholm

08 566 286 00

LEGAL RADGIVARE TILL
ABG SUNDAL COLLIER
BAKER MCKENZIE
Vasagatan 7

101 23 Stockholm

08 566 177 00

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET

HANNES SNELLMAN ADVOKATBYRA
Kungstradgardsgatan 20

111 47 Stockholm

0760 000 000

EMISSIONSINSTITUT
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
Kungstradgardsgatan 8

111 47 Stockholm

077 1 36 53 65

REVISOR
KPMG AB
Vasagatan 16

111 20 Stockholm
087239100

TIDIGARE REVISOR
PRICEWATERHOUSECOOPERS AB
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

010 213 30 00

TIDIGARE REVISOR
ERNST & YOUNG AB
Jakobsbergsgatan 24
103 99 Stockholm

08 520 590 00

KONTOFORANDE INSTITUT
EUROCLEAR SWEDEN AB

Box 191

101 23 Stockholm

08 402 90 00

1) Informationen pa webbplatsen utgor inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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