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Inbjudan till teckning
av aktier i Oasmia
Pharmaceutical AB

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte vardet av teckningsrétterna ska ga férlorat maste innehavaren antingen:

¢ Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 22 mars 2022, eller

¢ Sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas senast den 17 mars 2022.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive férvaltare. Distributionen av detta Prospekt och teckning av
nya aktier &r féremal fér begransningar i vissa jurisdiktioner, se "Viktig information”.

PROSPEKTETS GILTIGHETSTID

Detta Prospekt godkandes av Finansinspektionen den 3 mars 2022. Prospektet &r giltigt i hégst tolv manader fran detta datum under férutsattning att
Oasmia Pharmaceutical AB fullgér skyldigheten att enligt Prospektférordningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till Prospektet. Skyldigheten att
publicera ett tillagg till Prospektet kommer inte vara tillamplig nar Prospektet inte langre &r giltigt, och Bolaget kommer endast upprétta tillagg till
Prospektet nar det krévs enligt bestdmmelserna i Prospektférordningen.

BENRELGE Bank




VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av

Oasmia Pharmaceutical AB:s, org.nr 556332-6676 ("Oasmia” eller
"Bolaget”), nyemission av hogst 89 673 909 aktier med féretradesratt for
befintliga aktiedgare i enlighet med villkoren i Prospektet ("Féretrades-
emissionen” eller "Erbjudandet”). Med "Koncernen” avses den koncerni
vilken Bolaget &r moderbolag.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129
om prospektsom ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmén-
heten ellertas upp till handel p& en reglerad marknad (“Prospekt-
férordningen”). Godkénnandet och registreringen av Prospektet inne-
bérinte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifternai Prospek-
tet arriktiga eller fullstdndiga. Prospektet har upprattats i form av ett
forenklat prospektienlighet med artikel 14 i Prospektférordningen.

Distribution av Prospektet och deltagande i Erbjudandetérivissa
jurisdiktioner féremal for restriktionerilag och andra regler. Ingen
atgard har vidtagits och atgarder kommer inte att vidtas for att tillata ett
erbjudande till allménheten indgon annan jurisdiktion &n Sverige. Erbju-
dandetriktar sigisynnerhetinte till personer med hemvisti Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika
eller USA (om inte nagot undantag artillampligt) ellerindgon annan juris-
diktion dar deltagande i Erbjudandet skulle kréva ytterligare prospekt,
registreringar eller andra atgarder &n de som féljer av svensk ratt.
Prospektet och andra handlingar avseende Erbjudandet far féljaktligen
inte distribuerasi eller till ndmnda lander respektive nagot annat land
eller nagon annan jurisdiktion dar sddan distribution eller Erbjudandet
kréver sadana atgarder eller annars strider mottillampliga regler,
férutom om nagot undantag artillampligt. Teckning av aktier och férvarv
avvardepapperiOasmiaistrid med ovanstaende begrénsningar kan
vara ogiltiga. Personer som mottar Prospektet maste informera sig om
och félja sadana restriktioner. Atgarder i strid med saddana restriktioner
kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Eninvesteringivardepapper ér férenad med vissa risker (se avsnittet
"Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlita sig pa sin egen bedémning av Oasmia och Erbjudandet, inklusive
foreliggande sakférhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvardera och évervéga investeringsbeslutet. Investerare far
endast forlita sig pa informationen i Prospektet och eventuella tillagg till
Prospektet. Ingen person ar behérig attlamna ndgon annan information
eller goéra nagra andra uttalanden dn de som finns i Prospektet. Om sa
&nda sker ska saddan information eller sddana uttalanden inte anses ha
godkants av Oasmia, som inte ansvarar fér sadan information eller
sadana uttalanden. Varken offentliggérandet eller distributionen av
Prospektet, eller ndgra transaktioner som genomférs med anledning av
Erbjudandet, ska anses innebéra attinformationen i Prospektet &r
korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for dess
offentliggdrande eller att detinte har férekommit ndgon férandring i
Oasmias verksamhet efter namnda dag. Om det sker vasentliga férand-
ringar avinformationen i Prospektet kommer sddana férandringar att
offentliggdras enligt bestdammelserna om tillagg till prospekt i Prospekt-
férordningen. Som ettvillkor for att fa teckna nya aktier i Erbjudandet
enligt Prospektet kommer varje person som tecknar nya aktier anses ha
l[&mnateller, i vissafall, bliombedda attlamna utféstelser och garantier
som Oasmia och dess radgivare kommer att forlita sig pa. Oasmia férbe-
haller sig ratten att efter eget bestammande ogiltigférklara aktieteck-
ning som Oasmia eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en
overtradelse eller ett dsidosattande av lagar, regler eller foreskrifteri
nagon jurisdiktion. Fér Erbjudandet och Prospektet géller svensk ratt.
Tvistmed anledning av Erbjudandet eller Prospektet och darmed
sammanhadngande rattsférhallanden ska avgéras av svensk domstol
exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgdra forsta instans.

Prospektetfinnstillgangligt pa Bolagets webbplats, www.oasmia.com,
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filials ("Danske Bank”) webbplats,
www.danskebank.se/prospekt, samtkommer att finnas tillgéngligt pa
Finansinspektionens webbplats, www.fi.se. Ovrig information pa
Bolagets webbplats arinte inférlivad i Prospektet och utgérinte en del av
Prospektet savida dennainformation inte inférlivas i Prospektet genom
hanvisningar.

Inga vardepapper utgivna av Oasmia har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande
lydelse (“Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon
delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas,
utnyttjas, pantsattas, séljas, dterférséljas, tilldelas, levereras eller 6verfo-
ras, direktellerindirekt, i eller till USA, férutom enligt ett tillampligt
undantag fran, elleri en transaktion som inte omfattas av, registrerings-
kraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i
relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Inom det Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet ("EES") [amnas inget erbjudande till
allménheten avvardepapperiandrajurisdiktioner &n Sverige. | andra
medlemslanderinom EES i vilka Prospektférordningen galler, direkt eller
genom implementering i nationell lagstiftning, kan ett sadant erbju-
dande endastlamnasienlighet med undantag i Prospektférordningen
eller nationell lagstiftning. | Storbritannien distribueras och riktas detta
Prospekt endasttill (i) professionella investerare som omfattas av artikel
19 (5)iFinancial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion)
("Ordern”), (i) kapitalstarka enheter (Eng. high net-worth entities) enligt
artikel 49 (2) (a) till (d) i Ordern, och (iii) andra personer till vilka Prospek-
tetlagligen kan delges (alla sddana personer bendmns gemensamt “rele-
vanta personer”). Detta Prospekt riktar sig endast till relevanta personer
och farinte anvandas eller aberopas av personer som inte ar relevanta
personer. Allainvesteringar eller investeringsaktiviteter som detta
Prospektavser ér endasttillgangliga fér relevanta personer och kommer
endastriktas till relevanta personer.

Framatblickande uttalanden

Prospektetinnehaller vissa framatblickande uttalanden som speglar
bolagsledningens nuvarande syn pé framtida och férvantade finansiella
och operativa resultat. Framatblickande uttalanden kan kdnnasigen pa

orden "tro”, "férvanta”, "férutse”, "dmna”, "kan”, “planera”, "uppskatta”,
"kommer”, "strava”, "bor”, “skulle kunna”, "ha for avsikt att” eller “kanske”,
ellerivarje enskiltfall deras negativa eller liknande uttryck. Eftersom
dessa uttalanden grundar sig pa antaganden eller uppskattningar och &r
foremal forrisker och osakerheter, kan de faktiska resultaten eller utfal-
len skilja sig vasentligt fran dem som anges i de framéatblickande uttalan-
denatill f6ljd av flera faktorer. Faktorer som kan leda till att Oasmias
faktiska resultat, prestationer eller insatser skiljer sig vésentligt fran de
som uttrycks eller antyds i framatblickande uttalanden innefattar bland
andra de faktorer som diskuteras i avsnittet “Riskfaktorer”.

Framatblickande uttalanden géller endast per dagen fér Prospektet.
Oasmia atar sig ingen skyldighet att offentligt uppdatera eller revidera
nagra framéatblickande uttalanden, oavsett om det beror pa ny informa-
tion, framtida handelser eller andra omsténdigheter, utéver vad som
kravs enligtlag eller andraregler. Investerare uppmanas darfor attinte
fasta otillborlig vikt vid ndgot av dessa framatblickande uttalanden.
Prospektetinnehaller viss information som kommer fran tredje man.
Aven om informationen har atergivits korrekt och Oasmia anser att
kallorna artillforlitliga har Oasmia inte oberoende verifierat denna infor-
mation, varfér dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.
Savitt Oasmia kénnertill och kan férvissa sig om genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av dessa kéllor har dock inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Finansiell information

Om inte annat uttryckligen framgar i Prospektet har Bolagets revisor inte
granskat eller reviderat den finansiella informationen eller annan infor-
mation i Prospektet. Finansiell information som rér Bolaget och som inte
4rendelavdeninformation som harreviderats eller granskats av
Bolagets revisorienlighet med vad som anges héri har inhdmtats fran
Bolagets interna bokférings- eller rapporteringssystem. Viss finansiell
och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for
att géra informationen lattillgénglig for lasaren. Foljaktligen 6verens-
stdmmer inte siffrornaivissa kolumneriProspektet exakt med angiven
totalsumma.
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Bakgrund och motiv
Villkor och anvisningar

Verksamhetsbeskrivning

Erbjudandeti sammandrag

Foretradesratt

Varje befintlig aktie i Oasmia
berattigar till en (1) teckningsratt.
Fem (5) teckningsrétter beréttigar till
teckning av en (1) ny aktie

Teckningskurs
1,68 SEK

Avstamningsdag for
ratt till deltagande i
Foretradesemissionen
4 mars 2022

Teckningsperiod
8 mars 2022 - 22 mars 2022

Handel med teckningsratter
8 mars 2022 - 17 mars 2022

Handel med BTA
8 mars 2022 - 4 april 2022

Teckning och betalning med
foretradesratt
8 mars 2022 - 22 mars 2022

1 Kapitalstruktur och annan
finansiell information 28
2
Styrelse, koncernledning och revisor 31
7
Aktiekapital och agarférhallanden 37
15 Legala fragor och kompletterande
information 40
16
Adresser 43
18
23

Teckning och betalning utan
foretradesratt

Anmélan om teckning utan
féretradesréatt ska ske i enlighet med
instruktionerna i avsnittet “Villkor och
anvisningar”

Ovrig information

Kortnamn: OASM

ISIN-kod: SE0000722365

ISIN-kod teckningsrétt:
SE0017564941

ISIN-kod BTA: SE0017564958
LEl-kod: 5493003TZPR4B7Q0O9L49

Finansiell kalender

Arsredovisning 2021
25-29 april 2022

Delarsrapport Q1 2022
25 maj 2022

Arsstimma 2022
25 maj 2022

Definitioner och
forkortningar

"Oasmia” eller "Bolaget” avser i detta
Prospekt, beroende pa samman-
hanget, Oasmia Pharmaceutical AB,
org.nr 556332-6676, eller den koncern
i vilken Oasmia Pharmaceutical AB &ar
moderbolag.

"Koncernen" avser den koncern i
vilken Oasmia ar moderbolag.

"Foretradesemissionen” eller
"Erbjudandet” avser férestaende
nyemission av aktier med foretrades-
ratt som beskrivs i detta Prospekt.

"Euroclear Sweden” avser Euroclear
Sweden AB.

"Nasdaq Stockholm” avser, beroende
pa sammanhanget, den reglerade
marknaden Nasdaq Stockholm eller
Nasdaq Stockholm AB.




Sammanfattning

Inledning och varningar

Inledning och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens
sida. Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Om talan vécks i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som &r
karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for éversattning av Prospektet
innan de rattsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast dldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklu-
sive Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller ofor-
enlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna
av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de dvervédger att investera i
sadana vardepapper.

Namn och ISIN pa

Erbjudandet avser aktier i Oasmia Pharmaceutical AB med ISIN-kod SE0000722365.

virdepapperen
Identitet och Bolagets foretagsnamn ar Oasmia Pharmaceutical AB, org.nr 556332-6676, och LEI-kod
kontaktuppgifter for 5493003TZPR4B7QO9L49. Representanter fér Bolaget gar att na per telefon,
emittenten +46(0)18-50 54 40, och per e-post, info@oasmia.com, samt pa adressen
Gustav lll:s Boulevard 46, 169 73 Solna. Bolagets webbplats ar www.oasmia.com.
Behérig myndighet Finansinspektionen
som har godkant Box 7821,
prospektet 103 97 Stockholm
+46(0)8-408 980 00
www.fi.se.
Datum for Finansinspektionen godkande detta Prospekt den 3 mars 2022.
godkédnnande av
prospektet

Nyckelinformation om emittenten

Vem ar emittent av viardepapperen?

Bolagsform etc.

Emittenten av vardepapper & Oasmia Pharmaceutical AB, org.nr 556332-6676. Bolagets LEI-
kod &r 5493003TZPR4B7Q0O9L49. Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun, Sverige. Bolaget
ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk rétt och bedriver sin verksamhet
enligt svensk rétt. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen
(2005:551) ("Aktiebolagslagen”).

Huvudsaklig
verksamhet

Oasmia ér ett specialty pharma-bolag som utvecklar nya behandlingsalternativ for patienter som
lider av svarbehandlad cancer. Bolaget har en véxande portfdlj av projekt i klinisk fas inriktade
mot langt framskriden cancer. Apealea® (paclitaxel micellar) tillgangliggérs for patienter med
dggstockscancer genom ett partnerskap med Elevar Therapeutics, Inc. Andra utvecklings-
program inkluderar Cantrixil, ett kliniskt program inom langt utvecklad dggstockscancer, och
Docetaxel micellar som utvecklas for spridd prostatacancer. Oasmias egenutvecklade och
patenterade teknologiplattform ar utvecklad for att forbattra I1akemedels vattenlslighet, effekt
och sékerhet.
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Sammanfattning

Storre aktiedgare

I nedanstaende tabell framgar de aktiedgare som hade ett direkt eller indirekt aktieinnehav som
representerar fem (5) procent eller mer av det totala antalet aktier och réster i Oasmia per den
31 januari 2022 och déarefter kénda férandringar. Det finns savitt Bolaget kdnner till ingen part

som direkt eller indirekt sjalvstandigt kontrollerar Bolaget.

Namn Aktieinnehav % av réster och kapital
Per Arwidsson med narstadende 111371238 24,84
Avanza Pension 25 686 999 5,73
Ovriga aktiedgare 311311309 69,43
Totalt 448 369 546 100

Viktigaste Bolagets styrelse bestar av styrelseordférande Anders Harfstrand samt av styrelseledaméterna

administrerande Birgit Stattin Norinder, Andrea Buscaglia, Hege Hellstrom och Peter Zonabend.

direktorer Bolagets ledning bestar av Francois Martelet (VD), Fredrik Jarrsten (CFO), Heidi Ramstad
(CMO), Reinhard Koenig (CSO), Peter Selin (CBO) och Kai Wilkinson (CTO).

Revisor Bolagets revisor ar KPMG AB ("KPMG") med Duane Swanson som huvudansvarig revisor.

KPMG:s postadress ar Box 16106, 103 23 Stockholm.

Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Historisk finansiell
nyckelinformation

Utvalda resultatrdkningsposter

1 jan - 31 december 2021

1 maj - 31 december 2020

TSEK Oreviderat Reviderat
Nettoomsattning 26192 482
Rorelseresultat -128 647 -131493
Periodens resultat hanforligt till

moderbolagets aktiedgare -132722 -140270
Resultat per aktie fére och efter

utspadning, kr -0,30 -0,31

Utvalda balansrékningsposter

31 december 2021

31 december 2020

TSEK Oreviderat Reviderat
Summa tillgangar 594308 863542
Summa eget kapital 549713 680196

Utvalda kassaflédesposter

1 jan - 31 december 2021

1 maj - 31 december 2020

TSEK Oreviderat Reviderat

Kassaflode fran den [6pande

verksamheten -145058 -136 575

Kassafléde fran investeringsverksamheten 118 651 -14 366

Kassafléde fran finansieringsverksamheten -5808 -4010

Periodens kassafléde -32425 -154 952
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Sammanfattning

Specifika nyckelrisker fér emittenten

Risker e Detfinns en hég misslyckandegrad for lakemedelskandidater som genomgar kliniska prov-
ningar. Det finns en risk att Bolaget, dven efter att ha fatt lovande resultat i tidiga studier, drab-
bas av betydande bakslag i sina kliniska studier. Bland annat kan tillsynsmyndigheter géra en
annan tolkning av resultaten av en klinisk provning &n Bolaget.

Utvecklingen av, och den kommersiella framgangen hanférlig till Cantrixil kommer att bero pa
ett antal faktorer. Ett misslyckande att framgangsrikt erhalla erforderliga godkdnnanden samt
kommersialisera Cantrixil, eller varje betydande férsening i att géra sa, kan ha en vésentlig
negativ inverkan pa Bolaget.

En lyckad fortsatt utveckling och kommersialisering av Apealea® ar delvis utanfér Bolagets
kontroll eftersom Bolaget &r beroende av att dess partners &r framgangsrika i sina utvecklings-
och kommersialiseringsaktiviteter. Vidare &r Bolagets intékter framéver fran Apealea® direkt
beroende av resultatet av Elevars ytterligare utveckling och kommersialiseringen av Apealea®
pa den amerikanska marknaden.

e Bolaget forvantas mota betydande konkurrens fran ofta finansiellt starkare féretag med poten-
tiella nya produkter men &ven fran generiska produkter, vilka kan komma att utveckla och
kommersialisera produkter snabbare och/eller mer framgangsrikt &n vad Bolaget gér.

¢ Bolaget kan komma att behdva betydande ytterligare finansiering, som kanske inte ar tillgéng-
ligt for Bolaget pa acceptabla villkor, eller dver huvud taget. Om Bolaget inte har mdojlighet att
anskaffa kapital nér det behovs, skulle Bolaget bli tvunget att skjuta upp, minska eller eliminera
dess produktutvecklingsprogram eller kommersialiseringssatsning.

Nyckelinformation om viardepapperen

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Vardepapper som Erbjudandet omfattar aktier i Oasmia Pharmaceutical AB, org.nr 556332-6676 (ISIN-kod

erbjuds SE0000722365).

Denominering Aktierna ar denominerade i SEK.

Totalt antal aktier i Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per dagen for detta Prospekt till 44 836 954,60 SEK,

emittenten fordelat pa 448 369 546 aktier med ett kvotvarde om 0,10 SEK per aktie. Samtliga aktier &r fullt
betalda.

Réttigheter som Samtliga aktier i Bolaget ar utgivna enligt svensk ratt och fritt dverlatbara.

sammanhénger med Varje aktie i Bolaget berattigar till en rést vid bolagsstdmma och aktiedgare ar vid bolags-

virdepapperen stdmma beréattigad till ett antal roster motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna i
Bolaget enligt Aktiebolagslagen som huvudregel foretradesratt att teckna sadana pro rata i
férhallande till deras innehav. Bolagsstdmman eller styrelsen, med stéd av bemyndigande fran
bolagsstdamman, far dock besluta att avvika fran aktiedgarnas foretradesratt i enlighet med Aktie-
bolagslagen.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvida-
tion av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar.

Bolagets aktier ar utgivna i enlighet med svensk ratt och aktiedgarnas réttigheter forknippade
med aktierna kan endast &ndras genom bolagsordningsandring i enlighet med Aktiebolagslagen.
Beslut om bolagsordningsandring fattas av bolagsstdmman och i Aktiebolagslagen uppstalls vissa
kvalificerade majoritetskrav for att sddana beslut vid bolagsstéamma ska &ga giltighet.

Utdelningspolicy Oasmia har hittills aldrig Idmnat nagon utdelning (annat 8n aterbetalning av aktiedgartillskott
under 2007). Eftersom Bolaget forutser att under de ndrmaste aren vara i en fas av utveckling av
Bolagets produktportfélj kommer eventuellt Gverskott av kapital att dterinvesteras i verksamhe-
ten. Styrelsen har till f6ljd av detta inte for avsikt att féresla ndgon utdelning fér innevarande ar
eller att binda sig vid en fast utdelningsandel. Om Oasmias kassafléden fran den |6pande verk-
samheten dérefter dverstiger Bolagets kapitalbehov avser styrelsen foresla bolagsstamman att
besluta om utdelning. Det &r i dagsldget oklart om och nar utdelning kommer kunna lédmnas.
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Sammanfattning

Var kommer virdepapperen att handlas?

Upptagande till handel | Bolagets aktier &r upptagna till handel p& Nasdaq Stockholm med kortnamnet OASM. Aven
aktierna som emitteras genom Erbjudandet avses tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm.

Vilka nyckelrisker ar specifika fér viardepapperen?

Risker e Oasmia har historiskt genomfért ett betydande antal kapitalanskaffningar genom nyemission
av aktier eller konvertibla skuldebrev, varav flertalet med avvikelser fran aktiedgarnas foretra-
desratt. Oasmia kan dven i framtiden komma att besluta om nyemissioner eller andra véarde-
pappersemissioner vilka beréattigar till konvertering eller teckning av aktier for att anskaffa
kapital. Alla sddana erbjudanden kan minska det proportionella 4gandet och rostandelen for
innehavare av aktier i Bolaget samt vinst per aktie i Bolaget, och en eventuell nyemission kan
fa negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Oasmia har hittills aldrig lamnat ndgon utdelning (annat an aterbetalning av aktiedgartillskott
under 2007). Eftersom Bolaget under de ndrmaste aren kommer att befinna sig i en fas av
utveckling av Bolagets produktportfélj kommer eventuellt dverskott av kapital att aterinveste-
ras i verksamheten. Styrelsen har till f5ljd av detta inte for avsikt att foresla ndgon utdelning for
innevarande ar eller att binda sig vid en fast utdelningsandel.

Nyckelinformation om Erbjudandet av viardepapper till allménheten

Pa vilka villkor och enligt vilken tidplan kan jag investera i detta viardepapper?

Erbjudandets former Allmén information: Erbjudandet omfattar hogst 89 673 909 aktier med foretradesratt for
och villkor befintliga aktiedgare.

Teckningskurs: 1,68 SEK per aktie.

Féretradesrétt: Den som pa avstamningsdagen den 4 mars ar registrerad som aktiedgare i
Oasmia dger rétt att med foretrdde teckna aktier i Erbjudandet. Innehav av en (1) aktie berattigar
till en (1) teckningsratt och fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) aktie.

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av teckningsrétter ska styrelsen, inom
ramen for Foretradesemissionens hégsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan
stod av teckningsratter, varvid tilldelning ska ske enligt féljande: i férsta hand ska tilldelning ske
till de som tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, pro rata i férhallande till det antal teckningsrétter som utnyttjas for
teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning; i andra hand ska tilldelning ske till
andra som anmalt sig for teckning utan stéd av teckningsrétter. For det fall dessa inte kan erhalla
full tilldelning ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal aktier som var och en tecknat
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning; och i tredje och sista hand ska eventuella ater-
stdende aktier tilldelas de parter som garanterat Foretradesemissionen, i férhallande till stallda
garantiutfastelser.

Teckningsperiod: 8 mars 2022 - 22 mars 2022.

Handel med teckningsrétter: Handel med teckningsrétter sker pa Nasdaq Stockholm under
perioden 8 mars 2022 - 17 mars 2022.

Handel med BTA: Handel med BTA sker pa Nasdaq Stockholm under perioden 8 mars 2022 -

4 april 2022.
Kostnader for Bolagets kostnader hanforliga till Erbjudandet berdknas uppga till cirka 15 MSEK, av vilket
Erbjudandet cirka 7,4 MSEK hanférs till garantiersattning. Courtage utgar ej.
Utspadningseffekt Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd

med upp till cirka 16,7 procent genom att hdgst 89 673 909 nya aktier (motsvarande en 6kning
av antalet aktier om cirka 20 procent) emitteras.
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Sammanfattning

Varfér uppréttas detta prospekt?

Bakgrund och motiv Vid full teckning i Féretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 150,7 MSEK fére emissionskostna-
samt anvdndning av der. Kostnaderna relaterade till Féretrédesemissionen berdknas uppga till cirka 15 MSEK. For att
emissionslikvid finansiera den generella affarsverksamheten, vidareutveckla projektportféljen och positionera

Bolaget for ytterligare forvarv och inlicensieringsmojligheter sa behéver Oasmia stérka sin
finansiella stallning, varfor styrelsen har beslutat om Foretradesemissionen. Nettolikviden fran
Féretradesemissionen om totalt cirka 135,7 MSEK avses att disponeras fér féljande anvand-
ningsomraden, i prioritetsordning:

e Pagaende affarsverksamheten inklusive ledning och administration, salj- och marknadsaktivi-
teter tillsammans med partners och affarsutvecklingsaktiviteter inriktade pa ytterligare
férvarvs- och inlicensieringsmajligheter - cirka 40 procent

e Utveckling av Bolagets tva tillgdngar som befinner sig i kliniska faser; Cantrixil och Docetaxel
micellar - cirka 25 procent

e Forskning och utveckling avseende Bolagets teknologiplattform och prekliniska projekt -
cirka 35 procent

Bolaget har erhéllit teckningsforbindelser om cirka 37,4 MSEK, motsvarande cirka 24,8 procent

av Foretréadesemissionen. Darutéver har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka

113,3 MSEK, motsvarande cirka 75,2 procent av Féretradesemissionen. Sammanlagt omfattas

Foretradesemissionen darmed av teckningsférbindelser och garantidtaganden uppgéende till

totalt cirka 150,7 MSEK, motsvarande 100 procent av emissionsbeloppet. For det fall Foretrade-

semissionen tecknas till 100 procent eller mer kommer garantidtagandena inte tas i ansprak.

Garantiersattningen utgar med 6,5 procent av garanterat belopp i form av kontant ersattning.

Danske Bank tillhandahaller finansiell radgivning till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i
samband med Foretradesemissionen. Danske Bank (samt till Danske Bank nérstaende bolag)
har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahélla, olika bank-, finansiella, investe-
rings-, kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka Danske Bank erhallit, respektive kan
komma att erhélla ersattning. Térngren Magnell & Partners Advokatfirma KB ("Térngren Magnell

& Partners Advokatfirma") ér legal radgivare till Oasmia i samband med Foretradesemissionen.

Térngren Magnell & Partners Advokatfirma kan komma att tillhandahalla ytterligare legal radgiv-

ning till Bolaget.
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Riskfaktorer

Attinvestera i aktier ar férenat med olika typer av risker. Fére varje investeringsbeslut ar
det viktigt att noggrant analysera de risker som anses vara vasentliga. Nedan presenteras
de risker som anses vara vasentliga fér Oasmia, dess aktier och Erbjudandet. Potentiella
investerare bor gora en egen bedémning, med eller utan hjalp fran radgivare, av de
risker som ar forenade med en investering i aktierna. | enlighet med Prospektférord-
ningen ar de riskfaktorer som omnémns nedan begrénsade till risker som &r specifika for
Oasmia och/eller for aktierna och till risker som &r vasentliga for att kunna fatta ett
valgrundat investeringsbeslut. Beskrivningen nedan baseras pa tillgéanglig information
per dagen for Prospektet. Riskerna presenteras i fyra kategorier: "Verksamhets- och
branschrelaterade risker”,"Legala risker”, "Finansiella risker”, och "Risker relaterade till
aktierna och Erbjudandet”. Den enskilt viktigaste riskfaktorn i varje kategori, baserat pa
Oasmias beddmning av sannolikheten att den intraffar och den férvéantade omfattningen
av dess negativa effekter, presenteras forst i respektive kategori. Riskerna har bedémts
med en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medelhdg och hog. Efterféljande risk-
faktorer i samma kategori rangordnas inte. Om en risk kan kategoriseras i mer an en
kategori presenteras en sadan risk endast en gang och da i den kategori som bedémts

mest relevant.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Det finns en hég misslyckandegrad for
lakemedelskandidater som genomgar kliniska
proévningar
lallménhet finns det en hég grad av misslyckande for lake-
medelskandidater som genomgar kliniska prévningar. Bola-
get kan, dven efter att ha fatt lovande resultat i tidiga studier,
drabbas av betydande bakslag i sina kliniska studier, nagot
som ett antal andra féretag inom lakemedels- och biotek-
nikindustrin fatt erfara, bland annat kan tillsynsmyndigheter
gbra en annan tolkning av resultaten av en klinisk prévning
an Bolaget.

I hdndelse av att:

® Bolaget far negativa studieresultat under sina kliniska
provningar,

@ tillsynsmyndigheter satter stopp fér Bolagets kliniska
studier pa grund av potentiella tillverknings- och
kvalitetsproblem eller andra hinder, eller

@ FDA inte godkanner Bolagets New Drug Application
("NDA") for Apealea® eller for Bolagets andra produkt-
kandidater, eller annan relevant tillsynsmyndigheti andra
jurisdiktioner, exempelvis pa grund av att olika krav
tilldmpas pa dberopade studier,

sa kommer:
® Bolaget kanske inte att f& myndighetsgodkdnnande i
relevanta jurisdiktioner,

@ Bolagets férmaga att genomféra sin nuvarande affars-
plan att vésentligt férsdmras,

® Bolagets rykte i branschen och investerarkollektivet
sannolikt bli betydligt skadat, och/eller

® aktiekursen sannolikt att minska avsevart.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér att ndgon av ovan-
stadende risker, helt eller delvis, intraffar &r hog. Om nagon
av ovanstaende risker intraffar bedémer Bolaget att den
negativa inverkan skulle vara hég.

Risker relaterade till Bolagets produktkandidat
Cantrixil
Bolagetingick i mars 2021 ett avtal med Kazia Therapeutics
Limited ("Kazia Therapeutics”) om forvarv av exklusiva
globala utvecklings- och kommersialiseringsrattigheter for
Cantrixil, en ldkemedelskandidat som genomfért en klinisk
fas I-studie. Oasmia férbereder fér narvarande en
fas ll-studie av Cantrixil f6r behandling av &ggstockscancer.
Utvecklingen av, och den kommersiella framgangen
hanforlig till Cantrixil kommer att bero pa ett antal faktorer,
innefattandes att tillrdckliga underlag genereras som pavisar

Inbjudan till teckning av aktier i Oasmia Pharmaceutical AB 7



Riskfaktorer

sékerheten och effekten av Cantrixil for att erhalla erforder-
liga regulatoriska godkannanden och marknadsgodkan-
nande for Cantrixil; att Cantrixil star sig i konkurrens med
andra behandlingsmetoder; och, for det fall marknadsgod-
kdnnande uppnas, att Bolagets marknadsféring och
kommersialisering av Cantrixil blir framgangsrik.

Ett misslyckande att framgangsrikt erhalla erforderliga
godkannanden samt kommersialisera Cantrixil, eller varje
betydande férsening i att gora sa, kan ha en vasentlig nega-
tivinverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér att nagon av
ovanstaende risker, helt eller delvis, intréffar ar hég. Om
nagon av ovanstdende risker intréffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara hog.

Risker relaterade till utvecklingen och
kommersialiseringen av Apealea®

Bolagetingick i mars 2020 ett globalt strategiskt partner-
skap for Apealea® med Elevar Therapeutics, Inc. (“Elevar”)
enligt vilket Elevar har erhallit exklusiv ratt att kommersiali-
sera Apealea® globalt, med undantag fér Norden, Baltikum,
Ryssland och Oberoende Staters Samvalde (“OSS"), mot att
Bolaget framover erhéller milstolpsbetalningar relaterade
till Elevars prestation avseende forséljning, klinisk utveck-
ling och regulatoriska godkdnnanden samt royalties pa
forséljningen av Apealea®. Apealea® har erhallit marknads-
godkénnande i EU f6r behandling av &ggstockscancer
medan ytterligare studier &r under planering i syfte att sékra
en framgéngsrik registrering i USA och tillhandahalla nya
data som stédjer en stark produktinformation.

Elevar har darefter ingatt avtal med Inceptua S.A
("Inceptua”) fér kommersialisering av Apealea® i Europa
och med Taiba Middle East FZ LLC (“Taiba") for kommersia-
lisering av Apealea® i Mellan&stern och Nordafrika. Vidare
har Oasmia 6verlatit réttigheterna for Apealea® i Norden
och Baltikum till Inceptua och ingétt ett partneravtal med
det schweiziska lédkemedelsbolaget FarmaMondo SA
("FarmaMondo”) avseende kommersialisering av Apealea®
i Ryssland och OSS. Inceptua innehar darmed rattigheterna
attkommersialisera Apealea® i hela Europa och, i enlighet
med avtalsvillkoren, har Oasmia ratt till royalties pa Incep-
tuas forséljning. Bolagets strategi ar att Apealea® ska lanse-
ras kommersiellt genom partners.

Det inneb&r sammantaget att en lyckad fortsatt utveck-
ling och kommersialisering av Apealea® delvis ar utanfor
Bolagets kontroll. Bolaget ar saledes beroende av att dess
partners ar framgangsrika i sina utvecklings- och
kommersialiseringsaktiviteter. Det finns en risk att Elevar
inte lyckas uppna marknadsgodkénnande av Apealea®i
USA, eller att det kraver mer tid och/eller fler studier an vad
som forvéntas, samt att Elevar, Inceptua, FarmaMondo och
Taiba, helt eller delvis, forsenar eller misslyckas med
kommersialiseringen av Apealea® i sina respektive jurisdik-
tioner, vilket skulle ha en vésentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och tillvaxtméjligheter.
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Bolaget bedémer att sannolikheten fér att ndgon av
ovanstaende risker, helt eller delvis, intraffar ar medelhdog.
Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedémer Bolaget
att den negativa inverkan skulle vara hég.

Bolaget férvantas mota betydande konkurrens
fran ofta finansiellt starkare féretag med
potentiella nya produkter men dven fran
generiska produkter, vilka kan komma att utveckla
och kommersialisera produkter snabbare och/
eller mer framgangsrikt 4n vad Bolaget gor
Utveckling och kommersialisering av nya lakemedelspro-
dukter &r mycket konkurrensutsatt. Bolaget méter konkur-
rens fran stora lakemedelsféretag, speciallakemedelsfére-
tag och bioteknikféretag dver hela varlden. Utdver befint-
liga terapeutiska behandlingar fér de symptom som
Bolagets produkter och produktkandidater riktar sig mot
moter Bolaget ocksa konkurrens fran andra lakemedelskan-
didater under utveckling av andra féretag. Som relativt ny
aktor kan Oasmia méta konkurrenter som har fordelar
genom att de redan har etablerade produkter och mark-
nadskanaler. Detta gor det vidare svart att férutsdga med
vilken takt Oasmias lakemedelskandidater kan etablera sig
efter marknadsgodkénnande. Det finns dven en osédkerhet
kring adekvat prisniva fér Oasmias produktkandidater
jamfért med konkurrerande produkter pa marknaden, dar
fér ndrvarande manga generiska produkter finns.

Nagra av de potentiellt konkurrerande substanser som
asyftas ovan utvecklas av stora, vélfinansierade och erfarna
l&kemedels- och bioteknikféretag eller i samarbete med
sadana féretag, vilket kan ge dem férdelar vid forskning och
utveckling, tillverkning, prekliniska tester, genomférande av
kliniska prévningar, erhallande av myndighetstillstand och
marknadsféring av godkanda produkter. Aven mindre fore-
tag och andra féretag som befinner sig i ett tidigt utveck-
lingsskede kan visa sig utgdra betydande konkurrenter, tack
vare samarbeten med stora och etablerade féretag. Dessa
utomstaende parter konkurrerar dven med Bolaget
avseende bland annat rekrytering av kvalificerad forsk-
nings- och administrativ personal, inrattande av kliniska
prévningsstallen och patientregistrering fér kliniska forsék
samt avseende forvarv av teknologier av betydelse for
Bolagets verksamhet.

Utdver den konkurrens som Bolaget kan méta fran
produkter som tillverkats av andra féretag i allmanhet, kan
Bolaget ocksa komma att mota konkurrens fran generiska
alternativ till Bolagets produkter, vilka i allménhet ar billi-
gare, nagot som bland annat férsakringsgivare och andra
tredjepartsbetalare skulle foredra. Generiska produkter
finns for ndrvarande pa marknaden for flera av de indikatio-
ner som Bolagets produkter behandlar eller fér narvarande
artankta att behandla. Till exempel konkurrerar Apealea®
med den generiska formen av Taxol.

Bolagets affarsméjligheter skulle kunna férsdmras eller
helt upphéra om Bolagets konkurrenter utvecklar och
kommersialiserar produkter som &r sékrare, effektivare, har
farre eller mindre allvarliga biverkningar, &r mer lattanvéanda
och/eller ar billigare &n nadgra produkter som Bolaget kan
utveckla. Bolagets konkurrenter kan ocksa fa myndighets-
godkénnande for sina produkter snabbare &n Bolaget kan



fa godkannande fér dess produkter, vilket kan leda till att
Bolagets konkurrenter skapar en stark position pa markna-
den innan Bolaget kan ta sig in pa densamma. Om Bolaget
inte kan konkurrera framgangsrikt, kan Bolaget bli oférmé-
get att vaxa och behalla sina intakter, vilket skulle paverka
Bolagets verksamhet vésentligt negativt, antingen genom
intéktsbortfall eller 6kad prispress och minskad eller utebli-
ven l6nsamhet.

Bolaget beddémer att sannolikheten for att ndgon av
ovanstaende risker, helt eller delvis, intréffar &r medelhdg.
Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedémer Bolaget
att den negativa inverkan skulle vara hég.

Om Bolaget misslyckas med att attrahera och
behalla ledande befattningshavare och
nyckelpersoner i forskningsverksamheten, och
nuvarande respektive planerad verksamhet i
ovrigt, kan Bolaget bli of6rméget att
framgangsrikt utveckla och kommersialisera
Bolagets produkter eller Bolagets nuvarande eller
framtida produktkandidater

Bolagets framtida tillvéxt och framgang inom ldkemedelsut-
veckling beror till betydande del pa Bolagets férmaga att
fortsatt kunna attrahera, behélla, vidareutbilda och motivera
hoégkvalificerad chefs- och forskningspersonal, som pa
grund av sin i manga fall mycket specifika tekniska och/eller
medicinska kompetens ofta skulle vara svara att erstta.
Bolaget érihdg grad beroende av dess ledande befatt-
ningshavare saval som andra nyckelpersoner. Upphdrande
av nagon av dessa personers anstéllningar skulle kunna
forsena eller forhindra en framgangsrik utveckling av Bola-
gets nuvarande eller framtida pipeline av produkter, slutfé-
randet av Bolagets planerade utvecklingsinsatser och/eller
kommersialiseringen av Bolagets produkter eller produkt-
kandidater.

Allt eftersom Bolaget expanderar sin utveckling och sina
kommersiella aktiviteter kommer Bolaget att behéva
anstalla ytterligare kvalificerad personal, delvis med andra
kvalifikationer an Bolagets befintliga personella resurser
och Bolaget kan da uppleva svarigheteri att attrahera och
behalla denna. Konkurrensen om kvalificerad personal
inom |ldkemedelsindustrin &r intensiv pa grund av det
begransade antal individer som besitter den skicklighet och
kunskap som kravs inom branschen. Bolaget kan misslyckas
med att attrahera och behalla kvalificerad personal pa gynn-
samma villkor eller 6ver huvud taget. Darutover kan, i den
omfattning Bolaget skulle anstélla personal fran konkurren-
ter, Bolaget anklagas for att ha rekryterat dessa pa ett otill-
borligt satt eller att dessa har rojt patentskyddad eller annan
sekretesskyddad information till Bolaget eller att dessas
tidigare arbetsgivare ager resultatet av deras forskning. Alla
dessa svarigheter skulle kunna ha en negativ effekt pa Bola-
gets expansionsmojligheter och darigenom Bolagets resul-
tat och finansiella stallning.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér att ndagon av
ovanstaende risker, helt eller delvis, intréffar ar medelhog.
Om nagon av ovanstaende risker intréffar bedémer Bolaget
att den negativa inverkan skulle vara medelhég.

Riskfaktorer

Problem i Bolagets eller leverantérers
tillverkningsprocess, underlatenhet att félja
gallande bestdmmelser vid tillverkning eller
ovantade 6kningar av Bolagets eller leverantérers
tillverkningskostnader kan skada Bolagets
verksamhet, marginaler och resultat

Bolaget ansvarar for tillverkning och leverans av XR-17™,
bland annat till Elevar for tillverkning av Apealea®, samt
produktkandidater fér anvéandning i kliniska prévningar.
Bolaget ansvarar vidare for att leverera Apealea® till
FarmaMondo for férséljning i Ryssland och OSS, vilket sker
genom att Bolaget kdper in tillverkningen fran Elevar. Till-
verkningen av produkter och produktkandidater kraver
Odverensstammelse med FDA, EMA och andra internatio-
nella regulatoriska och lagstiftningskrav.

Om Bolaget eller Bolagets leverantérer inte kan tillverka,
eller avtala med utomstaende parter om tillverkning av Bola-
gets produkter och produktkandidater i enlighet med
gallande specifikationer, eller om det finns stérningar i till-
verkningsprocessen pa grund av skada pa Bolagets tillverk-
ningsanldggningar eller hos Bolagets utomstaende tillver-
kare, genom olyckor, brand eller andra orsaker, kan detta ha
en negativ paverkan pa Bolagets formaga att mota efterfra-
gan pa Bolagets produkter, den fortsatta produktutvecklings-
verksamheten samt Bolagets kommersialiseringsférmaga pa
en tids- och kostnadseffektiv basis eller éver huvud taget.
Problem i Bolagets eller utomstaendes tillverkningsprocess,
underlatenhet att félja géllande bestammelser vid tillverk-
ning eller ovéntade 6kningar i Bolagets tillverkningskostna-
der kan skada Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Om Bolaget inte har mgjlighet att folja eller forbiser
gallande bestdmmelser vid tillverkning, kan Bolaget vidare
bli foremal fér myndighetsingripanden och/eller kostnadsok-
ningar. Detta skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, marginaler och intékter.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att nagon av
ovanstaende risker, helt eller delvis, intraffar &rlag. Om
nagon av ovanstaende risker intraffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara hog.

Veterindrmedicinverksamheten
For narvarande utvarderar Oasmia strategiska alternativ for
Bolagets tillgangar inom veterindrmedicinverksamheten i
syfte att skapa varde fér Oasmias aktiedgare, exempelvisi
form av partneravtal, utlicensiering eller avyttring av Bola-
gets tillgangar inom veterindrmedicin. Paccal Vet anvander
Oasmias formulering av paclitaxel med XR-17™-
teknologins inkapslingsteknik fér behandling av mastocy-
tom hos hundar. Doxophos Vet &r en patenterad formule-
ring av doxorubicin, ett av de mest effektiva och mest
anvénda kemoterapeutiska ldkemedlen fér behandling av
cancer. Oasmia har utvecklat Doxophos Vet fér behandling
av lymfom, en av de vanligaste formerna av cancer hos
hundar. Prekliniska och tidiga kliniska studier har genom-
férts pa hundar med cancer. | de forsta férséken har Doxop-
hos Vet visat lovande effekt i bland annat hematologiska
tumérer. Utvecklingsprogrammet &r dock fér narvarande
pausat i vantan pa vidare strategiska beslut.

Om Bolaget inte framgangsrikt lyckas inga partneravtal,
utlicensiera eller avyttra Bolagets veterindrmedicinverksam-
het, eller endast lyckas géra det pa fér Bolaget ogynnsamma
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Riskfaktorer

villkor, finns en risk att nedskrivningsbehov uppstar, vilket
skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stall-
ning och resultat. Per den 31 december 2021 hade Bolaget
balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten relaterade till
Paccal Vet om cirka 109,4 MSEK.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att nagon av
ovanstadende risker, helt eller delvis, intréffar &r hog. Om
nagon av ovanstaende risker intréffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara lag.

Bolaget ar beroende av en leverantor for att
tillverka XR-17™

Bolagetanvanderidagsldget endast en leverantér
avseende grundlaggande kemikalier som anvénds for fram-
stallning av XR-17™-tekniken. Till féljd av detta kan Bolaget
riskera att inte kunna erhalla tillrdckliga méngder av kritiskt
material och komponenter i framtiden. Bolagets beroende
av endast en leverantdr utsatter Bolaget for flera risker,
inkluderande:

® Bolagets leverantdr kan avbryta eller minska produktion
och leverans, hoja priser eller omférhandla villkor;

® Bolaget kan vara oférmdget att finna lamplig erséttnings-
leverantdr pa acceptabla villkor eller i tid eller inte alls;
och

® fdrseningar orsakade av leveransfragor kan skada Bola-
gets renommé, upprora Bolagets kunder och orsaka att
dessa vander sig till Bolagets konkurrenter for sina fram-
tida behov.

Stérningar och avbrott i detta leverantérsled skulle kunna
skada Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stall-
ning. Darutdver tar det lang tid att etablera en relation till en
leverantdr och Bolaget kan uppleva svarigheter i att méta
efterfragan for det fall Bolaget skulle behéva anskaffa ny(a)
leverantor(er) eller kraftigt 6ka bestallningsvolymen.
Godkannande av en ny leverantér ar vidare en tidskrévande
och kostsam process. Tiden och anstréngningen som krévs
for att skaffa nya leverantorer jamte att anskaffa eventuella
regulatoriska godkénnanden fér nya leverantérer skulle
kunna medféra 6kade kostnader, resursforskjutning eller
reducerad avkastning pa Bolagets produktion, vilka alla
skulle kunna paverka Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér att nagon av
ovanstaende risker, helt eller delvis, intréffar arlag. Om
nagon av ovanstaende risker intréffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara hog.

Legalarisker

Processen for myndighetstillstand kréver stora
resurser av Bolaget och utfallet kan vara osékert,
samt kan hindra Bolaget eller dess affarspartners
fran att erhalla och uppratthalla godkdnnanden
fér kommersialisering av vissa eller alla av

Bolagets produktkandidater

Lakemedelsindustrin, inom vilken Bolaget verkar, &r féremal
fér en mycket omfattande tillstandsreglering. Denna regle-
ring omfattar myndighetstillstand fér bland annat forskning,
tillverkning, markning, godkannande, férsaljning, mark-
nadsféring och testning. Vilka tillstand som kravs skiljer sig,
godkénnanderutinerna varierar och den tid som krévs for
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att fa godkannande kan skilja sig at, mellan jurisdiktioner.
Studier utférda och erhéllna godkédnnanden i ett land
kanske inte accepteras av tillsynsmyndigheter i andra
lander. Aven efter erhallet godkénnande &r Bolaget tvunget
att erhalla ytterligare godkdnnanden om Bolaget skulle vilja
utveckla och kommersialisera nya behandlingsalternativ fér
en produktkandidat.

Det finns en risk for att regulatoriska godkdnnanden,
sarskilti USA, forutsatter att Bolaget kan behdva avsatta
stora resurser under ibland manga ar. Regulatoriska
godkénnanden betraffande Bolagets nuvarande eller fram-
tida produktkandidater kan dven férsvaras eller bli mer kost-
samma till féljd av framtida lagstiftnings- eller regulatoriska
reformer. Vidare har tillsynsmyndigheter stor frihet nar det
galler handlaggningstiden och saledes rader det stor
osdkerhet om de tidpunkter vid vilka produkter kan
godkénnas. Trots den kostnad och tid som fordras kan fel
uppsta, och Bolaget skulle kunna stéta pa problem som
medfor att Bolaget behdver 6verge, upprepa eller utfora
ytterligare studier. Sddana tids- och kostnadsrisker skulle
kunna tillta om Bolagets nuvarande och framtida produkter
eller produktkandidater inte uppvisar tillracklig sdkerhet
och effekt i Bolagets studier, eller av ndgon anledning inte
far eller kan forete andra relevanta myndighetsgodkannan-
den.

Dessutom kan bristande fortlépande efterlevnad av
tillampliga myndighetskrav betraffande exempelvis biverk-
ningsrapportering, méarkning, tillverkningsprocess, férpack-
ning, distribution, lagring, reklam, marknadsféring och
dokumentering utsatta Bolaget for administrativa eller av
domstol fastslagna paféljder, inklusive civil- och straffratts-
liga pafdljder, indragning av godkanda produkter fran
marknaden, produktbeslag eller kvarhallande av produkter
och vagran att godkénna pagaende ansdkningar eller
tilldgg till godkdnda ansékningar.

Ovan indikerade scenarier innebér en risk att Bolaget
inte lyckas erhélla relevanta myndighetstillstand inom rimlig
tid eller 6ver huvud taget och/eller till en kostnad som ar
acceptabel for Bolaget, samt &ven att Bolaget inte férmar att
uppratthalla erhallna myndighetstillstand till rimliga kostna-
der eller 6ver huvud taget. Detta skulle kunna hindra Bola-
gets mojligheter att kommersialisera Bolagets produktkan-
didater, varfor ovan indikerade scenarier skulle kunna
medféra fordrojda eller uteblivna intékter och/eller tillta-
gande kostnader.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att ndgon av
ovanstaende risker, helt eller delvis, intréffar ar medelhog.
Om nagon av ovanstaende risker intréffar bedémer Bolaget
att den negativa inverkan skulle vara medelhdg.

Brister i Bolagets IT-system och
datahanteringsrutiner skulle patagligt

stéra Bolagets drift

Bolagets mojligheter att verkstalla affarsplanen och att
efterkomma regulatoriska krav hanférliga till datakontroll
och dataintegritet beror fortsatt till viss del pa att Bolagets
IT-system inte drabbas av driftavbrott, och vidare att Bola-
gets rutiner och system fér hantering av relevanta data ar
adekvata. Sddana system ar kansliga for skada fran ett flertal
kallor, sésom telekommunikations- och natverksfel, brotts-
ligt agerande samt naturkatastrofer. Darutover, trots
natverkssakerhet och backupatgérder, kan Bolagets servrar



potentiellt vara eller bli utsatta for fysiska eller elektroniska
intrdng, datorvirus och liknande driftavbrottsinducerande
problem. Trots de férsiktighetsatgarder Bolaget har vidtagit
for att férebygga oférutsedda problem som kan paverka
Bolagets IT-system finns det en risk for att elektroniska
intrang, datorvirus samt liknande problem, och/eller ihal-
lande eller dterkommande systemavbrott eller problem
hénforliga till uppgradering av Bolagets IT-system som stér
Bolagets formaga att generera och behalla data, intréffar.
Vidare avser nu ndamnda rutiner fér hanteringen av data och
IT-system komplexa férhallanden som ar féremal for omfat-
tande regulatoriska krav, sdsom GDPR, varfér det inte kan
uteslutas att ndmnda rutiner inte visar sig vara andamalsen-
liga, eller inte féljs. Om nagot av det féregaende skulle
intréffa med avseende pa Bolagets IT-system och datahan-
teringsrutiner skulle detta kunna leda till regulatoriska
atgarder, samt i vissa fall forsvara Bolagets I6pande verk-
samhet.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér att ndgon av
ovanstaende risker, helt eller delvis, intréffar ar medelhdg.
Om nagon av ovanstaende risker intréffar bedémer Bolaget
att den negativa inverkan skulle vara medelhog.

Om Bolagets atgarder for att skydda dess
immateriella rattigheter relaterade till dess
produkter eller nuvarande eller framtida
produktkandidater inte ar tillrackliga kan Bolaget
mdjligen inte vara kapabelt att konkurrera
effektivt pa Bolagets marknad

Bolaget forlitar sig pa en kombination av patent, féretags-
hemligheter samt sekretess- och licensieringsavtal i syfte att
skydda de immateriella rattigheterna hanférliga till Bolagets
produkter och nuvarande produktkandidater och utveck-
lingsprogram.

Patent avseende kompositionen av aktiva farmakolo-
giska ingredienser anses generellt sett vara den starkaste
formen avimmaterialrattsligt skydd, eftersom dessa ar
oberoende av hansyn till nagon sarskild metod fér anvand-
ning eller tillverkning. Bolaget kan inte med sékerhet sdga
att dessa nu aktuella patentkrav anses patenterbara av
patentverk och domstolar i nagon jurisdiktion. Anvand-
ningsmetodpatent skyddar bruket av en viss produkt med
en viss metod. Denna typ av patent férhindrar inte att en
konkurrent tillverkar och marknadsfér en produkt som ar
identisk med Bolagets produkt, men med en metod eller for
en indikation som ligger utanfér Bolagets patents skydds-
omfang. Olovlig tredjepartsanvéndning utanfér en produkts
indikationer kan utgdra intrang eller bidra till intrang, men
Bolaget &r av uppfattningen att sddant bruk ar vanligt fére-
kommande och att sddant intrang &r svart att beivra eller
straffrattsligt atala.

Bolagets patent och patentansdkningar kan hérvid visa
sig vara otillrdckliga i att skydda Bolagets immateriella
rattigheter eller férhindra andra fran att genom utformning
kringga Bolagets patent. Aven efter godkannande kan
féréndringar i patentlagstiftning leda till att omfanget eller
vardet av patenten minskar. Om bredden eller styrkan i
skyddet av Bolagets patent hotas, kan det hota Bolagets
férmaga att kommersialisera Bolagets nuvarande och fram-
tida produkter eller produktkandidater. Vidare &r rattssyste-
met ivissa ldander och i synnerhet i utvecklingslander inte
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gynnsamma for utdvandet av patentréttigheter eller utévan-
det av andra immateriella rattigheter. Detta skulle kunna
medféra inte bara betydande kostnader, utan ocksa
motgangar i sddana jurisdiktioner om Bolaget genom rétts-
liga atgérder séker stoppa intrang i Bolagets patent eller
marknadsféring av konkurrerande produkter i strid med
Bolagets immateriella réttigheter.

Om Bolaget inte lyckas med att skydda sina immateriella
rattigheter genom ovan beskrivna atgéarder, finns det en risk
att Bolagets konkurrenter duplicerar eller dvertréffar Bola-
gets teknologiska resultat och ddrmed eroderar Bolagets
konkurrensposition pa dess marknad, vilket skulle ha en
vasentligt negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och
resultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att nagon av
ovanstaende risker, helt eller delvis, intréffar arlag. Om
nagon av ovanstaende risker intréffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara hég.

Bolaget kan sakna méjlighet att pa ett adekvat
satt férhindra avsl6jandet av féretagshemligheter
och annan immaterialrattsligt skyddad
information

Bolaget forlitar sig pa féretagshemligheter for att skydda sin
egendom och teknologi, sarskilt i de fall dar Bolaget anser
att patentskydd inte &r mgjligt eller uppnaeligt. Foretags-
hemligheter &r emellertid svéra att skydda. Bolaget forlitar
sig till viss del pa sekretessavtal med anstallda, konsulter
och, vid externa samarbeten, sponsrade forskare och andra
radgivare for att skydda Bolagets foretagshemligheter.
Dessa 6verenskommelser kan visa sig vara otillrackliga fér
att forhindra att foretagshemligheter avslojas och for det fall
sa sker kan dessa 6verenskommelser visa sig inte erbjuda
tillrackliga atgarder for att kompensera vid avsléjande av
féretagshemligheter. Overféring av kunskap och teknologi
till kontraktstillverkare fér produktion av Bolagets produkter
skapar en risk fér okontrollerad distribution och kopiering
av koncept, metoder och processer hanférliga till Bolagets
produkter. Sddan okontrollerad distribution skulle kunna fa
en negativ effekt pa vardet av Bolagets produkter om det
skulle anvéndas i produktionen av konkurrerande produkter
eller pa annat satt anvdndas kommersiellt utan att Bolaget
kompenseras for detta.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér att ndgon av
ovanstaende risker, helt eller delvis, intréffar arlag. Om
nagon av ovanstaende risker intraffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara medelhdg.

Om produktansvarstvister framgangsrikt skulle
féras mot Bolaget skulle Bolaget adra sig
betydande forpliktelser, eller bortfall av
potentiella férsaljningsintakter

Bolaget och dess partners ar utsatta fér potentiella risker
hanférliga till tester av sina produkter och produktkandida-
ter vid forsdk pa manniskor. Bolaget kommer att utsattas for
annu stérre exponering for krav av en dnnu storre krets av
personer om Bolaget bérjar marknadsféra och distribuera
Bolagets produkter kommersiellti USA och pa andra plat-
ser.Nu och i framtiden kan en person framstélla ansprak
mot Bolaget under pastaende att Bolagets produkter eller
dess produktkandidater orsakat en skada. Bolaget kan vara
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oférmdéget att undvika betydande forpliktelser ifall produkt-
ansvar gors gallande mot Bolaget. Ifall Bolaget misslyckas
med att framgangsrikt férsvara sig mot produktansvarskrav
kommer Bolaget att adra sig betydande forpliktelser. Allde-
les oaktat substansen i dessa krav eller eventuell utgang kan
sadana krav framfor allt resultera i:

@ minskad efterfragan for Bolagets produkter och produkt-
kandidater savitt dessa blir godkénda;

® renomméskada;
® kostnader for tvister;

® betydande monetéra utbetalningar till patienter och
andra;

® forlustavintakter; och

® oférmaga att framgangsrikt kommersialisera Bolagets
produkter.

Ansprak pa skadestandskrav som ligger utanfor Bolagets
férsakringsskydd skulle vidare kunna framféras och férsék-
ringsskyddet for den skada som ersatts kanske inte heller
técker alla fall och lander. Darutover tacker Bolagets férsak-
ring inte immateriella skador som exempelvis renommé-
skada eller forseningar i kliniska studier till foljd av, dkta eller
fabricerade, brister i en produkt, oavsett om Bolaget déms
till ansvar, frikanns eller fallet avskrivs eller forlikas.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att ndgon av
ovanstaende risker, helt eller delvis, intréffar &rlag. Om
nagon av ovanstaende risker intraffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara lag.

Risk att Frankfurt Stock Exchange eller annan

behdrig myndighet alagger Bolaget béter
Bolagets aktier har dven tagits upp till handel pa det regle-
rade marknadssegmentet (General Standard) pa Frankfurt
Stock Exchange ("FSE") i samband med en sekundéarnote-
ring den 24 januari 2011. Handelsaktiviteten i Tyskland har
hela tiden varit extremt &g och handeln &r stoppad av FSE
sedan 2017 pa grund av formella skl relaterade till
uteblivna tekniska meddelanden fran Bolaget till FSE om
kapitaldkningar i Bolaget. Bolaget beslutade dérefter att
ans6ka om formell avnotering av sina aktier fran FSE, vilket
avslogs av FSE. En invéndning, som lamnades in 29 augusti
2018, avslogs ocksa av FSE. En efterfoljande stdmningsan-
s6kan, inlamnad den 12 april 2019, avslogs i férsta instans
av Forvaltningsdomstolen i Frankfurt am Main (Eng.
Administrative Court of Frankfurt am Main) den 5 november
2020. Sedan den 28 december 2020 invantas beslut fran
Hessiens férvaltningsdomstol (Eng. Hessian Administrative
Court) om prévningstillstand fér éverklagan. Mot denna
bakgrund kan det inte uteslutas att FSE eller annan behérig
myndighet aldgger Bolaget boter eller andra paféljder.

Om Bolaget inte nar framgang i sin stdmningsanskan
mot FSE angdende dess avnotering kommer ytterligare
kostnader att uppsta. Antingen kommer Bolaget vara skyl-
digt att uppratta ett nytt prospekt fér sekundarnotering av
alla utestaende aktier pa FSE eller s& maste Bolaget forbe-
reda for ett obligatoriskt avnoteringserbjudande enligt den
tyska borslagen (De. Bérsengesetz).

Bolaget bedémer att sannolikheten fér att nagon av
ovanstaende risker, helt eller delvis, intraffar &rlag. Om
nagon av ovanstaende risker intraffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara lag.
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Finansiella risker

Bolaget kan komma att behéva betydande
ytterligare finansiering, som kanske inte &r
tillgdngligt for Bolaget pa acceptabla villkor, eller
6ver huvud taget. Om Bolaget inte har méjlighet
att anskaffa kapital nar det behévs, skulle Bolaget
bli tvunget att skjuta upp, minska eller eliminera
dess produktutvecklingsprogram eller
kommersialiseringssatsning

Bolagets verksamhet har forbrukat betydande kapital sedan
starten. Bolagets kassafléde fran den 16pande verksamhe-
ten for rakenskapsaret 1 maj 2020 till 31 december 2020
uppgick till cirka -136,6 MSEK, och fér rdkenskapsaret

1 januari 2021 till 31 december 2021 till cirka -145 MSEK.
Bolaget forvantar sig att drifts-, forvaltnings- och administra-
tionskostnader som anvénds fér verksamheten kommer att
fortsatta vara betydande och kan dven 6ka kraftigt i
samband med forskning, utveckling och fortsatt produkt-
kommersialisering. Bolaget kan beh&va anskaffa ytterligare
kapital, inklusive forldanga befintliga krediter och/eller lan
for att finansiera fortsatta kliniska prévningar till stéd for
potentiella marknadsféringsgodkénnanden och dérpa
féljande kommersialiseringsatgérder.

Under antagande att Foretradesemissionen fulltecknas
och med beaktande av befintlig likviditetssituation och
befintliga kreditfaciliteter anser styrelsen dock att Bolaget
har tillracklig finansiering for att genomféra den forelig-
gande tillvéxtplanen under den kommande tolvmanaders-
perioden. Bolaget har baserat denna bedémning pa anta-
ganden som kan visa sig vara felaktiga, och Bolaget skulle
kunna férbruka sina kapitalresurser tidigare an vad som nu
férvantas. Bolaget forvantar sig inte att dessa kapitalresur-
ser kommer att racka och Bolaget kan komma att behdva ta
in ytterligare medel i framtiden. Bolagets framtida kapital-
behov beror pa manga faktorer, bland annat utfallet och
omfanget av Bolagets kommersialiseringsatgarder och pro-
duktutveckling (innefattande dven samarbeten med hartill
kopplade intjaningsmajligheter i form av milstolpsbetal-
ningar och royalties), kostnader fér utbyggd organisation
och upprétthallande avimmateriella rattigheter, med mera.

Om Bolaget inte har mojlighet att anskaffa kapital vid
behov eller pa férmanliga villkor skulle detta kunna tvinga
Bolaget att:

® forsena, minska eller eliminera sina forsknings- och
utvecklingsprogram eller eventuella framtida kommersia-
liseringssatsningar;

® Overlata eller licensera sina rattigheter till teknik, produk-
ter eller produktkandidater pa ogynnsamma villkor som
Bolaget annars sjalvt skulle férsékt utveckla och kommer-
sialisera;

® soka affarspartners for Bolagets produkter eller en eller
flera av Bolagets produktkandidater i ett tidigare skede
an vad som annars skulle vara 6nskvért eller pa villkor
som ar mindre férmanliga 8n vad som annars skulle vara
tillgangliga; eller

® upphdra med sin verksamhet helt och hallet.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér att ndgon av ovan-
stadende risker, helt eller delvis, intraffar &r medelhdg. Om
nagon av ovanstaende risker intréffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara hog.



Bolaget har adragit sig betydande férluster sedan
starten - Bolaget raknar med att adra sig férluster
under de kommande aren och risken finns att
Bolaget aldrig uppnar eller bibehaller I6nsamhet
Sedan instiftandet har Bolaget &dragit sig betydande rorel-
seforluster. Bolaget adrog sig nettoférluster om 201,9 MSEK
respektive 10,5 MSEK for rékenskapsaren som avslutades
30 april 2019 respektive 30 april 2020 samt 140,3 MSEK for
perioden 1 maj 2020 till 31 december 2020. Hittills har
Bolaget finansierat sin verksamhet framst genom emis-
sioner av aktierelaterade instrument och milstolpsbetal-
ningar fran Bolagets affarspartners.

Bolaget har &gnat i stort sett alla Bolagets finansiella
resurser och anstrangningar at forskning och utveckling,
bland annat prekliniska studier och kliniska prévningar.
Bolaget raknar med att fortsatta att adra sig betydande kost-
nader och rérelseférluster till dess att kommersialisering har
skett av Bolagets produktkandidater. Bolagets nettoférlus-
ter kan variera kraftigt fran kvartal till kvartal och ar till ar.
Bolagets kostnader kan vidare komma att 6ka kraftigt bland
annat till foljd av utékad produktutveckling och intensifierad
kommersialisering. For att uppna och bibehalla l6nsamhet
maste Bolaget lyckas utveckla och kommersialisera produk-
ter som genererar betydande intdkter.

Pa grund av de manga risker och osékerheter som &r
férknippade med lakemedelsproduktutveckling kan Bola-
getinte exakt férutséga tidpunkten eller nivan pa okade
kostnader eller nar, och om, Bolaget kommer att kunna
uppna lénsamhet.

Det finns en risk att Bolaget, om det skulle uppna
|6nsamhet, kanske inte kan upprétthalla eller 6ka l6nsamhe-
ten pa kvartals- eller arsbasis. Bolagets oférmaga att bli och
forblilonsamt skulle sdnka vardet pa Bolaget och skulle
kunna férsdmra Bolagets férmaga att anskaffa kapital,
expandera verksamheten, uppréatthalla satsningen inom
forskning och utveckling, diversifiera produkterbjudanden
eller fortsatta sin verksamhet. En nedgéng i vardet pa Bola-
get kan ocksa medféra att en investerare forlorar hela eller
delar av sin investering.

Bolaget beddémer att sannolikheten for att ndgon av
ovanstaende risker, helt eller delvis, intréffar ar hog. Om
nagon av ovanstaende risker intréffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara medelhdg.

Bolagets tillgangar bestar till stor del av
balanserade utgifter - ifall nedskrivningsbehov
uppstar kommer detta att innebéara negativa
konsekvenser fér Koncernens finansiella stéllning
Minst en gang per ar, normalt vid arsbokslut, gérs en
nedskrivningsprovning av Koncernens materiella och imma-
teriella anldggningstillgangar. Prévning kan dven géras om
ledningen bedémer att det har skett vasentliga férandringar
i antagandena som kan paverka resultatet av prévningen.
Fragestéllningen &r om tillgangens atervinningsvarde ar
hoégre én dess redovisade vérde. Vanligtvis har Koncernens
tillgangar inget uttalat marknadsvérde utan Bolaget tillam-
par darfor metoden diskonterat kassafléde (“value in use”).
En av de vasentliga tillgangar som &r féremal for nedskriv-
ningsprovning ar posten balanserade utgifter for utveck-
lingsarbeten for Paccal Vet och Paclical i Ryssland. Nedskriv-
ningsprévningen bygger pa ledningens prognoser for den
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framtida ekonomiska utvecklingen fér Paccal Vet och
Paclical i Ryssland. Dessa prognoser bygger delvis pa till-
génglig statistik, framst dver cancerincidens per cancertyp,
men dven pa ledningens bedémning av framtida utveckling
som inte kan stddjas pa extern statistik eller jamforelsedata.
Resultatet av nedskrivningsprévningen bestar i att se om
det diskonterade kassaflédet 6verstiger det redovisade
vardet for tillgdngarna. Om sa é&r fallet sker ingen nedskriv-
ning. Om daremot det diskonterade kassaflédet understi-
ger det redovisade vérdet ska tillgangen nedskrivas till
detta atervinningsvarde. Balanserade utvecklingsutgifter i
rapporten over finansiell stéllning uppgick per den

31 december 2021 till cirka 67,4 procent av summan av till-
gangarna och en nedskrivning skulle innebéra negativa
konsekvenser for Koncernens finansiella stallning och resul-
tat.

Koncernen balanserar utgifter for patent darfor att de
férvantas generera framtida ekonomiska férdelar. Skulle
Koncernen géra bedémningen att de inte langre forvantas
generera framtida ekonomiska fordelar skulle dessa till-
gangar skrivas bort mot Koncernens resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att ndgon av
ovanstaende risker, helt eller delvis, intréffar ar medelhog.
Om nagon av ovanstaende risker intréffar bedémer Bolaget
att den negativa inverkan skulle vara medelhég.

Risker relaterade till aktierna och
Erbjudandet

Nyemissioner av aktier kan spada ut innehavet fér
befintliga aktiedgare ytterligare

Oasmia har historiskt genomfort ett betydande antal kapital-
anskaffningar genom nyemission av aktier eller konvertibla
skuldebrev, varav flertalet med avvikelser fran aktiedgarnas
féretrédesratt. Oasmia kan dven i framtiden komma att
besluta om nyemissioner eller andra vardepappersemissio-
ner vilka beréttigar till konvertering eller teckning av aktier
for att anskaffa kapital. Alla sddana erbjudanden kan minska
det proportionella &gandet och réstandelen for innehavare
av aktier i Bolaget samt vinst per aktie i Bolaget, och en
eventuell nyemission kan fa negativ effekt pa aktiernas
marknadspris.

For aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja
eller salja sina teckningsratter i Erbjudandet kommer teck-
ningsratterna att forfalla och bli vardelésa. Vidare kommer
aktiedgares proportionella dgande och réstratt i Oasmia
att minska for det fall dessa helt eller delvis véljer att inte
delta i Erbjudandet. Aktiedgare som véljer att inte delta i
Erbjudandet kommer att fa sin &garandel utspddd med
cirka 16,7 procent. Vidare innebar utspadningen att aktie-
dgarens relativa roststyrka vid bolagsstémma minskar samt
att aktiedgarens andel i Bolagets vinst samt eventuellt dver-
skott vid likvidation minskar. Om en aktiedgare véljer att
sélja sina outnyttjade teckningsratter eller om dessa
teckningsréatter sdljs pa aktiedgarens vagnar finns det en risk
att den erséattning aktiedgaren erhaller for teckningsratterna
pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspad-
ningen i aktiedgarens dgande efter att Erbjudandet genom-
forts.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér att nagon av
ovanstaende risker, helt eller delvis, intréffar &r h6g. Om
nagon av ovanstaende risker intraffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara medelhdg.
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Riskfaktorer

Utdelning har historiskt inte Iamnats och kan

komma att dréja lange

Oasmia har hittills aldrig ldmnat nagon utdelning (annat 8n
aterbetalning av aktiedgartillskott under 2007). Eftersom
Bolaget under de ndrmaste aren kommer att befinna sigien
fas av utveckling av Bolagets produktportfolj kommer even-
tuellt dverskott av kapital att aterinvesteras i verksamheten.
Styrelsen har till f6ljd av detta inte for avsikt att foresla
nagon utdelning for innevarande ar eller att binda sig vid en
fast utdelningsandel. Om Oasmias kassafléden fran den
|6pande verksamheten déarefter 6verstiger Bolagets kapital-
behov avser styrelsen féresla bolagsstdémman att besluta
om utdelning. Vidare kan aktiedgarna, som huvudregel, inte
besluta om hégre utdelning dn vad som féreslagits eller
godkénts av styrelsen. Endast under vissa férutsattningar
kan bolagsstdmma besluta om viss utdelning efter begéran
av minoritetsaktiedgarna. Mot bakgrund av ovanstaende
kan utdelning pa aktierna i Oasmia komma att helt eller
delvis utebli.

Bolaget beddémer att sannolikheten for att nagon av
ovanstaende risker, helt eller delvis, intréffar ar hog. Om
nagon av ovanstaende risker intréffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara lag.

Stérre aktiedgares inflytande

Per Arwidsson, genom Arwidsro Investment AB och Fastig-
hets AB Arwidsro, innehar vid tidpunkten fér detta Prospekt
totalt cirka 24,8 procent av aktierna i Oasmia direkt och indi-
rekt. Dérmed har Per Arwidsson ett vasentligt inflytande
dver fragor som kraver aktiedgarnas godkannande, vilket
inkluderar men inte &r begrénsat till beslut om utdelning,
kapitaldkningar och val av styrelseledaméter. Per Arwids-
sons intressen kan, helt eller delvis, skilja sig fran de 6vriga
aktiedgarnas intressen. Denna dgarkoncentration kan vara
till nackdel for aktiedgare for det fall aktiedgare ar av en
annan uppfattning &n Per Arwidsson i en sakfraga. Dess-
utom kan en férséljning av ett stort antal av Bolagets aktier
av Per Arwidsson inom en kort tidsperiod orsaka en sank-
ning av Bolagets aktiekurs, gora det svarare fér Bolaget att
ta in pengar genom framtida erbjudanden av aktier eller att
forvarva andra foretag med aktier som vederlag.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér att ndgon av
ovanstaende risker, helt eller delvis, intréffar arlag. Om
nagon av ovanstaende risker intréffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara medelhdg.
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Ej sékerstéllda teckningsférbindelser och

emissionsgarantier

Skriftliga emissionsgarantier har lamnats av ett garanti-
konsortium och teckningsférbindelse har lamnats av

Per Arwidsson genom Arwidsro Investment AB och Fastig-
hets AB Arwidsro. De som har [amnat emissionsgarantier
och teckningsférbindelser &r medvetna om att atagandena
innebér en juridiskt bindande forpliktelse gentemot Bolaget
och forpliktar sig darigenom att halla erforderliga medel till-
géngliga for det fall atagandena aktualiseras. Da emissions-
garantierna och teckningsférbindelsen inte &r sékerstéllda
genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande
arrangemang kan det dock finnas risk fér att nagon eller
nagra avdem som har ldmnat emissionsgarantier eller teck-
ningsférbindelse inte kan uppfylla sina dtaganden. Uppfylls
inte ndmnda emissionsgarantier och teckningsfoérbindelse
kan detta fa en negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att
med framgang genomféra Féretradesemission.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att nagon av
ovanstaende risker, helt eller delvis, intréffar &rlag. Om
nagon av ovanstaende risker intréffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara medelhdg.



Inbjudan till teckning
av aktier i Oasmia

Oasmias styrelse beslutade den 19 januari 2022, under férutséttning av bolagsstdmmans godkannande, att 6ka
Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier i Oasmia med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Styrelsens
beslut om Foretradesemissionen godkandes vid den extra bolagsstimman den 21 februari 2022.

Emissionsbeslutet innebér att Bolagets aktiekapital kommer att 6kas med hogst 8 967 390,9 SEK, fran
44 836 954,6 SEK till hogst 53 804 345,5 SEK, genom utgivande av hogst 89 673 909 nya aktier. Efter Foretrédes-
emissionen kommer antalet aktier i Oasmia att uppga till hégst 538 043 455 aktier.

Oasmias befintliga aktiedgare har féretradesrétt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier innehavaren
sedan tidigare dger. Avstamningsdag for faststéllande av vilka aktiedgare som &r beréttigade att teckna nya aktier
med foéretradesratt &r den 4 mars 2022. | den utstrackning nya aktier inte tecknas med féretradesrétt ska dessa tilldelas
aktiedgare och andra investerare i enlighet med vad som anges i avsnittet "Villkor och anvisningar”. Sddan tilldelning ska
i forsta hand ske till de som dven tecknat aktier med stéd av teckningsréatter.

Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med den 8 mars 2022 till och med den 22 mars 2022, eller
den senare dag som bestdms av styrelsen och i évrigti enlighet med de instruktioner som finns i avsnittet “Villkor och
anvisningar”.

Teckningskursen har faststéllts till 1,68 SEK per aktie vilket innebar att Féretradesemissionen, vid fullteckning,
sammanlagt tillfér Oasmia cirka 150,7 MSEK fére avdrag for kostnader relaterade till Féretradesemissionen. Kostna-
derna relaterade till Féretréadesemissionen berdknas uppga till cirka 15 MSEK. Vid full teckning i Féretrédesemissionen
kommer antalet aktier i Oasmia att oka med 89 673 909 aktier, fran 448 369 546 aktier till 538 043 455 aktier, vilket
innebér att det uppkommer en utspadningseffekt om cirka 16,7 procent for de aktiedgare som avstar fran att teckna
aktier i Foretradesemissionen. De nya aktierna kommer att medféra samma réattigheter som befintliga aktier i Bolaget.

Teckningsférbindelser och garantiataganden

Bolagets storsta aktiedgare, Per Arwidsson genom Arwidsro Investment AB och Fastighets AB Arwidsro, som repre-
senterar cirka 24,8 procent av det totala antalet aktier och réster i Oasmia, har atagit sig att teckna sin pro rata-andel
av aktierna i Féretrédesemissionen.

Vidare har ett konsortium av externa investerare lamnat garantidtaganden till Oasmia om 113 miljoner kronor,
motsvarande cirka 75,2 av Féretradesemissionen. Foretradesemissionen ar saledes fullt sdkerstalld. For garanti-
ataganden utgar en kontant erséttning om 6,5 procent pa garanterat belopp.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Oasmia att med foretradesrétt teckna nyemitterade aktier i Oasmia i enlighet med
villkoren i Prospektet.

Stockholm den 3 mars 2022
Oasmia Pharmaceutical AB
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Oasmia ar ett onkologifokuserat specialty pharma-bolag med huvudkontor i Solna. Oasmias vision &r att skapa en
nordisk maktfaktor inom onkologi med fokus pa svarbehandlade cancerformer med uppdraget att bygga en diversi-
fierad pipeline fokuserad pa svarbehandlad och langt framskriden cancer med hjalp av olika tillvdgagangssatt och
verkningsmekanismer.

Sedan mars 2020 har den nya ledningen och styrelsen omvandlat Oasmia till ett féretag med intern expertis och
kapacitet for att kunna utveckla lovande onkologitillgangar, fran tidig utveckling till partnerskap och kommersialise-
ring. Med dessa kapaciteter pa plats, ar Bolagets uppfattning att Oasmia &r en attraktiv partner for innovativa till-
gangar och foéretag och att Bolaget har goda férutsattningar att uppna sitt uppdrag. For att bygga varde har Oasmia
antagit en tillvéxtstrategi med fokus pa att bredda sin pipeline genom forvarv och inlicensiering av ytterligare onkolo-
gitillgédngar. Under 2021 inledde Oasmia det forsta steget i sin parlbandsstrategi genom férvarvet av onkologitill-
gangen och det kliniska programmet Cantrixil. Ytterligare tillgangar utvarderas kontinuerligt med syfte att bredda
projektportfoljen ytterligare under 2022.

For att lyfta fram Bolagets vision om att skapa en nordisk maktfaktor inom onkologi med fokus pa svarbehandlade
cancerformer, har styrelsen féreslagit och den extra bolagsstimman den 21 februari 2022 godként det nya namnet
Vivesto. Vivesto reflekterar Bolagets atagande om att forbattra livskvaliteten fér patienter med cancer, och Bolagets
fokus pa F&U och innovation. Det nya namnet kommer att formellt registreras hos Bolagsverket efter genomférandet
av Foretrddesemissionen.

Grunden fér Oasmia ar Bolagets egenutvecklade drug delivery-teknologi XR-17™, en teknologiplattform som
kan anvandas for att forbattra [6sligheten av 1akemedel i vatten med syfte att férbattra effektivitet och sékerhet.
Tekniken har tillampats i utvecklingen av Oasmias onkologiprodukt Apealea® (paclitaxel micellar), som dr godkénd i
Europa och som kommer att lanseras under 2022 av Oasmias partner Inceptua S.A (“Inceptua”). Marknadslanse-
ringen av Inceptua &r en del av ett storre strategiskt partnerskap som Oasmia tecknade 2020 med Elevar fér kommer-
sialisering av Apealea® i utbyte mot en forskottsbetalning pa 20 MUSD, milstolpsbetalningar pa upptill 678 MUSD
och tvasiffriga royalties. Sedan avtalet tillkdnnagavs har Elevar sublicensierat Apealea® till Inceptua fér kommersiali-
sering i Europa.

Utdver Apealea® sa inkluderar Oasmias pipeline Cantrixil for langt framskriden dggstockscancer och Docetaxel
micellar fér spridd prostatacancer och som ocksa anvander teknologiplattformen XR-17™. | mars 2021 forvéarvade
Oasmia de globala utvecklings- och kommersialiseringsrattigheterna fér Cantrixil fran det australienska bioteknikfo-
retaget Kazia Therapeutics. Oasmia forbereder for nérvarande en fas ll-studie av Cantrixil.

Oasmias tredje onkologiska utvecklingsprogram ar Docetaxel micellar, som ar under utveckling for spridd
prostatacancer och som ocksa anvander teknologiplattformen XR-17™ {&r att méjliggéra intravends administrering
av docetaxel utan |8slighetsforstarkare. Docetaxel micellar genomgar for narvarande en fas Ib-studie initierad av
Swiss Group for Clinical Cancer Research ("SAKK").

Enligt Oasmias bedémning &r Bolaget ett av endast nagra fa nordiska fullt integrerade bioteknikféretag som har
en stark plattform med ett brett utbud av interna kapaciteter samt erfarenhet fran att ta ett utvecklingsprojekt hela
vagen till marknadsgodkannande. Med sina kapaciteter och erfarenheter uppskattar Oasmia sig vara vél positionerat
fér att genomfora sin strategi av att bygga en bred utvecklingsportfélj bestaende av bade internt genererade, forvar-
vade eller inlicensierade projekt.

Anvindning av emissionslikvid

Vid full teckning i Foretréadesemissionen tillférs Bolaget cirka 150,7 MSEK fére emissionskostnader. Kostnaderna rela-
terade till Foretrédesemissionen berdknas uppga till cirka 15 MSEK, av vilket cirka 7,4 MSEK hanférs till garantiersatt-
ning. For att finansiera den generella affarsverksamheten, vidareutveckla projektportféljen och positionera Bolaget
for ytterligare férvarv och inlicensieringsméjligheter sa behdver Oasmia starka sin finansiella stéllning, varfor styrel-
sen har beslutat om Foretradesemissionen. Nettolikviden fran Foretradesemissionen om totalt cirka 135,7 MSEK
avses att disponeras for foljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

® Pagaende affarsverksamheten inklusive ledning och administration, sélj- och marknadsaktiviteter tillsammans
med partners och affarsutvecklingsaktiviteter inriktade pa ytterligare férvarvs- och inlicensieringsmaéjligheter -
cirka 40 procent

® Utveckling av Bolagets tva tillgangar som befinner sig i kliniska faser; Cantrixil och Docetaxel micellar -
cirka 25 procent

® Forskning och utveckling avseende Bolagets teknologiplattform och prekliniska projekt - cirka 35 procent
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Bakgrund och motiv

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrédckligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden réknat fran datumet for Prospektet. Bolaget bedémer att rérelsekapitalbehovet
fér kommande tolv manader uppgar till cirka 129 MSEK. Om Féretradesemissionen fulltecknas bedémer Bolagets
styrelse saledes att Bolagets rorelsekapital kommer att vara tillrdckligt under de ndrmaste tolv manaderna efter Fore-
trédesemissionens genomférande.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsférbindelser, avsiktsférklaringar och garantidtaganden, inte
tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden sékerstélls, kan
Bolaget komma att tvingas soka alternativa finansieringsmaéjligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefi-
nansiering, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n beraknat
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget bedoémer méjligheten att erhélla alternativa finansieringsméjlig-

heter som god.

Styrelsen fér Oasmia Pharmaceutical AB ansvarar fér Prospektets innehéll. Enligt styrelsens kdnnedom éverens-
stdmmer den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
péaverka dess innebérd har uteldmnats.

Stockholm den 3 mars 2022
Oasmia Pharmaceutical AB
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Detta avsnitt innehaller villkor och anvisningar fér deltagande i Foretradesemissionen.
For ytterligare information om de nya aktierna som emitteras, se avsnitt "Aktiekapital och

dgarférhallanden”.

Foretradesratt

Den som péa avstamningsdagen den 4 mars 2022 &r regist-
rerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden for
Oasmias rakning forda aktieboken dger ratt att med foretré-
desrétt teckna nya aktier i Foretradesemissionen. | den
utstrackning nya aktier inte tecknas med foretradesratt ska
dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare. Sadan till-
delning ska i férsta hand ske till dem som &ven tecknat
aktier med stdd av teckningsrétter.

For detta andamal erhaller den som pa avstémningsda-
gen ar registrerad som aktiedgare i Oasmia en (1) teck-
ningsratt for varje (1) pé avstdmningsdagen innehavd aktie.
Teckningsratterna berattigar innehavaren att med féretra-
desratt teckna nya aktier, varvid fem (5) teckningsratter ger
ratt till teckning av en (1) ny aktie.

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer
antalet aktier i Oasmia att 6ka med totalt 89 673 909 nya
aktier (ISIN-kod: SE0000722365), vilket motsvarar en 6kning
om cirka 20,0 procent i férhallande till antalet utestaende
aktier per dagen for Prospektet. Aktiedgare som véljer att
inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin &garan-
del utspddd med cirka 16,7 procent men har mojlighet att
ekonomiskt kompensera sig fér denna utspadning genom
att sélja sina teckningsrétter senast den 17 mars 2022.

Teckningskurs
De nya aktierna i Oasmia emitteras till en teckningskurs om
1,68 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdagen, da Euroclear Sweden faststaller vilka
aktiedgare som ager rétt att erhalla teckningsrétter i Fore-
trddesemissionen, &r den 4 mars 2022. Sista dag for
handel i aktierna inklusive ratt till deltagande i Féretrade-
semissionen &r den 2 mars 2022. Aktierna handlas exklu-
sive ratt till deltagande i Féretradesemissionen fran och
med den 3 mars 2022.

Teckningsperiod

Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den

8 mars 2022 till och med den 22 mars 2022. Bolagets styrelse
ager ratt att forlanga teckningsperioden. En eventuell
férlangning kommer att offentliggéras av Bolaget genom
pressmeddelande senast den 22 mars 2022. Teckning av
aktier, med eller utan stéd av teckningsratter, ar oaterkallelig
och tecknaren kan ej aterta eller dndra sadan teckning.
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Erhallna teckningsrétter maste antingen anvandas for
teckning senast den 22 mars 2022 eller séljas senast den
17 mars 2022 fér att inte férfalla utan vérde.

Direktregistrerade aktieagare
En fortryckt emissionsredovisning med bifogad bankgiroavi
skickas till direktregistrerade aktiedgare och foretradare for
aktiedgare som pa avstdmningsdagen &r registrerade i den
av Euroclear Sweden, fér Oasmias rakning, forda aktieboken.
Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal
erhallna teckningsrétter och det totala antalet aktier som
kan tecknas. VP-avi avseende registrering av teckningsrétter
pa VP-konto skickas ej ut. Aktiedgare som &r upptagna i den,
i anslutning till aktieboken, sarskilt férda forteckningen éver
panthavare och férmyndare, erhaller ingen emissionsredo-
visning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav ar férvaltarregistrerat hos bank
eller annan férvaltare erhaller ingen emissionsredovisning.
Teckning av, och betalning for, aktier som tecknats med
stdd av teckningsrétter (teckning med féretradesrétt) ska
ske genom respektive forvaltare och i enlighet med instruk-
tioner fran respektive forvaltare, alternativt om innehavet ar
registrerat hos flera forvaltare, genom envar av dessa.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga
jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsrétter och utgivande av aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som &r bosatta
eller medborgare i lander utanfér EES kan komma att paver-
kas av vérdepapperslagstiftningar i sadana lander. Med
anledning harav kommer, med vissa eventuella undantag,
aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade
pa VP-konton med registrerade adresser i Australien, Hong-
kong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, USA eller ndgon annan jurisdiktion i vilken det
inte vore tilldtet att erbjuda teckningsratter eller aktier, inte
att erhalla nagra teckningsrétter pa sina respektive
VP-konton eller tillatas teckna aktier. De teckningsratter som
annars skulle ha registrerats for dessa aktiedgare kommer
att sdljas pa marknaden och forsaljningslikviden, med
avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktie-
dgare. Utbetalning sker till det avkastningskonto som ar
kopplat till aktiedgarens VP-konto. Belopp understigande
100 SEK kommer att utbetalas pa begéran. Danske Bank



avser att genomféra sadan forséljning under perioden fran
och med den 8 mars 2022 till och med den 17 mars 2022
forutsatt att det finns efterfrdgan pa marknaden.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq Stockholm
under perioden fran och med den 8 mars 2022 till och med
den 17 mars 2022 under handelsbeteckningen OASM TR
(ISIN: SE0017564941). Vardepappersinstitut med erforder-
liga tillstand handlagger férmedling av kép och férséljning
av teckningsratter. Den som 6nskar képa eller sélja sina
teckningsratter ska dérfér vanda sig till sin bank eller fond-
kommissionar. Normalt courtage utgar vid sddan handel.
Vid férsaljning av teckningsrétter dvergar foretradesratten
till den nya innehavaren av teckningsratten. Observera att,
for att kunna koépa eller sélja teckningsratter s& maste inne-
havaren ha en LEl-kod eller ett NID-nummer, se vidare
under "Teckning av aktier utan stéd av teckningsrétter -
Viktig information om LEl och NID vid teckning utan stéd av
teckningsrétter” nedan.

Teckning av aktier med stod av
teckningsratter

Teckning av aktier med stdd av teckningsrétter ska ske
genom samtidig kontant betalning under perioden fran och
med den 8 mars 2022 till och med den 22 mars 2022. Det
bér noteras att det kan ta ett antal bankdagar fér sddan betal-
ning att na mottagarkontot. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och kommer, utan avise-
ring fran Euroclear Sweden, att bokas bort fran innehavarens
VP-konto. For att inte vérdet av erhallna teckningsratter ska ga
forlorat maste innehavaren antingen:

@ utnyttja teckningsrétterna och teckna aktier senast den
22 mars 2022 eller enligt instruktioner fran tecknarens
forvaltare;

® senastden 17 mars 2022 sélja de teckningsrétter som
inte utnyttjats.

Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att férlanga teck-
ningsperioden och tiden fér betalning. Eventuell forlang-
ning kommer att offentliggéras genom pressmeddelande
av Bolaget senast den 22 mars 2022. Teckning av aktier
med stéd av teckningsratter ar oaterkallelig och tecknaren
kan inte aterta eller &ndra sadan teckning av aktier.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige
Teckning av aktier med stod av teckningsrétter kan ske
enligt nagot av nedanstadende tva alternativ:

® Forinvesterare som dnskar utnyttja samtliga teckningsrat-
ter kan teckning géras genom att betala enligt den
fortryckta bankgiroavin, det vill sdga att den fértryckta
bankgiroavin anvands vid kontant betalning fér samtliga
teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran
Euroclear Sweden. | detta fall ska den exakta summan pa
bankgiroavin betalas. Betalning kan ske pa samma sétt
som fér andra bankgirobetalningar, exempelvis genom
girering via internetbank. Betalning ska vara Danske Bank
tillhanda senast den 22 mars 2022 klockan 15.00.

® Anmalningssedeln mérkt “Teckning av aktier med stéd av
teckningsratter” anvénds om teckningsréatter har képts,
sélts eller dverforts fran annat VP-konto eller om investe-
raren onskar utnyttja ett annat antal teckningsréatter for

Villkor och anvisningar

teckning &n det antal som framgar av den fértryckta
emissionsredovisningen. Kontant betalning sker i enlig-
het med instruktion pa anmalningssedeln. Betalningen
fér tecknade aktier ska gdras samtidigt som insdndandet
avanmalningssedeln. Betalning och anmélningssedel
ska vara Danske Bank tillhanda senast den 22 mars 2022
klockan 15.00.

Anmaélningssedeln markt “Teckning av aktier med stéd av
teckningsratter” finns tillganglig pa Oasmias webbplats,
www.oasmia.com, och pa Danske Banks webbplats,
www.danskebank.se/prospekt.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige
Teckningsberéttigade direktregistrerade aktiedgare som inte
ar bosatta i Sverige och som inte omfattas av de restriktioner
som beskrivs under "Aktiedgare bosatta i vissa obehériga
jurisdiktioner” ovan men som inte kan anvénda den fortryckta
bankgiroavin kan i stéllet anvénda sig avanmalningssedeln
maérkt "Teckning av aktier med stéd av teckningsratter” och
betala i enlighet med instruktion p& anmalningssedeln.

Ifylld anmélningssedel och betalning ska vara Danske
Bank tillhanda senast den 22 mars 2022 klockan 15.00.

Anmalningssedeln skickas via post eller fax till:

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Nordic Asset Services - Emissioner

Box 7523

SE-103 92 Stockholm

Fax: +46(0)752 48 47 01

Anmalningssedlar som sénds med post bor avsédndasi god
tid fore sista dagen for teckning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Depakunder hos férvaltare som 6nskar teckna aktier med
stdd av teckningsrétter erhaller ingen emissionsredovis-
ning. Teckning av och betalning fér aktier som tecknats med
stdd av teckningsrétter (teckning med féretradesrétt) ska
ske genom respektive forvaltare och i enlighet med instruk-
tioner fran respektive forvaltare eller, om innehavet ar
registrerat hos flera forvaltare, genom envar av dessa.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
Sweden sa snart detta kan ske. Efter erlagd betalning
kommer Euroclear Sweden att sdnda ut en avi som bekraf-
telse pa att BTA bokats in pa tecknarens VP-konto. Aktierna
kommer att bokféras som BTA pa VP-kontot till dess att
registrering av Erbjudandet skett hos Bolagsverket. Registre-
ring av aktier tecknade med stod av teckningsrétter férvan-
tas ske hos Bolagsverket omkring den 25 mars 2022. Efter
registrering hos Bolagsverket kommer BTA att bokas om till
aktier. Nagon VP-avi utsénds ej i samband med denna
ombokning. Depakunder hos férvaltare erhaller BTA och
information i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Handel med BTA

Handel med BTA beraknas ske pa Nasdaq Stockholm under
perioden fran och med den 8 mars 2022 till och med den

4 april 2022 under handelsbeteckningen OASM BTA (ISIN:
SE0017564958). Vardepappersinstitut med erforderliga till-
stand star till tjdnst med férmedling av kép och férsaljning
av BTA.
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Villkor och anvisningar

Teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter

Teckning av aktier kan dven géras utan stéd av tecknings-
ratter (teckning utan foretradesrétt).

Viktig information om LEI och NID vid teckning
utan stéd av teckningsratter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
(MIFID Il) behover alla investerare fran och med den 3 janu-
ari 2018 ha en global identifieringskod fér att kunna
genomféra en vérdepapperstransaktion. Dessa krav medfor
att juridiska personer behdver anséka om registrering av en
LEl-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska personer beho-
ver ta reda pa sitt NID-nummer (National Client Identifier)
for att kunna teckna aktier i Bolaget utan stéd av tecknings-
ratter. Observera att Danske Bank kan vara férhindrad att
utféra transaktionen for tecknaren i fraga om LEI-kod eller
NID-nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls. Juri-
diska personer som behover skaffa en LEI-kod kan séka mer
information pa Finansinspektionens webbplats, www.fi.se,
samt pa Danske Banks webbplats, www.danskebank.com/
EMIR, dér man &ven kan hitta godkanda institutioner som
utfardar LEI. For fysiska personer som enbart har svenskt
medborgarskap bestar NID-numret av beteckningen "SE”
foljt av personens personnummer. Om personen i fraga har
flera eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan NID-
numret vara ndgon annan typ av nummer.

De som avser anméla intresse fér teckning av aktier utan
stéd av teckningsratter uppmanas att ansdka om registre-
ring av en LEl-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt
NID-nummer (fysiska personer) i god tid d& denna informa-
tion behdver anges i anmaélningssedeln for teckning av
aktier utan stdd av teckningsratter.

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga

Anmalan om teckning av aktier utan teckningsratter ska
gbras pa avsedd anmalningssedel markt “Teckning av aktier
utan stéd av teckningsratter”. Anmalan ska ske under
samma tidsperiod som teckning med stdd av féretrédesratt,
detvill séga under perioden fran den 8 mars 2022 till och
med den 22 mars 2022. Det &r tilldtet att [dmna in fler dn en
anmélningssedel, vari dock endast den senaste daterade
anmaélningssedeln som kommit Danske Bank tillhanda
kommer att beaktas. Anmalningssedeln mérkt “Teckning av
aktier utan stod av teckningsratter” finns tillganglig pa
Oasmias webbplats, www.oasmia.com, och pa Danske
Banks webbplats, www.danskebank.se/prospekt.

Anmaélningssedeln ska skickas via post eller fax till:

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Nordic Asset Services - Emissioner

Box 7523

SE-103 92 Stockholm

Fax: +46(0)752 48 47 01

Anmélningssedeln ska undertecknas och vara Danske Bank
tillhanda senast den 22 mars 2022 klockan 15.00. Anmal-
ningssedlar som sénds med post bor avséndas i god tid
fore sista dagen for teckning. Nagon betalning ska ej ske i
samband med anmélan om teckning utan foretradesratt,
utan ska ske i enlighet med instruktionen pa utskickad teck-
ningsbekraftelse.
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Forvaltarregistrerade aktiedgare och 6vriga
Depakunder hos férvaltare som dnskar anméla sig for teck-
ning av aktier utan stéd av teckningsratter ska anmala sig
fér teckning i enlighet med instruktioner fran respektive
férvaltare.

Teckning fran konton som omfattas av specifika
regler

Den som har ett konto med specifika regler for vardepap-
perstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto (investe-
ringssparkonto), eller depa/konto i kapitalférsakring, ska
kontrollera med sin férvaltare om och hur den kan teckna
aktier i Foretradesemissionen.

Tilldelning av aktier med foretradesratt
samt utan foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av teck-
ningsréatter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemis-
sionens hégsta belopp, besluta om tilldelning av aktier
tecknade utan stéd av teckningsréatter, varvid tilldelning ska
ske enligt foljande: i férsta hand ska tilldelning ske till de
som tecknat aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte,
pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som
utnyttjas for teckning och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning; i andra hand ska tilldelning ske till andra
som anmalt sig fér teckning utan stod av teckningsratter. For
det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning ska tilldelning
ske pro rata i férhallande till det antal aktier som var och en
tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning;
och itredje och sista hand ska eventuella aterstaende aktier
tilldelas de parter som garanterat Foretrddesemissionen, i
férhallande till stéllda garantiutfastelser.

Vid forsaljning av teckningsrétt Overgar foretradesratten
till den nya innehavaren av teckningsrétten.

Som bekréftelse pa tilldelning av aktier tecknade utan
stod av teckningsratter kommer avrékningsnota att skickas
till tecknaren omkring den 25 mars 2022. Inget medde-
lande kommer att skickas till tecknare som inte erhallit
nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade aktier ska betalas
kontanti enlighet med instruktionerna pa avrékningsnotan
som skickas till tecknaren. Efter att betalning av tecknade
och tilldelade aktier skett och de aktierna har registrerats
hos Bolagsverket kommer Euroclear Sweden att sdnda ut en
avi som bekréftar inbokningen av aktierna pa tecknarens
VP-konto. Tecknaren erhaller aktier direkt. Inga BTA kommer
att bokas in pa tecknarens VP-konto. Bolagsverket férvéntas
registrera aktier tecknade utan stod av teckningsratter
omkring den 5 april 2022.

Ratt till utdelning

Aktierna medfor rétt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag fér utdelning som infaller narmast efter det
att aktierna registrerats hos Bolagsverket och férts in i den av
Euroclear Sweden, fér Oasmias rékning, forda aktieboken.

Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet
Det slutliga utfalleti Erbjudandet kommer att offentliggéras
genom ett pressmeddelande fran Oasmia omkring den

25 mars 2022.



Handel i nya aktier

Bolagets aktier handlas pa Nasdaq Stockholm. Efter att
Bolagsverket har registrerat aktierna kommer &ven dessa
aktier att handlas pa Nasdaq Stockholm. Forsta dag for
handel i aktier tecknade med och utan stéd av teckningsrat-
ter beréknas infalla omkring den 8 april 2022.

Ovrig information

Bolaget dger inte ratt att avbryta Foretradesemissionen. |
det fallet att ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for aktierna kommer Oasmia att ombesorja att dverskju-
tande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas
for éverskjutande belopp.

Teckning av aktier, med eller utan stéd av teckningsrét-
ter, &r oaterkallelig och tecknaren kan inte aterta eller andra
sadan teckning av aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmaélningssedlar kan komma att |ldmnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas fér sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmélan om teckning komma
attldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp. Betald likvid som e] tagits i ansprak
kommer i sa fall att aterbetalas. Felaktigt inbetalda belopp
understigande 100 SEK kommer endast aterbetalas pa
begaran.

Danske Bank ar emissionsinstitut i Féretradesemissio-
nen. Att Danske Bank &r emissionsinstitut innebér inte i sig
att Danske Bank betraktar tecknaren som kund hos Danske
Bank. Tecknaren betraktas for placeringen endast som kund
hos Danske Bank om Danske Bank har [dmnat rad till teck-
naren om placeringen eller annars har kontaktat tecknaren
individuellt angédende placeringen eller om tecknaren har
ett existerande kundférhallande till banken. Féljden av att
Danske Bank inte betraktar tecknaren som kund fér place-
ringen r att reglerna om skydd fér investerare i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden inte kommer att
tillampas pé placeringen. Detta innebar bland annat att
varken sa kallad kundkategorisering eller sa kallad passan-
debeddmning kommer att ske betréffande placeringen.
Tecknaren ansvarar darmed sjalv for att ha tillracklig erfaren-
het och kunskap for att forsta de risker som ar férenade med
placeringen.

Villkor och anvisningar

Information om behandling av
personuppgifter

Den som tecknar sig i Féretradesemissionen kommer att
ldmna personuppgifter till Danske Bank. Personuppgifter
som ldmnas till bolag i Danske Bank-koncernen kommer att
behandlas i datasystem i den utstrédckning som behovs fér
atttillhandahalla tjanster och administrera kundengage-
mang i Danske Bank-koncernen. Aven personuppgifter som
inhdmtas fran annan &n den kund som behandlingen avser
kan komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos féretag och
organisationer med vilka bolag i Danske Bank-koncernen
samarbetar. Information om behandling av personuppgifter
lamnas av Danske Banks kontor, vilka ocksa tar emot bega-
ran om réattelse av personuppgifter. Adressinformation kan
komma att inhdmtas av Danske Bank genom en automatisk
datakérning hos Euroclear Sweden.

Viktig information om beskattning
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige
kan paverka de eventuella intdkter som erhalls fran aktier.

Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom kapital-
vinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid avyttring
av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika
situation. Sarskilda skatteregler géller for vissa typer av skat-
teskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje inne-
havare av aktier och teckningsrétter bor darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konse-
kvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utldandska skatteregler och
skatteavtal.
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Verksamhetsbeskrivning

Webbplatser fran vilka bransch- och marknadsinformation har inhdmtats, och till vilka
hanvisningar gors i fotnoter i detta Prospekt, utgor inte en del av detta Prospekt och har
inte granskats eller godkants av Finansinspektionen. Nar information har anskaffats fran
tredje part har informationen atergetts korrekt och, savitt Oasmia kanner till och kan
utrona av informationen som offentliggjorts av denna tredje part, har inga sakforhallanden
uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Introduktion

Oasmia é&r ett onkologifokuserat specialty pharma-bolag
som utvecklar nya behandlingsalternativ for patienter som
lider av svarbehandlad cancer. Bolaget har en vdxande
portfolj av projektinriktade mot innovativa cancerbehand-
lingar och kapacitet att utveckla Iakemedel fran tidig utveck-
ling till partnerskap och kommersialisering. Bolaget driver
utveckling av lakemedelskandidater baserade pa den egen-
utvecklade och patenterade teknologiplattformen XR-17™,
samtforvarvade eller inlicensierade projekt och har dven
kommersiella produkter och teknologier i sin portfél;.

Med teknologiplattformen XR-17™ har Oasmia utveck-
lat Apealea® (paclitaxel micellar), vilket &r en behandling av
langt framskriden dggstockscancer. | slutet av 2018 erhdll
Apealea® regulatoriskt marknadsgodkannande i Europa,
vilket &ven innebar att Oasmia, som ett av fa svenska bolag,
lyckats med att utveckla ett projekt fran tidig preklinisk fas
fram till marknadsgodkédnnande. Sedan 2020 har Oasmia
ingatt ett flertal licens- och samarbetsavtal avseende
kommersialiseringen av Apealea®.

Produktportfdlj

Kandidat Indikation Preklinisk Fasl

Fas Il Fas Il

For att ytterligare kapitalisera pa Bolagets kompetens
och organisation har Oasmia en aktiv strategi med malsatt-
ning att utveckla den befintliga portféljen genom forvérv
och inlicensiering. | linje med Bolagets strategi utdkade
Oasmia sin projektportfélj i mars 2021 genom forvarv av
utvecklingsprojektet Cantrixil, en lakemedelskandidat i
klinisk fas under utveckling fér behandling av ggstocks-
cancer.

Uppdrag

Att med hjélp av olika tillvdgagangssétt och verkningsmeka-
nismer bygga en diversifierad pipeline fokuserad pa svar-
behandlad och langt framskriden cancer.

Vision
Att skapa en nordisk maktfaktor inom onkologi med fokus
pa svarbehandlade cancerformer.

Komersiell
godkidnnande lansering

Registrering/

Aggstockscancer [N EU/EEA
Apealea/Paclical
(paclitaxel)

Aggstockscancer [N USA
Cantrixil Aggstockscancer _ Global
D9cetaxe| Prostatacancer _ EU/EEA
micellar
Kalla: Bolagsinformation
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Verksamhetsbeskrivning

Nytt strategiskt fokus sedan 2020

Sedan nuvarande VD tilltrdédde i inledningen av 2020 har
Bolaget utarbetat en ny strategi som syftar till att etablera
Oasmia som ett ledande europeiskt specialty pharma-bolag
inom onkologi med goda férutséttningar for langsiktig
vardetillvaxt. Transformeringen ska framst ske genom egen
forskning och utveckling, M&A och inlicensiering av kliniska
projekt.

Som ett led i den strategiska 6versynen genomférde
Oasmia under 2020 ett omfattande effektiviseringsprogram
for att optimera resurserna och mojliggora investeringar i de
omraden med storst avkastningspotential, bland annat
utvidgning av Bolagets projektportfolj. En viktig del i effektivi-
seringen var att minska storleken pa organisationen och
etablera en fokuserad organisation bestdende av cirka
30 anstallda, varav ungefar halften &r aktiva inom forskning
och utveckling. Sammantaget genomférde Bolaget atgarder
som innebar arliga kostnadsbesparingar pa mer én
100 MSEK och reducerade den manatliga kostnadsnivan till
mellan tio och tolv miljoner kronor. Ytterligare ett viktigt steg i
etableringen av den nya strategin i Oasmia togs i oktober
2021 da en 6verenskommelse naddes med tidigare investe-
rare, styrelsemedlemmar och ledningspersoner i Bolaget
avseende en tvist som pagatt sedan 2019. Uppgdrelsen inne-
bar minskad osakerhet i Bolaget och méjlighet fér ledningen
att fokusera fullt ut pa att utveckla verksamheten.

Med en &ndamalsenlig organisation pa plats bedémer
Bolaget att Oasmia har de nédvandiga resurserna pa plats
for att utveckla Bolaget till en av de ledande aktérerna inom
onkologifokuserad specialty pharma i Europa. Oasmias till-
véxtstrategi baseras pa foljande fyra huvudomraden:

1. Leverera pa partnerskapsavtalen fé6r Apealea®
med Elevar och FarmaMondo

Bolaget har ingatt ett globalt licensavtal for fortsatt utveckling
och kommersialisering av Apealea® med det amerikanska
lakemedelsbolaget Elevar. Avtalet avser de globala rattig-
heternatill Apealea® med undantag fér Norden, Baltikum,
Ryssland, och Oberoende Staters Samvalde ("OSS”").
Apealea® har erhallit marknadsgodkannande i EU for
behandling av &ggstockscancer och for att erhalla ett
godkannande pa den amerikanska marknaden avser Elevar
att genomfdra ytterligare kliniska studier. Fér att mojliggora
en global lansering har Elevar utlicensierat kommersialise-
ringsrattigheterna for Europa till Inceptua och fér MENA-
regionen till Taiba Middle East FZ LLC ("Taiba").

Oasmia har overlatit rattigheterna for Apealea® i
Norden och Baltikum till Inceptua. Vidare har Oasmia ingatt
ett partneravtal med det schweiziska Idkemedelsbolaget
FarmaMondo avseende kommersialisering av Apealea®
(under varumérket Paclical) i Ryssland och OSS. Sammanta-
get har Oasmia nu ingatt kommersiella avtal omfattandes
samtliga relevanta marknader och Bolagets framsta fokus &r
darmed framover att stédja Elevar, Inceptua och
FarmaMondo i den fortsatta globala utvecklingen och
kommersialiseringen av Apealea®.
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2. Utveckling och partnerskap av
teknologiplattformar

Oasmia har utvecklat teknologiplattformen XR-17™, en
teknisk plattform som férbattrar 16sligheten hos Iakemedels-
substanser i vatten och som Apealea® bygger pa. Bolaget
har ett pagdende samarbete med Karolinska Institutet i syfte
att utforska den fulla potentialen i XR-17™. Oasmia arbetar
aven pa att vidareutveckla XR-17™-teknologin och ta fram
nasta generations drug delivery-plattform, XR-18, en platt-
form som Bolaget bedémer kan erbjuda férbattrade egen-
skaper jamfért med den befintliga teknologin. I januari 2022
meddelade Oasmia att framsteg natts i den interna utveck-
lingen av XR-18 och att Bolaget har identifierat och syntetise-
rat en ny lovande kandidat fér anvandning tillsammans med
teknologiplattformen. Bolaget bedriver en kontinuerlig
utveckling av sina teknologiplattformar inklusive nya poten-
tiella applikationsomraden.

3. Klinisk utveckling av Cantrixil och Docetaxel
micellar

Framsta syftet med Oasmias utvecklingsarbete &r att ta
produktkandidater vidare i utvecklingsfaserna och genom
kliniska studier pavisa verksam effekt och darmed géra dem
till attraktiva inlicensieringsalternativ fér storre lakemedels-
bolag. Oasmias huvudsakliga strategi ar att licensiera ut
projekt efter avslutade fas Il-studier. | vissa fall dér indika-
tionsomraden &r val avgransade och det finns mojlighet att
erhélla sérldkemedelsstatus kan Oasmia valja att genomféra
ytterligare kliniska studier som kan ligga till grund fér en
marknadsregistrering.

Oasmias langst framskridna projekt i klinisk fas &r
Cantrixil, som forvarvades i mars 2021. Cantrixil ar en lake-
medelskandidat under utveckling fér behandling av langt
framskriden dggstockscancer. Nésta steg i utvecklingen av
projektet ar en klinisk fas ll-studie och Bolaget arbetar fér
narvarande med studiedesignen i samrad med kliniska
experter och regulatoriska myndigheter samt med framtag-
ning av prévningsmaterial till kommande kliniska studier.
Vidare underséker Oasmia méjligheterna att kombinera
Cantrixil med ndgon av Bolagets teknologiplattformar.

Docetaxel micellar &r en lakemedelskandidat i tidig fas
som riktar sig mot spridd prostatacancer. Projektet bygger
pa det beprovade cellgiftet docetaxel som kombinerats
med teknologiplattformen XR-17™ f&r att 6ka |6sligheten
foér substansen. | juni 2021 doserades den forsta patienten i
en provarinitierad klinisk fas Ib-studie i patienter med
spridd prostatacancer. Studien finansieras av Swiss Group
for Clinical Cancer Research ("SAKK"), vilket ar en schweizisk
icke-vinstdrivande organisation for klinisk cancerforskning
som syftar till att utveckla nya cancerterapier samt forbattra
befintliga behandlingar och prognoser for cancerpatienter.

4. In- och utlicensiering, partnerskap och M&A-
affdrer inom onkologi

Givet att Oasmia har ett team med hdg expertis samt lang
erfarenhet fran projektutveckling i olika faser, anser sig
Bolaget ha en stark organisation med kapacitet att utvar-
dera, inlicensiera eller férvarva projekt i sen preklinisk eller



tidig klinisk fas inom onkologiomradet. Som ett forsta steg i
en planerad serie av forvarv och licensavtal i enlighet med
Bolagets parlbandsstrategi, forvérvade Bolaget i mars 2021
de globala rattigheterna fér utveckling och kommersialise-
ring av Cantrixil.

Sammantaget bedémer Oasmia att Bolaget, med sina
kapaciteter och erfarenheter, dr vél positionerat att bygga
véarden i Bolaget utifran de fyra huvudomradena ovan.
Genom att arbeta med flera projekt i varierande fas bade
sett till utveckling och kommersiellt stadie kan Oasmia ha en
diversifierad projektportfolj, vilket minskar risken i Bolaget.

Oasmias teknologiplattformar

Apealea® och Docetaxel micellar baseras pa Bolagets
egenutvecklade och patenterade teknologiplattform
XR-17™. Genom att anvédnda XR-17™ kan |&sligheten i
vatten Okas for svarlosliga substanser. Bade Apealea® och
Docetaxel micellar bygger pa att de existerande lakemedel-
substanserna kombineras med XR-17™ for att forbéattra den
intravendsa |6sligheten av lékemedlen.

Ménga aktiva lakemedelssubstanser (APl:er) fér intra-
vends anvéndning ar oldsliga eller svarlésliga i vatten.
Losligheten i vatten ar en vanligt férekommande utmaning
inom lakemedelsutveckling. Enligt vissa uppskattningar ar
70-90 procent av alla lakemedel under utveckling klassade
som svarldsliga. Detsamma géller cirka 40 procent av alla
godkanda lakemedel.V | manga fall kan utvecklingen av en
lovande substans ldggas ned pa grund av otillrécklig
vattenl6slighet. Alternativt kan olika hjédlpdmnen anvandas,

Verksamhetsbeskrivning

till exempel i form av polymerer eller oljederivat. Dessa
hjalpamnen kan ge upphov till allvarliga akuta eller
fordréjda biverkningar.

Biverkningar orsakade av hjélpdmnen har accepterats i
cancerbehandling eftersom lakemedlen &r effektiva och
alternativet skulle annars vara att patienten inte behandlas.
Mot bakgrund av detta &r Oasmias egenutvecklade och
patenterade teknologiplattform XR-17™ vardefull da den
kan forbattra 16sligheten hos annars svarlésliga féreningar.

XR-17™ &r en teknologiplattform som, i och med
Apealea®, &r kliniskt validerad och ligger till grund fér en
marknadsgodkand produkt. | utvecklingen av Apealea® och
andra projekt baserade pa XR-17™ har Oasmia byggt upp
vardefull kunskap och férstaelse for hur 16sligheten for svar-
|6sliga lakemedelsmolekyler kan forbattras. Baserat pa erfa-
renheterna utvecklar Oasmia néasta generations drug deli-
very-teknologi, XR-18, som &r en vidareutveckling av
XR-17™-teknologin. XR-18 ses av Bolaget som en forbatt-
rad plattform for att tillgodose |édkemedelsindustrins behov
av att gora svarldsliga substanser tillgangliga fér patienter.
XR-18 &r fér narvarande i ett tidigt utvecklingsstadium men
har hittills genererat lovande data i termer av forbattrade
stabilitetsegenskaper for bade befintlig formulering och
synteser av nya hjalpédmnen. | januari 2022 meddelade
Oasmia att framsteg nétts i den interna utvecklingen av
XR-18 och att Bolaget har identifierat och syntetiserat en ny
lovande kandidat fér anvandning tillsammans med
teknologiplattformen.

4
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1) Sandeep Kalepu, Vijaykumar Nekkanti, “Insoluble drug delivery strategies: review of recent advances and business prospects”, 2015.
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Kommersialisering av Apealea®

Baserat pa teknologiplattformen XR-17™ har Oasmia
utvecklat Apealea® (paclitaxel micellar) som ar en patente-
rad 16sningsmedelsfri formulering av paclitaxel, ett APl som
ar en hérnsten inom cellgiftsbehandling av ménga olika
cancerformer. Apealea® har erhallit marknadsgodkénnande
i EU fér behandling av vuxna patienter som lider av ett forsta
aterfall av platinumkanslig epitelial &ggstockscancer, primar
peritoneal cancer och dggledarcancer, i kombination med
karboplatin. Apealea® har dven erhallit sarldkemedelsstatus
i USA fér behandling av epitelial dggstockscancer, vilket
medfér fordelar, bland annat sju ars marknadsexklusivitet.

Globalt partnerskap med Elevar Therapeutics, Inc.
Oasmia tecknade i mars 2020 ett globalt licensavtal fér fort-
satt utveckling och kommersialisering av Apealea® med
amerikanska Elevar Therapeutics, Inc. Avtalet ger Elevar
exklusiva rattigheter att kommersialisera Apealea® globalt,
med undantag fér Norden, Baltikum, Ryssland, och OSS,
som kvarstod som Oasmias territorium.

Avtalet inkluderar betalningar pa upp till 678 MUSD
baserat pa milstolpar for framtida forséljning, klinisk utveck-
ling och milstolpar i godkédnnandeprocessen. Elevar kommer
ocksa att betala Oasmia tvasiffriga royalties pa forsaljningen
av Apealea®. Oasmia erhéll 20 MUSD i férskottsbetalning.
Elevar ar ansvarig for alla regulatoriska ansékningsprocesser
inom sitt geografiska omrade, inklusive ansdkan om godkan-
nande till FDA i USA. Samarbetet ger Elevar rétt att sublicen-
siera Apealea® till andra strategiska partners.
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For att erhalla ett marknadsgodkénnande i USA krévs
ytterligare kliniska studier, vilket &r en central del i Elevars
strategi for Apealea®. Under 2021 har Elevar haft flera inter-
aktioner med den amerikanska lakemedelsmyndigheten,
FDA, och erhallit radgivning for det fortsatta utvecklings-
programmet for Apealea®. Baserat pa dessa interaktioner
har Elevar beslutat att genomféra tva nya studier med
Apealea® innan en registreringsansékan (Eng. NDA)
|[dmnas in. Den forsta studien Elevar planerar att genom-
féra &r en farmakokinetikstudie som férvéntas ta cirka tolv
manader att slutféra. Darutdver férbereder Elevar en
registreringsgrundande fas lll-studie i syfte att utvérdera
sakerhet och effekt av Apealea® vid epitelial dggstocks-
cancer. Elevar arbetar nédra amerikanska GOG Foundation,
genom deras GOG Partners program, for att planera och
genomféra den globala studien som forvéntas ta cirka
24-36 manader att slutféra.

Utoéver den kliniska utvecklingen av Apealea® med
fokus pa dggstockscancer undersoker Elevar dven mojlig-
heterna att anvanda Apealea® i andra indikationer.

Kommersialisering av Apealea® utanfér USA
Elevar fokuserar pa den fortsatta kliniska utvecklingen av
Apealea® med malsattningen att lansera lakemedlet i USA.
Apealea® har redan erhallit marknadsgodkénnande i
Europa och vissa andra lander och for att lansera lakemed-
let pa dessa marknader samt tillkommande marknader har
Elevar ingatt samarbeten med ytterligare aktorer.




ljuli 2020 ingick Elevar ett samarbete med Tanner
Pharma Group avseende ett sa kallat Named Patient
Program som mojliggor att Apealea® kan tillhandahallas pa
marknader utanfor USA dar Apealea® tidigare inte varit
kommersiellt tillgénglig. Ett Named Patient Program ar ett
program som mojliggor for lkare att lagligt forskriva
godkénda och annu inte godkénda ldkemedel innan de ar
kommersiellt tillgéngliga.

| september 2020 ingick Elevar ett exklusivt samarbets-
avtal med Taiba, dar Taiba ska kommersialisera och distri-
buera Apealea® i Mellanéstern och Nordafrika (MENA-
regionen).

| slutet pa december 2020 tecknade Elevar ett licens-
avtal med Inceptua fér kommersialisering av Apealea® i
Europa. | enlighet med avtalsvillkoren kommer Inceptua
inneha exklusiva rattigheter att distribuera och kommersiali-
sera Apealea® i Europa, med undantag fér de nordiska
l&dnderna, Baltikum, Ryssland och OSS-lénderna.

Oasmia hade ursprungligen en ambition att lansera
Apealea® pa den nordiska marknaden och i Baltikum. Efter
att Oasmia reviderat sin strategi valde Bolaget i juni 2021 att
overlata de kommersiella rattigheterna fér Norden och
Baltikum till Inceptua, som dérmed ansvarar for lanseringen
av lakemedlet pa hela den europeiska marknaden exklusive
Ryssland och OSS-landerna.

I september 2021 ingick Oasmia ett avtal med schwei-
ziska FarmaMondo avseende kommersialisering av
Apealea® i Ryssland och OSS-landerna, dar lakemedlet
marknadsfors under namnet Paclical.

| och med avtalet med FarmaMondo har Oasmia utlicen-
sierat rattigheterna till Apealea® fér samtliga globala mark-
nader. Bolaget bedémer att dess partners kommer att
inleda lanseringen av Apealea® under 2022 da de forsta
royaltyintdkterna forvéntas genereras.

Oasmias utvecklingsprojekt

Oasmia har en beprévad organisation fér utveckling av
lakemedel med kapacitet att bedriva bade preklinisk och
klinisk utveckling samt hantering av regulatoriska processer.
Vid sidan av utvecklingen av Apealea® har Oasmia bedrivit
utveckling av Docetaxel micellar som nu befinnersigi
klinisk fas. For att bredda den kliniska utvecklingsportféljen
och uppna utvéaxling pa organisationen férvérvade Oasmia
det kliniska onkologiprojektet Cantrixil i mars 2021.

Cantrixil

Cantrixil &r en ldkemedelskandidat i klinisk fas under utveck-
ling fér behandling av langt framskriden dggstockscancer.
Cantrixil bestar av den aktiva molekylen TRXE00201, en
potent och selektiv tredje generationens bensopyran
SMETI-hdmmare, inkapslad i ett cyklodextrin. Cantrixil riktar

Verksamhetsbeskrivning

sig mot hela spektrumet av cancerceller, inklusive kemote-
rapiresistenta tumdérinitierande celler som tros vara ansva-
riga for sjukdomsaterfall.

| december 2020 presenterades resultat fran en 6ppen
fas I-studie (NCT02903771) som genomférdes pa klinikeri
USA och Australien. Fas I-studien nadde sina priméra effekt-
matt och uppvisade darmed kliniskt proof-of-concept for
ytterligare klinisk utvardering och bekraftelse. Resultaten
fran fas I-studien har publicerats och referentgranskats i
onkologi-tidskriften Cancers. Férberedelser for en fas
ll-studie med Cantrixil pagar.

Oasmia forvarvade de globala rattigheterna for utveck-
ling och kommersialisering av Cantrixil av det australienska
bioteknikféretaget Kazia Therapeutics i mars 2021. Sedan
férvarvet har Oasmia arbetat med den fortsatta utveck-
lingen av Cantrixil. En radgivande vetenskapskommitté har
satts samman for att ta in rad avseende den kliniska utveck-
lingsplanen. Oasmia kommer ocksa soka rad hos de regula-
toriska myndigheterna EMA och FDA. Oasmia har ocksa
pabdrjat arbetet med att ta fram prévningsmaterial till
kommande kliniska studier.

Docetaxel micellar

Docetaxel micellar &r en ldkemedelskandidat i tidig utveck-
lingsfas och en ny formulering av det val etablerade cellgif-
tet docetaxel i kombination med XR-17™. Dagens kommer-
siellttillgéngliga docetaxel ges intravendst och innehaller
etanol. | juni 2020 inledde Oasmia ett samarbete med SAKK
i syfte att genomféra den forsta kliniska prévningen med
Oasmias formulering Docetaxel micellar i spridd prostata-
cancer. | juni 2021 doserades den forsta patienten i en
provarinitierad klinisk fas Ib-studie i patienter med spridd
prostatacancer. Det &r en 6ppen studie utford av SAKK pa
flera storre sjukhus i Schweiz. Studien avser rekrytera

18 kemoterapi-naiva patienter med metastaserad kastra-
tionsresistent prostatacancer ("/mCRPC"”) som har funge-
rande benmargs-, lever- och njurfunktion. Studiens priméara
mal &r att bestdmma den maximalt tolererade dosen fér
Docetaxel micellar i patienter med mCRPC. De sekundéra
malen &r att utvardera sékerheten och den preliminara anti-
tuméraktiviteten samt att karakterisera farmakokinetiken fér
Docetaxel micellar i den hér populationen.
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Kapitalstruktur och
annan finansiell
information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning per den
31 december 2021. Se avsnitt "Aktiekapital och dgarférhallanden” tor ytterligare
information om Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor lasas
tillsammans med Bolagets finansiella information med tillhérande noter.

Kapitalisering och skuldsattning

Eget kapital och skulder

Bolagets kapitalisering per den 31 december 2021 presenteras i tabellen nedan.

TSEK 31 december 2021

Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) -

For vilka garanti stéllts -
Mot annan sékerhet -

Utan sékerhet _

Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) -

Garanterade -
Med sakerhet -

Utan garanti/utan sakerhet -

Eget kapital 549713
Aktiekapital 44 837
Ovrigttillskjutet kapital 1906568
Ovriga reserver -
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -1401 692
TOTALT 549713

De kortfristiga skulder och langfristiga skulder som behandlas i tabellen for "Eget kapital och skulder” ovan avser rénte-
barande skulder.
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Nettoskuldsattning

Kapitalstruktur och annan finansiell information

Bolagets kapitalisering per den 31 december 2021 presenteras i tabellen nedan.

TSEK 31 december 2021
A) Kassa och bank 7912
B) Andra likvida medel -
Q) Ovriga finansiella tillgangar 89 357
D) Likviditet (A+B+C) 97 268
E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den kortfristiga

andelen av langfristiga finansiella skulder) -
F) Kortfristig del av langfristiga finansiella skulder -
G) Kortfristiga finansiella skulder (E+F) -
H) Kortfristig finansiell skuldsittning netto (G-D) -97 268
1) Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) -
J) Skuldinstrument -
K) Langfristiga leverantérsskulder och andra skulder -
L) Langfristig finansiell skulds&ttning (1+J+K) -
M) Total finansiell skuldséattning (H+L) -97 268

Eventualforpliktelser och stillda

sakerheter

Bolaget hade per den 31 december 2021 en féretagsin-
teckning uppgaende till 8 000 TSEK till bank utgérande
sdkerhet fér checkrékningskredit pa 5 000 TSEK samt limit
for valutaderivat pa 3 000 TSEK. Kreditavgiften for checkrak-
ningskrediten uppgartill 0,75 procent per ar och vid nytt-
jande av checkrédkningskrediten uppgar ranta fér nyttjande
till 5,75 procent per ar. Checkrakningskrediten har per
dagen for Prospektet inte nyttjats.

Rorelsekapitalutlatande

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapita-
let inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden réknat fran datumet fér
Prospektet. Bolaget beddmer att rérelsekapitalbehovet for
kommande tolv manader uppgar till cirka 129 MSEK. Rérel-
sekapitalbehov avser i denna bemérkelse Bolagets férmaga
att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalnings-
forpliktelser i den takt de forfaller till betalning. Totalt berak-
nas rorelsekapitalunderskottet uppga till cirka 44 MSEK, och
utan beaktande av likvid fran Féretradesemissionen, férvén-
tas underskottet av rérelsekapital uppsta i oktober 2022.

Vid full teckning i Féretradesemissionen tillférs Bolaget
cirka 150,7 MSEK fore emissionskostnader. Kostnaderna rela-
terade till Féretrédesemissionen berdknas uppga till cirka
15 MSEK, av vilket cirka 7,4 MSEK hanférs till garantiersatt-
ning. Nettolikviden fran Féretrédesemissionen om totalt cirka
135,7 MSEK avses att disponeras for pagaende affarsverk-
samhet och affarsutvecklingsaktiviteter, utveckling av Bola-
gets tillgangar i klinisk fas, Cantrixil och Docetaxel micellar,
samt forskning och utveckling avseende Bolagets teknologi-
plattform och pre-kliniska projekt. Om Foretradesemissionen
fulltecknas bedémer Bolagets styrelse saledes att Bolagets
rorelsekapital kommer att vara tillrdckligt under de nérmaste
tolv manaderna efter Foretrédesemissionens genomférande.

Om Foéretradesemissionen, trots utstallda teckningsfor-
bindelser, avsiktsforklaringar och garantidtaganden, inte
tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den
kommande tolvmanadersperioden sékerstélls, kan Bolaget
komma att tvingas soka alternativa finansieringsméjligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering,
alternativt genomféra kostnadsnedskérningar eller tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt 8n berdknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget bedomer méjlighe-
ten att erhalla alternativa finansieringsmajligheter som god.

Investeringar

Oasmias investeringar bestar framst av [6pande investe-
ringar i produktutveckling. Bolaget har per datumet for
Prospektet inga 6vriga vésentliga pagaende investeringar
eller ataganden om framtida investeringar att redovisa.

Betydande férdndringar efter den

31 december 2021

Oasmias styrelse beslutade den 19 januari 2022 om Fore-
trédesemissionen, under forutsattning av bolagsstdmmans
godkénnande. Styrelsens beslut om Foretréddesemissionen
godkéndes vid den extra bolagsstdmman den 21 februari
2022.1 6vrigt har inga betydande férédndringar av Bolagets
finansiella stéllning eller finansiella resultat intréffat sedan
utgangen av den senaste rakenskapsperioden.

Den senaste utvecklingen och aktuella
trender

Oasmia kénner inte till ndgra trender, osdkerheter, krav,
ataganden eller hédndelser som med rimlig sannolikhet
kommer att fa en vésentlig inverkan pa Bolagets utsikter for
detinnevarande rakenskapsaret, eller viktiga utvecklingstren-
derifraga om produktion, férséljning, lager, kostnader och
férséljningspriser under perioden fran 31 december 2021.
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Styrelse, koncernledning
och revisor

Styrelse

Enligt Oasmias bolagsordning ska Bolagets styrelse besta av lagst tre (3) och hégst atta (8) ledaméter med hogst tre (3) supp-
leanter. Bolagets styrelse bestar per dagen fér detta Prospekt av fem (5) ledaméter utan suppleanter, valda for tiden intill slutet
av arsstamman 2022. Styrelseledamoterna, deras befattning och om de anses vara oberoende i forhallande till Bolaget, till
Bolagets ledning och till storre aktiedgare beskrivs i tabellen nedan.

Oberoende i férhallande till Oberoende i férhallande till

Namn Befattning Ledamotsedan Bolaget och dess ledning storre aktiedgare
Anders Harfstrand Styrelseordférande 2019 Ja Ja
Andrea Buscaglia Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Hege Hellstréom Styrelseledamot 2019 Ja Ja
Birgit Stattin Norinder Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Peter Zonabend Styrelseledamot 2019 Ja Nej
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Styrelse, koncernledning och revisor

Nedan féljer nérmare information om styrelseledaméternas alder, befattning, utbildning, erfarenhet, 6vriga betydande
uppdrag, tidigare uppdrag under de senaste fem aren och innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget.
Uppdrag i dotterbolag i Koncernen har exkluderats.

Anders Harfstrand
Fédd 1956. Styrelseordférande sedan
2020 och styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning och erfarenhet: MD och PhD i
neurofarmakologi och endokrinologi
fran Karolinska institutet, SSE Executive
Education, USA Exec program, Harvard
University. Styrelseledamot i Karolinska
Development AB fran 2017 till 2019 och
VD fér BBB Therapeutics BV fran 2014 till
2015. Innan dess var han VD f6r Makh-
teshim Agan Industries Ltd. (nuvarande
ADAMA); VD fér Humabs BioMed SA;
och VD for Nitec Pharma AG (nuvarande
Horizon Pharmaceuticals). Han har ocksa
haft olika ledande befattningar i Serono,
Pfizer och Pharmacia. Han har betydande
operationell erfarenhet fran den globala
|akemedelsindustrin, sarskilt fran USA,
Japan och Europa.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelse-
ordférande i Harfstrand Consulting AG
och Diurnal Group PLC. Styrelseledamot i
Prothena Inc.

Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: Styrelseledamot i Karolinska
Development AB.

Innehav i Oasmia: 150 000 aktier.

Andrea Buscaglia
Fédd 1964. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Examen inom
féretagsekonomi vid Univeristy of
Bocconi i Milano och examen i redovis-
ning vid University of Genoa. Andrea
Buscaglia har omfattande finansiell erfa-
renhet fran mer &n 30 ariledande befatt-

ningar inom biopharma, medtech, invest-

ment banking och redovisning. Han var
CFO fér medicinteknik- och biopharma-
bolagen Endosense (nuvarande Abbott
Laboratories) fran 2009 till 2012 och
Nitec Pharma (nuvarande Horizon Thera-
peutics) fran 2007 till 2009 och var Vice
President of Corporate Development pa
Serono (nuvarande Merck KGaA) fran
2000 till 2007. Dessférinnan var han verk-
sam vid investmentbankerna S.G
Warburg &Co. Ltd. (nuvarande UBS),
Deutsche Bank och Salomon Smith
Barney (Citigroup).

Ovriga betydande uppdrag: CFO for
Medicines for Malaria Venture (MMV).

Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: -

Innehav i Oasmia: -
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Hege Hellstrém
Fédd 1965. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning och erfarenhet: Fil.kand. i
Bioengineering fran Ullevaal School of
Bioengineering, Executive Board
Program vid INSEAD 2019. Hege har fran
2013till 2018 arbetat pa bioteknikbola-
get Sobi som chef fér EMENAR (Europa,
Mellandstern, Nordafrika och Ryssland).
Dessférinnan har hon varit globalt ansva-
rig for affarsomradet Cardiovascular
inom Sanofi, VP Renal Europa och Head
of Regional Liaisons pa Sanofi samt VP
Renal and Endocrine Europe och Gene-
ral Manager Benelux pa Genzyme. Innan
Genzyme var hon 13 ar pa Baxter.
Ovriga betydande uppdrag: Grundare
och chef for Belnor BVBA, ett konsult- och
investeringsféretag, samt styrelseledamot
i Camurus AB. CCO och styrelseledamot i
Advicenne.

Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: -

Innehav i Oasmia: -



Birgit Stattin Norinder
Fédd 1948. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Farmacie
magisterexamen och fil.kand. i konsthis-
toria fran Uppsala universitet. Birgit har
lang erfarenhet fran internationella lake-
medels- och bioteknikbolag i Sverige,
USA och Storbritannien. Hon har bland
annatvarit VD och styrelseordférande i
Prolifix Ltd., Senior VP Worldwide Product
Development i Pharmacia & Upjohn och
Dir. Int. Reg. Affairs Division i Glaxo
Group Research Ltd. Dérutdver har Birgit
ocksa varit styrelseledamot och styrelse-
ordférande i flera europeiska bioteknik-
bolag.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelse-
ledamot i AddLife AB, Nanexa AB och
Jettesta AB.

Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: Styrelseordférande och styrelse-
ledamot i Hansa Biopharma AB. Styrelse-
ledamot i Wntresearch AB.

Innehav i Oasmia: 35 000 aktier.

Peter Zonabend
Fédd 1980. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning och erfarenhet: LL.M fran
Stockholms universitet, EMLE frén
Erasmus School of Law, kandidatexamen
i Business and Economics fran
Stockholms universitet och DU EAED fran
Aix Marseille Université. VD for Victoria
Investments Holding Ltd, 2010-2017,
Advokatfirman Fylgia, Advokatfirman
Bjorn Rosengren. Styrelseuppdrag inom
bland annat Hovding Sverige AB (publ),
HQ AB, TCER AB, CBD Solutions AB.

Ovriga betydande uppdrag: VD for
Arwidsro Fastighets AB och Arwidsro
Fastigheter AB. Styrelseledamot i
Arwidsro Investment AB och Hoist
Finance AB (publ).

Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: VD och styrelseledamot i flertalet
Arwidsro-bolag. Styrelseordférande i
First Camp Sverige Holding AB, COOD
Investments AB, VIH Sweden AB, TCER
AB, Skénabéck Forvaltnings Aktiebolag,
Skénabéack Utvecklings AB och Value
Investment Sweden AB. Styrelseledamot
i HQ AB, Karin & Sten Mortstedt CBD
Solutions AB, Herma Securities AB och
Hoévding Sverige AB (publ).

Innehav i Oasmia: 600 000 aktier. Férval-
tar enligt fullmakt 79 917 aktier.

Styrelse, koncernledning och revisor
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Ledande befattningshavare

Nedan féljer information om koncernledningens alder, befattning, erfarenhet, dvriga betydande uppdrag, tidigare uppdrag
under de fem senaste aren och innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget. Uppdrag i dotterbolag inom

Koncernen har exkluderats.

Francois Martelet
Fodd 1960. Chief Executive Officer
sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Advanced
General Management Program (AMP) vid
INSEAD, Frankrike. Masterexamen i Busi-
ness, Pharmaceutical Marketing vid
Burgundy School of Business, Frankrike.
Examen i Legal Medicine vid Université
Paris-Descartes, Frankrike. Medicine
doktor med berém vid Université de
Bourgogne, Frankrike. Francois Martelet
aren erfaren ledare inom ldkemedel och
bioteknik. Han har haft tre VD-tjanster
under de senaste tolv aren. Han har
agnat storre delen av sin karriérinom
onkologiomradet, som VD fér Avax och
Topotarget, samt i ledande féretagsroller
pa senior niva hos Roche, Eli Lilly, Novar-
tis och MSD. Under sina olika arbetsupp-
drag har han varit baserad i sex lander i
Europa (inklusive Sverige) och i USA. Han
ar ocksa militér reservofficer med rang av
Brigadier (OF-6) och har mottagit Legion
of Honor, som &r den hdgsta dekoratio-
nen i Frankrike, pa militéra grunder.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelse-
ledamot Novigenix SA.

Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: -

Innehav i Oasmia: 61 000 aktier och
3146 739 personaloptioner.

Fredrik Jarrsten
Fodd 1967. Chief Financial Officer
sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Examenii
Redovisning och Finansiering fran
Handelshdgskolan i Stockholm och'i
International Business fran School of
Business Administration, University of
Michigan. Fredrik har éver 25 ars erfaren-
het fran sektorerna finans, medicinteknik
och life science i Norden och internatio-
nellt. Tidigare befattningar inkluderar
bland annat CFO och vice VD pa Karolin-
ska Development samt CFO och affarsut-
vecklingschef pa Bactiguard. Han har
ocksa varit afférsutvecklingschef och
ansvarat for M&A pa det nordiska vard-
foretaget Aleris i Over atta ar dar han
genomfort ett 30-tal forvarv. Fredrik har
ocksa arbetat som Investment manager
pa riskkapitalbolaget Litorina Kapital
samt pa investmentbankerna SEB
Enskilda och Lazard med radgivning
inom bland annat M&A, kapitalanskaff-
ningar och borsintroduktioner.

Ovriga betydande uppdrag: VD och
styrelseledamot i Fredrik Jérrsten Konsult
AB. Styrelseordférande i Terroir Suisse AB.

Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: VD och styrelseledamot i KCIF Fund
Management AB och vice VD fér Karolin-
ska Development AB. Styrelseledamot i
KDev Investments AB, Promimic AB, VFS
Invest AB, Frosunda Omsorg AB, Frésunda
Holdco AB, Frésunda Group AB, Frésunda
Bidco AB och Bactiguard AB.

Innehav i Oasmia: 56 500 aktier och
1350 000 personaloptioner.
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Heidi B. Ramstad
Fodd 1969. Chief Medical Officer
sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Barnlékare
med doktorsexamen i medicin fran
Norwegian University of Science and
Technology. Heidi har mer &n 20 ars erfa-
renhet som lékare och chefinom hélso-
och sjukvardssektorn. Senaste befatt-
ningar inkluderar Chief Medical Officer
pa Nisonic AS och Managing Director fér
NorMed Consulting. Darutéver har Heidi
arbetat pa flera stora ldkemedelsbolag,
bland annat pa Roche och GSK, dar hon
var Country Medical Director fér Norge,
samt pa Pfizer som Nordic Medical Affairs
Manager.

Ovriga betydande uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: -

Innehav i Oasmia: -



Reinhard Koenig
Fodd 1960. Chief Scientific Officer
sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Ldkarexamen
i medicin och medicine doktor vid
Philipps Universitet, Tyskland. Reinhard
ar medicinsk analytiker, radgivare och
ledare med framgangsrika meriterinom
produktgodkénnanden och kommersiali-
sering inom bioteknik, ldkemedel och
medicinsk utrustning i Europa och USA.
Hans éver 25 ars erfarenhet strécker sig
fran uppstart av bolag till stora, multina-
tionella féretag. Han har haft seniora och
ledande positioner i privatégda féretag
och bérsnoterade féretag, bland annat
hos Genentech, Inc., Piramal Critical
Care, Inc., Boehringer Mannheim Thera-
peutics, Inc., Questcor Pharmaceuticals,
Inc., Collagen Aesthetics, Inc., med flera.
Reinhard har publicerat artiklar inom
diverse vetenskapliga @mnen och
uppfunnit eller medverkat i uppfinnandet
av olika patent och pagaende ansok-
ningar. Han har &ven haft rollen som bitra-
dande professor hos Temple University's
College of Engineering, Department of
Bioenginering i Philadelphia.

Ovriga betydande uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: -

Innehav i Oasmia: -

Peter Selin
Fodd 1973. Chief Business Officer
sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Peter har
tjugo ars erfarenhetinom ldkemedels-
och biotechbranschen och djup expertis
inom affarsutveckling pa internationell
niva. Peter har gedigen erfarenhet av
genomfdrda produktférvary och licensie-
ringar. Han har ocksa jobbat med alliance
management med ledande globala l&ke-
medelsbolag. Innan Oasmia har han
hallit flera hoga positioner pa Inceptua
och Sobi. Peter har en civilekonomexa-
men fran Uppsala universitet.

Ovriga betydande uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: -

Innehav i Oasmia: -

Styrelse, koncernledning och revisor

Kai Wilkinson
Fodd 1981. Chief Technical Officer sedan
2022.

Utbildning och erfarenhet: Teknologie
Doktor i Oorganisk Kemi vid Sveriges
Lantbruksuniversitet, Magisterexamen i
Kemiteknik med inriktning mot Biotekno-
logi, Ytkemi och Medicinsk Vetenskap vid
Méalardalens Universitet. Kai Wilkinson
var tidigare Head of Research, Develop-
ment and Manufacturing pa Oasmia.
Innan han bérjade pa Oasmia 2021 var
han atta ar pa Fresenius Kabi AB dér han
hade flertalet olika befattningar, bland
annat Formulation Scientist och CMC
Lead, Parenteral emulsions product
specialist, och Pilot Plant production
process development.

Ovriga betydande uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: -

Innehav i Oasmia: -
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Revisorer

Bolagets revisor &r sedan 2019 KPMG AB, som vid
arsstamman 2021 omvaldes fér perioden intill slutet av
nasta arsstdmma. Huvudansvarig revisor hos KPMG AB &r
Duane Swanson, auktoriserad revisor och medlem av FAR
(branschorganisationen for auktoriserade revisorer).
KPMG AB:s adress ar Vasagatan 16, 111 20 Stockholm.

Ovrig information om styrelse och ledande
befattningshavare
Det foreligger inga familjeband eller narstaenderelationer
mellan styrelseledaméter och/eller ledande befattningsha-
vare. Ingen av styrelseledaméterna eller ledande befatt-
ningshavarna har nagra privata eller andra intressen som
kan std i strid med Bolagets intressen. Som framgar ovan
har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom aktie-
och/eller optionsinnehav. Det féreligger inga arrangemang
eller dverenskommelser mellan Bolaget och stérre aktie-
dgare, kunder, leverantérer eller andra parter, enligt vilka
nagon styrelseledamot har valts in i styrelsen eller ledande
befattningshavare tillsatts som ledande befattningshavare.

Peter Zonabend var styrelseledamot i HQ AB da bolaget
forsattes i konkurs 27 december 2017. Konkursen avsluta-
des med 6verskott den 10 januari 2020. Ovriga styrelsele-
daméter och ledande befattningshavare har inte varit
inblandade i nagon konkurs, konkursférvaltning eller likvi-
dation under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har démts i nagot bedrage-
rirelaterat mal under de senaste fem aren. Inte heller finns
nagon anklagelse och/eller sanktion mot nagon av dessa
personer fran i lag eller férordning bemyndigad myndighet,
inklusive godkanda yrkessammanslutningar, och ingen av
dem har under de senaste fem aren férbjudits av domstol
attinga som medlem i ett bolags férvaltnings, lednings-
eller kontrollorgan eller att ha ledande eller dvergripande
funktioneri ett bolag.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets huvudkontor med adress
Gustav lll:s Boulevard 46, 169 73 Solna.

36 Inbjudan till teckning av aktier i Oasmia Pharmaceutical AB



Aktiekapital och
agarforhallanden

Aktieinformation

Enligt Oasmias gallande bolagsordning som antogs vid
arsstdamman den 9 september 2020 ska aktiekapitalet vara
lagst 24 000 000 SEK och hogst 96 000 000 SEK férdelat pa
lagst 240 000 000 aktier och hégst 960 000 000 aktier. Per
den 31 december 2021 uppgick Bolagets registrerade
aktiekapital till 44 836 954,60 SEK férdelat pa 448 369 546
aktier. Per datumet fér detta Prospekt uppgar Bolagets
registrerade aktiekapital till 44 836 954,60 SEK fordelat pa
448 369 546 aktier, vilka samtliga ar fullt betalda. Bolaget
innehar inga egna aktier. Bolaget har endast ett aktieslag
och aktiernas kvotvarde &r 0,10 SEK. De befintliga aktierna
ar, och de nya aktierna kommer att vara, emitterade enligt
svensk ratt och denominerade i SEK.

Varje aktie medfor lika rétt till andel i Bolagets tillgangar
och resultat samt beréttigar till en rést pa bolagsstamma.
Vid bolagsstamma far varje aktiedgare rosta for det fulla
antaletinnehavda och foretrddda aktier utan begransning.
Varje aktie ger aktiedgarna samma féretradesréatt vid
nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler i
férhallande till det antal aktier de dger och medfér lika ratt
till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid likvida-
tion. Aktiedgarnas rattigheter kan endast &ndras i enlighet
med de forfaranden som anges i Aktiebolagslagen.
Aktierna ar inte foremal for nagra begransningar i ratten att
Overlata dem.

Lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden ("LUA") &r tillamplig pa offentliga
uppkdpserbjudanden avseende Oasmias aktier. Enligt LUA
maste den som lamnar ett offentligt uppkdpserbjudande
ata sig att folja saval Takeover-reglerna fér Nasdaq Stock-
holm ("Takeover-reglerna”) som Aktiemarknadsnamndens
avgodranden och uttalanden om tolkning och tillampning.
Det har inte férekommit nagra offentliga uppképserbjudan-
den avseende aktierna i Bolaget under innevarande eller
féregdende rakenskapsar och aktierna ar inte foremal for
erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenréatt
eller 6sningsskyldighet.

Aktierelaterade instrument
Utover de utestdende aktierelaterade vardepapperen vilka
beskrivs i detta avsnitt har Bolaget inga utestaende andra
aktierelaterade vardepapper som, om de utnyttjas, skulle
innebéra en utspadningseffekt for aktiedgarna i Bolaget.

| samband med en sekundarnotering av Bolagets aktier
den 23 oktober 2015 pa Nasdaq Capital Market i New York
utférdades 1 280 750 optioner som underlag for att till de
amerikanska aktieinvesterarna dven tilldela warrants. Varje
warrant kan utdvas till en ADS motsvarande tre (3) aktier.
Dessa teckningsoptioner har en [&ptid om tio ar och en

|6senkurs motsvarande USD 4,06. Vid fullstdndigt nyttjande
av dessa warranter jamte underliggande teckningsoptioner
férteckning av aktier i Bolaget kan detta oaktat avnote-
ringen ge upphov till 1 280 750 nya ADS motsvarande
3842 250 nya aktier.

I samband med férhandling av anstéliningsavtal med
verkstéllande direktéren Francois Martelet utfaste styrelsen
896 739 personaloptioner vilka kan 16sas in mot lika manga
aktier till en [6senkurs om 7,36 kronor per aktie mellan den
13 februari 2023 och den 13 februari 2024. Lésenkursen
motsvarar cirka 150 procent av aktiekursen da anstallningen
avtalades och offentliggjordes den 14 februari 2020. Tilldel-
ningen av personaloptionerna godkandes av extra bolags-
stdmma i Bolaget den 14 maj 2020. Optionerna utgick
vederlagsfritt och sdledes i tillagg till fast grundlon, kortsik-
tig rérlig erséttning och andra sedvanliga anstallningsfor-
maner och har till syfte att skapa ett langsiktigt incitament
for verkstallande direktéren ilinje med aktiedgarnas
intresse. Bolaget har inte beslutat om nagot sarskilt séker-
stallande av aktieleverans samt utbetalningar till foljd av
optionsutnyttjandet.

Vid arsstdmman den 9 september 2020 beslutades att
anta ett personaloptionsbaserat incitamentsprogram for
ledande befattningshavare. Programmet bestar av hogst
400 000 personaloptioner som kan utévas med sa kallat
vestingvillkor under en period fran 36 manader fran att
personaloptionerna tilldelades till och med tolv manader
darefter. Varje personaloption berattigar innehavaren att
férvarva en aktie i Oasmia till ett pris motsvarande
150 procent av den volymvagda genomsnittskursen for
Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under perioden tva
veckor fore tilldelning. Ratt att tilldelas personaloptioner till-
kom ledande befattningshavare som rekryterades under
2020. Optionerna utgick vederlagsfritt. Bolaget har tilldelat
totalt 375 000 personaloptioner under programmet. Bolaget
har inte beslutat om nagot sarskilt sékerstéllande av aktie-
leverans samt utbetalningar till f6ljd av optionsutnyttjandet.

Vid extra bolagsstémma den 20 oktober 2021 besluta-
des attinrétta ett langsiktigt incitamentsprogram i form av
personaloptioner fér ledande befattningshavare i Bolaget.
Programmet bestar av hégst 4 500 000 optioner. Personal-
optionerna ger, efter att de har intjanats i enlighet med vill-
koren, deltagaren ratt till férvérv av aktier under perioden
fran och med den 1 november 2024 till och med den
31 januari 2025. Varje personaloption berattigar innehava-
ren att forvérva en aktie i Bolaget ill ett pris om 3,11 SEK.
Bolaget har tilldelat totalt 3 600 000 personaloptioner till
Francois Martelet och Fredrik Jarrsten. Optionerna utgick
vederlagsfritt. For att sakerstalla leverans av aktier till delta-
gare i Bolagets incitamentsprogram, samt for att tacka soci-
ala avgifter vid utnyttjande av personaloptioner, har Bolaget
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utfardat teckningsoptioner till Oasmia Pharmaceutical AB,
vilka per dagen for Prospektet berattigar till teckning av
totalt 5 914 590 aktier i Oasmia.

Om samtliga utestaende optioner utnyttjas till teckning
av aktier i Bolaget 6kar antalet aktier med totalt 11 028 579,
motsvarande en utspadningseffekt om cirka 2,5 procent
berdknat pa antalet emitterade aktier per dagen for detta
Prospekt eller cirka 2,0 procent berdknat pa antalet emitte-
rade aktier efter Foretradesemissionens genomférande
under forutsattning av att den fulltecknas.

Foretradesemissionen enligt Prospektet kan komma att
féranleda omrakning av ovanndmnda optioner.

Utspadning

De nytillkomna aktierna, som en féljd av Féretradesemissio-
nen, motsvarar en 6kning av antalet aktier med hdgst

89 673 909. Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretrades-
emissionen kan komma att fa sin &garandel och rostratt
utspadd med upp till 16,7 procent, men har méjlighet att
kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekten
genom att sélja sina teckningsratter.

Av tabellen nedan framgar nettotillgangsvérde (Eng. net
asset value) per aktie fore respektive efter férestdende Fore-
trédesemission baserat pa skillnaden mellan Oasmias totala
tillgdngar och totala skulder per den 31 december 2021
och det hogsta antalet aktier som kan komma att ges uti
Féretradesemissionen.

Fore
Foretridesemission Efter
(31 december 2021) Foretradesemission
Eget kapital (TSEK) 549713 700 365"
Antal aktier 448 369 546 538043 455
Nettotillgangsvirde per aktie (SEK) 1,23 1,30

1) Avser skillnaden mellan Koncernens totala tillgéngar och totala skulder per den 31 december 2021 &kat med emissionslikviden fére avdrag fér emissionskostnader. Fér infor-
mation om emissionskostnader, se avsnitt “Legala fragor och kompletterande information - Kostnader for Foretradesemissionen”.

Emissionsbemyndiganden

Styrelsen bemyndigades vid arsstémma den 27 maj 2021
att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till nasta
arsstdmma, besluta om emission av aktier, teckningsoptio-
ner och/eller konvertibler med eller utan féretradesratt for
aktiedgarna. Emissionsbeslut ska kunna férenas med
bestammelse om apport, kvittning och/eller villkor enligt

2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 Aktiebolagslagen. De nya
aktierna, teckningsoptionerna och konvertiblerna ska vid
avvikelse fran féretradesratten emitteras till ett belopp som
ansluter till aktiekursen (eller, i fraga om teckningsoptioner
och konvertibler, med aktiekursen som utgangspunkt fér en
marknadsmassig vardering) vid tiden fér genomférandet av
emissionen, med avdrag for eventuell marknadsméssig
rabatt som styrelsen bedémer erforderlig. Ovriga villkor
beslutas av styrelsen, vilka dock ska vara marknadsmassiga.
Maximalt 89 673 909 aktier, vilket motsvarade tjugo procent

av det totala antalet utestaende aktier i Bolaget vid
tidpunkten fér arsstdamman, ska kunna ges ut med stéd av
bemyndigandet (innefattandes ocksa de aktier som kan
tillkomma efter utnyttjande eller konvertering av teck-
ningsoptioner respektive konvertibler utgivna med stéd av
bemyndigandet).

Detta emissionsbemyndigande registrerades vid
Bolagsverket den 2 juni 2021.

Agarstruktur

I nedanstaende tabell framgar de aktiedgare som hade ett
direkt eller indirekt aktieinnehav som representerar fem (5)
procent eller mer av det totala antalet aktier och roster i
Oasmia per den 31 januari 2022 och darefter kdnda férand-
ringar. Det finns savitt Bolaget kdnner till ingen part som
direkt eller indirekt sjalvstandigt kontrollerar Bolaget.

Namn Aktieinnehav % av roster och kapital
Per Arwidsson med narstaende 111371238 24,84
Avanza Pension 25 686 999 5,73
Ovriga aktiedgare 311311309 69,43
Totalt 448 369 546 100
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Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen i Bolaget kdnner till finns det inga aktiedgar-
avtal, andra 6éverenskommelser eller motsvarande som kan
leda till att kontrollen 6ver Bolaget férdndras.

Central virdepappersférvaring och
notering

Oasmias bolagsordning innehaller ett sa kallat avstam-
ningsférbehall och Bolagets aktier &r registrerade i ett
avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om varde-
papperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Detta register férs av Euroclear Sweden AB, Box 191,101 23
Stockholm, vilket innebér att inga aktiebrev &r utfardade for
Bolagets aktier eller kommer att utfardas fér de nya
aktierna. Oasmia-aktien ar sedan den 24 juni 2010 noterad
pa Nasdaq Stockholm dar aktien handlas pa segmentet
Small Cap under kortnamnet OASM. ISIN-koden for
Oasmia-aktien ar SE0000722365.

Oasmias aktie ar sedan den 24 januari 2011 dven
noterad pa Frankfurt Stock Exchange (OMAX.GR, ISIN
SE0000722365). Ingen handel sker i Bolagets aktie och
arbete pagar for att avnotera Bolaget fran Frankfurt Stock
Exchange. For mer information, se “Riskfaktorer - Risk att
Frankfurt Stock Exchange eller annan behérig myndighet
aldgger Bolaget béter”.

Under 2015 sekundérnoterades Oasmias aktie pa
Nasdaq Capital Market i New York genom ett sa kallat
"American Depository Receipts”-program (“ADR-program”).
|l augusti 2019 beslutade Bolagets styrelse om avnotering
av de “American Depository Shares” ("ADS") som Bolaget
givit utinom ramen fér ADR-programmet (se vidare under
avsnittet "Aktierelaterade instrument” ovan), innefattande att
Oasmia inte langre ska behéva ge in finansiella rapporter
med mera till den amerikanska bérsmyndigheten Securities
Exchange Commission. Huvudsyftet med avnoteringen var
att minska komplexiteten i den finansiella rapporteringen
jamte Bolagets administrativa kostnader. Utgivna ADS:er
forblir uteldpande och kan handlas inofficiellt, ("over-the-
counter”), likasa kan en ADS fortfarande vaxlas in mot tre
underliggande aktier i Oasmia genom depabankens
férsorg.

Aktiekapital och dgarférhallanden

Utdelning och utdelningspolicy

Oasmia har hittills aldrig l&mnat nagon utdelning (annat &n
aterbetalning av aktiedgartillskott under 2007). Eftersom
Bolaget forutsatter att de ndrmaste aren kommer att inriktas
pa utveckling och kommersialisering av Bolagets produkt-
portfolj kommer eventuellt dverskott av kapital att aterinves-
teras i verksamheten. Styrelsen har till foljd av detta inte for
avsikt att féresla nagon utdelning fér innevarande ar eller att
binda sig vid en fast utdelningsandel. Om Oasmias kassa-
floden fran den I6pande verksamheten darefter dverstiger
Bolagets kapitalbehov avser styrelsen féresla bolagsstam-
man att besluta om utdelning. Det ar i dagslaget oklart om
och néar utdelning kommer kunna lédmnas.

Ett eventuellt beslut om vinstutdelning fattas av bolags-
stdmma och utbetalas i férekommande fall genom Euro-
clear Swedens forsorg. Utdelning far endast ske med ett
sédant belopp att det efter utdelningen finns full tackning
fér Bolagets bundna egna kapital och endast om utdel-
ningen framstar som férsvarlig med hansyn till (i) de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa
storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och
koncernens konsolideringsbehov, och stallning i 6vrigt (den
sa kallade férsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktie-
dgarna inte besluta om utdelning av ett stérre belopp an
styrelsen féreslagit och godkant.

Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den
av bolagsstdmma faststallda avstamningsdagen for utdel-
ning &r registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear Sweden férda aktieboken. Om aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear Sweden kvarstar aktiedgarens
fordran avseende utdelningsbeloppet och begrénsasii
tiden endast genom regler om tioarig preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Varken
Aktiebolagslagen eller Oasmias bolagsordning innehaller
nagra restriktioner avseende rétt till utdelning till aktiedgare
utanfor Sverige. Utdver eventuella begransningar som féljer
av bank- eller clearingsystem i berdrda jurisdiktioner, sker
utbetalning till sddana aktiedgare pa samma satt som till
aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktiedgare som ar
begrénsat skattskyldiga i Sverige utgar dock normalt svensk
kupongskatt.
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information

Koncernstruktur

Bolaget, vars registrerade féretagsnamn och handelsbe-
teckning ar Oasmia Pharmaceutical AB, bildades i enlighet
med svensk ratt den 15 april 1988 och registrerades hos
Bolagsverket den 22 september 1988. Bolaget &r ett
publikt aktiebolag och bedriver sin verksamhet under
denna associationsform, vilken regleras av den svenska
Aktiebolagslagen. Bolaget har sitt ste i Stockholms
kommun, Sverige och adressen foér Bolagets huvudkontor
ar Gustav lll:s Boulevard 46, 169 73 Solna, telefonnummer

+46(0)18-50 54 40. Bolagets webbplats &r www.oasmia.com.

Utéver den information som inférlivas i Prospektet genom
héanvisningar ingar inte informationen som aterfinns pa eller
artillganglig genom webbplatsen i Prospektet.

Bolagets organisationsnummer ar 556332-6676 och
Bolagets LEI-kod ar 5493003TZPR4B7QO9L49.

Oasmia Pharmaceutical AB &r moderbolag i Oasmia-
koncernen dér dotterbolagen Oasmia Pharmaceutical Inc.,
Oasmia Pharmaceutical Asia Pacific Ltd och Oasmia RUS
LLCingar.

Teckningsférbindelser

Teckningsférbindelser och
garantiataganden

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om cirka

37,4 MSEK, motsvarande cirka 24,8 procent av Foretrades-
emissionen. Darutéver har Bolaget ingatt avtal om emis-
sionsgarantier om cirka 113,3 MSEK, motsvarande cirka
75,2 procent av Foretrédesemissionen. Sammanlagt
omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsfér-
bindelser och garantidtaganden uppgéaende till totalt cirka
150,7 MSEK, motsvarande 100 procent av emissions-
beloppet. For det fall Foretradesemissionen tecknas till
100 procent eller mer kommer garantiatagandena inte tas i
ansprak. Garantiersattning utgar med 6,5 procent av garan-
terat belopp i form av kontant erséttning. Siffrorna i tabellen
nedan &r avrundande.

Andel av
Namn Belopp, MSEK Foretrddesemissionen, %
Per Arwidsson genom Arwidsro Investment AB och Fastighets AB Arwidsro 37,4 24,8
Totalt 37.4 24,8
Garantiataganden

Andel av
Namn Adress Belopp, MSEK Féretrddesemissionen, %
Modelio Equity AB Ingmar Bergmans gata 2, 114 34 Stockholm 40 26,6
Atlant Fonder AB Skomakaregatan 13,223 50 Lund 24 15,9
Health Runner AB Edsgatan 4, 149 34 Nyndshamn 28 18,6
Thoren Tillvaxt AB Prastgardsgatan 27, 941 32 Pitea 11 7.3
Chirp AB Skalholtsgatan 10, 164 40 Kista 10,2 6,8
Totalt 113,3 75,2
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Ovan angivna garantidtaganden ingicks den 17 januari
2022.Varken garantidtagandena eller teckningsférbindel-
serna ar sdkerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller
nagot liknande arrangemang, varfér det finns risk for att
atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. For
mer information, se avsnittet "Riskfaktorer - Ej sdkerstallda
teckningsférbindelser och emissionsgarantier”.

Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal som
Koncernen ingétt under en period av tva ar omedelbart fore
dagen for offentliggérandet av detta Prospekt samt tidigare
avtal som Koncernen ingatt och som innehaller rattigheter
eller férpliktelser som ar av vésentlig betydelse for Koncer-
nen (i bada fallen med undantag for avtal som ingatts i den
|6pande verksamheten).

F6rvarv av rattigheterna till Cantrixil

Den 1 mars 2021 ingick Oasmia avtal med Kazia Therapeu-
tics, ett australienskt biotech-bolag fokuserat pa onkologji,
om att férvarva de globala utvecklings- och kommersialise-
ringsrattigheterna fér Cantrixil, en lakemedelskandidat
under utveckling fér behandling av dggstockscancer.

Samarbetsavtal med Elevar Therapeutics Inc

Den 25 mars 2020 ingick Oasmia och det amerikanska bola-
get Elevar Therapeutics Inc. ett globalt strategiskt samar-
betsavtal avseende kommersialisering av Oasmias cancer-
preparat Apealea®. Samarbetet innefattar milstolpsbetal-
ningar med en potential upp till 678 MUSD relaterade till
Elevars prestation avseende forsaljning, klinisk utveckling
och regulatoriska godkdnnanden. Elevar kommer att betala
Oasmia tvasiffriga procentuella royalties pa forsaljningen av
Apealea® samt har betalat 20 MUSD i férskott.

Licensavtal med FarmaMondo

Den 17 september 2021 ingick Oasmia ett licensavtal med
schweiziska FarmaMondo SA fér kommersialisering av
Paclical (Apealea®)iRyssland och OSS. Genom licensavtalet
overférdes de marknadsforingstillstand som Oasmia inne-
hade i Ryssland och Kazakstan till FarmaMondo. Vidare
innebar avtalet att FarmaMondo kommer att ansvara for all
framtida utveckling och kommersialisering i Ryssland och
OSS-landerna, innefattande Armenien, Azerbajdzjan,
Vitryssland, Kazakstan, Kirgizistan, Moldavien, Tadzjikistan
och Uzbekistan, samt att Oasmia kommer att forsérja
FarmaMondo med Paclical och samtidigt erhalla produkt-
intékter.

Allomfattande uppgérelse av samtliga tvister med
MGC Capital, Ardenia Investments, Oasmias
tidigare styrelse och med dess tidigare ledning
Den 21 oktober 2021 traffade Oasmia ett antal forliknings-
avtal som tillsammans utgér en allomfattande uppgérelse
av samtliga tvister i Bolaget. Uppgérelsen innebér att samt-
liga tvister med MGC Capital Ltd ("MGC"), Ardenia Invest-
ments Limited (“Ardenia”), Oasmias tidigare styrelse och
den tidigare ledningen avslutas. Férlikningen medférde en
negativ kassaflédespaverkan om 24,5 MSEK samtidigt som
den hade en positiv resultatpaverkan om 32,5 MSEK.

Legala fragor och kompletterande information

Tvisterna med MGC var en foljd av det refinansierings-
behov som uppstatt i Oasmia nar ett tidigare 1an fran den
davarande aktiedgaren Nexttobe AB var pa vag att forfalla.
Tvisterna rérde dels ett krav som MGC framstéllt med anled-
ning av att MGC inte tillats teckna aktier med stéd av
23,2 miljoner teckningsoptioner utstéllda av Oasmia och,
med anledning av det, ett formellt krav pad Oasmia om cirka
230 MSEK, dels ett krav fr&n MGC och ett motkrav frén
Oasmia som uppstatt med anledning av lanet fran
Nexttobe AB och de efterféljande atgarderna som vidtogs
for att hantera aterbetalningen.

Tvisterna med de tidigare styrelseledaméterna initiera-
des av Oasmia och harrér bland annat fran de tidigare
styrelseledamd&ternas pastadda hantering av de tecknings-
optioner som bland annat tecknades av MGC med anled-
ning av refinansieringen av Nexttobe-lanet.

Tvisterna med tidigare anstéllda i Oasmias ledning avser
krav som framstallts av tva tidigare anstallda under pasta-
ende om att de avskedats utan rattslig grund.

Tvisterna med Ardenia var kopplade till fragor om vissa
immateriella rattigheter, och historiska 6verlatelser av
sadana rattigheter, mellan Oasmia och Ardenia. Fragorna
provades i skiljeférfarande. Skilienamnden gav Oasmia ratt
och avslutade malet 2021 genom en skiljedom. Dérefter
klandrade Ardenia skiliedomen. Med anledning av skilje-
domen initierade Oasmia en verkstéllighetstalan i Gibraltar.

Transaktioner med néarstaende

Sedan den 31 december 2021 har det inte férekommit
nagra narstdendetransaktioner som enskilt eller tillsammans
arvéasentliga for Oasmia.

Under perioden 1 januari - 31 december 2021 har det
bokats kostnader i form av konsultarvode till personer inga-
ende i styrelsen och/eller ledningen pa 3 698 TSEK. | vrigt
har inga vésentliga transaktioner med narstaende skett
under perioden utdver ersattningar ldmnade till styrelse-
ledaméter och anstéllda.

Réattsliga forfaranden och skiljeférfaranden
Utdver vad som framgar nedan &r Bolaget inte, och har inte
heller varit, parti nagra myndighetsférfaranden, réttsliga
férfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden
som annu inte &r avgjorda eller som enligt Bolagets kénne-
dom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv mana-
derna, vilka kan f3, eller under den senaste tolvmanaders-
perioden haft, betydande effekter pa Bolagets finansiella
stéllning och 16nsamhet.

Bolaget har den 21 oktober 2021 traffat en allomfat-
tande uppgodrelse av samtliga tvister med MGC Capital,
Ardenia Investments, Oasmias tidigare styrelse samt dess
tidigare ledning. Fér mer information, se “Vésentliga avtal -
Allomfattande uppgérelse av samtliga tvister med MGC
Capital, Ardenia Investments, Oasmias tidigare styrelse samt
dess tidigare ledning".

Forsakring

Koncernen har ett fér branschen sedvanligt férsékrings-
skydd och styrelsen bedémer att Koncernens nuvarande
forsakringsskydd ér tillfredsstallande med avseende pa
verksamhetens art och omfattning.
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Radgivares intressen
Danske Bank tillhandahaller finansiell radgivning till Bolaget
samt agerar emissionsinstitut i samband med Foretrédese-
missionen. Danske Bank (samt till Danske Bank narstaende
bolag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att till-
handahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersi-
ella och andra tjanster at Bolaget for vilka Danske Bank
erhallit, respektive kan komma att erhalla ersattning.
Torngren Magnell & Partners Advokatfirma ar legal
radgivare till Oasmia i samband med Foretradesemissio-
nen.Térngren Magnell & Partners Advokatfirma kan komma
att tillhandahalla ytterligare legal radgivning till Bolaget.

Kostnader for Foretradesemissionen

De av Oasmias kostnader som ar hanférliga till Foretradese-
missionen, inklusive betalning till den finansiella radgivaren
och andra radgivare, och andra férvéntade transaktions-
kostnader férvéntas uppga till cirka 15 MSEK, av vilket cirka
7,4 MSEK hanférs till garantiersattning.

Prospektets godkdannande

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen sdsom
behodrig myndighet enligt Europaparlamentet och radets
férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkénner
detta prospekt enbart i s& matto att prospektet uppfyller de
krav pa fullstéandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i forordning (EU) 2019/1129. Detta godkannande boér
inte betraktas som nagot slags stéd, for den emittent som
avses i detta Prospekt eller for kvaliteten pa de vérdepapper
som avses i Prospektet, och investerare bor géra sin egen
beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet har uppréttats som ett forenklat
prospektienlighet med artikel 14 i férordning (EU)
2017/1129.

Lagstadgade offentliggéranden

Nedan féljer en sammanfattning av den fér Prospektet rele-
vanta informationen som offentliggjorts i enlighet med
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
596/2014 avden 16 april 2014 om marknadsmissbruk
sedan tolv manader fére dagen for Prospektet.

Finansiella rapporter

® Arsredovisning fér 2020

® Delarsrapport for perioden 1 januari- 31 mars 2021
® Delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2021

@ Delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september
2021

® Bokslutskommuniké for rakenskapséret 1 januari -
31 december 2021
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Legalt

OASMIA VINNER RATTEN ATT REGISTRERA PATENT

| EGET NAMN OCH TILLDELAS FULLSTANDIGA
RATTEGANGSKOSTNADER

Den 24 mars 2021 meddelade Oasmia att en skiljendmnd i
Stockholm har faststallt Oasmias ratt att registrera Bolagets
patent och patentansékningar i eget namn. Skiljendmnden
utdémde ocksa att alla kostnader relaterade till réttstvisten
skall baras av Ardenia Investments.

OASMIA HAR TRAFFAT EN ALLOMFATTANDE UPPGORELSE
AV SAMTLIGA TVISTER MED MGC CAPITAL, ARDENIA
INVESTMENTS, OASMIAS TIDIGARE STYRELSE SAMT MED
DESS TIDIGARE LEDNING

Den 21 oktober 2021 offentliggjordes att Bolaget tréffat en
allomfattande uppgodrelse av samtliga tvister med

MGC Capital, Ardenia Investments, Oasmias tidigare
styrelse samt med dess tidigare ledning.

OASMIA BESLUTAR OM EN FULLT SAKERSTALLD
FORETRADESEMISSION OM CIRKA 151 MSEK

Den 19 januari 2022 offentliggjordes styrelsens beslut om
en nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga
aktiedgare om cirka 151 MSEK, under forutsattning av
godkénnande fran extra bolagsstémma att hallas den

21 februari 2022.

Handlingar inférlivade genom hénvisning
Foljande rakenskaper inforlivas i Prospektet genom hénvis-
ning. Dokumenten finns tillgdngliga pa Oasmias webb-
plats, www.oasmia.com/sv/finansiella-rapporter-och-
presentationer/.

® Bolagets arsredovisning avseende rékenskapsaret 2020
(resultatrékning pa sidan 50, balansrékning pa sidan 51,
kassaflodesanalys péa sidan 53, redovisningsprinciper och
noter pa sidorna 58-80 och revisionsberattelse pa
sidorna 82-84).

® Bokslutskommuniké fér perioden 1 januari- 31 decem-
ber 2021 (resultatrékning pa sidan 17, rapport éver finan-
siell stallning pa sidan 18, rapport dver kassafléden pa
sidan 20, redovisningsprinciper och noter pa sidorna
24-25),

Utdver den information som inforlivats i detta Prospekt

genom hanvisningar ingar inte informationen pa Bolagets

webbplats, eller ndgon annan angiven webbplats, i

Prospektet och har inte granskats eller godkants av den

behoriga myndigheten.

Handlingar som halls tillgangliga for
inspektion

Oasmia och dess dotterbolags (i) bolagsordningar och
registreringsbevis, (i) arsredovisningen fér rékenskapsaret
2020, inklusive revisionsberattelse, samt (iii) bokslutskom-
muniké for perioden 1 januari- 31 december 2021 halls till-
géngliga for inspektion under kontorstid pa Bolagets
huvudkontor pa Gustav Ill:s Boulevard 46, 169 73 Solna.
Dessa handlingar finns dven tillgangliga i elektronisk form
pa Oasmias webbplats, www.oasmia.com.



Adresser

Bolaget

Oasmia Pharmaceutical AB
Vallongatan 1

752 28 Uppsala

Finansiell radgivare och emissionsinstitut
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial

Box 7523

103 92 Stockholm

Legal radgivare

Térngren Magnell & Partners Advokatfirma KB
Jakobs Torg 3

111 52 Stockholm

Revisor

KPMG AB

Box 16106

103 23 Stockholm
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