VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
OASMIA PHARMACEUTICAL AB (PUBL)
EMITTERAT ENLIGT BESLUT DEN 30 SEPTEMBER 2013

DEFINITIONER
| féreliggande villkor ska féljande begrepp ha den innebdrd som angivits nedan:
"Bolaget” Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
Org.nr: 556332-6676
"Nyteckning” Sadan nyteckning av aktier i Bolaget som avses i

14 kap. aktiebolagslagen.

"Optionsratt” Ratt att teckna nya aktier i Bolaget mot betalning i
pengar enligt dessa villkor.

"Optionsinnehavare” Innehavare av Teckningsoptionsbevis.

"Teckningsoptionsbevis” Beuvis till vilket knutits ett visst antal Optionsratter till
Nyteckning av aktier i Bolaget.

"Teckningstiden” Den period under vilken Optionsinnehavare ager
ratt till Nyteckning enligt dessa villkor.

"Teckningskurs” Den kurs till vilken teckning av nya aktier med
utnyttjande av Optionsratt enligt dessa villkor kan
ske.

TECKNINGSOPTIONSBEVIS

Det sammanlagda antalet Optionsréatter uppgar till 1 050 000.
Optionsratterna representeras av Teckningsoptionsbevis.
Teckningsoptionsbevis ar stéllda till viss man eller order.

Teckningsoptionsbevis kan inlamnas till Bolaget for vaxling och utbyte till andra
valorer. Aven Teckningsoptionsbevis som pa detta satt har delats ska pa
Optionsinnehavarens begéran delas av Bolaget néar det har getts in till Bolaget.

UTOVANDE AV OPTIONSRATT

Optionsinnehavare ager nar som helst under Teckningstiden ratt att under
utnyttjande av Optionsrétt enligt Teckningsoptionsbevis pakalla Nyteckning av
aktier i Bolaget till Teckningskursen.

Pakallande av Nyteckning genom utévande av Optionsratt sker genom skriftlig
anmalan till Bolagets styrelse. | anmélan ska anges det antal Optionsratter som
ska utnyttjas. Vid anmalan ska Optionsinnehavare inlamna motsvarande antal
Teckningsoptionsbevis till Bolaget. Anmalan &r bindande for Optionsinnehavare
och kan inte aterkallas av denne.

Utnyttjande av Optionsratt kan avse samtliga aktier eller endast viss del av de
aktier, som av Optionsinnehavare innehavda Optionsrétter omfattar.

I samband med anmalan om utnyttjande av Optionsratt ska Optionsinnehavare
erlagga kontant betalning till Bolaget av Teckningskursen foér var och en av det



antal aktier, som pakallad Nyteckning avser. Betalning ska ske till av Bolaget
anvisat konto.

Bolaget ska lata verkstalla Nyteckningen samt upptaga darav foljande aktier i
aktieboken och, om sa péfordras, tillstalla Optionsinnehavaren interimsbevis.
Sedan registrering har skett hos Bolagsverket ska Bolaget utlamna aktiebrev
mot i forekommande fall aterstallande av interimsbevis.

Om Bolaget vid tidpunkten foér Nyteckning ar avstamningsbolag galler det
foljande istallet for det foregdende. Anmalan om Nyteckning skickas till Bolaget
for vidarebefordran till kontoférande institut. Efter Nyteckning verkstalls
tildelning genom att de nya aktierna interimistiskt upptas pa
Optionsinnehavarens VP-konto och i Bolagets aktiebok. Sedan registrering agt
rum hos Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pa
VP-kontot definitiv.

Aktie som tillkommit pa grund av Nyteckning medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den dag for utdelning, som infaller narmast efter det att Nyteckning
har pakallats.

TECKNINGSTID

Optionsinnehavare har ratt till Nyteckning under utnyttjande av Optionsratt
under tiden fran och med 1 januari 2014 till och med 15 augusti 2014. Om
anmalan om Nyteckning inte sker under Teckningstiden upphor ratten till
Nyteckning.

TECKNINGSKURS

Vid Nyteckning under utnyttjande av Optionsratt &r Teckningskursen
17,10 kronor for varje aktie i Bolaget.

Som framgar av bestimmelserna i punkt 6 nedan kan i vissa fall omrakning ske
av Teckningskursen och antalet aktier som varje Optionsratt berattigar till
Nyteckning av.

OMRAKNING AV TECKNINGSKURS M.M.

a) Optionsinnehavare ska aga ratt till omrakning av Teckningskurs och antal
aktier som varje Optionsratt berattigar till enligt foljande:

Fondemission

Genomfér Bolaget en fondemission ska Nyteckning, som pakallats pa
sadan tid att den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore
bolagsstdmma som beslutar om fondemissionen, verkstallas forst sedan
stamman beslutat om fondemissionen. Aktie, som tillkommit pa grund av
Nyteckning verkstalld efter bolagsstamma som beslutar om
fondemissionen, upptas interimistiskt pa VP-konto, vilket innebar att den
inte har ratt att delta i fondemissionen. Slutlig registrering pa VP-konto
sker forst efter avstamningsdagen for fondemission.

Vid Nyteckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillampas
en omrdknad Teckningskurs liksom ett omréknat antal aktier, som varje
Optionsratt berattigar till teckning av. Omréakningen utférs av Bolaget
enligt foljande formler:



b)

foregdende Teckningskurs x antal aktier fore

Omraknad Teckningskurs = fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

foregdende antal aktier vartill varje Optionsratt beréattigar
Omréknat antal aktier som varje till teckning av x antalet aktier efter fondemissionen

Optionsratt berattigar till teckning av =
antalet aktier fore fondemissionen

Sammanlaggning/uppdelning

Genomfér Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktier, ska en
haremot svarande omrakning av Teckningskursen utféras enligt samma
grunder, som galler vid omrékning i anledning av fondemission enligt
punkt a) ovan. Om Bolaget ar avstamningsbolag ska avstamningsdagen
anses vara den dag da sammanlaggningen eller uppdelningen verkstalls
av Euroclear Sweden AB pa begaran av Bolaget.

Nyemission

Genomfér Bolaget en nyemission med foretradesratt for aktieagarna att
teckna nya aktier mot kontant betalning ska Nyteckning, som pakallats pa
sadan tid att den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore
bolagsstdamma som beslutar om nyemissionen, verkstéllas forst sedan
stamman beslutat om denna. Aktie som tillkommit pa grund av sadan
Nyteckning medfor inte ratt att delta i nyemissionen. Om Bolaget ar
avstamningsbolag ska aktien upptas interimistiskt pa VP-konto och slutlig
registrering pa VP-konto ske forst efter avstamningsdagen for
nyemission.

Beslutas nyemissionen av styrelsen under forutsattning av stdmmans
godkannande eller med stdd av bemyndigande ska i beslutet om
nyemissionen anges den senaste dag da Nyteckning ska vara verkstalld
for att aktie som tillkommit genom Nyteckning ska medféra rétt att delta i
nyemissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen
efter beslutet.

Vid Nyteckning som verkstéllts pd sadan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer, tillampas en omraknad Teckningskurs
liksom ett omrdknat antal aktier som varje Optionsratt berattigar till
teckning av. Omrakningen av Teckningskursen utfors av Bolaget enligt
foljande formler:

Om aktierna i Bolaget inte ar noterade pa svensk eller utlandsk bors,
auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad:



d)

féregaende Teckningskurs x justerat eget kapital per aktie

. . efter emissionen
Omraknad Teckningskurs =

justerat eget kapital per aktie fére nyemissionen

foregdende antal aktier, som varje Optionsratt beréattigar
Omréknat antal aktier som varje till Nyteckning av x justerat eget kapital fére emissionen

Optionsratt ger ratt att teckna =
justerat eget kapital efter emissionen

Med justerat eget kapital per aktie fére emissionen avses summan av
beskattat eget kapital fore emissionen 6kat med 70 procent av redovisade
obeskattade reserver 6kat med 70 procent av obeskattade Overvarden
dividerat med totalt antal aktier fore emissionen.

Med justerat eget kapital per aktie efter emissionen avses summan av
beskattat eget kapital efter emissionen ©6kat med 70 procent av
redovisade obeskattade reserver okat med 70 procent av obeskattade
overvarden dividerat med totalt antal aktier efter emissionen.

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under Teckningstiden framréknade medeltalet av den
under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for aktien.
| avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande
formel:
det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt

emissionsbeslutet x aktiens genomsnittskurs minus
Teckningsrattens véarde = emissionskursen for den nya aktien

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Den omraknade Teckningskursen och det omrdknade antalet aktier, som
varje Optionsratt beréttigar till Nyteckning av enligt ovan, faststélls av
Bolaget tva bankdagar efter den i emissionsbeslutet faststéllda
Teckningstidens utgdng och ska tillampas vid Nyteckning som verkstalls
darefter.

Nyteckning som pakallats pa sadan tid att ratten till deltagande i
emissionen inte uppkommer verkstélles forst sedan den omraknade
Teckningskursen och det omraknade antalet aktier, som varje Optionsratt
berattigar till teckning av, har faststéllts.

Emission av konvertibler/teckningsoptioner

Genomfor Bolaget en emission av konvertibler eller nya
teckningsoptioner, i bada fallen med foretradesratt for aktieagarna att
teckna saddana mot kontant betalning, ska betraffande ratten fill
deltagande i emissionen for aktie som tillkommit vid Nyteckning,
bestammelserna i punkt 6 ¢) &ga motsvarande tillampning.

Dock ska, i det fall bestammelserna under punkt 6 c) 2 &r tillampliga,
teckningsrattens varde i stallet anses motsvara genomsnittet av det for



varje  handelsdag under den i emissionsbeslutet faststéllda
Teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen vid handel i teckningsratter. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade képkursen
inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
ska inte ingd i berakningen.

Den omraknade Teckningskursen och det omrdknade antalet aktier, som
varje Optionsratt beréattigar till Nyteckning av enligt ovan faststélls av
Bolaget tva bankdagar efter Teckningstidens utgang och ska tillampas vid
Nyteckning som verkstalls darefter.

Nyteckning, som pakallats pd sadan tid att ratten till deltagande i
emissionen inte uppkommer, verkstélles forst sedan den omraknade
Teckningskursen och det omraknade antalet aktier, som varje Optionsratt
berattigar till teckning av, har faststallts.

Minskning av aktiekapital

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning il
aktiedgarna tillampas en omraknad Teckningskurs liksom ett omraknat
antal aktier, som varje Optionsratt beréattigar till teckning av. Omrakningen
utféres av Bolaget enligt foljande formler:

Om aktierna i Bolaget inte ar noterade pa svensk eller utlandsk bors,
auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad:

foregadende Teckningskurs x justerat eget kapital per aktie
efter minskning av aktiekapitalet

Omraknad Teckningskurs =
justerat eget kapital per aktie foére minskning av
aktiekapitalet

foregdende antal aktier, som varje Optionsratt beréattigar
Omréknat antal aktier som varje till Nyteckning av x justerat eget kapital fére minskningen

Optionsratt ger rétt att teckna =
justerat eget kapital efter minskningen

Med justerat eget kapital per aktie fore minskning av aktiekapitalet avses
summan av beskattat eget kapital fére minskning av aktiekapitalet tkat
med 70 procent av redovisade obeskattade reserver 6kat med 70 procent
av obeskattade ©vervarden dividerat med totalt antal aktier fore
minskningen av aktiekapitalet.

Med justerat eget kapital per aktie efter minskning av aktiekapitalet avses
summan av beskattat eget kapital efter minskning av aktiekapitalet
minskat med aterbetalt belopp till aktiedgarna 6kat med 70 procent av
redovisade obeskattade reserver 0kat med 70 procent av obeskattade
Overvarden dividerat med totalt antal aktier efter minskningen av
aktiekapitalet.

Den omrdknade Teckningskursen och det omrdknade antalet aktier som
varje Optionsratt berattigar till Nyteckning av enligt ovan faststélls av
Bolaget tva bankdagar efter beslut om minskning av aktiekapitalet och
ska tillampas vid Nyteckning som verkstalls darefter.



f)

Nyteckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med
den dag, da den omraknade Teckningskursen och det omraknade antalet
aktier, som varje Optionsratt berattigar till Nyteckning av, har faststallts
enligt vad ovan sagts. Om aktierna i Bolaget ar noterade pa svensk eller
utlandsk bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad:

foregdende Teckningskurs x aktiens genomsnittliga

marknadskurs under en tid av 20 handelsdagar raknat

fran och med den dag da aktierna noteras utan ratt till
Omréknad Teckningskurs = aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

foregdende antal aktier, som varje Optionsratt beréattigar
till Nyteckning av x aktiens genomsnittskurs 6kat med det

Omraknat antal aktier som varje o .
belopp som aterbetalas per aktie

Optionsratt ger ratt att teckna =

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska berdknas i enlighet med vad som angivits i
punkt 6 ¢) 2 ovan.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och det omrdknade antalet
aktier, som varje Optionsratt berattigar till Nyteckning av, faststalls av
Bolaget tva bankdagar efter utgangen av den ovan angivna perioden om
20 handelsdagar och ska tillampas vid Nyteckning, som verkstalls
darefter.

Nyteckning verkstélls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med
den dag, da den omraknade Teckningskursen och det omréaknade antalet
aktier, som varje Optionsrétt berattigar till Nyteckning av, har faststallts
enligt vad som ovan sagts.

Fusion och delning

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag eller delning enligt vilket Bolaget ar dverlatande, eller
skulle styrelsen godkanna sadan plan, ska Optionsinnehavare ha minst
samma rattigheter i det évertagande bolaget som i Bolaget.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om fusion
eller delning enligt ovan, ska Optionsinnehavare genom meddelande
underrattas om fusions- eller delningsavtalet. | meddelandet ska en
redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i det avsedda fusions-
eller delningsavtalet. Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad
fusion eller delning enligt ovan ska Optionsinnehavare - oavsett vad som i
ovrigt galler om ratt till Nyteckning enligt punkt 4 ovan - ha ratt att pakalla
Nyteckning fran den dag d& meddelandet lamnats om fusions- eller
delningsplanerna, forutsatt att Nyteckning kan verkstallas senast tionde
kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fusions- eller
delningsplan, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas
enligt aktiebolagslagen eller senast den bankdag som infaller narmast
fore den dag da styrelsen enligt meddelandet avser att godkanna plan
enligt aktiebolagslagen.



9)

h)

)

K)

Tvangsinlésen

Om aktierna i Bolaget blir foremal for tvangsinlosen enligt
aktiebolagslagen, ska Bolaget, for det fall sista dagen fér begaran om
Nyteckning skulle 4ga rum senare an 30 dagar fran den dag begaran om
tvangsinlosen kungjordes, besluta om en ny sista dag for begaran om
Nyteckning, vilken ska infalla senast 30 dagar frAn den dag begaran om
tvangsinlésen kungjordes. Underrattelse harom ska ske s& snart som
mojligt.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation far, oavsett
likvidationsgrunden, Nyteckning ej darefter pakallas. Ratten att pakalla
Nyteckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett om det vunnit
laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamma tar stallning till fraga om
Bolaget ska trada i likvidation enligt aktiebolagslagen, ska
Optionsinnehavare genom meddelande underrattas om den avsedda
likvidationen. | meddelandet ska intas en erinran om att Nyteckning ej far
pakallas sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Ny ratt till Teckning

Oavsett vad under punkternaf) och h) ovan sagts om att Nyteckning ej
far pakallas efter beslut om fusion eller likvidation, ska ratten att pakalla
Nyteckning ater intrada om fusions- eller delningsplanerna ej kommer till
genomférande eller likvidationen upphar.

Konkurs

For den handelse Bolaget skulle foérsattas i konkurs, far Teckning ej
darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far
Teckning aterigen pakallas.

Omrakning och vissa forbehall

Vid omrékning av Teckningskursen enligt ovan ska Teckningskursen
avrundas till hela 6ren och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Om Optionsréatt berattigar till teckning av ett udda antal aktier, konvertibler
eller teckningsoptioner far Optionsratt sammanlaggas med en eller flera
andra Optionsratter sa att jamnt antal aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner erhalls. Om sa ej sker ska avrundning ske nedat.

Oavsett vad som sags i punkt 6 c) e) ager Bolaget rétt att besluta att ge
Optionsinnehavare samma ratt som tilkommer aktiedgarna.
Optionsinnehavare anses i detta fall vara dgare av det hela antal aktier
som han skulle ha erhallit om Nyteckning verkstallts vid tidpunkten for
beslutet. Nagon omrékning av Teckningskursen ska i sadant fall inte ske.

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i denna punkt angiven atgard
som medfér en omradkning av Teckningskursen till ett belopp
understigande aktiens kvotvarde.

Genomfor Bolaget omradkning som avses i denna punkt 6 och skulle,
enligt Bolagets beddmning, tillampning av  harfér  avsedd



10.

omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av
annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation
som Optionsinnehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte &r
skalig, ska Bolaget genomféra omrakningen i Teckningskursen pd satt
Bolaget finner andamalsenligt i syfte att omrakningen av Teckningskursen
leder till ett skaligt resultat.

Skulle bestammelse héri bli ogiltig eller inaktuell pa grund av lagandring
eller av andra skal, ska tillampning harav ske pa ett sddant sétt att avsett
syfte och effekt med den ogiltiga eller inaktuella bestammelsen i storsta
mojliga man uppnas.

OGILTIGHET

Skulle bestammelse hari bli ogiltig eller inaktuell pa grund av lagéandring eller av
andra skal, ska tillampning harav ske pa ett sadant satt att avsett syfte och
effekt med den ogiltiga eller inaktuella bestammelsen i storsta mgjliga man
uppnas.

EUROCLEAR

Vad som i dessa villkor angivits angaende Bolaget ska i forekommande fall i
tilampliga delar galla for kontoférande institut respektive Euroclear Sweden AB
for det fall Bolaget ar avstamningsbolag. Bolaget forbehaller sig ratten till insyn i
eventuell av Euroclear Sweden AB ford skuldbok.

MEDDELANDEN

Meddelanden till Optionsinnehavaren rorande teckningsoptionen ska tillstallas
Optionsinnehavaren skriftligen med brev, telefax eller e-post om sadan adress,
telefaxnummer eller e-postadress ar kand for Bolaget.

ANSVARSBEGRANSNING M.M.

Betraffande de pa Bolaget ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte
kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller a&ven om Bolaget sjalvt vidtar eller ar foremal
for sddan atgard.

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om
Bolaget varit normalt aktsamt. Bolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt
skada.

Foreligger hinder for Bolaget att verkstalla betalning eller att vidta annan atgard
pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket i denna punkt 10 far
atgarden skjutas upp till dess hindret upphort. | handelse av uppskjuten
betalning ska Bolaget, om rénta ar utfast, betala ranta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen. Ar ranta inte utfast 4r Bolaget inte skyldigt att betala
ranta efter hogre rantesats &n den som motsvarar vad som ar mojligt
betraffande dréjsmalsranta enligt lag.



11.

12.

13.

Ar Bolaget till folid av omstandighet som anges i forsta stycket i denna punkt 10
forhindrat att ta emot betalning, har Bolaget fér den tid under vilken hindret
forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

OMRAKNING

Bolaget far uppdra at ett registrerat revisionsbolag att utféra de omrakningar
som stadgas i dessa villkor.

ANDRING AV VILLKOR

Bolaget &ger besluta om andring av dessa villkkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i Gvrigt, enligt
Bolagets bedémning, av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och
Optionsinnehavarens rattigheter inte i ndgot avseende forsamras.

TILLAMPLIG LAG M.M.

Svensk lag ar tillamplig pa dessa villkor. Tvist i anledning av dessa villkor ska
slutligt avgdras genom skiliedom. Stockholms Handelskammares Regler for
Forenklat Skiljeforfarande ska darvid gélla om inte institutet med beaktande av
malets svarighetsgrad, tvisteforemalets varde och Ovriga omstandigheter
bestammer att Reglerna for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut
ska tillampas. | sistnamnda fall ska institutet ocksa besluta om skilienamnden
ska besta av en eller tre skiljeman. Skiljeférfarandet ska aga rum i Uppsala.



