- - - g & = NG . ) el (TR e y . . ¥ A .
- - - £ = - - - - - . L3 Ly -
- y \ - . B - oty - :
- p v -rl.r 3
- . £ -
. s - = .| y x -
" -\ = A - -
; - o -
. ¢ b - : i el
5 & - " % - i . s =
w 4 . - ™ o - - : -
= \ / .
. o =it e) = i - i -
s o r’.l
5 & = = \.
d . . ¢
- 7 " 7
i ¥ + kel
- - E \
% B AT
- - / a\
2 e ) =/ i) e
fe 7 N
. : : ) A Ak
. -k / e O e A N gET
| r | 2 . . ‘ - 5 r‘ ‘ ‘ ‘ ..

Niesarara o @ &«
: 174 .. 3 e - ....,,/..
N RS

i . - : e : * d % ¥ 5

f = A E k: = (e . b -




INNEHALL

ARET I KORTHET 3

HISTORIK 3

VD HAR ORDET 4

AKTIEN 6

PRODUKTION 8

XR17 9

FORSKNING, UTVECKLING OCH PROJEKTPORTFOL)J 10

MARKNAD 12

LAKEMEDEL OCH MYNDIGHETER 14

KOMPETENS OCH ERFARENHET 16

FORVALTNINGSBERATTELSE 17

Bolagsstyrningsrapport 2015/2016 26

Styrelse 30

Ledning 31

Rakenskaper 32

Noter 41

ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE 58

REVISIONSBERATTELSE 59

VARDEN PER KVARTAL 60

ORDLISTA 61

KONTAKTUPPGIFTER 62

OASMIA PHARMACEUTICAL AB Av miljoskal har Oasmia
Vallongatan 1, 752 28 Uppsala @ valt att inte trycka och
Vaxel 018-50 54 40 « Fax 018-51 08 73 distribuera drsredovisningen.
E-postadress info@oasmia.com Denna finns att bestalla via
Org. nr 556332-6676 ¢ www.oasmia.se Oasmias hemsida.

OASMIA PHARMACEUTICAL AB - ARSREDOVISNING 2015/2016



ARET | KORTHET / HISTORIK

ARET | KORTHET

RAKENSKAPSARET 1 MA)J 2015 - 30 APRIL 2016
¢ Koncernens nettoomsattning uppgick till 6 373 tkr (2 070).

¢ Rorelseresultatet var-132 691 tkr (-108 225).

¢ Resultatet efter skatt uppgick till-141 539 tkr (-117 497).

¢ Resultatet per aktie var-1,39 kr (-1,28).

o Totalresultatet var-141 557 tkr (-117 497).

e Finala positiva resultat for Paclical fran en jamforande studie
med Abraxane bekraftades.

NYCKELTAL

1 388 wsex

BOLAGETS BORSVARDE VID RAKENSKAPSARETS SLUT

'1,39 SEK

RESULTAT PER AKTIE

¢ Amerikanska NASDAQ-noteringen slutférdes.
¢ Paclical lanserades kommersiellt i Ryssland och OSS.
¢ Docecal godkandes for kliniska provningar.

¢ Har ansokt om marknadsgodkannande for Doxophos i Ryssland.

e Har ansokt om marknadsforingstillstand hos den Europeiska
lakemedelsmyndigheten for cancerldkemedlet Apealea® (Paclical).

OASMIAS ANSTALLDA UTBILDNING

« Rapporterade positiva resultat fran klinisk studie med den
patenterade nanoteknologi XR17.

¢ Genomforde en riktad nyemission av konvertibler och
aktier om totalt 45,5 mkr.

« Presenterade positiva dverlevnadsdata fran fas Ill-studie med
Paclical/Apealea for behandling av aggstockscancer.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

* Bolagets befintliga banklan pa 20 mkr forlangdes och forfaller

den 30 september 2016. ® Min 53%

® Ovrig akademisk utbilding 45%

Kvinnor 47%

* Bolaget emitterade 42 konvertibler till en nominell kurs pa

1 000 000 kr per konvertibel, vilket tillforde bolaget 42 mkr fore
avdrag for emissionskostnader.

HISTORIK

Ovrig utbildning 27%

Doktorsgrad 28%

1999

Oasmia Pharmaceutical
AB etableras.

2004

Kliniska provningar med
Paclical inleds.

2005

Kliniska provningar med
Paccal Vet® inleds.

2006

Oasmia erhaller
SME-status av EMA.

Paclical beviljas
sarlakemedelsstatus
av EMA.

2007

Kliniska fas Ill-studier
med Paccal Vet inleds.

2008

Kliniska fas Ill-studier
med Paclical inleds.

2009

Distributionsavtal
tecknas med Abbott
Laboratories for Paccal
Vet i USA och Kanada.

FDA beviljar Paclical
sarlakemedelsdesigna-
tion for behandling av
dggstockscancer i USA.

2010

Licensavtal tecknas med
Nippon Zenyaku Kogyo
Co. Ltd. for Paccal Vet i
Japan.

Oasmia byter
handelsplats fran NGM
Equity till NASDAQ
Stockholm.

Oasmia ldmnar in regist-
reringsdokumentation
for Paccal Vet till EMA
(EU) och FDA (USA).

2011

Oasmia listas pa Frank-
furt Stock Exchange.

Avtal tecknas med Bax-
ter Oncology GmbH for
kontraktstillverkning.

Resultat fran interims-
analys visar att Paclical
uppfyller det kliniska
kravet om likvardig
effekt som Taxol®.

2012

FDA beviljar MUMS-desig-
nering till Paccal Vet for
behandling av juvertumorer
och till Doxophos Vet for
behandling av lymfom.

2013

Utvecklingen inleds av
0AS-19, den forsta lake-
medelskandidaten med
tva aktiva cytostatika i en
infusion.

Oasmia tecknar avtal med
Pharmasyntez gallande
rattigheter till Paclical i
Ryssland och OSS.

2016

2014

Paccal Vet erhaller ett
Villkorat godkdannande
fran FDA.

Oasmias produktionsan-
laggning godkdnns av
bade FDA och EMA.

Oasmia flyttar till Mid
Cap-segmentet pa NAS-
DAQ Stockholm.

2015

Paclical erhéll marknads-
godkdnnande for Ryssland
och lanserades pa den
ryska marknaden.

Oasmia noterades pa
NASDAQ Capital Market i
New York.

Oasmia ansdkte om marknadsgodkdnnande for

Apealea (Paclical) i EU.

Bolaget fick positiva kliniska resultat for XR17.

Oasmia ansokte om markandsgodkdnnande for
Doxophos i Ryssland.

Kliniska prévningar med Docecal inleddes.




VD HAR ORDET

MANGA INTERNATIONELLA FRAMGANGAR GER

LUFT UNDER VINGARNA

BASTA AKTIEAGARE,

Eftersom vi nu lagt rakenskapsaret 2015/2016 till handlingarna vill
jag ta detta tillfalle i akt att uppmarksamma er pa varfor de mil-
stolpar vi uppnadde under de senaste tolv manaderna ar sa viktiga.

Nar vi startade var Paclical fas Ill-studie, Paclical som behandling
av dggstockscancer, forstod vi att det skulle kravas tid och talamod
for att slutfora studien, men inte hur mycket. Efter att 789 patienter
behandlats pa runt 80 kliniker i 16 lander - och tre endpoints sena-
re - ar vi mycket stolta 6ver att Paclical kunde uppna studiemalen.
Data for den tredje och sista endpointen (6verlevnad eller Overall
Survival, 0S) var mycket tillfredsstdllande och vi anser att detta ar
en viktig milstolpe i bolagets historia.

Som ni vet har var satsning pa utveckling av Paclical lett till mark-
nadsgodkannande i Ryssland och en inldmnad ansékan om mark-
nadsgodkannande till EMA (European Medicines Agency), den eu-
ropeiska lakemedelsmyndigheten. Ansokan galler Apealea, det
alternativa varumarket for Paclical. Nar vi nu har 6verlevnadsdata i
hand kommer vi att férbereda en ansokan om marknadsgodkannan-
de till FDA (Food and Drug Administration) i USA.

OASMIA PHARMACEUTICAL AB - ARSREDOVISNING 2015/2016

MIKAEL ASP
Civilingenjor i kemiteknik
som tilltradde som VD 2015

efter att ha arbetat pa
Oasmia sedan 2013.

En av anledningarna till att de ovan ndmnda nyheterna ar sa positi-
va for Paclicalarden stora marknadspotentialen som ligger framfor
oss. Vi har tydligt visat att Paclical och dess konkurrent Abraxane,
har praktiskt taget identiska nivaer av paklitaxel i patienters blod-
plasma, vilket 6ppnar upp stora majligheter for framtida tillagda
indikationer for Paclical. Den har jamférande studien utgor ocksa
en betydande milstolpe for Oasmia gdllande den fortsatta utveck-
lingen av lakemedlet, som vi tror kommer att positionera bolaget
for att kunna ta marknadsandelar nar vi vl etablerat produkten
pa marknaden.

Vi tog ocksa ett stort steg framat med Docecal, var produkt for
behandling av cancer baserad pa en unik kombination av XR17 och
docetaxel, i och med att den forsta kliniska studien startade i mars
2016. Denna studie forvantas visa likheter och potentiella forde-
lar gentemot Taxotere, det framgangsrika cancerlakemedlet som
marknadsfors av det globala lakemedelsforetaget Sanofi-Aventis.
Da docetaxel anvdnds for behandling av en mangd olika cancerin-
dikationer, tror vi att Docecal har en stor potential inom den inter-
nationella onkologimarknaden.




Oasmia har ocksa meddelat att vi ldmnat in en ansékan om mark-
nadsforingstillstand i Ryssland fér Doxophos, en nanopartikular
formulering av doxorubicin, en av de mest anvanda anticancersub-
stanserna i varlden.

XR17, var patenterade plattform som tillsammans med nya och be-
fintliga svarlosliga molekyler bildar vattenldsliga formuleringar
med nanopartiklar, fortsatter att vara karnan i Oasmias verksam-
het. Vislutforde kliniska provningariapril 2016 som visade att XR17
kan anvandas for att forbattra losligheten for andra aktiva substan-
ser utover cytostatika. Detta skapar en potentiell intaktsstrom for
Oasmia allteftersom vi fortsatter att utveckla produkten for att ska-
pa mojligheter for licensiering och partnerskap inom hela lakeme-
delssektorn, inte bara inom onkologi.

Bolaget lyckades ocksa med en notering pa NASDAQ Capital Market
i New York, detta for att komma narmare amerikanska investerare
och var huvudmarknad. Trots att noteringen innebar ett temporart

prisfall pa aktien ar vi dvertygade om att den resulterar i battre
framtida mojligheter for bolaget pa sikt.

VD HAR ORDET

Tillsist skulle jag vilja tacka alla fantastiska medarbetare och strate-
giska partners som har bidragit till att vi har lyckats att na arets fram-
gangar och ldgga grunden for en framtida utvecklingen av bolaget
pa bade kort och lang sikt. Detta arbete och denna hangivenhet har
byggt ett bolag som vi tror kommer att forbattra cancerbehand-
lingen samt i forldngningen skapa varde for er, vara engagerade
aktiedgare.

MIKAEL ASP
VD




AKTIEN

NOTERING OCH OMSATTNING

Oasmias aktie ar noterad pa NASDAQ Stockholm sedan 2010 (kort-
namn OASM), pa Frankfurt Stock Exchange sedan 2011 (kortnamn
OMAX) och sedan oktober 2015 pa NASDAQ Capital Market i New
York (kortnamn OASM). Merparten av omsattningen i aktien sker i
Stockholm, medan noteringen i Frankfurt och New York ar ett led i
forberedelserna infér Oasmias lansering av kommersiella produkter
pa den internationella ldakemedelsmarknaden. Den totala omsatt-
ningen av Oasmia-aktier pa NASDAQ Stockholm under rakenskaps-
aretvar 34 042 237, pa Frankfurt Stock Exchange 31 352 och pa NAS-
DAQ Capital Market sedan notering den 23 oktober, 2015 2 656 566
antal ADS:er, vilket motsvarar 7 969 698 antal aktier.

KURSUTVECKLING

Bolagets borsvarde minskade under rakenskapsaret fran 1 878 mkr
till 1 388 mkr. | diagrammet nedan visas aktiens kursutveckling pa
NASDAQ Stockholm under rakenskapsaret och den sista dagens kurs.

UTDELNINGSPOLITIK

Oasmia har aldrig lamnat nagon utdelning och styrelsen har inte for
avsikt att foresld ndgon utdelning for det gangna rakenskapsaret
eller att binda sig vid en fast utdelningsandel.

BEMYNDIGANDEN

Vid arsstamman den 28 september 2015 ldamnades ett bemyndigan-
de till styrelsen, gallande fram till ndsta arsstamma som ar den 26
september 2016. Det avsag ett bemyndigande om att emittera aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev som innebdr att ak-
tiekapitalet inte 6kas med mer dn 2 000 000 kronor. Det utnyttja-
des under aret till en riktad emission av 7 684 500 aktier i samband
med bolagets borsintroduktion pa NASDAQ Capital Market i oktober
2015, samt en riktad emission av 1 666 666 aktier och ett konverti-
bellan pa 28 000 tkr som vid full konvertering innebar en 6kning av
antalet aktier i Oasmia med 2 393 162 aktier i april 2016.

NYEMISSION | SAMBAND MED NOTERING PA
NASDAQ CAPITAL MARKET

| samband med bolagets introduktion pa NASDAQ Capital Mar-
ket i New York genomfdrdes en emission av "American Depositary
Shares” till ett pris om 4,06 USD per ADS. En ADS motsvarar tre
ordinarie Oasmia-aktier. | samband med teckning av en ADS gavs
investerare aven mojlighet att teckna en teckningsoption till ett
pris om 0,0025 USD som kan lésas in mot ytterligare en ADS till
ett l6senpris om 4,06 USD per ADS. Totalt emitterades 7 684 500
aktier samt 1 280 750 teckningsoptioner . Dessutom gavs 140 352
teckningsoptioner ut som delbetalning till banker och finansiella
radgivare, vilka var och en ldsas in mot en ordinarie aktie till ett

losenpris om 1,69 USD per aktie.

RIKTAD NYEMISSION OCH KONVERTIBELLAN
Den 15 april 2016 aviserade Oasmia en riktad nyemission och ett kon-
vertibelldn motsvarande 1 666 666 nya aktier till ett pris om 10,50
kronor per aktie och 28 konvertibler om 1 000 000 kronor per styck
till ett antal langsiktiga institutionella investerare i Sverige. Konver-
tiblerna kan konverteras till aktier med kursen 11,70 kr fram till april
2017.

AKTIEKAPITAL

Antalet aktier den 30 april 2016 var 107 209 310. Varje aktie har
ett kvotvarde pa 0,10 kr och aktiekapitalet den 30 april 2016 var
10 720 931 kr. Okningen av antalet aktier och roster &r hanfor-
lig till den riktade nyemission av 7 684 500 aktier i samband med
noteringen pa NASDAQ Capital Market, och den riktade nyemission
pa 1666 666 aktier som genomfordes i april 2016. Full konvertering
av konvertibelldnet skulle innebdra en 6kning av antalet aktier med
2393162till 109 602 472.Enligt bolagsordningen skall aktiekapitalet
vara lagst 8 500 000 kr och hégst 20 000 000 kr fordelat pa lagst
85 500 000 aktier och hogst 200 000 000 aktier.

OASMIAS AKTIEKURS MAJ 2015 - APRIL 2016
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PRODUKTION

PRODUKTION

Oasmia har tillstand fran svenska Lakemedelsverket och amerikan-
ska FDA att tillverka Lakemedel bade for kliniska provningar och for-
saljning. Tillverkningstillstandet kraver uppratthallande av cGMP
(current Good Manufacturing Practice). GMP ska sdkerstdlla att pa-
tienten far ldkemedel som ar sdkra och av ratt kvalitet. For saker-
stallande av cGMP utfoér myndigheterna regelbundna inspektioner.
Inspektionerna pa Oasmia har varit framgangsrika och innebar att
kvalitetssystem och processer ar tillfredstdllande och uppfyller
cGMP. Pa Oasmia sker ett kontinuerligt arbete for att sakerstalla och

forbattra kvalitetssystemet.

Produktionsanldaggningen i Uppsala ar dimensionerad for tillverk-
ning av foretagets samtliga produkter i mindre skala, dar kemisk syn-
tes av hjalpamnet XR17 samt tillverkning av onkologiprodukterna
Paclical, Paccal Vet, Doxophos och Docecal sker. For att majliggora
global forsorjning av lakemedelsmarknaden for bade humant och
veterindrt bruk har en lyckad uppskalning av tillverkningsproces-
senw

Tillverkningen av Oasmias onkologiprodukter sker genom att foreta-

gets patenterade och egentillverkade XR17 blandas med den aktiva

OASMIA PHARMACEUTICAL AB - ARSREDOVISNING 2015/2016

substansen och en vattenldsning av produkten bereds. | vattenlds-
ning bildas miceller dar hjalpamnet omsluter den aktiva substan-
sen. Losningen sterilfiltreras, fylls i vialer och frystorkas. Samtliga
processer inom tillverkningen sker i renrumsklassade lokaler, och ar
under standig kontroll for att sakerstdlla den aseptiska processen
och en produkt av hog kvalitet. | Uppsala sker daven all markning,

forvaring samt distribution av slutprodukterna.




XR17

XR17

- NASTA GENERATIONS FORMULERINGSTEKNIK

Ett stort problem inom dagens ldkemedelsindustri ar att manga lo-
vande substanser ar svarlosliga i vatten. Eftersom manniskokroppen
bestartillungefar 60% av vatten, maste svarlosliga substanser goras
vattenlosliga for att uppna onskad effekt och inte orsaka oonskade
biverkningar. | manga fall kasseras den lovande substansen nar det
visat sig att den ar svarloslig eller maste olika tillsatser i form av
exempelvis polymerer anvandas. | varsta fall kan dessa tillsatser ge
upphov till svara biverkningar. Detta problem &r vanligt inom on-
kologin dar manga bevisat effektiva substanser ar svarldsliga och
tillsatser kravs for att dessa ska kunna ge effekt. Biverkningar or-
sakade av tillsatserna har accepterats eftersom dessa substanser ar

effektiva och alternativet skulle annars vara att patienten avlidit.

Oasmias patenterade nanoteknologi XR17 har formagan att gora

svarlésliga amnen L6sliga i vatten. Detta sker genom att bilda na-

nopartiklar i storleksordningen 20 till 60 nanometer. Som jamfo-
relse kan namnas att DNA-strangen ar tva nanometer bred, en réd
blodkropp ungefar 7 000 nanometer och ett harstra cirka 70 000
nanometer. Eftersom XR17 i sig sjalvt ar icke-toxiskt kan bade be-
handlingar effektiviseras och biverkningar elimineras. Detta leder
till bade kostnadsminskningar for halsovarden, da den tid patien-
ten behover vistas pa sjukhuset kan reduceras, samt en hdlsomassig

vinst for patienten, eftersom biverkningar mildras.

Nanopartiklarna som XR17 bildar kallas miceller och har ett vatten-
Losligt yttre och ett fettlosligt inre, vilket gor att molekyler som ar
svarlosliga i vatten innesluts i micellen och resultatet ar en vatten-
Losning med nanopartiklar. Denna flexibilitet innebar att XR17 kan
anvandas for en mangd olika ldkemedelssubstanser och dessutom

kan en formulering med XR17 innehalla fler an en aktiv substans.




F&U OCH PROJEKTPORTFOL)J

FORSKNING, UTVECKLING OCH PROJEKTPORTFOLJ

HUMAN HEALTH

PACLICAL/APEALEA

Paclical/Apealea ar en formulering av XR17
och paklitaxel i vattenlosning. Paklitaxel ar
en av varldens mest valanvanda antican-
cersubstanser och ingar i standardbehand-
lingen av en mangd olika cancerformer,
bland annat lungcancer, brdstcancer och
dggstockscancer. Paclical bestar av ett frys-

torkat pulver som léses upp i normal in-

fall (Progression Free Survival) och en positiv
risk/nytta-profil. | april 2016 presenterade
bolaget dverlevnadsdata for produkten som
var i linje med de tidigare publicerade resul-
taten gallande tid till 6verlevnad och dessa
resultat mojliggor en ansokan om marknads-
foringstillstand till FDA for USA-marknaden
och kommer aven att adderas till EU-ans6-
kan. Vidare har bolaget dven publicerat re-
sultat fran en studie pa brostcancer som vi-
sar att Paclical och det godkanda lakemedlet
Abraxane uppvisar en i stort sett identisk far-

DOCECAL

Docecal ar en patenterad formulering av
XR17 och docetaxel. Docetaxel ar en vi-
dareutveckling av paklitaxel och har fatt
mycket stor anvandning inom framfor allt
behandling av prostatacancer, lungcancer
och brostcancer. Marknaden for docetaxel
uppskattas vara dubbelt sa stor som den
for paklitaxel. Kliniska prévningar med
Docecal inleddes i borjan av 2016.

OAS-19

fusionslosning. Produkten ar godkand for ~ makokinetik. En unik formulering av tva mycket valan-
behandling av dggstockscancer i Ryssland. vanda och effektiva cytostatika tillsam-
Vidare har produkten status som sirlikeme- DOXOPHOS mans med XR17 och kan ges i en infusion.

del inom EU och USA avseende indikationen
dggstockscancer. | Ryssland distribueras
Paclical av Oasmias partner Pharmasyntez. |
Turkiet och Israel ager Medison Pharma dist-
ributionsrattigheterna.

Under verksamhetsaret har Oasmia ansokt
om marknadsgodkdannande av Apealea, det
alternativa varumadrket for Paclical, i EU for
behandling av dggstockscancer baserad pa

publicerade positiva resultat om tid till ater-

Doxophos ar en patenterad formulering
av XR17 och doxorubicin. Doxorubicin
har anvants inom cancerbehandling se-
dan 1950-talet. Bland annat anvands det
for att behandla leukemi, brostcancer och
lymfom. En ansékan om marknadsgodkan-
nande av DoxophosiRyssland och OSS har
lamnats in till de ryska lakemedelsmyn-

digheterna.

PROJEKTPORTFOLJ HUMAN HEALTH

Det ar ett helt nytt koncept och har po-
tential till att bade effektivisera dagens
kombinationsbehandlingar och utgora
ett nytt terapival for indikationer och pa-
tientgrupper som idag inte varit foremal

for kombinationsterapier.

Forbereder

Aggstocks-

" USA Oasmia

el ansékan

Aggstocks- Ansokan )
Paclical/ cancer inldmnad* EU Oasmia
Apealea -
(paklitaxel) Aggstocks- P

cancer Godkand RUS/0SS Pharmasyntez

Ldgtastansk Pagdende Globala Oasmia

rostcancer

Doxophos . . " Ansdkan in- .
(doxorubicin) Brostcancer Hybridansokan limnad RUs  Globala Oasmia
Docecal .. . )
(docetaxel) Brostcancer Pagaende Pagaende Globala Oasmia
0AS-19 Olika N .
(kombination) cancerformer FLIEEETES Globala Oasmia

Ytterligare partners: Paclical ar utlicensierad till Medison Pharma (Turkiet och Israel).
*EU EMA
**Ryssland och 0SS
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ANIMAL HEALTH

PACCAL VET

Paccal Vet ar en patenterad formulering av
den valkanda substansen paklitaxel och
XR17.

inga godkanda ldakemedel som liknar Pac-

Inom veterindrmedicinen finns det

cal Vet utan veterinarer anvander lakemedel
for manniskor dar doser anpassats for djur.
Just paklitaxel har tidigare inte kunnat ges
till hund pa grund av mycket kraftiga biverk-
ningar. Paccal Vet-CA1 har erhallit ett vill-
korat godkannande av FDA for behandling

av juvercancer och skivepitelscancer i USA.

Vidare har produkten ocksd MUMS-designe-
ring for behandling av mastocytom. | Japan
dgs rattigheterna av Nippon Zenyaku Kogyo.
Under rakenskapsaret har bolaget reviderat
behandlingsstrategin for Paccal Vet. Bolaget
planerar att forandra produkten fran att vara
en behandling fokuserad for anvandning av
specialiserade onkologer till att bli en mer
latthanterlig produkt som kan anvandas av
ett storre antal veterindrkliniker. Ett steg
i den riktningen ar att introducera en lagre
dos som ger mindre allvarliga biverkning-
ar och darmed kan anvandas av en bredare

marknad.

PROJEKTPORTFOLJ ANIMAL HEALTH

Juver

Pagaende
for fullt
godkdnnande

Paccal Vet Planerad for
(paklitaxel) Skivepitel fullt godkan-
nande
MaStce“. - - - Pégéende
Doxophos Vet
(doxorUbiCin) Lymfom - - Pégéende

Ytterligare partners: Paccal Vet dr utlicensierad till Nippon Zenyaku Kogyo (Japan).

"USAFDA

F&U OCH PROJEKTPORTFOL)J

DOXOPHOS VET

Doxophos Vet ar en patenterad formulering
av doxorubicin och XR17, som Oasmia ut-
vecklar for behandling av lymfom, vilken ar
den vanligaste cancerformen hos hundar.
Doxophos Vet har fatt MUMS-designering for
behandling av lymfom i hund av FDA. Pro-
duktkandidaten befinner sig just nu i klinisk
fas |. Bolaget invantar sakerhetsdata fran en
studie i hundar och resultaten kommer att
inga i en ansokan om villkorat godkdnnande
till FDA.

Villkorat Globala SERTE
godkant® (ej-JAP)
Villkorat Globala .
godkant* (ej-JAP)
Globala .
(ej-JAP)
Globala Oasmia

FAKTA

| en klinisk fas Ill-studie jamfor man sin
produktkandidat med den produkt som
ar klinisk praxis. Val av s k variabel (end
point) beror pa de direktiv som publicerats
av de regulatoriska myndigheterna, i for-
sta hand amerikanska FDA och europeiska
EMA, och ar till viss del beroende av syftet
med studien, om man vill visa likhet eller
skillnad i effekt. Man kan dven ha en sa-
kerhetsparameter som variabel.

Det huvudsakliga syftet med studien
definieras i en variabel som ligger till
grund for den statistiska berakningen av
hur manga patienter som behovs for att
pa ett statistiskt sakerstallt satt visa den
skillnad/likhet man har som sitt huvud-
syfte med studien.

Tid till aterfall (Time To Progression,
TTP) eller progressionsfri dverlevnad
(Progression Free Survival, PFS) ar vanliga
variabler i klinisk utveckling av cancerla-

kemedel. TTP definieras som tiden fran
randomisering till progression intraffar.
PFS innefattar forutom tiden till progres-
sion dven tid till dod oberoende av orsak.
Bada dessa variabler ar s k surrogatvari-
abler (surrogate variabels), alltsa ersatt-
ningar for det som man egentligen vill
mata, i det har fallet tid till dod (Overall
Survival, 0S). Surrogatvariabler anvands
till exempel nar det som egentligen skulle
ha matts forlanger studieperioden, som
tid till dod, vilket i slutdndan innebar att
det tar langre tid innan produkten blir
tillganglig for patienter med sjukdomen.
Att anvanda en surrogatvariabel innebar
sdledes att lakemedlet blir tillgangligt for
alla patienter snabbare an om man hade
vantat tills verklig variabel fallit ut.

| cancerstudier ar aven balansen mellan
risk och nytta viktig. Det innebdr att man
kan acceptera ett visst matt av obehag

for patienten om det medfdr nagon form
av fordel. Flera faktorer laggs samman i
ett resonemang som bor leda till att en
positiv balans mellan risk och nytta har
uppnatts i studien.

Resonemanget runt variabel ar det
samma oberoende av om patienten ar en
manniska eller en hund, med ett viktigt
undantag: Hundar med en obotlig sjuk-
dom, eller med svara smartor, avlivas.
Det kan dven handa att hundar (och andra
djur) avlivas av orsaker som inte har nagot
med hundens halsa att gora, vilket gor
OS till ett nagot osakert matt pa behand-
lingseffekt. Detta till trots anvands PFS i
hund-studier, forutsatt att man i patient-
talsberakningen tar hansyn till att hundar
kan avlivas av icke-medicinska orsaker.

Alla vara fas Ill-studier diskuteras med
berérda myndigheter innan studiedesig-
nen faststalls.
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MARKNADEN FOR HUMAN HEALTH

CANCERMARKNADEN I STORT

Cancer ar en allvarlig och vida spridd sjukdom. Enligt varldshalsoor-
ganisationen WHO avled ar 2012 cirka 8,2 miljoner manniskor av
cancer, och allt fler drabbas arligen.* Ar 2030 beriknas 13,1 mil-
joner manniskor avlida av sjukdomen. Framfor allt ar det den dkade
livslangden i vdrlden som bidrar mest till 6kningen av cancerfall.
Marknaden for cancerlakemedel 6verstiger 100 miljarder dollar och
ar i varde det storsta segmentet inom lakemedelsindustrin. Mark-
naden forviantas uppga till ndrmare 150 miljarder dollar 2018.2 Av
marknaden fér cancerldkemedel uppgar andelen cytostatika till runt
40%. Trots utvecklingen och introduktion av nya ladkemedel for can-
cerbehandling forblir cytostatika i kombination med andra behand-
lingar som t.ex. kirurgi och stralbehandling den primara behand-
lingsformen av cancer varlden dver. Cytostatika fungerar vanligen
genom attde hindrar celldelning. Pa sa satt hammas reproduktionen
av cancerceller och tumortillvdaxten bromsas. Manga nya lakemedel
som godkants for forsaljning for cancerbehandling anvands tillsam-
mans med ett eller flera cytostatika. Dessutom ar manga lakemedel-
skandidater under utveckling inte vattenldsliga och kraver innovati-

va formuleringar for att kunna anvandas intravendst.

KONKURRENS

Den huvudsakliga konkurrenten till Oasmias produkt Paclical ar
Abraxane, som marknadsfors av Celgene. Abraxane innehaller mansk-
ligt albumin kopplat till paklitaxel och genererade intakter om 967,5
miljoner dollar & 2015.3 Den aktiva substansen i docecal &r docetax-
el,vars patent borjade ga ut 2010. Numera bestar konkurrensen av en
mangd olika generiska preparat tillsammans med originalprodukten
Taxotere, som marknadsfors av Sanofi. Innan patentet gick ut salde

produkten for knappt 3 miljarder dollar ar 2009.

AGGSTOCKSCANCER

Cancer i dggstockarna eller dggledarna ar en allvarlig sjukdom som
inte sallan drdodlig ifall den upptdcks sent och metastaser har hun-
nit bildas. Symptomen ar diffusa, vilket gor sjukdomen svardiagnos-
ticerad och att den ofta upptacks sent. | Sverige rapporteras drygt
700 fall arligen.* Marknaden for behandling av dggstockscancer
uppgick 2010 till 551 miljoner dollar globalt, och har en férvantad
tillvaxt pd 13,6%tillar 2017. Den i pengar storsta regionala markna-
den 4r USA som forvantas fa drygt 22 200 fall under 2016.°

BROSTCANCER

Brostcancer dr en av de vanligaste cancerformerna. Enligt WHO
far 1,38 miljoner kvinnor diagnosen brdstcancer varje ar. Ungefar
458 000 kvinnor i varlden avlider av sjukdomen arligen. | Sverige
drabbades 7 950 kvinnor ar 2010.° Den totala marknaden for be-
handling av bréstcancer uppgick samma ar till 9,8 miljarder dollar,
med en forvantad tillvixt pa 3,4% till 2017.7

1) WHO, GLOBOCAN 2012 (IARC), http://globocan.iarc.fr/Pages/fact_sheets_cancer.
aspx, (2014-06-23)

2) IMS Institute for Healthcare Informatics 2013

3) Celgenes arsredovisning 2015

4) Cancerfonden

5) NIH, National Cancer Institute

6) Oncology Therapeutics Market to 2017, GBI Research 2011
)

7) Oncology Therapeutics Market to 2017, GBI Research 2011
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PATENTEN HAR LOPT UT FOR FLERA STORSALJANDE
LAKEMEDEL, VILKET PPNAR UPP MARKNADEN FOR
GENERISKA PREPARAT OCH UTGOR ETT BETYDANDE HOT FOR
DE STORA TILLVERKARNA
.

MANGA NYA MOLEKYLER FORVANTAS BLI LANSERADE UNDER
DE NARMASTE AREN, VILKET OKAR KONKURRENSEN MEN DE
FLESTA NYA LAKEMEDLEN ANVANDS | KOMBINATION MED
EXISTERANDE CYTOSTATIKA
.

FORANDRINGAR FORVANTAS INOM HALSO- OCH
SJUKVARDSSYSTEMEN | EU
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VETERINARMEDICIN

Den totala marknaden for medicinska veterinarprodukter uppgar till
over 22 miljarder dollar. Med en vaxande medelklass skaffar sig allt
fler hushall husdjur. | USA har antalet hundar ¢kat fran 68 miljoner
till 83,3 miljoner mellan ar 2000 och 2014.% Den totala marknaden
for veterindrtjanster i USA ar for 2015 beraknad till drygt 15,7 miljar-
der dollar. ° Inom EU halls uppskattningsvis 60 miljoner hundar som
husdjur®® och i Japan runt 15 miljoner hundar. Hushallen blir dven
alltmer bendgna att spendera mer pengar pa sina husdjur, vilket kan
exemplifieras med att vid en studie 2011 ansag en majoritet av de
amerikanska hundigarna att hunden ar en familjemedlem.!* Hushal-
lens djurrelaterade utgifter har de senaste 10 aren 6kat i genomsnitt
med 3-4% per ar. Sarskilt hundar behandlas veterindarmedicinskt i allt
storre utstrackning. Enligt American Pet Products later narmare 80
procent av hunddgarna behandla sina hundar med lakemedel, jam-

fort med cirka 50 procent ar 1998.

CANCER HOS DJUR

Enligt Center for Cancer Research och CanineCancer.com diagnosti-
ceras uppskattningsvis sex miljoner hundar med cancer varje ar i
USA. Av dessa utgors ungefar en tredjedel av hudcancer. Cancer hos
djur ar snarlik cancer hos manniskor. Risken att drabbas 6kar med
stigande alder. Vissa cancerformer dr mer vanliga inom vissa djurs-
lag, till exempel ar lymfom den vanligaste cancerformen hos hund.
De flesta existerande cytostatika for intravendst bruk har utformats
for manniskor och har inte optimerats eller kliniskt testats for djur.
Detta medfor att det ar svart att gora en korrekt bedomning av to-
talmarknaden och prognostisera dess tillvaxt. Bland veterinarer
finns ett stort intresse for nya behandlingsmetoder som ar specifikt
anpassade for djur. Att fler lLakemedel godkanns for anvandning pa

djur férvantas bidra positivt till marknadsutvecklingen. Forbattra-
de kunskaper om diagnostisering av cancer samt cancerbehandling
leder till att fler hundar far behandling. Dartill forbattras tillgang-
en till onkologspecialister, och veterinarer tenderar att blir mer och

mer villiga att remittera till specialister.

MASTOCYTOM

Mastocytom ar en typ av hudcancer som uppkommer nar sa kallade
mastceller borjar dela sig okontrollerat. | forsta hand behandlas ma-
stocytom genom operation, men i manga fall kan inte tumoren ope-
rera och da behdvs cytostatika. Idag finns tva registrerade produkter
for behandling av mastocytom - Masivet och Palladia. Dessa tva pro-
dukter hdammar ett specifikt protein (tyrosinkinas), men innebar livs-
lang behandling eftersom de enbart haller sjukdomen i schack. Kan
inte sjukdomen behandlas leder den till d6den, men manga hundar

avlivas dock tidigare.

LYMFOM

Lymfom ar den vanligaste cancersjukdomen hos hundar. Det finns
inget registrerat lakemedel for behandling av lymfom i hund, utan
veterindrer anvander humanlakemedel i behandlingsmetoder som

anpassats for sallskapsdjur.

8) Statista, Number of dogs in the US from 2000 - 2014, http://www.statista.
com/statistics/198100/dogs-in-the-united-states-since-2000/, (2014-06-23)

9) American Pet Products Association (www.americanpetproducts.org/
press_industrytrends.asp)
10) The European Pet Food Industry Federation 2012 Facts & Figures
11) AVMA - American Veterinary Medical Association, U.S. pet ownership &
demographics sourcebook, Schaumburg, Ill.: American Veterinary Medical
Association, 2012
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STARKARE RELATION MELLAN HUNDAR OCH DESS AGARE

OKAD MEDVETENHET HOS VETERINARER

FLER LAKEMEDEL GODKANNS FOR ANVANDNING PA DJUR

ANTALET FORSAKRADE HUSDJUR OKAR

AGARE TILL SALLSKAPSDJUR HAR EN NEGATIV UPPFATTNING
OM CANCERBEHANDLING FOR DJUR VILKET BEROR PA ATT DET
INTE FUNNITS NAGRA BRA LAKEMEDEL
.

TILLGANGLIGHET TILL CYTOSTATIKA SOM KAN ANVANDAS PA
HUND AR FORTFARANDE STARKT BEGRANSAD
.

OMFATTANDE BEHANDLINGAR FORKNIPPADE MED
HOGA KOSTNADER

OUTVECKLAD MARKNAD - MER UTBILDNING BEHOVS
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KOMPETENS OCH ERFARENHET

LAKEMEDEL OCH MYNDIGHETER

OVERGRIPANDE REGLER
For att ett Lakemedel ska bli godként for forsaljning pa en marknad,
exempelvis i ett land, maste det forst godkdnnas av landets lake-
medelsmyndighet. Eftersom ldkemedel dr avsedda att anvandas av
manniskor eller djur ar det nédvandigt att lakemedlen ar sakra och
har avsedd effekt. Darfor staller myndigheter hoga krav pa lakeme-
del som ldkemedelbolagen maste sakerstalla att deras produkter
kan uppfylla. Kraven ar omfattande och berér bland annat ett lake-
medels utvecklingsarbete och framstallning, prekliniska och klinis-
ka studier, marknadsforing och sakerhetsuppfoljning.
Sarldkemedel (orphan drug): Om antalet mdnniskor som far en
sjukdom ar tillrackligt litet och ett ldkemedel uppvisar en betydan-
de fordel vid sjukdomens behandling, sa finns det mojlighet att La-
kemedlet kan godkdnnas som ett sa kallat sarlakemedel (Orphan
drug). Avsikten med detta ar att stodja utvecklingen av lakemedel
aven for mer sdllsynta sjukdomar (mindre indikationer) dar antalet
patienterarlagt. Ansokningar om sarlakemedelsstatus i EU hanteras
i en central EU-procedur medan sarlakemedelsstatus i USA hante-

ras av FDA. Att ett lakemedel erhallit sarlakemedelsstatus innebar:

e Tio ars marknadsexklusivitet inom EU.

« Sju ars marknadsexklusivitet inom USA.

Paclical (Apealea) har status som sarlakemedel for behandling av
dggstockscancer bade inom EU och USA.

Off-label-férskrivning: Off-label-forskrivning innebar en lakares
forskrivning av ett lakemedel for anvandning for ett medicinskt an-
damalsominnebdr ett avsteg fran anvandningen enligt den godkan-
da produktinformationen. Off-label-forskrivning ar vanligt i veteri-
narpraktik, t ex pa grund av att det finns betydligt farre godkanda
veterindrladkemedel for en viss indikation jamfort med humanlake-
medel for motsvarande indikation. Fér dennatyp av forskrivning for-

utsatts dock att den har vetenskapligt stod.

OASMIA PHARMACEUTICAL AB - ARSREDOVISNING 2015/2016

REGLER FOREU

Generellt sa kan ansdkan om godkannande ske genom den centrala
proceduren (administreras av European Medicines Agency, EMA) for
ela EU eller som nationella ansékningar i utvalda EU-lander via den
decentraliserade proceduren, mutual recognition proceduren eller
nationella procedurer. Ett godkdannande via den centrala procedu-
ren utfardas av Europakommissionen och galler for alla EU-lander
medan godkannanden via de dvriga procedurerna ar nationella och
utfdardas av respektive lands lakemedelsmyndighet. De nationella
lakemedelsmyndigheterna tillhandahaller utredningsresurser for
de centrala och icke-centrala godkannandeprocedurerna och uté-
var tillsyn, efter godkannande, t ex via inspektioner och sdkerhets-
uppfoljningar. | Sverige ar det Lakemedelsverket som dr ansvarig
nationell lLakemedelsmyndighet.

Oasmias humanprodukt Apealea befinner sig just nu i den forsta
120-dagarsfasen av EUs centrala ansékningsprocedur. Om rekom-
mendationen fran kommittén for medcinprodukter for humant bruk
(Committe for Medicinal Products for Human Use, CHMP) blir posi-
tiv sa dversatts sedan produktinformationen till alla officiella EU-

sprak och drendet gar till Europakommissionen for godkdnnande.

REGLER FOR USA

| USA &r det lakemedelsmyndigheten FDA som reglerar lakemedels-
marknaden. Myndigheten ar ansvarig for kontroll av allt som ar re-
laterat till ldkemedel for manniska och djur. Den del av FDA som
hanterar lakemedelsansdkningar ar forlagd till sektionerna Centre
for Drug Evaluation and Research (CDER) (for icke-bioteknologiska
humanlakemedel), Centre for Veterinary Medicin CVM (for veteri-
narlakemedel) och Centre for Biologics Evaluation and Research
(CBER) (for bioteknologiska lakemedel). FDA har nagot olika ansok-
ningsprocedurer for lakemedel beroende pa typ av lakemedel och
anvandningsomrade.

Minor use/minor species (MUMS): MUMS-status for veterinarla-
kemedel liknar sarlakemedelsstatus for humana lakemedel. Med
“minor use” avses nar ett ldkemedel ar avsett for att behandla ett
"major species” (exv. hdst, hund, gris, kyckling etc.) for en sjukdom
som dr icke-frekvent, uppkommer i ett begransat omrade eller bara
drabbar ett fatal djur arligen. Minor species dr alla djur utom mann-
iska som inte dr ett "major species”, t ex akvariefiskar, far, marsvin,
bin etc. Ett foretag som ansokt och erhallit MUMS-beteckning for
sitt lLakemedel far vissa fordelar som t ex sju ars marknadsexklusi-

vitet och mojlighet att ansdka om villkorat godkannande (conditio-

nal approval). Paccal Vet-CA1 har MUMS-status for behandling av



juvertumorer och skivepitelcancer i hund, samt MUMS-beteckning
for mastocytom.

Villkorat godkannande: Ett villkorat godkannande kan bara ges
till ett Lakemedel som tidigare erhallit MUMS-beteckning. Det ar en
typ av begransat godkdannande som kan ges till Lakemedelinnanalla
kliniska krav ar uppfyllda. De krav som maste vara uppfyllda galler
framst sakerheten. Godkannandet ar ocksd knutet till en viss indi-
kation och lakemedlet far inte anvdndas utanfér den. Ett villkorat
godkannande galler i fem ar, och sedan maste bolaget anséka om
ett normalt godkannande for att kunna fortsatta salja produkten.

Paccal Vet-CA1 ar villkorat godkand av FDA for behandling av vis-

satyperav juvercancer och skivepitelcancer hos hund.

LAKEMEDEL OCH MYNDIGHETER

REGLER FOR RYSSLAND
Ett godkdnnande av ett ldkemedel i Ryssland utfdrdas av ryska
halsoministeriet och resulterar i ett registreringscertifikat. En an-
sokningsprocedur i Ryssland borjar med att en ansokningsdossier
skickas till en nationell grupp av experter som har uppdraget att
vetenskapligt granska ansokan. Om experterna pa kvalitet, saker-
het och effekt inom FGU &r positiva till ansékan skickas den finala
dossiern i nasta steg for slutlig beddmning, godkannande och utfar-
dande av registreringcertifikat. Tidtabellen for en ansokan fram till
godkannande anges till 18 manader men kan variera.

Paclical ar godkand i Ryssland for behandling av epitelial ovari-

alcancer hos manniska.
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KOMPETENS OCH ERFARENHET

KOMPETENS OCH ERFARENHET

Kompetensen och erfarenheten hos medarbetarna tillhér Oasmias
viktigaste tillgangar. Att utveckla lakemedel &r en komplicerad pro-
cess ddr manga specialistkompetenser behévs. Sammanlagt 73 % av
Oasmias anstdllda har en universitetsexamen och en tredjedel av
dessa har ocksa en doktorsexamen. Bland de anstallda finns manga
nationaliteter, vilket skapar en positiv, utvecklande och dynamisk
arbetsmiljo.

Oasmia stravar efter att kontinuerligt forbattra och sdkerstal-
la en god arbetsmiljo och hog sakerhet. Oasmia ska vara en saker,
hdlsosam och trivsam arbetsplats.

Oasmia stravar aven efter att vara en attraktiv och professionell
arbetsgivare dar medarbetarna trivs, far méjlighet att utvecklas och
stannar kvar. Malsattningen &r att bevara det lilla bolagets styrka
med en platt och effektiv organisation med korta beslutsvagar.

Vid utgangen av verksamhetsaret 2015/16 hade koncernen 75 an-
stallda, varav 47% kvinnor och 53% man. Fordelningen mellan chefer
inom Oasmia dar 30 % kvinnor och 70% man. Oasmias ledningsgrupp

bestod vid samma tidpunkt av man.

UTBILDNING

@ Ovrig akademisk utbilding 45%
@ Ovrig utbildning 27%
@ Doktorsgrad 28%

O

OASMIAS CHEFER

® Min70%
@ Kvinnor 30%

OASMIAS ANSTALLDA

® Min53%
@ Kvinnor 47%

OASMIAS LEDNINGSGRUPP

® Min 100%

OASMIA PHARMACEUTICAL AB - ARSREDOVISNING 2015/2016
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Koncernen bestar av moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB
(publ), dotterbolagen Oasmia Animal Health AB, Qdoxx Pharma
AB samt det amerikanska dotterbolaget Oasmia Pharmaceuti-
cal Inc. Moderbolaget utvecklar, producerar, marknadsfor och
sdljer en ny generation av ldkemedel inom human- och veteri-
naronkologi. Produktutvecklingen syftar till att framstdlla nya
formuleringar av viletablerade cytostatika som i jamférelse
med befintliga alternativ har forbattrade egenskaper, ldgre bi-
verkningsprofil samt bredare anvdandningsomraden. Produktut-
vecklingen bygger pa egen forskning inom nanoteknik och egna
patent. De svenska dotterbolagen bedriver for ndrvarande ingen
verksamhet medan syftet med det amerikanska dotterbolaget ar
att marknadsfora Paccal Vet-CA1 i USA.

Oasmia har tva godkinda produkter, dels Paclical som &r god-
kant i Ryssland for behandling av dggstockscancer, dels Paccal
Vet-CA1 som i USA har villkorat marknadsforingstillstand for
behandling av juvertumaorer och skivepitelcancer hos hund.

HUMAN HEALTH
Produktutvecklingen inom human onkologi ar inriktad pa de van-
ligt forekommande indikationerna dggstockscancer och brostcancer.

Oasmia har fyra lakemedelskandidater inom omradet.

Paclical / Apealea
Efter att ha godkants for forsaljning av det ryska halsoministeriet i
april 2015 har Paclical lanserats i Ryssland. Oasmias ryska distributor,
Pharmasyntez, marknadsfor produkten i bade Ryssland och Obero-
ende Staters Samfund (OSS). | december 2015 levererades den for-
sta sandningen avsedd for kommersiell forsaljning. Under det tredje
kvartalet rapporterade bolaget intakter fran bade varuforsaljning och
royalty baserat pa Pharmasyntez forsaljning till ryska slutkunder.

Oasmia har genomfort en fas Ill-studie med Paclical for behand-
ling av dggstockscancer, vilket ar en indikation med knappt 250 000
nya fall i varlden arligen, vilket gor den till den sjunde storsta indika-
tionen for kvinnor sett till antal drabbade. Totalt ingick 789 patienter
i studien, och den sista patienten blev fardigbehandlad i borjan av
2013 varefter alla patienter har foljts upp betraffande tid till aterfall
(progression free survival, PFS).

| juni 2014 uppnaddes det primara malet for studien vilket var att
visa att Paclical och Taxol, som bada innehaller paklitaxel och bada

i kombination med karboplatin, uppvisar likartad tid till aterfall. |

oktober 2014 redovisade bolaget resultaten fran studien vilka visar

att Paclical har en positiv risk/nytta-profil jamfért med standardbe-
handling.

Slutrapporten av fas llI-studien fardigstalldes och ingick i den
ansokan om marknadsgodkdannande avseende EU som skickades in
till EMA i februari 2016. | ansokan om marknadsforingstillstand som
skickdes till EMA ar namnet pa ldkemedlet Apealea.

| april 2016 presenterade bolaget positiva dverlevnadsdata (OS,
overall survival data) fran studien. Dessa kommer att ldggas till
EU-ans6kan och kommer att utgéra grunden for en ansdkan om
marknadsgodkannande till FDA i USA.

Paclical ar en patenterad formulering av paklitaxel i kombination
med Oasmias patenterade teknologi XR17. Paclical har status som
sarlakemedel (se"Lakemedel och Myndigheter”) och ar det forsta helt

vattenlosliga cancerldkemedlet med paklitaxel.

Doxophos

Doxophos ar en patenterad formulering av cytostatikan doxorubicin
i kombination med XR17. Doxorubicin dar en av de mest effektiva och
anvanda substanserna for behandling av cancer. Oasmia har under
aret planerat en klinisk fas I-studie med indikationen metastaserande
bréstcancer men har beslutat att invanta sakerhetsdata fran den
pagaende studien med Doxophos Vet. Bolaget har lamnat in en anso-

kan om marknadsgodkdannande av Doxophos i Ryssland.

Docecal
Docecal ar en patenterad formulering av cytostatikan docetaxel i kom-
bination med XR17 for behandling av metastaserande brostcancer.
Docecal har gatt in i klinisk fas och bolaget planerar for en klinisk fas
|-studie samt att en sdkerhets- och toleransstudie har pabérjats.

| den planerade kliniska fas |-studien har ansokan om att fa starta
studien skickats in i tva lander. Patientrekrytering pabdrjas inom kort
och den forsta patienten ar planerad att behandlas nar godkdannande
for att starta studien har erhallits. Nar det galler sakerhets- och tole-
ransstudien behandlades den forsta patienten i mars 2016.

0AS-19

OAS-19 ar det forsta cancerldkemedlet med tva aktiva cytostatika i en
infusion. Det dr de unika egenskaperna hos XR17 som gor denna kom-
bination mojlig. Detta koncept ger Oasmia ytterligare en dimension
for utveckling av lakemedel med flera aktiva substanser i en micell,
dar aven substanser med eller utan vattenldslighet kan kombineras.

Prekliniska studier har visat lovande resultat.
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ANIMAL HEALTH
Produktutvecklingen inom veterinarmedicin avser lakemedel for
behandling av cancer hos hundar. Oasmia har tva ldkemedelskandi-

dater inom omradet, Paccal Vet och Doxophos Vet.

Paccal Vet

Paccal Vet ar en patenterad formulering av paklitaxel i kombination
med XR17 och avsedd att anvdndas for hund. | juli 2014 lanserades
Paccal Vet-CA1, den forsta injicerbara kemoterapeutiska produkten
for behandling av solida tumorer hos hundar i USA av Oasmias dava-
rande amerikanska partner Abbott Animal Health. | borjan av 2015
forvarvades Abbott Animal Health av Zoetis, ett veterinarlakeme-
delsbolag som knoppades av fran Pfizer 2013. | juli 2015 medde-
lade Oasmia att Zoetis avslutat bolagens samarbetsavtal och att
Oasmia atertagit de exklusiva globala rattigheterna med undantag
for Japan avseende Paccal Vet och globalt avseende Doxophos Vet.
Oasmia 6vertog ansvaret for marknadsforing och forsaljning av Pac-
calVet-CAl och etablerade ett eget forsaljningsbolag i USA, Oasmia
Pharmaceutical Inc.

Under verksamhetsaret har bolaget reviderat behandlingsstra-
tegin for Paccal Vet. Bolaget planerar att forandra produkten fran
att vara en behandling fokuserad for anvandning av specialiserade
onkologertill att blien mer ldatthanterlig produkt som kan anvandas
av ett storre antal veterindrkliniker. Ett steg i den riktningen ar att
introducera en lagre dos som ger mindre allvarliga biverkningar och
darmed kan anvandas av en bredare marknad.

Oasmia bedriver en kompletterande studie med Paccal Vet for
behandling av mastocytom. Avsikten med studien ar att mata tid
till aterfall hos hundar som behandlats fyra ganger med tre veckors

mellanrum och samtliga 50 hundar i studien ar fardigbehandlade.
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Resultatet av studien haller pa att analyseras och bolaget kommer
dven for denna indikation, beroende pa resultat av studien, ta stall-
ning till andrad behandlingsstrategi med lagre dos. Om resultaten
ar i paritet med forvantningarna kommer bolaget att anséka om
marknadsforingstillstand hos europeiska lakemedelsmyndigheten
EMA. Oasmia kommer dven att ta stdllning till ansékan om mark-
nadsforingstillstand hos FDA.

Oasmia har beviljats MUMS-status (se "Lakemedel och Myndig-
heter”) av den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA for Pac-
cal Vet vid behandling av juvertumorer och skivepitelcancer samt

MUMS-beteckning for mastocytom.

Doxophos Vet

Doxophos Vet dr en patenterad formulering av doxorubicin i kom-
bination med XR17. Oasmia utvecklar Doxophos Vet for behandling
av lymfom, som ar en av de vanligaste cancerformerna hos hundar.
Doxophos Vet ar beviljad MUMS-beteckning i USA for indikationen
lymfom.

Oasmia har genomfort en fas I-studie med Doxophos Vet for att
faststalla dosen for det kommande kliniska programmet. Oasmia
har fardigstallt studierapporten for fas I-studien som kommer att
vara en del av ansdkan om villkorat godkannande hos FDA.

| februari 2015 paborjades en fas Il-studie vars primara mal ar
responsfrekvens hos de behandlade hundarna. Studien har pagatt
under verksamhetsaret och kommer att paga under hela 2016. Fas
Il-studien kommer att ligga till grund for att ansoka om villkorat
godkdnnande i USA for behandling av lymfom i hund. | en uppfolj-
ningsstudie kommer hundarna att foljas till aterfall. Alla hundar har
behandlats med minst en dos och rekryteringen ar avslutad.



VIKTIGAHANDELSER UNDER
VERKSAMHETSARET

Oasmia bekraftade finala positiva resultat for Paclical fran en
jamforande studie med Abraxane

En slutgiltig analys av den farmakokinetiska studien visade att det
vattenlosliga och losningsmedelsfria cancerldkemedlet Paclical och
det USA-godkanda lakemedlet Abraxane uppvisade i stort sett iden-
tiska koncentrationskurvor for totalt och fritt paklitaxel efter intra-
vends infusion av 260 mg/m?, vilket antyder att effekten ar likvardig
for de bada lakemedlen. Studien utférdes pa kvinnor som drabbats av

metastaserande brostcancer.

Amerikanska NASDAQ-noteringen slutfordes

Under oktober 2015 slutforde Oasmia en bdrsintroduktion pa NAS-
DAQ-borsen i New York som innebar att sedan den 23 oktober 2015
handlas Oasmias aktie,utdver pa Stockholms och Frankfurts bors,dven
pa NASDAQ-borsen i New York. Pa NASDAQ-bdrsen i New York handlas
de i form av sa kallade American Depository Shares (ADS). Varje ADS
motsvarar tre av Oasmias ordinarie aktier och varje ADS utgavs till
ett pris pa USD 4,06. For varje tva tecknade ADSer kunde investerare
dessutom teckna en teckningsoption for USD 0,0025 per option. Bor-
sintroduktionen innebar en emission av 2 339 200 ADSer vilket mot-
svarade 7 017 600 ordinarie aktier,samt 1 169 600 teckningsoptioner
motsvarande 3 508 800 ordinarie aktier. Teckningsoptionerna har en
Loptid pa tio ar och ger dess innehavare ratt att inom denna tid l6sa in
varje option mot en ADS till priset av USD 4,06.

Emissionen var garanterad av ett antal investerare. Dessa garanter
erbjods dven en mojlighet till dvertilldelning,vilket innebar att de inom
loppet av 45 dagar efter introduktionen kunde teckna ytterligare upp
till 350 880 ADSer samt ytterligare 175 440 teckningsoptioner. Denna
mojlighet utnyttjades till viss del och ytterligare 222 300 ADSer samt
111 150 teckningsoptioner tecknades och betalades. Utdver namnda
teckningsoptioner har dven 140 352 teckningsoptioner stallts ut och
ldmnats till finansiella radgivare som delvederlag for nedlagt arbete.
Dessa teckningsoptioner motsvarar en av Oasmias ordinarie aktier.

Fore emissionskostnader innebar dessa emissioner att 10 403 tUSD
motsvarande 88 723 tkr som under perioden tillférdes Oasmia, efter
avdrag for emissionskostnader, likviditet pa 75 357 tkr.

Oasmia styrelseordférande, Julian Aleksov, 6ppnade NASDAQ i New
York pa mandag den 11:e januari 2016 for att uppmarksamma bolagets
notering pa NASDAQ Capital Market.

Paclical lanserades kommersiellt i Ryssland och OSS, de forsta

kommersiella ordrarna mottogs

| oktober, 2015 skeppades den forsta leveransen av Paclical for kom-

mersiellt bruk till bolagets strategiska partner, Pharmasyntez. Detta

markerade starten for lansering av foretagets ledande cancerprodukt

i Ryssland samt medlemsstaterna i OSS (Oberoende Staters Samfund).
Under senare delen av oktober mottog bolaget sammanlagt tva

kommersiella ordrar avseende Paclical fran Pharmasyntez och det

sammanlagda priset till slutkund var cirka 9 mUSD.
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Nexttobe forldngde Lan till Oasmia

| oktober 2015 forlangde Nexttobe AB sitt lan pa 87 mkr till Oasmia.
Till lanet lades upplupen ranta per den 30 december 2015 om 7,4
mkr. Det nya ldnet, som ersatte det befintliga lanet vid forfallodatum,
var foljaktligen pa totalt 94,4 mkr och forfaller till betalning den 30
december 2016. Rantan for perioden 2016-01-01 till 2016-12-30 ar
8,5 % med en mojlighet for Nexttobe att omforhandla rantan. Nex-
ttobe dr Oasmias ndst storsta dgare efter Alceco International S.A,,
med ca 18 % av aktierna i bolaget.

Docecal godkandes for kliniska prévningar
Oasmias nanopartikuldra och vattenlosliga docetaxelbaserade lake-
medel Docecal erhéll godkannande for start av den forsta kliniska

provningen.

Oasmia har ansokt om marknadsgodkannande for

Doxophos i Ryssland

Oasmia har ansokt om marknadsgodkannande av Doxophos i Ryss-
land och Oberoende Staters Samfund (OSS). Bolaget forvantar ett
besked avseende marknadsgodkannandet i slutet av 2016. Doxoru-
bicin dr den aktiva substansen i valkanda lakemedel som t ex Adri-
amycin, Caelyx och Doxil vilka generade intdkter uppgaende till 600
miljoner USD under 2013.

Oasmia har ansokt om marknadsféringstillstand hos den
Europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) for cancerldkemedlet
Apealea (Paclical)

Oasmia har ansokt om marknadsforingstillstand hos Europeiska lake-
medelsmyndigheten (EMA) for Oasmias cancerlakemedel Apealea (dven
kand som Paclical). Den sokta indikationen for Apealea ar behandling

av epitelial aggstockscancer i kombination med karboplatin.

Oasmia har forstarkt och anpassat organisationen

infor kommersiell fas

Oasmia har starkt sitt team med Dr Ulf Jungnelius som senior medicinsk
radgivare for att starka bolagets kliniska forskning och kommersiella
utveckling av bade godkdanda och kommande onkologiprodukter. Dr
Jungnelius har en gedigen bakgrund inom klinisk onkologi och utveck-
ling samt haft ledande positioner inom internationella bolag som ELli
Lilly, Pfizer, Celgene med flera.

Bolagets ledningsgrupp bestar av arbetande styrelseordférande
Julian Aleksov, VD Mikael Asp, Executive Vice President Anders Blom
samt Chief Operating Officer Amir Tatarevic. En ny CFO rekryteras for att
ersatta Anders Lundin som ldmnade CFO rollen den 31:e mars, 2016 for
att anta nya utmaningar.

Positiva resultat fran klinisk studie med den

patenterade nanoteknologi XR17

Oasmia rapporterade positiva resultat fran en kontrollerad studie i
friska frivilliga patienter med bolagets nanoteknologiska plattform
XR17, vilken bolaget anser visar teknologins enorma potential for

behandling av flera indikationer utanfor cytostatika-marknaden.
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Bolaget avslutade en singelcenter, randomiserad, blindad, place-
bo-kontrollerad studie for att undersoka farmakokinetiken, sakerhe-
ten och toleransen hos XR17 och XMeNa (en komponent av XR17)
efter stigande singeldoser i 48 friska individer. XR17 har tidigare
anvants i flertalet kliniska studier utan att nagra biverkningar har

kunnat relateras till substansen, vilket bekraftades av denna studie.

Oasmia genomfdrde en riktad nyemission av

konvertibler och aktier om totalt 45,5 mkr

Oasmia genomforde en placering av ett konvertibelt lan om 28 mkr,
med en arlig ranta om 8,5% samt 1 666 666 nya aktier genom rik-
tade nyemissioner till internationella institutionella investerare och
kvalificerade investerare i Sverige. Konvertibelemissionen tillforde
bolaget 28 000 tkr och aktiemissionen 17 500 tkr fére avdrag for
emissionskostnader. Efter avdrag for emissionskostnader sa tillforde
emissionen av nya aktier och av konvertibler i april 2016 Oasmia
42 092 tkri likviditet.

Oasmia presenterade positiva 6verlevnadsdata fran fas lll-stu-
die med Paclical/Apealea for behandling av dggstockscancer
Overlevnadsdata (OS, Overall Survival data) fran fas Ill-studien visade
att studiemalet om non-inferiority gallande Gverlevnad uppnaddes
med fordel for Paclical/Apealea. Resultaten kommer att utgora grun-
den for ansdkan om marknadsgodkannande i USA, vilken ar planerad
till slutet av verksamhetsaret 2016/2017.

FINANSIELL INFORMATION

Nettoomsittning

Nettoomsattningen uppgick till 6 373 tkr (2 070) och bestod i allt
vasentligt av intdkter fran Paclical. Av totalt 6 019 tkr i Paclical in-
takter utgjorde 1 172 tkr varuférsaljning och 4 847 tkr royalty. Under
verksamhetsaret avslutades samarbetsavtalet med Zoetis och Oasmia
atertog de globala rattighterna till Paccal Vet och ingen forsaljning av
Paccal Vet-CA1 har skett under aret. Under féregaende rakenskapsar
bestod nettoomsattningen i allt vasentligt av intdkter fran Paccal Vet-
CA1L. Av totalt 2 002 tkr i Paccal Vet-CA1 intakter utgjorde 1 880 tkr
varuférsaljning och 122 tkr intdkter fran royalty.

Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor

Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor,som upp-
gick till 9 509 tkr (0), harror fran produktion av varor som ar planerade
att saljas pa den ryska marknaden under de kommande manaderna
och for vilka order foreligger. Denna produktion har inneburit att bade

ravarulager och lager av hel- och halvfabrikat har byggts upp.

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete for egen rakning, som avser kliniska provningar i
fas Ill for produktkandidaterna Paclical och Paccal Vet, uppgick till
16 727 tkr (16 797).Av aktiveringen utgjorde Paclical 9 979 tkr (9 189)
och Paccal Vet 6 747 tkr (7 608). Okningen i aktiverade utvecklings-
kostnader for Paclical beror framst pa 6kade regulatoriska kostnader

i samband med ans6kan om marknadsgodkannande i EU.
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Ovriga rorelseintakter
Ovriga rérelseintikter uppgick till 2 tkr (221).

Rarelsens kostnader

Rorelsekostnader inklusive av- och nedskrivningar var hogre an fore-
gdende ar och uppgick till 165 301 tkr (127 313). Kostnader for kli-
niska studier som pabdrjats under verksamhetsaret har okat, framst
studierna med Docecal och XR17. Vidare har kostnader for inkdp av
ravaror och fornédenheter till produktionen hos Oasmia och dess kon-
traktstillverkare okat for att kunna tillgodose behovet av produkter
for forsaljning och till kliniska studier. Personalkostnaderna har okat
jamfort med foregaende verksamhetsar.

Antalet anstadllda vid rakenskapsarets utgang var 75 (79).

Arets resultat
Resultatet efter skatt var -141 539 tkr (-117 497). Resultatforsam-
ringen jamfort med foregdende ar var huvudsakligen hanforlig till
Okade rorelsekostnader. Detta kompenserades delvis av hogre net-
toomsattning och finansiella intdkter under detta ar.

Koncernens verksamhet har inte paverkats av sdsongsvariationer

eller cykliska effekter.

Varulager

Varulagret var vid rakenskapsarets slut 16 638 tkr att jamfora med
5 341 tkr vid samma tidpunkt forra aret. Denna 6kning beror pa
att Oasmia har okat produktionen av de varor som ar planerade
att saljas pa den ryska marknaden under de kommande manaderna
och for vilka order foreligger. Denna produktion har inneburit att
bade ravarulager och lager av hel- och halvfabrikat har byggts upp.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den lopande verksamheten var -128126 tkr
(-107 665). Rorelseresultatet var lagre an motsvarande period fo-
regaende ar men det motverkades delvis av positiva forandringar i
rorelsekapitalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var 10066 tkr
(-69 755). Avyttring av kortfristiga placeringar i rantefond tillforde
30 000 tkr (30 000) i likvida medel. Under samma period féregaen-
de ar investerade bolaget Gverlikviditet pa 80 000 tkr i kortfristiga
placeringar. Av periodens investeringar utgjorde investeringar i im-
materiella tillgdngar 17 960 tkr (17 406) och bestod av aktiverade
utvecklingskostnader 16 727 tkr (16 797) och av patent 1 233 tkr
(609). Investeringar i materiella tillgangar utgjorde 1 974 tkr (3 621),
foretradesvis produktionsutrustning.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 117 449
tkr (156 017). | oktober 2015 avslutades en nyemission i samband
med att bolagets aktier noterades pa NASDAQ Capital Market. Efter
det att emissionens garanter i november 2015 utnyttjat sin mojlighet
till overtilldelning tillforde emissionen bolaget totalt 75 357 tkr i
likviditet efter avdrag for emissionskostnader pa 13 366 tkr. Darutover
erholls 27 tkr som likvid for i samband med emissionen utgivna teck-

ningsoptioner. Emissionskostnaderna utgjordes i allt vasentligt av er-



sattningar till finansiella radgivare,advokatbyraer och revisionsbolag.

| april 2016 genomftrdes en nyemission och ett konvertibellan
placerades, se vidare under avsnittet "Finansiering” nedan. Efter
avdrag for emissionskostnader tillférde detta bolaget 42 092 tkr i
likviditet.

Finansiering

| oktober 2015 omférhandlades och forlangdes bolagets lan fran Next-
tobe AB. Det tidigare lanet pa 87 000 tkr samt den upplupna rantan om
7 395 tkr vid forfallodatum den 30 december 2015 ersattes vid forfallo-
datum av ett nytt lan pa totalt 94 395 tkr som forfaller till betalning den
30 december 2016. Rantan for perioden 2016-01-01 till 2016-12-30 ar
satt till 8,5 % med en mojlighet for Nexttobe att omférhandla rantan.

Under februari 2016 har bolaget fatt det banklan om 20 000 tkr, som
tidigare Lopt till den 31 mars 2016, forlangt till den 30 juni 2016 med i
ovrigt oforandrade villkor. Detta lan har efter balansdagen forlangts till
den 30 spetember 2016.

Under oktober 2015 genomférde Oasmia en borsintroduktion pa
NASDAQ Capital Market i New York, och i samband med den en ny-
emission som innebar att antalet aktier 6kade med 7 684 500 samt
att 1 280 750 teckningsoptioner gavs ut. Dessa kan var och en om-
vandlas till tre ordinarie aktier till ett Llésenpris av USD 1,35 per aktie.
For dessa teckningsoptioner betalades USD 0,0025 per styck vilket
tillforde bolaget 27 tkr. Dessutom gavs 140 352 teckningsoptioner
ut som delbetalning till banker och finansiella radgivare. Dessa teck-
ningsoptioner kan var och en l8sas in mot en ordinarie aktie till ett
l6senpris pa USD 1,69 per aktie. Brutto var emissionsbeloppet fran
den emissionen 88 723 tkr,vilket efter avdrag for emissionskostnader
uppgaende till 13 366 tkr tillforde bolaget 75 357 tkr.

| april 2016 gjordes en riktad nyemission i vilken ytterligare
1 666 666 aktier emitterades. Emissionskursen var 10,50 kronor per
aktier och brutto tillférdes 17 500 tkr i likviditet.

| samband med ndmnda nyemission utgavs dven ett konvertibellan
om 28 stycken konvertibler om 1 000 000 kronor per styck, vilket gav
bolaget brutto 28 000 tkr i Likviditet. Efter avdrag for emissionskostnader
uppgaende till 3 408 tkr sa tillforde emissionen av nya aktier och av
konvertibler i april 2016 Oasmia 42 092 tkr i likviditet.

Konvertibellanet forfaller den 14 april 2017, om inte konvertering
sker innan dess. Lanet loper med 8,5 % rdnta och kan konverteras
till en kurs pa 11,70 kronor per aktie. Fullstandig konvertering skulle
innebdra att 2 393 162 nya aktier emitteras.

| forhallande till ett obligationslan innehaller ett konvertibellan,utdver
ratten att erhdlla ranta, dven mojligheten att i stdllet for aterbetalning
av lanet erhalla ett visst antal aktier. Denna ytterligare fordel innebar att
konvertibellanets rantesats ar ldgre an marknadsrantan for ett motsva-
rande obligationslan. Det verkliga vardet av den férdel som Oasmia far
pa grund av denna lagre rantesats, bokas, efter avdrag for emissionskost-
nader, direkt mot eget kapital. Konvertiblernas rena ldnedel, det vill séga
exklusive namnda eget kapitaldel, redovisas med avdrag for emissions-
kostnader till sitt verkliga varde som skuld i balansrakningen vid forsta

bokningstillfallet. Rantekostnaden beraknas darefter enligt effektiv-

rantemetoden och belastar resultatrakningen.
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Utestaende optioner och konvertibler
Per den 30 april 2016 var féljande instrument utestaende:

ANTAL
TECKNINGSOPTIONER
OCH KONVERTIBLER

TOTALT MOJLIGT
ANTAL AKTIER

Teckningsoptioner som kan 1280750 3842250
l6sas in mot tre aktier

Teckningsoptioner som kan 140 352 140 352
l6sas in mot en aktie

Konvertibler 28 2393 162
Totalt mdjligt antal aktier 6 375764

Dessa leder per den 30 april 2016 inte till ndgon utspadningseffekt, men kan
gora det i framtiden.

Finansiell stéllning
Koncernens likvida medel var vid periodens utgang 26208 tkr
(26 837).Bolaget har 20 006 tkr (50 153) placerat i kortfristiga rante-
fonder,varav 20 000 tkr (20 000) ar sparrade som sakerhet for banklan.
De rantebarande skulderna var 139 944 tkr och bestar av lan fran
Nexttobe, banklan och konvertibelldn. Motsvarande belopp forega-
ende ar var 107 000 tkr och bestod av lan fran Nexttobe och banklan.
Outnyttjade krediter vid periodens utgang var hos bank 5 000 tkr
(5 000) och hos huvudagaren Alceco International S.A. 40 000 tkr
(40 000).
Vid periodens utgang var det egna kapitalet 326 053 tkr (375 710),
soliditeten 63 % (73 %) och skuldsattningsgraden 29 % (8 %).

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for rdkenskapsaret uppgick till 6 373
tkr (2 070) och resultatet fore skatt var -141 673 tkr (-117 541). Vid
utgangen av rakenskapsaret var moderbolagets likvida medel 26 053
tkr (26 833) och kortfristiga placeringar var 20 006 tkr (50 153).

Framtida finansiering

Oasmia har tva produkter godkdanda men detta genererar dnnu inte
tillrackligt kassaflode fran egna affarer. Darfor bedrivs ett kontinuer-
ligt arbete med andra finansieringsalternativ. Detta arbete inkluderar
att bolaget for diskussioner med potentiella samarbetspartners om
utlicensiering av distributions- och forsaljningsrattigheter, forhand-
lingar med nya och existerande investerare, finansidrer och langivare
samt att bolaget sdkerstaller resurser for att framtida prognostiserade
intaktsstrommar, fran regioner dar bolagets produkter ar registrerade,
realiseras.

Koncernens tillgangliga likvida medel samt outnyttjade kreditfaci-
liteter per 30 april 2016 tacker inte den likviditet som behdvs for att
bedriva den planerade verksamheten de ndrmaste 12 manaderna. Mot
bakgrund av det arbete som pagar med mdjliga finansieringsalternativ
och den senaste tidens utveckling i bolaget gor styrelsen bedém-
ningen att utsikterna ar goda for att finansiera bolagets verksamhet
under det kommande aret. Skulle inte finansiering erhallas i tillracklig
omfattning finns det risk for att forutsattningarna for fortsatt drift

inte foreligger.
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Nyckeltal och dvrig information
For nyckeltalsdefinitioner, se not 27

2015-05-01 2014-05-01
TKR -2016-04-30 -2015-04-30
Antal aktier vid arets slut, fore och efter utspadning, i tusental® 107 209 97 858
Vagt genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspadning, i tusental® 101 753 91 655
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr* -1,39 -1,28
Eget kapital per aktie, kr* 3,04 3,84
Soliditet, % 63 73
Nettoskuld, tkr 93730 30010
Skuldsattningsgrad, % 29 8
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg
Antal anstallda vid arets slut 75 79

*Omrakning av historiska varden har skett med hansyn till fondemissionselement i den foretrddesemission som genomfdrdes under tredje kvartalet 2014/15

Fem ar i sammandrag - koncernen

TKR 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
Nettoomsattning 6 373 2070 60 - 891
Forandring av lager av produkter i arbete 9509 : . } :
och fardiga varor

Aktiverat arbete for egen rakning 16 727 16 797 29 464 46 229 61963
Rorelsens kostnader -165 301 -127 313 -132 069 -116 336 -128 494
Rorelseresultat -132 691 -108 225 -98 091 -67 583 -65 536
Resultat efter skatt -141 539 -117 497 -105 112 -72 381 -65 670
Resultat per aktie, kr* -1,39 -1,28 -1,27 -1,05 -1,17
Vagt genomsnittligt antal aktier, i tusental® 101 753 91 655 82 848 69 082 55972
Eget kapital per aktie, kr 3,04 3,84 3,27 3,88 4,67
Soliditet, % 63 73 60 70 76
Nettoskuld 93730 30010 96 759 42044 30769
Skuldsattningsgrad, % 29 8 34 13 11
Antal anstallda vid arets slut 75 79 78 75 77

* Omrakning av historiska varden har skett med hansyn till fondemissionselement i de foretrddesrattsemissioner som genomférdes under rékenskapsaret 2012/13
respektive 2014/15.
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AKTIEN

Oasmias aktie ar sedan tidigare noterad pa Mid Cap-Listan pa NASDAQ
Stockholm och pa Frankfurt Stock Exchange. Under verksamhetsaret
har bolagets aktie noterats pa NASDAQ Capital Market i New York.
Aktiekapitalet uppgick vid rakenskapsarets slut till 10 720 931 kr for-
delat pa 107 209 310 aktier med ett kvotvarde pa 0,10 kr per aktie.
Varje aktie har en rést och samtliga aktier har lika ratt till andel i bola-
gets tillgangar och resultat. Det finns inga begrdnsningar i aktiernas
Overlatbarhet, rostratt eller i ratten att delta i arsstamma. Det finns
heller inga avtal som bolaget ar part i och som far verkan,andras eller
upphdr om kontrollen 6ver bolaget forandras till foljd av ett offentligt
uppkdpserbjudande. | samband med noteringen pa NASDAQ Capital
Market skrev Alceco International S.A. och Nexttobe AB pa ett s.k.
lock-up avtal ddr de forband sig att inte sdlja nagra aktier under 180
dagar fran transaktionens genomférande. | dvrigt har Oasmia ingen
kdannedom om avtal mellan aktiedgare vilka kan begrdnsa rdtt att
Overldta aktier.Vidare finns det inga bestdmmelser i bolagsordningen
om tillsattande och entledigande av styrelseledamdter eller avtal
mellan bolag och styrelseledamdter eller anstdllda som foreskriver
ersdttningar om dessa sdger upp sig, sags upp utan skalig grund eller
om deras anstadllning upphor till foljd av ett offentligt uppkopserbju-
dande avseende aktier i bolaget.

Per den 30 april 2016 uppgick antalet aktiedgare till 4 464 st. Den
rostmassigt storsta dgaren var Alceco International S.A.med 31,13 %
av roster och aktier, foljd av Nexttobe AB med 18,28 %. De tio storsta
dgarna innehade tillsammans 69,42 % av det totala antalet roster och
aktier.

LEGALA FRAGOR

Oasmia ar inte, och har inte under det gangna rakenskapsaret varit,
involverat i nagon rattslig tvist som haft betydelse for bolagets stall-
ning. Oasmia har tillsammans med sitt forsakringsbolag lamnat in en
stamningsansokan mot en leverantor rérande levererad WFI-utrustning
vilken bolaget anser ar defekt. Skulle stdmningen vara framgangsrik
uppgar Oasmias krav till cirka 9 500 tkr. Utdver ndmnda tvist foreligger
det inte heller nagra for styrelsen kdnda foérhallanden som skulle kunna
leda till rattsligt forfarande eller som skulle kunna paverka bolagets

stallning i vasentlig man.

FORVALTNINGSBERATTELSE

MILJOAKTIVITETER
Oasmias verksamhet bestar av forskning, utveckling och produktion vid
anlaggningen i Uppsala, dar stora mangder kemikalier hanteras.

Verksamheten ar anmalningspliktig enligt forordning (1998:899) om
miljofarlig verksamhet och halsoskydd. Miljokontoret vid Uppsala kom-
mun har gjort bedomningen att det inte finns nagra invandningar mot
verksamheten under forutsattning att den bedrivs sa som uppgivits i
anmalan.

Paverkan fran bolagets verksamhet pa den yttre miljon ar minimal.
Kemikalier och lésningsmedel som anvands i verksamheten passerar
inte ut till omgivningen via ventilationssystem eller avlopp. Ventilatio-
nen i laboratorielokalerna ar frikopplad fran allman ventilation i bygg-
naden. Processerna ar i hog grad slutna och rester av bl.a. kemikalier
och lésningsmedel omhdndertas av atervinningsforetaget RagnSells
for slutgiltig destruktion och atervinning.

Bolaget uppfyller stallda miljokrav, och efterstravar att verksam-
heten bedrivs pa ett satt som framjar hallbar utveckling inom miljo-
omradet. Utdver att folja de normer, riktlinjer och lagar som reglerar
arbetet gor bolaget sitt yttersta for att kontinuerligt forbattra verksam-

heten, bland annat genom intern utbildning inom kvalitet och miljo.

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet anstallda under verksamhetsaret var 75
(75). Av dessa var 35 (37) kvinnor och 40 (38) man. Antalet anstall-
da vid aret slut var 75 (79) personer. Totala loner, ersattningar och
sociala avgifter uppgick till 56 840 tkr (50 236). For mer information
se not 10.

For information om riktlinjer for ersattning till ledande befatt-
ningshavare beslutade vid arsstdmman 2015 hanvisas till Bolags-
styrningsrapporten pa sidan 26-29. Avseende utbetald ersattning
till ledande befattningshavare for verksamhetsaret 2015/2016, se
not 10.

HANDELSER EFTER VERKSAMHETSARETS SLUT
Forlangt banklan

Bolagets bank forldngde bolagets befintliga lan pa 20 mkr som efter
férlangningen forfaller den 30 september 2016. Ovriga Lanevillkor

ar oférandrade.

Konvertibellan

Oasmia har under juni 2016 emitterat 42 konvertibler till en no-
minell kurs om 1 000 000 kr per konvertibel, vilket fore avdrag av
emissionskostnader har tillfort bolaget 42 000 tkr. Konvertibellanet
forfaller den 9 juni 2017, om inte konvertering skett innan dess. La-
net loper med 8,5 procents ranta och kan konverteras till en kurs pa

12,00 kronor per aktie. Full konvertering skulle innebdra att 3 500

000 nya aktier emitteras.




FORVALTNINGSBERATTELSE

ARSSTAMMA 2016
Arsstimma i Oasmia Pharmaceutical AB (publ) kommer att hallas

mandagen den 26 september 2016 i bolagets lokaler i Uppsala.

Forslag till arsstamman 2016
Férslag till dagordning till Arsstdmman 2016 ldmnas i samband

med kallelsen.

Utdelning
Styrelsen avser inte att foresla att utdelning ldmnas for det gangna

rakenskapsaret.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Styrelsen foreslar att arsstdmman 2016 beslutar om foljande riktlinjer
for ersattning till ledande befattningshavare i Oasmia som avses galla
fran arsstdamman 2016 fram till arsstdmman 2017.Med ledande befatt-
ningshavare avses verkstallande direktoren och 6vriga ledningsper-
soner i Oasmia, samt styrelseledaméter i den omfattning de erhaller

ersattning utanfor styrelseuppdraget.

L6n och 6vriga formaner
Ersattning till ledande befattningshavare skall utgéras av marknads-

massig Lon, pensionsavsattning och sjukfdrsakring.

Uppsdgningstid och avgangsvederlag

Vid uppsagning fran bolagets sida skall uppsdgningstiden for VD
vara hogst 12 manader. Vid uppsagning fran VD:s sida skall upp-
sagningstiden vara hogst tre manader. For 6vriga ledande befatt-
ningshavare skall uppsdgningstiden normalt vara sex manader om
uppsdgningen sker pa initiativ av bolaget och tre manader om upp-
sagningen sker pa initiativ av befattningshavaren. Inga sarskilda

avgangsvederlag skall utga.

Incitamentsprogram

Beslut om eventuella aktie- och aktiekursrelaterade incitamentspro-
gram riktade till styrelse och ledande befattningshavare skall fattas
av bolagsstamman.

Policy
De ndrmare principerna for lonesdttning avseende ledande befatt-

ningshavare skall terfinnas i en av styrelsen fastlagd policy.

Avvikelse i enskilt fall

Styrelsen skall ha ratt att franga dessa riktlinjer om det i ett enskilt
fall foreligger sarskilda skal. Om sadan avvikelse sker skall informa-
tion om detta,och skalet till avvikelsen,redovisas vid narmast foljande

arsstamma.

RISKER OCH RISKHANTERING
All affarsverksamhet medfor risker och riskhantering ar en viktig del
av beslutsfattandet pa alla nivaer. Riskerna i Oasmias verksamhet kan

indelas i operationella och finansiella risker. De mest vdsentliga ope-
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rationella riskerna och i forekommande fall hantering av dem beskrivs
nedan.De finansiella riskerna och hantering av dessa beskrivs i not 18.

De operationella riskerna bedoms utifran perspektiven sanno-
likhet och paverkan. Alla risker har inte hog sannolikhet att intrdffa
men nedan beskrivs sddana risker som vid utfall kan paverka bolaget
vasentligt vad galler tidpunkter for etablering pa marknader, expan-
sionstakt och darmed finansiell stallning.

Riskhanteringsatgarderna kan hanforas till kategorierna undvika,

minska, dela eller acceptera.

Utveckling och registrering av lakemedel
Oasmias framtida tillvdaxt ar beroende av formagan att fa fram nya
produkter och vidareutveckla existerande produkter.

Forskning och utveckling av lakemedel och reglerna avseende
forskning och utveckling, tillverkning, prévningar samt marknadsfo-
ring och forsaljning ar komplexa och kan forandras over tiden.

Utveckling och registrering av lakemedel ar en kapitalkravande,
komplicerad, tidsddande och riskfylld process. Ett stort antal forhal-
landen och regler gor att risken for bade forseningar och misslyckande
finns. Nedan anges nagra steg i processen dar sadan risk ar pataglig.

Att utveckla lakemedel kraver pre-kliniska och kliniska studier som
ar godkanda av tillsynsmyndigheter och oberoende etiska kommittéer
innan de kan pabdrjas.

Till kliniska studier rekryteras patienter via kliniker och sjukhus och
det forekommer konkurrens om patienter mellan ldkemedelsforetag.
Det dr vanligt med bortfall av redan rekryterade patienter vilket kra-
ver att de ersatts med andra patienter. Bada dessa forhallanden kan
medfora att studien tar langre tid och blir dyrare an vad som ar 6nsk-
vart. Resultatet av studien kan bli odnskat och leda till att studien
laggs ned eller maste omprévas och kompletteras.

For att ett ladkemedel skall fa marknadsforas och sdljas krdvs god-
kannande fran berord lakemedelsmyndighet i respektive geografiskt
territorium. Ansékan om marknadsgodkannande inkluderar mycket
omfattande dokumentation. Bolaget maste kunna bevisa att produk-
terna ar sakra och effektiva. Lakemedelsmyndigheter har stor frihet
avseende handlaggningstider. | olika territorier rader olika forfaran-
den och tolkningar av data. Granskningen galler bade den aktuella
produkten och produktionen av den.

Myndigheterna begar vanligen in kompletteringar och stller fragor
som skall besvaras av bolaget och det kan ske i flera omgangar. Hante-
ringen gor att tidpunkter for godkannande ar forenat med mycket stor
osdkerhet. Kompletteringar till ansokan kan bli nédvandiga och dven
tillbakadragande av ansokan i syfte att aterkomma med ny ansékan.
Det kan inte heller uteslutas att godkannande inte alls ges for vissa
ansokningar.

Oasmia soker minska riskerna i samband med utveckling och
registrering av lakemedel genom att anvanda redan valkanda aktiva
substanser (cellgifter) och samma excipient (XR17) i varje produkt-
kandidat, samt bedriva verksamhet med samma produktinnehall for

bade hundar och manniskor.




Samarbeten och partnerskap

Oasmias affarsmodell inkluderar samarbeten med andra foretag for
kliniska provningar, tillverkning, marknadsforing, distribution och for-
saljning av produkter. Bolaget ar darfor beroende av att dessa sam-
arbeten fungerar bra och vad galler partners for marknader, att de ar
framgangsrika. En risk med partnerskap ar att huvudmannen inte har
ett alternativ fardigt for den handelse ett samarbete inte fungerar
eller att partnern inte ar framgangsrik.

Bolaget ansvarar for tillverkning och leverans av Paccal Vet, Paclical
och vara andra produktkandidater for vara kommersiella partner och
for anvandning i kliniska provningar. Tillverkningen av vara produkter
och produktkandidater kraver 6verensstammelse med FDA, EMA och
internationell cGMP och andra internationella lagkrav. Problem i var
tillverkningsprocess, underlatenhet att folja gallande bestammelser
vid tillverkning eller ovantade 6kningar i vara tillverkningskostnader
kan skada var verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Oasmia har under verksamhetsaret borjat salja kommersiellt i stor-
re skala an tidigare. Det innebar i sin tur att lagervardet 6kat jamfort
med tidigare; bade vad det galler ravaror och hel- och halvfabrikat.
Av naturliga skal 6kar darmed inkuransrisken. Det finns alltid en risk
att varorna inte hinner sdljas eller vidareforddlas innan deras hall-
barhetsdatum har gatt ut.

Avtalet med kontraktstillverkare innebar bland annat att bolaget ar
forpliktigat att bestdlla vissa minimivolymer under kommande ar.Om
varorna inte saljs i forvantade volymer 6kar darmed inkuransrisken.

Bolaget soker minska risker i samband med samarbeten och part-
nerskap genom att sjalv vara tillverkare av lakemedlen for de kliniska
prévningarna, att sjalv kunna tillverka i mindre skala for marknad,
soka samarbeten med valetablerade foretag och ta fram alternativ

till leverantdrer och tillverkare.

Immaterialrattsligt skydd och patentrisker

Oasmia har patentskydd for sin teknologi. | lakemedelsbranschen

finns ett antal risker forenade med immaterialratt och patent.

Det finns risk for att:

¢ produktutveckling leder till en produkt som dr omdjlig att
patentera

¢ nuvarande eller framtida patentansokan inte leder till patent

¢ godkant patent inte ar tillrackligt skydd

¢ annat patent dominerar dver ens eget

e man anvander sig av substanser eller forfaranden som dar

patenterade eller patentsokta av annan

Oasmia har minskat riskerna ovan genom att den tekniska plattfor-
men XR17, som anvands for varje produktkandidat, ar patenterad i
form av en s kallad New Chemical Entity,vilket ar den hogsta graden
av immaterialrattsligt skydd for lakemedel.

Det foreligger ocksa risk for att konkurrenter gor intrang i Oasmias
patentrattigheter. Hittills har Oasmia inte varit inblandad i nagon
tvist rorande patent eller varumarken. Det ar en risk som Oasmia

accepterar eftersom bolaget anser att dess patent har ett fullgott

skydd pa alla relevanta marknader.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Marknadsrisker

Som ny aktor kan Oasmia mota konkurrenter som har fordelar genom
att de redan har etablerade produkter och marknadskanaler. Detta
gor det svart att forutsdga med vilken takt Oasmias lakemedelskan-
didater kan etablera sig efter marknadsgodkannande. Det finns dven
en osakerhet kring adekvat prisniva for Oasmias produktkandidater
jamfort med konkurrerande produkter pa marknaden, dar for narva-
rande manga generikaprodukter finns.

Manga lakemedel medfor ratt for slutkunden att fa ersattning fran
betalande tredje part sdsom offentlig sektor eller privata forsak-
ringsbolag. Fordndringar avseende sadan tredje parts policys samt
formaga att paverka prissattning och efterfragan pa lakemedel kan
paverka Oasmia negativt eller positivt.

Marknaden for cancerlakemedel for hund ar ny och obeprévad. Folj-
aktligen dr det svart att bedoma i vilken utstrackning och med vilken
hastighet cancerlakemedel kan komma att accepteras av veterinarer.

Oasmias affarsmodell inkluderar licens- och distributionsavtal
som innehaller milstolpsbetalningar. De utfaller ojamnt 6ver tid och
medfor svangningar i omsattning och resultat. Milstolpsbetalningar
utgor inte en uthallig intjaning varfor Oasmia ar beroende av lyckade
marknadsintroduktioner av sina lakemedelskandidater for att fa sta-

bila intakter.

Nyckelpersoner och rekrytering
Oasmia ar i hog grad beroende av anstallda nyckelpersoner och kvali-
ficerad arbetskraft. Om Oasmia skulle forlora nyckelmedarbetare och/
eller inte lyckas rekrytera i 6nskvard takt sadan ytterligare kvalificerad
arbetskraft som kommer att behovas i framtiden skulle det kunna for-
sena eller orsaka avbrott i verksamhetens utveckling.

Bolaget soker minska risken att forlora nyckelmedarbetare genom
att utforma en bra arbetsmiljo med bra arbetsvillkor.

Oasmia ar lokaliserat i Uppsala dar det finns gott om personer som
har de kompetenser som behdvs inom lakemedelsbranschen, vilket

sannolikt gor att rekryteringsrisken &r sa ldg den kan bli.

FORSLAG TILL DISPOSITION
AV FRITT EGET KAPITAL

Till arsstammans forfogande finns foljande fritt eget kapital:

Overkursfond 941 960 675 kr

Balanserat resultat -489 921 393 kr

-141 673 259 kr
310 366 023 kr

Arets resultat

Summa

Styrelsen foreslar att arsstamman 2016 beslutar att ovanstaende
belopp disponeras enligt féljande:
I ny rakning 6verfores 310 366 023 kr.
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT 2015/2016

Oasmia Pharmaceutical AB (publ) ("Oasmia” eller "bolaget”) dr mo-
derbolaget till de heldagda dotterbolagen Qdoxx Pharma AB och
Oasmia Animal Health AB som for ndrvarande ar vilande bolag samt
Oasmia Pharmaceutcal Inc. Oasmia &r ett publikt bolag noterat pa
NASDAQ Stockholm, NASDAQ Capital Market och Frankfurt Stock Ex-
change och styrs av en mangd lagar och férordningar. De viktigaste
ar aktiebolagslagen, svenska arsredovisningslagen, NASDAQ Stock-
holms regelverk for emittenter och Svensk kod for bolagsstyrning.

Styrning, ledning och intern kontroll fordelas mellan aktiedagar-
na genom bolagsstamman, styrelsen, vd:n och bolagsledningen.
Oasmia arbetar dven under de interna instruktioner och riktlinjer
som antagits av Oasmias styrelse och ledningsgrupp. Utover detta
ansvarar Oasmias revisorer for den externa kontrollen.

Dennarapport har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen
och Svensk kod for bolagsstyrning.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning bygger pa principen "folj eller forkla-

ra” vilket innebar att foretag som tillampar koden kan valja att av-

vika fran enskilda regler, men ska da redovisa avvikelsen och skalet
till denna. Oasmia har valt att gora foljande avvikelser under raken-

skapsaret 2015/2016:

i) Kodregel 2.4. Majoriteten av valberedningens ledamater utgors
av styrelseledamoter. Anledningen dr att huvuddgarna bast
ansag sig representerade av sina representanter i bolagets sty-
relse.

i) Kodregel 4.3. Bolaget har tva bolagsstdmmovalda styrelsele-
damadter som arbetar i bolagets ledning. Anledningen ar att
bolaget behdvde de bolagsspecifika branschkunskaperna som
Julian Aleksov och Hans Sundin besitter i bade styrelsen och
ledningsgruppen. Detta for att kunna ta bade de operationella
och langsiktigt strategiska besluten som kravs i den fas bolaget
befinnersig i. | februari 2016 omorganiserades ledningsgruppen

i Oasmia och Hans Sundin ar inte lange en del av den.

AKTIEN OCH AKTIEAGARE

Oasmias aktie ar noterad pa NASDAQ Stockholm sedan den 24 juni
2010, sedan den 24 januari 2011 pa Frankfurt Stock Exchange och
sedan 23 oktober 2015 pa NASDAQ Capital Market. Det totala anta-
let aktier uppgick per den 30 april 2016 till 107 209 310 st och varje
aktie berattigar till en rost pa bolagsstamman. Antalet aktiedgare
var 4 464 st och Alceco International S.A. var den storsta dgaren
31,13 %, foljd av Nexttobe AB 18,28 %. De tio stdrsta dgarna agde
69,42 % av det totala antalet aktier. For ytterligare information om

dgarstrukturen, se avsnitt Aktien pa sid 23.
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ARSSTAMMAN

Inom 6 manader fran rakenskapsarets utgang skall arsstdmman hal-
las. Kallelse till arsstdmman skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes tidningar och genom att kallelsen halls tillgdanglig pa bola-
gets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Nyheter.
Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa arsstamman skall vara
upptagen i den av Euroclear Sweden AB forda aktiebok fem vardagar

innan stamman.

ARSSTAMMA 2015

Arsstimman 2015 hélls den 28 september i Oasmias egna lokaler i

Uppsala. Beslut togs bland annat om féljande:

¢ Faststdllande av resultat- och balansrakning for rakenskapsaret
2014/2015, beslut om disposition av bolagets resultat samt an-
svarsfrihet for styrelsen och vd.

e Attstyrelsen ska bestd av sju ledamdéter utan suppleanter.

¢ Valav styrelseledamoterna Julian Aleksov, Bo Cederstrand, Horst
Domdey, Alexander Kotsinas, Hans Sundin, Lars Bergkvist och
Hans Liljeblad. Julian Aleksov valdes till styrelsens ordférande.

¢ Arvodet till styrelseledamot som ej ar anstdllda i bolaget ska
vara 150 000 kr per ar samt att styrelseordforandens arvode ska
utgd med 175 000 kr per ar och att arvodet till revisorerna skall
utga enligt rakning.

o Kriterier for valberedningens sammansattning infor arsstamman
2016.

« Andring av bolagsordningen.

¢ Riktlinjer for bestammande av lon och annan ersattning till vd
och andra personer i Oasmias ledning.

« Bemyndigande for styrelsen att aterkdpa och dverlata egna
aktier.

¢ Bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om nyemission av
aktier och konvertibla skuldebrev mot kontant betalning och/

eller med bestammelse om apport eller kvittning.

EXTRA BOLAGSSTAMMA 2015

Bolaget hollen extra bolagsstammaden 28 maj 2015 i Oasmias egna

lokaler i Uppsala. Beslut togs bland annat om féljande:

¢ Valav styrelseledamoternaJulian Aleksov, Bo Cederstrand, Horst
Domdey, Alexander Kotsinas, Hans Sundin, Lars Bergkvist och
Hans Liljeblad. Julian Aleksov valdes till styrelsens ordférande.

¢ Bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om nyemission av
aktier och konvertibla skuldebrev mot kontant betalning och/
eller med bestammelse om apport eller kvittning.

ARSSTAMMAN 2016
Arsstimman 2016 kommer att hllas m&ndagen 26 september 2016
i Oasmias lokaler i Uppsala. Kallelse till arsstamman ska ske tidigast

sex och senast fyra veckor fore stamman. Aktiedgare har ratt att fa

ett drende behandlat pa stamman. For att styrelsen med sdkerhet



ska hinnataindrendetikallelsen bor begdaran om att drendet ska tas
upp till arsstdmman ha natt styrelsen senast 7 veckor fore stamman.
Begdran om att fa ett drende behandlat pa stamman ska stallas till

styrelsen och skickas till nedan angivna adress.

Oasmia Pharmaceutical AB
Att. Styrelsen

Vallongatan 1

752 28 Uppsala

VALBEREDNINGEN

Valberedningens uppdrag ar bland annat att arbeta fram och ldmna
forslag till styrelseledamdter och styrelseordférande samt arvode
till dessa. Valberedningen lamnar ocksa forslag till arsstamman om
eventuell ersattning for utskottsarbete samt om arvodering av ex-
tern revisor. Valberedningens forslag offentliggdras senast i sam-
band med kallelsen till arsstamman.

Valberedningens forslag till kriterier for val av valberedning infor
kommande stdmma antogs vid arsstdmman 2015. Kriterierna var fol-
jande; en ledamot skall vara styrelsens ordférande (sammankallan-
de), tva ledaméter ska utses av de tva aktiedgarna som rostmassigt
har det storsta aktieinnehavet i Oasmia Pharmaceutical AB den 30
september 2015. Valberedningens mandatperiod skall stracka sig
fram till dess att ny valberedning utsetts. Valberedningens ledamo-
ter infor arsstdimman 2016 bestar av Bo Cederstrand (ordférande),
Julian Aleksov och Alexander Kotsinas. Valberedningens fullstan-
diga forslag infor arsstamman 2016 presenteras i kallelsen till ars-
stamman. Bo Cederstrand utsags av Alceco International S.A och
Alexander Kotsinas utsags av Nexttobe AB.

STYRELSEN

Oasmias styrelse bestar av sju ledamater inklusive ordféranden.
Styrelseuppdraget dr tidsbestamt i enlighet med aktiebolagslagen
vilket innebdr att uppdraget varar tills den forsta drsstdamman som
halls efter det ar da styrelseledamoten utsags.

NARVARO RAKENSKAPSARET 2015/2016

REVI- ERSATT-
STYRELSE SIONS- NINGS-
OBEROENDE* MOTEN UTSKOTT UTSKOTT
Julian Aleksov Nej/Nej 15/15
Bo Cederstrand Ja/Nej 14/15 1/1
Horst Domdey Ja/la 13/15 4/5 1/1
Alexander Kotsinas Ja/Nej 15/15 1/1
Hans Sundin Nej/la 15/15
Lars Bergkvist Ja/la 13/14** 5/5 1/1
Hans Liljeblad Ja/la 12/14* 4/5 1/1
Joel Citron Ja/la /1

*Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning respektive oberoende till
storre aktiedgare

**Joel Citron avgick i samband med den extra bolagsstamman den 28 maj
samtidigt som Lars Bergkvist och Hans Liljeblad valdes till styrelseledaméter.
Lars Bergkvist och Hans Liljeblad ersatte Joel Citron och Alexander Kotsinas i
revisionsutskottet.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Styrelsens uppgifter

Styrelsen har som dvergripande uppgift att forvalta bolagets ange-
lagenheter for aktieagarnas rakning. Styrelsen verkar i enlighet med
aktiebolagslagen, bolagsordningen samt interna reglementen och be-
domer fortlopande koncernens ekonomiska situation samt utvarderar
den operativa ledningen. Styrelsen utser vd och beslutar om betydande
forandringar i bolagets organisation och verksamhet. Styrelsen ansva-
rar vidare for att bolagets interna kontroll Gver ekonomiska férhallan-
den dr tillfredstallande och att information avseende den finansiella
utvecklingen och utvecklingen i 6vrigt kommuniceras korrekt i bolagets
ekonomiska rapporter.

Styrelsens ordforande

Styrelseordforanden féljer, genom lopande kontakter med vd, bola-
gets utveckling och ansvarar for att styrelsens ledamater fortlopan-
de far den information som kravs for att kunna fullfolja uppdraget.
Darutdver leder ordféranden styrelsens arbete och kontrollerar att
styrelsens beslut verkstalls. Ordforanden tillser aven att styrelsens
arbete arligen utvarderas och att valberedningen informeras om
resultatet av utvarderingen. Vidare ansvarar ordforanden for fram-
tagandet av bolagsstyrningsrapporten samt rapport dver hur den
interna kontrollen till den del den avser finansiell rapportering ar or-
ganiserad och hurvaldenfungeratunder det senaste rakenskapsaret.

Styrelsens arbetsform

| enlighet med aktiebolagslagen har Oasmias styrelse faststallt en
skriftlig arbetsordning med tillhérande vd-instruktioner som revi-
deras en gang per ar eller vid behov. Arbetsordningen reglerar hur
styrelsearbetet ska fordelas mellan styrelsens ledaméter, hur ofta
styrelsen ska sammantrdda (minst fyra ganger per ar utover kon-
stituerande styrelsemote), hur arbetet ska férdelas mellan styrel-
sen och revisionsutskottet. Vd-instruktionen innehaller bland an-
nat inskrankningar avseende beslut kring investeringar och férvarv.
Rapporteringsinstruktionen, som kompletterar styrelsens arbets-
ordning och vd:s instruktion, reglerar vd:s lopande rapportering till

styrelsen samt styrelsens externa rapportering.

Utvidrdering av styrelsens arbete

Styrelsen genomfdr arligen en utvardering av sitt arbete avseen-
de arbetsformer och arbetsklimat, inriktning for styrelsens arbete
samt tillgang till och behovet av sarskild kompetens i styrelsen. Re-
sultatet av utvarderingen rapporteras till valberedningen och utgor
underlag for valberedningens arbete med att utvdrdera styrelsens

sammansattning och dess ersattning.

Styrelsens arbete under rikenskapsdret

Under rakenskapsaret 2015/2016 har styrelsen sammantratt vid 15
tillfallen. Styrelsen har vid dessa tillfallen huvudsakligen behand-
lat fradgor gdllande den fortsatta finansieringen av koncernens verk-
samheter, forhandlingar om/tecknande av nya partneravtal samt
haft noggranna uppféljningar av likviditetsprognoser och utveck-

lingskostnader/fas Ill-studier.




BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet utgjordes fran rakenskapsarets borjan fram till
och med den extra bolagsstamman den 28 maj 2015 av Joel Citron,
Horst Domdey och Alexander Kotsinas. | samband med den extra
bolagsstamman avgick Joel Citron. Han och Alexander Kotsinas er-
sattes av Lars Bergkvist och Hans Liljeblad. Revisionsutskottet har
till framsta uppgift att stodja styrelsens dvervakning av redovis-
nings- och rapporteringsprocesserna samt att sakerstalla kvalitén
i dessa rapporter och processer. Revisionsutskottet ska dven dver-
vaka revisorernas arbete, valet av revisionsbyra, granska revisorer-
nas objektivitet och oberoende samt att kostnaderna for tjanster
utover revisionsuppdraget ar pa en lamplig niva i forhallande till
revisionsarvodet for att inte riskera att paverka oberoendet. Revi-
sionsutskottets ansvar och uppgifter framgar av sarskild upprattad
intern instruktion. Under verksamhetsaret har revisionsutskottet
haft 5 moten dar revisorerna narvarat. Utdver detta har bolaget
kvartalsvis haft kontakt med revisorerna under verksamhetsaret.

Ersdttningsutskottet

Ersattningsutskottet ar ett beredningsorgan till bolagets styrelse
och skall svara for beredning av styrelsens forslag till arsstdmman
avseende principer for ersattning och andra anstallningsvillkor for
bolagsledningen. Ersattningsutskottet skall vidare lagga fram for-
slag till beslut i styrelsen avseende lon och annan ersattning till vd
samt ldgga fram forslag till beslut avseende optionsprogram och
andra beldnings- eller kompensationsformer som dr avsedda att rik-
tastillenvidare krets av anstdllda inom bolaget. Utskottet bestar av
Bo Cederstrand Horst Domdey, Alexander Kotsinas, Lars Bergkvist

och Hans Liljeblad. Under aret har ersattningsutskottet haft 1 mote.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen

Vid bolagsstdmman 2015 beslutades det att arvode till styrelsele-
damot som ej ar anstdlld i bolaget skall utga med 150 000 kr per ar.
Arvodet till styrelseordféranden skall utga med 175 000 kr per ar.
Styrelsearvodet far, efter sarskild éverenskommelse med Oasmia,
faktureras genom, av ledamoten heldgt, bolag. Om sa sker skall det
fakturerade arvodet 6kas med ett belopp motsvarande sociala av-
gifter samt mervardesskatt.

Léner och évriga formdner
Ersattning till vd och andra ledande befattningshavare skall utgéras
av fast lon samt pensionsavsattning. Utdver fast Llon skall vd aven ha

ratt till privat sjukforsakring samt pensionsavsattning.

Uppsdgningstid och avgdngsvederlag

Vid uppsdgning fran bolagets sida skall uppsagningstiden for vd vara
hogst 12 manader. Vid uppsagning fran vd:s sida skall uppsagningsti-
denvarahdgsttre manader. For ovriga ledande befattningshavare skall
uppsdgningstiden normalt vara sex manader om uppsagningen sker pa
initiativ av bolaget, och tre manader om uppsagningen sker pa initia-

tiv av befattningshavaren. Inga sarskilda avgangsvederlag skall utga.
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Incitamentsprogram
Oasmia har for narvarande inget incitamentsprogram. Beslut om
eventuella incitamentsprogram riktade till ledande befattningsha-

vare skall fattas av bolagsstamman.

Avvikelse i enskilt fall

Styrelsen skall ha ratt att franga dessa riktlinjer om det i ett enskilt
fall foreligger sarskilda skal. Om sadan avvikelse sker skall infor-
mation om detta, och skalet till avvikelsen, redovisas vid narmast

foljande arsstamma.

Revisorer
Enligt bolagsordningen skall bolaget ha en eller tva externa reviso-
rer. Revisionsbolag, omvalt vid arsstamman 2015, ar EY med aukto-

riserad revisor Oskar Wall som huvudansvarig revisor.

INTERN KONTROLL AVSEENDE

DEN FINANSIELLA RAPPORTERINGEN

Oasmias process for intern kontroll ar utformad for att hantera och
minimera risken for felaktigheter i den finansiella rapporteringen.
Styrelsen utvarderar arligen behovet av en internrevisionsfunktion
och har bedomt att bolagets nuvarande storlek och riskexponering
inte motiverar en separat internrevisionsfunktion. Féljande beskriv-
ning redogdr for hur den interna kontrollen ar organiserad. Beskriv-
ningen dar begransad till den interna kontrollen avseende den finan-

siella rapporteringen.

Kontrollmiljo

Grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella rappor-
teringen utgors av den overgripande kontrollmiljon. | kontrollmiljon
ingar att organisationsstruktur, beslutsvagar och befogenheter ar
klart definierade och formedlade i form av interna styrdokument som
policys, riktlinjer, manualer och koder. | kontrollmiljon ingar aven la-
gar och externa regelverk.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for den interna kontrollen av-
seende den finansiella rapporteringen. Ett effektivt styrelsearbete
ar darmed grunden for en god internkontroll. Oasmias styrelse har
fastslagit en arbetsordning och tydliga instruktioner for sitt arbete,
vilket dven omfattar arbetet i styrelsens revisionsutskott. Revisions-
utskottet har till framsta uppgift att stddja styrelsens dvervakning
av redovisnings- och rapporteringsprocesserna samt att sakerstalla
kvalitén i dessa rapporter och processer.

Revisionsutskottets uppgift dr dvervakande. Ansvaret for att upp-
ratthdlla en effektiv kontrollmiljo och det lopande arbetet med risk-
hantering och intern kontroll avseende den finansiella rapportering-
en ar delegerat till verkstallande direktoren. Chefer pa olika nivaer
i bolaget har i sin tur detta ansvar inom sina respektive omraden.
Ansvar och befogenheter definieras bland annat i vd-instruktion, in-
struktioner for attestratt, manualer, andra policys, rutiner och koder.

Styrelsen faststdller bolagets viktigare policys betraffande in-
formation/kommunikation, finansiering och riskhantering. Bolags-
ledningen faststaller instruktioner och ansvariga chefer utfardar

riktlinjer samt Gvervakar tillampningen av samtliga policys och in-



struktioner. Bolagets redovisnings- och rapporteringsinstruktioner
ar fastlagda i en ekonomihandbok som &r tillganglig for all ekono-
mipersonal. Tillsammans med lagar och andra externa regelverk ut-
gor den organisatoriska strukturen och de interna regelverken kon-

trollmiljon.

Riskbedomning

Malet med riskbedémningen &r att identifiera omraden med hdg
risk inom verksamheten och utvardera vilka kontroller som kravs for
att hantera dessa risker. Balans- och resultatposter som grundas pa
bedomningar eller genereras av komplexa processer ar relativt mer
utsatta for felrisker an andra poster.

Styrelsen initierar arligen en riskidentifieringsprocess och re-
sultatet av riskidentifieringen utvarderas av styrelsen som gor en
bedomning av vilka atgdrder som behover vidtas. Styrelsen gor
bedomningen att bolaget har en god intern kontroll avseende den

finansiella rapporteringen.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteterna syftar till att forebygga, upptacka och korri-
gera fel och avvikelser. Kontrollaktiviteter ar inbyggda i bolagets
processer for betalningar, redovisning och finansiell rapportering
och inkluderar bland annat attest- och godkdannanderutiner, av-
stamningar, resultatanalys, uppdelning av administrativa kontrol-
lerande respektive utforande funktioner samt kontroller inbyggda
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Information och kommunikation

Information som beddms paverka vdrderingen av bolagets aktie
(kurspaverkande information) offentliggérs sa att den snabbt och
pa ett icke-diskriminerande satt nar allmanheten. Offentliggérande
sker genom ett pressmeddelande som sands samtidigt till borsen,
etablerade nyhetsbyraer och tidningar. Samtidigt publiceras sam-
ma information pa bolagets webbplats. Oasmia foretrads offentligt
i alla fragor i forsta hand av vd. Vd har delegerat visst ansvar till
informationsansvarig. Vd och informationsansvarig far, som foretra-
dare for bolaget, informera/uttala sig om fragor som ror bolagets
verksamhet.

Bolaget tilldmpar tysta perioder, vilka intraffar trettio dagar innan
publicering av hel- eller deldrsrapport. Vid lacka av kurspaverkande
information eller vid speciella hdndelser som kan paverka vardering-
enavbolagetskaborsenunderrattas varefter pressmeddelande med
motsvarande information skickas ut. Bolagets informationsgivning
reglerasieninformationspolicy som syftar till att sakerstdlla en god
kvalitet pa saval intern som extern information. Policyn ska vida-
re underlatta efterlevnad av tillampliga lagar, regler och avtal. For
hantering av insiderinformation finns sarskilda riktlinjer upprattade

i bolagets insiderpolicy samt loggboksinstruktion.

Oasmias noteras pa NASDAQ-bdrsen i New York den
23 Oktober 2015.
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STYRELSE

JULIAN ALEKSOV

(fédd 1965)

Arbetande ordforande sedan 2015.
Ledamot sedan 1999.

Arbetande styrelseordférande sedan
2015 och enav grundarnatill bolaget.

Har stor erfarenhet av koordinering av
forskningsprojekt och strategisk utveckling av globala immateri-
ellatillgéngar. Aven styrelseordférande i Oasmia Animal Health
AB och Qdoxx Pharma AB.

Aktieinnehav: 149 796 st aktier personligen och 33 373 350 st

aktier genom bolaget Alceco International S.A.

BO CEDERSTRAND

(fodd 1939)

Ordférande 2000-2011.

Ledamot sedan 2011.

Cirka 40 ars erfarenhet som VD och del-

dgare i ett antal mindre och medelstora

bolag, framst inom handel. Har stor er-
farenhet av internationella affarer. Omfattande erfarenhet inom
produktion. Har varit mycket aktiv i branschféreningssamman-
hang. Styrelsesuppleant i Fruges AB (pagdende) och har tidigare
varit styrelseledamot i Arken Hemdjurshallarna.
Aktieinnehav:126 000 st aktier personligen och 33 373 350 st
aktier genom bolaget Alceco International S.A.

HORST DOMDEY

(fodd 1951)

Ledamot sedan 2011.

Har lang erfarenhet inom biokemi och

molekylarbiologi. VD och koncernchef
for Bio-M AG och Bio-M GmbH samt

'i- ordforande for Munich Biotech Cluster.

Medgrundare av MediGene AG och Switch Biotech AG, samt
medlem av MediGene AG's forvaltningsrad. Har tidigare haft
flertalet positioner vid bland annat Max-Planck-Institut fur
Biochemie, the Swiss Institute for Experimental Cancer Rese-
arch (ISREC), University of California och California Institute
of Technology. Har dven varit docent inom biokemi vid Ludwig
Maximilians Universitat Minchen.

Aktieinnehav: -
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ALEXANDER KOTSINAS

(fodd 1967)

Ledamot sedan 2013.

Har varit Vice President och finansdirek-
tor pa Q-Med mellan 2008-2011. Alexan-

der har ocksa tjdnstgjort som finanschef

|

pa Life Europe AB och mobiloperatdren 3. Han har varit Vice Presi-
dent pa Investor AB och har arbetat pa Ericsson. Han ar civilingen-
jor fran KTH i Stockholm och civilekonom fran Handelshégskolan

i Stockholm. For ndrvarande partner i Nexttobe AB.

Aktieinnehav: -

HANS SUNDIN

(fodd 1945)

Ledamot sedan 2014.

Hans har mer dn 30 ars internationell
erfarenhet pa ledande niva fran flera
foretag inom ldkemedelsindustrin gal-
.-h lande tillverkning, kvalitetsstyrning och
projektledning, inkluderande foretag med lakemedelsbolag som
kunder. Han har ocksa mangarig erfarenhet av ledningsarbete
inom svenska lakemedelsbolag.

Aktieinnehav: 6 000 aktier personligen

HANS LILJEBLAD

(fodd 1957)

Styrelsemedlem sedan 2015.

Hans ar partner pa KLA Advokatbyra

sedan 2008 och dr medlem bade det

svenska och internationella advokat-
. samfundet. Hans har stor erfarenhet av

immaterialratt, kapitalmarknadslagar, foretagsratt, avtalsratt och

forhandlingar.

Aktieinnehav: -

LARS BERGQVIST
(fodd 1964)
Ledamot sedan 2015.

Lars ar civilekonom och har tidigare

arbetat pa chefspositioner inom en rad
. framgangsrika féretag. Hans har bland
- A annat arbetat som VD for Arken Zoo och
Hidden Dinosaur. Han har ocksa mangarig erfarenhet av styrel-
searbete fran bland annat FDT AB, Master Design AB och Svensk
Franchise.

Aktieinnehav: -



LEDNING

JULIAN ALEKSOV

Arbetande ordférande sedan 2015.
Ledamot sedan 1999.

(fodd 1965)

Arbetande styrelseordforande sedan 2015
och en av grundarna till bolaget. Har stor

erfarenhet av koordinering av forsk-
ningsprojekt och strategisk utveckling av globala immateriella
tillgdngar. Aven styrelseordférande i Oasmia Animal Health AB och
Qdoxx Pharma AB.

Aktieinnehav: 149 796 st aktier personligen och 33 373 350 st

aktier genom bolaget Alceco International S.A.

ANDERS BLOM

Executive Vice President

(fodd 1969)

Anstdlld sedan 2014. Anders har tidigare

erfarenhet av internationell strategisk

affarsutveckling och finansiering fran

h Q-Med, Galderma och Pharmacia under

mer an 15 ar. Han ar civilekonom fran Uppsala Universitet. Senaste
anstallningen var som VD pa Nexttobe AB.
Aktieinnehav: 30 000

LEDNING

MIKAEL ASP

Chief Executive Officer

(fodd 1962)

Mikael Asp ar Civilingenjor Kemiteknik

och anstdlld hos Oasmia sedan 2013.
] Han har 25 ars erfarenhet fran ett flertal

o\

dustri vad galler forskning, utveckling, produktion, kvalitetssakring

foretag inom internationell lakemedelsin-

och som qualified person (QP). Han dr styrelseledamot i Oasmia
Animal Health AB.
Aktieinnehav:4 500 aktier personligen

AMIR TATAREVIC

Chief Operating Officer

(fédd 1971)

Anstalld hos Oasmia sedan 2005, utsedd
till COO under 2016 och har 20 ars
erfarenhet av logistik och inkop. Har
tidigare arbetat pa lakemedelsbolagen Meda och Pharmalink

bland andra. Pa Oasmia har Amir arbetat som produktionschef,

inkdpschef och logistikchef. Amir ar ocksa VD for dotterbolaget
QDOXX.
Aktieinnehav: -
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RAKENSKAPER

RESULTATRAKNING - KONCERNEN

2015-05-01 2014-05-01
TKR NOT -2016-04-30 -2015-04-30
Nettoomsattning 4 6373 2070
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor 7 9509 -
Aktiverat arbete for egen rakning 5 16 727 16 797
Ovriga rérelseintékter 6,13 2 221
Ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror 7,13 -4733 -10 062
Ovriga externa kostnader 8,9,13 -98 104 -60 740
Personalkostnader 10 -57 661 -50 530
Avskrivningar och nedskrivningar 11,12 -4 804 -5 190
Ovriga rérelsekostnader 11 - 792
Rorelseresultat 14 -132 691 -108 225
Finansiella intakter 786 210
Finansiella kostnader -9 634 -9482
Finansiella poster - netto 13,15 -8 848 -9 272
Resultat fore skatt -141 539 -117 497
Inkomstskatt 16 - -
Arets resultat -141 539 -117 497
Arets resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -141 539 -117 497
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr 17 -1,39 -1,28
2015-05-01 2014-05-01
TKR NOT -2016-04-30 -2015-04-30
Arets resultat -141 539 -117 497
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:

Omrakningsdifferenser -19 -
Summa ovrigt totalresultat -19 -
Arets totalresultat -141 557 -117 497
Arets totalresultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare -141 557 -117 497
Totalresultat per aktie fore och efter utspadning, kr -1,39 -1,28
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RAKENSKAPER

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING - KONCERNEN

TKR NOT 2016-04-30 2015-04-30
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 11 21172 22 852
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5 409 900 393173
Ovriga immateriella tillgéngar 12 11 936 11 852
Finansiella anldggningstillgangar 2 2
Summa Anlédggningstillgangar 443 010 427 879

Omsaéttningstillgangar

Varulager 7 16 638 5341
Kundfordringar 18 4903 105
Ovriga kortfristiga fordringar 18,20 1929 2 566
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18,19 2 885 1687
Kortfristiga placeringar 18,24 20006 50 153
Likvida medel 18 26 208 26 837
Summa Omsaéttningstillgangar 72570 86 690
SUMMA TILLGANGAR 515 579 514 569
EGET KAPITAL

Kapital och reserver hanforligt till Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 21 10721 9786
Ovrigt tillskjutet kapital 941 961 850 996
Reserver -19 -
Balanserat resultat inklusive arets resultat -626 610 -485 071
Summa Eget kapital 326 053 375710
SKULDER

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 18,24 20000 20 000
Konvertibellan 17,18 25549 -
Ovrig uppléning 18, 25 94 395 87 000
Leverantorsskulder 18 27 236 14 017
Ovriga kortfristiga skulder 22 2068 1796
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 18,23 20 278 16 045
Summa Kortfristiga skulder 189 527 138 858
Summa Skulder 189 527 138 858
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 515 579 514 569

Eventualforpliktelser och stdllda sakerheter redovisas i not 24.




RAKENSKAPER

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL - KONCERNEN

HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

OVRIGT TILL- BALANSERAT SUMMA
TKR NOT AKTIEKAPITAL  SKJUTET KAPITAL  RESERVER* RESULTAT  EGET KAPITAL
Ingaende balans per den 1 maj 2014 8 557 640 924 - -367 574 281907
Arets totalresultat - - - -117 497 -117 497
Nyemission 21 1229 224916 - - 226 145
Emissionskostnader - -14 844 - - -14 844
Utgaende balans per den 30 april 2015 9786 850996 - -485 071 375710
Ingaende balans per den 1 maj 2015 9786 850 996 - -485 071 375710
Arets resultat - - - -141 539 -141 539
Ovrigt totalresultat - - -19 - -19
Arets totalresultat 0 0 -19 -141 539 -141 557
Teckningsoptioner - 27 - - 27
Eget kapitalandel fran emission av konvertibellan 18 - 382 - - 382
Nyemissioner 21 935 105 261 - - 106 196
Emissionskostnader - -14 706 - - -14 706
Utgaende balans per den 30 april 2016 10721 941 961 -19 -626 610 326 053

*Omrékningsdifferenser
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RAKENSKAPER
RAPPORT OVER KASSAFLODEN - KONCERNEN
2015-05-01 2014-05-01
TKR NOT -2016-04-30 -2015-04-30
Den lépande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster -132 691 -108 225
Justeringar for ej kassapaverkande poster
Avskrivningar 11,12 4804 5190
Resultat vid avyttring/utrangering av materiella tillgangar 11 0 792
Erhallen rdnta 15 786 56
Erlagd ranta 15 -1 664 -1 384
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore fordndring av rorelsekapital -128 766 -103 570
Forandring av rorelsekapital
Forandring varulager 7 -11 297 -3 684
Forandring kundfordringar 18 -4 798 -56
Forandring ovriga kortfristiga fordringar 18,19, 20 -561 77
Forandring leverantorsskulder 18 13218 -3486
Forandring ovriga kortfristiga rorelseskulder 18, 22,23, 25 4077 3055
Kassaflode fran den lopande verksamheten -128 126 -107 665
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgdngar 5,12 -17 960 -17 406
Avyttring av immateriella tillgangar 12 = 1200
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 11 -1974 -3621
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 11 0 72
Investeringar i kortfristiga placeringar 18 - -80 000
Avyttring av kortfristiga placeringar 18 30 000 30000
Kassaflode fran investeringsverksamheten 10 066 -69 755
Finansieringsverksamheten
Minskning av skulder till kreditinstitut 18 - -20 000
Upptagna lan 25 35 -
Aterbetalda Lan 25 -35 -
Konvertibellan 18 28 000 -
Teckningsoptioner 17 27 -
Nyemissioner 21 106 196 190 861
Emissionskostnader 21 -16 774 -14 844
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 117 449 156 017
Arets kassaflode -610 -21 404
Omrakningsdifferenser -19 -
Likvida medel vid arets borjan 26 837 48 241

Likvida medel vid arets slut 18 26 208 26 837
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RAKENSKAPER

RESULTATRAKNING - MODERBOLAGET

2015-05-01 2014-05-01
TKR NOT -2016-04-30 -2015-04-30
Nettoomsattning 4 6 373 2070
Fordndring av lager av produkter i arbete och fardiga varor 7 9509 -
Aktiverat arbete for egen rdkning 5 16 727 16 797
Ovriga rérelseintikter 6,13 2 221
Ramaterial och férbrukningsmaterial 7 -4733 -10 062
Ovriga externa kostnader 8,9,13 -97 748 -60 709
Personalkostnader 10 -57 004 -50 530
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgangar 11,12 -4 804 -5 190
Ovriga rérelsekostnader 11 0 -792
Rorelseresultat -131 678 -108 194
Resultat fran andelar i koncernforetag 25,26 -1 148 -75
Ovriga rénteintékter och liknande intékter 13,15 786 210
Réantekostnader och liknande kostnader 13,15 -9 633 -9482
Finansiella poster - netto -9 995 -9 347
Resultat fore skatt -141 673 -117 541
Skatt pa arets resultat 16 - -
Arets resultat -141 673 -117 541
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT - MODERBOLAGET

2015-05-01 2014-05-01
TKR NOT 2016-04-30 2015-04-30
Arets resultat -141 673 -117 541
Arets totalresultat -141 673 -117 541
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RAKENSKAPER
BALANSRAKNING - MODERBOLAGET
TKR NOT 2016-04-30 2015-04-30
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5 409 900 393173
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 12 11 936 11 852
Materiella anldaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 11 21072 21611
Pagdende nyanldaggningar och forskott avseende materiella anldggningstillgangar 11 100 1241
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 26 110 110
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 1
Summa Anldggningstillgangar 443 119 427 988
Omséttningstillgangar
Varulager
Ravaror och férnédenheter 7 7129 5341
Varor under tillverkning 7 4137 -
Fardiga varor 7 5372 -
16 638 5341
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 18 4903 105
Ovriga kortfristiga fordringar 18, 20 1928 2 565
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18,19 2876 1678
9707 4348
Kortfristiga placeringar 18,24 20006 50153
Kassa och bank 18 26 053 26 833
Summa Omséttningstillgangar 72 403 86 675

SUMMA TILLGANGAR 515522 514 663
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RAKENSKAPER

BALANSRAKNING - MODERBOLAGET

TKR NOT 2016-04-30 2015-04-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 21 10721 9786
Reservfond 4620 4620
15 341 14 406
Fritt eget kapital
Overkursfond 941 961 850996
Balanserat resultat -489 921 -372 380
Arets resultat -141 673 -117 541
310 366 361075
Summa Eget kapital 325707 375 480
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 18,24 20 000 20000
Konvertibellan 17,18 25549 -
Ovrig uppléning 18,25 94 395 87 000
Leverantdrsskulder 18 27 221 14 017
Skulder till koncernféretag 25 304 324
Ovriga kortfristiga skulder 22 2068 1796
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 23 20278 16 045
Summa Kortfristiga skulder 189 815 139183
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 515522 514 663
Ansvarsforbindelser och stéllda sdkerheter
Ansvarsférbindelser 24 = -
Stéllda sakerheter 24 28 000 28 000
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RAKENSKAPER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL - MODERBOLAGET
BUNDET EGET KAPITAL

FRITT SUMMA

TKR NOT AKTIEKAPITAL RESERVFOND EGET KAPITAL EGET KAPITAL
Ingaende balans per den 1 maj 2014 8 557 4620 268 544 281721
Nyemission 21 1229 - 224916 226 145
Emissionskostnader - - -14 844 -14 844
Arets totalresultat - - -117 541 -117 541
Utgaende balans per den 30 april 2015 9786 4620 361 075 375 480
Ingdende balans per den 1 maj 2015 9786 4620 361 075 375 480
Teckningsoptioner - - 27 27
Eget kapitalandel fran emission av konvertibelldn 18 - - 382 382
Nyemissioner 21 935 - 105 261 106 196
Emissionskostnader - - -14 706 -14 706
Arets resultat - - -141 673 -141 673

Utgaende balans per den 30 april 2016 10721 4620 310 366 325707




RAKENSKAPER

KASSAFLODESANALYS - MODERBOLAGET

2015-05-01 2014-05-01

TKR NOT -2016-04-30 -2015-04-30
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -131 678 -108 194
Justeringar for ej kassapaverkande poster

Avskrivningar 11,12 4804 5190

Resultat vid avyttring/utrangering av materiella tillgangar 11 0 792
Erhallen rdnta 15 786 56
Erlagd ranta 15 -1 664 -1384
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore fordndring av rorelsekapital -127 752 -103 539
Forandring av rorelsekapital
Forandring varulager 7 -11 297 -3 684
Forandring kundfordringar 18 -4 798 -56
Forandring 6vriga kortfristiga fordringar 18,19,20 -560 76
Fordndring leverantdrsskulder 18 13204 -3483
Forandring dvriga kortfristiga rorelseskulder 22,23,25 4 057 3020
Kassaflode fran den lopande verksamheten -127 147 -107 667
Investeringsverksamheten
Lamnade kapitaltillskott 25,26 -1148 -
Investeringar i immateriella tillgangar 5,12 -17 960 -17 406
Avyttring av immateriella tillgangar 12 - 1200
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 11 -1974 -3621
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 11 - 72
Investeringar i kortfristiga placeringar 18 - -80 000
Avyttring av kortfristiga placeringar 18 30 000 30000
Kassaflode fran investeringsverksamheten 8918 -69 755
Finansieringsverksamheten
Minskning av skulder till kreditinstitut 18 = -20 000
Upptagna Lan 25 35 -
Aterbetalda Ldn 25 -35 -
Konvertibellan 17,18 28 000 -
Teckningsoptioner 17 27 -
Nyemissioner 21 106 196 190 861
Emissionskostnader 21 -16 774 -14 844
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 117 449 156 017
Arets kassafléde -780 -21 406
Likvida medel vid arets borjan 26 833 48 238
Likvida medel vid arets slut 18 26 053 26 833
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NOTER

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Oasmia Pharmaceutical AB (org.nr. 556332-6676 och moderbolag i Oasmia-kon-
cernen) ar ett aktiebolag med sate i Stockholm, Sverige. Adressen till bolaget
ar Vallongatan 1, Uppsala, dar moderbolaget har sin kontors-, forsknings- och
produktionsanldggning.

Bolagets aktie ar noterad pa NASDAQ Stockholm, NASDAQ Capital Market i
New York samt pa Frankfurt Stock Exchange. Koncernens verksamhet beskrivs i
forvaltningsberittelsen pa sidorna 17-25. Arsredovisningen for Oasmia Pharma-
ceutical AB for det rdkenskapsar som slutar den 30 april 2016 har godkants for
offentliggérande av styrelsen den 7 juli 2016. Koncernens och moderbolagets
resultat- och balansrékningar kommer att forelaggas arsstamman den 26 september
2016 for faststallande.

NOT 2 REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nar denna arsredovisning
upprdttats anges nedan.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Re-
porting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB)
samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) sddana de antagits av EU. Vidare har rekommendation RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner utgiven av Radet for finansiell
rapportering tilldmpats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i
de fall som anges nedan under avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.
De avvikelser som férekommer mellan moderbolagets och koncernens principer
foranleds av begransningar i méjligheterna att tilldmpa IFRS i moderbolaget till
foljd av Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt i vissa fall av skatteskal.

Att uppratta rapporter i dverensstammelse med IFRS kraver anvandning av en
del viktiga uppskattningar fér redovisningsdandamal. Vidare krdvs att ledningen
gor vissa bedomningar vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper.
De omraden som innefattar en hég grad av bedémning, som ar komplexa eller
sadana omraden ddr antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for
koncernredovisningen anges i not 3.

Koncernens redovisningsprinciper
Andrade redovisningsprinciper

Nya principer 2015/16

Ingen av de standarder och tolkningar som for férsta gangen ar obligatoriska for
rakenskapsaret som bérjade 1 maj 2015 har haft nagon vasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

Nya IFRS och tolkningar med tilldmpning rakenskapsaret 2016/17
eller senare som kan ha en verkan pa Oasmias finansiella rapportering:

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers
Standarden trader i kraft den 1 januari 2018, och kommer féljaktligen att tilldmpas
av Oasmia fran och med verksamhetsaret 2018/2019.

Standarden kommer i forsta hand att ersatta IAS 18 Intakter som ar den standard
som nu reglerar intaktsredovisningen. Den grundldggande principen fér nar en
intakt kan redovisas ar enligt IFRS 15 nar forvarvaren kan anvanda en vara eller
kan tillgodogdra sig nyttan av en tjanst, medan IAS 18 mer tar fasta pa nar risken
overgar fran saljare till kopare. IFRS 15 krdver ocksa betydligt mer upplysningar &n
IAS 18. IFRS 15 forvantas paverka Oasmias finansiella rapporting. Omfattningen pa
den paverkan dr dock dnnu svar att avgora, da det till mycket stor del ar beroende
pa hur Oasmias intdktssituation kommer att utvecklas under de tva aren fram till
dess att IFRS 15 trader i kraft.

IFRS 9 Finansiella instrument
Standarden trader i kraft den 1 januari 2018, vilket innebdr att den kommer att
tilldmpas av Oasmia fran och med verksamhetsaret 2018/2019.

IFRS 9 kommer att ersdtta IAS 39 Finansiella Instrument och kommer, vad det
galler klassificering och vardering av finansiella instrument, att innebara forenk-
lingar i jamforelse med denna. Inférandet av denna standard bedoms inte ha ndgon
vésentlig inverkan pa Oasmias finansiella rapporter.

IFRS 16 Leases
Standarden trdader i kraft den 1 januari 2019, vilket innebar att den kommer att
tilldmpas av Oasmia fran och med verksamhetsaret 2019/2020.

IFRS 16 foreskriver att leasingtagare vid ett leasingavtals bérjan ska redovisa
rdtten att anvanda de leasade tillgangarna pa balansrakning och samtidigt ska en
leasingskuld redovisas. Tillgdngarna kommer att skrivas av under anvandningstiden
och leasingraterna kommer att redovisas dels som avbetalning pa leasingsskulden
och dels som rantekostnad i resultatrakningen. Leasingsskulden kan ocksa komma
att omvarderas under LGptiden beroende pa om vissa omstandigheter, sdsom ex-
empelvis nya leasingvillkor, intrdder. Tvd undantag kommer dock att galla. Leasade
tillgdngar med ett lagt varde och korttidsleasing (med en loptid pa hogst tolv
manader) kommer att undantas fran forpliktelsen att aktivera ratten till utnyttjande
respektive att skuldfora de férvantade leasingbetalningarna.

Inforandet av IFRS 16 forvantas paverka Oasmias finansiella rapportering. Om-
fattningen av denna paverkan utreds av foretaget.

NOTER

Inga andra av de standarder och tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft, vantas
ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

Dotterbolag

Dotterbolag ar de féretag som moderbolaget har bestammande inflytande &ver.
Moderbolaget kontrollerar ett féretag nar det exponeras for eller har ratt till rorlig
avkastning fran sitt innehav i féretaget och har mojlighet att paverka avkastningen
genom sitt inflytande i foretaget.

Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag dé det bestam-
mande inflytandet dverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestimmande inflytandet upphor.

Férvarvsmetoden anvands for redovisning av forvarv av dotterbolag. Det innebar
att forvarvade tillgangar och skulder initialt varderas till verkligt varde. Uppstar
darvid en avvikelse mot anskaffningsvardet s& redovisas denna som goodwill i
koncernbalansrakningen i det fall avvikelsen ar positiv och som kostnad i resulta-
trakningen om den ar negativ.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa
transaktioner mellan koncernforetag elimineras.

Omrdkning av utlandsk valuta

Moderbolagets funktionella valuta och tillika rapporteringsvaluta dr svenska kronor
(SEK). Transaktioner i utlandsk valuta omrdknas till den funktionella valutan enligt
de valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och -férluster
som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning av mo-
netdra tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs redovisas i
rorelsen. Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid valutaomvardering
av bankkonton i utldndsk valuta redovisas i finansnettot.

Enskilda dotterbolag har en annan funktionell valuta an SEK. Vid upprattandet
av koncernredovisningen anvdnds dagsvardesmetoden, vilket innebar att tillgangar
och skulder raknas om till balansdagens kurs medan intdkter och kostnader rak-
nas om till arets genomsnittskurs. De omrakningsdifferenser som darvid uppstar
redovisas i 6vrigt totalresultat.

Rapportering per segment

Ett rorelsesegment ar en del av ett féretag som bedriver affarsverksamhet fran
vilken den kan generera intdkter och adra sig kostnader och for vilket det finns
fristaende finansiell information tillgédnglig. Vidare granskas segmentets rérelsere-
sultatregelbundet av féretagets hogste verkstdllande beslutsfattare som underlag
for beslut om resurser till segmentet och beddmning av dess resultat. | koncernen
har foretagsledningen identifierats som hogste verkstdllande beslutsfattare.
Féretagsledningen bedémer verksamheten i sin helhet, d.v.s. som ett segment,
och koncernen redovisar darfor ingen information per segment. | not 4 redovisas
intakternas fordelning pa produktgrupper och geografiska marknader samt vardet
av anldggningstillgangar i Sverige respektive dvriga ldnder. | samma not ldmnas
aven information om kundstrukturen.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvardet med avdrag
for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till
férvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter ldggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas
som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som &r forknippade med tillgangen
kommer att komma koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan
matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas bort fran
balansrdakningen. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som
kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar pa tillgangar, for att férdela deras anskaffningsvarde till det berdk-
nade restvdrdet 6ver den berdknade nyttjandeperioden, gors linjart enligt féljande:

- Fordon 3-5ar
« Inventarier & Produktionsutrustning 5-15 ar
- Forbattringsutgifter pa annans fastighet 20 ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras
vid behov. En tillgangs redovisade varde skrivs omgdende ner till dess atervinnings-
varde om tillgdngens redovisade varde Gverstiger dess bedémda atervinningsvérde.
Vinster och forluster vid avyttring faststdlls genom en jamforelse mellan forsalj-
ningsintékten och det redovisade vérdet och redovisas i Ovriga rérelseintikter
eller Ovriga rérelsekostnader.

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter avseende utvecklings-
projekt, hanforliga till framtagning och test av nya eller forbattrade produkter,
balanseras i den omfattning som dessa utgifter forvantas generera framtida
ekonomiska fordelar. Oasmia aktiverar utgifter for utvecklingsarbeten bestaende
av bolagets satsningar inom kliniska provningar i fas Ill fér produktkandidaterna
Paclical/Apealea och Paccal Vet och for vilka samtliga forutsattningar for aktivering
enligt IAS 38 ar uppfyllda.




Det ar bolagets bedémning att det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkt-
kandidaterna och att géra dem tillgangliga for forsaljning. Och att vid borjan aven
fas Ill studie ar det den tidigaste tidpunkt da samtliga kriterier for en aktivering ar
uppfyllda. Denna bedémning gérs mot bakgrund av flera faktorer.

Bada produkterna bygger pa en valkand och vdldokumenterad substans, pak-
litaxel, och Oasmias egen exipient XR17. Bolaget kan darfor ateranvanda data
mellan produktkandidaterna vid ansékan om marknadsgodkdnnande och detta
kan potentiellt leda till en kortare vag till godkdnnande.

Bolaget har bade resurser och kompetens att i egen regi producera dessa tva
produkter for vara kliniska studier som féregar en fas Il studie. Produktion sker i
godkanda lokaler med anstalld personal.

Bolaget har bade ambitionen och mojligheten att sélja dessa produkter pa
respektive marknad, bade genom existerande distributérer eller genom egna
férsaljningskanaler.

Onkologimarknaderna for bade manniskor och séllskapsdjur ar bade stora och
vaxande vilket gor att bolaget bedémer mojligheterna att dessa produkter skall
kunna generera betydande ekonomiska fordelar i framtiden.

Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsférs i takt med att de uppkommer. Utveck-
lingsutgifter som tidigare kostnadsforts balanseras inte som tillgang i senare
perioder. Avskrivning av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten sker linjart
over den period som de forvantade fordelarna berdknas komma bolaget tillgodo,
och pabdrjas nar en normalniva av kommersiell férsaljning till stutkund uppnatts.

Ovriga immateriella tillgdngar

Koncernen balanserar avgifter till myndigheter for patent i den omfattning som de
férvantas generera framtida ekonomiska fordelar. De redovisas till anskaffnings-
varde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningarna gors linjart for att
fordela kostnaden 6ver bedomd nyttjandeperiod. Den bedémda nyttjandeperioden
for patent ar maximalt 20 ar.

De aktiverade utgifterna for patent utgors av registreringskostnader sasom initiala
avgifter till exempelvis myndigheter och advokatkostnader. Den vinst eller forlust
som uppkommer nar en immateriell anldggningstillgang avyttras eller utrangeras
bestdms som skillnaden mellan det som eventuellt erhalls och tillgdngens redo-
visade virde och redovisas i Ovriga rérelseintékter eller Ovriga rérelsekostnader.

Varulager

Varulagret redovisas till det ldgsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljnings-
vardet. Anskaffningsvardet faststdlls med anvandning av forst in, forst ut-metoden
(FIFU).

Anskaffningsvardet for Ravaror och fornédenheter bestar av av leverantdren
fakturerat inkdpspris. Anskaffningsvardet for Varor under tillverkning samt for
Fardiga varor bestar av kostnaderna fér ingdende ravaror plus paslag for tillverk-
ningskostnader och for kostnader for kvalitetskontroller.

Nettoférsaljningsvardet ar det uppskattade forsdljningspriset i den lopande
verksamheten, med avdrag for tilldmpliga rorliga forsaljningskostnader.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

De balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten som dnnu ej dr fardiga att tas i bruk
skrivs inte av, utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Vid
varje bokslut gor koncernledningen en bedémning av férvantad nyttjandeperiod
av tillgdngar. Om det finns indikationer pa att en tillgdng har minskat i varde
faststdller koncernen tillgangens atervinningsvarde. Med detta varde avses det
hogsta av en tillgdngs nettoférsaljningsvarde, med avdrag for forsaljningskost-
nader, och dess nyttjandevarde. Tillgangen skrivs da ned till atervinningsvardet
over resultatrakningen. For att kunna faststdlla nedskrivningsbehovet grupperas
tillgangarna i kassagenererande enheter som &r den minsta grupp av tillgangar
som ger upphov till positiva kassafléden som i allt vdsentligt ar oberoende av
kassaflodet fran andra tillgangar eller grupper av tillgangar. Koncernen har for
narvarande inga tillgangar med obestambar nyttjandeperiod.

Finansiella instrument

Finansiella instrument ar avtal som ger upphov till en finansiell tillgang eller
skuld. Finansiella tillgangar ar kontanter, egetkapitalinstrument i andra foretag
och sadana avtal som ger ratt till kontanter eller andra finansiella tillgangar.
Finansiella skulder ar avtal som forpliktigar foretaget att till ett annat foretag
erldgga kontanter eller andra finansiella tillgangar.

Det innebar att det finns flertalet saval fordringar som skulder som inte ar
finansiella instrument. Exempelvis fordringar eller skulder som kan férvantas bli
reglerade pd annat vis &n med kontanter eller andra finansiella tillgangar behandlas
inte enligt de redovisningsprinciper som galler for finansiella instrument. Det
samma géller for fordringar och skulder som inte baseras pa avtal.

Finansiella instrument tas upp i rapporten éver finansiell stallning ndar Oasmia
blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran
rapporten over finansiell stallning nar rattigheterna i avtalet upphér genom att de
realiserats eller Oasmia forlorar kontrollen éver dem. En finansiell skuld tas bort
frén rapporten Gver finansiell stallning nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa
annat satt upphor att galla.

Vid varje rapporteringstillfalle gérs en bedémning av huruvida det finns om-
standigheter som tyder pa att en finansiell tillgdng behdver skrivas ned. Om ett
nedskrivningsbehov identifieras sa redovisas nedskrivningsbeloppet éver resul-
tatrakningen.

Oasmias finansiella instrument redovisas till verkligt varde eller till upplupet
anskaffningsvarde:

= Verkligt vérde ar det pris som skulle erhallas vid forsaljning av en tillgang eller
betalas vid 6verlatelse av en skuld vid en ordnad transaktion mellan kunniga
och oberoende aktorer.

= Upplupet anskaffningsvarde ar det varde tillgangen eller skulden varderades
till vid tillfallet for dess anskaffning plus eller minus vissa vardejusteringar.
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Finansiella instrument indelas i olika kategorier beroende pa deras karaktar och
den metod som anvands for deras vardering. Oasmia redovisar sina finansiella
instrument i tre sadana kategorier:

- Finansiella tillgdngar och skulder som vérderas till verkligt viarde dver resultatet
Férandringar i det verkliga vardet bokas 6ver resultatrakningen.
Till denna kategori hor:
- Kortfristiga placeringar i rdntefonder.

« Lane- och kundfordringar

Till denna kategori hor:

- Likvida medel, vilka dr virderade till nominellt virde. | de fall de dr
denominerade i annan valuta dn svenska kronor sd dr de omrdknade till
balansdagens kurs.

- Kundfordringar, dvriga kortfristiga fordringar samt upplupna intdkter, dr
vérderade till upplupet anskaffningsvirde.

« Finansiella skulder vdrderade till upplupet anskaffningsvarde
Till denna kategori hor:
- Uppldning och skulder till kreditinstitut, vilka dr virderade till nominellt
virde, dd de har en kort [ptid.
- Konvertibelldn
- Leverantdrskulder och upplupna kostnader, virderade till det virde de
forvdntas betalas till.

For ytterligare upplysningar om Oasmias finansiella instrument hadnvisas till not
18 Finansiella instrument och finansiella risker.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan
hanforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i
eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Inkomstskatt

Inkomstskattemassiga intdkter och kostnader utgdrs av aktuell och uppskjuten
skatt. Aktuell skatt ar den skatt som berdknas pa varje i koncernen ingaende
juridiska enhets skattepliktiga resultat for aktuell eller tidigare period. Uppskjuten
skatt ar skatt pa tempordra skillnader mellan tillgangars och skulders redovisade
respektive skattemdssiga varde. En uppskjuten skatteintakt uppstar ocksa i den
man skatteffekten av ett skattemdssigt forlustavdrag bokas som uppskjuten skat-
tefordran. Dock redovisas en uppskjuten skattefordran endast i den man som det
pa ett dvertygande vis framstar som sannolikt att koncernen i framtiden kommer
att generera tillrackliga skattemdssiga dverskott att rakna av denna emot. Da
det dnnu inte gar att tillforlitligt berdkna nar Oasmia kommer att gora ett sadant
Overskott, s& har inga uppskjutna skattefordringar redovisats.

Ersattningar till anstdllda

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstdllda berdknas utan diskontering och redovisas
som kostnad ndr de relaterade tjdnsterna erhalls.

Pensionsforpliktelser

Koncernen har avgiftsbestdamda pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan
ar en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat
juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella férpliktelser
att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga till-
gangar for att betala alla ersattningar till anstallda som hdanger samman med de
anstalldas tjanstgéring under innevarande eller tidigare perioder. Forpliktelser
avseende avgiftsbestamda pensionsplaner redovisas som personalkostnader i
den takt de intjanas genom att de anstallda utfor tjdnster at foretaget under
en period. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgdng i den utstrdckning
som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma
koncernen tillgodo.

Ersattningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsdgning utgar nar en anstallds anstallning sagts upp av koncer-
nen fére normal pensionstidpunkt eller da en anstélld accepterar frivillig avgang
i utbyte mot sadana ersattningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nar den
bevisligen ar forpliktad endera att sdga upp anstdllda enligt en detaljerad formell
plan utan méjlighet till aterkallande, eller att ldmna ersattningar vid uppsdgning
som resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang.
Formaner som forfaller mer an 12 manader efter balansdagen diskonteras till
nuvarde.

Intdktsredovisning

Intdkter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas
i koncernens verksamhet for salda varor, tjdnster och férnédenheter. Intakter redo-
visas exklusive mervardeskatt, samt efter eliminering av koncernintern forsaljning.
Koncernen redovisar en intdkt nar dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt,
det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla koncernen
och sarskilda kriterier har uppfyllts for var och en av koncernens verksamheter
sasom beskrivs nedan.

(a) Forsdljning av varor
Intakter fran forsaljning av varor redovisas vid tidpunkten for leverans till kund,
licenstagare eller distributor. Det ar den tidpunkt da dganderdtten dvergar till
mottagaren.

Forutom forsaljning av registrerade lakemedel kan forsdljning ske innan
ett ldkemedel registrerats, vid foljande tva fall. | det ena fallet &r képaren
sjukhusapotek eller veterindrklinik dar bolagets kliniska prévningar pagar. | det
andra fallet ar kdparen en behandlande klinik som beslutat prova ett ladkemedel




som inte dnnu ar godkant, darfor att de registrerade ldkemedlen inte gett
onskvarda resultat. Bada fallen kallas licensférskrivning och har férekommit
hos moderbolaget. Da sker leverans och fakturering av produkt samtidigt och
intakten redovisas vid detta tillfalle.

(b) Utférande av tjansteuppdrag
Utforande av tjdnsteuppdrag redovisas som intdkt i forhallande till fardigstal-
landegraden vid rapportperiodens slut, alltsa genom successiv vinstavrakning.

(c) Forsadljning av fornddenheter
Oasmia saljer fornédenheter, sterilt vatten som framstdllts i den egna anldgg-
ningen, till ett annat foretag. Intakter fran detta redovisas vid leverans.

(d) Royalty
Royaltyintdkter uppstar nar licenstagare redovisar forsaljning till sin marknad.
Redovisningen av royaltyintakter sker i samma period som licenstagarens
forsaljning skett.

Leasing

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och fordelarna med dgande behalls av
leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gors under
leasetiden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i
resultatrakningen linjart dver leasingperioden. Oasmia har ingen finansiell leasing.

Utdelningar
Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i koncernens finansiel-
la rapporter i den period da utdelningen godkanns av moderbolagets aktiedgare.

Kassaflode
Kassaflodesanalyser ar upprdttade enligt den indirekta metoden.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisning dr upprittad enligt Arsredovisningslagen (1995:1554)
och rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet
for finansiell rapportering. RFR 2 innebar att moderbolaget i &rsredovisningen for
den juridiska personen skall tilldmpa samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden
sa langt detta 4r méjligt inom ramen fér Arsredovisningslagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka
undantag och tilldgg som skall goras fran IFRS.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
framgar nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna fér moderbolaget har
tilldmpats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets
finansiella rapporter, om inte annat anges.

Klassificering och uppstallningsformer

Moderbolaget anvander bendmningarna Balansrdkning, Fordndring i eget kapital
samt Kassaflédesanalys for de rapporter som i koncernredovisningen har titlarna
Rapport 6ver finansiell stallning, Rapport dver forandringar i eget kapital samt
Rapport éver kassafloden. Uppstallningsformerna for Moderbolagets resultat- och
balansrdkning baseras pa arsredovisningslagens scheman vilket medfor skillnader
jamfort med koncernredovisningen dar uppstallningarna baseras pa IAS 1 Utform-
ning av finansiella rapporter, fraimst gallande indelningen av eget kapital samt
bendmningar av vissa poster.

Intakter
Utdelningar
Utdelningsintdkt redovisas nar ratten att erhalla betalning bedéms som séker.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott for juridiska personer
Aktiedgartillskott redovisas i eget kapital hos mottagaren och redovisas som en
okning av andelar i koncernféretag hos givaren.
Koncernbidrag som moderbolaget lamnar till ett dotterbolag redovisas hos mo-
derbolaget som en 6kning av andelar i koncernféretag.

Koncernbidrag som moderbolaget erhaller fran ett dotterbolag redovisas som
en finansiell intdkt i moderbolage.

NOT 3 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Uppskattningar och bedémningar utvdrderas l6pande och baseras pa historisk
erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som
anses rimliga under radande forhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal

Koncernledningen goér uppskattningar och antaganden om framtiden. De upp-
skattningar for redovisningsdndamal som blir foljden av dessa kommer, defini-
tionsmassigt, sdllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och
antaganden som innebdr en betydande risk for vdsentliga justeringar i redovisade
vdrden for tillgangar och skulder under ndstkommande rékenskapsar anges nedan.

(a) Provning av nedskrivningsbehov for immateriella tillgangar
Koncernen balanserar utgifter for utvecklingsarbeten for tva ldkemedelskan-
didater, Paclical och Paccal Vet. Rdkenskapsarets aktiverade utvecklingsut-
gifter uppgick till 16 727 tkr (16 797) och koncernens balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten uppgick per 30 april 2016 till 409 900 tkr (393 173).

NOTER

Arligen gérs en beddémning huruvida nedskrivningsbehov av de balanserade
utgifterna for utvecklingsarbeten foreligger. Oasmias nedskrivningsprovning
visar att nagot nedskrivningsbehov inte foreligger. Fér Paclical har mark-
nadsfoéringstillstand erhallits i Ryssland for indikationen dggstockscancer
hos manniska och for Paccal Vet finns ett villkorat marknadsféringstillstand
i USA for indikationerna juvertumarer och skivepitelcancer hos hund. Oasmia
beddmer att fler marknadsgodkdnnanden vantar inom en 6verskadlig framtid
och att forvdntade framtida vinster motiverar vardet pa tillgangarna. Om
ovriga marknadsgodkdnnanden inte skulle erhallas, vasentligt Llagre pris per
behandling &dn férvantat erhallas, ldgre marknadsandel, eller sannolikheten
fér godkdannanden minska, skulle hela eller delar av de balanserade utgifterna
kostnadsforas. Per den 30 april 2016 uppgick de balanserade utgifterna till
126 % (105) av det egna kapitalet vid samma tidpunkt. Koncernen underséker
varje ar om nagot nedskrivningsbehov féreligger for samtliga immateriella
tillgangar, i enlighet med de redovisningsprinciper som beskrivs i not 2.

Licensintdkter

Moderbolaget tecknar licens- och distributionsavtal med andra féretag. Sadana
avtal finns som innehaller vissa milstolpsbetalningar som ar forknippade med
aterbetalningsrisk, beroende pa framgang i produktutveckling och registrering.
Moderbolaget undersoker lopande om verksamheten visat att sddan risk for-
dndrats, eliminerats eller realiserats, i enlighet med de redovisningsprinciper
som beskrivs i not 2.

(b

-

Inkomstskatter

Koncernen dr skyldig att betala skatt i Sverige. Koncernens féretag har hittills
uppvisat negativa skattemassiga resultat varvid betydande skattemassiga
underskott foreligger i koncernen. Det finns fér narvarande inga tillrackligt
overtygande skadl anta att underskottsavdragen kommer att kunna utnyttjas
mot framtida vinster varfér nagon uppskjuten skattefordran inte har beaktats
i balansrakningen.

Ackumulerade skattemdssiga underskott i koncernen framgar av not 16.

(c

-

(d) Eventualtillgangar

Bolaget har lamnat in en stamningsansdkan mot en leverantdr rérande leve-
rerad WFI-utrustning vilken bolaget anser ar defekt. Den totala berdknade
forlusten som denna defekta utrustning har férorsakat bolaget uppgick till
14 500 tkr, och Oasmia har hittills erhallit 4 250 tkr i forsakringsersattning.
Skulle stdamningen vara framgangrik uppgar Oasmias krav till cirka 9 500 tkr.
Rattegangen har @nnu inte inletts och darfor &r det inte praktiskt mojligt
att ange tidpunkten for en eventuell betalning. Bolagets juridiska ombud
har upplyst ledningen om att det &r sannolikt att stdmningen kommer att na
framgang, men da detta dr osdkert har ingen tillgdng redovisats i rapporten
over finansiell stallning.

Viktiga bedomningar vid tillampning av

bolagets redovisningsprinciper

Koncernen balanserar utgifter fér utvecklingsarbeten for tva ldkemedelskandidater,
Paclical/Apealea och Paccal Vet. Bolaget bedomer att vid bérjan av en fas |1l studie
ar det den tidigaste tidpunkt da samtliga kriterier for en aktivering ar uppfyllda. Det
arvid den tidpunkten bolaget kan bedéma om det ar tekniskt méjligt att fardigstalla
den immateriella tillgdngen fér att anvédnda eller sdlja den. Skulle bolaget géra
beddémningen att samtliga kriterier for aktivering ej langre ar uppfyllda skulle dessa
tillgangar skrivas bort mot koncernens resultat.

Minst en gang per ar, normalt vid arsbokslut, gérs en nedskrivningsprévning av
koncernens materiella och immateriella anldggningstillgdngar. Prévning kan dven
goras om ledningen bedomer att det har skett vasentliga fordndringar i antagandena
som kan paverka resultatet av prévningen. Fragestallningen dr om tillgangens ater-
vinningsvarde dr hogre an dess redovisade vdrde. Vanligtvis har dessa koncernens
tillgdngar inget uttalat marknadsvarde utan bolaget tilldmpar darfér metoden
diskonterat kassaflode ("value in use”). En av de vdsentliga tillgdngar som &r féremal
for nedskrivningsprévning dr posten balanserade utgifter for utvecklingsarbeten for
Paccal Vet och Paclical/Apealea. Nedskrivningsprévningen bygger pa ledningens
prognoser for den framtida ekonomiska utvecklingen for produkterna Paccal Vet
och Paclical/Apealea. Dessa prognoser bygger delvis pa tillgdnglig statistik, framst
6ver cancerincidens per cancertyp men dven pa ledningens bedémning av framtida
utveckling som inte kan stddjas pa extern statistik eller jdmférelsedata. Resultatet
av nedskrivningsprovningen bestar i att se om det diskonterade kassaflodet Gversti-
ger det redovisade vardet for tillgdngarna. Om sa &r fallet sker ingen nedskrivning.
Om ddremot det diskonterade kassaflédet understiga det redovisade vardet ska
tillgangen nedskrivas till detta atervinningsvarde.

Koncernen balanserar utgifter for patent darfor att de forvantas generera fram-
tida ekonomiska fordelar. Skulle koncernen gora bedémningen att de inte langre
férvantas generera framtida ekonomiska fordelar skulle dessa tillgangar skrivas
bort mot koncernens resultat.
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NOT 4 SEGMENTINFORMATION

Koncernen har for narvarande endast ett segment och redovisar darfor ingen information per segment.
Koncernen har sitt sate i Sverige. Hela nettoomsattningen harror fran forsaljning till externa kunder med nedanstaende fordelning pa dels produktkategorier

och dels pa geografiskt omrade.

Nettoomsattning per intdktsslag

KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-05-01 2014-05-01 2015-05-01 2014-05-01
TKR -2016-04-30 -2015-04-30 -2016-04-30 -2015-04-30
Foérnddenheter 96 68 96 68
Varuférsaljning och royaltyintdkter 6077 2002 6077 2002
Tjansteuppdrag 200 - 200 -
Summa 6373 2070 6373 2070
Nettoomsittning per geografiskt omrade
KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-05-01 2014-05-01 2015-05-01 2014-05-01
TKR -2016-04-30 -2015-04-30 -2016-04-30 -2015-04-30
Ryssland 6019 - 6019 -
Sverige 125 68 125 68
Ovriga lander 229 2002 229 2002
Summa 6373 2070 6373 2070

Nettoomsattningen i Ryssland harror fran en enskild kund med séate i Ryssland.
Anldggningstillgangar som &r lokaliserade i Sverige uppgar till 437 297 tkr (421 973) och anldggningstillgangar lokaliserade i ett annat land uppgar till 5 713 tkr (5 905).

NOT 5 BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN

Gemensamma for Koncernen och Moderbolaget

2015-05-01 - 2016-04-30

2014-05-01 - 2015-04-30

TKR PACLICAL PACCAL VET SUMMA PACLICAL PACCAL VET SUMMA
Ingdende anskaffningsvarde 290 108 103 065 393173 280919 95 457 376 376
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 9980 6 747 16 727 9189 7 608 16 797
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 300088 109 812 409 900 290 108 103 065 393173
Ingdende ackumulerade avskrivningar = = 0 - - 0
Arets avskrivningar - - 0 - - 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 0 0 0 0 0
Utgdende redovisat virde 300 088 109 812 409 900 290 108 103 065 393173

Aktiverat arbete for egen rakning uppgick for rakenskapsaret till 16 727 tkr (16 797) och de kostnader for forskning och utveckling som inte aktiverats uppgick till

96 884 tkr (74 028), totalt 113 611 tkr (90 825).

NOT 6 OVRIGA RORELSEINTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-05-01 2014-05-01 2015-05-01 2014-05-01
TKR -2016-04-30 -2015-04-30 -2016-04-30 -2015-04-30
Forsakringsersattning - 26 - 26
Statligt stod (nystartsjobb) - 153 - 153
Valutakursdifferenser 42 42
Summa 2 221 221
NOT 7 VARULAGER
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2016-04-30 2015-04-30 2016-04-30 2015-04-30
Ravaror och férnédenheter 7129 5341 7129 5341
Varor under tillverkning 4137 - 4137 -
Fardiga varor 5372 - 5372 -
Summa 16 638 5341 16 638 5341

Under aret har varor kostnadsforts till ett belopp uppgéende till 2 383 tkr (2 439) och varor till ett varde av 229 tkr (0) har skrivits ned.
Férandringen under aret av posterna "Varor under tillverkning” och "Fardiga varor” redovisas i resultatrdkningen pa raden "Fordndring av lager av produkter i arbete

och férdiga varor”.

OASMIA PHARMACEUTICAL AB - ARSREDOVISNING 2015/2016




NOTER

NOT 8 ERSATTNING TILL REVISORERNA

KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-05-01 2014-05-01 2015-05-01 2014-05-01
TKR -2016-04-30 -2015-04-30 -2016-04-30 -2015-04-30
Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag 1390 1405 1390 1405
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 2 459 1363 2 459 1363
Skatteradgivning 32 35 32 35
Ovriga tjénster 131 112 131 112
Summa 4012 2915 4012 2915

Revisionsuppdrag innefattar granskning av arsredovisning, bokféring, styrelsens och verkstdllande direktdrens forvaltning samt dvriga arbetsupp-
gifter som det ankommer pa foretagets revisor att utfora. Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget avser granskning av delarsrapporter och
kvalitetssakringstjanster.

NOT 9 LEASING

Koncernen har inga finansiella leasingavtal men operativa leasingavtal som i allt vasentligt bestar av hyreskontrakt for lokaler. Inga variabla
avgifter forekommer. Kostnader for leasing (minimileaseavgifter) uppgick for rakenskapsaret till 5 930 tkr (5 303). Framtida minimileaseavgifter for
operationella leasingavtal fordelar sig enligt foljande:

OPERATIONELL LEASING (TKR)

RAKENSKAPSAR 2016-04-30 2015-04-30
2015/2016 = 5294
2016/2017 6362 3943
2017/2018 6013 895
2018/2019 5878 545
2019/2020 4522 192
2020/2021 985 -
Totalt 23760 10 869

NOT 10 ANSTALLDA OCH ERSATTNINGAR

Medeltal anstallda
KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-05-01 2014-05-01 2015-05-01 2014-05-01
-2016-04-30 -2015-04-30 -2016-04-30 -2015-04-30
Kvinnor 35 37 35 37
Man* 40 38 40 38
Totalt* 75 75 75 75

*) Jamforelsesiffran har justerats jamfort med forra arets arsredovisning
Samtliga anstdllda har sin anstallning och utfor sina huvudsakliga arbetsuppgifter i Sverige.

Loner och ersattningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

2015-05-01 2014-05-01 2015-05-01 2014-05-01
TKR -2016-04-30 -2015-04-30 -2016-04-30 -2015-04-30
Styrelse 3169 1495 3169 1495
VD och andra ledande befattningshavare 6171 6891 6171 6891
Ovriga anstéllda 32160 28786 32160 28786
Avgiftsbestamda pensionsplaner inkl. Fora 2 668 2 043 2 668 2 043
Férmansbestamda sjukvardsformaner 276 39 276 39
Totala loner och ersdttningar 44 445 39 256 44 445 39 256
Sociala avgifter enligt lag och avtal 11 677 10 492 11 677 10 492
Sarskild loneskatt pensionskostnader 717 488 717 488

Totala loner, ersattningar och sociala avgifter 56 840 50 236 56 840 50 236




46

FORTS.NOT 10 ANSTALLDA OCH ERSATTNINGAR

Ledande befattningshavares formaner

Styrelse och kommittéer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arsstdmmans beslut. Arvode for arbete i valberedningen utgar ej.
Styrelsearvode till Joel Citron, faktureras genom bolag Miankoma Partners, Hans Liljeblad, faktureras genom bolag Advokatfirman Liljeblad &
Co KB, Lars Bergkvist, faktureras genom bolag, Axli AB, i enlighet med bolagsstammobeslut samt efter sarskild dverenskommelse med Oasmia

Pharmaceutical AB.

Utover vad som anges under Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stdllning i not 25 har ej nagon annan ersattning sasom Lon,

pensionskostnad eller annan forman utbetalts.

Styrelsens ordférandes ratt till sjukforsakring och pensionsforsakring enligt avtal ar att bolaget arligen ska erldgga ett belopp motsvarande 25

procent av pensionsgrundande arslon till valfritt pensionsbolag.

Verkstillande direktor

Ersattning till VD utgdrs av fast Lon. Ersdttningen revideras arligen per den 1 april. VD:s ratt till sjukférsakring och pensionsforsakring enligt
avtal ar att bolaget arligen ska erldgga ett belopp motsvarande 4,5 procent av VD:s pensionsgrundande arslén. Vid uppsdgning av VD fran
arbetsgivarens sida gdller en uppsagningstid om 12 manader. Vid uppsagning fran VD:s sida ar uppsdgningsriden 3 manader.

Anstallningsvillkor for andra ledande befattningshavare

Ersattningar till andra ledande befattningshavare utgérs av fast lén och pensionsforsakring motsvarande 4,5 % pa pensionsgrundande arslén.

Lonerna revideras arligen per den 1 april.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare
Gemensamma for koncernen och moderbolaget.

2015-05-01 - 2016-04-30

SOCIALA-

GRUNDLON/ KOSTNADER PENSION/ RORLIG
TKR STYRELSEARVODE INKL.LONESKATT  SJUKFORMANER ERSATTNING
Styrelsens ordférande Joel Citron? 26 - - -
Styrelsens ordférande Julian Aleksov? 1635 582 422 35
Ledamot, Bo Cederstrand 150 20 - -
Ledamot, Horst Domdey 150 47 - -
Ledamot, Alexander Kotsinas® - - - -
Ledamot, Hans Sundin 883 99 - -
Ledamot, Hans Liljeblad? 200 62 - -
Ledamot, Lars Bergkvist® 125 39 - -
Verkstdllande direktor Mikael Asp® 1299 470 55 1
Andra ledande befattningshavare (4 pers)® 4792 1544 615 79
Totalt 9260 2863 1092 115
D Avgick i maj 2015
2 Valdes som Styrelsens ordférande i maj 2015. Julian Aleksov ar arbetande styrelseordférande och erhaller lon
® Alexander Kotsinas har avsagt sig arvode som styrelseledamot
% Valdes som ledamot maj 2015
 Utnamndes till ny VD i maj 2015
9 | februari 2016 utdkades ledningsgruppen med en person. Tre ledande befattningshavare avgick i februari och mars 2016

2014-05-01 - 2015-04-30
SOCIALA-

GRUNDLON/ KOSTNADER PENSION/ RORLIG
TKR STYRELSEARVODE INKL.LONESKATT  SJUKFORMANER ERSATTNING
Styrelsens ordférande Joel Citron 175 - - -
Ledamot, Jan Lundberg 75 8 - -
Ledamot, Bo Cederstrand 150 15 - -
Ledamot, Martin Nicklasson 75 24 - -
Ledamot, Horst Domdey 150 47 - -
Ledamot, Alexander Kotsinas - - - -
Ledamot, Hans Sundin 870 89 17 -
Ledamot och VD, Julian Aleksov 1455 477 279 25
Andra ledande befattningshavare (6 pers) 5279 1492 467 132
Totalt 8229 2151 762 157
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NOTER
FORTS. NOT 10
Konsfordelning i styrelse och ledning
2016-04-30 2015-04-30
ANTAL PA ANTAL PA
BALANSDAGEN VARAV MAN BALANSDAGEN VARAV MAN

Koncernen

Styrelseledaméter 7 7 5 5
Verkstdllande direktorer och andra ledande befattningshavare 4 4 7 5
Moderbolaget

Styrelseledamoter 7 7 5 5
Verkstdllande direktorer och andra ledande befattningshavare 4 4 7 5

Halsovard och sjukvard

Oasmia erbjuder sina anstallda fri sjukvard upp till hégkostnadsskydd samt fria ladkemedel upp till h6gkostnadsskydd. Oasmia har dven avtal
med en utforare av féretagshalsovard.

NOT 11 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

De materiella anldggningstillgdngarna bestar av fordon, inventarier & produktionsutrustning, forbattringsutgifter pa annans fastighet samt paga-
ende nyanldggningar och forskott fér maskiner och inventarier.

KONCERNEN 2015-05-01 - 2016-04-30

PAGAENDE

NYANLAGG-

FORBATTRINGS-  NINGAR OCH

INVENTARIER & UTGIFTER FORSKOTT FOR

PRODUKTIONS- PA ANNANS MASKINER OCH
TKR FORDON UTRUSTNING FASTIGHET INVENTARIER SUMMA
Ingaende anskaffningsvdrden 148 40 557 8 205 1241 50151
Arets investeringar - 1802 172 - 1974
Omklassificeringar - 1141 - -1141 0
Forsaljningar/utrangeringar -148 - - - -148
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 0 43 500 8378 100 51977
Ingaende avskrivningar -148 -24 667 -2484 0 -27 299
Arets avskrivningar - -3231 -423 - -3 654
Forsaljningar/utrangeringar 148 - - - 148
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 -27 898 -2 907 0 -30 805
Utgdende redovisat véirde 0 15 602 5471 100 21172

Forsaljningar/utrangeringar av anldggningstillgangar har inte fort till nagon resultateffekt, O tkr (792).
TKR KONCERNEN 2014-05-01 - 2015-04-30

Ingaende anskaffningsvdrden 148 38 439 8512 1413 48 512
Arets investeringar - 2005 175 1441 3621
Omklassificeringar - 852 - -852 0
Forsaljningar/utrangeringar - -739 -482 -761 -1982
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 148 40 557 8 205 1241 50 151
Ingdende avskrivningar -148 -21 503 -2 460 0 -24 111
Arets avskrivningar - -3 893 -412 - -4 305
Forsaljningar/utrangeringar - 729 388 - 1117
Utgaende ackumulerade avskrivningar -148 -24 667 -2 484 0 -27 299

Utgaende redovisat varde 0 15 890 5721 1241 22 852
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FORTS. NOT 11 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

MODERBOLAGET 2015-05-01 - 2016-04-30
PAGAENDE
NYANLAGG-
FORBATTRINGS- NINGAR OCH

INVENTARIER & UTGIFTER FORSKOTT FOR

PRODUKTIONS- PA ANNANS MASKINER OCH
TKR FORDON UTRUSTNING FASTIGHET INVENTARIER SUMMA
Ingdende anskaffningsvarden 148 40 557 8 205 1241 50151
Arets investeringar - 1802 172 - 1974
Omklassificeringar - 1141 - -1141 0
Forsdljningar/utrangeringar -148 - - - -148
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 0 43 500 8378 100 51977
Ingaende avskrivningar -148 -24 667 -2 484 0 -27 299
Arets avskrivningar - -3231 -423 - -3 654
Forsaljningar/utrangeringar 148 - - - 148
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 -27 898 -2 907 0 -30 805
Utgaende redovisat virde 0 15 602 5471 100 21172

Forsaljningar/utrangeringar av anldggningstillgangar har inte fort till nagon resultateffekt, O tkr (792).
MODERBOLAGET 2014-05-01 - 2015-04-30

PAGAENDE

NYANLAGG-

FORBATTRINGS- NINGAR OCH

INVENTARIER & UTGIFTER FORSKOTT FOR

PRODUKTIONS- PA ANNANS MASKINER OCH
TKR FORDON UTRUSTNING FASTIGHET INVENTARIER SUMMA
Ingdende anskaffningsvarden 148 38 439 8512 1413 48 512
Arets investeringar - 2005 175 1441 3621
Omklassificeringar - 852 - -852 0
Forsaljningar/utrangeringar - -739 -482 -761 -1 982
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 148 40 557 8 205 1241 50151
Ingaende avskrivningar -148 -21 503 -2 460 0 -24 111
Arets avskrivningar - -3 893 -412 - -4 305
Forsaljningar/utrangeringar - 729 388 - 1117
Utgaende ackumulerade avskrivningar -148 -24 667 -2484 0 -27 299
Utgaende redovisat varde 0 15890 5721 1241 22 852
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NOTER
NOT 12 OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR
Ovriga immateriella tillgdngar bestar av utgifter fér patent.
KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-05-01 2014-05-01 2015-05-01 2014-05-01
TKR -2016-04-30 -2015-04-30 -2016-04-30 -2015-04-30
Ingdende anskaffningsvarde 22 382 22973 22 382 22973
Arets aktiverade utgifter 1233 609 1233 609
Avyttringar - -1200 - -1200
Utrangeringar o - - -
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 23 615 22 382 23 615 22 382
Ingdende ackumulerade avskrivningar -10 529 -9 645 -10 529 -9 645
Arets avskrivningar -1 150 -884 -1 150 -884
Utrangeringar - - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -11 679 -10 529 -11 679 -10 529
Utgaende redovisat viarde 11936 11 852 11 936 11 852
NOT 13 VALUTAKURSDIFFERENSER - NETTO
Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrakningen enligt foljande:
KONCERNEN MODERBOLAGET
2015-05-01 2014-05-01 2015-05-01 2014-05-01
TKR -2016-04-30 -2015-04-30 -2016-04-30 -2015-04-30
Ovriga rérelseintakter 2 42 2 42
Ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror - -1 249 - -1 249
Ovriga externa kostnader 478 - 478 -
Finansiella poster - netto -480 -11 -480 -11
Summa 0 -1218 0 -1218

NOT 14 RORELSERESULTAT

Rérelseresultatet for rdkenskapsaret 2015-05-01 - 2016-04-30 var -132 691 tkr ( -108 225). Av koncernens redovisade kostnader i rorelsen
165 273 tkr (127 313) redovisas 16 727 tkr (16 797) som balanserade utgifter for utvecklingsarbeten.

NOT 15 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2015-05-01 2014-05-01 2015-05-01 2014-05-01
TKR -2016-04-30 -2015-04-30 -2016-04-30 -2015-04-30
Finansiella intdkter:
Ranteintakter fran konton i bank,
kortfristiga placeringar och liknande 1 170 1 170
Valutakursdifferenser 785 40 785 40
Summa 786 210 786 210
Finansiella kostnader:
Réntekostnader pa lan, krediter samt
ovriga rantekostnader -8 234 -9431 -8 233 -9.431
Ovriga finansiella kostnader -135 - -135 -
Valutakursdifferenser -1 265 -51 -1 265 -51

Summa -9 634 -9 482 -9 633 -9 482
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NOT 16 INKOMSTSKATT

Moderbolaget och tva dotterbolag har sin skattehemvist i Sverige dar skattesatsen for rakenskapsaret 2015/16 ar 22 % (22 %).
Darutdver har ett dotterbolag sin skattehemvist i USA.
Inkomstskatten pa koncernens resultat fore skatt framgar av tabell nedan:

KONCERNEN MODERBOLAGET

2015-05-01 2014-05-01 2015-05-01 2014-05-01
TKR -2016-04-30 -2015-04-30 -2016-04-30 -2015-04-30
Resultat fore skatt -141 539 -117 497 -141 673 -117 541
Emissionskostnader som ej ingar i resultatet -14 706 0 -14 706 0
Ej skattepliktiga intakter 0 -1 0 -1
Ej avdragsgilla kostnader 607 366 607 366
Nedskrivning andel i dotterforetag - - 1148 75
Beskattningsbart resultat -155 638 -117 132 -154 624 -117 101
Inkomstskatt berdknad pa gallande skattesatser i Sverige 34 240 25769 34017 25762
Skattemdssiga underskott for vilka ingen uppskjuten skatte-
fordran redovisats -34 240 -25769 -34 017 -25762
Skattekostnad 0 0 0 0

Moderbolaget har under aret hos Skatteverket begdrt omprdvning av tidigare ars skattedeklarationer. Detta har dkat forlustavdraget med
46 204 tkr.

Koncernen har per den 30 april 2016 ackumulerade férlustavdrag, fran tidigare ar samt fran rakenskapsaret, uppgaende till 723 234 tkr
(521 391) och moderbolaget har sadana uppgdende till 713 065 tkr (512 237). Det finns for ndrvarande inga tillrdckligt 6vertygande skal att anta
att underskottsavdragen kommer att kunna utnyttjas mot framtida vinster varfér nagon uppskjuten skattefordran inte har redovisats i balansrak-
ningen.

NOT 17 RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare divideras med ett vdgt genomsnittligt antal
utestaende stamaktier under perioden.

KONCERNEN
2015-05-01 2014-05-01
-2016-04-30 -2015-04-30
Resultat som ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare (tkr) -141 539 -117 497
Véagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier (tusental)* 101 753 91 655
Resultat per aktie (kr per aktie)* -1,39 -1,28

*Omrékning av historiska varden har skett med hadnsyn till fondemissionselement i den foretrddesrdttsemission som genomférdes under tredje kvartalet 2014/15.

Féljande utestdende instrument har per 2016-04-30 inte gett upphov till ndgon utspadningseffekt, men skulle kunna géra det i framtiden:

ANTAL TECKNINGSOPTIO- TOTALT MOJLIGT
NER OCH KONVERTIBLER ANTAL AKTIER
Teckningsoptioner som kan losas in mot tre aktier 1280750 3842 250
Teckningsoptioner som kan ldsas in mot en aktie 140 352 140 352
Konvertibler 28 2393162
Totalt méjligt antal aktier 6 375 764
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NOTER

NOT 18 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELLA RISKER

Finansiella risker

Oasmias verksamhet ar, liksom all affarsverksamhet, utsatt for ett stort antal risker. Generellt kan dessa indelas i sddana risker som direkt paverkar
koncernens finansiella situation (finansiella risker) och sddana risker som endast indirekt paverkar den finansiella situationen (operativa risker).
Vilka operativa risker Oasmia dr utsatt for och hur dessa hanteras beskrivs i forvaltningsberattelsen.

Finansiella risker kan delas upp i dels sadana risker som berdr koncernens finansiella instrument och dels dvriga finansiella risker, vilka berdr
ovriga tillgangar och skulder samt eget kapital.

De finansiella risker som Oasmias finansiella instrument, i olika omfattning, ar utsatt for ar i forsta hand:

¢ Kreditrisk, innebdrande risken att en gdldendr inte betalar sin skuld till Oasmia.

o Likviditetsrisken, innebdrande risken att Oasmia inte har nog med likvida medel att betala en skuld nar den forfaller till betalning eller att
likviditetsbrist vasentligt begransar Oasmia i dess verksamhet.

¢ Marknadsrisk, innebdrande risken att storheter som ar beroende av de finansiella marknadernas utveckling paverkar vardet pa Oasmias finan-
siella instrument negativt.

De marknadsrisker som paverkar Oasmias finansiella instrument ar i forsta hand:

- Marknadsprisrisk; marknadspriset pd de rdntefonder Oasmia har investerat i.
- Valutarisk; valutakurser for de valutor som Oasmias finansiella instrument dr denominerade i.
- Rdnterisk; Stockholm Interbank Offered Rate (Stibor), som rdntan pa Oasmias bankldn dr knutet till.

Féljande kdnslighetsanalys visar effekten i tusen kronor om respektive parameter skulle fordndras med 1 procent respektive, vid ranterisken, att
procentnivan dandras med 1 procent:

MARKNADSPRISRISK VALUTARISK RANTERISK
FINANSIELLT INSTRUMENT PARAMETER 2016-04-30  2015-04-30  2016-04-30  2015-04-30  2016-04-30  2015-04-30
Kortfristiga placeringar Marknadspriset +/- 1 procent 200 500 - - - -
Finansiella skulder Rantesats +/- 1 procentenhet = - - - 30 100
Leverantdrskulder och évriga
kortfristiga skulder Valutakursen +/- 1 procent - - 250 100 - -

Dessa risker, hur de hanteras och vilka finansiella instrument som omfattas av dem diskuteras narmare nedan, se avsnitten "Finansiell riskhantering”
och "Finansiella instrument”.

Tvé huvudsakliga Ovriga finansiella risker for Oasmia kan for narvarande identifieras:

¢ Finansieringsrisk: Oasmia befinner sig annu i bdrjan av en kommersialiseringsfas, vilket innebar att ur forsdljningen genererade intakter och
kassafloden annu inte racker till for att tacka koncernens kapital- och likviditetsbehov. Finansieringsrisken innebar darfor risken att Oasmia inte
lyckas finna existerande och nya dgare som &r villiga att tillskjuta eget kapital och langivare som ar beredda att ge lan i tillracklig omfattning
fram tills dess att den egna forsaljningen har natt tillracklig omfattning.

¢ Nedskrivningsrisk: Som beskrivs i not 3 "Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsandamal” har vdrdet av "Balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten” provats i ett omfattande nedskrivningstest. Detta test baseras pa ett antal antaganden om tidpunkten for regulatoriska
marknadsgodkdnnanden samt framtida utveckling av framfor allt marknadsstorlek, marknadspenetration, efterfragan och prisstruktur pa olika
marknader. Det finns en risk att dessa parametrar senare utvecklas pa ett sadant negativt satt, som vid testtillfallet inte kunde forutses och
att ddrigenom ett nedskrivningsbehov av hela eller delar av de immateriella tillgdngarna da uppstar. Med tanke pa att dessa i rapporten dver
finansiell stdllning per 30 april 2016 utgor 80 procent (76) av summan av tillgangarna sa kan en sadan nedskrivning fa betydande konsekvenser
for koncernens finansiella stallning.

Finansiell riskhantering
Koncernens av styrelsen faststallda finanspolicy reglerar hur ledningen ska identifiera finansiella risker och, i man av mojlighet och nédvandighet,
vidta riskbegrdnsande atgarder.

Risker bestar av tva komponenter:
¢ Risken att en negativ hdndelse intraffar
* Risken att konsekvenserna blir stora om en negativ hdandelse skulle intraffa.

En korrekt bedémning av en risk, och darmed beslut om ldmpliga riskhanteringsatgarder, baseras pa en riktig bedémning av bagge dessa kompo-
nenter. Det dr uppenbart att det kan finnas situationer, i vilka det inte ar lonsamt att aktivt vidta atgarder for att férhindra en negativ hdndelse
dven om det finns en risk att den intraffar, om samtidigt foljderna av en sadan negativ handelse ar sma. | ett sadant fall ar sannolikt det basta att
acceptera risken.

| andra fall, ddr konsekvenserna kan bli mer omfattande vid en negativ hdndelse, kan riskhanteringen besta i att genom ldmpliga dtgdrder forséka
minimera bagge komponenterna. Beroende pa riskens karaktar kan dessa atgarder riktas mer mot den ena eller andra av dem. | vissa fall, framforallt
marknadsrisken, kan det enskilda féretaget ofta dverhuvudtaget inte paverka riskparametrarna. | de fallen far riskhanteringen inriktas helt pa att
minska konsekvenserna av negativa handelser.

Kredit- och likviditetsriskerna styrs till storre del av handelser som kan hanteras genom ett aktivt férebyggande arbete.

De dominerande finansiella riskerna hos Oasmia ar finansierings- och, dirmed sammanhédngande, likviditetsriskerna sa som de beskrivits ovan.
Det har till foljd att den storsta delen av arbetet med den finansiella riskhanteringen ar inriktad pa dessa tva risker. | praktiken innebdr det att
féretagsledningen har ett standigt pagaende arbete bestaende av att hitta och utveckla olika finansieringsméjligheter, bade genom langivare och
genom dgare.

Finansiella instrument
Oasmias finansiella instrument kan indelas i foljande kategorier:

¢ Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
¢ Lane- och kundfordringar
¢ Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
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FORTS. NOT 18 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELLA RISKER

Finansiella instrument per kategori

KONCERNEN 30 april 2016

FINANSIELLA
SKULDER VARDE-

FINANSIELLA TILL- LANE- RADE TILL UPPLU-
GANGAR VARDERADE OCH KUND- PET ANSKAFF-
TKR TILL VERKLIGT VARDE FORDRINGAR NINGSVARDE SUMMA
Finansiella tillgangar
Kundfordringar - 4903 - 4903
Ovriga kortfristiga fordringar - 24 - 24
Upplupna intakter - 0 - 0
Kortfristiga placeringar 20 006 - - 20 006
Likvida medel - 26 208 - 26 208
Totala finansiella tillgangar 20 006 31135 0 51 141
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - 20 000 20 000
Konvertibellan - - 25549 25549
Ovrig uppléning - - 94 395 94 395
Leverantdrsskulder - - 27 236 27 236
Upplupna kostnader - - 11 693 11 693
Totala finansiella skulder 0 0 178 873 178 873
KONCERNEN 30 april 2015
FINANSIELLA
SKULDER VARDE-
FINANSIELLA TILL- LANE- RADE TILL UPPLU-
GANGAR VARDERADE OCH KUND- PET ANSKAFF-
TKR TILL VERKLIGT VARDE FORDRINGAR NINGSVARDE SUMMA
Finansiella tillgangar
Kundfordringar - 105 - 105
Ovriga kortfristiga fordringar - 30 - 30
Kortfristiga placeringar 50153 - - 50153
Likvida medel - 26 837 - 26 837
Totala finansiella tillgangar 50 153 26 972 0 77 125
Finansiella skulder
Upplaning - - 87 000 87 000
Skulder till kreditinstitut - - 20000 20000
Leverantdrsskulder - - 14 017 14017
Upplupna kostnader - - 8 053 8 053
Totala finansiella skulder 0 0 129 070 129 070
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FORTS. NOT 18 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELLA RISKER

Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde

Dessa bestar av rantefonder, 20 006 tkr (50 153) som investerar i sdkra rdntebarande vardepapper och andra ranteinstrument. De flesta i dessa
fonder ingdende vardepapper har en aterstdende L6ptid dverstigande 3 manader och darfor har dessa i rapporten dver finansiell stallning redovisats
som Kortfristiga placeringar.

Rantefonderna handlas pa en aktiv finansmarknad och kan realiseras pa en till tva bankdagar. Fér varje handelsdag offentliggdrs ett officiellt
marknadspris, vilket utgor fondernas verkliga varde.

Av rantefonderna dr 20 000 tkr (20 000) pantsatta (sparrade) som sakerhet for banklan, se "Skulder till kreditinstitut” under rubriken "Finansiella
skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde” nedan samt not 24 "Eventualforpliktelser/Ansvarsforbindelser och stallda sakerheter”. Vardefor-
dndringarna under aret uppgar till -49 tkr (153) och dessa har i resultatrdkningen redovisats som finansiella kostnader.

Dessa rantefonder omfattas av en marknadsprisrisk, som innebdr risken att marknadsvardet sjunker. Da emellertid dessa fonder investerar i
kortfristiga rdntepapper fran sakra emittenter bedéms marknadsrisken vara lag.

Lane- och kundfordringar

o Likvida medel, 26 209 tkr (26 837), bestar av banktillgodohavanden i svenska affarsbanker, 26 054 tkr (26 837) och av banktillgodihavande i
en amerikansk affarsbank 155 tkr (0). Av de likvida medlen utgor 195 tkr (39) tillgodohavande i utlandsk valuta. Dessa har omraknats till Riks-
bankens ultimokurs per bokslutsdagen. Den del av de likvida tillgdngarna som ar i andra valutor @n svenska kronor underligger en valutarisk
innebadrande risken att valutakurserna for dessa valutor utvecklas negativt. Da de absoluta beloppen dr sma beddms denna risk dock vara
férsumbar.

e Kundfordringar 4 903 tkr (105).

 QOvriga kortfristiga fordringar 24 tkr (30).

KONCERNEN MODERBOLAGET

TKR 2016-04-30 2015-04-30 2016-04-30 2015-04-30
Kundfordringar 4903 105 4903 105
Ovriga kortfristiga fordringar 24 30 24 30
Summa 4927 135 4927 135
Kundfordringar

Kundfordringarnas férdelning pa valutor:

2016-04-30 2015-04-30
Valuta Vérdeivaluta  Redovisati SEK Vidrdeivaluta  Redovisati SEK
EUR 531 4863 = -
usD 1 5 = -
SEK 35 35 105 105
Summa 4903 105
Kundfordringarnas alder i forhallande till forfall:
2016-04-30 2015-04-30

Annu ej forfallna 35 105
Over férfall:

1- 30 dagar = -
31-60 dagar 4868 -
Summa 4903 105

Kundfordringarna ar redovisade till det varde de berdknas flyta in. Kundfordringar i utlandsk valuta har raknats om till balansdagens kurs.
Kundfordringarna omfattas av bade en valuta- och en kreditrisk. Inga reserveringar for kundférluster har gjorts da de forfallna beloppen forvantas
flyta in inom kort.

Av Ovriga kortfristiga fordringar 24 tkr (30) var per balansdagen 24 tkr (30) férfallna. Hela detta belopp om 24 tkr (30) &r denominerat i utldndsk
valuta.

Dessa finansiella instrument dar redovisade till upplupet anskaffningsvarde vilket i detta fall innebar till det varde de berdknas inflyta. Detta varde
overensstammer med dessa finansiella instruments verkliga varde. De omfattas av en kreditrisk och en valutarisk.
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FORTS. NOT 18 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELLA RISKER

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
¢ Upplaning, 94 395 tkr (87 000) utgdrs av ett lan fran Nexttobe AB, Oasmias ndst storste aktiedgare. Lanets verkliga varde uppgar till 93 510 tkr.
Lanet loper med 8,5 % ranta som skall betalas vid lanets forfall den 30 december 2016. Under aret har for detta lan réantekostnader uppga-
ende till 7 616 tkr (8 324) redovisats i resultatrdakningen som finansiella kostnader. Da réntesatsen fram till forfall ar faststalld i avtal foreligger

ingen ranterisk men val en likviditetsrisk.
Utover detta lan har Oasmia dven ett laneléfte om 40 000 tkr (40 000) fran den storste aktiedgaren, Alceco International S.A. Ingen del av

detta laneldfte har utnyttjats.

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2016-04-30 2015-04-30 2016-04-30 2015-04-30
Lan 94 395 87 000 94 395 87 000
Summa 94 395 87 000 94 395 87 000

¢ Konvertibellan, 25 549 tkr (0) utgdrs av 28 stycken konvertibler om 1 000 000 kronor per styck. Upplupet anskaffningsvarde 6verensstammer i

detta fall med verkligt varde.

Konvertibellanet forfaller den 14 april 2017, om inte konvertering sker innan dess. Lanet l6per med 8,5 procent ranta och kan konverteras till
en kurs pa 11,70 kronor per aktie. Fullstdndig konvertering skulle innebdra att 2 393 162 nya aktier emitteras.

| forhallande till ett obligationslan innehaller ett konvertibellan, utdver ratten att erhalla rdnta, dven mojligheten att i stallet for aterbetal-
ning av lanet erhalla ett visst antal aktier. Denna ytterligare fordel innebar att konvertibellanets rantesats dr ldgre an marknadsrantan for ett
motsvarande obligationslan. Det verkliga vardet av den fordel som Oasmia far pa grund av denna lagre rantesats, 382 tkr, bokas, efter avdrag
for emissionskostnader, direkt mot eget kapital. Konvertiblernas rena lanedel, det vill sdga exklusive ndamnda eget kapitaldel, redovisas med
avdrag for emissionskostnader till sitt verkliga varde som skuld i balansrakningen vid forsta bokningstillfdllet. Rantekostnaden berdknas daref-
ter enligt effektivrantemetoden och belastar resultatrakningen.

Da rantesatsen fram till forfall ar faststdlld i avtal foreligger ingen ranterisk men val en likviditetsrisk.

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2016-04-30 2015-04-30 2016-04-30 2015-04-30
Konvertibellan 25 549 - 25 549 -
Summa 25 549 0 25 549 0

e Skulder till kreditinstitut, 20 000 tkr (20 000), utgdrs av ett banklan som forfaller till betalning den 30 september 2016. Upplupet anskaff-
ningsvarde 6verensstammer med verkligt vdrde. Réntan ar bunden till Stibor och ddrmed omfattas detta lan av saval ranterisk som likviditets-
risk. Under aret har for detta lan rdntekostnader uppgaende till 364 tkr (1 056) redovisats i resultatrdkningen som finansiella kostnader.

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2016-04-30 2015-04-30 2016-04-30 2015-04-30
Banklan 20 000 20 000 20000 20000
Summa 20 000 20 000 20 000 20 000

Som sakerhet for detta lan har Oasmia till langivarens forman pantsatt rantefonder uppgaende till 20 000 tkr (20 000), se "Finansiella tillgangar

vdrderade till verkligt vdrde” ovan.
Utover detta Llan har Oasmia dven en beviljad, men outnyttjad, checkrdkningskredit uppgdende till 5 000 tkr (5 000). Som sakerhet for denna
checkrakningskredit har en foretagsinteckning ldmnats till banken, se not 24 "Eventualforpliktelser/Ansvarsforbindelser och stdllda sakerheter”.

e Leverantorsskulder 27 236 tkr (14 017) och Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 11 693 tkr (8 053), totalt 38 929 tkr (22 070) utgors
av mindre skulder till ett stort antal leverantdrer samt av upplupen ranta fér ovannamnda lan. Upplupet anskaffningsvarde dverensstammer
med verkligt varde. Av dessa utgor 23 026 tkr (11 137) skulder i annan valuta an svenska kronor. Dessa omfattas av en valutarisk. Utdver denna
valutarisk ar dessa skulder dven forbundna med en likviditetsrisk.
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NOT 19 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2016-04-30 2015-04-30 2016-04-30 2015-04-30
Forutbetalda hyror 1036 854 1036 854
Forutbetalda forsakringspremier 578 116 578 116
Ovriga férutbetalda kostnader 1271 717 1262 708
Summa 2 885 1687 2876 1678
NOT 20 OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2016-04-30 2015-04-30 2016-04-30 2015-04-30
Momsfordran 1897 2532 1897 2532
Ovriga kortfristiga fordringar 32 35 30 33
Summa 1929 2566 1927 2565

NOT 21 AKTIEKAPITAL

Specifikation dver forandringar i eget kapital aterfinns i denna rapport fér koncernen narmast efter rapporten éver finansiell stallning och for mo-
derbolaget narmast efter balansrakningen. Totalt antal aktier per 2016-04-30 var 107 209 310 st A-aktier (97 858 144 st per 2015-04-30) med ett
kvotvarde pa 0,10 kr per aktie. Alla emitterade aktier ar till fullo betalda. Utvecklingen av antalet aktier sedan 2014-05-01 framgar nedan.

ANTAL AKTIER, ST

AKTIEKAPITAL, KR

1B 2014-05-01 85572 330 8 557 233

2014 Riktad nyemission® 2 500 000 250000

2014 Foretrddesrattsemission 9785814 978 581
UB 2015-04-30 97 858 144 9785 814

2015 Nyemission 7 684 500 768 450

2016 Riktad nyemission® 1666 666 166 667
UB 2016-04-30 107 209 310 10720931
*Riktad nyemission till ett begrénsat antal investerare
NOT 22 OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

KONCERNEN MODERBOLAGET

TKR 2016-04-30 2015-04-30 2016-04-30 2015-04-30
Personalens kdllskatt / sociala avgifter 2068 1796 2068 1796
Summa 2068 1796 2068 1796
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NOT 23 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2016-04-30 2015-04-30 2016-04-30 2015-04-30
Upplupna personalkostnader 8 585 7992 8 585 7992
Upplupna kostnader kliniska provningar 5030 2 844 5030 2 844
Upplupna rantekostnader 2 890 2463 2 890 2463
Ovriga upplupna kostnader 2 856 1819 2 856 1819
Foérutbetalda intakter 917 927 917 927
Summa 20 278 16 045 20 278 16 045

NOT 24 EVENTUALFORPLIKTELSER/ANSVARSFORBINDELSER OCH STALLDA SAKERHETER

Eventualforpliktelser/Ansvarsforbindelser
Koncernen och moderbolaget hade under perioden inga eventualférpliktelser/ansvarsforbindelser.

Stadllda sdakerheter

Moderbolaget har 20 000 tkr (20 000) placerade pa ett sparrat rantefondskonto som pantsattning for ett banklan pa motsvarande belopp. Moder-
bolaget har ldmnat en féretagsinteckning uppgaende till 8 000 tkr (8 000) till bank vilken utgor sakerhet for checkrakningskredit pa 5 000 tkr (5
000) samt Limit for valutaderivat pa 3 000 tkr (3 000).

NOT 25 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolag inom koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB och svenska dotterbolagen Qdoxx Pharma AB och Oasmia Animal Health AB samt
det amerikanska dotterbolaget Oasmia Pharmaceutical, Inc. Dotterbolagen dgs till hundra procent och star sdlunda under ett bestdmmande infly-
tande fran moderbolaget. For ytterligare information om koncernen se dven not 26 Andelar i koncernforetag.

Koncerninterna transaktioner
Ingen varuférsaljning mellan moderbolag och dotterbolag har skett under aret.

Oasmia Pharmaceutical AB har under rdkenskapsaret tillskjutit 17 tkr (31) i rorelsekapital till Qdoxx Pharma AB och 4 tkr (4) till Oasmia Animal
Health AB. Till Oasmia Pharmaceutical, Inc har KUSD 135, redovisat med 1 148 tkr (0) betalats som aktiekapital och aktiedgartillskott. Utdver detta
har inga transaktioner mellan moderbolaget och Oasmia Pharmaceutical, Inc 4gt rum och inga mellanhavanden fanns pa balansdagen.

Oasmia Pharmaceutical ABs skuld till Qdoxx Pharma AB uppgick per balansdagen till 99 tkr (116) och till Oasmia Animal Health AB till 205 tkr
(208).

Koncernbidrag fran Oasmia Pharmaceutical AB till dotterbolagen
Under rakenskapsaret 2015/16 har inga koncernbidrag ldmnats. Under féregdende rakenskapsar lamnade moderbolaget koncernbidrag om 60 tkr
till Qdoxx Pharma AB och 15 tkr till Oasmia Animal Health AB.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stillning

Betrdffande loner och ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare, se not 10. Foretag associerade till nagra av styrelsens ledaméter
har under aret fakturerat Oasmia for utforda radgivnings- och advokattjdnster. Arvoden har darvid varit marknadsmassiga och uppgick totalt till
251 (0) tkr.

Finansiella lanetransaktioner med narstaende
Den 30 april 2016 fanns en kreditfacilitet om 40 000 tkr (40 000) stdlld till Oasmias forfogande fran bolagets storsta aktiedgare, Alceco Internatio-
nal S.A. Rdntan vid utnyttjande ar 5 %. Denna lanemdjlighet har utnyttjats med 35 tkr under viss del av verksamhetsaret men per 30 april 2016 var
den helt outnyttjad, sa dven per den 30 april 2015.

Den 30 april 2016 hade Oasmia ett lan fran Nexttobe AB, Oasmias nast storste aktiedgare, uppgaende till 94 395 tkr (87 000). Lanet loper med
8,5 % ranta som skall betalas vid lanets forfall den 30 december 2016. Per den 30 april 2016 uppgick den upplupna rdntekostnaden for lanet till 2
653 tkr (2 431).

Ovriga transaktioner med nirstaende

Ardenia Investment Ltd, som kontrolleras till lika delar av Oasmias grundare Bo Cederstrand och Julian Aleksov, ar registrerade som sékande respek-
tive innehavare av de patent som ligger till grund for Oasmias verksamhet. Genom ett avtal mellan Ardenia och Oasmia har rattigheterna till dessa
patent 6verforts till Oasmia. Under aret har Ardenia till Oasmia vidarefakturerat forvaltningskostnader for dessa patent, uppgaende till 2 233 tkr
(1 404). Oasmia har inga ataganden gentemot Ardenia pa balansdagen.

OASMIA PHARMACEUTICAL AB - ARSREDOVISNING 2015/2016




NOTER

NOT 26 ANDELAR | KONCERNFORETAG
BOKFORT BOKFORT
KAPITAL- ROSTRATTS- VARDE VARDE
MODERBOLAGET ORG.NR SATE ANDEL % ANDEL % 2016-04-30 2015-04-30
Qdoxx Pharma AB 556609-0154 Uppsala 100 100 100 100
Oasmia Animal Health AB 556519-8818 Uppsala 100 100 10 10
Oasmia Pharmaceutical, Inc E0300362015-6 Nevada, USA 100 100 0 0
Summa 110 110

MODERBOLAGET

TKR 20160430 20150430
Ingdende anskaffningsvarden 9 854 9779
Investeringar under aret 1148 -
Lamnade koncernbidrag = 75
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 11 002 9 854
Ingdende nedskrivningar -9 744 -9 669
Arets nedskrivningar -1148 -75
Utgaende ackumulerat nedskrivningar -10 892 -9744
Utgaende redovisat varde 110 110

Arets nedskrivningar, -1 148 (-75) tkr, redovisas i moderbolagets resultatrikning under posten Resultat fran andelar i koncernféretag.

NOT 27 NYCKELTALSDEFINITIONER

Resultat per aktie:

Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i férhallande till vigt genomsnittligt

antal aktier, fore och efter utspadning, under aret.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i férhallande till antal aktier vid periodens slut.
Soliditet: Eget kapital i forhallande till balansomslutning.
Nettoskuld: Total upplaning (innehallande balansposterna kortfristig och langfristig upplaning samt skulder

till kreditinstitut) med avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar.

Skuldsattningsgrad:

Nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital:

Resultat fore avdrag for rantekostnader i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital:

Resultat fore skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Ovan angivna nyckeltal bedéms vara relevanta for den typ av verksamhet Oasmia bedriver och bidrar till en 6kad forstaelse for den finansiella
rapporten.




ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Styrelsen och verkstdllande direktdren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS sddana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens stillning och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god
redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderforetagets stallning och resultat. Forvaltningsberdttelsen for koncernen och moderféretaget
ger en rattvisande oversikt 6ver utvecklingen av koncernens och moderforetagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderforetaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Resultat- och balansrakningarna kommer att féreldggas arsstdmman den 26 september 2016 for faststallelse.

Uppsala den 7 juli 2016

JULIAN ALEKSOV BO CEDERSTRAND HORST DOMDEY
ledamot och ordforande ledamot ledamot
HANS SUNDIN ALEXANDER KOTSINAS HANS LILJEBLAD
ledamot ledamot ledamot
LARS BERGKVIST MIKAEL ASP
ledamot VD

Var revisionsberdttelse avviker fran standardutformningen och har lamnats den 7 juli 2016

ERNST & YOUNG AB

OSKAR WALL
Auktoriserad revisor

58 OASMIA PHARMACEUTICAL AB - ARSREDOVISNING 2015/2016



REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE

TILLARSSTAMMAN | OASMIA PHARMACEUTICAL AB, ORG.NR 556332-6676

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for Oasmia Pharmaceutical AB for rakenskapsaret 2015-05-01 - 2016-
04-30 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 26-29.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingdr i den tryckta
versionen av detta dokument pa sidorna 17-58.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstdllande direktoren som har ansvaret for att
uppréatta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredo-
visningslagen och en koncernredovisning som ger en rattvisande bild
enligt International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits
av EU, och arsredovisningslagen, och for den interna kontroll som sty-
relsen och verkstallande direktdren bedomer ar nédvandig for att upp-
ratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernredo-
visningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppna rimlig sdkerhet att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisions-
bevis om belopp och annan information i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska utféras,
bland annat genom att beddma riskerna for vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som ar relevanta for hur bolaget
upprattar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgdrder som dr dn-
damalsenliga med hansyn till omstédndigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i styrelsens
och verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvardering av den dvergripande presentationen i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och an-
damalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden réttvisan-
de bild av moderbolagets finansiella stdllning per den 30 april 2016
och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt arsre-
dovisningslagen. Koncernredovisningen har upprdttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden réttvisan-
de bild av koncernens finansiella stallning per den 30 april 2016 och av
dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt International
Financial Reporting Standards, sasom de antagits av EU, och arsredo-
visningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrappor-
ten pa sidorna 26-29. Férvaltningsberdttelsen ar forenlig med arsredo-
visningens och koncern-redovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststdller resultatrdkningen och
balansrakningen for moderbolaget samt resultatrakningen och rappor-
ten over finansiell stdllning for koncernen.

Upplysning av sarskild betydelse

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksam-
heten pa den information som lamnas i forvaltningsberdttelsen av vil-
ken det framgar att koncernens fortsatta verksamhet ar beroende av
erhallande av kapitaltillskott eller annan form av finansiering. Skulle
inte medel erhallas i den omfattning som styrelsen forvantar sig kan
detta innebdra en betydande risk for foretagets formaga att fortsatta
verksamheten.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfért en revision av forslaget till dispositioner betraffande bo-
lagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstadllande direktorens
férvaltning for Oasmia Pharmaceutical AB for rdkenskapsaret 2015-
05-01 - 2016-04-30. Vi har dven utfort en lagstadgad genomgang av
bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstallan-
de direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagsla-
gen samt att bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 26-29 ar upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om férvalt-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt god
revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forsla-
get ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhdllanden i bolaget for att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstdllande direktoren ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om ndgon sty-
relseledamot eller verkstdllande direktéren pa annat satt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordning-
en.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat enligt ovan ar tillrack-
liga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Darutdver har vi ldst bolagsstyrningsrapporten och baserat pa denna
lasning och var kunskap om bolaget och koncernen anser vi att vi har
tillracklig grund for vara uttalanden. Detta innebar att var lagstadgade
genomgang av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och om-
fattning som en revision enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige har.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i for-
valtningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamé&ter och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats, och dess lagstadgade infor-
mation ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Uppsala den 7 juli 2016
ERNST & YOUNG AB

OSKAR WALL
Auktoriserad revisor
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VARDEN PER KVARTAL

VARDEN PER KVARTAL - KONCERNEN

KVARTAL 1 KVARTAL 2 KVARTAL 3 KVARTAL 4 HELAR
TKR MAJ-JUL AUG-OKT NOV-JAN FEB-APR MAJ-APR
2015/16 219 52 6 043 59 6373
Nettoomsattning
2014/15 994 558 482 36 2070
Forandring av lager av produkter i 2015/16 = = 6 407 3102 9509
arbete och fardiga varor 2014/15 - - - - 0
2015/16 5539 4641 4980 1567 16 727
Aktiverat arbete for egen rakning
2014/15 4501 5427 2670 4199 16 797
2015/16 -43 578 -45 701 -40 742 -35 280 -165 301
Rorelsens kostnader
2014/15 -35 937 -30 192 -28 699 -32 485 -127 313
2015/16 -37 819 -41 008 -23 245 -30 619 -132 691
Rorelseresultat
2014/15 -30 351 -24 145 -25 479 -28 250 -108 225
2015/16 -39 818 -43 397 -25 342 -32982 -141 539
Resultat efter skatt
2014/15 -32989 -26 715 -27 713 -30 081 -117 497
2015/16 -0,41 -0,44 -0,24 -0,30 -1,39
Resultat per aktie, kr*
2014/15 -0,38 -0,30 -0,30 -0,31 -1,28
Vigt genomsnittligt antal aktier, i 2015/16 97 858 98 011 105 521 105 709 101 753
tusental® 2014/15 86 801 88 689 93 473 97 858 91 655
2015/16 3,43 3,44 3,25 3,04 3,04
Eget kapital per aktie, kr
2014/15 3,33 3,03 4,15 3,84 3,84
2015/16 69 67 67 63 63
Soliditet, %
2014/15 61 59 75 73 73
2015/16 61 444 21601 67 247 93730 93730
Nettoskuld
2014/15 86912 117 865 1439 30010 30010
2015/16 18 6 20 29 29
Skuldsattningsgrad, %
2014/15 29 44 0 8 8
2015/16 80 79 79 75 75
Antal anstéllda vid periodens slut
2014/15 75 75 79 79 79

* Omrékning av historiska varden har skett med hansyn till fondemissionselement i den foretradesrdttsemission som genomfordes under tredje kvartalet 2014/15.
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ORDLISTA

API Ett ldkemedels aktiva substans.

Cytostatika Cellgift, lakemedel mot tumdrsjukdomar.

Cytotoxisk Giftig (toxisk) for celler.

EMA European Medical Agency, Europeiska lakemedelsverket.

Excipient Plattform, hjalpamne, bararmolekyl.

Farmakokinetik Studie av ett lakemedels eller annan substans distribution och tidsmassiga omsattning i kroppen.

FDA Food and Drug Administration. Lakemedelsverket i USA.

Incidens Antal diagnosticerade sjukdomsfall under ett ar.

Infusion Administreringssatt for ett lakemedel i vatskeform. Infusion ges ofta intravendst, det vill sdga i en ven.
Klinisk fas Test av lakemedelskandidat pa manniska (i veterindrsammanhang pa djur).

Under den kliniska utvecklingen av ett lakemedel testas det for férsta gangen pa manniska under fas I.
Man studerar effekt och sakerhet pa en begransad grupp (25-100 personer) friska frivilliga.

Klinisk fas | Ett viktigt undantag ar de substanser som Oasmia arbetar med fér behandling av cancer.
Dessa kandidater testas dven pa frivilliga men pa en patientgrupp som bdr pa sjukdomen ifraga.
Klinisk fas Il En utvecklad studie pa patienter (50-300 personer) med den sjukdom som det tdnkta ldkemedlet
skall anvandas mot. Studie av effekt och sakerhet.
- Slutfasen som utgdrs av en utdkad patientgrupp (300-3 000 personer) for att verifiera effekt och sdkerhet samt att fanga
Klinisk fas 11l I :
upp tidigare sedda bieffekter.
Klinisk fas IV Efter marknadslansering av det fardiga lakemedlet foljs framforallt sallsynta biverkningssymtom upp.
Kemoterapi Behandling av cancer med cytostatika.
Lymfom Cancer i lymfkértlarna.
Mastcell En celltyp som finns i bindvav runt om i kroppen.

Malignt melanom En allvarlig och metastaserande form av hudcancer.

Mastocytom En form av hudcancer.

Micell En sammansluting av molekyler med vattenldsligt holje och fettlosligt innandome.

MUMS Miqor‘Uses / Mi.nor specigs. FDA-gesignering av lakemedelskandidater for ovanliga sjukdomar eller fataliga arter for av
ge incitament till utveckling av sadana.

Nanometer En miljarddels meter. Storleken ar likvardig med molekyler och molekyldra strukturer.

Nanopartikel En partikel vars storlek mats i nanometer, 10-9 m.

NSCLC Icke-smacellig lungcancer (Non Small Cell Lung Cancer)

Onkologi Laran om tumorsjukdomar.

0sS ngroende statgrs samvélc:le, bestaende av Armenien, Azerbajdzjan, Kazakstan, Kirgizistan, Moldavien, Ryssland, Tad-
zjikistan, Uzbekistan och Vitryssland.

Paklitaxel Den forsta taxan som isolerades fran idegran. En av de mest vanliga cytostatika idag.

Pre-klinisk fas ﬁgtt.ektering av lakemedelskandidater. Den selekterade kandidaten testas med avseende pa specificitet, effekt och saker-

Retinoid Vitamin A-liknande syra.

SME Small and middle size enterprises (Sma och medelstora féretag).

Surfaktant Molekyl som bestar av en poldr vattenldslig del och en opolar fettloslig del.

Sarldkemedel Ett lLdkemedel som behandlar en sjukdom med en liten patientgrupp. Kallas Orphan Drug pa engelska.

En grupp kemikalier som ursprungligen utvecklats fran idegran. Gruppen tillhor bland de vanligast anvanda substanser-

Taxan na mot tumorsjukdomar idag.
Taxol Det forsta lakemedlet som innehdll paklitaxel.
Toxisk Giftig.

WHO World Health Organization, Varldshalsoorganisationen (FN:s organ for global halsa).
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