Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Delarsrapport for perioden maj 2014 - januari 2015

Okat fokus p& Docecal.

TREDJE KVARTALET 1 november 2014 — 31 januari 2015
e Koncernens nettoomséttning uppgick till 482 tkr (16)*
e Rorelseresultatet var -25 479 tkr (-28 492)
e Resultatet efter skatt uppgick till -27 713 tkr (-30 436)
e Resultatet per aktie var -0,30 kr (-0,37)
e Totalresultatet var -27 713 tkr (-30 436)

PERIODEN 1 maj 2014 — 31 januari 2015
e Koncernens nettoomsattning uppgick till 2 034 tkr (40)
e Rorelseresultatet var -79 975 tkr (-62 851)
e Resultatet efter skatt uppgick till -87 416 tkr (-67 321)
e Resultatet per aktie var -0,98 kr (-0,82)
e Totalresultatet var -87 416 tkr (-67 321)

e Foretradesemissionen slutford i december 2014

e Oasmia-aktien flyttade fran Small Cap- till Mid Cap-segmentet pa NASDAQ
Stockholm

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

e | februari inledde Oasmia en Klinisk fas llI-studie med Doxophos Vet for be-
handling av lymfom i hund

! Siffror inom parentes visar utfall for motsvarande period féregdende &r
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VD KOMMENTERAR:

"Det tredje kvartalet var handelserikt. Zoetis, det ledande bolaget inom djursjukvard, har slutfort for-
varvet av Abbott Animal Health inklusive distributionsrattigheterna for Paccal Vet och Doxophos Vet.
och med att Zoetis har en mycket storre narvaro pa marknaden i USA och globalt, har vi stora for-
hoppningar att det blir ett givande samarbete och darmed framgangsrikt for Oasmias produkter. Ge-
nom forvarvet blir Zoetis tillsammans med Oasmia véarldsledande inom veterindronkologi.”, kommente-
rade Oasmias VD Julian Aleksov.

"Vi har nu ocksa 6kat fokus pa bolagets nasta produkt Docecal. Denna produkt starker forutsattning-
arna for bolagets langsiktiga tillvaxt. Docecal ar en ny formulering av docetaxel (Taxotere). Marknaden
for denna substans ar cirka tre ganger stérre an marknaden for paklitaxel (Paclical).”
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Oasmia Pharmaceutical AB utvecklar en ny generation lakemedel inom human och veterinar onkologi.
Produktutvecklingen syftar till att framstélla nya formuleringar av véletablerade cytostatika som i jam-
forelse med befintliga alternativ har férbattrade egenskaper, lagre biverkningsprofil samt bredare an-
vandningsomraden. Produktutvecklingen bygger pa egen forskning inom nanoteknik och egna patent.
Bolagets aktie ar noterad pa NASDAQ Stockholm och pa Frankfurt Stock Exchange.

AFFARSVERKSAMHET

I juli 2014 lanserades Paccal Vet-CAl pa marknaden i USA. Produkten tillverkas vid Oasmias anlagg-
ning i Uppsala och levereras till Oasmias samarbetspartner Abbott Animal Health. | november 2014
offentliggjorde Zoetis sin avsikt att forvéarva Abbott Animal Health och i februari 2015 offentliggjorde de
att férvarvet hade genomforts.

Oasmias intakter fran produkten bestar av ett fakturerat pris per vial (flaska) vid leverans och en
royalty beraknad pa Zoetis nettoomsattning av produkten. Tillsammans uppgick dessa intakter under
det tredje kvartalet till 458 tkr (-) och for perioden 1 982 tkr (-).

PRODUKTUTVECKLING
HUMAN HEALTH

Paclical

Paclical ar en patenterad formulering av paklitaxel i kombination med Oasmias patenterade teknologi
XR-17. Paclical har status som sarlakemedel (se nedan) inom EU och USA avseende indikationen
aggstockscancer.

Oasmia har genomfért en fas llI-studie med Paclical for behandling av aggstockscancer, vilket ar en
indikation med 225 000 nya fall i varlden arligen. Totalt ingick 789 patienter i studien och alla patienter
har folits upp betraffande tid till aterfall (progression free survival, PFS). | juni 2014 tillkannagav
Oasmia att det primara malet for studien hade uppnatts. Det uppnadda malet var att visa att Paclical
och Taxol, bada i kombination med karboplatin, uppvisar likartad tid till aterfall. | oktober 2014 redovi-
sade bolaget resultaten fran studien vilka visar att Paclical har en positiv risk/nytta-profil jamfort med
standardbehandling. Arbetet med att fardigstalla slutrapporten fér den kliniska studien som berakna-
des vara klart under det fjarde kalenderkvartalet 2014 pagar fortfarande da vi har beslutat att uttka
den statistiska presentationen. Data ur studierapporten kommer att utgora grund for en ansékan om
marknadsgodkéannande till EMA (European Medicines Agency) under 2015.

| september 2012 lamnade Oasmia in en ansokan om marknadsféringstillstand for Paclical i Ryssland
som behandlas av den ryska lakemedelsmyndigheten. Bolaget har dnnu inte fatt nagot besked fran
ryska lakemedelsmyndigheten. Oasmia forvantar sig besked under forsta kalenderkvartalet 2015 eller
kort darefter.

Doxophos

Doxophos ar en patenterad formulering av cytostatikan doxorubicin i kombination med XR-17, fér be-
handling av brdstcancer. Doxorubicin ar en av de mest effektiva och anvanda substanserna for be-
handling av cancer. Oasmia har sammanstallt dokumentation och planerar nu en klinisk fas I-studie.

Docecal

Docecal &r en patenterad formulering av cytostatikan docetaxel i kombination med XR-17 fér behand-
ling av bréstcancer. Oasmia gar nu in i en klinisk fas och planerar for en fas I-studie samt en saker-
hets- och toleransstudie.

OAS-19

OAS-19 ar det forsta cancerlakemedlet med tva aktiva cytostatika i en infusion. Det &r de unika egen-
skaperna hos XR-17 som gor denna kombination mdjlig. Detta koncept ger Oasmia ytterligare en di-
mension for utveckling av lakemedel med flera aktiva substanser i en micell, dar dven substanser med
olika vattenltslighet kan kombineras. Prekliniska studier som genomférdes 2013 visade lovande resul-
tat. Oasmia har omprioriterat interna resurser for att fokusera pa Docecal. Produktionsutveckling och
uppskalning av OAS-19 kommer darfor inte att paborjas under aret.
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Status som sarlakemedel (Orphan drug designation) beviljas for mindre indikationer och medfér
sju (EU) respektive tio (USA) ars marknadsexklusivitet pa indikationen nar marknadstillstand er-
hallits.

ANIMAL HEALTH

Paccal Vet®

Paccal Vet ar en patenterad formulering av paklitaxel i kombination med XR-17. | juli 2014 lanserades
Paccal Vet-CALl i USA av Oasmias amerikanska partner Abbott Animal Health, nu forvarvat av Zoetis,
som den forsta injicerbara kemoterapeutiska produkten fér behandling av solida tumérer hos hundar.

Oasmia har beviljats MUMS-beteckning (se nedan) av den amerikanska lakemedelsmyndigheten
Food and Drug Administration (FDA) for Paccal Vet vid behandling av mastocytom, juvertumoérer och
skivepitelcancer.

Oasmia erhéll i februari 2014 fran FDA villkorat marknadsforingstillstand for Paccal Vet-CA1 i USA vid
behandling av juvertumorer och skivepitelcancer hos hund. For att kunna anstka om fullstandigt god-
kadnnande for dessa indikationer planerar Oasmia en fas Ill-studie for respektive indikation.

Bolaget bedriver en kompletterande studie med Paccal Vet fér behandling av mastocytom. Avsikten
med studien ar att mata tid till terfall hos hundar som behandlats fyra ganger med tre veckors mellan-
rum. Samtliga 50 hundar ar fardigbehandlade. Om resultatet av studien ar i paritet med forvantningar-
na raknar Oasmia med att kunna ans6ka om marknadsforingstillstdnd hos europeiska lakemedels-
myndigheterna EMA. Ansidkan var planerad till férsta halvaret 2015 men kommer att senarelaggas da
ytterligare analys av data pagar. Oasmia kommer aven att ta stéllning till ansékan om marknadsfo-
ringstillstdnd hos FDA.

Doxophos Vet

Doxophos Vet &r en patenterad formulering av doxorubicin i kombination med XR-17. Oasmia utveck-
lar Doxophos Vet for behandling av lymfom, som &r en av de vanligaste cancerformerna hos hundar.
Doxophos Vet ar beviljad MUMS-beteckning (se nedan) i USA for indikationen lymfom.

Oasmia har nyligen genomfort en fas I-studie med Doxophos Vet for att faststélla dosen for det kom-
mande kliniska programmet. Oasmia raknar med att fardigstalla en studierapport under forsta halvaret
2015. | februari 2015 pabdérjades en fas ll-studie vars primara mal ar responsfrekvens hos de behand-
lade hundarna. Studien kommer att pdga under hela 2016. Fas lI-studien kommer att ligga till grund
for att ansdka om villkorat godkédnnande i USA for behandling av lymfom i hund. | en uppfdljningsstu-
die kommer hundarna att foljas till aterfall.
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MUMS-beteckning (minor use/minor species) beviljas av FDA antingen for ett litet anvandningsomrade inom
en vanlig djurart, exempelvis hund, eller for behandling av en mindre vanlig djurart. Det mest intressanta med
MUMS ar mojligheten att fa soka villkorat marknadsforingstillstand med sju ars marknadsexklusivitet. Villkorat
marknadsforingstillstand innebar att tillverkaren har ratt att géra produkten tillganglig innan alla nédvandiga
effektdata har samlats in men séakerhetsdata maste visa att produkten &r séker.

BOLAGET

Foretradesemissionen slutférd

| december 2014 slutférde Oasmia en foretrddesemission av aktier om cirka 176 mkr fére emissions-
kostnader varav cirka 35,3 mkr utgjordes av kvittning av skuld till Nexttobe AB. Emissionskursen var
18 kr per aktie. Emissionen var i sin helhet garanterad genom en kombination av tecknings- och ga-
rantiataganden.

Oasmia flyttade till Mid Cap segmentet pa Nasdag Stockholm

Oasmia flyttade fran Small Cap till Mid Cap segmentet pa Nasdaq Stockholm frdn och med den

2 januari, 2015. Segmentet Mid Cap omfattar bolag med ett bérsvarde mellan 150 miljoner euro och 1
miljard euro.

Nexttobe AB forlangde sitt [an till Oasmia

Oasmia har anvant en del av emissionslikviden fran foretradesmissionen i november/december for att
betala upplupen ranta och en del av det ursprungliga lanet till Nexttobe AB pa 105 mkr som I6pte ut
den 31 december 2014. Det nya lanet ar pa 87 mkr och I6per ut den 30 december 2015, och rantan &ar
8,5 %. Nexttobe AB ar Oasmias nast storsta agare efter Alceco International S.A., med ca 20 % av
aktierna i bolaget.

Oasmia erholl banklan pa 20 mkr
Oasmia erholl ett nytt banklan p& 20 mkr med en l6ptid 30 december 2014 — 30 juni 2015. Lanet er-
satte det tidigare banklanet pa 40 mkr som forfoll till betalning den 30 december 2014.
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Aktiekursens utveckling under perioden (kr)

OASMIA © 2015/01/30
20,10

s

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Oasmia offentliggjorde i februari att bolaget har inlett en klinisk fas ll-studie av Doxophos Vet
for behandling av lymfom i hund.

Studien, som ska bedrivas vid tva kliniker i USA och en klinik i Sverige, omfattar sammanlagt fem
doscykler dar cirka 17 hundar far doser om 35 mg/m2. Hundar som vager under 10 kg far 1,2 mg/kg
kroppsvikt. Behandlingarna sker med treveckorsintervaller. Det primara malet med studien ar att ut-
vardera responsfrekvens hos de behandlade hundarna efter fem cykler. Studien, inklusive rapport och
uppfdljning, berdknas paga under 2016. | en separat uppfoljningsstudie foljs tid till aterfall.
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FINANSIELL INFORMATION

Koncernens resultatrékning i sammandrag

2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2013/14

Tkr Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan Maj-Apr
Nettoomséttning 482 16 2034 40 60
Aktiverat arbete for egen réakning 2670 5613 12 598 21097 29 464
Ovriga rorelseintakter 69 68 221 4420 4454
Rorelsens kostnader -28 699 -34 189 -94 828 -88 408 -132 069
Rorelseresultat -25 479 -28 492 -79 975 -62 851 -98 091
Resultat efter skatt -27 713 -30 436 -87 416 -67 321 -105 112
Resultat per aktie, fére och efter utspadning i kr* -0,30 -0,37 -0,98 -0,82 -1,27
Periodens totalresultat -27 713 -30 436 -87 416 -67 321 -105 112

*Omrékning av historiska varden har skett med hénsyn till fondemissionselement i den féretradesrattsemission som genomfordes under tredje
kvartalet 2014/15.

TREDJE KVARTALET
1 november 2014 — 31 januari 2015

Nettoomsattning
Nettoomsattningen uppgick till 482 tkr (16) och bestod i allt vasentligt av intakter fran Paccal Vet-CAL.

Aktiverat arbete for egen réakning

Aktiverat arbete for egen rakning, som avser kliniska provningar i fas Il fér produktkandidaterna
Paclical och Paccal Vet, uppgick till 2 670 tkr (5 613). Av aktiveringen utgjorde Paclical 1 270 tkr

(4 368) och Paccal Vet 1 399 tkr (1 245). Minskningen i aktiverade utvecklingskostnader beror framst
pa att den kliniska fas llI-studien med Paclical for behandling av patienter med dggstockscancer &r i
slutfas.

Ovriga rorelseintékter
Ovriga rorelseintakter uppgick till 69 tkr (68).

Roérelsens kostnader

Rorelsekostnader inklusive av- och nedskrivningar var vasentligt lagre &n motsvarande kvartal forega-
ende &r och uppgick till 28 699 tkr (34 189). Minskningen av rérelsekostnaderna var framst hanforliga
till lagre kostnader for metodutveckling i produktionen hos Oasmia och dess kontraktstillverkare, lagre
kostnader for kliniska provningar for Paclical och lagre forvaltningskostnader.

Antalet anstéllda vid kvartalets utgang var 79 (78).

Resultat for kvartalet

Resultatet efter skatt var -27 713 tkr (-30 436). Resultatforbattringen mellan dessa bada kvartal var
hanforlig till vasentligt lagre kostnader for metodutveckling i produktionen hos Oasmia och dess kon-
traktstillverkare och lagre forvaltningskostnader som till viss del motverkades nagot av hogre personal-
och rantekostnader.

PERIODEN
1 maj 2014 — 31 januari 2015

Nettoomséttning
Nettoomsattningen uppgick till 2 034 tkr (40) och bestod i allt vasentligt av intakter frdn Paccal Vet-
CAL.

Aktiverat arbete for egen rakning
Aktiverat arbete for egen rakning, som avser kliniska provningar i fas Ill for produktkandidaterna
Paclical och Paccal Vet, uppgick till 12 598 tkr (21 097). Av aktiveringen utgjorde Paclical 6 632 tkr
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(14 780) och Paccal Vet 5 965 tkr (6 317). Minskningen i aktiverade utvecklingskostnader beror framst
pa att den kliniska fas llI-studien med Paclical for behandling av patienter med aggstockscancer &r i
slutfas.

Ovriga rorelseintakter
Ovriga rorelseintakter uppgick till 221 tkr (4 420). Under motsvarande period foregdende ar erhélls en
forsakringsersattning om 4 250 tkr.

Rorelsens kostnader

Rorelsekostnader inklusive av- och nedskrivningar var hogre 4n motsvarande period foregaende ar
och uppgick till 94 828 tkr (88 408). Kostnader for kliniska provningar minskade men kostnaderna for
den kommersiella fas Oasmia paborjat 6kade mer. Det senare avser bland annat metodutveckling i
produktionen hos Oasmia och dess kontraktstillverkare, tkade inkop av ravaror och material till pro-
duktion samt hégre personalkostnader.

Antalet anstéllda vid periodens utgang var 79 (78).

Resultat for perioden

Resultatet efter skatt var -87 416 tkr (-67 321). Resultatférsamringen jamfort med motsvarande period
foregéende ar var hanforlig till hogre kostnader for metodutveckling i produktionen hos Oasmia och
dess kontraktstillverkare, 6kade inkop av rdvaror och material till produktion samt hogre personalkost-
nader, minskade rorelseintakter samt 6kade rantekostnader for l1an.

Koncernens verksamhet har inte paverkats av sasongsvariationer eller cykliska effekter.

Kassafléde och investeringar
Kassaflodet fran den lopande verksamheten var -82 888 tkr (-60 418). Forsamringen jamfort med
motsvarande period foregdende ar beror framst pa ett vasentligt lagre rérelseresultat.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -95 904 tkr (-24 171). Av periodens investeringar ut-
gjorde 80 000 tkr (0) kortfristiga placeringar i rantefonder. Investeringar i immateriella tillgangar ut-
gjorde 13 133 tkr (23 912) och bestod av aktiverat arbete for egen réakning 12 598 tkr (21 097) och av
patent 535 tkr (2 815). Investeringar i materiella tillgadngar utgjorde 2 771 tkr (259), foretradesvis pro-
duktionsutrustning.

Finansiering
Under tiden maj 2014 till december 2014 skedde finansieringen genom egna likvida medel som tillfor-
des bolaget i de riktade emissioner som genomférdes i mars 2014 respektive juli 2014.

| december 2014 slutférde Oasmia en foéretrddesemission av aktier om 176 145 tkr fére emissions-
kostnader och bolaget tillférdes netto 164 468 tkr efter emissionskostnader varav 35 284 tkr utgjordes
av kvittning av skuld till Nexttobe AB.

| december 2014 erholl Oasmia ett nytt banklan pa 20 000 tkr med en l6ptid 30 december 2014 — 30
juni 2015. Lanet ersatte ett tidigare banklan pa 40 000 tkr som forfoll till betalning den 30 december
2014. Fran 1 januari 2015 forlangde Nexttobe AB sitt lan till bolaget. Efter kvittning av emissionslikvid
mot I&n och upplupen ranta &r lanet 87 000 tkr och l6per med en ranta pa 8,5 % till 30 december
2015.

Finansiell stallning
Koncernens likvida medel var vid periodens utgdng 25 465 tkr (18 368). Bolaget har 80 096 tkr (0)
placerat i kortfristiga rantefonder. De rantebéarande skulderna var 107 000 tkr (145 000).

Outnyttjade krediter vid periodens utgang var hos bank 5 000 tkr (5 000) och hos huvudagaren Alceco
International S.A. 40 000 tkr (40 000).

Vid periodens utgang var det egna kapitalet 405 791 tkr (251 832), soliditeten 75 % (59 %) och skuld-
séattningsgraden 0 % (50 %).
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Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 2 034 tkr (40) och resultatet fére skatt var -87 391 tkr

(-67 299). Vid utgangen av perioden var Moderbolagets likvida medel 25 461 tkr (18 366) och kortfris-
tiga placeringar var 80 096 tkr (0).

Framtida finansiering

Oasmia har en produkt godkand i ett land men detta genererar inte tillrackligt kassafléde fran egna
affarer. Darfor bedrivs ett kontinuerligt arbete med andra finansieringsalternativ. Koncernens tillgéng-
liga likvida medel samt outnyttjade kreditfaciliteter per 31 januari 2015 técker inte den likviditet som
behovs for att bedriva den planerade verksamheten de narmaste 12 manaderna. Mot bakgrund av
tillgangliga finansieringsalternativ och den senaste tidens utveckling i bolaget gor styrelsen bedém-
ningen att utsikterna ar goda for att finansiera bolagets verksamhet under det kommande aret.

Nyckeltal och 6vrig information

2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2013/14
Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan  Maj-Jan  Maj-April
Antal aktier vid periodens slut, fére och efter utspadning, i tusental* 97 858 82 345 97 858 82 345 86 171
Vagt genomshnittligt antal aktier, fére och efter utspadning, i tusental* 93 473 82 345 89 654 82 345 82848

Resultat per aktie, fére och efter utspadning, kr* -0,30 -0,37 -0,98 -0,82 -1,27
Eget kapital per aktie, kr* 4,15 3,06 4,15 3,06 3,27
Soliditet, % 75 59 75 59 60
Nettoskuld, tkr 1439 126 632 1439 126 632 96 759
Skuldsattningsgrad, % 0 50 0 50 34
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg
Antal anstéllda vid periodens slut 79 78 79 78 78

*Omrakning av historiska varden har skett med hénsyn till fondemissionselement i den foretradesrattsemission som genomférdes under tredje
kvartalet 2014/15.

Definitioner

Resultat per aktie: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till vagt genomsnittligt antal aktier,
fére och efter utspadning, under perioden.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i férhallande till antal aktier vid periodens slut.

Soliditet: Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Nettoskuld: Total upplaning (innehallande balansposterna kortfristig och langfristig upplaning samt skulder till kreditinstitut)
med avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar.

Skuldsattningsgrad: Nettoskuld i férhallande till eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital: Resultat fore avdrag for rantekostnader i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.
Avkastning pa eget kapital: Resultat fore skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.
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Resultatréakning, koncernen
2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2013/14
Tkr Not Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan Maj-April
Nettoomséttning 482 16 2034 40 60
Aktiverat arbete for egen rékning 2 2670 5613 12 598 21 097 29 464
Ovriga rorelseintakter 69 68 221 4420 4454
Ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror -2 204 -1 429 -7771 -3715 -6 835
Ovriga externa kostnader 2 -11 960 -19 547 -46 727 -47 174 -75 189
Personalkostnader -13171 -11 932 -36 505 -33759 -45 101
Avskrivningar och nedskrivningar -1 364 -1 279 -3825 -3 758 -4.941
Ovriga rorelsekostnader - -3 - -3 -3
Rorelseresultat -25 479 -28 492 -79 975 -62 851 -98 091
Finansiella intakter 121 11 137 150 192
Finansiella kostnader -2 355 -1 955 -7578 -4 621 -7213
Finansiella poster - netto -2 234 -1 944 -7 441 -4 470 -7 021
Resultat fore skatt -27 713 -30 436 -87 416 -67 321 -105 112
Inkomstskatt 3 - - - - -
Periodens resultat -27 713 -30 436 -87 416 -67 321 -105 112
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -27 713 -30 436 -87 416 -67 321 -105 112
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr -0,30 -0,37 -0,98 -0,82 -1,27
Rapport dver totalresultat, koncernen
2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2013/14

Tkr Not Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan Maj-April
Periodens resultat -27 713 -30 436 -87 416 -67 321 -105 112
Periodens totalresultat -27 713 -30 436 -87 416 -67 321 -105 112
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -27 713 -30 436 -87 416 -67 321 -105 112
Totalresultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,30 -0,37 -0,98 -0,82 -1,27
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Rapport over finansiell stéallning, koncernen
Tkr Not 2015-01-31 2014-01-31 2014-04-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 23953 23430 24 401
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2,4 388 974 368 008 376 376
Ovriga immateriella tillgangar 12 057 12 339 13 328
Finansiella anlaggningstillgdngar 2 2 2
Summa Anlaggningstillgangar 424 986 403 779 414 106
Omsattningstillgangar
Varulager 2 656 1656 1 656
Kundfordringar 61 59 49
Ovriga kortfristiga fordringar 4 662 3159 2729
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1852 2892 1601
Kortfristiga placeringar 57 80 096 - -
Likvida medel 25 465 18 368 48 241
Summa Omsattningstillgangar 114 792 26 133 54 276
SUMMA TILLGANGAR 539 778 429 912 468 383
EGET KAPITAL
Kapital och reserver hanforligt till Moderbolagets aktieadgare
Aktiekapital 9786 8177 8 557
Ovrigt tillskjutet kapital 850 996 573 439 640 924
Balanserat resultat -454 991 -329 784 -367 574
Summa Eget kapital 405 791 251 832 281 907
SKULDER
Langfristiga skulder
Ovriga l&ngfristiga skulder - 891 891
Summa Langfristiga skulder 0 891 891
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 20 000 40 000 40 000
Upplaning 6 87 000 105 000 105 000
Leverantdrsskulder 12531 7209 17 503
Ovriga kortfristiga skulder 1817 1449 1594
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2,6 12 639 23531 21 488
Summa Kortfristiga skulder 133987 177 189 185584
Summa Skulder 133 987 178 080 186 476
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 539 778 429 912 468 383

Eventualforpliktelser och Stallda sakerheter framgar av not 7
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Rapport over forandringar i eget kapital, koncernen
Hanférligt till moderbolagets aktieagare
Ovrigt till- Balanserat Summa
Tkr Aktiekapital skjutet kapital resultat eget kapital
Ingdende balans per den 1 maj 2013 8177 573439 -262 463 319 153
Periodens totalresultat - - -67 321 -67 321
Utgaende balans per den 31 januari 2014 8 177 573 439 -329 784 251 832
Ingdende balans per den 1 maj 2013 8177 573439 -262 463 319 153
Periodens totalresultat - - -105 112 -105 112
Nyemission 380 71820 - 72 200
Emissionskostnader - -4 335 - -4 335
Utgaende balans per den 30 april 2014 8 557 640 924 -367 574 281 907
Ingdende balans per den 1 maj 2014 8 557 640 924 -367 574 281 907
Periodens totalresultat - - -87 416 -87 416
Nyemissioner 1229 224 916 - 226 145
Emissionskostnader - -14 844 - -14 844
Utgdende balans per den 31 januari 2015 9786 850 996 -454 991 405 791
Rapport 6ver kassafléden, koncernen
2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2013/14
Tkr Not Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan Maj-April
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -25 479 -28 492 -79 975 -62 851 -98 091
Avskrivningar och nedskrivnhingar 1364 1279 3825 3758 4941
Utrangering av immateriella och materiella tillgangar - 3 - 3 3
Erhéllen ranta 24 11 41 150 192
Erlagd ranta -668 -48 -1 280 -67 -617
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -24 758 -27 248 -77 389 -59 007 -93 571
Forandring av rorelsekapital
Forandring varulager 112 197 -999 -769 -769
Foérandring kundfordringar 489 -29 -12 -59 -49
Forandring 6vriga kortfristiga fordringar -1231 -533 -984 1 1721
Forandring leverantérsskulder -3 836 3158 -4 972 125 10 419
Forandring dvriga kortfristiga rérelseskulder 2 2031 -1 806 1469 -708 -4 650
Kassaflode fran den lépande verksamheten -27 194 -26 261 -82 888 -60 418 -86 899
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 2 -2 903 -6 025 -13133 -23 912 -33 545
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -758 -197 2771 -259 -2138
Investeringar i kortfristiga placeringar 5 -80 000 - -80 000 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -83 661 -6 222 -95 904 -24 171 -35 682
Finansieringsverksamheten
Okning av skulder till kreditinstitut - 40 000 - 40 000 80 000
Minskning av skulder till kreditinstitut -20 000 - -20 000 - -40 000
Nyemission 140 861 - 190 861 - 72 200
Emissionskostnader -11 676 - -14 844 - -4 335
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 109 184 40 000 156 017 40 000 107 865
Periodens kassafléde -1 670 7517 -22776 -44 589 -14 716
Likvida medel vid periodens bérjan 27 135 10 851 48 241 62 956 62 956
Likvida medel vid periodens slut 25 465 18 368 25 465 18 368 48 241
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Resultatrakning, moderbolaget

2014/15 2013/14 2014/15 2013/14 2013/14

Tkr Not Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan Maj-April
Nettoomséttning 482 16 2034 40 60
Aktiverat arbete for egen rékning 2 2670 5613 12 598 21 097 29 464
Ovriga rorelseintakter 69 68 221 4420 4454
Ramaterial och férbrukningsmaterial -2 204 -1 429 -7771 -3715 -6 835
Ovriga externa kostnader 2 -11 943 -19 527 -46 702 -47 128 -75 129
Personalkostnader -13171 -11 932 -36 505 -33759 -45 101
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

och immateriella anlaggningstillgngar -1 364 -1 278 -3825 -3 754 -4 938
Ovriga rérelsekostnader - - - - -
Rorelseresultat -25 462 -28 469 -79 950 -62 799 -98 025
Resultat fran andelar i koncernféretag - - - -30 -80
Ovriga ranteintékter och liknande intékter 121 11 137 150 192
Réntekostnader och liknande kostnader -2 355 -1 955 -7 578 -4 621 -7 213
Finansiella poster - netto -2 234 -1944 -7 441 -4 500 -7 101
Resultat fore skatt -27 696 -30 413 -87 391 -67 299 -105 126
Skatt pa periodens resultat 3 - - - - -

Periodens resultat -27 696 -30 413 -87 391 -67 299 -105 126
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Balansrékning, moderbolaget
Tkr Not 2015-01-31 2014-01-31 2014-04-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2,4 388 974 368 008 376 376
Koncessioner, patent, licenser, varumérken
samt liknande rattigheter 12 057 12 339 13 328
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 22 030 23 232 22988
Pagéende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar 1923 197 1413
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 110 110 110
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
Summa Anlaggningstillgangar 425 095 403 888 414 215
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och fornédenheter 2 656 1656 1656
2 656 1656 1656
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 61 59 49
Ovriga kortfristiga fordringar 4 660 3157 2727
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1852 2892 1592
6573 6 107 4368
Kortfristiga placeringar 57 80 096 - -
Kassa och bank 25 461 18 366 48 238
Summa Omsattningstillgangar 114 786 26 130 54 263
SUMMA TILLGANGAR 539 881 430 018 468 478
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 9786 8177 8 557
Reservfond 4620 4620 4620
14 406 12 797 13177
Fritt eget kapital
Overkursfond 850 996 573 439 640 924
Balanserat resultat -372 380 -267 255 -267 255
Periodens resultat -87 391 -67 299 -105 126
391 225 238 885 268 544
Summa Eget kapital 405 631 251 682 281721
Langfristiga skulder
Ovriga l&ngfristiga skulder - 891 891
Summa langfristiga skulder 0 891 891
Kortfristiga skulder
Upplaning 6 87 000 105 000 105 000
Leverantorsskulder 12 529 7208 17 500
Skulder till kreditinstitut 20 000 40 000 40 000
Skulder till koncernforetag 266 257 285
Ovriga kortfristiga skulder 1817 1449 1594
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2,6 12 639 23531 21 488
Summa kortfristiga skulder 134 250 177 445 185 866
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 539 881 430 018 468 478
Ansvarsforbindelser och stéllda sékerheter
Ansvarsforbindelser 7 - - -
Stallda sékerheter 7 28 000 8 000 8 000
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Forandring i eget kapital, moderbolaget
Bundet eget kapital

Tkr Aktiekapital Reservfond  Fritt eget kapital Summa eget kapital
Ingdende balans per den 1 maj 2013 8 177 4620 306 184 318 981
Periodens resultat - - -67 299 -67 299
Utgdende balans per den 31 januari 2014 8177 4620 238 885 251 682
Ingdende balans per den 1 maj 2013 8177 4620 306 184 318 981
Nyemission 380 - 71820 72 200
Emissionskostnader - - -4 335 -4 335
Periodens resultat - - -105 126 -105 126
Utgaende balans per den 30 april 2014 8 557 4620 268 544 281721
Ingdende balans per den 1 maj 2014 8 557 4620 268 544 281 721
Nyemissioner 1229 - 224 916 226 145
Emissionskostnader - - -14 844 -14 844
Periodens resultat - - -87 391 -87 391
Utgaende balans per den 31 januari 2015 9786 4620 391 225 405 631

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, samt lagen om vardepappersmarknaden. Koncernre-
dovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU samt
tolkningar av International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, och Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning &r upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska
personer, och Arsredovisningslagen. Koncernen och Moderbolagets redovisningsprinciper och berakningsmetoder &r oférand-
rade jamfért med de som beskrivs i Arsredovisningen for rakenskapséret 1 maj 2013 - 30 april 2014. Nya eller reviderade IFRS
standarder eller tolkningar av IFRIC som trétt i kraft sedan 1 maj 2014 har inte haft nagon effekt p& Oasmias finansiella rappor-
ter. | likhet med vad som var fallet vid utgangen av féregaende rakenskapsar ar de finansiella instrumentens redovisade varden
desamma som verkliga varden. Koncernen har for narvarande endast ett rorelsesegment och redovisar darfor ingen information
per segment.

Not 2 Rattelse av fel
Under rakenskapsaret 2013/14 forbattrade Oasmia metoden for att vid bokslut bestamma upparbetade kostnader for kliniska
provningar. Detta féranledde justeringar i historiska siffror av de kostnader for kliniska prévningar vilka aktiveras. Férandringar-
na kallas Rattelse av fel enligt IAS 8. Justeringarna hade ingen effekt p& bolagets resultat eller eget kapital. Effekterna av juste-
ringarna redovisas nedan.

Resultatrakning, Koncernen

2013/14 2013/14 2013/14 2013/14
Tkr Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan
Enligt tidigare Réttelse Enligt resultat-  Enligt tidigare Raéttelse Enligt resultat-
rapportering av fel rékningen rapportering av fel rékningen
Aktiverat arbete for egen rakning 8072 -2 459 5613 22 078 -981 21097
Ovriga externa kostnader -22 007 2 459 -19 547 -48 155 981 -47 174
Rapport dver finansiell stallning, koncernen
Tkr 2014-01-31 2014-01-31
Enligt tidigare Réttelse Enligt rapport 6ver
rapportering av fel  finansiell stéllning
Tillgangar
Anlaggningstillgadngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 360 904 7104 368 008
Summa anlaggningstillgangar 396 675 7 104 403 779
Summa tillgangar 422 808 7 104 429 912
Kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 426 7104 23531
Summa kortfristiga skulder 170 085 7 104 177 189
Summa skulder 170 976 7104 178 080

Summa eget kapital och skulder 422 808 7 104 429 912
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Rapport 6ver kassafléden, koncernen
2013/14 2013/14 2013/14 2013/14
Tkr Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan
Enligt tidigare Rattelse Enligt rapport  Enligt tidigare Rattelse Enligt rapport
rapportering av fel  odver kassafléden rapportering av fel  Over kassafloden
Forandring av rérelsekapital
Forandring av dvriga kortfristiga rérelseskulder 653 -2 459 -1 806 273 -981 -708
Kassaflode fr&n den I6pande verksamheten -23 802 -2 459 -26 261 -59 437 -981 -60 418
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgdngar -8 484 2 459 -6 025 -24 893 981 -23 912
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 681 2459 -6 222 -25 152 981 -24 171
Resultatrakning, moderbolaget
2013/14 2013/14 2013/14 2013/14
Tkr Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan
Enligt tidigare Rattelse Enligt resultat-  Enligt tidigare Rattelse Enligt resultat-
rapportering av fel rékningen rapportering av fel rékningen
Aktiverat arbete for egen rékning 8072 -2 459 5613 22078 -981 21097
Ovriga externa kostnader -21 986 2459 -19 527 -48 109 981 -47 128
Balansrékning, moderbolaget
Tkr 2014-01-31 2014-01-31
Enligt tidigare Réttelse Enligt balans-
rapportering av fel rékningen
Tillg&ngar
Anlaggningstillgadngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 360 904 7104 368 008
Summa anlaggningstillgdngar 396 784 7104 403 888
Summa tillgangar 422 913 7 104 430 018
Kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 16 426 7104 23531
Summa kortfristiga skulder 170 340 7 104 177 445
Summa eget kapital och skulder 422 913 7104 430 018

Not 3 Inkomstskatt

Koncernen har ackumulerade férlustavdrag, fran tidigare ar samt fran perioden, uppgdende till 491 427 tkr (366 953) och Mo-
derbolaget har s&dana uppgéende till 482 202 tkr (357 342). Den framtida skatteeffekten avseende dessa forlustavdrag har i
redovisningen inte &satts nagot varde varfor ndgon uppskjuten skattefordran inte har beaktats i balansrakningen.

Not 4 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Oasmia aktiverar utgifter for utvecklingsarbeten bestdende av bolagets satsningar inom kliniska provningar i Fas Ill for produkt-
kandidaterna Paclical och Paccal Vet. Det innebar att sddana utgifter aktiveras som immateriell tillgng. Avskrivning sker linjart
6ver den period som de forvantade férdelarna beraknas komma bolaget tillgodo, och paborjas vid kommersiell férsaljning till
slutkund. Denna tidpunkt intraffar i de flesta fall efter erhdllande av fullt godkannande avseende en indikation (t ex en cancer-
form) for en produktkandidat p& en specifik marknad. De ackumulerade tillgangarna per produktkandidat framgar nedan.

Tkr 2015-01-31 2014-01-31 2014-04-30
Paclical 287 552 276 022 280919
Paccal Vet 101 422 91 986 95 457
Summa 388 974 368 008 376 376

Not 5 Kortfristiga placeringar

Likvida medel som inte anvéands i den dagliga verksamheten har placerats i rantefonder som investerar i sékra rantebarande
vardepapper och andra ranteinstrument. Da de flesta i dessa fonder ingéende vardepapper har en aterstdende loptid Gversti-
gande 3 manader har dessa i balansrakningen redovisats som Kortfristiga placeringar.
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Not 6 Transaktioner med narstaende

Den 31 januari 2015 fanns en kreditfacilitet om 40 000 tkr (40 000) stalld till Oasmias férfogande fran bolagets storsta aktiea-
gare, Alceco International S.A. Rantan vid utnyttjande &ar 5 %. Per 31 januari 2015 var denna kredit helt outnyttjad (sa aven per
den 31 januari 2014).

| den foretradesemission som slutférdes i december 2014 anvande Nexttobe AB, bolagets nast storsta agare, del av utestaende
l&nefordran samt upplupen ranta om totalt 35 284 tkr som betalning for tecknade aktier. | december 2014 betalade Oasmia 120
tkr till Nexttobe AB avseende ranta for lanet som forfoll den 31 december, 2014.

Den 31 januari 2015 hade Oasmia ett l&n frAn Nexttobe AB uppgéende till 87 000 tkr (105 000). Under 2015 loper lanet med
8,5 % ranta som skall betalas vid lanets forfall den 30 december 2015. Per den 31 januari 2015 uppgick den upplupna rante-
kostnaden for lanet till 628 tkr (9 335).

Ersattning for garantidtaganden i samband med foretradesrattsemissionen som slutférdes i december 2014 har utgatt med 510
tkr till Alceco International S.A genom kvittning mot betalningen for de aktier de tilldelades i kapacitet av garant.

Under perioden har i 6vrigt inga vasentliga transaktioner med narstadende skett utdver ersattningar lamnade till anstallda.

Not 7 Eventualforpliktelser/Ansvarsforbindelser samt stéllda sékerheter

Moderbolaget har 20 000 tkr placerade pa ett sparrat rantefondskonto som pantsattning for ett banklan p& motsvarande belopp.
Moderbolaget har lamnat en foretagsinteckning uppgéende till 8 000 tkr till bank vilken utgér sakerhet for checkrakningskredit
pa 5 000 tkr samt limit for valutaderivat pa 3 000 tkr.

Not 8 Riskfaktorer

Genom sin verksamhet utsatts Koncernen for olika typer av risker. Genom att skapa medvetenhet om de risker som finns i
verksamheten kan dessa begransas, kontrolleras och hanteras samtidigt som affarsmojligheter kan tillvaratas i syfte att 6ka
intjaningen. Riskerna i Oasmias verksamhet redogérs for i Arsredovisningen for réakenskapséret 1 maj 2013 — 30 april 2014.
Utover de risker som dar beskrivs bedéms inte nagra vasentliga risker ha tillkommit.
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Styrelsen och VD fér Oasmia Pharmaceutical AB forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasent-
liga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Uppsala den 4 mars 2015

Joel Citron, Ordférande Bo Cederstrand, Ledamot Prof. Dr. Horst Domdey, Ledamot

Alexander Kotsinas, Ledamot Hans Sundin, Ledamot Julian Aleksov, Ledamot och VD

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Oasmia Pharmaceutical AB (publ) skall offentlig-
gora enligt lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lAmnades for offentliggérande den 5
mars 2015, klockan 08.15.

Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva
ska den svenska versionen galla.

Denna rapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

UPPGIFTER OM BOLAGET
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
Organisationsnummer: 556332-6676
Séate: Stockholm

Huvudkontorets adress och telefonnummer
Vallongatan 1

752 28 UPPSALA

018-50 54 40

www.oasmia.se

info@oasmia.com

Fragor betraffande rapporten besvaras av:
Anders Lundin, CFO

Tel: 070-209 63 00

E-post: anders.lundin@oasmia.com
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