Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Delarsrapport for perioden maj - oktober 2011

PERIODEN 1 maj - 31 oktober 2011
e Koncernens nettoomsattning uppgick till 891 tkr (42)*
e Rorelseresultatet var -28 752 tkr (-27 047)
e Resultatet efter skatt uppgick till -28 696 tkr (-28 819)
e Resultatet per aktie var -0,55 kr (-0,75)
e Totalresultatet var -28 696 tkr (-28 819)

ANDRA KVARTALET 1 augusti - 31 oktober 2011
e Koncernens nettoomséttning uppgick till O tkr (0)
e Rorelseresultatet var -13 384 tkr (-15 832)
e Resultatet efter skatt uppgick till -13 435 tkr (-16 729)
e Resultatet per aktie var -0,26 kr (-0,44)
e Totalresultatet var -13 435 tkr (-16 729)

e Oasmia genomfor riktad nyemission om 48 mkr med ny strategisk dgare
e Rekryteringen klar av de 650 patienter som ingar i fas IllI-studien med Paclical®

e Arsstamman valde in Joel Citron, Martin Nicklasson, Jan Lundberg och Prof. Dr. Horst
Domdey i styrelsen

e Arsstamman beslutade om bemyndigande motsvarande 15 miljoner aktier

e (Oasmia och Orion avslutade samarbete for Paclical® i Norden

L Siffror inom parentes avser utfall for motsvarande period foregdende ar
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PERIODENS VERKSAMHET

HUMAN HEALTH

Paclical®
| september 2011 slutfordes patientrekryteringen av 650 patienter till fas Ill-studien av Paclical® for &ggstocks-
cancer.

| augusti 2011 rapporterades resultatet av en interimsanalys omfattande ca 400 av studiens 650 patienter.
Resultaten av denna uppfyllde det kliniska krav som stéllts, namligen att Paclical® ar minst lika effektivt som
Taxol®.

Vasentliga skillnader vid behandling med dessa bada preparat ar foljande:

e Nagon formedicinering behovs inte for Paclical® men det kravs en omfattande sadan for Taxol® for att
undvika dverkanslighetsreaktioner pa grund av I6sningsmedlet Cremophor® EL.

e nfusionstiden for Paclical® ar en timme och for Taxol® tre timmar.

¢ Paclical® kan ges i hdgre dos (250 mg/m2) &n Taxol® (175 mg/m2).

Under perioden har arbetet med interimsanalysen fortsatt, gallande andra variabler som ocksa ska ingd i ansokan
om marknadsgodkénnande.

Oasmia planerar att lamna in ansokan om marknadsgodkdnnande for Paclical® under bérjan av 2012 i EU,
Ryssland, Israel, Turkiet och vissa lander i Asien.

Efter rekrytering och behandling av de 650 patienter som ingar i studien ar nasta steg for Bolaget att utvirdera
nar overlevnadsdata, en viktig parameter i onkologistudier, kan analyseras. Arbetet pagdr med att undersoka det
patientantal som kravs for att kunna inhamta sadana data i rimlig tid.

| augusti 2011 avslutade Oasmia och Orion samarbetet for Paclical® och alla rattigheter atergick darmed till
Oasmia.

I maj 2011 tecknades licensavtal med Medison Pharma for Paclical® i Israel och Turkiet.

Paclical® &r sedan tidigare beviljat som sarlakemedel av EMA (EU) och FDA (USA) avseende indikationen
aggstockscancer. Sarlakemedelsstatus beviljas for mindre indikationer och medfar sju (EU) respektive tio (USA) ars
marknadsexklusivitet pa indikationen nar marknadstillstand erhallits.

Doxophos®

Doxophos® &r en ny patenterad formulering av doxorubicin, en av de mest effektiva och vélanvanda
substanserna for behandling av cancer. For ndrvarande anvénds doxorubicin vid behandling av 20 olika cancer-
former. Prekliniska studier har utférts med Doxophos® och med dessa som grund planerade Oasmia tidigare att
starta en klinisk fas I-studie under 2011. Studiestarten har senarelagts till det forsta kvartalet 2012 for att foku-
sera pa Paclical® med avseende pd interimsanalys och ansdkan om marknadsgodkannande.

Docecal®

Docecal® ar en ny patenterad formulering av docetaxel (Taxotere®) med forbattrade kemiska egenskaper an
Taxotere®. Oasmia avser att inrikta sig pd samma indikationer som Taxotere®, dar huvudindikationerna ar brost-
cancer, prostatacancer och icke smacellig lungcancer. Férberedelser pagar for att ta produktkandidaten till fas .
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ANIMAL HEALTH

Paccal® Vet

| augusti 2010 lamnade Oasmia in anstkan i EU och USA om registrering av Paccal® Vet for behandling av
mastocytom hos hundar. Oasmia forvantar besked avseende marknadsgodkannande fran EMA inom kort och fran
FDA under varen 2012,

| juni 2011 erholl Paccal® Vet s k MUMS-status (minor use/minor species) av FDA for indikationen skivepitel-
cancer. Produktkandidaten har sedan tidigare denna status for indikationen mastocytom. MUMS beviljas av FDA
antingen for ett litet anvandningsomrade inom en vanlig djurart, exempelvis hund, eller for behandling av en
mindre vanlig djurart. Det mest intressanta med MUMS ar majligheten till villkorat marknadsforingstillstand med
sju ars marknadsexklusivitet fran erhallandet av sadant tillstand.

Doxophos® Vet

Doxophos® Vet ar avsedd for behandling av lymfom hos hundar. Oasmia erhéll i juni 2011 ett godkannande fran
lakemedelsmyndigheterna i Tyskland och Osterrike att p&bdrja en fas I-studie, vilken startade under sommaren
2011.

BOLAGET

Oasmia genomfor riktad nyemission

| oktober 2011 genomfordes en riktad nyemission till ett begransat antal investerare dar de flesta var nya aktie-
&gare i Bolaget. Antalet emitterade aktier var 5 161 290 st, teckningskursen var 9,30 kronor och emissionen
inbringade 48 mkr fore emissionskostnader.

Emissionen genomfordes utan foretrade for befintliga aktiedgare med stéd av bolagsstdimmans bemyndigande
fran den 30 september 2011. Nyemissionen dkade antalet aktier fran 52 079 341 till 57 240 631.

Den storsta posten, pd 30 mkr, tecknades av bolaget nxt2b med huvudagaren Bengt Agerup. | samband med
emissionen forvarvade nxt2b ocksa 2 555 500 aktier fran Oasmias huvudagare Alceco International S.A. och blev
darmed den nast storsta aktiedgaren i Oasmia med 10,1 % av aktier och roster. Alceco International S.A. hade
efter emissionen och forsaljningen 46,2 % av aktier och roster. Nxt2b &r en strategisk langsiktig dgare som delar
samma vision som Oasmias huvuddgare och ledning.

Arsstamman

Vid arsstamman den 30 september 2011 omvaldes styrelseledaméterna Bo Cederstrand och Julian Aleksov. Till
nya styrelseledaméter valdes Joel Citron, Martin Nicklasson, Jan Lundberg och Prof. Dr. Horst Domdey. Déarmed
utdkades styrelsen fran fem till sex ledaméter. Joel Citron valdes till styrelsens ordférande. Arsstamman fast-
stallde att styrelseledamot som ej ar anstalld i Bolaget skall erhalla ersattning om 250 tkr.

Arsstamman bemyndigade styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta arsstamma, besluta
om nyemission av aktier och konvertibler. Det totala antalet aktier och konvertibler som utges fér inte dverstiga
15 miljoner aktier eller berattiga till konvertering till mer &n 15 miljoner aktier. Emissionerna far vara med eller
utan foretradesratt for befintliga aktieagare.

FINANSIELLA UTSIKTER

Avgorande for Oasmias finansiella utsikter &r tidpunkter for registrering av de produkter Bolaget utvecklar.
Efter inldamnande av ansdkan om registrering ar Oasmia i allt vasentligt beroende av lakemedelsmyndigheternas
hantering av drendet. Oasmia forsoker alltid ha en bedémning av tidsdtgangen i registreringsarenden men kan
inte paverka dem pa annat satt &n att sa snabbt som majligt inkomma med svar pa myndigheternas fragor, vilka
kan stéllas vid flera tillfallen under registreringsprocessen.
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| Oasmias affarsmodell ingar att teckna licens- och distributionsavtal med foretag som har de ratta resurserna for
marknadsforing och forséljning. Utdver redan ingéngna avtal bedomer Oasmia att det finns mycket goda forut-
sattningar for ytterligare licens- och distributionsavtal avseende intressanta regioner.

Bolaget har som malsattning att under 2012 i nagon eller nagra regioner, genom licenstagare eller distributérer,
lansera bade den forsta produkten for den humana marknaden, Paclical® och den forsta produkten for veterinar-
marknaden, Paccal® Vet.

Bolaget har som mal att skuldsattningsgraden inte skall Gverstiga 50 %. Vid periodens slut den 31 oktober var
skulds&ttningsgraden 0 %.

FINANSIELL INFORMATION

Koncernens resultatrakning i sammandrag

2011 2010 2011 2010 2010/11
Tkr Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-April
Nettoomsattning - - 891 42 106
Aktiverat arbete for egen rékning 14 336 18 896 34 420 38913 86 049
Rorelseresultat -13 384 -15 832 -28 752 -27 047 -64 353
Resultat efter skatt -13 435 -16 729 -28 696 -28 819 -65 960
Resultat per aktie, fore och efter utspadning i kr* -0,26 -0,44 -0,55 -0,75 -1,50
Periodens totalresultat -13 435 -16 729 -28 696 -28 819 -65 960

*Omrakning av historiska vérden har skett med héansyn till fondemissionselement i den foretradesrattsemission som genomfordes under tredje
kvartalet 2010/11.

Nettoomséattning
Nettoomsattningen for perioden uppgick till 891 tkr (42) och bestod av licensintdkt vid tecknande av avtal med
Medison Pharma.

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete for egen rékning bestar av Bolagets satsningar inom Kliniska prévningar i fas Ill. Aktiveringen
innebar att sadana kostnader aktiveras som immateriell tillgdng. De uppgick under perioden till 34 420 tkr
(38 913) och avsag endast Paclical®. Nedgangen mot samma period foregaende ar beror pa att ingen aktivering i
ar sker for Paccal® Vet.

Rorelsens kostnader

Periodens rorelsekostnader exklusive av- och nedskrivningar var 61 578 tkr (63 876). Nedgangen i kostnader &r
hanforlig till att kostnader for Paccal® Vet i fas Il i det ndrmaste hade upphort vid periodens bérjan och att
kostnader for Paclical® i fas Ill inte langre &r stigande.

Av dessa kostnader aktiverades 56 % (61) som Aktiverat arbete for egen rékning. Andelen aktiverade rorelse-
kostnader har successivt minskat sedan ansdkan om registrering for Paccal® Vet lamnades in i augusti 2010.

Antalet anstallda vid periodens utgang var 78 st (70).

Periodens resultat
Resultatet efter skatt for perioden var -28 696 tkr (-28 819), i stort sett oforandrat mot foregdende ar.

Koncernens verksamhet har inte paverkats av sasongsvariationer eller cykliska effekter.

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel var vid periodens utgéng 41 696 tkr (42). Det egna kapitalet var vid samma tidpunkt
310 761 tkr (112 984). Vid periodens slut var soliditeten 91 % (52) och skuldsattningsgraden 0 % (66).
Bolaget har outnyttjade krediter uppgdende till 45000 tkr och ett outnyttjat SEDA-avtal (standby equity
distribution agreement) uppgaende till 75 000 tkr.
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Kassaflode och investeringar
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var under perioden -22 869 tkr (-17 346). Férandringen beror pa att
okningen av rorelseskulder var lagre detta ar an foregdende ér.

Periodens investeringar uppgick till 36 221 tkr (47 396).

Av investeringarna utgjordes 34 575 tkr (40 713) av immateriella tillgdngar, bestdende av aktiverat arbete for
egen rakning 34 420 tkr och av patent 155 tkr.

Av investeringarna utgjordes 1 646 tkr (6 684) av materiella tillgangar, vilka avsdg produktionsutrustning.
Anledningen till att dessa investeringar var mycket hogre foregdende ar ar att produktionsanlaggningen i
Uppsala da genomgick en omfattande utbyggnad.

Finansiering
Finansieringen under perioden skedde genom egna likvida medel. Den 31 oktober genomférdes en riktad ny-
emission pa 48 000 tkr fore emissionskostnader.

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsattning for perioden uppgick till 891 tkr (42) och resultatet fore skatt var
-28 670 tkr (-28 796). Moderbolagets likvida medel var vid utgangen av perioden 41 682 tkr (31).

Nyckeltal och 6vrig information
2011 2010 2011 2010 2010/11
Aug-Okt  Aug-Okt  Maj-Okt  Maj-Okt  Maj-April

Antal aktier vid periodens slut, fére och efter utspadning, i tusental* 57 241 38403 57 241 38403 52 079
Vagt genomsnittligt antal aktier, fére och efter utspadning, i tusental* 52 135 38403 52 107 38403 44 061
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr* -0,26 -0,44 -0,55 -0,75 -1,50
Eget kapital per aktie, kr* 543 294 543 2,94 5,65
Soliditet, % 91 52 91 52 92
Nettoskuld, tkr -41 696 74209 -41696 74 209 -51 895
Skuldsattningsgrad, % - 66 - 66 -
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg
Antal anstéllda vid periodens slut 78 70 78 70 68

*Omréakning av historiska vérden har skett med hénsyn till fondemissionselement i den foretradesrattsemission som genomférdes under tredje
kvartalet 2010/11.

Definitioner

Resultat per aktie: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till vigt genomsnittligt antal aktier, fore och
efter utspadning, under perioden.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut

Soliditet: Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Nettoskuld: Total upplaning (innehallande balansposterna kortfristig och Iangfristig upplaning samt skulder till kreditinstitut) med avdrag for
likvida medel

Skuldsattningsgrad: Nettoskuld i férhallande till eget kapital

Avkastning pa totalt kapital: Resultat fére avdrag for rantekostnader i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital: Resultat fore skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.
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Resultatrakning, koncernen

2011 2010 2011 2010 2010/11
Tkr Not Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-April
Nettoomsattning - - 891 42 106
Aktiverat arbete for egen rakning 14 336 18 896 34 420 38913 86 049
Ovriga rorelseintakter - 72 42 99 269
Ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror -2012 -4 998 -5 663 -7 660 -16 120
Ovriga externa kostnader -16 027 -20 146 -37 469 -38 279 -92 479
Personalkostnader -8 417 -8 495 -18 445 -17 938 -37 370
Avskrivningar och nedskrivningar -1265 -1161 -2 527 -2224 -4 674
Ovriga rorelsekostnader - -1 - -1 -133
Rorelseresultat -13 384 -15 832 -28 752 -27 047 -64 353
Finansiella intékter 1 2 133 21 484
Finansiella kostnader -53 -899 =77 -1792 -2 097
Finansiella poster - netto -51 -897 56 -1772 -1613
Resultat fore skatt -13 435 -16 729 -28 696 -28 819 -65 967
Inkomstskatt 2 - 0 - 0 7
Periodens resultat -13 435 -16 729 -28 696 -28 819 -65 960
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -13435 -16 728 -28 696 -28 816 -65 960
Innehav utan bestdmmande inflytande - -1 - -2 -
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,26 -0,44 -0,55 -0,75 -1,50
Rapport dver totalresultat, koncernen

2011 2010 2011 2010 2010/11
Tkr Not Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-April
Periodens resultat -13 435 -16 729 -28 696 -28 819 -65 960
Periodens totalresultat -13 435 -16 729 -28 696 -28 819 -65 960
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -13435 -16 728 -28 696 -28 816 -65 960

Innehav utan bestdmmande inflytande - -1 - -2 -

Totalresultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,26 -0,44 -0,55 -0,75 -1,50
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Tkr Not  2011-10-31 2010-10-31 2011-04-30
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 26 814 25 565 27 243
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3 261 330 179773 226 909
Ovriga immateriella tillgngar 8977 9 406 9276
Finansiella anlaggningstillgangar 2 2 2
Summa Anlaggningstillgangar 297 123 214 745 263 430
Omsattningstillgangar

Varulager 290 94 -
Ovriga kortfristiga fordringar 1432 1938 2141
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2 400 1 366 2853
Likvida medel 41 696 42 51 895
Summa Omsattningstillgdngar 45 818 3441 56 889
SUMMA TILLGANGAR 342 941 218 186 320 319
EGET KAPITAL

Kapital och reserver hanforligt till Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 5724 3761 5208
Ovrigt tillskjutet kapital 458 144 196 493 413 375
Balanserat resultat -153 107 -87 325 -124 411
Summa 310 761 112 930 294 171
Innehav utan bestdmmande inflytande - 55 -
Summa Eget kapital 310761 112 984 294 171
SKULDER

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 16 264 15 397 15373
Uppskjutna skatteskulder - 7 -
Summa Langfristiga skulder 16 264 15 404 15373
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 4 956 -
Upplaning 4 - 69 295 -
Leverantdrsskulder 7170 8 455 3831
Ovriga kortfristiga skulder 1511 1312 1399
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 7234 5780 5545
Summa Kortfristiga skulder 15916 89 798 10 775
Summa Skulder 32180 105 202 26 148
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 342 941 218 186 320 319
Eventualforpliktelser 5

Stéllda sékerheter 5
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Rapport 6ver forandringar i eget kapital, koncernen

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Innehav utan

Ovrigt till- Balanserat bestdmmande Summa
Tkr Aktiekapital skjutet kapital resultat inflytande  eget kapital
Ingéende balans per den 1 maj 2010 3761 196 493 -58 509 57 141 803
Periodens totalresultat - - -28 816 -2 -28 819
Utgaende balans per den 31 oktober 2010 3761 196 493 -87 325 55 112 984
Ingéende balans per den 1 maj 2010 3761 196 493 -58 509 57 141 803
Periodens totalresultat - - -65 960 - -65 960
Forvarvade innehav utan bestdmmande inflytande - - 57 -57 0
Nyemission 1447 237 250 - - 238 697
Emissionskostnader - -20 369 - - -20 369
Utgaende balans per den 30 april 2011 5208 413 375 -124 411 0 294 171
Ingéende balans per den 1 maj 2011 5208 413 375 -124 411 0 294 171
Periodens totalresultat - - -28 696 - -28 696
Nyemission 516 47 484 - - 48 000
Emissionskostnader - -2714 - - -2714
Utgdende balans per den 31 oktober 2011 5724 458 144 -153 107 0 310 761
Rapport 6ver kassafldden, koncernen
2011 2010 2011 2010 2010/11
Tkr Not Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-April
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -13384 -15 832 -28 752 -27 047 -64 353
Avskrivningar och nedskrivningar 1265 1161 2527 2224 4 650
Nedskrivning av varulager - - - - 94
Utrangeringar av immateriella tillgangar - 1 - 1 133
Erhallen ranta 1 2 133 21 484
Erlagd rénta -53 -899 =77 -1792 -1392
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -12 170 -15 567 -26 168 -26 594 -60 385
Forandring av rorelsekapital
Forandring varulager -290 - -290 - -
Forandring kundfordringar - - - 60 60
Forandring dvriga kortfristiga fordringar -95 -769 1162 1245 -445
Forandring leverantdrsskulder 2126 7843 3339 6379 1756
Forandring 6vriga kortfristiga rorelseskulder -1501 224 -912 1563 1415
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11 930 -8 269 -22 869 -17 346 -57 598
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -14 336 -20 696 -34 575 -40 713 -88 342
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -149 -3816 -1 646 -6 684 -10 321
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 486 -24 512 -36 221 -47 396 -98 663
Finansieringsverksamheten
Okning av skulder till kreditinstitut - - - 667 -
Minskning av skulder till kreditinstitut - -29 - - -4 289
Okning av langfristiga skulder - - 891 - -
Nyemission 48 000 - 48 000 - 168 697
Emissionskostnader - - - - -20 369
Nyupptagna lan 4 - 32 745 - 58 745 58 745
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 48 000 32716 48 891 59 412 202 784
Periodens kassaflode 21 585 -65 -10 199 -5330 46 523
Likvida medel vid periodens bdrjan 20112 107 51 895 5372 5372
Likvida medel vid periodens slut 41 696 42 41 696 42 51 895
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Resultatrakning, moderbolaget

2011 2010 2011 2010 2010/11
Tkr Not Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-April
Nettoomsattning - - 891 42 106
Aktiverat arbete for egen rékning 14 336 18 896 34 420 38913 86 049
Ovriga rorelseintakter - 72 42 99 245
Ramaterial och férbrukningsmaterial -2 012 -4 987 -5 663 -7 620 -16 080
Ovriga externa kostnader -15 987 -20 094 -37 393 -38 175 -92 271
Personalkostnader -8 417 -8 495 -18 445 -17 938 -37 370
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -1244 -1118 -2478 -2 135 -4 486
Rorelseresultat -13 323 -15725 -28 626 -26 814 -63 806
Resultat fran andelar i koncernforetag 4 -100 -60 -100 -210 -578
Ovriga ranteintikter och liknande intakter 1 1 133 20 483
Réntekostnader och liknande kostnader -53 -899 =77 -1792 -2 097
Finansiella poster - netto -151 -957 -44 -1981 -2192
Resultat fore skatt -13 474 -16 683 -28 670 -28 796 -65 998
Skatt pa periodens resultat 2 - - - - -

Periodens resultat -13 474 -16 683 -28 670 -28 796 -65 998
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Balansrakning, moderbolaget
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Tkr 2011-10-31 2010-10-31 2011-04-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 261 330 179773 226 909
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 8931 9079 9180
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 25 460 25 565 27 243
Forskott avseende materiella anldggningstillgangar 1355 - -
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 110 298 110
Fordringar hos koncernforetag 6 4 5
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
Summa Anlaggningstillgangar 297 192 214 719 263 448
Omsattningstillgdngar
Varulager
Révaror och forngdenheter 290 94 -
290 94 0
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 2 99 89
Ovriga kortfristiga fordringar 1431 1936 2140
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2375 1335 2748
3807 3369 4977
Kassa och bank 41 682 31 51 884
Summa Omséattningstillgangar 45779 3494 56 861
SUMMA TILLGANGAR 342971 218 212 320 309
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 5724 3761 5208
Reservfond 4 620 4 620 4620
10 344 8381 9828
Fritt eget kapital
Overkursfond 458 144 196 493 413 375
Balanserat resultat -129 028 -63 030 -63 030
Periodens resultat -28 670 -28 796 -65 998
300 447 104 668 284 347
Summa Eget kapital 310 791 113 049 294 175
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 16 264 15 373 15373
Summa langfristiga skulder 16 264 15373 15 373
Kortfristiga skulder
Upplaning - 69 295 -
Leverantdrsskulder 7170 8 447 3818
Skulder till kreditinstitut - 4 956 -
Ovriga kortfristiga skulder 1511 1312 1399
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 7234 5780 5 545
Summa kortfristiga skulder 15916 89 790 10 761
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 342971 218 212 320 309
Ansvarsforbindelser och stéllda sakerheter
Ansvarsforbindelser - - -
Stéllda sakerheter 8000 5000 8 000

10 (13)



Oasmia Pharmaceutical AB (publ) - Delarsrapport maj- oktober 2011
11 (13)

oasmia

Forandring i eget kapital, moderbolaget

Bundet eget kapital

Fritteget  Summa eget

Tkr Aktiekapital  Reservfond kapital kapital
Ingéende balans per den 1 maj 2010 3761 4620 133464 141 845
Periodens resultat - - -28 796 -28 796
Utgaende balans per den 31 oktober 2010 3761 4620 104 668 113 049
Ingéende balans per den 1 maj 2010 3761 4620 133464 141 845
Nyemission 1447 - 237 250 238 697
Emissionskostnader - - -20 369 -20 369
Periodens resultat - - -65 998 -65 998
Utgaende balans per den 30 april 2011 5208 4620 284 347 294 175
Ingéende balans per den 1 maj 2011 5208 4620 284 347 294 175
Nyemission 516 - 47 484 48 000
Emissionskostnader - - -2714 -2714
Periodens resultat - - -28 670 -28 670
Utgaende balans per den 31 oktober 2011 5724 4620 300 447 310791

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, samt lagen om vardepappersmarknaden. Koncernredovisningen
har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU samt tolkningar av International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner, och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer, och Arsredovisningslagen. Koncernen och
Moderbolagets redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar oférandrade jamfért med de som beskrivs i Arsredovisningen for rakenskaps-
aret 1 maj 2010 - 30 april 2011. De nya och &ndrade redovisningsstandarder som Oasmia tillimpar frdn och med 1 maj 2011 har inte haft
nagon effekt pa Oasmias finansiella rapporter. Koncernen har for narvarande endast ett rérelsesegment och redovisar darfor ingen segment-
information.

Not 2 Inkomstskatt

Koncernen har ackumulerade forlustavdrag uppgaende till 191 471 tkr (125 773 tkr) och Moderbolaget har sddana uppgéaende till 182 147 tkr
(116 882 tkr). Av de totala underskottsavdragen &r for koncernen 17 881 tkr (17 881) spérrade att utnyttjas genom koncernbidrag. Denna
begransning upphor vid 2014 ars taxering. Den framtida skatteeffekten avseende dessa forlustavdrag har i redovisningen inte asatts nagot
vérde varfor ndgon uppskjuten skattefordran inte har beaktats i balansrakningen.

Not 3 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Tkr 2011-10-31 2010-10-31 2011-04-30
Paclical® 180 278 108 707 145 858
Paccal® Vet 81 051 71 066 81051
Summa 261 330 179 773 226 909

Not 4 Transaktioner med nérstaende

Huvudéagaren Alceco International S.A. har en kreditfacilitet om 40 mkr stalld till Oasmias forfogande. Kreditfaciliteten galler till och med
augusti 2012 och forlidngs automatiskt med 12 manader om krediten inte ségs upp av endera parten senast 3 manader fore avtalstidens
utgang. Rantan pa utnyttjad kredit uppgdr till 6 %. Per den 31 oktober 2011 hade Oasmia inga skulder till Alceco International S.A. (per 31
oktober 2010 hade Bolaget utnyttjat kreditfaciliteter om 69 295 tkr av da beviljade krediter fran Alceco International S.A).

Oasmias fordran hos dotterbolaget Qdoxx Pharma AB uppgick per balansdagen till 2 tkr (99). Oasmia har under perioden lamnat koncern-
bidrag till Qdoxx Pharma AB med 100 tkr (210), varav 100 tkr (60) under det andra kvartalet. Nedskrivningar av andelar i Qdoxx Pharma AB
har under perioden gjorts motsvarande lamnat koncernbidrag, da syftet med koncernbidragen var att tacka forlust i dotterbolaget.
Nedskrivningarna redovisas i moderbolagets resultatrakning under posten Resultat fran andelar i koncernforetag.

Not 5 Eventualforpliktelser/Ansvarsforbindelser samt stéllda sékerheter
Moderbolaget har lamnat en foretagsinteckning uppgaende till 8 mkr till bank vilken utgor sakerhet for checkrakningskredit p& 5 mkr samt
limit for valutaderivat pa 3 mkr.

Not 6 Riskfaktorer

Genom sin verksamhet utsatts Koncernen for olika typer av risker. Genom att skapa medvetenhet om de risker som finns i verksamheten kan
dessa begrénsas, kontrolleras och hanteras samtidigt som affarsméjligheter kan tillvaratas i syfte att 6ka intjaningen. Riskerna i Oasmias
verksamhet redogérs for i Arsredovisningen for rakenskapsaret 1 maj 2010 - 30 april 2011. Utéver de risker som dar beskrivs beddms inte
nagra vasentliga risker ha tillkommit.
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Styrelsen och VD for Oasmia Pharmaceutical AB forsékrar att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver véasentliga risker och osakerhets-
faktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Uppsala den 8 december 2011

Joel Citron, Ordférande Martin Nicklasson, Ledamot
Jan Lundberg, Ledamot Prof. Dr. Horst Domdey, Ledamot
Bo Cederstrand, Ledamot Julian Aleksov, Ledamot och Verkstéllande Direktor

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Oasmia Pharmaceutical AB (publ) skall offentliggéra enligt
lagen om vardepappersmarknaden. Informationen ldmnades for offentliggérande den 8 december 2011,
klockan 09.00.

Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den
svenska versionen gélla.

Granskningsrapport
Till styrelsen i Oasmia Pharmaceutical AB, org nr 556332-6676

Inledning

Vi har utfért en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Oasmia Pharmaceutical per 31 oktober 2011 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for oversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig gransk-
ning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redo-
visningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra Oversiktliga granskningsatgarder.
En o6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inrikt-
ning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing, ISA, och god revisionssed i
évrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Gversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa
oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en Gversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var Gversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, & upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Uppsala den 8 december 2011
Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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UPPGIFTER OM BOLAGET

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
Organisationsnummer: 556332-6676
Sate: Stockholm

Huvudkontorets adress och telefonnummer
Vallongatan 1

752 28 UPPSALA

018-50 54 40

WWww.0asmia.se

info@oasmia.com

Fragor betraffande rapporten besvaras av:
Weine Nejdemo, CFO 018-50 54 40

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Delarsrapport maj 2011 - januari 2012 2012-03-08
Bokslutskommuniké maj 2011 - april 2012  2012-06-14
Arsredovisning maj 2011 - april 2012 2012-08-23
Delarsrapport maj - juli 2012 2012-09-06

Om Oasmia Pharmaceutical AB

Oasmia Pharmaceutical AB utvecklar en ny generation av lakemedel inom human- och veterindr onkologi.
Produktutvecklingen syftar till att framstalla nya formuleringar av véletablerade cytostatika som i jamforelse
med befintliga alternativ har forbattrande egenskaper, forbattrad biverkningsprofil samt bredare anvéndnings-
omraden. Produktutvecklingen bygger pa egen forskning inom nanoteknik och egna patent. Bolagets aktie ar
noterad p& NASDAQ OMX i Stockholm och pé Frankfurt Stock Exchange.



