DU KOMMER SOM AKTIEAGARE | OASMIA PHARMACEUTICAL AB (PUBL) ATT ERHALLA TECKNINGSRATTER. NOTERA ATT
TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE.

For att inte vardet av teckningsratterna ska gé férlorat méste innehavaren antingen:

o utnyttja de erhdlina teckningsrétterna och teckna nya aktier senast den 5 juli 2017, eller
e senast den 3juli 2017 sdlja de erhdlina teckningsrétterna som inte har utnyttjats fér teckning av nya akftier.

Notera att aktieGgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive férvaltare och att
fidsfristen for teckning kan variera.

Notera att det dven &r maéjligt att anmdla sig fér teckning av nya aktier utan stéd av teckningsratter.

remiuimn




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Med anledning av nyemissionen av hégst 50 439 266 nya aktier med foretrddesrétt fér befintliga aktiedgare
("Féretradesemissionen”) i Oasmia Pharmaceutical AB, org.nr 556332-6676 ("Bolaget”, "Koncernen™ eller "Oasmia”) samt
upptagande fill handel av de nya aktierna pd Nasdag Stockholm har Bolaget upprattat detta prospekt pd svenska
("Prospektet”). Se vidare avsnittet "Ordlista™ for definitioner av dessa och andra begrepp i Prospektet.

Prospektet har upprattats i en svensksprakig och en engelsprdkig version. | hdndelse av att versionerna inte dverensstdmmer
ska den svenska versionen &ga féretrdde. Detta Prospekt har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
best&mmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och
registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna &r riktiga eller fullstdndiga. Tvist med
anledning av detta Prospekt, erbjudandet och ddrmed sammanhdngande rattsférhallanden ska avgoéras exklusivt enligt
svensk lag och av svensk domstol varvid Stockholms tingsrétt ska utgéra forsta instans.

Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika eller USA, eller i ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra
Atgdrder an vad som fdlier av svensk ratt. Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier (BTA) eller nya aktier fér erbjudas,
tecknas, sdljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller fill USA. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nGgon
jurisdiktion dar distribution eller erbjudandet enligt detta Prospekt kréver sddana atgdarder eller strider mot reglerna i sédan
jurisdiktion. Teckning och férvéarv av teckningsrétter, BTA respektive nya akftier i strid med ovanstdende begrdnsningar kan
vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Prospekt méste informera sig om och félja sédana restriktioner. Atgdrder
i strid med restriktioner kan utgéra brott mot tilémplig vardepapperslagstiftning. Oasmia férbehdller sig ratten att efter eget
best&mmande ogiltigférkiara aktieteckning som Oasmia eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en évertradelse eller
ett &sidosattande av lagar, regler eller féreskrifter i ndgon jurisdiktion.

En investering i teckningsréatter, BTA respekfive nya aktier ar férenat med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”). Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pd sin egen bedémning av Oasmia och erbjudandet enligt detta
Prospekt, inklusive foreliggande sakférhdllanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita sina
egna professionella rddgivare samt noga utvardera och dvervaga investeringsbeslutet. Investerare fé&r endast forlita sig pd
informationen i detta Prospekt samt eventuella tilléigg till detta Prospekt. Ingen person har fatt tillsténd att Idmna ndgon
annan information eller géra ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt och, om s& &ndad sker, ska sddan
information eller sédana uttalanden inte anses ha godkants av Oasmia och Oasmia ansvarar inte fér sédan information eller
sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta Prospekt eller ndgra transaktioner som genomférs med anledning
harav ska under ndgra omsténdigheter avses innebdra att informationen i detta Prospekt ar korrekt och gdllande vid ndgon
annan tidpunkt an per dagen fér offentliggérandet av detta Prospekt eller att det inte har férekommit ndgon féréndring i
Oasmias verksamhet efter némnda dag.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehdller olika framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella syn pé& framtida hdndelser
samt finansiell och operativ utveckling. Varje uttalande som inte uteslutande &r historiska fakta utgdr sédan information.
Vidare kan framdtblickande uttalanden identifieras genom termer sGsom, men ej begransat

fill, "kan”, "kommer”, "férvantas”, "tror”, "antar”, "planerar”, "avser”, "vill", "uppskattar”, "berdknar”, "siktar”, "férutser”,
"soker”, "stravar”, "skulle kunna” och "bdr” eller en negation av sédana ord eller andra variationer av sddana eller
j@mférbara ord. Dessa framtidsinriktade uttalanden gdéller endast vid tidpunkten fér detta Prospekt och Bolaget gor ingen
utfastelse om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till féljd av ny information,
framtida hé&ndelser eller dylikt. Aven om Bolaget anser att férvéintningarna som beskrivs i sédana framtidsinriktade uttalanden
arrimliga, finns det ingen garanti fér att dessa framtidsinriktade uttalanden kommer att férverkligas eller visa sig vara korrekta

och féljaktligen bdr presumtiva investerare inte Idgga ofillbdrlig vikt vid dessa framtidsinrikfade uttalanden.

Prospektet innehdller viss marknads- och branschinformation som kommer fran tredje man. Marknads- och
branschinformation ar till sin natur framatblickande, féremdl for osdkerhet och speglar inte nédvandigtvis faktiska marknads-
och branschférhdllanden. Aven om information har &tergivits korrekt och Oasmia anser att kéllorna &r fillférlitiga har Oasmia
inte oberoende verifierat information, varfér dess riktighet och fullsténdighet inte kan garanteras. Savitt Oasmia kdnner fill och
kan férvissa sig om genom j@mférelser med annan information som offentliggjorts av dessa kdallor har dock inga uppgifter
uteldmnats pd ett satt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Oasmias finansiella rapporter for rakenskapsdéret 1 maj 2014 till och med den 30 april 2015 respektive rakenskapsdret 1 maj
2015 till och med den 30 april 2016 samt bokslutskommunikén avseende perioden 1 maj 2016 till och med 30 april 2017
inférlivas genom hdnvisning och utgér en del av detta Prospekt. Viss finansiell och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att géra informationen Iattillgénglig fér IGsaren. Féljaktligen dverensst@mmer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom Bolagets reviderade koncernredovisningar for rakenskapsdaret 1 maj 2014
till och med den 30 april 2015 respektive rdkenskapsdret 1 maj 2015 till och med 30 april 2016 har ingen information i detta
Prospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Oasmias bokslutskommuniké fér perioden 1 maj 2016 till och med den
30 april 2017 har sdledes varken reviderats eller dversikiligt granskats av revisor. Vissa av nyckeltalen som presenteras i
Prospektet ar icke IFRS-matt, dvs. Finansiella matt som inte definieras enligt IFRS. Ett finansiellt matt som inte definieras enligt
IFRS definieras som ett matt som mater historiska eller framtida finansiella resultat, finansiell position eller kassafléden, men som
exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle justeras p&d samma satt i det ndrmast j@mférbara IFRS-mdattet. Dessa
finansiella matt ska inte betraktas isolerat fran eller som ett substitut fér de resultatmatt som tas fram i enlighet med IFRS.
Dessutom kan sGdana matt som definierats av Bolaget kanske inte vara jdmférbara med andra matt med liknande namn
som anvdnds av andra féretag.



Féljande handlingar vilka tidigare har publicerats ska inférlivas via hdnvisning och utgéra en del av Prospektet:

1. Sidorna 16-56 i Oasmias reviderade Arsredovisning for rakenskapsdret 2014/2015, inklusive
revisionsberattelse.

2. Sidorna 17-59 i Oasmias reviderade Arsredovisning for rakenskapsdret 2015/2016, inklusive
revisionsberattelse.

3.  Oasmias bokslutskommuniké fér perioden 1 maj 2016 — 30 april 2017.

Foretradesratt

Varje befintlig aktie berattigar fill tvé (2) teckningsratter. Fem (5) teckningsratter ger rétt till teckning
av en (1) ny aktie. | den utstr&ckning nya aktier inte tecknas med féretradesratt ska dessa erbjudas
aktiedgare och andra investerare fill teckning.

Teckningskurs

3.25 SEK per aktie

Teckning och betalning med féretradesratt

Teckning med stéd av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning under teckningsperioden.
Handel med teckningsratter

21 juni 2017 - 3juli 2017

ISIN-koder

Teckningsratter: SE0010101170

BTA: SE0010101188

Aktie: SE0000722365

Avstdmningsdag 19 juni 2017 Oasmias Arsredovisning for rakenskapsaret
Teckningsperiod 21 juni 2017 - 5juli 2017 581 ?/201 7 kommer att offentliggéras den 7 juli
Innehallsférteckning

SAMMOANFATTINING ..ottt ettt sttt stebesestese st stese e stesestetese st etes e st etese st etes et etesebeat et ebeat et ese e et ene e st enentenenentasenen 4
RISKFAKTORER ...ttt ettt et eue sttt eststesesestese st stese e etese st esese e eses et ebese st e bt e s et et es et et es et et s et et ese e enese e ebenentne 16
INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | OASMIA ..c.eouiiiiiiieieieienteteiteteste ettt sttt st ste e s st e steseesesuestesenseneesessenseneenessenes 37
BAKGRUND OCH MOTIV ..ttt eitsteseststesetstese st stese st esese st eaese st esese st esese st esese et etese e etes et esesentesesetesenensane 38
VILLKOR OCH ANVISNINGAR........coeteteteteteueueiietittatatetetsteteteseueseseseueseatattatetesetesesesesesesesesesesentatstsestatatatatatatasssssesesesesesesens 39
IMARKINAD ...ttt ettt ettt et bbb et et b et et e s et eaes et ebes et eses et eses e et ebeseh et e b es et et es et e s es et ebe st e et ene s eneneaneneneas
VERKSAMHET

UTVALD FINANSIELL INFORMATION

KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION ....c.eeutiiiriintenieiinienteietestesteneesessestesessessessenessessensesessenessensenes 59
AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN ........oooovveieeeeeeeeeeeeeeseeesesssssssssessssssssssssssssssssssssessssessssesssesssssssssssssssssssssens 59
STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER ....c..uciitiiiirieiiinieieinteietsteiestsieiesesteneseesesesteneneseesenesessenes 62
LEGAL INFORMATION OCH KOMPLETTERANDE UPPLYSNINGAR .......cocevteuirienieieiirienienieennenne

BOLAGSORDNING ...ttt ettt itsteteat sttt steseststebestetebe st etese e etese st etese e et ese st eteteb et et es et et es et esesemtasesetetenenenne

SKATTEFRAGOR | SVERIGE
FORKORTNINGAR, FORKLARINGAR, DEFINITIONER OCH ORDLISTA
ADRESSER ..ot




Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestdr av punkter som ska innehdlla viss information. Dessa punkter &r
numrerade i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller de punkter som ska ingd i en
sammanfattning avseende en nyemission av aktier med férefrddesréatt fér Bolagets aktiedgare. Eftersom
ndgra andra punkter inte behdver ingd, finns det luckor i numreringen av punkterna. Aven om en punkt i
och fér sig ska ingd i nu aktuell sammanfattning kan det férekomma att relevant information betrdffande
sddan punkt saknas. | dessa fall innehdller sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet
tillsammans med angivelsen "Ej tillémplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.1  Infroduktion och Denna sammanfattning bér betraktas som en infroduktion fill Prospektet.

vamingar Varje beslut om att investera i vérdepappren ska baseras pd en

beddmning av Prospektet i dess helhet frdin investerarens sida.

Om yrkande avseende uppagifterna i Prospektet anférs vid domstol, kan
den investerare som &r k&rande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna fér dversattning
av Prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast dladggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversattningar dérav, men endast om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation fér att hjdlpa investerare nér de
Svervager att investera i sddana vérdepapper.

A2 Samtycke fill Ej tilldmplig. Finansiella mellanhdnder har inte r&tt att anvénda detta
anvandning av Prospekt for efterféljande aterforsalining eller slutlig placering av
Prospektet vardepapper.

AVSNITT B - EMITTENT

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r Oasmia
handelsbe- Pharmaceutical AB.
teckning

B.2 Sate, bolagsform, Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun och dess associationsform ar
etc. publikt aktiebolag. Bolaget dr bildat i Sverige och bedriver verksamhet

enligt svensk lagstiftning.

B.3 Huvudsaklig Oasmia utvecklar en ny generation Idkemedel inom human- och
verksamhet veterindronkologi.

Produktutvecklingen syftar fill att framstdlla nya formuleringar av
vdletablerade cytostatika som i jdmfdrelse med befintliga alternativ har
forbattrade egenskaper, férbattrad biverkningsprofil samt bredare
anvandningsomrdden. Produktutvecklingen bygger pd& egen forskning
inom nanoteknik och egna patent.

B.4a Tendenser Cancer ar en dldersrelaterad sjukdom och antalet patienter dkar i takt
med att populationens livsidngd 6kar. Den globala marknaden for
|Gkemedel inom cancer uppskattades fill 112 miljarder USD 2015 med en
forvantad genomsnittlig tillvéxt om 7,4 % perioden 2016-2021. En av
drivkrafterna p& marknaden &r utvecklingen av nya metoder fér
diagnostisering av cancer, vilket gor att antalet patienter i
behandlingsbara skeden &kar.

| USA och Europa &kar antalet sallskapsdijur. Dartill blir hushdllen allt mer
bendgna att spendera pengar pd sina husdjur vilket leder till att en stérre
andel av husdjuren genomgar veterindrbehandling, bdde fér cancer
och andra sjukdomar. Cancer hos djur &r snarlik cancer hos ménniska
och risken att drabbas ékar med stigande dlder.
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B.4a

B.5

B.6

B.7

Tendenser, forts.

Koncern

Stérre aktiedgare

Finansiell
information i
sammandrag

Det p&gdr flertalet kliniska prévningar inom canceromrddet och det
r&der konkurrens om patienter till dessa. Féretagen p& marknaden
marker ocksd av en viss prispress, dd antalet Idkemedel vars patent [&per
ut 8kar, samt att myndigheter varlden &ver blir allfmer
kostnadsmedvetna. Bolaget gbr beddmningen aft det finns viss
dverkapacitet pd produktionssidan, bland annat fill félid av
samgdenden i branschen, vilket Bolaget beddmer kan leda fill prispress
aven pd produktionssidan.

Bolaget bedriver begrdnsad produktion, férsaljning och
lageruppbyggnad och har heller inte kostnader pd ett sédant satt att
ndgon sdrskild tendens under det innevarande rékenskapsdret fram fill
och med datumet for detta Prospekt har noterats.

Bolaget har erhdllit godkd&nnande i Ryssland for Paclical.

| Februari 2016 inldmnades ansdkan om marknadsforingstillstand for
Paclical till EMA och Bolaget forvantar att f& ett besked under 2017.

Sammanstdliningen av éverlevnadsdata frdn Paclical fas lll-studien var
klar i april 2016 vilken kommer ligga fill underlag fér en ansékan om
marknadsforingstillstdnd hos FDA vilken férvéntas Idmnas in under hdsten
2017.

Under 2016-2017 genomfdrs en studie fér Doxophos Vet som kommer
ligga till grund fér ansékan om villkorat marknadsféringstillstdnd frdn FDA.

Oasmia &r moderbolag i koncernen som bestdr av fem bolag.

Nedan visas Oasmias storsta aktieGigare per den 30 april 2017. Under maj
har hos Euroclear antalet registrerade aktier dkat till 126 098 166 efter
konvertering av konvertibellén 2017:1. Granitplattan AB har i samband
med konvertering av konvertibler 6kat sitt dgande fill 16 000 840 akfier,
vilket motsvarar 12,7 % av réster och kapital.

Namn Aktieinnehav % av roster och kapital
Alceco International S.A. 25717 364 21,6
Granitplattan AB 13 900 000 11,7
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 10 434 357 8.8
Ovriga 68 987 589 58,0
Totalt 119 039 310 100

Nedan presenteras Oasmias finansiella utveckling fér rédkenskapsdren
2015/2016 och 2014/2015 samt fér peioden 1 maj 2016 — 30 april 2017.
Informationen &r hdmtad frdn reviderade konsoliderade rapporter,
upprdttade enligt IFRS sddana de antagits av EU, fér de aktuella dren.
Information gdéllande perioden 1 maj 2016 — 30 april 2017 &r hédmtad frén
Oasmias bokslutskommuniké fér heldret 2016/2017, vilken &r upprdttad enligt
IAS 34 men som ej har reviderats eller versiktligt granskats av revisor. Ingen
annan information i detta Prospekt har éversiktligt granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. Informationen i detta avsnitt bér Idsas tillsammans med
rapporterna och bokslutskommunikén som d&r inférlivade i detta Prospekt
genom hdnvisning samt utgér en del av detta Prospekt. Samtliga rapporter
och bokslutskommunikén finns tillgdngliga p& Oasmias hemsida
www.oasmia.com/sv/
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B.7 Finansiell

information i
sammandrag, 2016/17 2015/16 2014/15
forts.
TSEK maj-april  maj-april  maj-april
Nettooms&ttning 172 6373 2070
F_Qro.ndnng av lager av produkter i arbete och -1 405 9 509 .
fardiga varor
Aktiverat arbete fér egen rékning 7023 16727 16797
Ovriga rérelseintakter 420 2 221
Rérelsekostnader -146 691 -165 301 -127 313
Rérelseresultat -140 481 -132 691 -108 225
Resultat efter skatt -160243  -141539  -117 497
Periodens totalresultat -160 230 -141 557 -117 497
TSEK 2017-04-30 201 6'°;6 2015-04-30
TILLGANGAR
Anlaggningstilgdngar 471 464 443010 427 879
varav materielia 18368 21172 22852
anldggningstillgangar
varav immaternella 453093 421836 405 025
anléggningstillgangar
Varav finansiella
. . . 2 2 2
anldggningstillgangar
Omsdattningstillgéngar 50119 72 570 86 690
Varav likvida medel och 28001 46215 76950
kortfristiga placeringar
SUMMA TILLGANGAR 521 583 515579 514 569
EGET KAPITAL
Aktiekapital 11 904 10721 9786
Ej registrerat aktiekapital 706 - -
Ovrigt tillskjutet kapital 1074 619 941 961 850 996
Reserver -6 -19 -
Balanserat resultat inkl periodens 786 853 626 610 485 071
resultat
SUMMA EGET KAPITAL 300 371 326 053 375710
SKULDER
Langfristiga skulder - - -
Kortfristiga skulder 221212 189 527 138 858
SUMMA SKULDER 221212 189 527 138 858
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 521 583 515 579 514 569
2016/17 2015/16 2014/15
TSEK maj-april  maj-april  maj-april
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -133011 -128 126 -107 665
Kassafléde frdn investeringsverksamheten 12 038 10 066 -69 755
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 122755 117 449 156 017
Periodens kassafléde 1782 -610 -21 404
Likvida medel vid periodens bdrjan 26 208 26 837 48 241
Likvida medel vid periodens slut 28 001 26 208 26 837
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B.7

Finansiell
information i
sammandrag,
forts.

Bolaget anvénder regelbundet alternativa nyckeltal som ett komplement till de
nyckeltal som generellt utgdr god redovisningssed. De alternativa nyckeltalen harleds
frén Bolagets koncermredovisning och dr inte matt pd finansiella resultat eller likviditet i
enlighet med IFRS, varfér de inte bor betraktas som alternativ till nettoresultat,
rérelseresultat eller andra nyckeltal som hdrleds i enlighet med IFRS eller som ett
alternativ till kassafléde som ett matt pd Oasmias likviditet. Dessutom bér sddana
nyckeltal, s& som Bolaget definierat dem, inte j@mféras med andra nyckeltal med
liknande namn som anvdnds av andra bolag. Detta beror p& att dessa nyckeltal inte
alltid definieras p& samma sétt och att andra bolag kan rékna fram dem pd ett annat
satt an Bolaget.

Notera sdledes att nedanstdende tabeller och berdkningar inte har reviderats och ej
ar IFRS-baserade, sdvida inget annat anges. De nyckeltal som inte &r IFRS-baserade dr
s.k. alternativa nyckeltal.

2016/2017 2015/16 2014/15
TSEK maj-april? maj-april®) maj-april4
Rérelsemarginal, % neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg
Avkastning pé totalt kapital, % neg neg neg
Avkastning p& eget kapital, % neg neg neg
Kapitalstruktur
Soliditet, % 58 63 73
Nettoskuld, TSEK 140724 93730 30010
Skuldsattningsgrad, % 47 29 8
Data per aktie
SogoTg A e o7m e
Ezsp;gg;iag glliﬁ fére och efter 42 139 108
Eget kapital per aktie, SEK 2,38 3,04 3,84
Utdelning per aktie, SEK - - -
Anstdllda
Antal anstdllda vid periodens slut 66 75 79

1 IFRS-baserat nyckeltal. Omrékning av historiska vérden har skett med hénsyn fill
fondemissionselement i den féretr&desemission som genomfdérdes under tfredje kvartalet
2014/15.

2 Rérelsemarginal, vinstmarginal och utdelning per aktie harleds frdn Bolagets ej reviderade
eller dversiktligt granskade bokslutskommuniké fér perioden 1 maj 2016 - 30 april 2017. Alla
Svriga nyckeltal &r hdmtade frdn Bolagefts ej reviderade eller dversiktligt granskade
bokslutskommuniké fér perioden 1 maj 2016 — 30 april 2017.

3 Rérelsemarginal, vinstmarginal och utdelning per aktie harleds frdn Bolagets reviderade
Arsredovisning for rékenskapsdret 2015/16. Alla évriga nyckeltal ar hémtade frén Bolagets
reviderade drsredovisning for rakenskapsaret 2015/16.

4 Roérelsemarginal, vinstmarginal och utdelning per aktie harleds frén Bolagets reviderade
Arsredovisning for rakenskapsdret 2014/15. Alla &vriga nyckeltal &r hémtade frén Bolagets
reviderade drsredovisning for rakenskapsaret 2014/15.

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte berdknas enligt IFRS

Oasmia presenterar vissa finansiella matt i Prospektet som inte definieras enligt IFRS.
Oasmia anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information fill investerare
och Bolagets ledning d& de mdjliggér utvérdering av Bolagets prestation. Eftersom
inte alla féretag berdknar finansiella matt pd samma satt, ar dessa inte alltid
j@mfoérbara med matt som anvdnds av andra féretag. Dessa finansiella matt ska
darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

Nyckeltal Beskrivning Motivering fér anvéndande
Rérelsemargin Rérelseresultat i Ger en battre forstdelse for Bolagets
al, % forhdllande Hill 1®&nsamhet.

nettoomsd&ttning.
Vinstmarginal, Resultat efter Ger en battre forstéelse for Bolagets
% finansiella poster i |dnsamhet.

fornallande till
nettoomsd&ttning.
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B.7 Finansiell
information i
sammandrag,
forts.

Avkastning p&
totalt kapital,
%

Resultat fére
avdrag for
réntekostnader i
forhdllande till
genomsnittlig

balansomslutning.

Ger en battre forstéelse for Bolagets
I6nsamhet.

Avkastning p&
eget kapital,
%

Resultat fore skatt
i forhdllande il
genomsnittligt
eget kapital.

Ger en battre forstGelse for Bolagets
I6nsamhet.

Soliditet, %

Eget kapital i
forhdllande till

balansomslutning.

Ger en battre forstGelse for Bolagets
kapitalstruktur.

Nettoskuld

Total upplaning
(innehdllande
balansposterna
skulder fill
kreditinstitut,
konvertibelldn
samt dvrig
uppldning) med
avdrag for likvida
medel och
kortfristiga
placeringar.

Ger en battre forstéelse for Bolagets
finansiella risk.

Skuldsattnings
grad, %

Nettoskuld i
forhdllande till
eget kapital.

Ger en battre forstGelse for Bolagets
finansiella risk.

Antal aktier
vid periodens
slut, fére och

Ing&ende antal
aktier justerat for
I6pande aktier

Ger en battre forstGelse for Bolagets
utveckling.

efter under perioden.

ufspddning

Eget kapital Eget kapital i Ger en battre forstdelse for historisk
per aktie forhdllande till avkastning per aktie.

antal aktier vid
periodens slut.

Utdelning per
aktie

Oasmia har hittills
aldrig, med
undantag for
Aterbetalning av
aktiedgartillskott
till Alceco
International S.A.,
I&mnat ndgon
utdelning.

Ger en battre forstdelse for historisk
avkastning per aktie.

Antal
anstdlida vid
periodens slut

Totalt antal
anstdlida i
Bolaget vid
periodens slut.

Ger en battre forstGelse for Bolagets
utveckling.

Vdasentliga fordandringar av finansiell situation och rorelseresultat efter 30 april

2017

Inga vasentliga fér&ndringar av finansiell situation och rérelseresultat har
intraffat efter den 30 april 2017.

Vasentliga hdndelser efter 30 april 2017

Bolaget har tagit beslut att separera sina veterindra tilgéngar till sitt
heldgda amerikanska doftterbolag i syfte att effektivisera utveckling och
starka strategiska samarbeten samt ge mer kraft och resurser fill
marknadsfoéring och férsaljning pd& varldens stérsta marknad for husdjur.

Med anledning av rapportering i EU Clinical trials register avseende
studien OAS-12DOC BIO, fértydligade Bolaget i pressmeddelande den 29
maj, 2017 atft arbete hos en av de detagande klinikerna i studien har
avslutats. Detta péverkar inte den pdgdende studien som fortldper som

planerat.

P& extra bolagstdmma i Bolaget avhdllen den 2 juni 2017 beslutade
stdmman att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om nyemission i
Bolaget samt om utgivande av teckningsoptioneri Bolaget

Styrelsen f6r Oasmia beslutade den 8 juni 2017 att ersatta dess
konvertibelldn 2016:2 med ny skuld, i form av enkla skuldebrev. Det totala
beloppet fér de nya skuldférbindelserna uppgdr till 42 miljoner kr, vilket
motsvarar de tidigare konvertibellénens totala nominella belopp.

Bolaget ingick ett nytt exklusivt marknadsférings- och distributionsavtal

med Hetero Group avseende Ryssland och 6vriga OSS( inklusive Ukraing,
Georgien och Turkmenistan)
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B.7

B.8

B.9

B.10

Finansiell
information i
sammandrag,
forts.

Utvald proforma-
redovisning

Resultatprognos

Revisions-
anmarkning

Ofillrackligt
rorelsekapital

Bolaget holl kapitalmarknadsdag den 15 juni 2017, pé vilken ledningen
presenterade verksamheten och diskuterade ddrvid bland annat kring
marknaden och strategin avseende Bolagets human- och
veterindrprodukter.

Ej tilldmplig; Prospektet innehdller inte proformaredovisning.

Ej tildmplig; Prospektet innehdller inte nGgon resultatprognos eller
berdkning av férvantat resultat.

Den i &rsredovisningen for 2015/16 intagna revisionsberattelsen innehdller
en upplysning av sdrskild betydelse enligt féljande lydelse: "Utan atft det
pdverkar véra uttalanden ovan vill vi f&sta uppmdrksamheten pd den
information som Idmnas i forvaltningsberdttelsen av viken det framgdr
att koncernens fortsatta verksamhet ar beroende av erhdllande av
kapitaltillskott eller annan form av finansiering. Skulle inte medel erndllas i
den omfattning som styrelsen férvantar sig kan detta innebdra en
betydande risk for foretagets formdga att fortsétta verksamheten.”

Oasmias rérelsekapitalbehov ar kopplat till operationella kosthader och
investeringar, kostnader fér kliniska studier och kostnader fér dtaganden
till Bolagets kreditgivare, och uppgdr fill drygt 193 miljoner SEK under den
kommande folvmdnadersperioden (inklusive Bolagets konvertibellé&n
2017:2 om 26 miljoner SEK samt de skuldférbindelser om 42 miljoner SEK
som ersatte Bolagets konvertibelldn 2016:2).

Styrelsen i Oasmia gér beddmningen att det befintliga rérelsekapitalet
per dagen for detta Prospekt inte ar fillrGckligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmdnadersperioden. Detta uttalande gors
baserat pd att det, per dagen for Prospektet, tillgangliga rérelsekapitalet
utgdrs av Bolagets likvida medel samt avtalade kreditfaciliteter, vilka
filsammans uppgdr sammanlagt till cirka 50 miljoner SEK. Givet ovan
ndmnda antaganden uppgdr det totala underskottet av rérelsekapital
under den kommande tolvmdnadersperioden fill cirka 143 miljoner SEK
och underskott skulle uppstd i slutet av september 2017 ndr 1&n fran en
av Bolagets kreditgivare forfaller.

Bolaget har inga &taganden vad gdller genomférandet av de
planerade investeringarna eller de kliniska studierna varvid dessa nér
som helst kan avbrytas. | fdrekommande fall innebdr dock detta aft
Bolaget kan komma att senareldgga projekt. Senareldggning av projekt
kan medféra att Oasmia blir skyldigt att &terbetala redan erhdlina
milstolpsbetalningar.

Den férestGende Foretradesemissionen, vilkken i sin helhet tacks av
teckningsdtaganden och emissionsgarantier, férvantas tillféra Oasmia
cirka 150 miljoner SEK i kontanta medel, netfto efter avdrag fér
emissionsrelaterade kostnader.

Med beaktande av befintlig likviditetssituation, befintliga kreditfaciliteter,
likviden fr&n Féretrdesemissionen (vilken berdknas uppgd fill cirka 150
miljoner SEK efter emissionsrelaterade kostnader) samt under
forutsattning att Bolagets kredit som forfaller i september 2017, Bolagets
konvertibelldn 2017:2 (som forfaller fill betalning i april 2018) samt
skuldférbindelser som ersatte Bolagets konvertibelldn 2016:2 (forfaller fill
betalning i juni 2018) férldngs eller ersatts, s& beddmer styrelsen dock att
Koncernen kommer att ha fillrécklig finansiering fér att genomféra den
féreliggande planen under den kommande tolvmdnadersperioden.
Bolaget har en stark fillfro fill att den kredit som forfaller i september 2017
férlangs, och om sd inte sker, att dessa krediter kan ersattas genom
annan kredit samt att konvertibellén 2017:2 och de skuldférbindelser som
ersatte konvertibelldn 2016:2 féridngs, och om sd inte sker, att dessa
krediter kan ersattas genom annan kredit.

Om den férvéntade emissionslikviden fran Foretrddesemissionen inflyter
som planerat men anvénds for samiliga dtaganden fill Bolagets
kreditgivare, dvs. att delar av Idnen inte fériangs utan forfaller i
september 2017, uppstdr underskott under varen 2018 under
forutsattning att Bolaget inte erndllit inkomster frén forsaljning eller f&tt
betalningar av engdngskaraktdr.

Om rérelsekapitalbehov skulle uppstd skulle Koncernen sdka alternativa
finansieringsmaojligheter inklusive i férsta hand omférhandling av
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B.11

Ofillr&ckligt

rérelsekapital, forts.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1

C2

C3

C.4

C.5

C.6

Cc7

Vardepapper som
erbjuds

Denominering

Totalt antal aktier i
Bolaget

Rattigheter som
sammanhdanger
med
vardepappren

Inskr@nkningar i
den fria
overldtbarheten

Upptagande fill
handel

Utdelningspolicy

AVSNITT D - RISKER

D.1

Risker relaterade Hill
emittenten eller
branschen

nuvarande bankfinansiering och/eller upphandling av ny
bankfinansiering, i andra hand minskade investeringar och revidering av
strategi, i fredje hand intfagande av nytt kapital och i figrde hand
forsalining av tillgdngar. Misslyckas samtliga dessa atgdrder kan det leda
fill férseningar i Oasmias verksamhet eller obest&dmt uppskjutande av
planerade atgdrder, viket i slutdndan skulle kunna leda fill att Bolaget
upphdr med sin verksamhet helt och hdllet.

Akfier i Oasmia (ISIN-kod SE0000722365).

Aktierna &r denominerade i SEK.

Bolagets registrerade aktiekapital uppgdr fill 12 609 817 SEK férdelat p&
126 098 166 aktier. Varje aktie har eft kvotvarde om 0,10 SEK. Samfiliga
aktier ar fullt betalda. Effer genomférande av Foretrddesemissionen
kommer Bolagets aktiekapital att uppgd fill hégst 17 653 743,20 SEK,
fordelat pd hogst 176 537 432 aktier.

Varje aktie berattigar till en rést pd bolagsstdmma. Samtliga aktier
medfor lika ratt fill andel i Bolagets vinst och fill eventuellt dverskott vid
likvidation. Beslut om vinstdelning fattas av bolagsstdmman och
utbetalas genom Euroclear Sweden AB:s foérsorg. Ratt fill utdelning
tilkommer den som pd& den av bolagsstdmman faststallda
avstGdmningsdagen for utdelningen dr registrerad som innehavare av
aktier i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken.

Ej tillamplig; aktierna dérinte foremal for ndgra begrénsningar i ratten att
overldta dem.

De nya aktierna kommer att bli och de befintliga aktierna ér féremail fér
handel pd Nasdag Stockholm, Frankfurt Stock Exchange och Nasdag
Capital Market.

Oasmia férutser att under de narmaste éren befinna sigien
utvecklingsfas av Bolagets produktportfolj varfér eventuellt dverskott av
kapital kommer att &terinvesteras i verksamheten. Styrelsen har fill foljd
av detta inte for avsikt att foresld ndgon utdelning férinnevarande &r
eller att binda sig vid en fast utdelningsandel. Det dri dagsidget oklart
om och ndr utdelning kommer kunna I&dmnas.

Bolaget dri stor utstrackning beroende av framgdangen fér Bolagets
produkt och produktkandidater, och risk finns aft ingen av dessa kan
erhdlla fullt regulatoriskt godkénnande eller komma att framgdéngsrikt
kommersialiseras. Bolagets kortsiktiga utsikter att bland annat kapitalisera
verksamheten, ingd strategiska samarbeten och generera intdkter, ar
direkt beroende av en framgdngsrik utveckling och kommersialisering av
Bolagets produkter och produktkandidater, sérskilt Apealea/Paclical.
Bolaget kanske aldrig négonsin kommer att kunna generera fillrdckliga
intakter eller ndgra intdkter alls frdn forsalining av Bolagets produkter och
produktkandidater.

Bolagets produkt och produktkandidater kanske inte far erkénnande pd&
marknaden, vilket skulle begrénsa Bolagets mdjlighet att generera
inkomst fr&n nya produkter. Bolagets nuvarande produkter och
produktkandidater eller andra planerade produkter, om och nér de
erhdller nddvandiga myndighetsgodkdnnanden, kan komma att
misslyckas med aftt f& erkdnnande p&d marknaden och inbringa intdkter.

Tillverkningen av Bolagets produkter och produktkandidater kréver
efterlevnad av internationell frén tid till annan gdllande GMP (Good
manufacturing Practice) och andra internationella regelverk. Om
Bolaget inte kan ftillverka, eller avtala med utomstdende parter om
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D.1 Risker relaterade fill fillverkning av Bolagets produkt och produktkandidater i enlighet med

emittenten eller gdllande specifikationer, eller om det finns stérningar

branschen, forts. itillverkningsprocessen, kanske Bolaget inte kan méta efterfrégan pd
Bolagets produkter eller tillhandahdlla en tillrdcklig méangd produkter for
anvdandning i kliniska prévningar, och det kan skada Bolagets férmaga
att kommersialisera, Apealea/Paclical och Bolagets andra
produktkandidater pd en tids- och kostnadseffektiv basis eller dver huvud
taget. Om Bolaget inte har mdjlighet att folja gdllande bestdmmelser vid
fillverkning, kan Bolaget bli féremal for boéter, oférutsedda utgifter,
Aterkallelse av tillstdnd eller beslagtagande av godkdanda produkter,
eller rattsliga atgarder, sdsom féreldgganden, civilrGttsliga ansprdk eller
straffrattsliga tal.

Bolaget férvéntas mota betydande konkurrens, vilket kan leda till att
andra upptécker, utvecklar och kommersialiserar produkter fére eller mer
framgdngsrikt an vad Bolaget gor. Utveckling och kommersialisering av
nya l&kemedelsprodukter &r mycket konkurrensutsatt. Utdver befintliga
terapeutiska behandlingar féor de symptom som Bolagets produkt och
produktkandidater riktar sig mot mdter Bolaget ocksé konkurrens frén
andra ldkemedelskandidater under utveckling av andra féretag. Utdver
den konkurrens som Bolaget kan méta frén produkter som tillverkats av
andra féretag i allménhet, kan Bolaget ocksd méta konkurrens frdin
generiska alternativ fill Bolagets produkter.

Allvarliga biverkningar eller andra sGkerhetsrisker kan tvinga Bolaget aft
o6verge utvecklingen och hindra, férdrdja eller begrénsa godkdnnande
av Bolagets produkt och produktkandidater, eller begransa
omfattningen av en godkdnd etikett eller marknadserkdnnande. Om
négon av Bolagets produkter eller produktkandidater orsakar allvarliga
eller ovantade biverkningar eller blir associerade med andra
sGkerhetsrisker, kan det leda fill ett antal potentiellt negativa
konsekvenser. Bolaget kan komma att friviligt avbryta eller avsluta sina
kliniska prévningar nér som helst. Dessutom kan en tillsynsmyndighet eller
etfikkommitté ndr som helst rekommendera tillfalligt eller permanent
avbrytande av Bolagets kliniska prévningar.

Bolaget kanske inte lyckas i sin strdvan att utdka Bolagets portfélj med
produktkandidater som &r sékra och effektiva.

Den veterindra marknaden som Bolaget strdvar efter att komma in pd
med produktkandidaten Paccal Vet® och Bolagets dvriga Idkemedel for
séliskapsdjur &ar oprévad. Det ér svart att beddma i vilken utstrdckning
cytostatikabehandling mot cancer kommer att bli en accepterad
behandlingsform av veterindrer.

Apealea/Paclical och Bolagets andra produktkandidater tillverkas och
distribueras med hjdlp av tekniskt komplexa processer som kréver
sérskilda anlaggningar, mycket specifika révaror och annat som kan
begrdnsa produktionen. Komplexiteten i dessa processer utsatter Bolaget
for produktionsrisker.

Det finns en hég misslyckandegrad fér Idkemedelskandidater som
genomgdtt kliniska prévningar. Bolaget kan, dven efter att ha fatt
lovande resultat i tidiga studier, drabbas av betydande bakslag i sina
kliniska studier. Aven om Bolaget anser att resultaten av en klinisk
préovning ar positiv, kan tillsynsmyndigheter géra en annan tolkning av
datan.

Kliniska prévningar for Bolagets produktkandidater &r kostsamma,
fidsédande, osdkra och kdnsliga for férdndringar, férseningar och
avbroftt.

Processen for myndighetstillstdnd ar osdker, kréver stora resurser av
Bolaget och kan hindra Bolaget eller dess affarspartner frdn att erhdilla
godk&nnanden fér kommersialisering av vissa eller alla av Bolagets
produktkandidater. Aven om Bolaget erhdller, kommer Bolaget att vara
foremal for fortsatta forpliktelser gentemot tillsynsorgan samt fortsatt
regulatorisk granskning, vilket kan leda fill betydande merkostnader. Om
Bolagets produkt och eventuella produktkandidater godkdnns kommer
dessa dessutom att bli féremal for marknings- och tillverkningskrav och
dessa skulle Gven kunna bli féremal for andra restriktioner. UnderlGtenhet
att efterkomma dessa myndighetskrav eller férekomsten av oférutsedda
problem med Bolagets produkter skulle kunna medféra betydande
pafolider.
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D.1 Risker relaterade fill Om Bolaget misslyckas med att attrahera och behdlla ledande
emittenten eller befattningshavare och nyckelpersoner i forskningsverksamheten kan
branschen, forts. Bolaget bli oférmdget att framgdngsrikt utveckla Bolagets produkt eller

Bolagets nuvarande eller framtida produktkandidater, att utféra Bolagets
utlicensiering och utvecklingsinsatser eller att kommersialisera Bolagets
produkt eller Bolagets nuvarande eller framtida produktkandidater.

Inom ramen fér Bolagets ordinarie verksamhet uppstdr krav och tvister.
Bolaget och dess partners dr utsatta fér potentiella risker hanforliga fill
test av deras produkter och produktkandidater i djurférsék samt vid
forsok pd manniskor.

Bolaget @r exponerat for valutarisker. Bolagets finansiella rapportering
sker i SEK varfor férandringar i valutakurser har haft och kan komma att
ha en betydande effekt p& Bolagets resultat.

Bolaget har inte n&gon forsdljnings- eller marknadsféringsverksamhet och
forvéntas forlita sig pd expertisen och den kommersiella skickligheten hos
Bolagets affarspartners for att f& avsattning fér Bolagets
produktkandidater. Om Bolagets parters misslyckas med att
framgdngsrikt marknadsféra Bolagets produktkandidater eller om
Bolagefts partners skulle avbryta samarbetet med Bolaget skulle det
pdverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining negativt.

Bolaget kan bli tvunget att tvista for att verkstalla eller férsvara dess eller
dess licensgivares immaterialrattigheter. Bolaget kan sakna maéjlighet att
pd ett adekvat satt férhindra avsldjandet av féretagshemligheter och
annan immaterialrattsligt skyddad information. Bolaget kan utséttas for
tredjeparters krav med pdstdende om intrdng i immaterialrttigheter
eller med krav om att ogiltigférklara Bolagets immaterialrattigheter, vilkket
skulle vara kostsamt, tidsédande och fér det fall kraven blir
framgdngsrika forsena eller férhindra utvecklingen och
kommersialiseringen av Bolagets produkter och dess nuvarande och
framtida produktkandidater. Om Bolagets anstrdngningar att skydda
dess immateriella rattigheter relaterade till dess produkter eller
nuvarande eller framtida produktkandidater inte &r tillrdckliga kan
Bolaget mojligen inte vara kapabelt att konkurrera effektivt pd Bolagets
marknad.

Forandringar i patentlagstiftning kan férminska vérdet av patent i
allmd&nhet och ddrigenom skada Bolagets formdga att skydda dess
produkter. Att erhdlla och behdlla Bolagets patentskydd dr avhangigt
efterkommandet av flera procedurkrav, dokumentinldmnande,
avgiftsbetalningar och andra krav som patentverk stéller och Bolagets
patentskydd kan tdnkas férséimras om Bolaget inte efterkommer dessa
krav.

Det finns relationer mellan vissa av ledamdoterna i Bolagets styrelse och
Bolagets stérsta aktieGgare och Idngivare som kan utgdéra en
infressekonflikt. Dessa ledamodter kan ha faktiska eller majliga
intressekonflikter nar det galler frdgor som berér eller pdverkar Bolaget
och Alceco International S.A. och/eller Nexttobe AB.

Bolaget har &dragit sig betydande férluster sedan starten. Bolaget rdknar
med att &dra sig férluster under de kommmande &ren och risken finns att
Bolaget aldrig uppnér eller bibehdller I6nsamhet. P& grund av de manga
risker och osdkerheter som ar férknippade med
|Gkemedelsproduktutveckling, kan Bolaget inte exakt forutsdga
fidpunkten eller nivén pd dkade kostnader samt ndr, eller om, Bolaget
kommer att kunna uppnd I6nsamhet. Bolaget kan komma att behéva
betydande ytterligare finansiering, inklusive att féridnga eller ersatta
befintliga krediter, efter detta erbjudande. Om finansiering inte ar
tillganlig fér Bolaget p& acceptabla villkor eller ver huvud taget, eller
om Bolaget inte kan férlénga eller ersGtta befintliga krediter, kan Bolaget
bli tvunget aft skjuta upp, minska eller eliminera dess
produktutvecklingsprogram eller kommersialiseringssatsning.

Intraffar ndgon av riskerna ovan kan detta negativt pdverka Bolagets
verksamhet, resultat, finansiella stallning och framtidsutsikter.

Beskrivningen av riskfaktorer ér inte fullsténdig utan innehdller endast
exempel pd& s&ddana riskfaktorer som en investerare bdr beakta
fillsammans med 6vrig information i detta Prospekt.

12 | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | OASMIA PHARMACEUTICAL AB (PUBL)



D.3  Risker relaterade fill En potentiell investerare bér vara medveten om att eninvestering i

vardepappren aktier, BTA och teckningsr&tter i Bolaget ar forknippad med en hdg grad
av risk och aftt aktiekursen i Bolaget kan utvecklas i en ogynnsam riktning.
Utdver Oasmias resultat &r aktiekursen beroende av flera faktorer som
Oasmia inte kan paverka sdsom det ekonomiska klimatet,
marknadsrdntor, kapitalfléden, politisk osGkerhet eller
marknadsbeteenden. Vidare har likviditeten i Oasmia-aktien p& Nasdag
Stockholm, Frankfurt Stock Exchange och Nasdaqg Capital Markets varit
begransad.

Teckningsratterna férvantas ha ett ekonomiskt varde som endast kan
komma innehavaren till del om denne antingen utnyttjar dem for
teckning av nya aktier senast den 5 juli 2017 eller sdljer dem senast den
3juli 2017. Efter den 3 juli 2017 kommer, utan avisering, outnyttjade
teckningsratter att bokas bort frén innehavarens VP-konto, varvid
innehavaren gdr miste om det férvéntade ekonomiska vérdet for
teckningsrétterna. Om en aktiedgare inte utnyttjar sina teckningsratter
kommer dessutom dennes proportionella &dgande och réstandel i
Oasmia att minska i motsvarande man. B&de teckningsratter och
betalda tecknade aktier ("BTA”) kommer att vara féremal for
tidsbegrénsad handel pd Nasdag Stockholm. Handeln i dessa instrument
kan komma att vara begrdnsad, vilkket kan medféra problem fér enskilda
innehavare att avyttra sina teckningsrétter och/eller BTA

Oasmia kan i framtfiden komma att besluta om ytterligare nyemissioner
av akftier for att anskaffa kapital. Alla sédana ytterligare erbjudanden
kan minska det proportionella dgandet och réstandelen for innehavare
av aktier i Bolaget samt vinst per aktie i Bolaget och en eventuell
nyemission kan f& negativ effekt pd& aktiernas marknadspris.

Aktiedgaren Granitplattan AB med cirka 12,7 % av aktierna i Bolaget, har
férbundit sig aft teckna nya aktier i Féretr&édesemissionen motsvarande
sin dgarandel i Bolaget. Ett garantikonsortium har dven férbundit sig att
teckna akfier i Bolaget upp fill ett totalt belopp om 164 miljoner SEK, se
avsnittet "Legal information och kompletterande upplysningar —
Tecknings- och garantidtagande™ nedan. Dessa tecknings- och
garantiGtaganden dr inte sdkerstdllda. Det finns féljakiligen en risk att en
eller flera av de i garantikonsortiet inte kommer kunna uppfylla sina
respektive tecknings- och garantidtaganden.

Om Oasmia emitterar nya aktier i en féretr&édesemission har befintliga
aktiedgare, som huvudregel, féretrddesratt att teckna nya aktier i
forndllande fill sitt aktieinnehav vid tidpunkten fér emissionen. AktieGgare
i vissa andra l&dnder kan dock vara féremdal for inskrdnkningar som
férhindrar dem frdn att delta i sédana féretrédesemissioner eller deras
deltagande kan p& annat satt vara férsvarat eller begrénsat. Bolaget
har ingen skyldighet att anséka om registrering eller godk&nnande enligt
lagstiftning i andra jurisdiktioner utanfér Sverige vad gdller eventuella
teckningsratter och aktier, och ett séddant férfarande i framtiden kan
vara bdde opraktiskt och dyrt. | den omfattning som aktiedgare i
jurisdiktioner utanfér Sverige ar férhindrade att féretrddesvis teckna nya
aktier i eventuella framtida féretrddesemissioner kan deras dgande
komma att spddas ut eller minska i varde samt att Bolaget kan komma
att bli oférmdget att anskaffa nytt kapital pd acceptabla villkor.

Alceco International S.A. innehar vid tidpunkten fér detta Prospekt cirka
17,2 procent av aktierna i Oasmia. Per Arwidssons aktieinnehav genom
Granitplattan AB uppgdr vid tidpunkten fér detta Prospekt till cirka 12,7
procent av akfierna i Oasmia. Alceco International S.A. och Per
Arwidsson genom Granitplattan AB kan sdledes utdva ett vasentligt
inflytande 6ver alla drenden som kraver godkdnnande av akfieGgarna
och kan ocks& komma att ha méjlighet att férhindra ett kontrollégarskifte
eller vidta andra atgérder som kan gynna Alceco International S.A. eller
Per Arwidsson genom Granitplattan AB men som kan missgynna dvriga
aktiedgare, sGval innan som efter Foéretréddesemissionen. Dessutom kan
en forsdljining av ett stort antal av Bolagets akfier av Alceco och/eller Per
Arwidsson genom Granitplatfan AB inom en kort tidsperiod orsaka en
sénkning av Bolagets aktiekurs.
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1 Emissionsbelopp
och
emissionskostnader

E2a Motivoch
anvandning av
emissionslikviden

E.3 Erbjudandets
former och villkkor

E.4 Intressen som har
betydelse for
erbjudandet

E.5 Sdljare av
vardepapper och
avtal om lock-up

Féretr&ddesemissionen kommer att tillféra Oasmia hégst drygt 163,9
milioner SEK fére emissionskostnader. Frén emissionsbeloppet kommer
avdrag att goras fér emissionskostnader som berdknas uppgd till knappt
14 miljoner SEK.

Emissionslikviden ska anvdndas fill kostnader for registrering av
Apealea/Paclical och Docecal, kostnader i samband med uppskalning
av produktionsfaciliteter, fortsatta kliniska studier samt kostnader for
A&taganden till Bolagets kreditgivare.

Det &rledningens och styrelsens uppfattning att Oasmias utestdende 1&n
kommer att féridngas alternativt ersGttas av andra 1&n vid férefall och
ddrmed avses infe likviden frdn Féretrdesemissionen att anvandas for
att 16sa dessa.

Det drledningens och styrelsens uppfattning att Oasmias nuvarande
finansiella tillg&ngar inte ar tillrdekliga for att realisera Bolagets fulla
potential. Med anledning av detta har styrelsen beslutat om att
genomfdra Foretrddesemissionen, viken kommer att fillféra Bolaget cirka
150 miljoner SEK, netto efter emissionskostnader.

Styrelsen i Oasmia beslutade den 11 juni 2017, med stdéd av
bemyndigande ldmnat av arsstdmman den 26 september 2016 samt
den extra bolagsstdmman den 2 juni 2017, att genomféra en nyemission
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Styrelsens beslut innebdr att
Oasmias aktiekapital 6kas med hdgst 5 043 926,60 SEK genom utgivande
av hogst 50 439 266 nya aktier. Bolagets aktieGigare har féretradesratt att
teckna de nya aktfierna i férhéllande till de aktier de dger.
Avstdmningsdag for ratt till deltagande i Foretr&édesemissionen ér den 19
juni 2017. Varje befintlig aktie berattigar fill tvé (2) teckningsratter. Fem
(5) teckningsratter ger ratt fill teckning av en (1) ny aktie. | det fall inte
samtliga nya akfier tecknas med stéd av teckningsratter ager styrelsen,
inom ramen for Féretrddesemissionens hogsta belopp, ratt att besluta
om filldelning av akfier fill dem som anmalt sig for teckning av aktier utan
foretradesratt. Teckning ska ske under perioden frdn och med den 21
juni 2017 till och med den 5 juli 2017, eller den senare dag som bestdms
av styrelsen. Teckningskursen har faststdllts till 3,25 SEK per akfie.

Teckningsforbindelser och garantiGtaganden har Idmnats avseende
Féretr&ddesemissionen. De parter som har Idmnat dessa kan ha eft
intresse i att Foretréddesemissionen genomfaérs framgdngsrikt.

Vissa styrelseledamdter och ledande befattningshavare har ekonomiska
infressen i form av aktieinnehav i Bolaget. Daribland Julian Aleksov och
Bo Cederstrand som konfrollerar Alceco International S.A., som &r
Bolagets storsta befintliga aktiedgare och utstdllare av en kreditfacilitet
fill Bolaget.

Vid Féretrédesemissionen bistdr Remium som finansiell réddgivare.
Remium har i egenskap av finansiell rédgivare ekonomiska intressen i
Oasmia bestdende i den ersdttning Remium kan erhdlla vid genomférd
nyemission. Remium bedriver vardepappersrérelse vilket bland annat
innefattar fransaktioner fér egen och kunds rékning i vérdepapper och
andra finansiella instrument. Remium kan, i v@rdepappersrérelsen,
komma att handla med eller ta position i vérdepapper som direkt eller
indirekt ar knutna till Bolaget.

Vid Féretrdesemissionen bistdr Aktieinvest som emissionsinstitut.
Aktieinvest har i egenskap av emissionsinstitut ekonomiska intressen i
Oasmia bestdende i den ersdttning Aktieinvest kan erhdlla vid
genomférd nyemission. Akfieinvest bedriver vardepappersrorelse vilket
bland annat innefattar transaktioner fér egen och kunds rékning i
vardepapper och andra finansiella instrument. Aktieinvest kan, i
vardepappersrorelsen, komma att handla med eller ta position i
vardepapper som direkt eller indirekt ar knutna till Bolaget.

Ej fildmplig.
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E.6 Utspddningseffekt Forestdende foretradesemission kommer, vid full teckning, medféra att
antalet aktier i Bolaget ékar frdin 126 098 166 till 176 537 432 akfier, viket
motsvarar en ékning om cirka 40 procent. Fér de aktiedgare som avstar
att teckna aktier i Foretrédesemissionen uppkommer en
utsp&dningseffekt om fotalt hégst 50 439 266 nya aktier, motsvarande
hogst cirka 29 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter
Féretr&ddesemissionen.

E.7 Kostnader som Ej tillamplig; emittenten dlagger inte investerare nagra kostnader.
Alaggs investerare
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Riskfaktorer

En investering i teckningsrdtter, BTA och/eller aktier ar férenad med olika risker. Ett antal faktorer utanfér
Oasmias kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Oasmia kan pdverka genom sitt agerande, kan
komma att f& en negativ pdverkan, b&de direkt och indirekt, p& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stdlining eller medféra att vérdet p& Bolagets aktier, BTA och teckningsrétter minskar. Oasmias verksamhet
och I6nsamhet pdverkas b&de av rérelserisker och finansiella risker. De nedan redovisade riskerna dr inte
placerade i prioritetsordning och gér heller inte ansprdk pd att vara heltdckande. Det innebdr att det finns
andra risker &n dessa som kan komma att pdverka Oasmias verksamhet och resultat. Utéver information som
framkommer i Prospektet bér ddarfér varje investerare géra sin egen bedémning av varje riskfaktor och dess
betydelse fér Bolagets framtida utveckling samt en allmén omvéridsbeddmning. Prospektet innehdller
framtidsinriktade uttalanden som &r beroende av framtida hdndelser, risker och osékerhetsfaktorer. Bolagets
faktiska resultat kan skilia sig avsevdrt frén de resultat som férvéntas i dessa framtidsinriktade uttalanden till
félid av mdnga olika faktorer, ddribland men inte begrénsat till de risker som beskrivs nedan och p& annan
plats i Prospektet.

Risker relaterade till Bolagets produkt och Bolagets produktkandidater

Bolaget ar i stor utstréickning beroende av framgdangen for Bolagets produkter och produktkandidater, och
risk finns att vissa av dessa inte erhaller fullt regulatoriskt godkénnande eller komma att framgangsrikt
kommersialiseras.

Apealea/Paclical &r godkdnt p& den ryska och pd nagra afrikanska marknader och det &r dnnu for tidigt om
kommersiell framgdng kommer att nds ddr. Avseende évriga marknader och Bolagets andra
produktkandidater har dnnu ej godkdants for full kommersiell distribution. Hittills har Bolaget investerat ndstan
alla resurser i forskning och utveckling av Bolagets produkter. Per datumet fér detta Prospekt, bestdr av
Bolagets produktportfdlj fér humant bruk: Apealea/Paclical fér &ggstockscancer och godkdnt i bl a Ryssland.
Bolaget véntar beslut om godk&nnande fr&n EMA och en férberedande ansékan fill FDA pégdr. Ovriga
Produktkandidater ar Doxophos for bréstcancer och andra cancerformer hos manniskor for vilken ansékan
om godkdnnande dr inldmnat till Ryssland. Docecal fér i férsta hand bréstcancer hos ménniskor, OAS-19 fér
olika cancerformer hos mdnniskor och KB9520 fér olika cancerformer hos ménniskor. Avseende
veterinGrmedicin har Bolaget en portfdlj bestGende av kandiaterna Paccal Vet for olika cancerformer hos
hundar och Doxophos Vet fér lymfom hos hundar. Bolagets kortsiktiga utsikter att bland annat kapitalisera
verksamheten, ingd strategiska samarbeten och generera intékter, &r direkt beroende av en framgdéngsrik
utveckling och kommersialisering av Bolagets produkt och produktkandidater, sarskilt Apealea/Paclical och
Paccal Vete.

Utvecklingen av och den kommersiella framgdngen hénférlig till Bolagets produkt och produktkandidater
kommer att bero pd ett antal faktorer, inklusive men inte begrénsat till, féljande:

. snabb initiering och framgdngsrikt slutférande av prekliniska studier och kliniska prévningar for Bolagets
produktkandidater;
. uppvisande av, fill bel&tenhet for FDA, EMA samt andra relevanta tillsynsmyndigheter, skerheten och

effekten av Bolagets produkt och produktkandidater for att erndlla regulatoriskt godké&nnande och
marknadsgodkdnnande fér Bolagets produkt och produktkandidater i USA, Europa och pd andra hall;

. fortsatt efterlevnad av alla kliniska och regulatoriska krav som gdller for Bolagets produkter och
produktkandidater;

. uppratthdllande av en acceptabel sdkerhetsprofil for Bolagets produkter efter myndigheternas
godkdnnande;

. konkurrens med andra behandlingsmetoder;

. skapande, underhdllande och skydd av Bolagets portfdlj av immateriella rattigheter, inklusive patent

och aff@rshemligheter, samt regulatorisk exklusivitet f&r Bolagets produkt och produktkandidater;

. effektivitet i Bolagets och Bolagets partners marknadsféring, forsdljning, distributionsstrategi och
verksamhet;
. formd&ga hos Bolagets tredjepartstillverkare att tillverka leveranser av Bolagets produkter och

produktkandidater samt att utveckia, validera och uppratthdlla kommersiellt géngbara
fillverkningsprocesser;

. formdaga att lansera kommersiell forsaljning av Bolagets produkter och produktkandidater efter
myndigheternas godkdnnande, ensamt eller i samarbete med andra;
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. erk&nnande av Bolagets humanhdlsoproduktkandidater frén Idkare, tredjepartsbetalare, patienter
och det medicinska samfundet, och;

. erk&nnande av Bolagets veterindronkologiska produkter och produktkandidater frdn veterindrer,
djurdgare och djurh&lsosamfundet.

Mdé&nga av dessa faktorer ligger utanfoér Bolagets kontroll, och Bolaget kanske aldrig kommer att kunna
generera ftillréckliga intékter frén férsalining av Bolagets produkt och produktkandidater. Bolagets
misslyckande avseende n&gon av ovanstdende faktorer eller att framgdngsrikt kommersialisera en eller flera
av Bolagets produkt och produktkandidater, eller varje betydande férsening i att géra sd, kan ha en vasentlig
negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining, och vérdet av en investering kan
minska vasentligt.

Bolagets produkt och produktkandidater kanske inte far erkénnande pa marknaden, vilket skulle begrénsa
Bolagets mojlighet att generera inkomst frdn nya produkter.

Aven om Bolaget utvecklar produkter och produktkandidater och Bolaget far myndighetsgodké&nnande fér
dessa, kanske Bolaget inte f&r mojlighet att sélja Bolagets produkter och dérigenom erhdlla betydande
int&kter om inte I&kare, veterindrer och patienter erk&nner Bolagets produkter. Bolagets nuvarande produkt
och produktkandidater eller andra planerade produkter (om och nér de erhdller nédvandiga
myndighetsgodk&nnanden) kan komma att misslyckas med att f& erkdnnande p& marknaden och inbringa
intdkter. Erkdnnande av en produkt pd marknaden beror pd& ett antal faktorer, inklusive men inte begréansat
fill:

. produktbeteckningen och varningar som godkdnts av tillsynsmyndigheterna i mérkningen av
produkten;

. uppvisande av effekt och sdkerhet i kommersiell anvéndning dver fid;

. |Gkares eller veterindrers vilja att forskriva produkten till patienter;

. ersattning frdn tredjepartsbetalare sdsom statliga hdlso- och sjukvardssystem och forsakringsbolag;

. priset p& produkten, inklusive djurdgares betalningsvilja fér behandling;

. vilken typ av eventuella riskhanteringsplaner som efter godkdnnande Alaggs Bolaget av

fillsynsmyndigheter;
. konkurrens; och

. effektiviteten i marknadsféring och distributionsstdd.

Ett uteblivet erknnande pd& marknaden avseende Bolagets produkt eller ndgon produktkandidat eller en
utebliven kommersiell framgdng kan medféra en vésentligt negativ inverkan pé Bolagets afférsverksamhet,
resultat och finansiella stalining.

Problem i Bolagets tillverkningsprocess, underlatenhet att félja gdllande bestammelser vid tillverkning eller
ovdntade 6kningar av Bolagets tillverkningskostnader kan skada Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stdllning.

Bolaget ansvarar for fillverkning och leverans av Apealea/Paclical, och Bolagets andra produktkandidater fill
Bolagets affarspartners och for anvandning i kliniska prévningar. Tillverkningen av Bolagets produkt och
produktkandidater krdver efterlevnad av internationell frdn tid till annan géllande GMP och andra
internationella regelverk. Aven om Bolaget anlitar utomstdende fér en viss del av fillverkningen av
Apealea/Paclical och Bolagets andra produktkandidater, ansvarar Bolaget for férsdljningstillstdndet
avseende Apealea/Paclical. Som ansvarig fillverkare och leverantdr dr Bolaget, &ven om Bolaget skulle
kunna framstdlla ansprék mot en eller flera utomstdende parter, juridiskt ansvarigt for eventuella avsteg frdn
gdllande tillstdnd i samband med férsdlining av Apealea/Paclical och Bolaget rdknar med att juridiskt
ansvara dven for framtida produktkandidater.

Om Bolaget inte kan tillverka, eller avtala med utomstdende parter om fillverkning av Bolagets produkt och
produktkandidater i enlighet med gdllande specifikationer, eller om det finns stérningar i
tillverkningsprocessen p& grund av skada, férlust eller oférmdga att f& regulatoriska inspektioner av fabriker
godkdnda, kanske Bolaget inte kan moéta efterfrdgan pd Bolagets produkter eller tillhandahdlla en tillrdcklig
mdangd produkter fér anvandning i kliniska prévningar, och det kan skada Bolagets forméga att
kommersialisera Apealea/Paclical och Bolagets andra produktkandidater p& en tids- och kostnadseffektiv
basis eller dver huvud taget. Bolaget férvantas ocksd utéka och uppgradera andra delar av Bolagets
fillverkningsanldggningar i framtiden. Dessa aktiviteter kan leda fill férseningar, leverantorsstérningar eller visa
sig bli kostsammare &n vantat. Eventuella problem i Bolagets tillverkningsprocess skulle kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining.

Vidare gdller att Bolaget, under dess befintliga licensavtal, raknar med att generera intékter frdn férmedling

av kommersiella produkter till Bolagets partners, och sdledes skulle eventuella dkningar av Bolagets
fillverkningskostnader kunna pdverka Bolagets marginaler och finansiella stalining.
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Innan Bolaget kan pdbéria kommersiell tillverkning av Apealea/Paclical eller Bolagets andra
produktkandidater for férsdlining i USA, mdste Bolaget, utéver andra produkirelaterade godk&nnanden,
erhdlla FDA-godkdnnande for produkterna, vilket krdver en lyckad FDA-inspektion av Bolagets
fillverkningsanldggningar, processer och kvalitetssystem. Fastén Bolaget har godkdnts i en FDA Pre-Approval-
inspektion avseende Bolagets produktionsanldggning i Uppsala, ar Bolagets Idkemedelsanidggningar fortsatt
och standigt féremal fér inspektion av FDA och andra fillsynsmyndigheter och s& kommer vara fallet &ven
efter det att Bolaget har erhdllit produktgodkénnande.

P& grund av komplexiteten i de processer som anvands for att tillverka Bolagets produkt och
produktkandidater ar det mojligt att Bolaget inte frdn bérjan kan erhdlla, eller efter erndllande inte kan
uppratthdlla, godkdnnande av federala, statliga eller internationella tillsynsinspektioner p& ett
kostnadseffektivt sétt. Om Bolaget inte har maéjlighet att félja gdllande bestGmmelser vid fillverkning, kan
Bolaget bli féremal for boter, oférutsedda utgifter, Gterkallelse av tillstdnd eller beslagtagande av godkdnda
produkter eller rattsliga atgdrder, sGsom férelédgganden, civilrattsliga ansprdk eller straffrattsliga &tal. Dessa
eventuella sanktioner skulle vésentligt negativt pdverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella st@lining.
Processen for myndighetstillstdnd ar osdker, kraver att Bolaget anvander stora resurser och kan hindra
Bolaget eller dess affarspartners fran att erhdlla godkénnanden fér kommersialisering av vissa eller alla av
Bolagets produktkandidater.

Bolaget forvdntas méta betydande konkurrens, vilket kan leda till alt andra upptdcker, utvecklar och
kommersialiserar produkter fére eller mer framgdangsrikt én vad Bolaget gér.

Utveckling och kommersialisering av nya ldkemedelsprodukter &r mycket konkurrensutsatt. Bolaget moter
konkurrens fran stora Idkemedelsféretag, specialldkemedelsféretag och bioteknikféretag éver hela variden
med avseende pd Bolagets nuvarande och framtida produkter eller produktkandidater. Utéver befintliga
terapeutiska behandlingar for de symptom som Bolagets produkt och produktkandidater riktar sig mot moter
Bolaget ocksd konkurrens frén andra Ikemedelskandidater under utveckling av andra féretag. Bolagets
potentiella konkurrenter dr stora [dkemedelsféretag, som Merck & Co., Inc., Sanofi S.A., Eli Lilly and Company,
Bayer AG, Novartis AG och Celgene Corp. Flera av dessa féretag har ocksd en narvaro pd
djurhélsomarknaden. Bolaget k&nner dven fill flera mindre nystartade féretag som utvecklar produkter fér
anvandning inom human- eller veterindronkologiproduktmarknaden. Bolaget forvéntar sig att
produktkandidaterna Paccal Vet® och Doxophos Vet kommer att méta konkurrens frdn Palladia, utvecklad
av Zoetis, Inc., samt AT-004 och AT-005, utvecklade av Aratana Therapeutics, Inc. Bolaget kan ocks& méta
konkurrens frdn generiska Idkemedel och produkter som &r godkéanda fér anvéndning pd& manniskor som
anvands i sé kallad off-label-anvandning (dvs. anvéndning av ett godkdnt IGkemedel utanfér dess
godkdanda indikation) for sdliskapsdjur. Nagra av de potentiellt konkurrerande substanser som beskrivits ovan
utvecklas av stora, valfinansierade och erfarna Idkemedels- och bioteknikféretag eller i samarbete med
s&dana féretag, vilket kan ge dem utvecklingsférdelar, regulatoriska férdelar och marknadsféringsférdelar
framfdr Bolagets produkter.

Bolagets afférsmajligheter skulle kunna férsémras eller helt upphdra om Bolagets konkurrenter utvecklar och
kommersialiserar produkter som @r sdkrare, effektivare, har farre eller mindre allvarliga biverkningar, &r mer
IGttanvénda och/eller r billigare dn ndgra produkter som Bolaget kan utveckla. Bolagets konkurrenter kan
ocksd f& myndighetsgodkdnnande fér sina produkter snabbare dn Bolaget kan f& godkdnnande for dess
produkter, viket kan leda fill att Bolagets konkurrenter skapar en stark position pd marknaden innan Bolaget
kan ta sig in p& densamma. Dessutom kan Bolagets formdaga att konkurrera i ménga fall péverkas av
forsakringsbolag eller andra tredjepartsbetalare som vill frémja anvéndningen av generiska produkter.
Generiska produkter finns fér nérvarande p& marknaden fér de indikationer som Bolagets produkter ar ténkta
att behandla. Om Bolagets produktkandidater erndller marknadsgodkdnnande, férvéntar sig Bolaget att de
kommer att prisséttas med en betydande premie dver konkurrerande generiska produkter.

Né&gra av de féretag med vika Bolaget konkurrerar eller med vilka Bolaget kan komma att konkurrera med i
framtiden har betydligt stdrre ekonomiska resurser och kompetens inom forskning och utveckling, tillverkning,
prekliniska tester, genomférande av kliniska prévningar, erhdllande av myndighetstillstédnd och
marknadsféring av godké&nda produkter dn vad Bolaget har. Fusioner och férvérv inom Idkemedels- och
bioteknikindustrin kan leda fill att &dnnu mer resurser koncentreras hos ett mindre antal av Bolagets
konkurrenter. Mindre féretag och andra féretag som befinner sig i ett tidigt utvecklingsskede kan ocksd visa
sig utgdra betydande konkurrenter, bland annat genom samarbeten med stora och etablerade féretag.
Dessa utomstdende parter konkurrerar med Bolaget avseende rekrytering och behdllande av kvalificerad
forsknings- och administrativ personal, inrGttande av kliniska prévningsstdllen och patientregistrering for kliniska
forsok samt avseende forvary av teknologier som kompletterar eller &r nddvandiga for Bolagets verksamhet.

Om Bolaget inte kan konkurrera framgdngsrikt, kan Bolaget bli oférmdget att véxa och behdlla sina intdkter,
vilket skulle vésentligt negativt paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Generiska produkter kan ses som mer kostnadseffektiva dn Bolagets produkter.

Utdver den konkurrens som Bolaget kan méta frdn produkter som tillverkats av andra féretag i allmanhet, kan
Bolaget ocksd& mdta konkurrens frdn generiska alternativ till Bolagets produkter. Till exempel férvantas
Apealea/Paclical konkurrera med den generiska formen av Taxol. Generiska alternativ ar i allmé&nhet
billigare, och konkurrenter som marknadsfér generiska Idkemedel blir allt mer aggressiva i frdga om
prissattning. Som en foljd av detta stér generiska produkter fér en dkande andel av férsdliningen av bade
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den sammanlagda human- och djurhdlsoférsdliningen i vissa regioner. Om konsumenterna av human- och
veterindronkologiska produkter dkar sin anvéndning av nya eller befintliga generiska produkter, eller om
Bolaget inte kan konkurrera med befintliga generiska produkter, kan Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stalining pdverkas vasentligt negativt.

Allvarliga biverkningar eller andra sdkerhetsrisker kan tvinga Bolaget att 6verge utvecklingen och hindra,
fordroja eller begrdnsa godkannande av Bolagets produkt och produktkandidater, eller begrdnsa
omfattningen av en godkdnd etikett eller marknadserkannande.

Om Apealea/Paclical eller nGdgon av Bolagets andra produktkandidater, fére eller efter ett godkénnande for
kommersiell forsdljining, orsakar allvarliga eller ovéntade biverkningar eller blir associerade med andra
sGkerhetsrisker sdsom felanvandning, missbruk eller icke-medicinskt bruk, kan det leda fill ett antal potentiellt
negativa konsekvenser, bland annat att:

. fillsynsmyndigheterna kan avbryta, férsena eller stoppa klinisk préovning;
. fillsynsmyndigheterna kan neka regulatoriskt godk&dnnande av Bolagets produktkandidater;
. fillsynsmyndigheterna kan i samband med godk&nnande kréva vissa markningstexter, fill exempel

varningar eller kontraindikationer eller begrdnsningar av indikationerna fér anvandning, eller inféra
restriktioner for distribution i form av en riskutvardering och riskminskningsstrategi (dvs. REMS);

. fillsynsmyndigheterna kan aterkalla godkdnnandet, krdva mer betungande mdarkningstexter eller
inféra en mer restriktiv REMS avseende en produkt som dr godkdnd;

. Bolaget kan bli tvunget att dndra hur produkten administreras eller genomféra ytterligare kliniska
forsok;

. Bolagets relationer med affdrspartners drabbas;

. Bolaget kan bli instémt och héllas ansvarigt fér skada som dsamkats patienter; eller

. Bolagets rykte kan svartas ned.

Bolaget kan komma aftt frivilligt avbryta eller avsluta sina kliniska prévningar nér som helst om Bolaget &r av
uppfattningen att de kliniska prévningarna utgdr en oacceptabel risk for deltagarna, om preliminéra data
visar att det &r osannolikt att Bolagets produkter och produktkandidater kommer att erhdilla
myndighetsgodk&nnande eller om det ar osannolikt att dessa kan kommersialiseras framgdngsrikt. Dessutom
kan en tillsynsmyndighet eller etikkommitté ndr som helst rekommendera tillfdlligt eller permanent avbrytande
av Bolagets kliniska prévningar eller begdra att Bolaget upphdr att anvanda forskare i de kliniska studierna,
om dessa fillsynsmyndigheter finner att de kliniska prévningarna inte bedrivs i enlighet med gdllande
myndighetskrav eller att de innebdr en oacceptabel sGkerhetsrisk for deltagarna. Bolaget har dragit tillbaka
det fillfalliga forséljningstillstdndet av Paclical Vet frén FDA under véren 2017. Detta for att géra en férdjupad
ny behandlingsstrategi. En sddan hdndelse kan géra att de kommersiella utsikterna fér en sddan produkt
skadas och Bolagets formdaga att generera produktintdkter frdn denna produkt férdréjas eller elimineras, ifall
Bolaget vdljer eller tvingas att avbryta eller avsluta en klinisk prévning av Apealea/Paclical eller nédgon av
Bolagets produktkandidater. Dessutom kan ndgon av dessa héndelser hindra Bolaget eller dess afférspartners
frén att uppnd eller bibehdlla marknadserk&nnande avseende den berérda produkten. Detta kan dven
kraftigt 6ka kostnaderna fér att kommersialisera Bolagets produkt och produktkandidater och materiellt
forsémra Bolagets formdaga att generera intdkter frdn kommersialiseringen av dessa produkter antingen av
Bolaget eller Bolagets affdrspartners, viket kan ha en vésentligt negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stalining.

Om Bolaget misslyckas med att uppna och uppratthalla en fillfredsstallande ersattningsniva for Bolagets
produkter fran tredjepartsbetalare, kommer férsaljning och 16nsamhet att paverkas negativt.

Medicinsk behandling av patienter ar och kommer att fortsGtta vara dyr. Bolaget férvéntar sig att de flesta
patienter och deras familjer inte kommer att kunna betala fér Bolagets produkter sjdlva. Darfor ér det
osannolikt att det kommer att finnas en kommersiellt gdngbar marknad fér Apealea/Paclical eller Bolagets
andra humanhdlsovérdsprodukter och produktkandidater utan ersdttning fran s.k. fredjepartsbetalare. Aven
om det finns en kommersiellt gdngbar marknad, men nivan av tredjepartsersattning ér ofillrackligt ur
patientens perspektiv, kommer Bolagefts intékter och bruttomarginal att péverkas negativt.

Bolaget upplever att en aktuell trend i sjukvérden &r en rérelse mot 6kad kostnadskontroll. Stora offentliga
och privata betalare, aktiva hdlsostyrningsorganisationer, gruppinkdpsorganisationer och liknande
organisationer utévar allt stérre inflytande pd beslut om anvéndning av och ersattningsnivder for sarskilda
behandlingar. Tredjepartsbetalare, t.ex. statliga aktérer, bland annat Medicare i USA och privata
vardforsakringsgivare, granskar noggrant och har alltmer ifrGgasatt priserna fér medicinska produkter och
tfjanster samt ersattningen for dessa. M&nga tredjepartsbetalare begransar tackning av eller ersattning for
nyligen godkdnda sjukvérdsprodukter. Ersattningen frdn privata sjukférsékringsbolag varierar beroende pd
foretaget, forsdkringstypen och andra faktorer. Kostnadskonftrollsinitiativ kan minska det pris Bolaget eller dess
aff@rspartners satter p& produkter, vilket kan leda fill IGgre produktintdkter och I6nsamhet.
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Ersattningssystem pd internationella marknader varierar kraftigt frén land fill land och region, och
ers@ttningsgodkdnnanden skall erhdllas i varje enskilt land. Bolagets partners kan vdlja att sénka priset p&
Bolagets produkter for att dka sannolikheten att erhdlla ersattningsgodkénnanden.

I ménga lander kan produkter inte lanseras kommersiellt férrén erséttningsgodkénnande har faststdllts.
Fornandlingsprocessen kan harvidlag éverstiga tolv ménader i vissa Iander. Dessutom kan prissdttning och
beslut om ersattningsgodkdnnande i vissa Idnder komma att pdverkas av beslut som fattas i andra Iander.
Detta kan leda fill obligatoriska prissénkningar och/eller ytterligare begrdnsningar avseende ratten fill
ers@ttning i ett antal andra I&nder, vilket kan negativt paverka Bolagets forsalining och 16nsamhet. Om Iander
satter priser som inte ar fillrdckliga for att Bolaget eller dess partners ska generera vinst, kan Bolagets partners
vagra att lansera produkten i sddana lander eller &terkalla produkten frdn marknaden, vilket skulle p&verka
Bolagets forsdljning och I6nsamhet. Detta kan vasentligt negativt pdverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stalining.

Bolaget kanske inte lyckas i sin strévan att utéka Bolagets portfélj med produktkandidater.

En del i Bolagets strategi ér att utvidga Bolagets portfélj med Idkemedel baserade pd Bolagets XR17-teknik
och fr&émja dessa produktkandidater genom klinisk utveckling fér behandling av en rad olika indikationer.
Aven om Bolagets forsknings- och utvecklingsarbete hittills har resulterat i ett antal utvecklingsprogram som
bygger p& XR17, s& kanske Bolaget i slutéindan inte kan utveckla produktkandidater som ar sékra och
effekfiva. Aven om Bolaget lyckas fortsétta att utdka dess portfélj, kan de potentiella produktkandidater som
Bolaget identifierar visa sig vara oldmpliga for klinisk utveckling, bland annat som eft resultat av att de visar
sig ha skadliga biverkningar eller andra egenskaper som tyder p& att det &r osannolikt att dessa kommer att
erhdlla marknadsforingstillstdnd och/eller f& ett gott mottagande pd& marknaden. Dessutom, om Bolaget
forsoker tillimpa XR17 teknik for att utveckla produktkandidater for indikationer utanfér canceromrddet,
kommer Bolaget att behdva genomféra genotoxiska, karcinogeniska och immunotoxiska prévningar, dér
resultaten kan vara osdkra. Om Bolaget inte lyckas utveckla och kommersialisera produktkandidater
baserade pd dess tekniska strategi, kommer Bolaget inte att kunna f& produktintékter i framtiden, vilket skulle
gora det osannolikt att Bolaget ndgonsin skulle n& Idnsamhet.

Den veterindra marknad som Bolaget strévar att komma in pa med Paccal Vet® och Bolagets 6vriga
Iakemedel for sallskapsdjur ar oprévad.

Marknaden fér cancerldkemedel for hundar &r nyuppkommen och under férandring. Foljaktligen ar det svart
att bedéma i vilkken utstrackning cytostatikabehandling mot cancer kommer aftt bli en accepterad
behandlingsform av veterindrer, vilket férsvarar sdval uppskattningen av marknadens storlek samt Bolagets
potentiella del ddrav. Om en marknad inte utvecklas, eller Bolagets andel dé&rav inte blir meningsfull, kan det
ha en vasentlig negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Férdndringar i distributionskanaler fér Bolagets veterindrprodukter kan negativt paverka Bolagets
marknadsandel och distribution av Bolagets veterindrprodukter.

Effersom Bolagets veterindronkologiska produktkandidater dr avsedda att ges intfravendst av veterindrer,
kommer djurdgare inte att kunna inférskaffa Bolagets produkter via apotek eller via internet. Allt fler djurégare
koper djurhdlsoprodukter frdn andra &n veterindrer, exempelvis frdn internetbaserade aterforsdljare, i
kdpcenter eller andra distributionskdllor. Denna trend har pdvisats genom den betydande dvergdngen frén
veterindrer som distributionskanal i férséljningen av parasitmedel och vaccin under de senaste dren.

Djuragare kan ocksd minska sitt beroende av och besok hos veterindrer eftersom de férlitar sig mer pd
internetbaserad djurhdlsoinformation. Eftersom Bolaget férvéntar sig att Bolagets veterinGrprodukter kommer
att marknadsféras genom veterindrer som distributionskanal, kan en minskning i besdk hos veterindrer minska
Bolagets marknadsandel fér dessa produkter och vasentligt negativt pdverka Bolagets rérelseresultat och
finansiella stalining.

Avbrott i verksamheten kan forsena Bolaget i arbetet med att utveckla Bolagets produkter och
produktkandidater och stéra Bolagets produkiforsdljning.

Skada pd Bolagets tillverkningsanl&ggningar, lager eller laboratorieanldggningar genom olyckor, brand eller
andra orsaker kan ha en negativ inverkan pé& Bolagets férmaga att méta efterfrégan pd Bolagets produkter,
den fortsatta produktutvecklingsverksamheten samt bedrivandet av Bolagets verksamhet. Underidtenhet att
forse Bolagets partners med en kommersiell produkt kan leda till negativa konsekvenser, inklusive ratten for
vissa parter att ta dver ansvaret fér varuférsdrining. Bolaget har férsékringsskydd fér att kompensera sig for
s&dana avbrott i verksamheten, men skulle s&ddan tackning visa sig vara ofiliréicklig fér att fullt ut kompensera
Bolagets skada p& verksamheten som grundar sig pd ndgon vasentlig egendom eller skada pd Bolagets
lager eller anlggningar, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pd& Bolagets affarsverksamhet, resultat och
finansiella stalining.

Produktaterkallelser eller lagerforluster som orsakas av oférutsedda héndelser, avbrott i kylkedjan och
testsvarigheter kan paverka Bolagets rorelseresultat och finansiella stallning.

Apealea/Paclical och Bolagets andra produktkandidater tillverkas och distribueras med hjdlp av tekniskt
komplexa processer som kréver sarskilda anldggningar, mycket specifika rdvaror och annat som kan
begrdnsa produktionen. Komplexiteten i dessa processer, liksom strikt féretagsstandard och statliga normer
fér tillverkning av Bolagets produkter, utsétter Bolaget fér produktionsrisker. Aven om produktpartier som
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sléppts fér anvéndning i kliniska prévningar eller fér kommersialisering genomgdr provtestning, kan vissa brister
endast identifieras efter produktlansering. Dessutom kan processavvikelser eller oférutsedda effekter av
beprévade processforandringar leda fill att dessa mellanprodukter inte uppfyller stabilitetskrav eller
specifikationer. De flesta av Bolagets produkter skall férvaras och transporteras vid temperaturer inom eftt visst
intervall, en s.k. obruten kylkedja. Om det sker avvikelser i dessa miljidférndllanden, kan produkternas
aterstdende lagringstid eller deras effektivitet och sdkerhet bli negativt pdverkad, vikket gér dem olémpliga
for anvéndning. Forekomst eller misstankt forekomst av produktions- och distributionssvarigheter kan leda fill
férlorade varulager, och i vissa fall &terkallade produkter, med t.ex. renomméskador och risk for
produktansvar som foljd. Utredning och uppfdlining av eventuella identifierade problem kan orsaka
forseningar, betydande kostnader, utebliven férsalining och férseningar av nya produktlanseringar, ndgot
som skulle kunna f& en vésentligt negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Risker relaterade till utveckling och godkénnanden av Bolagets produkt och produktkandidater

Det finns en hég misslyckandegrad for Iakemedelskandidater som genomgatt kliniska prévningar.

| allmanhet finns det en hog grad av misslyckande for Idkemedelskandidater som genomgdait kliniska
provningar. Bolaget kan, Gven efter att ha fatt lovande resultat i tidiga studier, drabbas av betydande
bakslag i sina kliniska studier, nGgot som ett antal andra féretag inom Idkemedels- och bioteknikindustrin f&tt
erfara. Vidare, dven om Bolaget anser att resultaten av en klinisk prévning ar positiv, kan fillsynsmyndigheter
gbra en annan tolkning av datan.

Till exempel, eftersom en stor andel av individerna i Bolagets pivotala studie fér Apealea/Paclical, och
Bolagets andra produktkandidater fér cancerbehandling ér inskrivna pd testplatser utanfér USA, kan
skillnader i effekfresultat mellan amerikanska och icke-amerikanska testplatser f& FDA att krdva ytterligare
studier.

I h&ndelse av aftt:

. Bolaget far negativa resultat frén fas lil-studier,
. Bolaget far ddliga kliniska resultat for sina andra produktkandidater,
. tillsynsmyndigheter satter stopp for Bolagets fas lll-studier p& grund av potentiella kemi-, tillverknings-

och kontrollproblem eller andra hinder, eller

. FDA inte godk&nner Bolagets New Drug Application (NDA) fér Apealea/Paclical eller fér Bolagets
andra produktkandidater,

s& kommer:

. Bolaget kanske inte kunna generera fillidckliga intékter eller f& finansiering for att fortsGtta Bolagets
verksamhet,

. Bolagets formd&ga att genomféra sin nuvarande afférsplan att vésentligt férsémras,

. Bolagets rykte i branschen och investerarkollektivet sannolikt bli betydligt skadat, och

. aktiekursen sannolikt att minska avsevart.

Ett utfall av ndgon/ndgra av situationerna ovan kan vasentligt negativt pdverka Bolagets verksamhet, resultat
eller finansiella stélining.

Kliniska provningar fér Bolagets produktkandidater dr kostsamma, tids6dande, osdkra och kdnsliga for
fordndringar, férseningar och avbrott.

Kliniska prévningar ér kostsamma, tidskrdvande samt svéra att utforma och genomféra. Resultatet av en
klinisk prévning kan vara odnskat och kan resultera i att en klinisk prévning stdlls in eller &r i behov av
omvdardering och komplettering. Aven om resultaten av Bolagets kliniska studier &r gynnsamma, férvéntas
kliniska prévningar for flera av Bolagets nya produkter fortsétta under flera &r och kan aven ta betydligt
l&ngre tid att slutféra. Dessutom kan Bolaget, en etikkommitté eller tillsynsmyndigheter, inom EU, USA eller p&
andra hdll, upphdava, senareldgga eller avsluta Bolagets kliniska studier nér som helst och av olika skal, bland
andra:

. bristande effektivitet hos en produktkandidat i kliniska prévningar;

. upptdckten av allvarlig eller ovantad toxicitet, biverkningar eller andra sékerhetsfrégor;

. I&ngsam rekrytering eller inskrivning av férsdkspersoner i kliniska prévningar;

. svarigheter att behdlla férsdkspersoner som har medverkat i en klinisk préovning men som kan ha dragit

sig ur pd grund av negativa biverkningar frén terapin, ofillrdcklig effekt, leda pd grund av den kliniska
prévningsprocessen eller av ndgot annat skdl;

. forseningar eller ofrmdéga avseende ftillverkning eller erhdllande av tillrdckliga méngder av material
for anvéndning i kliniska prévningar pd grund av tillverknings- eller regulatoriska restriktioner;
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. ofillrGicklighet eller férandringar avseende Bolagets tillverkningsprocess eller produktformulering;
. féréndringar i gdllande regelverk och férordningar;

. férseningar eller misslyckanden med att uppnd acceptabla villkor i avtal om kliniska prévningar eller
protokoll med majliga kliniska prévningsstallen;

. forseningar eller underldtenhet avseende leverans av produkt som uppfyller regulatoriska
specifikationer fér anvéndning i kliniska prévningar;

. ogynnsamma resultat frén pdgdende prekliniska studier och kliniska prévningar;

. Bolagets kontraktsforskningsorganisationers ("CRQ"), eller andra tredjepartsleverantérers bristande
uppfyllelse av avtalskrav eller oférmdga att utféra sina tidnster i tid eller pd ett godtagbart satt;

. Bolagets, Bolagets anstdlldas, Bolagets CRO:s eller deras anstdlidas oférmaga att félja alla gdllande
regelverk och férordningar eller andra krav som gdller fér genomférandet av kliniska prévningar;

. schemakrockar mellan deltagande kliniker och kliniska instfitutioner;
. underlatenhet att utforma Idmpliga protokoll for kliniska prévningar; eller
. regulatoriska problem avseende IGkemedel i allmé&nhet och risken f&r missbruk.

Ett utfall av ndgon/négra av situationerna ovan kan vasentligt negativt pdverka Bolagets verksamhet, resultat
eller finansiella stélining.

Processen for myndighetstillstand &r osdker, kréver stora resurser av Bolaget och kan hindra Bolaget eller dess
affarspartners fran att erhalla godkénnanden f6r kommersialisering av vissa eller alla av Bolagets
produktkandidater.

Forskning, tillverkning, markning, godk&nnande, forsdljning, marknadsféring och testning avseende Bolagets
produkter och produktkandidater ar foremdal fér omfattande reglering av fillsynsmyndigheter och
myndighetskrav som gdller fér Bolagets produkt och produktkandidater skiljer sig frdin land till land. Varken
Bolaget eller ndgon kommersiell partner ar tilldten att marknadsféra ndgon av Bolagets nuvarande eller
framtida produktkandidater i USA innan Bolaget erhdllit godkdnnande frén FDA fér en NADA avseende
Bolagets veterindronkologiska produkter eller fér en NDA avseende Bolagets humanhdlsoprodukter. Att f&
godkdnnande f&r antingen en NADA eller NDA kan vara en osdker process som kréver atft Bolaget anvander
betydande resurser. Dessutom har tillsynsmyndigheter stor frihet nér det gdller handidggningstiden och
vanligtvis begdrs ytterligare information och frégor stdlls som mdste besvaras. Det rdder stor osdkerhet om de
fidpunkter vid vilka produkter kan godk&nnas. Dessutom kan bristande efterlevnad av tilldmpliga
myndighetskrav utsatta Bolaget for administrativa eller av domstol fastslagna péfélider, inklusive:
varningsbrev, civilrgttsliga och straffréttsliga pafélider, féreldgganden, indragning av godkdnda produkter
frdn marknaden, produktbeslag eller kvarhdllande av produkter, produktéterkallanden, total eller delvis
suspendering av produktionen och vagran att godkanna pagdende ansdkningar eller tillagg till godkdnda
ansdkningar.

Den process som fordras, av FDA och de flesta fillsynsmyndigheter, innan humanhdisoldkemedel fér sdljas
inbegriper i allmdanhet (i) icke-kliniska laboratorie- och djurférsok, (i) inlimnande av en Investigational New
Drug (IND)-ansdkan, som mdste bli godkand innan kliniska préovningar kan pdbérias; (i) adekvata och
vdlkontrollerade kliniska provningar med férsdkspersoner for att faststdlla sékerhet och verkan av det
foreslagna ldkemedlet fér dess avsedda anvéndning eller faktiska anvdndning, (iv) férhandsgodk&nnande
och inspektion av fillverkningsanldggningar och kliniska préovningsstdllen och (v)
tillsynsmyndighetsgodkdnnande av ett NDA, eller liknande, vilkket mdste ske innan ett Idkemedel kan
marknadsforas eller sdljas.

For att f& godk@nnande fér att marknadsfora ldkemedel fér en viss art av sdliskapsdjur, mdaste Bolaget forse
tillsynsmyndigheter med data frén djursdkerhets- och effektstudier som adekvat visar sdkerheten och effekt
av denna produkt hos méldjuret fér avsedd indikation som NADA-ansékan, eller annan registreringsansokan,
avser. Villkorat godk&nnande ér tillganglig under FDA-beteckningen MUMS, som ger den sékande ratt att
marknadsféra en produkt innan alla effektdata som behdvs for fullt godkdnnande finns. Om det godkdnns,
ger detta den sdkande sju &rs marknadsexklusivitet. Aven for villkorligt godkénnande, &r utvecklingen av
djurhdlsoprodukter en I1dng, dyr och osdker process, och férseningar eller fel kan intréffa nér som helst under
utvecklingsarbetet. Framgdng i tidigare studier avseende maldjuret eller till och med i behandlingen av
mdanniskor med en produktkandidat innebdr inte att Bolagets studier kommer att vara framgdngsrika och
resultaten av utvecklingsarbete av andra parter behdver inte utgéra en indikation pd resultaten av Bolagets
studier och andra utvecklingsinsatser.

Regulatoriskt godkdnnande av en NADA eller NDA, eller eventuella tilligg dartill, &rinte garanterad och
godkdnnandeprocessen kraver att Bolaget anvdnder stora resurser under ibland mdanga ér. Processen att
erhdlla ett regulatoriskt godkénnande &r dessutom beroende av tillsynsmyndigheters agerande. Trots den tid
och kostnad som fordras, kan fel uppstd nér som helst, och Bolaget skulle kunna stéta pd problem som
medfér att Bolaget 6verger, mdste upprepa eller utféra ytterligare studier. Om Bolagets nuvarande och
framtida produkter eller produktkandidater inte uppvisar sdkerhet och effekt i Bolagets studier, eller av ndgon
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annan anledning inte f&r myndighetsgodkdnnande, kommer Bolagets verksamhet och resultat att bli
vasentligt och negativt pdverkad.

Dessutom dr sdrskilda myndighetstillstdnd nédvandiga fér att marknadsféra en produkt i ménga jurisdiktioner,
ddribland USA, EES (som bestdr av EU:s 28 mediemsstater samt Norge, Island och Liechtenstein), m.fl.
Godk&nnanderutiner varierar mellan olika I&nder och kan innebdra ytterligare undersdkningar och tester, och
den tid som krdvs for att f& godkénnande kan skilja sig &t. Studier utférda i ett land kanske inte accepteras av
fillsynsmyndigheter i andra I&nder. Godkdnnande av en tillsynsmyndighet utgér ingen garant for
godkannande av tillsynsmyndigheter i andra I&énder. Dock kan ett uteblivet eller forsenat myndighefstillstdnd i
ett land ha en negativ inverkan p& den regulatoriska processen i andra. Utldndska godk&nnandeprocesser
kan omfatta alla de risker som dr forknippade med att f& FDA-godkdnnande. Bolaget kanske inte kan varken
anséka om myndighetstilisténd eller ansdka i ratt tid och, dven om Bolaget lyckas, kanske Bolaget inte far
nddvandiga godkannanden for att kommersialisera Bolagets produkter pd ndgon marknad. Vilket som helst
av dessa scenarier kan ha en vasentlig negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stalining.

Aven om Bolaget erhdller godkénnande for ndgon av Bolagets nuvarande eller framtida produktkandidater,
kommer Bolaget att vara féremal for fortsatta férpliktelser gentemot tillsynsorgan samt fortsatt regulatorisk
granskning, vilket kan leda till betydande merkostnader. Om Bolagets produkt och eventuella
produktkandidater godkénns kommer dessa dessutom att bli féremal fér mérknings- och tillverkningskrav
och dessa skulle dven kunna bli féremal fér andra restriktioner. Underlatenhet att effterkomma dessa
myndighetskrav eller férekomsten av oférutsedda problem med Bolagets produkter skulle kunna medféra
betydande pafdljder.

Eventuella godké&nnanden som Bolaget eller nédgon av Bolagets affdrspartners erhdller fér ndgon av Bolagets
nuvarande eller framtida produktkandidater kan vara féremal fér godkénnandevillkor eller begransningar
avseende godkdnda angivna anvéandningsomrdden fér vilka produkten far marknadsforas, eller kan
innehdlla krav pd potentiellt kostsam dvervakning avseende sdkerheten och verkan av produktkandidaten.
Dessutom kommer Bolagets nuvarande och framtida produkter eller produktkandidater, om dessa godkdnns
av ett tillsynsorgan, att bli féremal fér omfattande och fortldpande myndighetskrav betraffande
fillverkningsprocessen, markning, férpackning, distribution, biverkningsrapportering, lagring, reklam,
marknadsféring och dokumentering.

Dessa krav kommer att innehdlla framldggande av sdkerhets- och annan post-marknadsféringsinformation
och rapporter, registrering samt fortsatt efterlevnad av GMP, god laboratoriesed och god klinisk praxis for
varje studie som Bolaget bedriver efter godkdnnande. Senare upptdckter av tidigare ok&nda problem med
en produkt (inklusive biverkningar av ovéntad svarighetsgrad eller frekvens), med Bolagets
tredjepartstillverkare, tillverkningsprocesser eller underiGtenhet att félja lagstadgade krav, kan leda fill bland
annat:

. begrdnsning av marknadsféring eller fillverkning av produkten, att produkten dras tillbaka frén
marknaden eller friviliga eller obligatoriska produktaterkallelser;

. boéter, varningsbrev eller stoppade mdlstudier;

. avslag fran tilldmpligt fillsynsorgan att godkanna pdgdende ansékningar eller tilldgg till godkanda

ansdkningar som l&mnats av Bolaget eller Bolagets affdrspartners samt upphdvande eller &terkallande
av godkdnnanden eller produktlicenser;

o produktbeslag, kvarhdllande eller vagran att tilldta import eller export av varor; och

. foreldgganden eller paférande av civilrattsliga eller straffrattsliga pafdljder.

Tillsynsorgans policys kan férandras, och ytterligare statliga regleringar kan inféras som skulle kunna hindra,
begrdnsa eller férdréja godkédnnande av Bolagets produktkandidater. Bolaget kan inte férutséga
sannolikheten, arten eller omfattningen av statlig reglering som kan uppstd genom framtida lagstiftning eller
administrativa atgarder. Om Bolaget agerar lGngsamt eller inte kan anpassa sig till férandringar i befintliga
krav eller antagande av nya krav eller policys, eller om Bolaget inte kan uppratthdlla regelefterlevnad, kan
Bolaget férlora alla sina marknadsgodkdnnanden, och Bolaget kanske varken uppndr eller bibehdller
Idnsamhet, vilket skulle vasentligt negativt pdverka Bolaget verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Bolagets nuvarande och framtida produkter eller produktkandidater, om dessa godkdnns, kan orsaka eller
bidra till negativa medicinska effekter som Bolaget ar skyldiga att rapportera fill tillsynsmyndigheter, och om
Bolaget inte gér det, skulle Bolaget bli féremal fér sanktioner som vésentligt skulle skada Bolagets
verksamhet.

Om Bolaget lyckas kommersialisera sina produkter och Bolagets nuvarande och framtida produktkandidater,
s& kraver foreskrifter frén tillsynsmyndigheter att Bolaget rapporterar viss information om negativa medicinska
effekter, ifall dessa produkter kan ha orsakat eller bidragit fill de negativa medicinska effekterna. Tidpunkten
for Bolagets skyldighet att rapportera skulle utlésas den dag Bolaget blir medvetet om den negativa
h&ndelsen. Bolaget kan misslyckas med att rapportera biverkningar som Bolaget f&r kdnnedom om inom
foreskriven tid. Bolaget kan ocksd misslyckas med aftt inse att Bolaget har blivit medvetet om en
rapporteringsskyldig hdndelse, sdrskilt om det inte rapporteras till Bolaget som en biverkan eller om det dren
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biverkning som ar ovantad eller inte intraffar i anslutning till anvé&ndningen av Bolagets produkter. Om Bolaget
inte uppfyller sina rapporteringsskyldigheter, kan tillsynsmyndigheter vidta atgarder, inklusive &tal, boter,
beslagtagande av Bolagets produkter eller férseningar i godkénnande av framtida produkter, vilket kan f& en
vasentlig negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Lagstiftnings- eller regulatoriska reformer avseende produkter relaterade till human- och djurhdlsa kan géra
det svarare och mer kostsamt fér Bolaget att erhdlla regulatoriska godkdnnanden betraffande nagon av dess
nuvarande eller framtida produktkandidater och, efter att Bolaget har erhallit godkdnnande, att producera,
marknadsféra och distribuera Bolagets produkter.

Over tid s& utformas och introduceras lagstiftning som avsevért kan féréndra det regelverk som reglerar
forsdk, regulatoriskt godkénnande, tillverkning och marknadsféring av den reglerade produkten i frdga.
Darutdver kan tillsynsmyndigheters regleringar, och dess végledande r&d, revideras eller omtolkas pé satt som
avsevart kan pdverka Bolagets verksamhet och Bolagets produkter. Alla nya regleringar, revisioner eller
omtolkningar av existerande regelverk kan medféra dkade kostnader eller utdka utvarderingstiden for
Bolagets nuvarande eller framtida produktkandidater. Bolaget kan inte éverblicka vika effekter som sGddana
forandringar i regelverk, lagar, tolkning av gdllande ratt eller policys kan ha pd Bolagets verksamhet i
framtiden. S&ddana férandringar kan bl.a. krdva:

. begdran om ytterligare resultat eller studier;

. féréndringar i fillverkningsmetod;

. Aterkallande, ersdttande eller upphdrande av tillsténd for vissa produkter; och
. utdkad dokumentationsskyldighet.

Var och en av dessa skulle sannolikt innebdra betydande kostnader och ta betydande tid i ansprék och ha
en negativ effekt pd& Bolagefts finansiella stalining.

Bolagets formdaga att marknadsféra Bolagets produkt och produktkandidater, efter godkénnande, kommer
att vara begrdnsad till anvdndning for de indikationer for vilka de @r godkénda och om Bolaget vill utéka de
indikationer for vilka Bolaget far marknadsféra Bolagets produkter och produktkandidater maste Bolaget
erhadlla ytterligare godk&annanden, vilka kanske inte beviljas.

Om Bolagets produktkandidater blir godkdnda, kommer tillst&ndsmyndigheter att begrénsa Bolagets
marknadsféring fill just dessa indikationer. Om Bolaget i framtfiden bestGmmer sig for att férséka utveckla,
understddja och kommersialisera nya behandlingsalternativ krévs att kliniska préovningsprotokoll fér Bolagets
produkter och produktkandidater accepteras och att prévningarna utfaller enligt studieupplédgget men
detta gdrinte att forutspd. Bolaget skulle erhdlla nédvandiga godkdnnanden for att goéra sd. Bolaget skulle
vara tvunget att utféra ytterligare studier for att mojliggdra applicering fér nya indikationer, vilket skulle ta i
ansprdk ytterligare resurser och kanske utmynna i resultat som inte skulle resultera i
marknadsféringsgodkdnnanden. Om Bolaget inte erhdller ytterligare marknadsféringsgodkénnanden skulle
Bolagets formd&ga att expandera verksamheten pd& berérda marknader paverkas negativt, vilket skulle
pdverka verksamheten, Bolagets resultat och finansiella stallning.

Den forvantade utvecklingen av REMS fér Apealea/Paclical och Bolagets andra
humanhalsoproduktkandidater skulle kunna orsaka férseningar i godkdnnandeprocessen och skulle utoka
Bolagets regulatoriska bérda, vilket skulle kunna paverka Bolagets féormaga att kommersialisera Bolagets
humanhalsoprodukter i USA och reducera deras marknadspotential.

Som ett villkor fér godk&nnande av en NDA kan FDA komma att krdva en REMS som forsékrar att férdelarna
med en medicin uppvdéger de potentiella riskerna. Element i REMS kan inkludera medicinguider,
kommunikationsplaner for professionella i hdlsovardssektorn och element som fillférsakrar sdker anvandning.
Det kan inkludera, men &rinte begrénsat fill, sarskild traning eller certifiering for receptforskrivning eller
dispensering, dispensering endast under sdrskilda forhallanden, sdrskild dvervakning och bruk av
patientregister. Darutdver kan produktgodkdnnande kréva omfattande tester efter godkdnnande och
dvervakning fér atft kontrollera medicinens sGkerhet och effektivitet. Bolaget kan behdva anta en REMS fér
Apealea/Paclical och Bolagets andra humanhdlsoproduktkandidater for att férsdkra att férdelarna
dvervager riskerna fér missbruk, felanvéndning eller andra potentiella sékerhetsrisker. Aven om riskerna fér
missbruk eller felanvdandning inte &r s& héga som fér andra produkter, finns det inga garantier fér att FDA
kommer att godkdnna en Iatthanterlig REMS fér Apealea/Paclical och Bolagets andra
humanhdlsoproduktkandidater, vilket skulle ge upphov fill betydande begrdnsningar i Bolagets maéjligheter
att framgdangsrikt kommersialisera Bolagets humanhdlsoproduktkandidater i USA. Férseningar i REMS-
godk&nnandeprocessen skulle kunna resultera i férseningar i NDA-godkdnnandeprocessen. Ddrutdver, som
en del av REMS, kan FDA kréva betydande restriktioner, sGsom restriktioner pé& receptférskrivning, distrioution
och patientanvdndande av produkten, vilket skulle kunna ha en betydande pdverkan pd Bolagets majlighet
att effektivt kommmersialisera Paclical och Bolagets andra humanhdlsokandidater och dramatiskt reducera
deras marknadspotential och darigenom negativt pdverka Bolagets verksamhet, finansiella stalining och
resultat. Ifall Apealea/Paclical eller Bolagets andra humanhdalsoproduktkandidater efter lansering skulle
utsattas for betydande missbruk/icke-medicinskt bruk eller felanvandning, s& skulle det (Gven om de initiala
REMS inte ar restriktiva) kunna leda fill negativa regulatoriska konsekvenser, inkluderande en mer restriktiv
REMS vilket skulle ha en betydande negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stalining.
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Om Bolaget visar sig ha brutit mot bedréigeri- och missbrukslagar kan Bolaget behéva betala
sanktionsavgifter och/eller bli avstdngda fran deltagande i statsledda hélsovardsprogam, vilket kan negativt
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stdlining och resultat.

Om Bolaget ar framgdngsrikt i att erhdlla marknadsféringsgodkdnnande for Bolagets produkter i USA och
annanstans, kommer Bolaget vara underkastat olika hdlsovardsrelaterade bedrégeri- och missbrukslagar,
inkluderande antimutlagstiftning, lagar avseende felaktiga erséttningsansprdk och andra lagar med syfte aft
reducera bedrégeri och missbruk i statsledda hdlsovardsprogam, vilket skulle pdverka Bolaget, sarskilt efter
framgdngsrik kommersialisering av Bolagets produkter. Till exempel gér Medicare och Medicaid Patient
Protection Act frdn 1997 (den s.k. Anti-Kickback Statute) det olagligt fér alla personer, inklusive tillverkare av
receptbelagd medicin (eller en aktér som verkar & dennes vagnar) att medvetet och avsiktligen I&ta
utbjuda, motta, erbjuda eller betala négon som helst kompensation med avsikt att underldtta anskaffandet
av affdrer, inklusive kép, bestdlining eller ordinering av en sdrskild medicin for vilken betalning kan géras under
n&got av USA:s hdlsovardsprogam sdsom Medicare eller Medicaid.

Enligt federala regleringar i USA kan vissa arrangemang, s.k. "safe harbors”, beddémas sésom inte
dvertraddande av antimutlagstifiningen. Aven om Bolaget férsdker att strukturera dess afférsarrangemang i
enlighet med tillémpliga krav &r denna reglering brett skriven och det ar ofta svart att med sdkerhet bedéma
hur regleringen skulle tillémpas i sérskilda situationer. S@ledes &r det majligt att Bolagets afférspraxis kan
ifrdgasattas med hdnvisning till denna antimutlagstiftning och/eller liknande lagar i andra jurisdiktioner.
Marknadslagstiftning (inbegripet s.k. "false claims”-lagstiftning) férbjuder alla frdn att medvetet och
avsiktligen erbjuda eller orsaka att betalning erbjuds till tredjepartsbetalare, inklusive offentliga betalare,
kompensationsansprdk for mediciner eller tjénster som ar falska eller bedrégliga, ansprdk fér varor och
tjénster som inte har tillhandahdllits som pdstatts eller for ansprak pd medicinskt onddiga varor eller fianster.
Fall finns dér det, med hanvisning till sddan "false claims”-lagstiftning, har gjorts gdllande att farmakologiska
produkter har marknadsforts fér andra indikationer &n vad de varit godkdnda for eller att mutor il
tillhandahdllare av IGkemedel har resulterat i inlémnande av falska ersattningskrav till statliga
hdlsovardsprogram.

Under lagar sdsom Health Insurance Portability and Accountability Act i USA, &r Bolaget forbjudet att
medvetet och avsiktligen implementera ett system for att bedra halsovardsférmdnsprogram, medvetet och
avsiktligen forfalska eller doélja fakta av betydelse eller att géra falska, pdhittade eller bedragliga uttalanden i
samband med leverans eller betalning fér halsovardsférdelar, varor eller tié@nster. Overtrédelser av denna typ
av lagstiftning kan bestraffas med straffréttsliga och/eller civilrGttsliga sanktioner, inklusive sanktionsavgifter,
uteslutning eller avstdngning fran statsledda halsovardsprogram sdsom Medicare och Medicaid samt
uteslutning frén att ingd avtal med USA och andra stater. Darutéver kan privata individer i USA ha mdjlighet
att vécka talan & statens végnar under den federala False Claims Act sGval som under delstatliga
motsvarigheter.

Mdé&nga delstater i USA har antagit lagar som liknar den federala antimutlagstiftningen, av vilkka ndgra gdiller
anvisandet av patienter till hdlsovérdstjianster alldeles oaktat betalningskdlla och inte bara frdn offentliga
kdllor. Darutéver har Kalifornien och ndgra andra stater i USA antagit lagar som kréver att IGkemedelsbolag
efterkommer vissa code of conducts vid interaktion med hdlsopersonal. Darutéver har flera delstater infort
andra marknadsféringsrestriktioner eller krav pd Iakemedelsféretag att Idmna upplysningar om pris och
marknadsféring fill delstaten. Det finns otydligheter betraffande vad som krdvs for att efterkomma dessa
delstatliga krav men om Bolaget misslyckas med att folja ett tillémpligt delstatligt krav kan Bolaget
underkastas ansvar i form av sanktionsavgifter.

Bolaget har &nnu inte erhdliit definitiv vagledning sdvitt avser filldmpningen av bedrdgeri- och
missbrukslagstiftning pd& Bolagets verksamhet. Myndigheter fokuserar mer och mer p& att tillse att dessa regler
far genomslag och det &r majligt att ndgra av Bolagets affdrsmetoder kan ifrdgaséttas med hénvisning fill
dessa regler. Aven om Bolaget dr av uppfattningen att det har strukturerat sitt afférsarrangemang pé satt
som efterkommer denna typ av lagstiftning &r det majligt att staten kan pasté att Bolaget har brutit mot
dessa lagar eller att Bolaget déms for att ha brutit mot dessa. Om Bolaget visar sig ha brutit mot dessa lagar
kan Bolaget férpliktas att betala sanktionsavgifter och bli avstéingt eller uteslutet frén deltagande i vissa
offentligt drivna hdlsovardsprogram och Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stalining kan bli negativt
pdverkad.

Risker hénférliga till Bolagets verksamhet och industri

Om Bolaget misslyckas med att attrahera och behdlla ledande befattningshavare och nyckelpersoner i
forskningsverksamheten kan Bolaget bli oférmdget att framgangsrikt utveckla Bolagets produkt eller Bolagets
nuvarande eller framtida produktkandidater, att utféra Bolagets utlicensiering och utvecklingsinsatser eller att
kommersialisera Bolagets produkt eller Bolagets nuvarande eller framtida produktkandidater.

Bolagets framtida tillvaixt och framgdng beror fill viss del pd Bolagets formdga att fortsatt kunna attrahera,
behdlla och motivera hégkvalificerad chefs- och forskningspersonal. Bolaget dri hég grad beroende av dess
ledande befattningshavare, i synnerhet dess numera arbetande styrelseordférande Julian Aleksov, saval som
Bolagets seniora forskningspersonal och andra medlemmar av Bolagets seniora chefsteam. Upphdrande av
ndgon av dessa personers anstdliningar skulle kunna férsena eller férhindra en framgéngsrik utveckling av
Bolagets nuvarande eller framtida pipeline av produkter, slutférandet av Bolagets planerade
utvecklingsinsatser och/eller kommersialiseringen av Bolagets produkter eller produktkandidater. Aven om
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Bolaget har ingdtt ett anstéliningsavtal med Julian Aleksov innehdller avtalet inte klausuler rérande férbud
mot konkurrerande verksamhet eller nGgon icke-varvningsklausul efter anstaliningens upphérande.

Bolaget kan fa problem med att anstalla ytterligare kvalificerad personal.

Allt eftersom Bolaget expanderar sin utveckling och sina kommersiella aktiviteter kommer Bolaget att behdva
anstdlla ytterligare kvalificerad personal och Bolaget kan d& uppleva svarigheter i att attrahera och behdlla
denna. Konkurrensen om kvalificerad personal inom den biofarmakologiska industrin &r intensiv pd grund av
det begrdnsade antal individer som besitter den skicklighet och kunskap som krévs inom branschen. Bolaget
kan misslyckas med att attrahera och behdlla kvalitetspersonal p& gynnsamma villkor eller éver huvud taget.
Ddarutdver kan, i den omfattning Bolaget skulle anstdlla personal frén konkurrenter, Bolaget anklagas for att
ha rekryterat dessa pd ett ofillbérligt satt eller att dessa har réjt patentskyddad eller annan sekretesskyddad
information fill Bolaget eller att dessas tidigare arbetsgivare &ger resultatet av deras forskning. Alla av dessa
svarigheter skulle kunna ha en negativ effekt pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining.

Bolaget dr utsatt for risker hdnférliga till tvister.

Inom ramen for Bolagets ordinarie verksamhet kan diverse krav och tvister uppstd. S&ddant processande skulle
kunna vara valdigt kostsamt for Bolaget och skulle kunna distrahera Bolagets ledning frén att fokusera p&
karnverksamheten. Uppkomsten av sGdana tvister skulle kunna skada verksamheten, resultatet och Bolagets
finansiella stalining. Utkomsten av aktuella och potentiella tvister &r i sig sjalvt osdker och ett ogynnsamt
resultat i en juridisk process skulle kunna pdaverka Bolagets renommé, finansiella stalining och resultat.

Om produktansvarstvister framgangsrikt skulle féras mot Bolaget skulle Bolaget adra sig betydande
forpliktelser och Bolaget skulle da behéva begrdnsa kommersialiseringen Apealea/Paclical och Bolagets
andra produktkandidater.

Bolaget och dess partners &r utsatta for potentiella risker hanfoérliga fill tester av sina produkter och
produktkandidater i djurférsék samt vid forsék pé& manniskor. Bolaget kommer att utsattas for dnnu stérre
exponering for krav av en dnnu storre krets av personer om Bolaget bdrjar marknadsféra och distribuera
Bolagets produkter kommersiellt i USA och pd& andra platser, inklusive krav hanférliga till felanvandning av
Apealea/Paclical och Bolagets andra produktkandidater. Nu och i framtfiden kan en person framstdlla
ansprdk mot Bolaget under pdstdende att Bolagets produkt eller dess produktkandidater orsakade en skada.
Aven om Bolaget fortsétter med att féreta vad Bolaget anser vara lampliga férsiktighetsdtgdrder kan Bolaget
vara oférmdget att undvika betydande forpliktelser ifall produktansvar gérs gdllande mot Bolaget. Ifalll
Bolaget misslyckas med att framgdngsrikt férsvara sig mot produktansvarskrav kommer Bolaget att &dra sig
betydande férpliktelser. Alldeles oaktat substansen i dessa krav eller eventuell utgdng kan sédana krav

resultera i

. minskad efterfrdgan fér Apealea/Paclical och Bolagets andra produktkandidater sdvitt dessa blir
godkénda;

. renomméskada;

. att deltagare i Bolagefts kliniska forsok uttréder ur férsdken;

. kostnader for tvister;

. betydande monetdra utbetalningar fill patienter, djur&gare och andra;

. Okad kostnad for férsakringsskydd for produktskador;

. foérlust av intdkter; och

. oférmdéga att framgdéngsrikt kommersialisera Bolagets produkter.

Brister i Bolagets IT-system skulle patagligt stéra Bolagets drift.

Bolagets maojligheter att verkstdlla affarsplanen och att efterkommma regulatoriska krav hanférliga fill
datakontroll och dataintegritet beror fortsatt till viss del pd att Bolagets IT-system inte drabbas av driftavbrott.
S&dant system ar kansligt for skada frdn ett flertal kdllor, sGdsom telekommunikations- och néatverksfel,
illasinnade mdanskliga ageranden samt naturkatastrofer. Darutdver, trots ndtverkssdkerhet och
backupdtgdrder, kan Bolagets servrar potentiellt vara eller bli utsatta fér fysiska eller elektroniska intrdng,
datorvirus och liknande driftavbrottsinducerande problem. Trots de férsiktighetsGtgdrder Bolaget har vidtagit
for att forebygga oférutsedda problem som kan pdverka Bolagets IT-system finns det inga garantier for att
elektroniska intrdng, datorvirus samt liknande problem, och/eller ihdllande eller Gterkommande systemavibrott
eller problem h&nférliga till uppgradering av Bolagets IT-system kan stéra Bolagets férmdaga att generera och
behdlla data, inte intréffar. Om ndgot av det féregdende skulle intraffa med avseende pd Bolagets IT-system
skulle detta kunna ha en negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Bolaget ar underkastat USA:s Foreign Corrupt Practices Act (FCPA)och andra antikorruptionslagar, savél som

exportkontrolllagar, tulllagstiftning, sanktionslagar och andra lagar som reglerar Bolagets verksamhet. Om
Bolaget skulle misslyckas med att efterkomma dessa lagar kan Bolaget démas till civilrdttsliga eller
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straffrattsliga sanktioner, andra kompenserande atgérder och ratisliga utgifter vilket skulle negativt paverka
verksamheten, resultatet och Bolagets finansiella stallning.

Bolagets verksamhet &r underkastad viss antikorruptionslagstiftning, inklusive USA:s FCPA och andra
antikorruptionslagar som ar tilldmpliga i IGnder d&r Bolaget bedriver verksamhet. FCPA och annan
korruptionslagstiftning férbjuder generellt Bolaget och dess anstélida samt mellanh&dnder att muta, motta
mutor eller utféra andra férbjudna betalningar till offentliganstalida eller andra personer i syfte att erhdlla eller
behdlla affarer eller erndlla andra affarsférdelar. Bolaget och dess affdrspartners har verksamhet i ett flertal
jurisdiktioner som innebdr en hog risk for potentiella férbrytelser mot FCPA och Bolaget deltari ett flertal
samarbeten och relationer med tredjeparter vars ageranden potentiellt kan medféra att Bolaget underkastas
ansvar under FCPA eller lokala antikorruptionslagar. Darutdver kan Bolaget inte férutse arten, réckvidden eller
effekten av framtida regulatoriska krav som Bolagets internationella verksamhet kan bli underkastade eller
det satt pd vilket existerande lagstiftning kan bili tillémpad eller tolkad.

Bolaget &r ocksd underkastad annan lagstiftning och reglering som reglerar Bolagets internationella
verksamhet inkluderande tilldmpliga exportkontrollsregleringar, ekonomiska sanktioner f&r Idnder och
personer samt tull- och valutaregleringar ("Handelskonfrollagar”).

Det finns inga garantier for att Bolaget kommer att vara helt effektivt i att forsékra sig om efterlevnaden av all
tillémplig antikorruptionslagstiftning eller andra legala krav sésom Handelskontrollagar. Alla undersékningar av
potentiella férbrytelser av FCPA, andra anfikorruptionslagar eller Handelskontrollslagar i USA eller EU eller av
andra myndigheter skulle kunna ha en negativ pdverkan pd& Bolagets renommé, resultat och finansiella
stalining. Fér det fall Bolaget bryter eller skulle bryta mot FCPA, andra antikorruptionslagar eller
Handelskontrollagar kan Bolaget underkastas ansvar bestdende av straffrattsliga eller civilrGttsliga straff,
tvéng att avstd vinst och andra sanktioner eller kompenserande atgérder vilka alla kan ha en negativ
pdverkan pd Bolagets renommé och likviditet samt Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Bolaget dr exponerat for valutarisker.

Bolagets primdra konfraktstillverkare och alla Bolagets kliniska férsék ar lokaliserade utanfér Sverige. Bolagets
finansiella rapportering sker i SEK varfor féréndringar i valutakurser har haft och kan komma att ha en
betydande effekt p& Bolagets resultat. Valutafluktuationer mellan lokala valutor och SEK ger upphov ftill flera
risker, bl.a.:

. férsvagning av SEK kan &ka kosthaderna denominerade i SEK for forskning bedriven utomlands och
utvecklingskostnaderna och kostnaderna for inkdp av produktkomponenter inkdpta utanfér Sverige;

. om kronan stdrks kan det minska vardet p& intékter denominerade i andra valutor;

. konverteringskursen pd transaktioner och poster som &ri andra valutor &n SEK kan snedvrida Bolagets

finansiella resultat; och

. prissattning och vinstmarginal fér Apealea/Paclical och Bolagets andra produktkandidater kan
paverkas av fluktuationer i valutakurser.

Till den del Bolagets behov av kontrakistillverkning dkar, tack vare att Bolagets produkter nér den
kommersiella marknaden, kommer Bolagets valutarisker att 6ka proportionellt. Det ar mojligt att
valutafluktuationer kan ha en negativ pdverkan pd& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Om Bolaget inte kan anvénda sina ackumulerade underskott fér att géra avdrag mot framtida vinster och
ddrmed reducera framtida skatteinbetalningar kan Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdlining
paverkas negativt.

Som registrerat och noterat i Sverige dr Bolaget underkastad svensk skattejurisdiktion. Per den 30 april 2015
hade Bolaget ackumulerade underskott uppgdende till 521 miljoner SEK och per den 30 april 2016 hade
Bolaget ackumulerade underskott uppgdende fill 721 miljoner SEK och per den 30 april 2017 hade Bolaget
ackumulerade underskott uppgdende till 878 milioner SEK. Dessa underskott &r utan fidsbegrénsning
avdragsgilla moft framtida vinster. Om det d&remot skulle intraffa ovéntade féréndringar i svensk
skattelagstiftning som pdéverkade dessa avdragsmaojligheter, kan det pdverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stdlining negativt.

Bolagets verksamhet inbegriper skatterisker.

Bolaget bedriver och kan komma att bedriva sin verksamhet i Sverige liksom i andra I&nder. Skattereglering &r
komplex och ar féremdal for olika tolkningar, varfér det finns en risk fér att Bolagets tolkning och tilldmpning av
gdllande lagar, regler, rattspraxis eller dvrig praxis i de jurisdiktioner Oasmia bedriver, eller kan komma att
bedriva verksamhet, inte har varit eller kommer att fortsGttningsvis att vara korrekt. Vidare kan séddana lagar,
regler och praxis komma att andras pd satt s& att Bolagets nuvarande tolkning och tilldmpning anses vara
inkorrekt. For det fall att Bolagets tolkning och tilldmpning i aktuellt avseende dr felaktig, eller om en eller flera
myndigheter lyckas goéra negativa skattejusteringar eller att lagar, regler eller praxis férdndras med refroaktiv
verkan, kan Bolagets nuvarande och historiska hantering av skattefrdgor komma att ifrdgasdttas. Skulle
skattemyndigheter med framgdng goéra gdllande ansprdk kan detta leda fill 6kade skattekostnader,
sanktionsavgifter och ranta, vikket kan péverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining negativt.
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Risker relaterade till Bolagets beroende av tredje parter

Bolaget dr avsevdrt beroende av den kommersiella expertisen hos Bolagets affdarspartners.

Bolaget har inte ndgon forsdljnings- eller marknadsféringsverksamhet och férvantas forlita sig p& expertisen
och den kommersiella skickligheten hos Bolagets affdrspartners for att f& avsattning for Apealea/Paclical och
andra produktkandidater. Bolaget har ing&tt dverenskommelser for global kommersialisering av Paccal Vet®i
Japan med Nippon Zenyaku Kogyo. Bolaget har ing&tt avtal for kommersialisering av Paclical med Medison
Pharma i Israel och Turkiet samt med Hetero Group i Ryssland och OSS (inklusive Ukraina, Georgien och
Turkmenistan). Bolagets partners har ocks& under vissa férutsattningar rétten att avbryta sina samarbeten
med Bolaget. Om Bolagets partners misslyckas med att framgdngsrikt marknadsféra Paccal Vet®, Paclical
Doxophos Vet och Bolagets andra produktkandidater eller att Bolagets partners skulle avbryta samarbetet
med Bolaget skulle det p&verka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining negativt.

Bolaget &r beroende av konftraktstillverkare for tillverkningen av sina produkter vilket kan skapa osdékerhet i
produktionen.

Bolaget &r beroende av ett fatal leverantérer f6r material och komponenter som behdvs i Bolagets
verksamhet for att tillverka Paccal Vet®, Paclical och andra produktkandidater. Forlust av dessa leverantérer
eller deras misslyckande i att férse Bolaget med material och komponenter nér sa krévs skulle kunna skapa
férseningar i var nuvarande och framtida kapacitet samt ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Majoriteten av det rdmaterial som anvénds i produktionen av Bolagets Idkemedel kdps in frdn ett begransat
antal leverantérer. Till folid av detta kan Bolaget riskera att inte kunna erhdlla fillrdckliga kvantiteter av kritiskt
material och komponenter i framtiden. En férsening eller eft avbrott hdrvidlag skulle kunna skada Bolagets
verksamhet, resultat eller finansiella stalining. Darutéver tar det I&ng tid att etablera en relation till en
leverantér och Bolaget kan uppleva svérigheter i att méta efterfrégan fér det fall Bolaget skulle behéva
anskaffa nya leverantérer. Tiden och anstrdngningen som krévs for att skaffa nya leverantérer jmte att
anskaffa eventuella regulatoriska godkd&nnanden fér nya leverantérer skulle kunna medféra dkade
kostnader, resursforskjutning eller reducerad avkastning pd Bolagets produktion vilka alla skulle kunna
pdverka Bolagets resultat. Bolagets beroende av ett begrdnsat antal leverantérer utsétter Bolaget fér flera
risker, inkluderande:

. Bolagets leverantdrer kan avbryta eller minska produktion och leverans, hoja priser eller omférhandla
villkor;
. Bolaget kan vara oférméget att finna Iamplig ersattningsleverantér pd acceptabla villkkor eller i tid

eller inte alls; och

. férseningar orsakade av leveransfrdgor kan skada Bolagets renommé, uppréra Bolagets kunder och
orsaka att dessa vénder sig till Bolagets konkurrenter for sina framtida behov.

Alla dessa handelser skulle kunna ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella
stalining.

Risker hénférliga till Bolagets immaterialréttigheter

Bolaget kan bli tvunget att tvista fér att verkstdlla eller forsvara dess och dess licensgivares
immaterialrattigheter.

Bolaget kan bli tvunget att processa fér att verkstalla och férsvara sina immateriella rattigheter mot infrdng
och obehdrigt nyttjande av konkurrenter. | samband dérmed utsdtter Bolaget sina immateriella rattigheter fér
risken att bli forklarade ogiltiga eller hdllas overkstdllbara eller att dessa minskas i omfang. Vidare kan ett
negativt resultat i en tvist féranleda att skyddet fér Bolagets immaterialréttigheter utsidcks. Darutdver kan ett
misslyckande av en licensgivare att vidmakthdlla skyddet fér dess immateriella rattigheter pdverka Bolagets
formdga att utveckla och kommersialisera Bolagets produkter och produktkandidater sGval som pdverka
Bolagets majligheter att férhindra konkurrenter frdn att fillverka, anvénda och sdlja konkurrerande produkter.
Alla sédana tvister kan bli valdigt kostsamma och distrahera Bolagets ledning frdn att fokusera p&
karnverksamheten. Férekomsten och utgdngen i sédana tvister kan pdverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella st&lining negativ.

Ddarutéver p& grund av den stora omfattning av material som méste frambringas vid sddana typer av tvister
foreligger en risk att ndgra av Bolagets konfidentiella eller immaterialrattsligt skyddade tillgdngar avsldjas.
Vidare kan det ske offentliggdrande av resultat av férhandlingar, yrkanden och andra interimistiska processer
och utvecklingar. Analytiker och investerare kan tolka vad som avsldjas i anledning av detta negativt vikket
skulle kunna péverka priset pd Bolagets aktie negativt.

Bolaget kan sakna méjlighet att pa ett adekvat satt férhindra avsléjandet av féretagshemligheter och annan
immaterialratisligt skyddad information.

Bolaget forlitar sig pd& féretagshemligheter for att skydda sin egendom och teknologi, sdrskilt i de fall dér
Bolaget anser att patentskydd inte &r mojligt eller uppndeligt. Féretagshemligheter ar emellertid svéra att
skydda. Bolaget forlitar sig fill viss del pd sekretessavtal med anstdlida, med konsulter, vid externa
samarbeten, med sponsrade forskare och med andra r&dgivare for att skydda Bolagets féretagshemligheter.
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Dessa dverenskommelser kan visa sig vara ofillréckliga for att férhindra att féretagshemligheter avsldjas och
for det fall s& sker kan dessa Gverenskommelser visa sig inte erbjuda fillrdckliga dtgdrder foér att kompensera
vid avsléjande av féretagshemligheter. Vidare kan utomstdende upptdcka sddant som utgdr Bolagets
foretagshemligheter. Kostsamma och tidskrévande processer kan fordras for att bestdmma omfanget av
Bolagets immaterialrdttigheter. Misslyckande att erhdlla eller behdlla skyddet for Bolagets
féretagshemligheter eller skyddet for Bolagets immateriella rattigheter skulle kunna medféra att konkurrenter
skulle kunna utveckla generiska produkter eller nyttja Bolagets skyddsvarda information fill att utveckla
konkurrerande produkter eller orsaka Bolaget ytterligare negativa effekter pd verksamheten, resultatet och
Bolagets finansiella stalining.

Overforing av kunskap och teknologi till kontrakistillverkare fér produktion av Bolagets produkter skapar en risk
for okontrollerad distribution och kopiering av koncept, metoder och processer h&nférliga fill Bolagets
produkter. S&dan okontrollerad distribution skulle kunna f& en negativ effekt pd vardet av Bolagets produkter
om det skulle anvandas i produktionen av konkurrerande produkter eller p& annat sétt anvéandas
kommersiellt utan att Bolaget kompenseras for detta.

Bolaget kan utsattas for tredjeparters krav med pdastdende om intrdng i immaterialrattigheter eller med krav
om att ogiltigférklara Bolagets immaterialrattigheter, vilket skulle vara kostsamt, tidsédande och, for det fall
kraven blir framgangsrika, férsena eller férhindra utvecklingen och kommersialiseringen av Bolagets
produkter och dess nuvarande och framtida produktkandidater.

Inom IGkemedelsindustrin har det férekommit betydande tvister hanférliga fill patent och andra immateriella
rattigheter sGval som utmaningar av patents skyddsomféng samt tvister vid USA:s patentverk (PTO) och det
europeiska patentverket (EPO) och andra jdmférbara tvister i andra jurisdiktioner. Det finns en risk att Bolagets
nuvarande eller framtida produkter och produktkandidater kan géra intrdng pd existerande eller framtida
patent. Bolaget kan vara ovetande om patent som redan &r utférdade och &garen fill dessa kan hdavda att
Bolagets produkter eller produktkandidater gor intrdng pd& dessa. Patentansékningar och utfardande av
patent kan ta flera ari ansprdk och ansdékningar kan vara hemliga i arton manader eller mer efter ansdékan,
varfér det nu kan finnas patentansékningar om vilka Bolaget inte &r medvetet som sedermera beviljas och
ddrefter resulterar i att Bolaget genom att kommersialisera sina produkter och produktkandidater kan géra
intrdng i annans patent. Vidare kan tredjeparter i framtiden beviljas patenten och sedan pdstd att Bolaget
gorintrédng i dessa. Dessutom maoter Bolaget krav frén subjekt som inte har ndgon verksamhet (s.k. patenttroll)
och som inte har ndgon relevant intdkt frén produkter och mot vilka Bolagets patentportfolj darfor inte har
nagon avskrackande effekt.

Bolaget kan i framtiden utsattas fér fredjemanskrav antingen mot Bolaget eller mot dess affdrspartners vilket
skulle medféra betydande kostnader, och for det fall kraven skulle vara framgdngsrika, skulle kunna tvinga
Bolaget att betala betydande skadestdnd, inklusive vad som bendmns som s.k. freble damages inom
anglosaxisk skadestdndsratt samt ocksd betala betydande advokatkostnader om Bolaget visar sig ha gjort
medvetet intréng i fredjemanspatent. Om patentintrdngstalan férs mot Bolaget eller dess afférspartners kan
séval Bolaget som dess affarspartners tvingas att férsena eller att upphdra med forskning, utveckling och
forsalining av den produktkandidat som ar féremal fér tvisten. Som ett resultat av intrdngstalan eller i syfte att
undvika dessa kan Bolaget och dess affdrspartners vélja att, eller bli tvungna att, séka licens fran tredjeparten
vilket sannolikt skulle medféra att Bolaget behdver betala licensavgift, royalfies eller en kombination av dem
bdda. Sddana licenser kanske inte ar tillgéngliga fér Bolaget p& acceptabla villkor eller Gver huvud taget.
Aven om Bolaget eller dess afférspartners skulle f& majlighet att erhdlla en licens kan denna vara ickeexklusiv,
vilket skulle ge Bolagets konkurrenter tillgéng till samma immateriella rattigheter. Bolaget skulle slutligt kunna
bli férhindrat frén att kommersialisera en produkt eller tvingas att omdesigna denna eller att avsluta ndgon
del av Bolagets verksamhet som ett resultat av faktiska eller péstddda patentintrdng eller om Bolaget eller
dess afférspartners inte skulle ha méjlighet att ingd licensavtal p& acceptabla villkor. Aven om Bolaget
framgdngsrikt skulle férsvara sig mot dylika krav, infrdngstalan eller annat processande hanférligt ill
immateriella rattigheter skulle sGdant processande vara tidsédande, kostsamt och undandra Bolagets
ledning fokus fran k&mverksamheten. Alla dessa hdndelser skulle pdverka Bolagets verksamhet avsevart.

Utdver framstallda intrdngskrav mot Bolaget kan Bolaget, for det fall tredjeparter har ansékt om patent i USA
som gor ansprék pd teknologi fill vilka Bolaget har rattigheter, behéva delta i processer vid PTO for att avgdra
prioritetsordningen fér uppfinningen. Tredjeparter kan ocksd initiera processer vid PTO avseende granskning
av Bolagets patent. Bolaget kan ocksd bli involverade i liknande motsvarande processer vid EPO eller
jamfoérbara institutioner i andra jurisdiktioner avseende Bolagets immaterialrdttigheter kopplade till Bolagets
produkter och teknologi. Alla dessa krav skulle kunna ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella st&lining.

Om Bolagets anstréingningar att skydda dess immateriella rattigheter relaterade fill dess produkter eller
nuvarande eller framtida produktkandidater inte dr tillrdckliga kan Bolaget méjligen inte vara kapabelt att
konkurrera effektivt pa Bolagets marknad.

Bolaget forlitar sig pd en kombination av patent, féretagshemligheter, sekretess- och licensieringsavtal i syfte
att skydda de immateriella rattigheterna hanfoérliga till Bolagets produkt och nuvarande produktkandidater
och utvecklingsprogram.

Patent avseende kompositionen av aktiva farmakologiska ingredienser anses generellt sett vara den starkaste
formen av immaterialréttsligt skydd, eftersom dessa dr oberoende av ndgon hdnsyn fill ndgon sdrskild metod

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | OASMIA PHARMACEUTICAL AB (PUBL) | 29



for anvandning eller tillverkning. Bolaget kan inte med sdkerhet sdga att dessa nu aktuella patentkrav anses
patenterbara av patentverk och domstolar i ndgon jurisdiktion. Anvandningsmetodpatent skyddar bruket av
en viss produkt med en viss metod. Denna typ av patent férhindrar inte att en konkurrent fillverkar och
marknadsfoér en produkt som dr identisk till var produkt, men fér en indikation som ligger utanfér Bolagets
patents skyddsomfdng. Dessutom, betraffande Bolagets veterindronkologiska produktkandidater i synnerhet,
Aven om konkurrenter inte marknadsfér sina produkter for de indikationer som Bolagets produkter adresserar,
hindrar det inte veterindrer att trots detta rekommendera konkurrenters produkter fér de indikationer som
Bolagets produktkandidater adresserar eller att djurdgare gor s& p& egen hand. Aven om anvéndning
utanfér en produkts indikationer gor intréng eller bidrar fill intrdng &r Bolaget av uppfattningen att sddant bruk
ar vanligt forekommande och att sddant intrdng &r svart att beivra eller straffrattsligt Gtala.

Styrkan pé& patent betraffande human- och veterindronkologiska produkter involverar komplexa legala och
vetenskapliga frégor och kan dérmed vara osdker. Bolagets patentansdkningar eller licenser kan misslyckas
med att bevilias godkdnnande. Aven om patent beviljas kan tredje parter utmana giltigheten,
verkstdllbarneten och omfanget p& dess patent, vilket kan resultera i att dessa fér férminskat omféang, héills
overkstdllbara eller ogiltiga. Vidare kan, dven om patenten inte utmanas, Bolagets patent och
patentansdkningar visa sig vara ofillrdckliga i att skydda Bolagets immateriella rattigheter eller férhindra
andra frdn att genom utformning kringgd Bolagets patent. Om bredden eller styrkan i skyddet av Bolagets
patent hotas, kan det hota Bolagets formdaga att kommersialisera Bolagets nuvarande och framtfida
produkter eller produktkandidater. Vidare, om Bolaget méter férseningar i utvecklingsinsatser kan den fid som
Bolaget kan marknadsféra Bolagets nuvarande och framtida produkter eller produktkandidater reduceras.
Eftfersom patentansdkningar i USA och de flesta andra I&nder ar hemliga for en tid efter ansékan kan Bolaget
inte vara sakra p& att Bolaget har varit férst med att ansdéka om patent avseende Bolagets produkter eller
nuvarande och framtida produktkandidater. Vidare avseende amerikanska patentansdkningar berdttigade
fill ett prioritetsdatum fére den 16 mars 2013 kan processer startas av fredjepart eller PTO i syfte att utréna vem
som var férst med att uppfinna ndgot som técks av ett patents skyddsomfang. For patentansékningar som
inte @r berattigade till ett prioritetsdatum fére den 16 mars 2013 foreligger ett dnnu stérre matt av osékerhet i
den amerikanska patenrattslagstiftningen i och med inférandet av den s.k. America Invents Act som fick
effekt p& nédmnt datum och medférde betydande férandringar i USA: s patentlagstiftning och annu inte har
blivit sarskilt valdefinierade och som har infroducerat nya processer fér att utmana féreliggande
patentansdkningar s&val som féreliggande patent. En primar féréndring av reformen ar att det har skapats
ett "forst att anséka”-system i USA som gér atft det krévs av Bolaget att det minimerar tiden frén uppfinning till
patentansdkan.

Aven i de fall lagar medger skydd kan kostsamt och tidsédande processande bli nédvandigt fér att verkstélla
och bestédmma omfdanget fér Bolagets immateriella rattigheter, och utkomsten av sddant processande ar
osdkert. Vidare kan alla handlingar Bolaget féretar mot sina konkurrenter i syfte att skydda sina immateriella
rattigheter provocera konkurrenterna att framstélla motkrav mot Bolaget och négra av Bolagets konkurrenter
har vasentligt stérre portfoljer med immateriella rattigheter &n vad Bolaget har.

Bolaget forlitar sig ocksé pd skydd for foretagshemligheter och sekretessavtal for att skydda Bolagets know-
how som inte @r patenterbar, fér processer dar patent ar svéruppndeligt och svara att verkstélla samt vid
andra delar av Bolagets produktutveckling och processer som involverar know-how eller information och
teknologi som inte té&cks av patent. Aven om Bolaget strévar efter att ingd sekretessavtal med alla anstéllda,
konsulter, rddgivare och tredjeparter som har tillgang fill Bolagets know-how, information eller teknologi, kan
Bolaget inte vara sdkert p& att det har verkstdllt sddana éverenskommelser med alla parter som har assisterat
Bolaget i att utveckla Bolagets immateriella rattigheter eller know-how eller att sédana éverenskommelser
inte kommer att brytas. Det finns en risk for att féretagshemligheter och annan hemlig information kan
avsléjas eller att konkurrenter fér tillgdng sddan information eller att fredje parter oberoende av Bolaget
utvecklar motsvarande information och teknik. Vidare skyddar inte lagar i vissa andra I&énder dessa tillgdngar
pd samma satt som lagarna i EU eller USA. Till féljd av detta kan Bolaget stéta pd betydande problem med
att skydda och férsvara sina immateriella rattigheter saval i USA som annanstans. Om Bolaget inte lyckas
férhindra avsléjanden av immateriella réattigheter kopplade fill sina teknologier mot fredjeparter kommer
Bolaget inte kunna etablera och bibehdlla en konkurrensférdel p& Bolagets marknad vilket skulle kunna
pdverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining negativt.

Alla avsléjanden av eller straff- eller civilrattslig felaktigt anvandande av tredjeparter av Bolagets
konfidentiella information kan maéjliggdra for konkurrenter att snabbt duplicera eller dvertraffa Bolagets
teknologiska resultat och darmed erodera Bolagets konkurrensposition p& dess marknad.

Forandringar i patentlagstiftning kan forminska vardet av patent i aliménhet och dédrigenom skada Bolagets
férmaga att skydda dess produkter.

Som d&r fallet med andra biofarmakologiska bolag beror Bolagets framgdnag till stor del pd& dess immateriella
rattigheter, i synnerhet dess patent. Erhdllandet och utévandet av patent i denna industri involverar s@val
teknisk som legal komplexitet. S&ledes d@r erhdllandet och utévandet av biofarmakologiska patent kostsamt,
tidsédande och fill sin natur osdkert. Darutéver har USA nyligen antagit och héller fér ndrvarande pd med att
implementera omfattande reformer p& patentlagstiftningsomradet. USA:s hdgsta domstol har i flera réttsfall
de senaste dren antingen minskat tillgdngligt skyddsomfdng fér patent i vissa sérskilda situationer eller
foérsvagat patentrattsinnehavares rattigheter i andra situationer. Den hdr situationen, har utéver att den gett
upphov till osékerhet betraffande Bolagets férmdaga att erhdlla patent i framtiden, i férening med alla dessa
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nu n&mnda omstandigheter skapat osdkerhet avseende vardet av patent sedan ansékningarna har beviljats.
Beroende av beslut i USA:s kongress, federala domstolar och PTO kan regleringen kring patent féréndras pd
ett sddant satt att det skulle minska Bolagets majlighet att erhdlla patent och utdva rattigheterna knutna fill
nuvarande licenserade patent och patent Bolaget kan tankas erhdlla i framtiden. P& liknande satt kan
naturligtvis férandringar i EU-rattslig patentlagstiftning och annanstans negativt péverka vardet av Bolagets
patent utanfor USA.

Erhdllandet och behdllandet av Bolagets patentskydd beror pa efterkommandet av flera procedurkrav,
dokumentinldmnande, avgiftsbetalningar och andra krav som patentverk stdller och Bolagets patentskydd
kan tdnkas reduceras eller elimineras om Bolaget inte efterkommer dessa krav.

Patentverk kréver att Bolaget efterlever ett flertal procedurregler, regler rérande dokumentation,
avgiftsbetalningar och andra regler i patentprocessen. Det finns situationer ndr icke-efterlevnaden av dessa
kan resultera i att patentansdkningar anses ogiltiga vilket resulterar i total forlust av patentrattigheter i den
relevanta jurisdiktionen. | handelse av detta kan konkurrenter ha majlighet att géra entré p& marknaden
tidigare &n vad som annars hade varit fallet, vilket skulle ha en negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stalining.

Bolaget kanske inte har méjlighet att skydda dess immateriella rattigheter overallt i varlden.

Ansékan och skydd av patent pd produkter och produktkandidater dver hela varlden &r kostsamt.
Konkurrenter kan anvénda Bolagets teknologi i jurisdiktioner ddr Bolaget inte har erhdllit patentskydd fér att
utveckla sina egna produkter och vidare kan export gora intrédng pd Bolagets produkter pd territorier dar
Bolaget har patentskydd, men dér utévandet av patentrattigheter inte dr lika val skyddade som t.ex. i USA.
Dessa produkter kan konkurrera med Bolagets produkter i jurisdiktioner dér Bolaget inte har utfardat eller
licensierat patent och dar Bolagets patentkrav eller andra immateriella réttigheter inte ér sé effektiva eller
tillrackliga for att forhindra dem frdn att konkurrera pd& detta satt.

Mdanga féretag har stétt pd betydande problem i att skydda och férsvara sina immateriella rattigheter i
utléndska jurisdiktioner. Rattssystemet i vissa ldnder och i synnerhet i utvecklingsl@nder arinte gynnsamma for
utévandet av patentrattigheter eller utdévandet av andra immateriella rattigheter, sérskilt sddana réttigheter
hanférliga till biofarmakologiska Idkemedel. Detta skulle medféra svarigheter fér Bolaget att stoppa intréng i
Bolagets patent eller marknadsféring av konkurrerande produkter i strid med Bolagets immateriella rattigheter
Overlag. Processen for att utdva patentrattigheter i utidndska jurisdiktioner skulle kunna resultera i betydande
kostnader och avleda Bolagets anstrangningar och uppmarksamhet frdn andra aspekter av verksamheten.

Risker relaterade till Bolagets finansiella stdllning och kapitalbehov med mera

Det finns relationer mellan Bolagets chefer och Bolagets stdrsta aktiedgare och langivare som kan utgéra
intressekonflikter.

Det finns relationer mellan vissa av ledamodterna i Bolagets styrelse och Bolagets stérsta aktiedgare som kan
utgodra intressekonflikter. Tvé av Bolagets styrelseledamdter, Julian Aleksov, som numera dr Bolagets vice
arbetande styrelseordférande, och Bo Cederstrand konftrollerar Alceco International S.A., som &ger cirka 17,2
procent av aktierna i Bolaget per dagen fér detta Prospekt och &r Bolagets stérsta aktiedgare. Férutom att
kontrollera Alceco International S.A. har Aleksov och Cederstrand ocksd en familjerelation. Aleksov ar far fill
Cederstrands tvé barmnbamn. Alceco International S.A. har ocksd stdillt ut en kreditfacilitet pd& 40 miljioner SEK fill
Bolaget, som per den 30 april 2017 &r outnyttjad.

En annan styrelseledamot, Alexander Kotsinas, @r fristdende konsult &t Nexttobe AB, som tfidigare var nast
storsta aktiedgare i Bolaget. Nexttobe AB dr ocksd Bolagets storsta fordringsdgare, och har Idnat ut totalt
111 miljoner SEK till Bolaget sedan februari 2012.

Dessa ledamaoter och/eller aktieGigare kan ha faktiska eller majliga intressekonflikter ndr det gdller frdgor som
beror eller paverkar Bolaget och Alceco International S.A. och/eller Nexttobe AB. Exempel p& méjliga
infressekonflikter ar:

. styrelsen kan behdva besluta om att anvénda medel fér téckande av driftskostnader eller
Aterbetalning av 1&n fill Alceco International S.A. och/eller Nexttobe AB;

. frégor eller tvister avseende de kommersiella avtal som finns mellan Bolaget och Alceco Interational
S.A. och/eller Nexttobe AB skulle kunna uppkomma;

. enligt villkoren i Alceco International S.A.:s I&neavtal, kan en eller flera av Alceco International S.A.:s
borgendrer bli aktiedgare och skulle dérefter kunna utéva sin rostratt pd ett satt som skulle kunna
komma i konflikt med &vriga aktiedgares intressen;

. Nexttobe AB, som dr ett riskkapitalbolag, kan &ga eller kan komma aft &ga andelar i féretag som
konkurrerar med Bolaget; och

. givet den ndra relationen mellan Cederstrand och Aleksov, kan Cederstrand ha en inst&lining som stér
i konflikt med &vriga ledamaters instdlining avseende beslut om ers&ttning och anstallningsform av
Julian Aleksov.
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Utdver de riktlinjer for intressekonflikter som finns i Bolagets etiska kod, har Bolaget och Alceco International
S.A. samt Nexttobe AB inte faststallt ndgra formella procedurer fér hur Bolaget och Alceco International S.A.
och/eller Nexttobe AB ska I6sa potentiella eller faktiska intfressekonflikter dem emellan. Det finns inga garantier
for att ndgon av de utpekade konflikterna kommer att 16sas pd ett sétt som inte negativt paverkar Bolagets
verksamhet, finansiella stdlining eller resultat.

Bolaget har adragit sig betydande férluster sedan starten. Bolaget rdknar med att adra sig forluster under de
kommande aren och risken finns att Bolaget aldrig uppnar eller bibehdller IGnsamhet.

Sedan instiffandet har Bolaget ddragit sig betydande rérelseférluster. Bolaget ddrog sig nettofériuster om
117.,5 milioner SEK respektive 141,5 miljoner SEK for rékenskapsdren som avslutades 30 april 2015 och 30 april
2016 samt med 160,4 for rékenskapsd@ret som avslutades 30 april 2017. Hittills har Bolaget finansierat sin
verksamhet frémst genom riktade emissioner av aktier och milstolpsbetalningar frdn Bolagets affarspartners.

Bolaget har édgnat i stort sett alla Bolagets finansiella resurser och anstradngningar &t forskning och utveckling,
bland annat prekliniska studier och kliniska prévningar. Bolaget réknar med att fortsatta att ddra sig
betydande kostnader och rérelseforiuster till dess kommersialiering har skett av Bolagets produkter och
produktkandidater. Bolagets nettofériuster kan variera kraftigt frén kvartal fill kvartal och ér fill &r. Bolaget
rdknar med att Bolagets kosthader kommer att dka kraftigt nér Bolaget:

. fortsGtter att bedriva klinisk utveckling av Apealea/Paclical fér behandling av andra indikationer &n
aggstockscancer;
. genomfor ytterligare effektivitetsstudier p& hundar fér att samla in alla nédvandiga effektdata for

Paccal Vet® och Doxophos Vet®, i det fall Bolaget inte finner extern finansiering fér dessa projekt

. fortsGtter kliniska studier fér Docecal

. fortsatter forskning och utveckling fér och p&boriar kliniska prévningar av Doxophos, OAS-19 och
KB9520;

. strdvar efter att upptdcka och utveckla ytterligare produktkandidater;

. genomfér slutliga provningar och séker regulatoriska godké&nnanden fér ndgra produktkandidater

som framgdngsrikt genomgdatt kliniska prévningar;

. slutligen etablerar infrastruktur for forsdlining, marknadsféring och distribution och dkar extern
fillverkningskapacitet fér att kommersialisera méjliga produkter som Bolaget vdljer att inte licensiera fill
tredje part och som Bolaget kan erhdlla myndigheternas godkdnnande for;

. underhdller, utvidgar och skyddar sin portfélj med immateriella réattigheter;
. anstdller ytterligare personal for kliniska och vetenskapliga syften; och
. bygger ut operationella och finansiella informationssystem och utékar personalstyrkan, inklusive

personal for att stddja Bolagets produktutveckling och planerade framtida kommersialiseringsinsatser.

For att uppnd och bibehdlla Ibnsamhet, mdéste Bolaget lyckas utveckla och sé& smaningom kommersialisera
produkter som genererar betydande intdkter. Detta kommer att kr&va att Bolaget &r lyckosamt i en rad
utmanande aktiviteter, bland annat preklinisk testning och kliniska prévningar av Bolagets produktkandidater,
att upptacka ytterligare produktkandidater, eventuellt ingd samarbets- och licensavtal, erhdlla
godkdnnande fér produktkandidater och fillverkning, marknadsféring och forsaljning av produkter som
Bolaget kan komma att erhdlla godkdnnande fér. Bolaget befinner sig i det inledande skedet avseende de
flesta av dessa verksamheter. Bolaget kanske aldrig lyckas i dessa aktiviteter och dven om Bolaget s& gor,
kanske Bolaget aldrig kan uppnd Idnsamhet.

P& grund av de manga risker och osakerheter som ar férknippade med Idkemedelsproduktutveckling, kan
Bolaget inte exakt férutséga tidpunkten eller nivan pd ékade kostnader eller ndr, eller om, Bolaget kommer
att kunna uppnd I6nsamhet. Om fillsynsmyndigheter krdver att Bolaget ska genomféra studier utdver de
studier som for narvarande férvéntas, eller om det uppstar nagra férseningar avseende att avsluta Bolagets
kliniska studier eller utveckling av ndgon av Bolagets produktkandidater, kan Bolagets kostnader éka.

Aven om Bolaget ndr Iénsamhet, kanske Bolaget inte att kan upprétthdlla eller ka Idnsamheten pd kvartals-
eller &rsbasis. Bolagets oférmdga att bli och forbli IGnsamt skulle sénka vérdet pd Bolaget och skulle kunna
forsémra Bolagets formdga att anskaffa kapital, expandera verksamheten, uppratthdlla satsningen inom
forskning och utveckling, diversifiera produkterbjudanden eller ens fortsatta sin verksamhet. En nedgang i
vardet pd Bolaget kan ocksd medféra att en investerare férlorar hela eller delar av sin investering.

Bolaget kan komma att behéva betydande ytterligare finansiering, som kanske inte dr tillgangligt for Bolaget
pd acceptabla villkor, eller 6ver huvud taget. Om Bolaget inte har méjlighet att anskaffa kapital nér det
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behovs, eller forlanga eller ersatta befintliga krediter, skulle Bolaget bli tvunget att skjuta upp, minska eller
eliminera dess produktutvecklingsprogram eller kommersialiseringssatsning.

Bolagets verksamhet har forbrukat betydande kapital sedan starten. Exklusive intékter fréin
milstolpsbetalningar uppgick Bolagets kassaflode inom den I6pande verksamheten for rakenskapsdren som
avslutades 30 april 2015 och 30 april 2016 fill cirka =107,7 miljoner SEK respektive —128,1 miljoner SEK, med
utvecklingskostnader, som &r aktiverade fér dessa ér uppgdende fill totalt cirka 16,8 miljioner SEK respektive
16,7 miljioner SEK. Bolagets kassafldde, exklusive intdkter frén milstolpsbetalningar, som anvénds for den
I6pande verksamheten for perioden 1 maj 2016 till och med 30 april 2017 var cirka -133,0 miljoner SEK, med
aktiverade utvecklingskostnader fér den perioden om cirka 7,9 miljoner SEK. Bolaget férvantar sig att drifts-
férvaltnings- och administrationskostnader som anvénds for verksamheten kommer aftt fortsGtta att vara
betydande och dven 6ka kraftigt i samband med Bolagets planerade forskning, utveckling och fortsatta
produktkommersialisering. Aven om likviden fran Féretrddesemissionen inflyter som planerar kommer Oasmia
ddrmed att ha begrénsade ekonomiska resurser. Bolaget kan behdva anskaffa ytterligare kapital, inklusive att
forlanga eller ersatta befintliga krediter, efter detta erbjudande fér att finansiera fortsatta kliniska prévningar
fill stéd for potentiella marknadsféringsgodk&nnanden. Om Bolaget inte har méjlighet att anskaffa kapital vid
behov eller pd formanliga villkor eller att féridnga eller ersatta befintliga krediter, skulle Bolaget behdva:

. férsena, minska eller eliminera sitt forsknings- och utvecklingsprogram eller eventuella framtida
kommersialiseringssatsningar;

. 6verldta eller licensera sina rattigheter till teknik, produkter eller produktkandidater p&d ogynnsamma
villkor som Bolaget annars sjalvt skulle forsokt utveckla och kommersialisera;

. soka afférspartners for Bolagets produkt eller en eller flera av Bolagets produktkandidater i ett tidigare
skede &n vad som annars skulle vara énskvart eller pd villkor som &r mindre férmdnliga én vad som
annars skulle vara tillgéngliga; eller

. upphdéra med sin verksamhet helt och hdllet, varvid samtliga aktieGigare skulle férlora hela sitt tidigare
insatta aktiekapital.

Med beaktande av befintlig likviditetssituation, befintliga kreditfaciliteter, likviden frdn Féretradesemissionen
(vilken berdknas uppgd till cirka 150 miljoner SEK efter emissionsrelaterade kostnader) samt under férutsattning
att Bolagets kredit som forfaller i septemiber 2017, Bolagets konvertibelldn 2017:2 (som forfaller till betalning i
april 2018) samt skuldférbindelser som ersatte Bolagets konvertibelldn 2016:2 (forfaller till betalning i juni 2018)
forlangs eller ersatts, s& beddmer styrelsen dock att Koncernen kommer att ha ftillrécklig finansiering for att
genomféra den féreliggande planen under den kommande tolvmdnadersperioden. Bolaget har baserat
denna beddmning p& antaganden som kan visa sig vara fel, och Bolaget skulle kunna férbruka sina
kapitalresurser tidigare dn vad som nu férvdntas. Bolaget forvantar sig inte att dess kapitalresurser, inklusive
nettointdkterna frdn detta erbjudande, kommer att récka for att fullt ut kommersialieras dess produkter och
produktkandidater. D&rfér réknar Bolaget med att Bolaget kommer att behdva ta in betydande ytterligare
medel i framtiden. Bolagets framtida kapitalbehov beror pd ménga faktorer, bland annat:

. potentiella intdkter i samband med kommersiell forsdljning av Bolagets produkt och
produktkandidater for vilka Bolaget fatt marknadsféringsgodkénnande, inklusive royalties och
milstolpsbetalningar frén existerande och framtida affarspartners.

. omfattning, framsteg, resultat och kostnader for preklinisk utveckling, laboratorietester och kliniska
prévningar av Bolagets andra produktkandidater, ddribland Docecal, Doxophos Vet, Doxophos, OAS-
19 och KB 9520;

. Bolagets formd&ga att ingd samarbetsavtal for utveckling och kommersialisering av Bolagets
produktkandidater;

. antal produktkandidater, och utvecklingskraven fér dessa, som Bolaget férsdker att utveckla;

. de kostnader, fidpunkt och resultatet av myndigheternas granskning av Bolagets produktkandidater

eller eventuella framtida produktkandidater;

. kostnaderna och tidpunkten foér framtida kommersialisering, inklusive fillverkning, marknadsféring,
forsélining och distribution, for Bolagets produkt eller ndgon av Bolagets produktkandidater som
Bolaget erhdller marknadsféringsgodkénnande for;

. produktansvar eller andra stdmningar relaterade fill Bolagets produkter;

. de utgifter som &r nédvandiga fér att attrahera och behdlla kompetent personal; och

. kostnaderna for att férbereda, I&mna in och beivra patentansékningar, underhdlla och uppratthdlla
Bolagets immateriella rattigheter och férsvara immaterialrattsligt relaterade ansprdk, béde i USA och
utanfér USA.

Identifiering av potentiella produktkandidater och genomférande av prekliniska tester och kliniska studier ar
en fidskrdvande, dyr och oséker process som tar &r att genomféra. Bolaget kanske aldrig erhdller
nddvandiga uppagifter eller resultat som krdvs for att f& myndighetsgodké&nnande och uppnd
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produktférsdljning. Dessutom kanske inte Bolagets produkt och Bolagets produktkandidater kan né
kommersiell framgdng, &dven om dessa godkdanns. Bolagets potentiella kommersiella intdkter ska komma frdin
forsalining av produkter, vars framtida forséljningsframgdéng kan vara svart att férutse. Darfér maste Bolaget
fortsatta att forita sig pd ytterligare finansiering for att uppnd sina affarsmal. TillrGcklig ytterligare finansiering
ar kanske inte majlig for Bolaget pd acceptabla villkor, eller 6ver huvud taget. Dessutom kan Bolaget komma
att séka ytterligare kapital till félid av gynnsamma marknadsforndllanden eller strategiska 6vervéganden,
Aven om Bolaget anser sig ha tillrdickligt med medel fér Bolagets nuvarande och framtida verksamhetsplaner.

De milstolpsbetalningar som Bolaget far &r inte pdlitliga inkomstkéllor och i vissa fall mdste dessa aterbetalas i
ett senare skede.

En stor del av Bolagefts intdkter har bestatt av, och kan dven i framtiden komma i form av,
milstolpsbetalningar, som dr avtalsenliga engdngsbetalningar frén Bolagets partners nér Bolaget ndr vissa
mal. Det har férekommit fall dér Bolaget inte har natt mdlen och det finns ingen garanti fér att Bolaget
kommer att kunna nd sddana mal i framtiden. Det kan ocksé riktas krav mot Bolaget avseende aterbetalning
av redan erhdlina milstolpsbetalningar om éverenskomna tidtabeller inte hdlls eller om de godkdnnanden
som kravs for marknadsféringstilisténd inte erhdlls. Vidare erlédggs milstolpsbetalningar oregelbundet dver tid,
vilket orsakar fluktuationer i Bolagets intékter och resultat. Milstolpsbetalningar utgér inte hdllbara intdkter och
ett eventuellt beroende av milstolpsbetalningar skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan p& Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Bolagets begrdnsade driftshistoria kan gora det svart fér en investerare att utvardera Bolagets hittillsvarande
verksamhet och bedéma Bolagets framtida I6nsamhet.

Bolaget pdbdriade aktiv verksamhet under 1999, och Bolagets verksamhet har hittills begrdansats fill
organisering och bemanning av Bolaget, affdrsplanering, kapitalanskaffning, identifiering av potentiella
produktkandidater, genomférande av prekliniska studier och genomférande av kliniska prévningar. Hittills har
Bolaget haft begrénsad kommersiell verksamhet. Tvé av Bolagets sex produktkandidater befinner sig
fortfarande i en preklinisk utvecklingsfas. Bolaget har &dnnu inte, p.g.a. sin begrénsade driftshistoria, visat att
det har formdga att bedriva de foérsdljnings- och marknadsféringsaktiviteter som kravs fér framgdngsrik
produktkommersialisering. Foljaktligen kan beddmningar som en investerare gér avseende Bolagets framtida
verksamhet eller IGnsamhet inte vara lika exakta som de skulle kunna vara om Bolaget hade en Iadngre
driftshistoria.

Dessutom, som ett féretag med begransad driftshistoria, kan Bolaget stéta pd oférutsedda kostnader,
svarigheter, komplikationer, férseningar och andra kdnda och okénda faktorer. Bolaget kommer att behéva
utdka sin kapacitet for att bedriva kommersiell verksamhet. Bolaget kanske inte kommer att lyckas med att
utdka den kapaciteten.

Bolaget férvantar sig att Bolagets ekonomiska stdlining och rérelseresultat kommer att fortsétta att fluktuera
kraftigt frdn kvartal till kvartal och frdn &r till &r beroende pd en mangd faktorer, varav manga aér utanfér
Bolagets kontroll. Da&rfér bor en investerare inte lita pd resultaten enligt de senaste ars- eller deldrsperioder
som indikationer p& framtida resultat.

Incitamentsprogram.

Oasmia beslutade pd extra bolagsstdmma i november 2016 om ett incitamentsprogram bestdende i
utgivande av teckningsoptioner, riktat fill ledande befattningshavare och styrelseledaméter i Bolaget. Dessa
incitamentsprogram har ersatts av de pd extra bolagstdmma i juni 2017 beslutade incitamentsprogrammen,
se avsnittet "Aktierelaterade incitamentsprogram™. Syftet med Bolagets incitamentsprogram ar att
medarbetare och styrelseledamdter genom en egen investering ska ta del av och verka fér en positiv
vardeutveckling av aktien i Bolaget under den period som programmet omfattar samt att Oasmia ska kunna
behdlla och rekrytera kompetent och engagerad personal. Det finns emellertid en risk for att dessa syften inte
uppnds, viket kan resultera i att deltagarna i incitamentsprogrammen utfér sitt arbete mindre effektivt &n
férvantat. Det finns ocksd en risk for att Oasmia och deltagarna i incitamentsprogrammen kan komma aft
tolka villkoren fér programmen olika eller att andra dispyter rérande incitamentsprogrammet kan uppstd,
vilket bland annat kan leda fill 6kade kostnader och att programmets effektivitet minskar eller helt uteblir. Det
finns vidare befr&ffande aktiebaserade incitamentsprogram alltid en skatterisk, eftersom Bolagets beddmning
av tillémplig skattelagstiftning kan komma att visa sig vara oriktig, vilket kan leda fill en 6kad framtida
skattebdrda och att skatterelaterade sanktionsavgifter dlédggs Oasmia. Vidare kan andra oférutsedda
kostnader relaterat fill incitamentsprogram uppstd. Dartill inbegriper aktierelaterade incitamentsprogram i
form av teckningsoptioner en utspddning for befintliga aktiedgare nér teckningsoptionera utnyttjas.

Aktiens utveckling.

En potentiell investerare bdr vara medveten om att en investering i aktier, BTA och teckningsrétter i Bolaget ar
forknippad med en hdg grad av risk och att aktiekursen i Bolaget kan utvecklas i en ogynnsam riktning.
Utdver Oasmias resultat ér aktiekursen beroende av flera faktorer som Oasmia inte kan p&verka sdsom det
ekonomiska klimatet, marknadsrdntor, kapitalfiéden, politisk osdkerhet eller marknadsbeteenden. Priset p&
aktierna kan &dven komma att bli féremal fér avsevarda fluktuationer. Vidare har likviditeten i Oasmia-aktien
pd Nasdag Stockholm, Frankfurt Stock Exchange och Nasdaq Capital Markets New York varit begrénsad. En
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icke likvid handel kan medféra svarigheter for aktiedgare att sdlja sina aktier. Det finns dérmed en risk att
aktiedgare inte kommer att kunna avyttra sina aktier eller endast kan avyttra sina aktier med forlust.

Det dr inte sdkert att det kommer att utvecklas en aktiv handel i teckningsrdtter eller BTA eller att tillrGcklig
likviditet av teckningsratter eller BTA kommer att finnas. Vidare kommer underlatenhet att delta i
Foretrddesemissionen eller avyttring av teckningsratter att leda till att dessa aktiecigares proportionella
dgande och réstandel i Bolaget minskar i motsvarande man.

Den som pd avstémningsdagen &r registrerad som aktiedgare i Oasmia erhdller teckningsratter i relation il
sitt befintliga innehav av aktier. Teckningsrétterna férvantas ha ett ekonomiskt vérde som endast kan komma
innehavaren till del om denne antingen utnyttjar dem fér teckning av nya aktier senast den 5 juli 2017 eller
sdlier dem senast den 3 juli 2017. Efter den 3 juli 2017 kommer, utan avisering, outnyttjade teckningsratter atft
bokas bort frdn innehavarens VP-konto, varvid innehavaren gér miste om det férvéntade ekonomiska vérdet
for teckningsratterna. Om en aktiedgare inte utnyttjar sina teckningsratter kommer dessutom dennes
proportionella &gande och réstandel i Oasmia att minska i motsvarande mdan. Aven om en aktiedigare vdljer
aftf sdlja sina outnyttjade teckningsratter kommer den erséttning som erhdlls eventuellt inte att spegla den
omedelbara utspddningen av det procentuella dgandet i Bolagets aktiekapital ndr Féretrddesemissionen har
genomférts. BAde teckningsratter och betalda tecknade aktier (som efter erlagd betalning bokas in p& VP-
konto tilhérande dem som tecknat nya aktier) ("BTA") kommer att vara féremal for tidsbegransad handel pd
Nasdaqg Stockholm. Handeln i dessa instrument kan komma att vara begrdnsad, vilket kan medféra problem
for enskilda innehavare att avyttra sina teckningsratter och/eller BTA. En begrénsad likviditet kan ocksd
komma att férstérka fluktuationerna i marknadspriset fér teckningsrétter och/eller BTA. Prisbilden for dessa
instrument kan dé&rmed vara inkorrekt eller missvisande.

Yiterligare nyemissioner av aktier kan spada ut innehavet for befintliga aktiedgare ytterligare.

Oasmia kan i framfiden komma att besluta om ytterligare nyemissioner av aktier for att anskaffa kapital. Alla
s&dana ytterligare erbjudanden kan minska det proportionella dgandet och réstandelen fér innehavare av
aktier i Bolaget samt vinst per aktie i Bolaget och en eventuell nyemission kan f& negativ effekt pd aktiernas
marknadspris.

Investerare med annan referensvaluta @n svenska kronor kommer att vara féremal for vissa valutarisker om
de investerar i aktierna.

Huvuddelen av Bolagets aktier ér noterade pd& Nasdaqg Stockholm. Aktierna p& Nasdaq Stockholm ar
noterade i SEK. Eventuell utdelning som kan komma att utbetalas pd dessa aktier kommer att utbetalas i SEK.
Investerare med en annan referensvaluta &n SEK kan darfér pdverkas negativt av en nedgdng i vardet pd
SEK i férhdllande fill respektive investerares referensvaluta. Dérutéver kan sédana investerare péverkas av
ytterligare transaktionskostnader som uppkommer vid konvertering av SEK till en annan valuta.

Tecknings- och garantiGtagandena ar inte sakerstallda.

Aktiedgaren Granitplattan AB med cirka 12,7 % av aktierna i Bolaget, har férbundit sig att teckna nya aktieri
Féretr&ddesemissionen motsvarande sin dgarandel i Bolaget. Ett garantikonsortium har dven férbundit sig aft
teckna akfier i Bolaget upp fill eft totalt belopp om 164 miljoner SEK, se avsnittet "Legal information och
kompletterande upplysningar — Tecknings- och garantiGtagande” nedan. Dessa tecknings- och
garantiGtaganden &r inte sakerstdllda. Det finns foljaktligen en risk att en eller flera av garantikonsortiets
agare inte kommer kunna uppfylla sina respektive tecknings- och garantidtaganden. Uppfylls inte dessa
A&taganden skulle det péverka Bolagets mojlighet att med framgdng slutféra Féretradesemissionen negativt.
Ett misslyckande att genomféra Féretraddesemissionen skulle pdverka Bolagets verksamhet, finansiella stalining
och resultat negativt.

Utdelning.

Oasmia har hittills aldrig 1dmnat ndgon utdelning (annat &n aterbetalning av aktiedgartiliskott till Oasmia S.A.1
2007). Effersom Bolaget under de ndrmaste &ren kommer att befinna sigi en fas av utveckling av Bolagets
produktportfolj kommer eventuellt Gverskott av kapital att &terinvesteras i verksamheten. Styrelsen har fill folid
av dettainte for avsikt att foresld ndgon utdelning fér innevarande ar eller att binda sig vid en fast
utdelningsandel. Om Oasmias kassafloden frdn den I6pande verksamheten ddrefter Gverstiger Bolagets
kapitalbehov avser styrelsen foreslé bolagsstémman att besluta om utdelning. Vidare kan aktiedgarna, som
huvudregel, inte besluta om hégre utdelning &n vad som foreslagits eller godkénts av styrelsen. Endast under
vissa forutsattningar kan bolagsstdmma besluta om viss utdelning efter begé&ran av minoritetsaktie&garna.
Mot bakgrund av ovanstdende kan utdelning pd aktfierna i Oasmia komma att helt eller delvis utebli.

Vissa utldndska aktiedgare kan vara férhindrade fran att utnyttja sin féretradesratt.

Om Oasmia emitterar nya aktier i en féretr&ddesemission har befintliga aktieGgare, som huvudregel,
foretradesratt att teckna nya aktier i férndllande fill sitt aktieinnehav vid tidpunkten fér emissionen. AktieGigare
i vissa andra Iander kan dock vara féremal fér inskrdnkningar som férhindrar dem frdin att delta i sédana
foretradesemissioner eller deras deltagande kan p& annat satt vara férsvérat eller begransat. Aktiedgare i
USA kan till exempel vara férhindrade att féretrddesvis teckna nya aktier om aktierna eller teckningsratterna
inte dr registrerade i enlighet med U.S. Securities Act av 1933 i gdllande lydelse och ndgot undantag frdn

T Oasmia S.A. var den tidigare firman fér Alceco International S.A.
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registreringskraven inte &r filldmpligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfér Sverige kan péverkas pd
liknande satt om teckningsratterna eller de nya aktierna inte har blivit registrerade eller godk&nda av
behdriga myndigheter i dessa jurisdiktioner. Bolaget har ingen skyldighet att anséka om registrering enligt U.S.
Securities Act av 1933 i gdllande lydelse eller séka motsvarande godkdnnande enligt lagstiftning i andra
jurisdiktioner utanfér Sverige vad gdller eventuella teckningsrdtter och aktier, och ett séddant férfarande i
framtiden kan vara b&de opraktiskt och dyrt. | den omfattning som aktiedgare i jurisdiktioner utanfér Sverige
ar forhindrade att féretréidesvis teckna nya aktier i eventuella framtida féretréidesemissioner kan deras
Adgande komma att spddas ut eller minska i varde samt att Bolaget kan komma att bli oférmdget att anskaffa
nytt kapital p& acceptabla villkor.

Agarkoncentration.

Alceco International S.A. innehar vid tidpunkten fér detta Prospekt cirka 17,2 procent av aktierna i Oasmia.
Alceco International S.A. kan sdledes utdva ett vasentligt inflytande 6ver alla Grenden som kraver
godkdnnande av aktiedgarna och kan ocksd komma att ha mojlighet att férhindra ett kontrollGgarskifte eller
vidta andra &tgdrder som kan gynna Alceco International S.A. men som kan missgynna évriga aktiedgare,
s&vdl innan som efter Féretrddesemissionen. Dessutom kan en férsdlining av et stort antal av Bolagets aktier
av Alceco International S.A. inom en kort tidsperiod orsaka en sdnkning av Bolagets aktiekurs, géra det
sv@rare for Bolaget att ta in pengar genom framtida erbjudanden av aktier eller att férvérva andra féretag
med aktier som vederlag.

Det kan vara svart fér utldndska aktieégare utanfor Sverige att vécka talan och verkstdlla utiéndska domar
mot Bolaget.

De rattigheter som Bolagets aktieGgare har regleras av bolagsordningen och av svensk lag. Dessa rattigheter
kan skilja sig frdn de rattigheter aktiedgare i utldndska bolag atnjuter. Den stérsta delen av Bolagets tilgangar
finns for nGrvarande i Sverige. Som ett resultat av detta kan det vara kostsamt och tidskrévande for
aktieégare utanfor Sverige att initiera processer och verkstdlla utléndska domar mot Bolaget och dess
styrelseledamoter.
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Inbjudan fill feckning av aktier i Oasmia

Styrelsen i Oasmia beslutade den 11 juni 2017, med stéd av bemyndigande Idmnat av arsstdmman den 26
september 2016 samt extra bolagstdmman den 2 juni 2017, att genomféra en nyemission med féretrddesr&tt
for Bolagets akfieGgare. Styrelsens beslut innebdr att hdgst 50 439 266 nya aktier ska ges ut fill en teckningskurs
om 3,25 SEK per aktie.

Aktiedgarna har féretrédesratt att teckna nya aktier i férnéllande till de aktier de dger pd avstdmningsdagen
den 19 juni 2017. Fér varje befintlig aktie som Bolagets aktiedgare innehar erhdlls tvé (2) teckningsratter. Fem
(5) teckningsratter ger ratt att teckna en (1) ny aktie till teckningskursen 3,25 SEK per ny akfie.
Teckningsperioden I6per frén och med den 21 juni 2017 till och med den 5 juli 2017 eller ett sGdant senare
datum som beslutas av styrelsen. De nya aktierna ska medféra samma rétt som de befintliga aktfierna'i
Bolaget.

Teckning av nya aktier kan ocksd ske utan stéd av teckningsratter. Se avsnittet "Villkkor och anvisningar”
nedan, for ytterligare information.

Genom Foéretradesemissionen dkas aktiekapitalet med hogst 5 043 926,60 SEK frén 12 609 816 SEK till hdgst
17 653 743,20 SEK. Vid fullteckning av Féretrddesemissionen kommer Bolaget aftt tillféras cirka 163,9 SEK fére
emissionskostnader, vilka uppskattas uppgd till cirka 14 miljoner SEK.

Aktiedgare som vdljer att inte delta i Foretrddesemissionen kommer att & sin dgarandel utspddd med hogst
cirka 29 procent, men har maojlighet att sdlja sina teckningsratter for att erhdlla kompensation for
utsp&dningen.

Aktiedgaren Granitplattan AB som innehar cirka 12,7 procent av aktfiekapitalet och résterna i Bolaget har
Atagit sig att utnyttja sin foretradesratt | Féretrédesemissionen och dérmed att teckna nya aktier
motsvarande sin dgarandel i Bolaget. Detta motsvarar cirka 20,8 miljoner SEK respektive cirka 12,7 procent av
den fotala emissionslikviden i Féretrddesemissionen.

Dartill har ett garantikonsortium, bestdnde av femtion garanter, ingatt garantidtaganden upp fill ett totalt
belopp om 164 miljioner SEK. Enligt ovan beskrivna avtal té&cks séledes hela Féretradesemissionen av
tecknings- och garantiGtaganden.

H&rmed inbjuds akfiedgarna i Oasmia att med foéretrddesratt teckna nya aktier i Oasmia i enlighet med
villkoren i detta Prospekt.

Uppsala den 19 juni 2017
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Oasmia utvecklar en ny generation IGkemedel inom human och veterindr onkologi. Produktutvecklingen
syftar till att framstélla nya formuleringar av valetablerade cytostatika som i jdmfdrelse med befintliga
alternativ har férbattrade egenskaper, Iagre biverkningsprofil och bredare anvéndningsomréden.
Produktutvecklingen bygger pd egen forskning inom nanoteknik och egna patent.

Bolagets produkt Paclical har erhdllit godkénnande i Ryssland fér behandling av dggstockscancer. For
Paclical har Oasmia genomfért en fas lll-studie dar samtliga maél uppndddes. Den fullsténdiga rapporten frén
prévningen med Paclical fér behandling av dggstockscancer visar att Paclical har en positiv risk/nytta-profil.
Datan kommer att ligga fill grund fér den ansékan om marknadsgodk&nnande fill EMA som séndes in i
februari 2016. Under 2017 férvéntar Bolaget att IGmna in en ansékan om marknadsgodk&nnande fill FDA i
USA.

Veterindrtilgdngarna har av styrelsen beslutats att flyttas dver till det i USA helégda dotterbolaget for att
effektivisera utveckling och starka strategiska samarbeten samt ge mer kraft och resurser fill marknadsféring
och férsdljining.

Under den kommande tolvmdnadersperioden forvantar sig Oasmia att ha ett kapitalbehov bestdende av
kostnader och investeringar som uppgdr till drygt 125 miljoner SEK som ska tackas av likviden frén
Féretr&ddesemissionen. Dessa kostnader kan delas upp enligt féljande.

1. Operationella kostnader och investeringar om drygt 100 miljoner SEK bestdende av kostnader i samband
med aftt registrera Apealea/Paclical samt kostnader i samband med uppskalning av
produktionsfaciliteter.

2. Kostnader f&r kliniska studier om ca 10 miljoner SEK.
3. Kostnader fér dtaganden till Bolagets kreditgivare i form av réntor om ca 15 miljoner SEK.

Oasmia har, per dagen fér Prospektet, tilgéng till rérelsekapital i form av likvida medel och avtalade
kreditfaciliteter om sammanlagt cirka 50 miljoner SEK. Det befintliga rérelsekapitalet dr sdledes inte fillrackligt
for att tticka behovet under den kommande tolvmdnadersperioden.

Styrelsen i Oasmia har mot bakgrund av ovanst&ende beslutat att genomféra en nyemission av 50 439 266
antal aktier uppgdende fill ca 164 miljoner SEK med féretradesratt for aktiedgama i Oasmia. Bolaget kommer
efter genomfdérandet av Féretrédesemissionen fillféras cirka 150 miljoner SEK netto efter avdrag fér
emissionsrelaterade kostnader. Férefrdesemissionen &r i sin helhet tackt av tecknings- och
garantiGtaganden.

Det &r styrelsen uppfattning, att Bolagets nuvarande strategi och pdgdende aktiviteter, i kombination med
en kapitalanskaffning kommer att skapa férutséttningar fér att, pd snabbaste satt, utveckla och realisera
I6nsamhetspotentialen. Med beaktande av aktuell likviditetssituation och befintliga kreditfaciliteter,
tillsammans med likviden frdn Féretradesemissionen samt under férutséittning att Bolagets konvertibell&n
2017:2 (som forfaller till betalning i april 2018) samt skuldférbindelser som ersatte Bolagets konvertibelldn 2016:2
(forfaller till betalning i juni 2018) fériangs eller ersatts, anser styrelsen ocksd, att Bolaget har tillrdicklig
finansiering for att genomféra den féreliggande planen under den kommande tolvmdnadersperioden. Den
kapitalanskaffning som nu sker genom foreslagen emission, ger dessutom Bolaget den finansiella styrka och
uthdllighet, som kravs for skapa en gynnsam férhandlingsposition i aktuella och kommande férhandlingar
med potentiella partners.

Styrelsen i Oasmia &r ansvarig fér innehdllet i detta Prospekt. Styrelsen i Oasmia férsékrar hérmed att styrelsen
har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgdrder fér att sékerstdlla att uppgifterna i Prospektet, s@vitt styrelsen vet,
Sverensstdmmer med de faktiska férhéllandena och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna pdverka
Prospektets innebdrd.
Uppsala den 19 juni 2017
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Styrelsen
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Villkor och anvisningar

De som pd& avstdmningsdagen den 19 juni 2017 &r registrerade som aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt
aft for varje fem (5) aktier teckna tvd (2) nya akfier.

De nya aktierna i Oasmia emitteras fill en kurs om 3,25 SEK per ny aktie. Courtage utgdr ej. Emissionskursen i
Foretraddesemissionen har faststdllts av Bolagets styrelse i samréd med Remium utifrdin senaste handlade
marknadskurs med rabatt beaktande i forsta hand att nyemissionen ar en férefrédesemission.

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB for faststdllande av vilka som dger ratt att erhdlla teckningsratter
arden 19 juni 2017. Akfierna i Bolaget handlas inklusive r&tt ill deltagande i Féretrédesemissionen fill och med
den 15juni 2017. Aktierna handlas exklusive ratt att erhdlla teckningsratter i Féretrddesemissionen frdin och
med den 16 juni 2017.

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi samt en anmalningssedel med
betalningsinstruktioner utsénds till de aktiecdgare eller féretradare fér aktiedgare i Bolaget som pd
avstdmningsdagen den 19 juni 2017 &r registrerade i den av Euroclear Sweden AB for Bolagets ré&kning forda
aktieboken och som dger ratt att teckna nya akftier i Féretrdesemissionen. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgdr bland annat antal erhdlina teckningsrdtter och det hela antal aktier som kan
tecknas. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pd aktiedgarens VP-konto
kommer inte att skickas ut. Den som &r upptagen i den i anslutning fill aktieboken férda sdrskilda
forteckningen Gver panthavare och férmyndare erhdller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar férvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare, erhdller
ingen emissionsredovisning fréin Euroclear Sweden AB. Anmdlan om teckning och betalning ska i stdllet ske i
enlighet med anvisningar frén forvaltaren.

For varje befintlig aktie i Bolaget som innehas pd avstdmningsdagen erhdlls tvé (2) teckningsratter. Fem (5)
teckningsratter berattigar fill teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter dger rum vid Nasdaqg Stockholm under perioden 21 juni 2017 — 3 juli 2017. Banker
och vardepappersinstitut med erforderliga fillstdnd i Sverige stdr till tjiéanst vid formedling av kép och férsaljining
av teckningsrdtter. Vid sddan handel uttas sedvanligt courtage.

Teckning ska ske genom betalning under perioden 21 juni 2017 - 5 juli 2017. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttfjade teckningsratter ogiltiga och saknar ddrmed varde. Efter den 3 juli 2017 kommer ej utnytijade
teckningsratter, utan avisering frén Euroclear Sweden AB, att bokas bort frén VP-kontona. Styrelsen for
Bolaget forbehdller sig ratten att férldnga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras
senast den 5juli 2017.

Teckning av de nya aktierna med féretr&desratt sker genom kontant betalning enligt den utsénda
bankgiroavin eller genom samtidig kontant betalning och anmdalan om teckning p& dérfér avsedd
anmadlningssedel vilken ska skickas till Aktieinvest FK AB, 113 89 Stockholm. Betalning ska senast ha skett k.
15.00 den 5 juli 2017. Den fértryckta bankgiroavin, som vidhdnger den fortryckta emissionsredovisningen,
anvands om samtliga teckningsratter bendmnt "jdmnt teckningsbart” ska utnytjas. Anmalningssedel enligt
nedan ska dd inte anvandas. Den ej fortryckta anmdiningssedeln med betalningsinstruktioner anvéands om
teckningsratter kopts eller sdlts, Gverforts frdn annat VP-konto eller om samtliga teckningsratter enligt
emissionsredovisning frén Euroclear Sweden AB bendmnt "jdmnt teckningsbart” ej ska utnyttjas.
Anmadlningssedlar utsénds till de aktiedgare som pd avstdmningsdagen var registrerade som aktiedgare i
Bolaget och kan dven erhdllas Aktieinvest pd telefon 08-5065 1795, eller laddas ned frén Aktieinvests hemsida,
www.akfieinvest.se.

Tildelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer som
ar bosatta eller medborgare i andra I&nder an Sverige kan pdverkas av vérdepapperslagstiftningar i sédana
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l&nder, se vidare avsnittet "Viktig information fill investerare” ovan. Med anledning hdrav kommer, med vissa
undantag, aktieGigare som har sina befintliga aktier direktregistrerade p& VP-konton och har registrerade
adresser i fill exempel Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller USA inte
att erhdlla detta Prospekt. De kommer inte heller att erhdlla ndgra teckningsratter pd sina respektive VP-
konton. De teckningsratter som annars skulle ha registrerats for dessa aktiedgare kommer att séljas och
forsaljningslikviden, med avdrag fér kostnader, kommer att utbetalas fill sddana aktieGgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

AktieGgare som ej ar bosatta i Sverige och inte kan anvanda den fértryckta bankgiroavin ska alltid anvénda
den utsdnda anmdlningssedeln vid teckning. | samband med att anmdlningssedeln insdnds fill nedan
angivna adress ska betalning géras i SEK genom valfri bank via S.W.L.F.T. fill nedan angivet bankkonto i
Sverige.

Aktieinvest FK AB

S.W.L.F.T: NDEASESS
Bankkontonummer: 1510 24 04539
IBAN: SE5930000000015102404539

Vid betalning maste savdal tecknarens namn och adress som VP-konto anges. Anmdlningssedel och betalning
ska vara Aktieinvest till handa senast kl. 15.00 den 5 juli 2017.

Né&gra dagar efter betalning och teckning kommer Euroclear Sweden AB att sinda en avi som bekrdftelse
pd& att BTA bokats in pd aktiedgarens VP-konto. De nytecknade aktfierna &r bokférda som BTA p& VP-kontot fill
dess aft Féretrddesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket. Registrering ber&knas ske hos Bolagsverket
omkring den 14 juli 2017. Darefter omvandias BTA till vanliga aktier som registreras pd& aktiedgarnas VP-konton.
Né&gon VP-avi utsdnds e] i samband med denna ombokning. BTA kommer att tas upp fill handel vid Nasdag
Stockholm frén och med den 21 juni 2017 och berdknas handlas fill och med att nyemissionsdrendet ar
registrerat vid Bolagsverket.

Anmdlan om teckning utan stéd av teckningsrétter ska ske pd darfér avsedd anmdalningssedel.
Anmadlningssedlar for teckning utan stéd av teckningsratter kan erndllas frdn Aktieinvest pd telefon 08-5065
1795, eller laddas ned frdn Aktieinvests hemsida, www.aktieinvest.se. Anmdlan om teckning utan stéd av
teckningsratter ska ske per post fill Aktieinvest FK AB, 113 89 Stockholm. Anmdalningssedeln méste vara
Aktieinvest till handa senast den 5 juli 2017. Observera att om teckningen avser teckning 6verstigande

15 000 EUR ska vidimerad kopia pd giltig ID-handling bifogas fér att anmdlningssedeln ska vara giltig.

Om inte samfiliga akfier tecknats med stdd av teckningsratter, ska styrelsen besluta om filldelning av aktier
tecknade utan teckningsratter. Tilldelning ska ddrvid ske enligt féljande:

| férsta hand ska tilldelning ske till dem som anmdilt sig for teckning och tecknat aktier med stéd av
teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pd avstémningsdagen eller inte, och vid 6verteckning,
pro rata i férhdllande fill det antal teckningsratter som sédana personer har utnyttjat for teckning av aktier
och i den mdn detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till dvriga personer som anmalt sig for teckning utan féretrddesrétt och, vid
6verteckning, pro rata i fornéllande till det antal aktier som anges i respektive teckningsanmdlan och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

I sista hand ska eventuella aterstdende akfier tilldelas personer som garanterat emissionen pro rata i
forhdllande till garanterat belopp, och i den mdn detta inte kan ske, genom lottning.

Som bekraftelse pd tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsratter utséinds avrdkningsnota vilket
berdknas ske omkring den 7 juli 2017. Tecknade och tilldelade aktier ska betalas kontant enligt instruktioner
pd avrékningsnotan senast tvé bankdagar efter att tecknaren fillstdllts besked om tilldelning. De nya aktierna
kommer att levereras snarast majligt efter likviddagen, med avisering frdn Euroclear Sweden AB.

Observera aftt for aktiedgare vars innehav ar férvaltarregistrerat hos bank eller férvaltare gdller att teckning
av nya aktier utan féretradesratt skall ske genom foérvaltaren, eller i férekommande fall férvaltarna.

Bolagets aktfier handlas p& Nasdaq Stockholm, Frankfurt Stock Exchange och Nasdag Capital Market. Efter
att Bolagsverket har registrerat Féretrddesemissionen kommer dven de nyemitterade aktierna att kunna
handlas p& Nasdag Stockholm, Frankfurt Stock Exchange och Nasdag Capital Market. De nya aktierna

40 | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | OASMIA PHARMACEUTICAL AB (PUBL)



férvantas bli foremal fér handel pd Nasdag Stockholm, Frankfurt Stock Exchange och Nasdaq Capital Market
i samband med att de nya aktierna registreras p& aktiedgarnas VP-konton.

De nya aktierna medfér ratt till utdelning for férsta géngen pd den forsta avstdmningsdagen for utdelning
som infaller efter det aft de nya akfierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt fill
utdelning som de befintliga aktierna, se vidare avsnittet " Aktiekapital och dgarférhdllanden — Utdelning och
utdelningspolicy”.

Bolaget &ger inte ratt att avbryta Féretrddesemissionen. For det fall ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for de nya aktierna kommer Bolaget att ombesdrja att dverskjutande belopp &terbetalas. Teckning
av nya aktier, med eller utan stdd av teckningsratter, ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphdéva eller
modifiera en teckning av nya aktier. Ofullstdndiga eller felaktigt ifyllda anmdalningssedlar kan komma att
I&mnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar ofilirécklig eller betalas pd ett felaktigt satt
kan anmdlan om teckning komma att [ldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lGgre
belopp. Betald likvid som inte iansprdktagits kommer i sé fall att &terbetalas.

Endast en anmalningssedel per sort far inges. Om flera anmdalningssedlar av samma sort inges kommer endast

den anmdlningssedel som forst kommit Aktieinvest fill handa att beaktas. Slutgiltigt resultat av teckning
kommer aftt offentliggdras genom pressmeddelande omkring den 7 juli 2017.
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Marknad

Bolagets initiala utvecklingsinsatser har fokuserats p& human- och veterindrmedicinsk onkologi. Bolaget @r av
uppfattningen att dess XR17-teknologi kan géra det majligt att skapa kommersiellt attraktiva méjligheter pd
dessa marknader med hdnsyn fill begrénsningen hos nu existerande behandlingsformer.

USA ar den enskilt stérsta husdjursmarknaden med 78 miljoner hundar och 86 miljoner katter, enligt American
Pet Products Association (APPA) 2015-2016 National Pet Owners Survey. Marknaden for veterindrtjanster
avseende husdjur uppskattades till 15,9 miliarder USD 2016 enligt APPA. Enligt The European Pet Food Industry
Federation 2014 Facts & Figures, hdlls uppskattningsvis 80 miljoner hundar och 97 miljioner katter som husdjur i
Europa.

Sdarskilt hundar behandlas veterinGrmedicinskt i allt stérre utstr&ckning. Enligt APPA har uppskattningsvis 78
procent av hunddgarna i USA behandlat sina hundar med I&kemedel 2010, j@mfért med 50 procent 1998.
Den 6kade viljan att betala beror till stor del pd en férandrad attityd hos dgarna i férhdllande fill sina husdjur,
vilka i utékad utstréckning betraktas som en familiemedlem. Agarna ar féljakiligen viliga att séka
hogkvalitativ veterindrmedicinsk vérd for sina husdjur.

P& grund av det begrdnsade antalet registrerade och tillgéngliga cancerlékemedel for sdllskapsdjur ar
Bolaget av uppfattningen att det finns en betydande kommersiell méjlighet for Bolaget att tillimpa sin XR17-
formuleringsteknologi inom omrddet veterinGrmedicinsk onkologi. Enligt Center for Cancer Research och
CanineCancer.com diagnostiseras uppskattningsvis sex miljoner hundar med cancer i USA varje &r. Av dessa
fall utgdrs uppskattningsvis en tredjedel av hudcancer. Nuvarande behandlingar bestdr fill storsta delen av
kirurgi samt cytostatika- och strélbehandling. Fér hundar i behov av cytostatikabehandling har behandlingen
i regel bestatt i s.k. off-label-anvéndning av cytostatika avsedda fér ménniskor, t.ex. cisplatin, doxorubicin,
carboplatin och vincristine. De flesta existerande cytostatika fér intfravendst bruk har utformats fér manniskor,
och harinte optimerats eller kliniskt testats for djur. Detta i kombination med den breda acceptansen for
preparatens anti-cancer effekter, gér att Bolaget ar av uppfattningen att dess infravendsa
cytostatikabehandling utvecklad specifikt fér behandling av hundar kommer tas emot positivt av
veterindrssamfundet och djurégare.

Baserat p& egenskaperna hos XR17 &r Bolaget av uppfattningen att det finns en betydande kommersiell
mojlighet att filldmpa dess patenterade XR17-formuleringsteknologi inom omradet veterinérmedicinsk
onkologi for att géra det maojligt att, for forsta gangen, tilhandahdlla véletablerade cytostatika sdrskilt
godkdanda fér veterinGrmedicinsk anvéndning.

Drivkrafter inom marknaden for veterinar cytostatikabehandling av sallskapsdjur

Bolaget beddmer att foljande drivkrafter ar sarskilt viktiga fér marknaden for cytostatikabehandling av
cancer hos hundar, vikken &r Oasmias primdra marknad fér veterindridkemedel':

. Aldrande population

- Liksom hos ménniskor har dlder och cancerfrekvens en stark korrelation viket innebdr att antalet cancerpatienter
kommer att 6ka till f6ljd av att livsidngden hos populationen av hundar &kar.

o Starkare relation mellan hundar och dess dgare

- Relationen mellan hundar och égare stérks. Dessutom dkar kunskapen hos hundégare om olika
behandlingsalternativ, samt viljan att behandla.

. Okad medvetenhet hos veterindrer

- Forbattrade kunskaper om diagnostisering av cancer samt cancerbehandling leder till att fler hundar fér
behandling. Dartill forbattras tilgdngen till onkologspecialister, och veterindrer tenderar att blir mer och mer villiga
aftt remittera till specialister.

e Flerldkemedel godkanns for anvandning pd djur

- Idag anvands i stor utstrackning lékemedel som inte &r godkdnda fér den aktuella behandlingen, s& kallad
off-label anvéndning. Ett exempel pd& detta @r att humanl&dkemedel Gven anvands fér behandling av djur.
Veterindrer stédjer utvecklingen av Iékemedel specifikt framtagna fér hundar, och det finns ett stort behov av
s&dan medicin. Att fler IGkemedel godkdnns for anvéndning pd djur férvantas bidra positivt till
marknadsutvecklingen.

o Antalet férsékrade husdjur 6kar

—  Det ar Bolagets beddmning att ett allt stérre antal husdjur ar féremal for forsckring vilket medfor att det finns fler
hundar som kan f& behandling mot bland annat cancer.

T Vetnosis Ltd.,
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Cancer @r en grupp allvarliga, utbredda och 6kande sjukdomar. Enligt Varldshdlsoorganisationen (WHO)
avled uppskattningsvis 8,8 miljoner manniskor av cancer 2015 vilket ar nGmare var sjdtte person som avlider i
varlden. Antalet cancerfall i varlden férvantas dver de kommande tvé értiondena éka med 70 %.

Trots utvecklingen och introduktion av nya Idkemedel fér cancerbehandling férblir cytostatika i kombination
med andra behandlingar som t.ex. kirurgi och strélbehandling den priméra behandlingsformen av cancer
varlden &ver. Cytostatika fungerar vanligen genom att de hindrar celldelning. P& sé satt hdmmas
reproduktionen av cancerceller och tumortillvéxten stévjas. MAnga nya Idkemedel som godkdnts for
forsélining for cancerbehandling anvands tillsammans med ett eller flera cytostatika. Dessutom ér ménga
|Gkemedelskandidater under utveckling inte vattenlésliga och krdver innovativa formuleringar for att kunna
anvandas intfravendst. Bolaget &r av uppfattningen att den utbredda anvéndningen av cytostatika vériden
dver och den potentiella anvé@ndningen av Bolagets formulering XR17 fillsammans med nya
|Gkemedelskandidater utgdr en stor kommersiell méjlighet.

Drivkrafter inom marknaden fér human cytostatikabehandling

Bolaget beddmer aftt foljande drivkrafter ar sarskilt viktiga for marknaden for cytostatikabehandling av
cancer, vilkken &r Oasmias prim&ra marknad fér humanldkemedel:

Aldrande befolkning med ékad cancerincidens’

—  Alder och cancerfrekvens har en stark korrelation vilket innebdr att antalet cancerpatienter kommer att dka till folid
av att livsiangden pd varldens befolkning okar.

Forbattrade mojligheter till diagnostik och behandling?

- Forbattrade majligheter fill diagnostik innebdr att férekomst av cancer kan identifieras i ett fidigare skede av
sjukdomsférloppet an vad som tidigare varit méjligt. Det leder till att patientantalet dkar samtidigt som
behandlingstiden forlangs vilket i sin tur medfor att fler cykler med cytostatika kommer att behdvas.

Snabbt véxande global medelklass

- Den snabbt véxande globala medelklassen medfér att fler kommer att drabbas av cancer i takt med att de
anammar en vasterldndsk livsstil® samtidigt som fler personer kommer aftt f& tillgéng till vérd och IGkemedel. Detta
leder till att patientantalet 6kar och att fler cykler med cytostatika kommer att behdvas.

Okning av antalet cancerfall i utvecklingslénderna

- Okade Iuftféroreningar, mer cigarettrékning och en ékad levnadsalder bidrar till allt fler cancerfall.

Preklinisk fas

Under den prekliniska fasen undersoks substansen pd experimentell vag, forst pd vévnader och cellkulturer,
for att se om substansen har foérutsattningar att démpa tillvéxten av cancerceller. Toxikologiska studier gors
pd& djur for att upptécka eventuella skadliga effekter hos den nya substansen innan den ges till m&nniskor.
Farmakokinetikstudier utférs for att utréna vad som hdnder med substansen i patientens kropp avseende
absorption, distribution, metabolism och utsdndring. Vidare studeras optimal beredningsform. Ansékan om
patent goérs normalt sett s& tidigt som majligt for att skydda IGkemedelskandidaten.

Klinisk fas |

Under fas | testas Iakemedlet for forsta géngen pd manniska, vilket krdver godkénnande frdn
|&Gkemedelsmyndigheten baserat p& dokumentation frdn de prekliniska studierna samt den féreliggande
studiens utformning. Forsdksgruppen utgdrs vanligen av friska individer men t.ex.cytostatika kan inte ges fill
friska individer. Studien omfattar sékerhet, tolerans, farmakokinetik och farmakodynamik (exempelvis
|Gkemedlets effekt p& blodtrycket).

Klinisk fas I

Nd&r substansens sdkerhet har bekréftats av fas I-studier utfors fas ll-studier p& patienter med den sjukdom man
avser att behandla ndr produkten &r pd marknaden. Fas lI-studien utformas for att pdvisa Idkemedlets effekt

! Cancerfonden, "Cancerfondsrapporten 2014".
2 Cancerfonden, “Cancerfondsrapporten 2010".
3 Cancerfonden, “Cancerfondsrapporten 2014".
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pd en speciell sjukdom och dosnivéerna som undersoktes i fas | samt for att ytterligare bekrafta sékerhet och
tolerans for den fillténkta patientgruppen.

Klinisk fas Il

| fas ll-studien j@mfors IGkemedlet med andra IGkemedel fér behandling av samma sjukdom. Mdélet dr oftast
att pdvisa likvardig eller battre effekt men i fas lll-studien ingdr dven att inhédmta utékad information
avseende sdkerhet, folerans, etc. Efter fas lll-studierna sammanstdlls dokumentationen frdin de kliniska
studierna i en marknadsregistreringsansdkan till aktuella Idkemedelsmyndigheter for att erndilla
marknadsgodkdnnande i aktuella Iander.

Marknadsfas

Nar Idkemedlet har godkdnts och registrerats kan det marknadsintroduceras och bérja anvdndas
kommersiellt.

Klinisk fas IV

Fas IV-studier kan genomféras efter att Idkemedlet infroducerats p& marknaden for att 6ka detalikunskapen
om produktens effekt och sdkerhetsprofil. Exempelvis férsdker man sékerstdlla att inga nya, sdllsynta
biverkningar upptécks. Fas IV-studier kan &ven kré&vas av myndighet.

Processen for att f& marknadsféringstillsténd for veterindridkemedel ar till stora delar densamma som for
humanidkemedel. Utéver vad som anges i avsnitt "Marknad - Vagen till marknadsforingstillstdnd fér
humanl&kemedel” ovan bor féliande beaktas:

De kliniska studierna kan vara kortare inom veterindriikemedel.

Eftersom def finns f& jamférelseldkemedel inom veterinGrmedicinen har man méjligheten att jgmféra
med placebo. Effekten antas vara "béttre dn" placebo och dérmed kravs det farre patienter for att
genomfdéra en studie pd& veterindridkemedel.

Inga studier gérs p& mdanniskor utan enbart pé& djur.
FDA kan ge villkorade godkdnnanden under vissa speciella férutsattningar.

Fas IV-studier, efter att marknadsféringstillstdnd har beviljats, &r inte lika vanligt férkommande inom
veterin@ridkemedel.
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Verksaomhet

Oasmia dr etft IGkemedelsféretag som fokuserar pd innovativa behandlingar inom veterindr- och
humanonkologi. Bolagets produkter och produktkandidater anvé&nder en egenutveckliad
nanopartikelformuleringsteknik, XR17, som har unika egenskaper for att underlétta tillférsel av svardsliga
|dkemedelssubstanser (API), och ddrigenom kan man undvika fillsats av mer eller mindre toxiska
I6sningsmedel. Bolaget anser att deras formuleringsteknik kan resultera i forbattrad sGkerhet och
biverkningsprofil, effektivitet och ett férenklat satt att ge IGkemedlet jdmfért med existerande

IGkemedelsprodukter baserade pd& dessa substanser.

1990-tal

Oasmias bakgrund bygger ursprungligen pd ett privat
forskningsprojekt inom bioorganisk kemisom startade 1990.
Projektet studerade initialt cellers &ldrande men dvergick
fidigt till att utveckla mer effektiva cancerbehandlingar med
farre bieffekter an redan befintliga behandlingsmetoder.

Bolaget i dess nuvarande form grundades 1999.

2000-tal

Under perioden 2003/04 avslutades merparten av
grundforskningen rérande Bolagets onkologiformuleringar
baserade p& XR17. | slutet av 2004 inleddes kliniska studier p&
féretagets forsta produktkandidat; Paclical.

Under 2005 infroducerades Oasmia Pharmaceutical pd NGM
Nordic MTF. Bolaget hade dé& flyttat till nya lokaler anpassade
for  egen GMP-produkfion. Samma &r  foérvarvades
dotterbolaget Qdoxx Pharma AB. Under samma period fram
fill 2006 fortsatte investeringarna i Paclical och féretaget
férvarvade 51 procent i det som idag dr Oasmia Animal
Health AB.

Under 2007 grundades en ny avdelning, Animal Health.
Hosten samma ar bytte Oasmia borslista frdn NGM Nordic till
NGM Equity, med avsikten att stérka handeln med Bolagets
akfier. | slutet av 2007 tecknade Oasmia distributions- och
licensavtal med finska Orion Corporation avseende Paclical i
Norden.

Under 2007 och 2008 gick Paccal Vet® respektive Paclical in i
klinisk fas IIl. I bérjan av 2008 tecknades licensavtal med Orion
Corporation dven foér Paccal Vet®. Initialt omfattades de
nordiska I&nderna, samt Polen, Tjeckien och Ungern av
avtalet och islutet av 2008 utékades samarbetet, avseende
Paccal Vet®, till att gdlla stérre delen av Europa.

Under 2009 erhéll Oasmia MUMS-status av FDA fér Paccal
Vet® avseende indikationen mastocytom grad Il och Il hos
hundar som inte erhdliit tidigare behandling férutom med
kortison. Under 2009 tecknades &ven ett distributions- och
licensavtal med amerikanska Abbott Laboratories géllande
Paccal Vet® i USA och Kanada. Samma &r beviljades dven
Paclical sdarldkemedelsstatus av FDA  fér indikationen
aggstockscancer i USA.

2010

I bérjan av dret inleddes kliniska fas I/1l-studier med Doxophos
Vet. Under véren tecknades distributions- och licensavtal
med japanska Nippon Zenyaku Kogyo Co. Ltd. fér Paccal
Vet® i Japan. | maj presenterades positiva kliniska fas -
resultat for Paccal Vete.

I slutet av juni bytte Oasmia borslista frdn NGM Equity il
Nasdaqg Stockholm. Listbytet genomférdes i syfte att erbjuda
en mer dandamdilsenlig marknadsplats fér handel med
Bolagefts aktier.

| augusti Idmnades registreringsdokumentationen fér Paccal
Vet®in till FDA och EMA.
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2011
I januari noterades Oasmia pd Frankfurt Stock Exchange.
I mars tecknades avtal med Baxter Oncology gdllande

kommersiell produktion av Oasmias produktkandidater,
frémst Paccal Vet® och Paclical.

I maj tecknades avtal med Medison Pharma Ltd. gdllande
licens- och distributionsrattigheter for Paclical i Israel och
Turkiet.

I juni erhdll Oasmia MUMS-status av FDA fér Paccal Vet®
avseende indikationen skivepitelcancer som tidigare inte
behandlats med cytostatika eller straining.

| augusti avslutades licensavtalet med Orion Corporation.

| november erhdlls EU GMP-godkdnnande for tillverkning av
veterinGrmedicinska produkter.

2012

I januari erhéll Oasmia MUMS-status av FDA fér Paccal Vet®
avseende indikationen inoperabel juvercancer som tidigare
inte behandlats med cytostatika eller strdlning.

2013

| januari utdkades avtalet med Abbott Laboratories fill att
gdlla Doxophos Vet samt fill att bli globalt, med undantag for
Ryssland, OSS- landerna, Ukraina, Turkmenistan, Georgien
samt, avseende Paccal Vet®, Japan.

| december blev Oasmias produktionsanlédggning godkand
fér GMP-tillverkning av FDA. Under 2014 blev den d&ven
godkdand fér tillverkning av humanldkemedel av EMA.

2014

| februari erhdll Oasmia vilkorat godkdnnande av FDA
avseende Paccal Vet®-CAl av FDA fér behandling av

juvertumérer och skivepitelkarcinom.

Oasmias produktionsanléggning godkdnns av bdde FDA och
EMA.

Oasmia genomfér en foretrédesemission om cirka 176
miljoner SEK, motsvarande cirka 9,8 miljoner aktier. Emissionen
genomfdrs i syfte att anskaffa fillrdckligt rérelsekapital.

2015

Paclical erhéll marknadsgodkdnnande i Ryssland.

Oasmia noterades p& Nasdag Capital Market i New York.

2016

Oasmia ansdkte om marknadsgodkdnnande fér Apealea
(Paclical) i EU.



Bolaget fick positiva kliniska resultat fér XR17.

Oasmia genomfér tvé emissioner av konvertibellan till ett
fotalt belopp om 70 miljoner SEK.

Bolaget emitterar konvertibler i Bolaget till ett belopp
uppgdende till 26 milioner SEK till innehavarna av Bolagets
konvertibler i konvertibelprogram 2016:1. Betalning erlades
genom kvittning av cirka 93 % av det totala nominella

beloppet for konvertibelprogram 2016:1, dvs. cirka 23 miljoner

Oasmia ansdkte om marknadsgodk&nnande fér Doxophos i SEK.

Ryssland.
Konvertering sker i april under Bolagets konvertibelldn 2017:1

uppgdende fill cirka 42 mijoner SEK sker. Genom
konverteringen &kar antalet aktier i Bolaget med 7 058 856
stycken.

Kliniska prévningar med Docecal inleddes.

En av Oasmias tidigare stdmre akfiedgare, Nexttobe AB,

avyttrar hela sitt innehav i Bolaget. . o . i
Bolagets veterindra tillgangar separeras till det amerikanska

inforlivades frdn Karo Pharma. dofterbolaget.

betalades genom en

Ett nyftt cancerprojekt
Képeskilingen  for  projektet

kvittningsemission. Bolaget ersatter dess utestGende konvertibler under

konvertibelprogram 2016:2 med nya skuldférbindelser i form
av enkla skuldebrev, uppgdende till ett totalt belopp om

2017 42 miljoner SEK.

Oasmia flyttas frén Nasdag Stockholms Mid Cap-segment fill

small Cap-segmentet. Bolaget ingdr ett nytt exklusivt marknadsférings- och

distributionsavtal med Hetero Group avseende Ryssland och
OSS (inklusive Ukraina, Georgien och Turkmenistan), eftersom
marknadsféringen och distributionen under det fidigare
avtalet infe gav dnskade resultat.

Positiva  resultat av  Paclical/Apealea redovisades i

bréstcancer med veckovis behandling.

Anders Lonner, som valdes till styrelseordférande pd& extra
bolagsstédmma i november 2016, annonserar i februari 2017
sitt uttré&de ur styrelsen.

Oasmia dr ett Iakemedelsféretag som fokuserar pd innovativa behandlingar inom veterindr- och
humanonkologi. Bolagets produkter och produktkandidater anvénder en egenutveckliad
nanopartikelformuleringsteknik, XR17, som &r utformad for att underl&tta administrationen av infravendst
fillférda API, utan fillsats av giftiga I16sningsmedel. Bolaget anser att deras formulering kan resultera i férbattrad
sGkerhet, effektivitet och férenklad administration j@mfort med existerande IGkemedel.

Bolagets primdra produkt (Paccal Vet® respektive Paclical) anvénder paklitaxel, viket ér den aktiva
substansen i Taxol och Abraxane som dar tva vanligt férekommande cancerlékemedel som marknadsférdes
av Bristol-Myers Squibb respektive marknadsfors av Celgene. Baserat p& de potentiella férdelarna med
Bolagets egenutvecklade formuleringsteknologi, XR17, &r Bolagets strategi att delvis ersétta anvéndningen av
befintliga paklitaxelbaserade produkter inom flera olika cancerformer med Bolagets nya formuleringar.
Bolaget har &ven en annan veterindronkologisk produktkandidat (Doxophos Vet) och fyra humanonkologiska
produktkandidater (Docecal, Doxophos, OAS-19 och KB?520) i preklinisk och klinisk utveckling.

Bolaget ér av uppfattningen att dess strategi att anvénda sig av sin formulering pd& existerande cytostatika
kommer tilldta Bolaget att anvénda sig av 505(b)(2)-forfarandet i USA. 505(b)(2)-forvarandet filléter en
férenklad Idkemedelsansdkan (s.k. NDA) ddr delar av informationen som krdvs fér ett godkédnnande redan ar
k&nd och som den ansdékande kan hdnvisa fill utan att sjalv utféra ett fullstndigt kliniskt program, dvs. endast
en fas lll-studie.

Ldkemedels 16slighet/upplésbarhet: En standig fraga vid Idkemedelsutveckling

Loslighet @r en stor utmaning vid utveckling av nya formuleringar. Detta dé& kroppen har svart att ta upp
|dkemedel via blodomloppet om IGkemedlet inte ar vattenldsligt. Historiskt sett har saltbildning anvdants for att
6ka l6sligheten men detta filvagagdngssatt har séllan medfért mer &n marginella foérbattringar, vid stérre,
mer komplexa eller hydrofoba (vattenavvisande) molekyler. Nya, mer effektiva metoder for att dka I1&slighet
har applicerats pd kommersiella produkter, bl.a. anvandning av lipider, proteiner, nanopartiklar och
blandade miceller.

Inom onkologivetenskapen har emulgerande I&sningsmedel vanligtvis anvénts under senare ari syfte att
forbattra cytostatikas 16slighet. Samtidigt ger de dock upphov till giftiga bieffekter som kan begrdnsa
mdangden av det aktiva Idkemedel patienten kan ges eller som gér det nddvéandigt att férbehandla
patienten med steroider eller andra IGkemedel innan cytostatikasbehandlingen.

BSversikt 6ver XR17

Bolaget har utvecklat och patenterat nanopartikel-formuleringen XR17 som gor en eller flera APl:er
vattenldsliga. XR17 bildar sférliknande strukturer, s.k. miceller, som avleder och kapslarin den aktiva
substansen. En micell som innehdller en substans som inte ar vattenldslig bestdr av en aktiv bestdndsdel
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omgiven av XR17 med den hydrofoba (vattenavvisande) ickepoldra kedjan pekandes in&t mot den akfiva
bestdndsdelen och det hydrofila (vattenattraherande) polhuvudet pekandes utdt (se nedan). Micellerna ér
mycket smd, 20 till 60 nm beroende pd& APl och dr ddrmed nanopartikiar.

Alla Bolagets XR17-baserade behandlingsmetoder undergér lyofilisering, eller frystorkning, i syfte att foriédnga
deras hdllbarhet samt géra produkten till sterilt pulver. Den fardiga produkten férvaras i injektionsflaskor. Vid
anvandning uppldses det sterila pulvret i saltiésning fére intravends anvandning.

a%?%,

Vattenattraherande polhuvud @ 23358 @
% Ba p o ey
. . - Q)
S Vattenavvisande polkedja : : % g
S @ £552% Q@

o 95502
Aktiv medicinsk bestandsdel
(API) Vattenldslig

Fordelar med XR17

XR17-teknologin gér det majligt att kapsla in séval enstaka APl.er som kombinationer av flertalet APl:er med
olika |&slighetsprofiler. De férdelaktiga egenskaperna hos XR17 har bekraftats av Bolagets toxikologiska- och
kliniska studier. Bolaget &r av uppfattningen att méjliga fordelar med XR17 &r att den:

. Forbattrar 16slighet, vilket ger eft sakrare satt att ge APl:er fill djur och mdanniskor;
. Forkortar infusionstiden, vilket gér behandlingen for patienterna bekvédmare;
. Reducerar allvarlig dverkdnslighet, vilket gér det majligt att ge hégre dos av APler pd grund av

minskad toxicitet; och

. Forbattrar doseringsprofiler och kombinationer av behandlingar genom att majliggdra dubbel
inkapsling av vattenldsliga och vattenoldsliga APl:er i en nanopartikel.

Tabellen nedan innehdller nyckelinformation om Bolagets produkter och dess mest avancerade
produktkandidater.

Kommersiella rattigheter

Paccal Vet® (paklitaxel) Paclical Docecal (docetaxel)
(paklitaxel)
Oasmia: Varldsomsp&nnande utom Oasmia: Varldsomsp&nnande (med Oasmia: Vdarldsomsp&dnnande
Japan undantag for Israel, Turkiet,
Ryssland/OSS, Ukraina, Georgien och
Nippon Zenyaku Kogyo: Japan Turkmenistan)

Medison Pharma: Israel och Turkiet
Hetero Group: (Ryssland och OSS,
inklusive Ukraina, Georgien och
Turkmenistan)

Doxophos Vet (doxorubicin) Doxophos (doxorubicin) OAS-19 (kombination)
Oasmia: Varldsomspdnnande Oasmia: Varldsomspdnnande Oasmia: Varldsomspdnnande
KB9520 Oasmia: Vdarldsomsp&nnande KB9520 Oasmia: Varldsomspdnnande KB9520 Oasmia: Vdarldsomsp&nnande

Utvecklingsstadie och forvantade milstolpar

Paccal Vet® (paklitaxel) Paclical Docecal (docetaxel)
(paklitaxel)

Avser att genomfoéra ytterligare Erholl marknadsféringsgodké&nnande i Kliniska fas I-studien med Docecal

effektstudier p& hundar for att Ryssland i slutet av 2015 pAgdr i tre I&nder. Patientrekrytering

optimera dos under 2017 Fas lil-studie mot Taxol i pdbdrades i september 2016

FDA har tidigare godkant aggstockscancer avrapporterades Patientrekrytering for en sékerhets-

produktionsanldggning for produkten slutgiltigt i april 2016 med positiva gghé’fderonss’rudie pdaboriades i mars
resultat 16.

Marknadsféringstillstdnd anséktes hos
EMA i februari 2016 och svar vantas
under 2017
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Doxophos Vet (doxorubicin)

Genomgdr en sdkerhetsstudie pd
hundar. Resultatet frén studien véntas
under sommaren 2017. Resultatet
kommer ligga fill grund fér ansdkan
om villkorat godk&nnande fill FDA

Anséka om marknadsféringstillstdnd i
USA under 2017

Dosfinding-studie fér veckovis
behandling i metastaserande
bréstcancer fardigrapporterades, i
december 2016

Doxophos (doxorubicin) OAS-19 (kombination)

Hésten 2015 inldmnades ansdkan till Prekliniskt utvecklingsarbete pagdr
ryska myndigheter fér godk&dnnande
som hybridldkemedel. Svar frdn

myndigheterna férvantas under 2017.

Avvaktar fas ll-studien i hund innan

beslut tas fér ndsta studie inom
humanomrddet

Oversikt 6ver Paccal Vete

Paccal Vet® ar en ny XR17-baserad formulering av paklitaxel. Paklitaxel &r ett valetablerat och brett anvant
cytostatikum som i sig &r praktiskt taget oldsligt i vatten. Paccal Vet® @r Bolagets forsta produkt inom
veterindronkologi. Bolagets hade tidigare en afférspartner Abbott Animal Health (den veterindrmedicinska
divisionen av Abbott Laboratories), ett ledande féretag inom omrddet djurhdlsa, som lanserade produkten
under sommaren 2014. Tidigt 2015 blev Abbott Animal Health uppkdpta av Zoetis (f.d. Pfizer Animal Health).
Kort dérefter och av andra anledningar implementerade Zoetis ett omfattande rationaliseringsprogram av sin
verksamhet ddr bolaget &tergick fill att enbart fokusera inom sina huvudomrdaden, ddr denna typ av
husdjursmedicin inte ingick. Oasmia fick dérmed ater, utan vederlag, samtliga rattigheter for Paccal Vet och
Doxophos Vet.

Paccal Vet® dr det férsta injicerbara cytostatika som godkants for férsaljning for behandling av
skivepitelcancer och juverftumdércancer hos hundar. Bolaget fick i februari 2014 villkorligt godk&nnande under
MUMS-beteckningen pd den amerikanska marknaden fréin FDA for Paccal Vet®-CAl fér behandling av €]
opererbara juvertumorer i stadie Ill, IV eller V och opererbar samt ej opererbar skivepitelcancer. For b&da
indikationerna gdller att tumérerna inte tidigare behandlats med varken cytostatika eller strdining. Villkkorat
godkdnnande filldter veterindrer att behandla hundar med Paccal Vete-CAl fér godkanda
cancersjukdomar. Ndr Bolaget erholl ett sddant villkorat godkdnnande, i enlighet med MUMS, kunde Bolagets
kommersiella partner, Abbott Animal Health, boérja sdlja Paccal Vet®-CA1l i USA. Villkorat godk&nnande ger
Oasmia sju ars ensamratt pd den amerikanska marknaden och ger Bolaget ratt att marknadsféra/saluféra
produkten innan all effektdata som behdvs fér ett fullstandigt godk&nnande &r tillgénglig. Villkkorat
godkannande ger ocksd Bolaget majlighet att genom darliga férmyelser behdlla produkten pd marknaden
upp till fem ar samtidigt som de effektdata som behdvs for ett fullsténdigt godk&nnande samlas in. Oasmia
har under tiden som Abbot Animal Health respektive Zoetis sGlde produkten konstaterat att
biverkningsprofilen fér behandlade hundar var ndgot som stérde veterindrerna dé de ofta fick bisté
djudaragarna att behandla hundens ilamdenden vilket ar en naturlig f6ljd av behandling av starka doser
cytostatika. For att férbattra detta men férhoppningsvis bibehdlla effekten pd& en bra niva férbereder Bolaget
en ny studie med l&gre dos. For att mojliggéra detta dtertog Oasmia sitt vilkorade godkénnande i januari
2017.

Baserat p& den planerade studien i USA kommer Bolaget sedan att ta beslut hur man ska g& vidare for att
erhdlla full registrering i USA respektive Europa.

Utdéver kommersialiseringen och utvecklingen av Paccal Vet® fér hundar kan Bolaget dven komma aftt
undersdka anvandningen av Paccal Vet® for katter.

Bortsett frén Paccal Vet® finns fér nérvarande inget injicerbart cytostatikum med sdrskilt godkénnande for
husdjur, &ven om I&dkemedel for ménniskor ofta anvands utanfor sitt tilliankta anvandningsomrade.

Oversikt dver Paclical/Apealea

Paclical, eller Apealea som &r det namn man anvdnder vid ansdkan fill EMA, &r Bolagets XR17-formulering av
paklitaxel fér anvéndning vid cancer hos mdanniskor. Bolagets XR17-teknologi ékar 18sligheten hos paklitaxel
utan anvéndning av giffiga 16sningsmedel. Bolaget dr av uppfattningen att detta underlattar
administrationen samtidigt som det mojliggdér hogre doser an vad som ar méjligt med andra produkter pé
marknaden.

Mot bakgrund av de potentiella férdelarna med XR17 &r Bolagets strategi att delvis ersétta anvéndningen av
nu existerande paklitaxelbaserade produkter for behandling av flera cancertyper. Bolagets initiala fokus ar
att f& myndighetstillstdnd for behandling av dggstockscancer och sedermera utvidgad anvéndning genom
ytterligare myndighetstillstdnd, i férsta hand fér behandling av bréstcancer.
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Bolaget har fatt Paclical klassat som sarldkemedel fér behandling av epitel-&ggstockcancer i Europa ochii
USA baserat pd férutséttningen att Paclical tilhandahdller potentiella férdelar avseende sékerhet och
tolerans jamfért med Taxol, Idkemedlet som just nu anvands fér behandiing av epitel-dggstockcancer. S&val
Paclical som Taxol administreras i kombination med carboplatin, ett platinabaserad cytostatikum som éren
standardbehandling fér dggstockscancer.

Carboplatin har historiskt sett utgjort den enda behandlingsformen av &ggstockscancer men studier har
pdvisat en 6kad dverlevnadsférdel om Taxol ocksé ges. Bolaget kunde i juni 2014 informera om att
studiemdlet for fas lll-studien uppndddes och i oktober 2014 redovisades resultaten frén studien. Dessa data
utgdr grund fér den ansékan om marknadsgodkdnnande som skickades in fill EMA i februari 2016. Bolaget
fortsatte att folja patienterna fran studien i syfte att mata éverlevnad och erhdll i april 2016 positiva
Overlevnadsdata med férdel fér Paclical jgmfért med den jdmférande armen, Taxol. Bolaget vantar sig
kunna anvénda sig av 505(b)(2)-férfarandet for att £ tillstdnd fér Paclical i USA och dmnar Idmna in ansékan
om marknadsféringstillstdnd under 2017.

Utdver utvecklingen av Paclical fér behandling av dggstockscancer har Bolaget for avsikt att ka den
kommersiella potentialen hos Paclical genom att pdvisa dess potential i férhéllande fill andra
paklitaxelbaserade behandlingar genom fler kliniska studier. Bolaget ar av uppfattningen att data frén de
planerade studierna kommer ge stéd &t dess strategi att f& Paclical godként for ett flertal cancerindikationer.
Harutdver kan dessa data anvéndas i Bolagets diskussioner med IGdkemedelsfinansidrer och IGkare for att
bidra till marknadsacceptans av Paclical.

Utdver Bolagets anstrdngningar i EU och USA erhdlls godkédnnande av Paclical i Ryssland i slutet av 2015.

Oversikt 6ver Docecal

Docecal dr Bolagets patenterade formulering av docetaxel, den akfiva substansen i Taxotere. Taxotere dr ett
vélanvant kemoterapeutiskt preparat som genererade globala férsaljningsintékter som dversteg 2,8 miljarder
USD 4&r 2010, samma &r som patentet for Idkemedlet 16pte ut. Taxotere innehdller etanol som ges intravendst.
Etanol kan ha negativa effekter p& patienter, FDA har specifikt utfardat vamingar for injecerbara Idkemedel
som innehdller etanol. Taxotere innehdller &ven 16sningsmedlet Polysorbate 80, vilket ar kopplat fill allvarliga
biverkningar som till exempel akut hypersensitivitet och 6dem. Fér att minimera dessa effekter av Polysorbate
80 genomgdr patienterna ofta premedicinering med steroider. Likt Paclical innehdller Docecal inga toxiska
I6sningsmedel. Bolaget &r av uppfattningen att Docecal kan bdra likvardiga eller potentiellt stérre méangder
docetaxel jdmfért med Taxotere utan de biverkningar orsakade av Polysorbate 80 och, ifall det blir godként,
konkurrera med Taxotere och generiska versioner av Taxotere.

En sdkerhets- och toleransstudie initierades i tre Idnder i mars 2016 och en klinisk fas | studie p&borjades i
september 2016 och p&gdr nu i tre l&nder.

Oversikt dver Doxophos Vet

Doxophos Vet @r en patenterad formulering av doxorubicin i kombination med XR17. Oasmia utvecklar
Doxophos Vet fér behandling av lymfom, som &r en av de vanligaste cancerformerna hos hundar. Doxophos
Vet &r beviljaod MUMS-beteckning i USA for indikationen lymfom.

Oasmia har genomfért en fas I-studie med Doxophos Vet for att faststdlla dosen fér det kommande kliniska
programmet. Oasmia har fardigstallt studierapporten for fas I-studien som kommer att vara en del av ansdkan
om villkorat godkd&nnande hos FDA.

| februari 2015 p&bodrjades en fas ll-studie vars primé&ra mal ar responsfrekvens hos de behandlade hundarna.
Studien har nyligen avslutats och vi vantar pé resultatet. Fas ll-studien kommer att ligga till grund for att
ansdka om villkorat godkdnnande i USA f&r behandling av lymfom i hund. | en uppfdljningsstudie kommer
hundarna att féljas till &terfall. Alla hundar har behandlats med minst en dos och rekryteringen ar avslutad.

Om resultaten ar positiva planerar Bolaget aftt initiera en storre faltstudie med Doxophos Vet vilkket behdvs for
att erhdlla fullt godkdnnande och denna studie ér planerad att boérja efter att “proof of concept”-studien ér
avslutad och diskussioner med FDA och EMA har genomforts.

Oversikt 6ver Doxophos

Doxophos &r Bolagets patenterade formulering av doxorubicin fér behandling av cancer hos mdnniskor.
Doxorubicin har hdg effekt, men har uppvisat kraftig kardiovaskuldr toxicitet inklusive irreversibel
kardiomyopati och den kumulativa dosen fér inte dverstiga 550 mg/m2.

Bolaget har under dret planerat en klinisk fas I-studie med indikationen metastaserande bréstcancer men
beslutat att invénta sdkerhetsdata frdn den pdgdende studien med Doxophos Vet. Bolaget har Idmnat in en
ansékan om marknadsgodkdnnande av Doxophos i Ryssland.

Oversikt dver OAS-19

Cytostatikapreparat har historiskt sett anvénds som enskilda preparat. Idag har kombinationsterapier blivit
standardbehandling fér ménga cancerformer som t.ex. dggstockscancer, forsta linjens bréstcancer,
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prostatacancer och lungcancer. OAS-19 &r en kombination av XR17 och tvé frekvent anvénda cytostatika-
substanser i en och samma micell. OAS-19 anvénder sig av en mekanism fér dubbel inkapsling och
frisldppande av de cytostatiska substanserna i en och samma infusion och kan utgéra en ny plattform fér
framtida utveckling av produktkandidater. Genom att kombinera tvé cytostatika i en formulering &r Bolaget
av uppfattningen att OAS-19 kan komma att ge Idkare méjlighet att dosera cytostatika i en enda infusion i
stallet for genom tvé pd varandra féljande infusioner. Bolaget ar av uppfattningen att infusionstiderna pa
deftta satt kan s@nkas, sjukhusbesdken kortas och behandlingskosthaderna sénkas. Bolaget utvarderar just nu
OAS-19 i prekliniska studier.

Forvarv av KB9520 fran Karo Pharma

I november 2016 forvarvade Bolaget frdn Karo Pharma substansen KB9520 fér 25 miljioner SEK plus en framtida
royaltybetalning om 20 % p& alla av Oasmias framtida intdkter genererade frdn produkten. | pre-kliniska
studier har substansen visat att den bidrar till minskade biverkningar av cellgiftsbehandling ndrintag av
KB9520 och cellgiftsbehandling kombineras. KB9520 har ocksd i pre-kliniska modeller visat sig ha god effekt vid
flera olika cancertyper. | dessa sjukdomsmodeller har behandlingen visat sig ge en signifikant minskning av
tumarstorlek genom att stimulera apoptos (programmerad celldéd) och hdmma celltillvaxt.

Oasmias mal dr att etablera Bolaget som ett ledande Idkemedelsbolag som utvecklar och kommersialiserar
nya behandlingsmetoder baserade pd sina patenterade nanopartikelformuleringar fér en rad
malgrupper/symptom. V&sentliga element i Bolagets strategi inkluderar:

. Utveckla verksamheten inom veterindrmedicin. Bolaget har beslutat att flytta samtliga tilgéngar
avseende Paccal Vet® och Doxophos Vet® fill Bolagets heligda dotterbolag i USA. Detta for att
strategiskt underlGtta samarbeten, utveckling och kommersialisering pé& varldens stérsta marknad fér
husdjur. Bolaget planerar genomféra en klinisk studie for att finna en battre biverkningsprofil men med
bibehdllen effekt for att majliggéra att Paccal Vet kan nd ut till en stérre krets av veterindrer och i
férlédngningen kunna bota fler hundar. Vidare planerar Bolaget att genomféra ytterligare studier for
att stédja det fullstindiga godk&nnandet av Paccal Vet®i USA och EU och dess plan att utvidga
anvandningsomradet for Paccal Vet@ till ytterligare cancersymptom hos hundar. Bolaget 6vervager
Aaven att driva utvecklingen fill att dven omfatta katter. Bolaget utesluter inte att ta in andra
strategiska partners, finansiella eller frdn marknaden, for att bistd i utvecklingen framat.

. Fortskrida med Bolagets 6vriga veterindronkologiska utvecklingsarbete. Bolagets produktkandidat
Doxophos Vet genomgdr en sdkerhetsstudie pd hundar. Resultatet frén studien véntas under
sommaren 2017. Resultatet kommer ligga till grund fér ansdékan om villkorat godk&nnande till FDA.

. Erhélla godkénnande avseende Paclical fér behandling av éggstockscancer samt utvecklingen av
produktens anvéndningsomrdden fill ytterligare indikationer i syfte att delvis ersétta anvéndningen av
paklitaxelbaserade produkter. Bolaget har majlighet att f& Paclical registrerat som saridkemedel i USA
och EU fér behandling av epitelisk dggstockscancer. Bolaget har genomfért en fas lll-studie av
Paclical fér behandling for epitelisk &ggstockscancer. Studieresultaten, som visar att Paclical har en
positiv risk/nytta-profil, ligger till grund fér ansékan om marknadsféringstillsténd i EU och andra
omréden. Overlevnadsdata frén fas lll-studien erhélls under 2016 vilket kommer ligga fill grund fér
ansdkan fill FDA i USA. Harutdver avser Bolaget dven att genomfédra ytterligare studier i syfte att
utvidga anvandningen av Paclical till andra indikationer fér att kunna ta ytterligare marknadsandelar.

. Maximera Paclicals/Apealeas kommersiella potential. Beroende pd regionen och tidpunkten for ett
eventuellt godké&nnande av Paclical kan Bolaget komma att férséka ingd regionala och globala
licens- och kommersialiseringsavtal. Bolaget kan dven évervéga att utvardera majligheten att pd
egen hand kommersialisera Paclical genom att forst identifiera viktiga cancercenter genom mairiktad
forsalining och ddrefter f& stéd av dem.

. Fortskrida med Bolagets humanonkologiska utvecklingsarbete. Bolaget har ytterligare fyra
cancerproduktkandidater fér mé&nniskor i olika utvecklingsstadier; Docecal, Doxophos, OAS-19 och KB
9520. Den Kliniska fas I-studien med Docecal pdgdri tre Iander. Patientrekrytering p&bodriades i
september 2016 efter att studien godkdndes av myndigheter och etiska kommittéer. Stkerhets- och
toleransstudien pdbdrjade patientrekryteringen i mars 2016.

. Fortsatt anvdndning av Bolagets teknikplattform. Bolaget &r av uppfattningen att dess patenterade
formulering XR17 &r brett tilldmplig och stravar efter att finna licensmajligheter fér nya indikationer,
andra sammansdttningar (oavsett om de &r nya eller redan ute p&d marknaden) samt
sammansattningar som gér att administrera p& andra satt.
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Produktion

Bolagets fillverkningsenhet i Uppsala har varen 2014 godkdnts for tillverkning av cytostatika av
Lakemedelsverket. Godkdnnandet avser tillverkning av humanldkedel for férsaljning inom EU. Oasmia innehar
ocksd tillstdnd frén Lakemedelsverket att tillverka Paccal Vet®. Tillverkningsenheten i Uppsala har dven med
tillfredstallande resultat genomgatt en s.k. Pre-Approval Inspection av FDA avseende tillverkning av Paccal
Vet. Bolaget har ocks& GMP-tillstdnd frdn Lakemedelsverket att tillverka samtliga produktkandidater for
kliniska préovningar i de egna produktionslokalerna i Uppsala.

Bolaget har, sedan 2011, &ven ett samarbetsavtal med Baxter Oncology avseende kontrakistillverkning av
Paclical och Paccal Vet® som 2014 utbkades for att kunna gdlla dven framtida produkter. Under éren 2011
och 2012 genomférde Oasmia ytterligare anpassningar av produktionsanl&dggningen hos Baxter for att kunna
bedriva kommersiell produktion. Produktionsteknik och metoder har successivt &verforts till Baxter dar den
kommersiella fillverkningen sedermera sker. Etikettering, packning och distribution fill licenstagare sker i
Bolagets egna lokaler.

Under produktkandidaternas utvecklingsfas avser Oasmia att producera for kliniska prévningar och fér
lansering av nya produkter i den egna produktionsanlidggningen i Uppsala.

Genom samarbetet med Baxter far Oasmia tillgdng till hégkvalitativa anlédggningar som genomgatt flertalet
myndighetsinspektioner och som uppfyller relevanta krav, samtidigt som Bolaget kan fokusera p&
|Gkemedelsutveckling.

Marknadsféring och forsaljning

For forsaljning och distribution licensierar Oasmia rattigheter till globala Idkemedelsbolag med upparbetade
kanaler. Tidpunkten fér att teckna licens- och distributionsavtal med affarspartners beror huvudsakligen pd
produktkandidatens utvecklingsskede och marknadsl&get. Dessa avtal ger Oasmia ratt till
milstolpsbetalningar samt royalties pd framtida férséljning.

F&r mer information se avsnittet "Legal information och kompletterande upplysningar” nedan.

Organisation och medarbetare

Den 30 april 2017 hade Oasmia 66 anstdllda, varav merparten ar aktiva inom produktion respektive
kvalitetssakring och kvalitetskontroll. Merparten av de anstdllda har akademisk utbildning eller
doktorsexamen, och erfarenhet frén fidigare Idkemedelsutveckling. Bolaget har &ven anstdlida med I1dng
erfarenhet inom regulatoriska frégor, vilket ar centralt for att erhdlla nédvéndiga myndighetstillstdnd.
Samtliga anstdllda har sin anstdlining i Sverige.

2017-04-30 2016-04-30 2015-04-30
66 75 79

Ravaror

Bolagets viktigaste ré&varor ér tvé olika typer av retinosyror, 13 Cis-retinosyra och AllTrans-retinosyra, samt en
tredje sammansattning kénd som esterifierad cystein. B&da retinosyror framstdlls och sdljs av en rad tillverkare
som moter Bolagets krav pd kvalitet och dokumentation. Sigma-Aldrich Production GmbH framstéller
esterifierad cystein sdrskilt for Bolaget.
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Utvald finansiell information

Nedan presenteras Oasmias finansiella utveckling fér rékenskapsdren 2015/2016 och 2014/2015 samt fér
peioden 1 maj 2016 — 30 april 2017. Informationen &r hdmtad frén reviderade konsoliderade rapporter,
upprdttade enligt IFRS sddana de antagits av EU, fér de aktuella &ren. Information gdllande perioden 1 maj
2016 - 30 april 2017 dr hémtad frdn Oasmias bokslutskommuniké fér heldret 2016/2017, vilken &r upprattad
enligt IAS 34 men som ej har reviderats eller Sversiktligt granskats av revisor. Ingen annan information i detta
Prospekt har éversiktligt granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Informationen i detta avsnitt bér IGsas
tillsammans med rapporterna och bokslutskommunikén som &r inférlivade i detta Prospekt genom hdénvisning
samt utgér en del av detta Prospekt. Samtliga rapporter och bokslutskommunikén finns tillgéngliga pd
Oasmias hemsida www.oasmia.com/sv/

2016/17 2015/16 2014/15
TSEK maj-april maj-april maj-april
Nettoomsd&ttning 172 6373 2070
Férandring av lager av produkter i arbete och férdiga varor -1 405 9 509 -
Akfiverat arbete fér egen rékning 7023 16727 16797
Ovriga rérelseintakter 420 2 221
Rérelsekostnader -146 691 -165 301 -127 313
Rérelseresultat -140 481 -132 691 -108 225
Resultat efter skatt -160 243 -141 539 -117 497
Periodens totalresultat -160 230 -141 557 -117 497
TSEK 2017-04-30 2016-04-30 2015-04-30
TILLGANGAR
Anlaggningstilgdngar 471 464 443010 427 879
Varav materiella anldggningstillgéngar 18 368 21172 22 852
Varav immateriella anldggningstillgdngar 453 093 421 836 405 025
Varav finansiella anlGggningstillgdngar 2 2 2
Omsattningstillgdngar 50119 72 570 86 690
Varav likvida medel och kortfristiga placeringar 28 001 46215 76 990
SUMMA TILLGANGAR 521 583 515579 514 569
EGET KAPITAL
Aktiekapital 11 904 10721 9786
Ej registrerat aktiekapital 706 - -
Ovrigt tillskjutet kapital 1074 619 941 961 850 996
Reserver -6 -19 -
Balanserat resultat inkl periodens resultat -786 853 -626 610 -485 071
SUMMA EGET KAPITAL 300 371 326 053 375710
SKULDER
Langfristiga skulder - - -
Kortfristiga skulder 221212 189 527 138 858
SUMMA SKULDER 221212 189 527 138 858
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 521 583 515579 514 569
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2016/17 2015/16 2014/15

TSEK maj-april maj-april maj-april
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -133011 -128 126 -107 665
Kassafléde frdn investeringsverksamheten 12 038 10 066 -69 755
Kassafléde frdn finansieringsverksamheten 122755 117 449 156 017
Periodens kassafléde 1782 -610 -21 404
Likvida medel vid periodens bdrjan 26 208 26 837 48 241
Likvida medel vid periodens slut 28 001 26 208 26 837

Bolaget anvander regelbundet alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som generellt utgdr god
redovisningssed. De alternativa nyckeltalen harleds frdn Bolagets koncernredovisning och ar inte métt pd finansiella resultat
eller likviditet i enlighet med IFRS, varfér de inte bor betraktas som alternativ till nettoresultat, rérelseresultat eller andra nyckeltal
som hdrleds i enlighet med IFRS eller som ett alternativ till kassafléde som ett matt pd Oasmias likviditet. Dessutom bér sddana
nyckeltal, s& som Bolaget definierat dem, inte j@mféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvénds av andra
bolag. Detta beror p& att dessa nyckeltal inte alltid definieras p& samma satt och att andra bolag kan rékna fram dem p& ett
annat satt &dn Bolaget.

Notera sdledes att nedanstGende tabeller och berdkningar inte har reviderats och ej ér IFRS-baserade, sdvida inget annat
anges. De nyckeltal som inte @r IFRS-baserade &r s.k. alternativa nyckeltal.

2016/2017 2015/16 2014/15
TSEK maj-april? maj-april’) maj-april!
Rérelsemarginal, % neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg
Avkastning pd totalt kapital, % neg neg neg
Avkastning pd eget kapital, % neg neg neg
Kapitalstruktur
Soliditet, % 58 63 73
Nettoskuld, TSEK 140 724 93730 30010
Skulds&ttningsgrad, % 47 29 8
Data per aktie
Antal akfier vid periodens slut, fére och efter utspddning, i tusental 126 098 107 209 97 858
XJ(:SL%?I?omsnlﬂllgT antal aktier, fére och efter utsp&dning, i 112 994 101 753 91 455
Resultat per aktie, fore och efter utspddning, SEK") -1,42 -1,39 -1,28
Eget kapital per aktie, SEK 2,38 3,04 3.84
Utdelning per aktie, SEK - - -
Anstallda
Antal anstdllda vid periodens slut 66 75 79

1 IFRS-baserat nyckeltal. Omrdkning av historiska varden har skett med hédnsyn till fondemissionselement i den féretrddesemission som
genomfdérdes under tredje kvartalet 2014/15.

2 Rérelsemarginal, vinstmarginal och utdelning per aktie harleds frén Bolagets e] reviderade eller dversiktligt granskade
bokslutskommuniké fér perioden 1 maj 2016 - 30 april 2017. Alla évriga nyckeltal ar hédmtade frdn Bolagets ej reviderade eller dversiktligt
granskade bokslutskommuniké for perioden 1 maj 2016 — 30 april 2017.

3)Rérelsemarginal, vinstmarginal och utdelning per aktie harleds frén Bolagets reviderade arsredovisning fér rakenskapsdret 2015/16. Alla
ovriga nyckeltal dr hamtade frdin Bolagets reviderade drsredovisning for rdkenskapsdret 2015/16.

4 Rérelsemarginal, vinstmarginal och utdelning per aktie harleds frén Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsdret 2014/15. Alla
Svriga nyckeltal &r hamtade frdn Bolagets reviderade drsredovisning for rkenskapsdret 2014/15.
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Definitioner av alternativa nyckeltal som inte beréknas enligt IFRS

Oasmia presenterar vissa finansiella matt i Prospektet som inte definieras enligt IFRS. Oasmia anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare och Bolagets ledning d& de mdjliggér utvérdering av Bolagets prestation. Eftersom
inte alla féretag berdknar finansiella matt pd samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med maétt som anvénds av andra
féretag. Dessa finansiella mdatt ska darfor inte ses som en ersattning fér métt som definieras enligt IFRS.

Nyckeltal

Beskrivning

Motivering fér anvandande

Rérelsemarginal, %

Rorelseresultat i forhdllande
till nettoomsé&ittning.

Ger en battre forstéelse for Bolagets I16nsamhet.

Vinstmarginal, %

Resultat efter finansiella
poster i férhallande il
nettoomsd&ttning.

Ger en bdttre forstaelse for Bolagets I6nsamhet.

Avkastning p& totalt
kapital, %

Resultat fére avdrag for
réntekostnader i
férhallande till genomsnittlig
balansomslutning.

Ger en battre forstéelse for Bolagets 16nsamhet.

Avkastning p& eget
kapital, %

Resultat fére skatt i
forndllande till
genomsnittligt eget kapital.

Ger en battre forstéelse for Bolagets 16nsamhet.

Soliditet, % Eget kapital i férhdllande till - Ger en battre forstdelse for Bolagets kapitalstruktur.
balansomslutning.
Nettoskuld Total uppléning Ger en battre forstéelse for Bolagets finansiella risk.

(innehdllande
balansposterna skulder till
kreditinstitut, konvertibellén
samt 6vrig uppldning) med
avdrag for likvida medel
och kortfristiga placeringar.

Skuldsattningsgrad, %

Nettoskuld i férnallande till
eget kapital.

Ger en battre forstaelse for Bolagets finansiella risk.

Antal aktier vid
periodens slut, fore
och efter utsp&dning

Ingé&ende antal aktier
justerat for Ibpande aktier
under perioden.

Ger en battre forstéelse for Bolagets utveckling.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallande till
antal aktier vid periodens
slut.

Ger en bdttre forstaelse for historisk avkastning per akfie.

Utdelning per aktie

QOasmia har hittills aldrig,
med undantag for
Aterbetalning av
aktiedgartiliskott till Alceco
International S.A., l&Gmnat
ndgon utdelning.

Ger en battre forstéelse for historisk avkastning per akfie.

Antal anstdllda vid
periodens slut

Totalt antal anstallda i
Bolaget vid periodens slut.

Ger en bdttre forstaelse for Bolagets utveckling.

Inga vésentliga férandringar av finansiell situation och rérelseresultat har intraffat efter den 30 april 2017.
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Kapitalstruktur och annan finansiell
information

Tabellen nedan &terger information om Nedan redogdrs fér Koncernens réntebdrande

Koncernens egna kapital och réntebdrande nettoskuldsattning per 30 april 2017.
skuldsattning per 30 april 2017.

Kortfristiga skulder A) Kassa -
Mot sdkerhet - B) Andra likvida medel 28 001
Mot borgen B C) L&tt realiserbara vérdepapper -
Blancokrediter 168 726

D) Summa likviditet (A+B+C) 28 001
Summa kortfristiga skulder 168 726 - .

E) Kortfristiga fordringar 0
Langfristiga skulder

F) Kortfristiga bankskulder -
Mot s&kerhet -

G) Kortfristig del av 1&ngfristiga skulder -
Mot borgen -

. H) Andra kortfristiga skulder 168 726

Blancokrediter -
summa léngfristiga skulder 1) Summa korffristiga skulder (F+G+H) 168 726
Eget kapital J) Netto kortfristig skuldsdttning (1-E-D) 140 725
Aktiekapital 11904 K) Langfristiga bankldn -
Ej registrerat aktiekapital 706 L) Emitterade obligationer B
Reserviond 4620 M) Andra langfristiga I&n -
Andra reserver 283 140

N) Langfristig skuldsdttning (K+L+M) 0
Summa eget kapital 300 371

O) Nettoskuldsattning (J+N) 140 725

Moderbolaget har Idmnat en féretagsinteckning uppgdéende till 8 000 000 SEK fill bank vilken utgdr sdkerhet
for checkrékningskredit pd 5 000 000 SEK samt limit for valutaderivat pd 3 000 000 SEK. Checkkrediten var per
den 30 april 2017 outnyttjad.

Under tredje kvartalet 2016 utgavs teckningsoptioner till ledande befattningshavare och den oberoende
delen av styrelsen. Genom ett formaliafel visade sig emellertid dessa optioner vara ogiltiga. D&
teckningsoptionsprogrammen &r ogiltiga har den extra bolagstdmman den 2 juni beslutat om makulering av
dessa. En eventuell konsekvens av denna ogiltighet och makulering skulle kunna bli att Bolagets
resultatrdkning belastas genom att negativa skattekonsekvenser skulle uppstd. Dock &r det svart att berdkna
eller faststalla summan av denna eventualitet. Darfér ges denna upplysning utan angivande av
resultateffekter.

Oasmia har fatt ett krav frén en av sina leverantdrer som Bolaget har bestridit i sin helhet. Det ar for tidigt att
utvérdera ett sannolikt resultat eller en uppskattning av potentiell kosthad med anledning av kravet.

Inga vasentliga férandringar har dgt rum i Koncernens eget kapital och skulds&ttning samt nettoskuldsattning
sedan den 30 april 2017.

Fér en redogdrelse dver Bolagets finansieringsarrangemang, se beskrivning av Bolagets kreditavtal i
avsnittet "Legal information och kompletterande upplysningar” i det nedanstdende.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | OASMIA PHARMACEUTICAL AB (PUBL) | 55



Oasmias rorelsekapitalbehov &r kopplat till operationella kostnader och investeringar, kostnader for kliniska
studier och kostnader fér &dtaganden till Bolagets kreditgivare, och uppgdr till drygt 193 miljoner SEK under
den kommande tolvmdnadersperioden (inklusive Bolagets konvertibelldn 2017:2 om 26 miljoner SEK samt de
skuldférbindelser om 42 miljoner SEK som ersatte Bolagets konvertibell&n 2016:2).

Styrelsen i Oasmia gér beddmningen att det befintliga rérelsekapitalet per dagen fér detta Prospekt inte ar
tilréckligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmdanadersperioden. Detta uttalande gors
baserat pd& att det, per dagen for Prospektet, tillgéngliga rérelsekapitalet utgors av Bolagets likvida medel
samt avtalade kreditfaciliteter, vilka tillsammans uppgdr sammanlagt ill cirka 50 miljoner SEK. Givet ovan
ndmnda antaganden uppgdr det totala underskottet av rérelsekapital under den kommande
tolvmdnadersperioden fill cirka 143 milioner SEK och underskott skulle uppstd i slutet av september 2017 ndr
I&n fr&n en av Bolagets kreditgivare forfaller.

Bolaget har inga &taganden vad gdller genomférandet av de planerade investeringarna eller de kliniska
studierna varvid dessa ndr som helst kan avbrytas. | fdrekommande fall innebdr dock detta att Bolaget kan
komma att senareldgga projekt. Senareldggning av projekt kan medféra att Oasmia blir skyldigt aft
Aterbetala redan erhdlina milstolpsbetalningar.

Den férest@ende Foretradesemissionen, viken i sin helhet tdcks av teckningsdtaganden och
emissionsgarantier, férvantas tillféra Oasmia cirka 150 miljoner SEK i kontanta medel, netto efter avdrag for
emissionsrelaterade kostnader.

Med beaktande av befintlig likviditetssituation, befintliga kreditfaciliteter, likviden frén Féretrédesemissionen
(vilken berdknas uppgd fill cirka 150 miljoner SEK efter emissionsrelaterade kostnader) samt under forutséttning
att Bolagets kredit som forfaller i septemiber 2017, Bolagets konvertibelldn 2017:2 (som forfaller till betalning i
april 2018) samt skuldférbindelser som ersatte Bolagets konvertibelldn 2016:2 (forfaller fill betalning i juni 2018)
forlangs eller ersatts, s& beddmer styrelsen dock att Koncernen kommer att ha fillrécklig finansiering for att
genomféra den féreliggande planen under den kommande tolvmdnadersperioden. Bolaget har en stark
filltro fill att den kredit som forfaller i september 2017 férléngs, och om sd inte sker, att denna kredit kan
ersdttas genom annan kredit samt att konvertibelldn 2017:2 och de skuldférbindelser som ersatte
konvertibelldn 2016:2 féridngs, och om sd inte sker, att dessa krediter kan erséttas genom annan kredit.

Om den forvéntade emissionslikviden frdn Foretrdesemissionen inflyter som planerat men anvands for
samtliga &dtaganden till Bolagets kreditgivare, dvs. att delar av Idnen inte fériéngs utan forfaller i september
2017, uppstér underskott under varen 2018 under forutsattning att Bolaget inte erhdllit inkomster frén
forsalining eller fatt betalningar av engdngskaraktar.

Om roérelsekapitalbehov skulle uppstd skulle Koncernen sdka alternativa finansieringsmajligheter inklusive i
férsta hand omférhandling av nuvarande bankfinansiering och/eller upphandling av ny bankfinansiering, i
andra hand minskade investeringar och revidering av strategi, i tredje hand intagande av nytt kapital och'i
fiarde hand férsalining av tillgadngar. Misslyckas samiliga dessa atgdrder kan det leda il férseningar i Oasmias
verksamhet eller obestédmt uppskjutande av planerade atgarder, vilket i sluténdan skulle kunna leda till att
Bolaget upphdr med sin verksamhet helt och hdllet.

1 maj 2014 - 30 april 2015

Under rakenskapsdret 1 maj 2014 - 30 april 2015 uppgick investeringar i immateriella anldggningstillgéngar fill
17,4 miljioner SEK och investeringar i materiella anldggningstillgéngar fill 3,6 milioner SEK . Av investeringarna i
immateriella anlédggningstilgdngar utgjorde aktiverat arbete fér egen rékning 16,8 miljoner SEK.
Investeringarna i materiella anléggningstillgdngar utgjordes huvudsakligen av investeringar i
produktionsutrustning.

1 maj 2015 - 30 april 2016

Under rdkenskapsdret 1 maj 2015 - 30 april 2016 uppgick investeringar i immateriella anldggningstillgéngar fill
18,0 miljioner SEK (17,4 miljoner SEK) och investeringar i materiella anl&ggningstillgdngar fill 2,0 miljioner SEK (3,6
miljoner SEK). Av investeringarna i immateriella anldggningstillgéngar utgjorde aktiverat arbete fér egen
rékning 16,7 miljioner SEK (16,8 miljioner SEK). Investeringarna i materiella anléggningstilgdngar utgjordes
huvudsakligen av investeringar i produktionsutrustning.

1 maj 2016 - 30 april 2017

Under perioden 1 maj 2016 — 30 april 2017 uppgick investeringar i immateriella anléggningstilgdngar till 7,4
miljoner SEK (18,0 milioner SEK) och investeringar i materiella anldggningstillgdngar till 0,5 SEK (2,0 miljoner SEK).
Av investeringarna i immateriella anléggningstillgdngar utgjorde aktiverat arbete fér egen rakning 7,0 miljoner
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SEK (16,7 miljoner SEK). Investeringarna i materiella anléggningstillgéngar utgjordes huvudsakligen av
investeringar i produktfionsutrustning.

Pagdende och framtida investeringar

Oasmia gér I16pande investeringar i immateriella tillgdngar genom aktivering av kostnader for kliniska
prévningar i fas lll, hanférligt fill produktkandidaterna Paccal Vet® och Paclical.

Oasmia gor I6pande investeringar i produktionskapacitet bdde i den egna anléggningen i Uppsala samt hos
kontraktstillverkaren Baxter i Tyskland. Dessa utgdrs av maskiner och inventarier varav inget enskilt objekt utgér
ett vasentligt belopp.

Koncermnen har for ndrvarande inga vasentliga pdgdende eller planerade investeringar.

Det finns inga k&nda milidfaktorer som péverkar Bolagets anvéndning av de materiella
anlaggningstillgdngama.

Kassafloden

| detta avsnitt gérs en jamforelse av olika ingdende poster i Bolagets kassaflodesanalys for rakenskapsdret
2016/2017, dér de inom parentes angivna vardena avser utfall for rdkenskapsd@ret 2015/2016. Vidare gors en
j@mforelse av olika ingdende poster i Bolagets kassaflddesanalys mellan rdkenskapsdren 2015/2016 och
2014/2015 ddr de inom parentes angivna vardena avser utfall for rikenskapsdret 2014/2015.

Jamférelse mellan perioden 1 maj 2016 — 30 april 2017 och rékenskapsdret 2015/2016

Under perioden maj 2016 fill april 2017 var kassaflddet frén den I6pande verksamheten -133 miljoner SEK (-
128,1 miljoner SEK).

Rérelseresultatet var Iagre under perioden maj 2016 till april 2017 &Gn 2015/2016, viket framst berodde pé
hogre rérelsekostnader.

Kassaflodet frén investeringsverksamheten var 12 miljoner SEK (10, 1miljoner SEK). Av investeringarna utgjorde
investeringar i immateriella tillgéngar 7,4 miljoner SEK (18,0 miljioner SEK) och bestod av aktiverat arbete for
egen rdkning 7 miljoner SEK (16,7 miljoner SEK) och av patent 0,4 miljoner SEK (1,2 miljoner SEK). Investeringar i
materiella tillgdngar utgjorde 0,5 miljioner SEK (2,0 milioner SEK), féretréidesvis produktionsutrustning.

Kassaflodet frén finansieringsverksamheten var 122,8 miljoner SEK (117,4 miljioner SEK).

Jamférelse mellan 2015/2016 och 2014/2015
Under 2015/2016 var kassaflddet frédn den 16pande verksamheten —=128,1 miljoner SEK (-107,7 miljoner SEK).

Rérelseresultatet var lagre under 2015/2016 an 2014/2015, vilket framst berodde pd& hogre rérelsekostnader.
Detta motverkades ndgot av positiva féréndringar i rérelsekapitalet.

Kassaflodet frén investeringsverksamheten var 10,1 miljioner SEK (-69,8 milioner SEK). Under 2014/2015 hade
Bolaget investerat dverlikviditet uppgdende till 80 miljioner SEK i kortfristiga placeringar. Avyttring av sédana
kortfristiga placeringar i réintefond tillférde under 2015/2016 30,0 milioner SEK (30,0 miljoner SEK) i likvida medel.
Av investeringarna utgjorde investeringar i immateriella tillgdngar 18,0 miljoner SEK (17,4 miljioner SEK) och
bestod av akfiverat arbete fér egen rdkning 16,7 miljoner SEK (16,8 milioner SEK) och av patent 1,2 miljoner
SEK (0,6 milioner SEK). Investeringar i materiella tillgdngar utgjorde 2,0 miljioner SEK (3,6 miljioner SEK),
féretrddesvis produktionsutrustning.

Kassaflédet frdn finansieringsverksamheten var 117,4 miljoner SEK (156,0 miljoner SEK). | oktober 2015
avslutades en nyemission i samband med att Bolagets aktier noterades p& Nasdag Capital Market vilkken
fillférde Bolaget 75,4 miljoner SEK i likviditet efter avdrag fér emissionskostnader. | april 2016 genomfdrdes en
nyemission och ett konvertibelldn placerades, som efter avdrag fér emissionskostnader fillférde Bolaget 42,1
miljoner SEK i likviditet.

Begrdnsningar i anvdndningen av kapitalet

Se ovan i detta avsnitt rubriken "Redogdrelse for rorelsekapital” samt avsnittet "Legal information och
kompletterande upplysningar — Vasentliga avtal” nedan.

Cancer dr en dldersrelaterad sjukdom och antalet patienter 6kar i takt med att populationens livsidngd dkar.
Den globala marknaden fér IGkemedel inom cancer uppskattades till 112 miljarder USD 2015 med en
forvéntad genomsnittlig tillvaxt om 7,4 % perioden 2016-2021. En av drivkrafterna p& marknaden ar
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utvecklingen av nya metoder for diagnostisering av cancer, vilket gor att antalet patienter i behandlingsbara
skeden okar.

| USA och Europa &kar antalet sallskapsdijur. Dértill blir hushdllen allt mer bendgna att spendera pengar pd
sina husdjur vilket leder till att en stérre andel av husdjuren genomgdar veterindroehandling, béde fér cancer
och andra sjukdomar. Cancer hos djur ér snarlik cancer hos ménniska och risken att drabbas ékar med
stigande dalder.

Det pAgdar flertalet kliniska prévningar inom canceromrddet och det rdder konkurrens om patienter fill dessa.
Foretagen p& marknaden mérker ocksd av en viss prispress, d& antalet Idkemedel vars patent 16per ut dkar,
samt att myndigheter vérlden &ver blir allfmer kostnadsmedvetna. Bolaget gér beddmningen att det finns viss
6verkapacitet pd produktionssidan, bland annat fill fljd av samgd&enden i branschen, viket Bolaget
beddmer kan leda till prispress &ven pd& produktionssidan.

Bolaget bedriver begrénsad produktion, férsdlining och lageruppbyggnad och har heller inte kostnader pd
ett s&dant satt att ndgon sdrskild tendens under det innevarande rékenskapsdret fram till och med datumet
for detta Prospekt har noterats.

Hosten 2014 fardigstdllde Bolaget rapporten 6ver Paclical fas lll-studien och en ansékan om
marknadsforingstillstdnd frdn EMA I&mnades in i februari 2016. Bolaget férvéntar att EMA kommer att I&dmna
ett besked under 2017. Produktens namn i Europa &r Apealea.

Bolaget erhdll under slutet av 2015 marknadsforingstillstdnd pé& den ryska marknaden fér Paclical.

I april 2016 sammanstdlides positiva dverlevnadsdata frdn Paclical fas lll-studien, vilket krdvs for en ansékan
om marknadsforingstillsténd frén FDA. En ansdkan till FDA baseras ocksd pd stor del pd den ansékan som
gjordes fill EMA och férvéntas ldmnas in under 2017.

Under 2016-17 genomfdrs en studie for Doxophos Vet som kommer ligga fill grund f&r ansékan om villkorat
marknadsforingstillstdnd frédn FDA.

Bolaget har tagit beslut att separera sina veterindra tillgé&ngar till sitt heléigda amerikanska dotterbolag i syfte
att effektivisera utveckling och stérka strategiska samarbeten samt ge mer kraft och resurser fill
marknadsforing och férsdlining pd varldens stérsta marknad for husdjur.

Med anledning av rapportering i EU Clinical trials register avseende studien OAS-12DOC BIO, fértydligade
Bolaget i pressmeddelande den 29 maj, 2017 att arbete hos en av de detagande klinikerna i studien har
avslutats. Detta péverkar inte den pdgdende studien som fortldper som planerat.

Bolaget holl extra bolagsstdmma den 2 juni 2017. P& den extra bolagstémman beslutade bolagsstémman att
bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission samt om utgivande av teckningsoptioner i Bolaget.

Styrelsen fér Oasmia beslutade den 8 juni 2017 att ersdtta dess konvertibelldn 2016:2 med ny skuld, i form av
enkla skuldebreyv, vilka ingicks med samiliga innehavarna av konvertibler i konvertibelprogram 2016:2.
Loéptiden for de nya skuldférbindelserna uppgdr fill ett &r, men skuldférbindelserna kan aterbetalas i fortid av
Oasmia. Det totala beloppet for de nya skuldférbindelserna uppgdr till 42 miljoner kr, vilkket motsvarar de
tidigare konvertibelldnens totala nominella belopp. De nya skuldférbindelserna lbper med en érlig rénta
uppgdende till 8,5 %.

Bolaget ingick ett nytt exklusivt marknadsférings- och distributionsavtal med Hetero Group avseende Ryssland
och OSS (inklusive Ukraina, Georgien och Turkmenistan). Avtalet ersGtter det fidigare avtalet med
Pharmasyntez och har snarlika villkor.

Bolaget holl kapitalmarknadsdag den 15 juni 2017 pd Kungliga Ingenjérsakademin IVA. P&

kapitalmarknadsdagen presenterade ledningen verksamheten och diskuterade ddrvid bland annat kring
marknaden och strategin avseende Bolagets human- och veterindrprodukter.
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Aktiekapital och dGgarférhdllanden

Enligt Oasmias gdllande bolagsordning som antogs vid érsstémman den 28 september 2015 ska
aktiekapitalet vara I&gst 8 500 000 SEK och hdgst 20 000 000 SEK fordelat pd 1agst 85 500 000 aktier och hdgst
200 000 000 aktier. Per den 30 april 2016 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital fill 11 903 931 SEK férdelat
pd 119 039 310 akfier. Per datumet for detta Prospekt uppgick Bolagets registrerade aktiekapital fill

12 609 816,6 SEK fordelat pd 126 098 166 aktier, vika samtliga ar fullt betalda och inga innehas av Bolaget
sjalvt. Bolaget har endast ett aktieslag och aktiernas kvotvarde &r 0,10 SEK. De befintliga aktierna ér, och de
nya aktierna kommer att vara, emitterade enligt svensk ratt och denominerade i SEK.

Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgéngar och resultat samt berattigar till en rost p&
bolagsstdmma. Vid bolagsstdmma fér varje aktiedgare résta for det fulla antalet innehavda och féretfradda
aktier utan begrdnsning. Varje aktie ger aktieGigarna samma foéretrédesratt vid nyemission av akfier,
teckningsoptioner och konvertibler i férhdllande till det antal aktier de dger och medfér lika ratt fill
vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid likvidation. Aktiedgarnas rattigheter kan endast andras i
enlighet med de foérfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna &r inte féremdal fér négra
begrdnsningar i ratten att dverldta dem.

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra att antalet aktier i Bolaget okar frén 126 098 166 fill
176 537 432 akftier, viket motsvarar en 6kning om cirka 40 procent. Fér de aktiedgare som avstdr att teckna
aktier i Féretrddesemissionen uppkommer en utspddningseffekt om totalt hdgst 50 439 266 nya aktier,
motsvarande hdgst cirka 29 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Féretrddesemissionen.

Det har inte férekommit né&gra offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktierna i Bolaget under

innevarande eller féregdende rékenskapsdr och aktierna érinte féremal for erbjudande som I&Gmnats fill féljd
av budplikt, inldsenratt eller IGsningsskyldighet.

Nedanstdende tabell visar féréndringar av aktiekapitalet frén och med maj 2014.

Tidpunkt  Handelse Andring av Totala Andring av Totalt Kvotvarde
antal  antalet aktier aktiekapitalet aktiekapital
aktier
2014 Nyemission 3800 000 85572330 380 000 8557 233 0,10
2014 Nyemission 2 500 000 88072 330 250 000 8807 233 0,10
2014 Nyemission 9785814 97 857 944 978 581 9785814 0,10
2015 Nyemission 7 684 500 105 542 644 768 450 10 554 264 0,10
2016 Nyemission 1666 666 107 209 310 166 666 10 720 931 0,10
2016 Nyemission 8750 000 115959 310 875000 11 595931 0,10
2016 Nyemission 3080 000 119 039 310 308 000 11 903 931 0,10
2017 Konvertering konvertibel 7 058 856 126 098 166 705 886 12 609 817 0,10

Utdver de utest@ende teckningsoptionerna och konvertiblerna vilka beskrivs i avsnitten " Aktierelaterade
incitamentsprogram” och "Utest&ende konvertibler”, har Bolaget inga utestdende konvertibla skuldebrev
eller andra aktierelaterade vérdepapper som, om de utnyttjas, skulle inneféra en utspddningseffekt for
aktieGgarna i Bolaget.

Styrelsen har fattat beslut om Féretrddesemissionen med stéd av bemyndigande I&dmnat av érsstdmman den
26 september 2016 samt den exira bolagsstdmman den 2 juni 2017, att vid ett eller flera fillf&llen under tiden
fram till n&sta arsstamma, fatta beslut om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.
Styrelsen ska kunna besluta om emission med eller utan avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesratt och/eller
med bestdmmelse om apport, kvittning och i dvrigt med villkor enligt 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5
aktiebolagslagen. De nya aktierna, teckningsoptionerna och konvertiblerna ska vid avvikelse fréan
foretradesratten emitteras fill ett belopp som ansluter till aktiekursen vid fiden fér genomférandet av
emissionen, med avdrag fér eventuell marknadsmdssig rabatt som styrelsen beddmer erforderlig. Ovriga
villkor beslutas av styrelsen, vilka dock skall vara marknadsmdssiga. Styrelsen ska inte kunna fatta beslut som
innebdr att aktiekapitalet 6kas med mer &n 7 500 000 SEK totalt fér de bdda bemyndigandena.

Emissionsbemyndigandena registrerades hos Bolagsverket den 6 oktober 2016 respektive den 5 juni 2017.
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Per den 30 april 2017 (inklusive ddrefter k&nda féréndringar) var dgandet i Bolaget férdelat bland de fio
stérsta aktiedgarna enligt tabellen nedan. Samtliga aktier har samma réstvérde. Under maj har antalet aktier
Okats genom konvertering av konvertibler fill 126 098 166 stycken.

Namn Aktieinnehav % av roster och kapital
Alceco International S.A. 25717 364 21,6
Granitplattan AB 13 900 000 1.7
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 10 434 357 8.8
Danske Bank International S.A 4 858 305 4,1
Nordnet Pensionsférsakring AB 4 589 540 3.9
JP Morgan Bank Luxembourg 3077 594 2,6
Bank of New York, NQI 2515515 2.1
JP Morgan Securities LLC, W9 1931787 1.6
A M Karlsson i Kvicksund AB 1200 000 1.0
Fraim Sefastsson, Ing-marie 984 724 0.8
Ovriga 50 155 270 42,1
Totalt 119 039 310’ 100 %

! Antalet aktier i Bolaget uppgdr per dagen for detta Prospekt till 126 098 166 stycken, sedan Bolagsverket den 10 maj 2017
registrerat 6kning av antalet aktier i Bolaget fill foljd av konverting till aktier av tidigare utestdende konvertibelldn. Granitplattan AB
har i samband med konvertering av konvertibler 6kat sitt dgande till 16 000 840 aktier, viket motsvarar 12,7 % av roéster och kapital.

Oasmias bolagsordning innehdller ett s& kallat avstamningsférbehdll och Bolagets aktier ar registrerade i ett
avst@mningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm), vilket innebd&r att inga akfiebrev dr utférdade for
Bolagets aktier eller kommer att utfardas fér de nya aktierna. Oasmia-aktien dr sedan den 24 juni 2010
noterad pd Nasdag Stockholm dar aktien handlas pd segmentet Small Cap under kortnamnet OASM.
Oasmia-aktien &r sedan den 24 januari 2011 &ven noterad pd Frankfurt Stock Exchange ddér aktien handlas
under kortnamnet OMAX. ISIN-koden fér Oasmia-aktien &r SEO000722365. Sedan 23 oktober 2015 &r Oasmia-
aktien aven listad p& Nasdaq Capital Markets i New York, ddr aktien handlas under kortnamnet OASM.

SAvitt styrelsen i Bolaget kénner till finns det inga aktiedgaravtal, andra éverenskommelser eller motsvarande
som kan leda fill att kontrollen dver Bolaget férandras.

Oasmia har infért aktiebaserade incitamentsprogram som bestér av teckningsoptioner. Syftet med
incitamentsprogrammen &r att Oasmias medarbetare och styrelseledamdter genom en egen investering ska
ta del av och verka fér en positiv vérdeutveckling av aktien i Bolaget under den period som programmen
omfattar samt att Oasmia ska kunna behdlla och rekrytera kompetent personal. Incitamentsprogrammen
2017:1 och 2017:2 inférdes efter beslut pd en extra bolagsstdmma som holls den 2 juni 2017.
Incitamentsprogram 2017:2 omfattar de oberoende ledamdterna i styrelsen och 2017:1 omfattar de
oberoende ledande befattningshavarna i Bolaget. P& samma extrastdmma beslutades dven att
teckningsoptionerna utgivna under Bolagets tidigare beslutade optionsprogram 2016:1 och 2016:2 skulle
Aterkallas och makuleras.

Program 2017:1 omfattar 3 750 000 teckningsoptioner och program 2017:2 omfattar 3 000 000
teckningsoptioner. Teckningsoptionerna ska 6verldtas till deltagarna i programmen fill ett beréknat
marknadsvdarde for teckningsoptionerna, prelimindrt uppgdende 1ill 0,31 SEK per option, med tillédmpning av
Black & Scholes varderingsmodell berdknat av det oberoende varderingsinstitutet PwC. Varje
teckningsoption i 2017:1 och 2017:2 berattigar till teckning av en aktie i Bolaget under perioden frén och med
den 16 juni 2019 fill och med den 16 augusti 2019. Teckningskursen per aktie ska motsvara 175 procent av den
volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista for aktierna i Bolaget under
perioden frédn och med 9 juni 2017 till och med den 16 juni 2017.

Om samtliga utestdende teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier kar antalet aktier med totalt

6 750 000 stycken, motsvarande en utspadningseffekt om cirka 5,4 procent berdknat p& antalet emitterade
aktier p& dagen for detta Prospekt.

Bolaget har fér narvarande ett utestdende konvertibelprogram 2017:2. Konvertiblerna emitterades den
18 april 2017 och placerades hos en begrdnsad grupp pd férhand vidtalade investerare. Konvertibelprogram
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2017:2 uppgdr till 26 miljoner SEK, bestdende av 26 konvertibler med ett nominellt belopp om en miljon SEK
vardera. Konvertiblerna forfaller fill betalning den 18 april 2018, i den mdn konvertering eller &terbetalning inte
har skett dessférinnan. Under villkoren for konvertiblerna har innehavarna rétt att pdkalla konvertering till aktier
under perioden frén den dag som infaller tvd bankdagar efter att konvertiblerna registrerades vid
Bolagsverket till och med den 30 mars 2018. Aven Bolaget har rétt att pdkalla konvertering till aktier i Oasmia
under perioden frédn och med den 31 oktober 2017 till och med den 11 november 2017. Konverteringskursen
uppgdr till 8 SEK per aktie. Villkoren fér konvertiblerna innehdller bestdmmelser om omrékning av
konverteringskurs i h&ndelse av bland annat nyemissioner av aktier i Oasmia.

Om samfiliga utestdende konvertibla skuldebrev utnyttjas for konvertering till aktier 6kar antalet aktier med
totalt 3 250 000 stycken, motsvarande en utspddningseffekt om cirka 2,6 procent berdknat pd antalet
emitterade aktier pd dagen fér detta Prospekt.

Oasmia har hittills aldrig I1dmnat n&gon utdelning (annat &n aterbetalning av aktiedgartiliskott till

Oasmia S.A.1 2007). Eftersom Bolaget férutser att under de nérmaste éren vara i en fas av utveckling av
Bolagets produktportfélj kommer eventuellt dverskott av kapital att Gterinvesteras i verksamheten. Styrelsen
har till folid av detta inte for avsikt att foreslé ndgon utdelning fér innevarande ar eller att binda sig vid en fast
utdelningsandel. Om Oasmias kassafloden frdn den I6pande verksamheten ddrefter Gverstiger Bolagets
kapitalbehov avser styrelsen foresld bolagsstdmman att besluta om utdelning. Det dr i dagsldget oklart om
och nér utdelning kommer kunna I&dmnas.

Ett eventuellt beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmma och utbetalas i férekommande fall genom
Euroclears férsorg. Utdelning fér endast ske med ett s&édant belopp att det efter utdelningen finns full t&ckning
foér Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstér som férsvarlig med hansyn fill (i) de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker stdller pd& storleken av det egna kapitalet samt (i) Bolagets
och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigt (den s.k. férsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stdrre belopp an styrelsen foreslagit eller
godkdant.

Ra&tt till eventuell utdelning filkommer den som pd& den av bolagsstémma faststallda avstémningsdagen for
utdelningen d&r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Om aktiedgare inte
kan nds genom Euroclear kvarstdr aktiedgarens fordran pd Bolaget avseende utdelningsbeloppet och
begrdnsas i tiden endast genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription fillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller Oasmias bolagsordning innehdller né&gra restriktioner avseende ratt ill
utdelning fill aktiedgare utanfér Sverige. Utdver eventuella begrdnsningar som féljer av bank- eller
clearingsystem i beroérda jurisdiktioner, sker utbetalning till sédana aktiedgare pd samma sétt som fill
aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktiedgare som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige utgdr dock normailt
svensk kupongskatt, se avsnittet "Skattefrdgor i Sverige”.

! Oasmia S.A. var den tidigare firman fér Alceco International S.A.
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer

Julian Aleksov (f. 1965)

Vice arbetande styrelseordférande sedan 2016. Tidigare arbetande styrelseordférande sedan 2015, verkstdllande direktor
sedan 2000 och styrelseledamot sedan 1999.

Utbildning: Gymnasieekonom.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Oasmia Incentive AB, styrelseordférande Qdoxx Pharma AB, styrelseledamot
Wonderboo AB, styrelseledamot Maida Vale Capital AB.

Deldgarskap/véasentligt inflytande: Alceco International S.A.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: -

Ovrig information: Julian Aleksov &r en av grundarna fill Oasmia. Han har stor erfarenhet av koordinering av
forskningsprojekt och strategisk utveckling av globala immateriella tilgdngar. Julian Aleksov dr inte oberoende i
férhallande till Bolagets stérre aktieéigare, Bolaget och bolagsledningen.

Aktieinnehav: 21 051 aktier personligen samt 21 651 055 aktfier genom Alceco International S.A. dver vilket Julian Aleksov,
fillsammans med Bo Cederstrand, har ett bestdmmande inflytande.

Bo Cederstrand (f. 1939)

Ordférande 2000-2011. Styrelseledamot sedan 2000.

Utbildning: -

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Fruges Aktiebolag.

Deldgarskap/véasentligt inflytande: Alceco International S.A.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Styrelseledamot i Hemdijurshallarna.

Ovrig information: Bo Cederstrand har cirka 40 &rs erfarenhet som VD och delégare i ett antal mindre och medelstora
bolag, frémst inom handel. Han har stor erfarenhet av internationella afférer. Omfattande erfarenhet inom produktion.
Har varit mycket aktiv i branschféreningssammanhang. Bo Cederstrand &r inte oberoende i férhdllande till Bolagets stérre
aktiedgare, Bolaget och bolagsledningen.

Aktieinnehav: 126 000 aktier personligen samt 21 651 055 aktier genom Alceco International S.A. éver vilket Bo
Cederstrand, tillsammans med Julian Aleksov, har ett bestdmmande inflytande.

Lars Bergkvist (f. 1964)

Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning: Civilekonom.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande Fasadgruppen Sverige AB (med uppdrag i koncermnbolag), styrelseordférande
Northside AB, styrelseordférande Wonderboo AB samt styrelseledamot och verkstallande direktér AXLE AB samt Axli Invest
AB.

Delagarskap/véasentligt inflytande: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Styrelseordférande Jaktia Aktiebolag, styrelseordférande Master Design
Sverige AB, styrelseordférande Chainformation Management Systems AB, styrelseledamot Servage AB (publ),
styrelseledamot Warbro Kvarn AB, styrelseledamot FDT System Holding AB

Ovrig information: Lars &r civilekonom och har tidigare arbetat p& chefspositioner inom en rad

framgdngsrika féretag. Han har bland annat arbetat som VD fér Arken Zoo och Hidden Dinosaur. Han har ocks&
mangdrig erfarenhet av styrelsearbete frdn bland annat FDT AB, Master Design AB och Svensk Franchise.
Aktieinnehav: -

Alexander Kotsinas (f. 1967)

Styrelseledamot sedan 2013.

Utbildning: Civilingenjér frdn KTH i Stockholm och civilekonom frén Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande AllgoTech AB, styrelseledamot Delta Projects AB,styrelseledamot Intervacc AB,
styrelseledamot Internet bolaget Sverige AB (med uppdrag i koncernbolag), suppleant Fiberdata AB, styrelseledamot
Fingerprint Cards AB, styrelseledamot Sweden Carnica Group AB, styrelseledamot och verkstéllande direktér Windride AB.
Deldgarskap/vdasentligt inflytande: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Styrelseordférande EQUIDx AB, styrelseordférande Network Automation
MXC AB, styrelseordférande Tanea Medical AB, styrelseordférande Nordia Innovation AB, styrelseordférande Svenska
Brandslangsfabriken AB, styrelseledamot Bencar AB, styrelseledamot Scint-X AB, styrelseledamot Linum AB,
styrelseledamot Lokon Pharma AB, styrelseledamot Madraque Capital Partners AB, styrelseledamot Care of Company AB,
suppleant 3S Stadsn&t Som Samverkar AB, styrelseledamot Linum AB (med uppdrag i koncernbolag), suppleant OpenNet
International in Europe AB, suppleant Q-Med Nordic AB (med uppdrag i koncerbolag), suppleant Sweden Carnica
Optionsférvaltning AB, suppleant VLVbio AB.

Ovrig information: Alexander Kofsinas var vice VD och finansdirektér p&d Q-Med mellan 2008-2011. Han har ocksd varit
finanschef pd Life Europe AB och mobiloperatéren 3. Han har varit Vice President pd Investor AB och har arbetat p&
Ericsson. Alexander Kofsinas &r fristGende konsult vid Nexttobe AB.

Alexander Kotsinas &r oberoende i férhdllande till Bolagets stérre aktiedgare, Bolaget och bolagsledningen.
Aktieinnehav: -
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Julian Aleksov (f. 1965)

Julian Aleksov &r vice arbetande styrelseordférande sedan 2016. Tidigare arbetande styrelseordférande sedan 2015,
verkst&llande direktér sedan 2000 och styrelseledamot sedan 1999.

Se avsnittet "Styrelse” ovan fér férteckning dver utbildningsbakgrund, dvriga och tidigare uppdrag samt aktieinnehav

Mikael Asp (f. 1962)

Mikael Asp &r VD sedan maj 2015 och tidigare Head of Quality Assurance i Oasmia sedan 2013.

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik frén KTH i Stockholm

Ovriga uppdrag: -

Deldgarskap/véasentligt inflytande: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Kvalitetschef/QP Bluefish Pharmaceuticals AB

Ovrig information: Mikael Asp har en stor erfarenhet frén ett flertal féretag inom internationell Idkemedelsindustri vad géller
forskning, utveckling, produktion, kvalitetssakring och som qualified person (QP).

Aktieinnehav: 8 800 aktier

Anders Blom (f. 1949)

Anders Blom &r sedan oktober 2014 bitrddande verkstdllande direktér i Oasmia.

Utbildning: Civilekonom vid Uppsala universitet

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Qdoxx Pharma AB, styrelseledamot Oasmia Incentive AB, styrelseledamot Maida Vale
Capital AB, suppleant Wonderboo AB.

Deldgarskap/vdasentligt inflytande: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem d&ren: VD Nexttobe AB, styrelseledamot Hansa Medical AB, styrelseledamot
Biolamina AB, styrelseledamot VLVbio AB, styrelseledamot Delta Projects AB, Styrelseledamot Bencar AB,
styrelseordférande i Svenska Elitskon AB, VD/styrelseledamot Equidx AB, styrelseledamot Selago AB, suppleant Linum
Akfiebolag, suppleant Lokon Pharma AB, suppleant Tanea Medical AB.

Ovrig information: Anders har tidigare erfarenhet av internationell strategisk afférsutveckling och finansiering frén Q-Med,
Galderma och Pharmacia under mer dn 15 &r. Anders har &ven suttit i ledningsgruppen i Q-Med AB (publ).
Aktieinnehav: 30 000 aktier

Fredrik Gynnerstedt (f. 1976)

Fredrik Gynnerstedt &r finansdirektdr i Oasmia.

Utbildning: Civilekonom vid Stockholms universitet

Ovriga uppdrag: -

Deldgarskap/véasentligt inflytande: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Director of Collaboration p& Karnov Group. CFO pd Bringwell AB (publ)
Ovrig information: Fredrik Gynnerstedt har 15 &rs erfarenhet av internationell finansiell administration och verksamhet.
Tidigare har han arbetat som revisor och konsult p& Emnst & Young.

Aktieinnehav: -

Ernst & Young har varit Bolagets revisor sedan 2008. P& drsstimman den 26 septemiber 2016 valdes Ernst &
Young som Bolagets revisor med auktoriserad revisor Fredrik Norrman, medlem i FAR, som huvudansvarig
revisor fér en mandatperiod om ett &r. For tiden mellan arsstimman 2015 och &rsstémman 2016 var
auktoriserad revisor Oskar Wall, medlem i FAR, huvudansvarig revisor. Fér tiden mellan &rsstdmman 2008 och
Arsstdmman 2015 var auktoriserad revisor Bjor Ohlsson, medlem i FAR, huvudansvarig revisor. Under
rékenskapsdret 2016/2017 uppgick den totala ersattningen till Bolagets revisor till cirka 2,6 miljioner SEK. Adress
fill Ernst & Young och huvudansvariga revisorer framgdr av avsnittet "Adresser” nedan.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets adress, Vallongatan 1,
752 28 Uppsala. Samtliga styrelseledaméter ér valda for perioden intill slutet av nastkommande arsstamma.

Ingen av Oasmias styrelseledamdter eller ledande befattningshavare har ndgot familieband med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare, med undantag for att Bo Cederstrand ar morfar fill Julian
Aleksovs bamn. Det féreligger inte heller ndgon intressekonflikt mellan Oasmia och né&gon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Ingen av Oasmias styrelseledamaéter eller ledande befattningshavare har démfs i
ndgot bedragerirelaterat md&l under de senaste fem éren. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har varit inblandad i ndgon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation under de senaste
fem dren. Vidare har inte ndgon anklagelse eller sanktion utfardats av i lag eller férordning bemyndigade
myndigheter (ddribland godkdnda yrkessammanslutningar) mot ndgon av styrelseledamétemna eller de
ledande befattningshavarna under de senaste fem &ren. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem &ren férbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller frdn att ha ledande eller dvergripande funktioner hos ett bolag.

Som framgédr ovan har flera styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Oasmia
genom aktieinnehav. Bo Cederstrand och Julian Aleksov konftrollerar en av Bolagets kreditgivare och stérsta
aktieégare (Alceco International S.A.), som dven garanterar en del av Foéretréidesemissionen, se avsnitt
"Legal information och kompletterande upplysningar — Tecknings- och garantidtagande”.

Arsstémman den 26 september 2016 beslutade att styrelseledamot som ej ar anstdlld i Bolaget ska erhdlla
arvode om 150 000 SEK per &r och att styrelseordférande ska erhdlla arvode om 175 000 SEK per ar. Vid en
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extra bolagsstémma den 21 november 2016 beslutades att arvode fill styrelseordféranden ska utgd med

300 000 SEK per &r. Styrelsearvode far, efter sarskild dverenskommelse med Bolaget, faktureras genom av
ledamoten hel&gt bolag. Om s& sker ska det fakturerade arvodet 6kas med ett belopp motsvarande sociala
avgifter samt mervardesskatt. Erséttning till revisorera ska utgd enligt rakning.

Nedan framgdr de ersattningar som styrelseledaméter, VD och évriga ledande befattningshavare erhdliit
under r&kenskapsdret 2016/2017:

Styrelsens ordférande Anders Lonner!) - - -

Styrelsens ordférande/Vice styrelseordférande Julian Aleksov 2 1698 644 449
Ledamot, Bo Cederstrand 150 25 -
Ledamot, Horst Domdey 3 96 30 -
Ledamot, Alexander Kotsinas 89 28 -
Ledamot, Hans Sundin 3 537 88 -
Ledamot, Hans Lilieblad 4 63 19 -
Ledamot, Lars Bergkvist 150 47 -
Verkstallande direktdr Mikael Asp 1366 479 230

Andra ledande befattningshavare (2 personer vid érets utgdng,
i genomsnitt tvé personer under rékenskapsdret 1)

Summa 7275 2495 1300
N Tilltréddde i november 2016 och avgick i februari 2017.

3127 1134 621

2) Valdes till styrelsens ordférande i maj 2015 och évergick till vice styrelseordférande i november 2016. Julian Aleksov &r arbetande vice
styrelseordférande och erhdller 16n.

3 Avgick i november 2016.

4 Avgick i september 2016.

5l november 2016 utdkades ledningsgruppen med en person. En ledande befattningshavare avgick i mars 2017. | snitt tvé stycken andra ledande
befattningshavare under rékenskapsdret.

Ingen av styrelseledamdterna har ndgot avtal som berdttigar fill ersGttning vid upphérande av uppdraget
eller bonus. Julian Aleksov har ratt till sjukférsakring och pensionsforsdkring genom att Bolaget érligen erldgger
ett belopp motsvarande 25 procent av dennes pensionsgrundande 16n fill valfritt pensionsbolag. Koncernen
har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner och liknande férmaner efter avirddande av tjénst.

Ersattning till verkstallande direktéren och de ledande befattningshavarna

Riktlinjer som ska tilldmpas pd ersattning fill de ledande befattningshavarna (inklusive, fér undvikande av
tvivel, verkstallande direktéren) antogs pd& darsstdmman den 26 september 2016. Riktlinjerna dr tilldmpliga pd
anstaliningsavtal som slutits efter att drsstamman antagit riktlinjerna och pé alla &dndringar i befintliga
anstdliningsavtal.

Lén och Svriga férmdner

Ersattning fill VD och andra ledande befattningshavare ska utgdras av fast 16n, pensionsavs&ttning och
sjukforsakring.

Uppsdgningstid och avgdngsvederiag

Vid uppsagning frdin Bolagets sida ska uppsagningstiden fér VD vara hégst 12 manader. Vid uppsdgningstid
frén VD:s sida ska uppsdgningstiden vara hogst tre manader. For dvriga ledande befattningshavare skall
uppsdgningstiden normalt vara sex manader om uppsdgningen sker pd initiativ av Bolaget, och tre mé&nader
om uppsagningen sker pd initiativ av befattningshavaren. Inga sarskilda avgangsvederlag skall utgd.

Incitamentsprogram

Beslut om eventuella aktie- och aktiekursrelaterade incitamentsprogram riktade fill ledande
befattningshavare ska fattas av bolagsstdmman.

Policy

De ndrmare principerna fér 16nesattning avseende VD och évriga ledande befattningshavare ska aterfinnas i
en av styrelsen fastlagd policy.
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Avvikelse i enskilt fall

Styrelsen ska ha ratt att frdngd ovanstdende riktlinjer om det i enskilt fall freligger sérskilda skdl. Om sddan
avvikelse sker ska information om detta, och skdlet till avvikelsen redovisas vid nérmast féljande arsstdmma.

Svensk kod for bolagsstyrning

Samtliga bolag noterade pd Nasdag Stockholm skalll fillimpa svensk kod for bolagsstyring ("Koden” som
finns tillgénglig p& www .bolagsstyrning.se) frén och med den 1 december 2016. Koden kompletterar de
externa regler som pdaverkar bolagsstyrmingen, vilka framst utgdrs av aktiebolagslagen,
redovisningslagstiffning och géllande noteringsavtal.

Avvikelser frdn Koden
Bolaget valde att gora foljande avvikelser frdn Koden under rdkenskapsdret 2015/2016:

i) Kodregel 2.4. Majoriteten av valberedningens ledamdter utgdrs av styrelseledaméter.
Anledningen &r att huvudagarna bast ansdg sig representerade av sina representanter i
Bolagets styrelse.

ii) Kodregel 4.3. Tvé av de bolagsstdmmovalda styrelseledamdterna arbetar i Bolagets ledning.

Bolaget gér for tillfallet féljiande avvikelser frén Koden:

i) Kodregeln 1.5. Till justerare av protokoll frén bolagsstdmma utsdgs aktiedgare och anstalld i
Bolaget. Anledningen fill att den anstdllde aktieGgaren valdes till protokolljusterare, var att
ingen av de pd stdmman ndrvarande som inte var aktiedgare och anstdlld i Bolaget, var villig
att vara justerare av protokollet.

ii) Kodregel 2.3. Majoriteten av valberedningens ledaméter ar inte oberoende i férhallande Hill
Bolaget och bolagsledningen och arbetande styrelseordféranden @r ledamot. Anledningen ar
att oberoende styrelseordféranden trddde ur Bolaget och stdmmans beslut medfér ddrmed en
s&dan sammansattning.

iii) Kodregel 2.4. Majoriteten av valberedningens ledamaoter utgdrs av styrelseledamdter som ar
beroende i forndllande fill Bolagets stérre &gare. Anledningen ar att huvuddégarna bdst anség
sig representerade av sina representanter i Bolagets styrelse.

iv) Kodregel 9.2. En ledamot var beroende i férhdllande till Bolaget. Anledning &r att Bolaget
ansdg att tiden for ndr ledamoten skulle komma att anses som oberoende Iag néra i tiden.

v) Kodregel 9.7. Bolaget har utfardat teckningsoptioner som Styrelsen haft mojlighet att férvérva.
Teckningsoptionerna har haft en intj@ningsperiod som understiger 3 &r. Anledningen &r att
Bolaget ansdg att en s&dan incitamentstruktur &r den Iémpligaste fér att uppnd syftena med
Bolagets incitamentsprogram.

Styrelseutskott

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet utgjordes frén rakenskapsdrets borjan fram fill och med érsstdmman den 26 september
2016 av Horst Domdey, Lars Bergkvist och Hans Lilieblad. Hans Lilieblad avgick i samband med arsstdmman
och ersattes av Hans Sundin. | samband med den exira bolagsstdmman den 21 november 2016 avgick Hans
Sundin och Horst Domdey och Alexander Kotsinas samt Anders Lonner valdes in i utskottet. Efter Anders
Lénners avgdng bestdr utskottet av Alexander Kotsinas och Lars Bergkvist. Revisionsutskottet har fill framsta
uppgift att stddja styrelsens dvervakning av redovisnings- och rapporteringsprocesserna samt att sékerstdlla
kvalitén i dessa rapporter och processer. Revisionsutskottet ska dven dvervaka revisorernas arbete, valet av
revisionsbyrd, granska revisorernas objekfivitet och oberoende samt att kostnaderna for tjanster utéver
revisionsuppdraget &r pd en Iamplig nivé i férhdallande ftill revisionsarvodet for att inte riskera att paverka
oberoendet. Revisionsutskottets ansvar och uppgifter framgdr av sérskild upprattad intern instruktion. Under
rékenskapsdret 2016/2017 har revisionsutskottet haft 6 méten ddr revisorermna nérvarat. Utéver detta har
Bolaget kvartalsvis haft kontakt med revisorerna under verksamhetsaret.

Ersd&ttningsutskottet

ErsGttningsutskottet utgjordes fram till &rsstémman 2016 av Bo Cederstrand, Horst Domdey, Alexander
Koftsinas, Lars Bergkvist och Hans Lilieblad. | samband med arsstdmman avgick Hans Lilieblad ur styrelsen och
ersattes av Hans Sundin i utskottet. Alexander Kotsinas och Bo Cederstrand gick ur utskottet i samband med
Arsstdmman. Vid extra bolagsstémman avgick Horst Domdey och Hans Sundin ersattes av Anders Lénner och
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Alexander Kotsinas. Anders Lonner har uttratt ur styrelsen och Alexander Kotsinas tillsammans med Lars
Bergkvist utgdr ersattningsutskottet. Erséttningsutskottet ar ett beredningsorgan fill Bolagets styrelse och ska
svara for beredning av styrelsens forslag till arsstdmman avseende principer for ersdttning och andra
anstdllningsvillkor fér bolagsledningen. Ersattningsutskottet ska vidare Idgga fram férslag fill beslut i styrelsen
avseende 16n och annan ersattning fill VD samt IGgga fram forslag fill beslut avseende optionsprogram och
andra beldnings- eller kompensationsformer som &r avsedda att riktas till en vidare krets av anstdllda inom
Bolaget. Under rékenskapsd@ret 2016/2017 hade ersattningsutskottet 1 mote.
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Legal information och kompletterande
upplysningar

Bolaget, vars registrerade firma och handelsbeteckning ar Oasmia Pharmaceutical AB (publ), bildades i
enlighet med svensk ratt den 15 april 1988 och registrerades hos Bolagsverket den 22 september 1988.
Bolaget &r eft publikt aktiebolag och bedriver sin verksamhet under denna associationsform, vilkken regleras
av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Oasmia Pharmaceutical AB (publ) &r moderbolag i Oasmia-
koncernen ddr dven de heldgda svenska dotterbolagen Qdoxx Pharma AB, Oasmia Incentive AB, Oasmia
Pharmaceutical Asia Pacific Limited och Oasmia Pharmaceutical Incorporated ingdr. | moderbolaget finns
lednings- och finansfunktion vilka behandlar frdgor gdllande afférsutveckling, strategi och produktion samt
styrningen av dotterbolagen. Vidare dger och férvaltar moderbolaget koncernens immateriella rattigheter.

Oasmia Pharmaceutical AB

556332-6576
100% 100% 100% 100%
. . Casmia Pharmaceutical Qasmia Pharmaceutical
Qdoxx Pharma AB Oasmia Incentive AB - .
SFFRIETIE e Asia Pacific Limited Incorporated
2353363 E0300362015-6

Licens- och distributionsavtal med Nippon Zenyaku Kogyo, Japan

Oasmia har ingdtt ett licens- och distributionsavtal med Nippon Zenyaku Kogyo, Japan. Avtalet, som &r
daterat 21 april 2010, gdller exklusiva licens- och distributionsrattigheter avseende produkten Paccal Vet® i
Japan. Vidare ger avtalet Nippon Zenyaku Kogyo forkdpsratt (eng. first refusal right) avseende distribution av
alla framtida veterinérprodukter som Oasmia infroducerar i Japan. Avtalets initiala avtalstid I6per fram fill det
som intraffar senast av (i) tio &r raknat frén avtalets ingdende och (i) atft vissa av Bolagets patentrattigheter
har 16pt ut. Enligt avtalet ska Nippon Zenyaku Kogyo lansera Paccal Vet® i Japan och ensamt svara for
forsaljinings- och marknadsféringskostnaderna. Dartill ska Nippon Zenyaku Kogyo &ven ansvara for
nddvandiga kliniska tester i syfte att erndlla marknadsforingstillstdnd fér Paccal Vet® i Japan.

Enligt avtalet ska Nippon Zenyaku Kogyo képa produkten frdn Oasmia till ett pris som ska motsvara Oasmias
faktiska kostnad for produktion, leverans m.m. Vidare ska Nippon Zenyaku Kogyo utge viss royalty pd sin
forsalining. Avtalet innehdller bestdmmelser om fyra milstolpsbetalningar om sammanlagt hogst 3,25
miljioner EUR. Oasmia erhdll den forsta milstolpsbetalningen om 0,55 miljoner EUR vid avtalets ingdende. De
andra milstolpsbetalningar som Nippon Zenyaku Kogyo atagit sig att utge omfattar 0,7 miljoner EUR d&
marknadsforingstillstdnd har erhdillits i Japan samt tvé betalningar om 1,0 miljioner EUR vardera dé den érliga
nettoférsdliningen via Nippon Zenyaku Kogyo uppgdr till vissa nivéer. Oasmia kan bli dterbetalningsskyldigt
avseende de tvd forsta milstolpsbetalningarna om ett marknadsféringstillsténd inte kan erhdllas, Bolaget gor
sig skyldigt till avtalsbrott som leder fill avtalets upphdérande eller att produkten aterkallas frdn marknaden.
Oasmia kan aven bli skyldigt att kompensera Nippon Zenyaku Kogyo fér nedlagda kostnader i relation fill
erhdllande av marknadsforingstillstdnd. Bolaget dr vidare ansvarigt gentemot Nippon Zenyaku Kogyo for atft
produkten héller avtalad kvalitetsnivd, men Nippon Zenyaku Kogyos ansvarar ensamt fér all farmakovigilans.

Avtalet kan ségas upp av endera parten pd flera grunder, bland annat om ndgon part begdr ett grovt
avtalsbrott eller om n&gon part blir insolvent eller gér i konkurs. For det fall avtalet séigs upp, oaktat av vilken
part och grunden dartill, ska eventuellt erhdllet marknadsforingstillstdnd i Japan dverféras till Oasmia.

Licens- och distributionsavtal med Medison Pharma, Israel

Oasmia har ingdtt ett licens- och distributionsavtal med Medison Pharma, Israel. Avtalet, som &r daterat 9 maj
2011, gdller exklusiva licens- och distributionsrattigheter avseende produkten Paclical i Israel och Turkiet.
Avtalets initiala avtalstid IGper fram fill det som intr&ffar senast av (i) fio &r réknat frdin den férsta kommersiella
forsaliningen av Paclical i Israel eller Turkiet och (i) att vissa av Bolagets patentrattigheter har 16pt ut. Enligt
avtalet ska Medison Pharma goéra sina bdsta anstrangningar for att lansera Paclical i Israel och Turkiet inom
sex manader efter att produkten far marknadstillsténd, och ensamt svara fér férsdljnings- och
marknadsféringskostnaderna. Oasmia ar enligt avtalet ansvarigt fér erndllandet av marknadsféringstillstand i
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de respektive Idnderna medan Medison Pharma ér ansvarigt fér erndllandet av sé kallat "reimbursement
approval”.

Medison Pharma har &tagit sig att kdpa vissa kvantiteter av Paclical nér alla godké&nnanden har erhdllits och
om dessa ataganden inte foljs har Oasmia ratt att sdga upp licensens exklusivitet. Medison Pharma ska
betala ett pris som ska motsvara Oasmias faktiska kostnad fér produktion, leverans m.m. Vidare ska Medison
Pharma utge viss royalty pé sin forsélining. Avtalet innehdller bestdmmelser om tvé milstolpsbetalningar om
sammanlagt hégst 0,4 milioner EUR, varav Oasmia redan erhdllit 0,2 miljoner EUR i samband med avtalets
ing&dende. Bolaget ar vidare ansvarigt gentemot Medison Pharma fér bland annat att produkten hdller
avtalad kvalitetsnivd, men Medison Pharma ansvarar ensamt for all farmakovigilans.

Avtalet kan sdgas upp av endera part pd flera grunder, bland annat om ndgon part begdr ett grovt
avtalsbrott eller om ndgon part blir insolvent eller gér i konkurs. Bolaget dger rétt att séiga upp avtalet om
Medison Pharma misslyckas med att lansera Paclical i Israel och Turkiet inom sex mdanader efter att produkten
f&r marknadstillstdnd.

Forsaljnings- och distributionsavtal med Hetero Group, Ryssland och CIS

Bolaget har ingdtt ett exklusivt marknadsforings- och distributionsavtal med Hetero Group. Avtalet ingicks i juni
2017. Avtalet ger Hetero Group exklusiva forsaljningsrattigheter for produkten Paclical i Ryssland och dvriga
0SS (inklusive Ukraina, Georgien och Turkmenistan). Avtalets initiala avtalstid I6per under fem ar. Enligt avtalet
ska Hetero Group ensamt svara fér forséljnings- och marknadsféringskostnaderna i marknadsomrddet. Avtalet
innehdller &ven en option fér Hetero Group avseende att produkterna Doxophos och Docecal &ven ska
omfattas av avtalet. Hetero Group svarar for kostnader fér marknadsforingstillstdnd och férsaljning.

Hetero Group har atagit sig att képa vissa kvantiteter av Paclical och om dessa dtaganden inte féljs har
Oasmia ratt att séiga upp licensens exklusivitet. Avtalet innehdller milstolpsbetalningar fér Oasmia upp il
300 000 USD och Oasmia har ratt till en viss andel av nettovinsten frdn forsdliningen under avtalet. Bolaget ér
vidare ansvarigt gentemot Hetero Group fér bland annat att produkten héller avtalad kvalitetsnivé samt for
farmakovigilans.

Avtalet kan sdgas upp av endera part pd flera grunder, bland annat om ndgon part begdr ett grovt
avtalsbrott eller om ndgon part blir insolvent eller gér i konkurs. Fér det fall avtalet sgs upp, oaktat av viken
part och grunden dartill, ska erhdlina marknadsféringstillsténd i ndgot av marknadsomrddena éverféras il
Oasmia.

Produktionsavtal med Baxter

Bolaget har, sedan 2011, eft samarbetsavtal med Baxter Oncology GmbH avseende kontrakistillverkning av
Paclical och Paccal Vet® och som 2014 utdkades for att kunna gdlla dven framtida produkter. Avtalets
initiala 16ptid &r pd fem d&r, med automatisk fériangning om ett &r fér det fall avtalet inte sags upp.

Avtalet kan sdgas upp av endera part pd flera grunder, bland annat om n&gon part begdr ett grovt
avtalsbrott eller om n&gon part blir insolvent eller gér i konkurs. Bolaget fér ocksd sdga upp avtalet om Baxter
ej, pd ett adekvat satt, klarar av att skala upp sin produktionsprocess.

Avtal med Nordea

Oasmia har en checkrdkningskredit med en kreditgréns om 5,0 miljoner SEK hos Nordea. Krediten gdller fill
och med december 2017, med automatisk férlédngning med 12 manader &t géngen, om inte annat
meddelas. Oasmia tecknade i samband dérmed &ven en pantforskrivning med Nordea. Pantférskrivningen
avser féretagshypotek i Oasmia med vidhdngande féretagsinteckningsbrev uppgdende fill 8,0 miljoner SEK,
och utgdr sdkerhet for checkrdkningskrediten samt limiten for valutaderivat enligt avtal med Nordea.

Kreditfacilitet fran Alceco International S.A.

Huvuddagaren Alceco International S.A. har en kreditfacilitet p& 40 miljioner SEK stalld till Oasmias férfogande.
Kreditfaciliteten gdller till och med 31 december 2017 och férléings automatiskt med 12 manader om krediten
inte sdigs upp av endera part senast fre manader fére avtalstidens utgdng. Rantan pd utnyttjad kredit ér

5 procent. Per dagen fér detta Prospekt var denna kreditfacilitet outnyttjad. Kreditfaciliteten férnyades senast
den 31 december 2016.

Lan fran Nexttobe AB

Oasmia hade fram fill 30 december 2016 ett I&dn p& 94 395 000 SEK frdn Nexttobe AB. Detta I&n inklusive
upplupen rénta, 8 024 000 SEK, ersattes d& av ett nytt I&dn pd& 102 419 000 SEK, vilket Idper med en ranta pd 3,5
procent och forfaller till betalning den 30 september 2017

Avtal med Syntagon

Bolaget har ingdtt ett icke-exklusivt kommersiellt tillverknings- och leveransavtal med Syntagon AB
("Syntagon”) i augusti 2013 ("Syntagonavtalet”). Syntagonavtalet féreskriver att Syntagon kommer att
genomfdra processutveckling och produktion for fillverkning av tekniska batcher av XR17. Tillverkningen
kommer att utféras med sarskilda processanpassningar pé grund av ékad omfattning/uppskalning. Syntagon
fér inte upplata ndgon verksamhet som de utféri enlighet med Syntagonavtalet fill annan &n Oasmia utan
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Oasmias skriffiga godké&nnande. Syntagon ska under Syntagonavtalet hélla Oasmia skadeslést for alla
kostnader Oasmia kan drabbas av pd grund av defekta produkter eller annat avtalsbrott.

Syntagonavtalets ursprungliga avtalstid ér till den 31 december 2018, med automatisk férmyelse om ett Ari
taget. Syntagonavtalet kan ségas upp av endera parten om den andra parten underldter att bota
avtalsbrott eller om parten blir insolvent.

Forvarv av KB9520 fran Karo Pharma

I november 2016 forvarvade Bolaget frdn Karo Pharma substansen KB9520 fér 25 milioner SEK. Képeskilingen
betalades med 3 080 000 nyemitterade aktier till en kurs pd ca 8,12 SEK per aktie. | tillagg fill kdpeskillingen ska
enligt forvérvsavtalet Bolaget betala en framtida royaltybetalning om 20 % p& alla av Oasmias framtida
int&kter genererade frdn produkten.

Ovriga avtal

Oasmia har avtal som ingdr i den I6pande verksamheten med olika kliniker for kliniska prévningar av Bolagets
|dkemedelskandidater samt sedvanliga kommersiella avtal av standardkaraktér med leverantdrer och
aff@rspartners. Inget avtal, férutom licens- och distributionsavtalen samt kreditfaciliteten frén Alceco
International S.A. och I&neavtalet med Nexttobe AB &r dock av sGddan betydelse for Bolaget att det inte
anses kunna ersdttas av avtal med motsvarande innehdll med annan part.

Oasmias produktportfolj bestdr av Idkemedelsprodukten Paccal Vet® samt Idkemedelskandidaterna Paclical,
Doxophos, Docecal och Doxophos Vet. Dessa Idkemedelskandidater ar samtliga baserade pd Bolagets
nanoteknologiskt framtagna formulering och &r skyddade av patent i alla Idnder Bolaget beddmer som
viktiga. Per den 30 april 2017 &gde Bolaget globalt 138 beviljade patent och hade 25 patentansdkningar fér
prévning. Bolaget éger beviljade patent baserade pd 14 olika patentfamiljer. En patentfamilj &r en samling
patent och patentansékningar, regionala och nationella, som técker en uppfinning eller en grupp
ndrbesldktade uppfinningar.

Se nedan information rérande de patentfamiljer som fér ndrvarande anvands i Bolagets produkter och
produktkandidater:

Patentfamilj Produkter som Status (US) Status (EU) Status Status Status Giltighetstid
patentfamiljen (Japan) (Israel)  (Eurasien)
galler for

Kombination Paccal Vet®, Godké&nda Godkanda Godkanda - - 2022

innehdllande Paclical,

taxol

Anticancer- Paccal Vet®, Godké&nda Godkanda - - - 2022

kombination Paclical,
Docecal
Doxophos

Vattenoldslig Paccal Vet®, Pagdende Pagdende Godkdanda - Godkand 2028
Paclical,

Docecal

Vattenldslig Doxophos Vet, Godk&nda Pagdende Godkanda - Godké&nd 2028
Doxophos

Tax-Dox-Mix OAS-19 Godk&nda Pagdende Godkanda - Godkénd 2028

Bolagets strategi fér immateriella rattigheter syftar fill att skydda Bolagets k&rnteknologier och filldmpningen

av dessa. Bolagets skydd fér immateriella rattigheter dvervakas I6pande och beddms i dagsléget vara

fillfredst&llande. Bolaget &r i stor utstrdckning beroende av sina patent. Se vidare avsnitt "Legal information
och kompletterande upplysningar — Transaktioner med ndrstdende” nedan.

Langden pd de individuella patenten beror pd I&dndema i vika de erhdllits. | de flesta Idnder i vika Bolaget
har ansékt om patent ar patenttiden tjugo ar frén dagen fér ansékan.

For att férsvara sina patent kan Bolaget behdva driva process mot inkréktande tredje parter, anvénda sig av
domstolarna eller delta i hearings/forhér for att utrdna omfattningen och giltigheten i dessa patent (eller

tillhdrande rattigheter). Se vidare avsnitt "Riskfaktorer — Immateriella rattigheter”.

Bolaget kraver att anstdllda, konsulter, utomstdende vetenskapliga samarbetspartners, forskare och andra
r&dgivare ingdr sekretessavtal i samband med anstdliningens, konsultuppdragets eller relationens borjan.
Bolaget &r ocksd beroende av varumdrken, foretagshemligheter, know-how samt fortsatt innovation fér att
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st@rka sin konkurrenssituation. Oasmia har utéver detta ett flertal domdnnamn registrerade, déribland
oasmia.se och oasmia.com.

Inom Oasmias verksamhetsomréade férekommer en betydande offentlig reglering. Det finns omfattande

konfroller avseende Idkemedelsutveckling och myndigheter varlden &ver fillser efterlevnad av gdllande

lagstiftning rérande utveckling, produktion och férsdlining av Idkemedel och granskar &ven Idkemedlens
kvalitet, sGkerhet och effekfivitet.

Tillstand fér tillverkning av lakemedel

Bolagets fillverkningsenhet i Uppsala har varen 2014 godkdnts for tillverkning av cytostatika av
Ladkemedelsverket. Godkdnnandet avser tillverkning av humanlékemedel for férsdljning inom EU.
Tillverkningsenheten i Uppsala har dven med fillfredstéllande resultat genomgatt inspektioner av FDA
avseende fillverkning av Paccal Vete.

Oasmia innehar ocksd fillstdnd frén Lokemedelsverket for att fillverka Paccal Vete.

Tillstand fér tillverkning av prévningsldkemedel

Oasmia innehar tillstédnd frédn Lakemedelsverket att tillverka prévningsidkemedel i Sverige. Tillstdnden férmyas
I6pande vid regelbundna inspekfioner.

Ovriga tillsténd
Ovriga tillsténd avser bland annat hantering av brandfarliga varor och inkdp av teknisk sprit.

Ansdkan och marknadsféringstillstand fér Idkemedelsprodukter

Oasmias Iakemedelskandidater befinner sig i olika I&dngt framskridna stadier, frén planering av kliniska fas I-
studier fill avslutade och rapporterade kliniska fas lll-studier. Fér vissa av produktkandidaterna har Oasmia
ansdkt om marknadsféringstillsténd, se vidare avsnitt "Marknad - Bolagets produkter och produktkandidater”
ovan.

For att ett Idkemedel ska registreras p& marknaden krévs marknadsféringstillsténd frén berérda
|dkemedelsmyndigheter i ldnder ddr marknadsregistrering ansdks om. Dokumentation som granskas av
berérda myndigheter dr information om IGkemedlets kvalitet, effekt och sGkerhet. Det ar viktigt att all
information som Idmnas in fér ansdkan om marknadsféringstillstédnd uppfyller géllande nationella och
internationella krav. Inom EU finns det fyra olika forfaranden for att anséka om godk&nnande fér forsdljning av
ett nytt IGkemedel. Den centrala proceduren &r obligatorisk for IGkemedel vars terapeutiska indikation ar
behandling av bland annat cancer. | den centrala proceduren skickas ansékan direkt fill den europeiska
ldkemedelsmyndigheten EMA. Ett godk&dnnande i den centrala proceduren omfattar samtliga EU:s
medlemsstater. Aven i USA finns olika férfaranden fér att anséka om godkénnande av férsélining av ett nytt
|Gkemedel. En ansékan skickas fill den amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA. Ett godk&dnnande av FDA
omfattar USA-marknaden.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden har Idmnats motsvarande 100 procent av
Foretrddesemissionen. AktieGigaren Granitplattan AB med cirka 12,7 % av aktierna i Bolaget har &tagit sig att
utnyttja sin féretradesratt i Féretrddesemissionen och ddrmed teckna nya aktier motsvarande sin dgarandel i
Bolaget. For teckningsforbindelsen utgdringen ersattning.

Ett garantikonsortium bestdende av féljande garanter har férbundit sig att teckna aktier upp till ett totalt
belopp om 164 miljoner SEK i Féretr&desemissionen.

Granitplattan AB Tedde Jeansson Modelio Equity AB (publ)
Oliver Molse Fé&rd Capital AB Johan Thorell

MW Asset Management AB Fredrik Lundgren Lusam Invest AB

Wilhelm Risberg John Fallstrom Maida Vale Capital AB
Per Vasilis Qualcon AB Varsity Capital Group AB

Ersattning till garantikonsortiet ska enligt garantiavtalen utgd kontant med ett belopp om 8 % av garanterat
belopp. Tecknings- och garantiGtagandena ingicks den 11 juni 2017. Avseende de Idmnade tecknings- och
garantiGtagandena nés den aktiedgare som ingdtt teckningsférbindelse och garantidtagande samt
deltagarna i garantikonsortiet via Bolagets rédgivare Remium Nordic AB p& adress: Humlegdrdsgatan 20, 114
46 Stockholm, tel: 08-454 32 00.

Ovan nédmnda tecknings- och garantidtaganden dr inte sékerstalida. Se dven avsnittet "Riskfaktorer —
Emissionen dr inte sdkerstdlld” ovan.
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Oasmia &ger inga fastigheter. Samiliga hyreskontrakt avseende Bolagets befintliga lokaler p& Vallongatan 11
Uppsala har hyrestid till och med den 31 mars 2019 (samt fér ett véningsplan till och med den 31 mars 2018).
Vidare har Bolaget lokaler i Fyrislund som har hyrestid till och med 31 januari 2021 respektive 31 december
2023.

Oasmia dérinte och har heller inte varit part i ndgot rattsligt forfarande eller skilieférfarande under de senaste
tolv mé&naderna som har haft eller skulle kunna f& betydande effekter p&d Oasmias finansiella stalining eller
Ibnsamhet med undantag fér en pdgdende rattslig tvist med BWT Pharma AB & Biotec AB ("BWT"). Oasmia
har, tillsammans med dess forsdkringsbolag, startat en tvisteldsningsprocess mot BWT pd grund av en defekt
produkt. Oasmia har stdmt BWT pd ett belopp uppgdende fill 9,5 milioner SEK. Rattegdngen har inletts och
huvudférhandlingen kommer att &ga rum i november 2017.

Oasmia har inte heller informerats om ansprdk som kan leda fill att Bolaget blir part i séddan process eller
forfarande, med undantag frdn en st&mning av Irth Communication LLC ("Irth") for i férsta hand avtalsbrott.
Kravet frdn Irth har bestridits i sin helhet av Oasmia. Stdmningen omfattar ett ersattningsansprdk fér skador om
79 817,29 USD jamte rdnta samt erséttning for rattegdngs- och advokatkostnader och viss ytterligare
kompensation. Oasmia har ocksd fatt ett krav frdn en av sina leverantérer som Bolaget har bestridit i sin
helhet. Det ar for fidigt att utv@rdera ett sannolikt resultat eller en uppskattning av potentiell férlust med
anledning av kravet.

Oasmia tillémpar IAS 24 Upplysningar om ndrstdende, se dven not é pd sidan 21 i bokslutskommunikén for
perioden maj 2016 — april 2017.

Alceco International S.A. har stéllt en kreditfacilitet om 40 miljoner SEK fill Oasmias férfogande. Alceco
International S.A. &r Bolagets stérsta aktiedigare. R&ntan vid utnyttjande dr 5 procent. Denna Idnemdjlighet ar
per 30 april 2017 helt outnyttjad.

Oasmia hade fram fill den 30 december 2016 ett 1&n pd 94 395 000 SEK frdn Nexttobe AB. Detta I&n inklusive
upplupen ranta, 8 024 000 SEK, ersattes d& av ett nytt Idn p& 102 419 000 SEK, vilket I6per med en ranta pd

3,5 procent och forfaller fill betalning den 30 september 2017. L&net redovisas till upplupet anskaffningsvarde
och dess verkliga varde baserat pd en beddémd marknadsmadssig rantesats om 10 procent uppgdr i Bolagets
bokforing, vilket medfér att I&net redovisas som uppgdende till ett belopp om 100 616 000 SEK. Nexttobe AB
var fram till och med 31 oktober 2016 Oasmias ndst storsta aktiedgare med ett innehav pd 18,3 procent.
Detta innehav avyttrades emellertid per den 1 november 2016, vilket innebdr att relationen med Nexttobe AB
inte Iangre ar en ndrst&enderelation.

Under tredje kvartalet utgavs teckningsoptioner fill ett belopp om 3 330 000 SEK. Genom ett formaliafel visade
sig emellertid dessa optioner vara ogiltiga och har darfér makulerats. Av det inbetalda beloppet har
278 000 SEK aterbetalats och resterande 3 052 000 SEK redovisas per 30 april 2017 som skuld.

Ardenia Investment Ltd, som kontrolleras fill lika delar av Oasmias grundare Bo Cederstrand och Julian
Aleksov, dr registrerade som sékande respektive innehavare av de patent som ligger fill grund fér Oasmias
verksamhet. Genom ett avtal mellan Ardenia och Oasmia har rattigheterna till dessa patent dverforts fill
Qasmia. Under aret har Ardenia till Oasmia vidarefakturerat férvaltningskostnader fér dessa patent,
uppgdende till 1 371 000 SEK (2 233 000 SEK).

Under perioden har i dvrigt inga vésentliga transaktioner med nérstdende skett utdver ersattningar ldmnade
fill styrelseledaméter och anstdllda.

Vid Féretrédesemissionen bistdr Remium som finansiell rddgivare enligt principen om "bd&sta maéjliga
utférande”. Remium har i egenskap av finansiell rddgivare ekonomiska intressen i Oasmia bestdende i den
ers@ttning Remium kan erhdlla vid genomférande av Foretrddesemission. Remium bedriver
vardepappersrorelse vilkket bland annat innefattar fransaktioner fér egen och f&r kunds rékning i vérdepapper
och andra finansiella instrument. Remium kan, i v@rdepappersrérelsen, komma aft handla med eller ta
position i vérdepapper som direkt eller indirekt &r knutna till Bolaget. Vid Féretrédesemissionen bistdr
Akfieinvest som emissionsinstitut. Aktieinvest har i egenskap av emissionsinstitut ekonomiska intressen i Oasmia
bestdende i den ersattning Aktieinvest kan erndlla vid genomférd Féretrédesemission. Aktieinvest bedriver
vardepappersrorelse vilkket bland annat innefattar fransaktioner fér egen och f&r kunds rékning i vérdepapper
och andra finansiella instrument. Aktieinvest kan, i vardepappersrérelsen, kommma att handla med eller ta
position i vardepapper som direkt eller indirekt ar knutna fill Bolaget.

Kopior av féljande dokument kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pd Bolagets huvudkontor,
Vallongatan 1, 752 28 Uppsala, pd ordinarie kontorstid under vardagar:
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Bolagsordning foér Bolaget,

Reviderad arsredovisning, inklusive revisionsberdttelse, for rékenskapsdret 2014/2015, sidorna 16-56,
Reviderad d&rsredovisning, inklusive revisionsberdttelse, for rékenskapsaret 2015/2016, sidormna 17-59,
Bokslutskommuniké fér perioden 1 maj 2016 — 30 april 2017,

Bolagets dotterbolags (i den mén sGddana foéreligger) reviderade arsredovisningar for
rékenskapsdren 2014/2015 och 2015/2016, inklusive revisionsberdttelse, och

Deftta Prospekt.

Dokumenten ovan finns fillgdngliga p& Bolagets webbplats, www.oasmia.se.
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Bolagsordning

Oasmia Pharmaceutical AB

1. Firma
Bolagefs firma &r Oasmia Pharmaceutical AB. Bolaget ar
publikt (publ).

2. Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Sfockholm kommun.

3. Verksamhet

Foremdlet for bolagets verksamhet ér utveckling,
fillverkning, forskning, marknadsféring och férsdlining
inom human- och veterinérmedicin samt dédrmed
férenlig verksamhet.

4. Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet skall utgéra Iagst 8 500 000 kronor och
hdgst 20 000 000 kronor. Antalet aktier skall vara lagst
85 500 000 st och hégst 200 000 000 st.

5. Aktieslag
Aktierna skall kunna utges i en serie, betecknade serie A.

6. Styrelse
Styrelsen ska bestd av 1agst 3 och hogst 8 ledamoter med
hdgst 3 suppleanter.

7. Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte
rékenskaperna samt styrelsens och verkstdllande
direktérens forvaltning skall en eller tvé revisorer med
hogst tva suppleanter eller ett eller tvé registrerade
revisionsbolag ufses.

8. Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tilgénglig p& bolagets webbplats. Att kallelse skett skall
annonseras i Dagens Nyheter.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna pd
bolagsstdmman skall dels vara upptagen i utskrift av hela
aktieboken avseende férhdllandena fem vardagar fére
st&mman dels géra anmalan till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen fill stédmman, varvid antalet
bitr&éden skall anges.
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9. Bolagsstdmma

Bolagsstdmma hdilles i Uppsala kommun eller i Stockholm.
Vid drsstdmma skall féljande drenden férekomma till
behandling.

1. Val av ordférande vid stdmman.

2. Uppr&ttande och godkdnnande av réstldngd.

3. Godkd&nnande av dagordning.

4. Val av en eller tvd justeringsmdan att jdmte
ordféranden justera protokollet.

5. Prévning av om st&dmman blivit behdrigen
sammankallad.

6. Framldggande av drsredovisning och
revisionsberdttelse samt i féorekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberdttelse.

7. Beslut

a. om faststéllande av resultatrékning och balansrdkning
samt i férekommande fall koncernresultat- och
koncernbalansrdkning.

b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust
enligt den faststalida balansr&kningen.

c. om ansvarsfrinet at styrelseledamdter och
verkstallande direktér.

8. Bestdimmande av antalet styrelseledaméter,
styrelsesuppleanter, revisorer och revisorssuppleanter.

9. Faststallande av styrelsearvoden och i férekommande
fall revisorsarvoden.

10. Val av styrelse samt i férekommande fall revisorer och
revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pd stdmman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.
Styrelsens ordférande eller den styrelsen utsett dartill skall
Sppna bolagsstdmman och leda férhandlingarna fill dess
ordférande valts.

10. R&kenskapsar
Rakenskapsaret skall vara 1/5 - 30/4

11. Avstdmningsférbehdaill

Bolagets akfier skall vara registrerade i ett
avst@dmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella insfrument.

Anfagen vid bolagsstdmma 2015-09-28



Skattefrgor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anledning av Féretfr&desemissionen for
fysiska personer och aktiebolag som &r obegrdnsat skattskyldiga i Sverige (om inte annat anges) och som
innehar aktier eller teckningsrétter i Oasmia Pharmaceutical AB. Sammanfattningen &r baserad pd nu
gdllande lagstiftning och dr avsedd endast som generell information avseende aktierna och
teckningsrétterna fér den tid d& aktierna respektive teckningsrdtterna &r upptagna fill handel p& Nasdag
Stockholm. Sammanfattningen behandlar inte:

Situationer d& vdrdepapper innehas som lagertillgdng i néringsverksamhet
Situationer dd vérdepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag
Situationer d& vérdepapper férvaras pd ett investeringssparkonto

De sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalfériust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tilldmpliga d& investeraren innehar aktier eller teckningsrétter i Oasmia som
skattemdssigt anses vara ndringsbetingade

De sdrskilda regler som i vissa fall kan bli tilldmpliga p& aktier eller teckningsrétter i bolag som d&r eller har
varit fdmansféretag, eller p& aktier som har férvérvats med stéd av sGdana aktier, eller

Utléndska féretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige.

Sdrskilda skatteregler gdiller vidare fér vissa féretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje
enskild innehavare av vardepapper beror delvis p& denna speciella situation.

Varje aktiedgare och innehavare av teckningsrétter bér radfrdga oberoende skatterddgivare om de
skattekonsekvenser som Féretrddesemissionen kan medféra fér dennes del, inklusive tillimpligheten av
effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Sammanfattningen nedan d&r baserad pd antagandet att aktierna och teckningsrdtterna i Oasmia
Pharmaceutical AB anses vara marknadsnoterade i skattehdnseende under den period dd aktierna
respektive teckningsrétterna &r upptagna till handel pd Nasdag Stockholm, Frankfurt Stock Exchange och
Nasdaq Capital Market (skulle aktierna och teckningsrétterna inte anses vara marknadsnoterade i
skattehdnseende gdller delvis andra skatteregler édn de nedan redovisade). Ndgon garanti fér att aktierna
och teckningsrédtterna kommer att anses vara marknadsnoterade I&Gmnas dock inte.

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegrdnsat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sésom rdntor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Reglerna om kapitalvinstbeskattning blir normalt ocksa
tillémpliga vid utbetalning frén ett svenskt aktiebolag i samband med inlésen av bolagets aktier och &terkép
av egna aktier samt vid likvidation av bolaget. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ér 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan foérsaljningsersattningen efter avdrag for
férsaljiningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag och
sort I1dggs samman och berdknas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. BTA anses darvid
infe vara av samma slag och sort som de befintliga aktfierna i Oasmia Pharmaceutical AB férrén beslutet om
nyemissionen registrerats hos Bolagsverket. Vid férsdljning av marknadsnoterade aktier fér alternativt
schablonmetoden anvandas. Denna metod innebdr att omkostnadsbeloppet far bestdmmas till 20 procent
av forsdljiningsersattningen efter avdrag for férsdljiningsutgifter.

Kapitalférlust pd marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter (t.ex. teckningsrdtter
och BTA) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma &r dels p& aktier, dels pd
marknadsnoterade deldgarrdtter (dock inte andelar i investeringsfonder som innehdller endast svenska
fordringsrétter, s.k. rantefonder) For kapitalférlust som inte dragits av genom nu ndmnda kvittningsmajlighet
medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av férlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktionen medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger
100 000 SEK och med 21 procent av det aterstGende underskottet. Underskott kan inte sparas fill senare
beskattningsar. For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehdlls prelimindr skatt p&
utdelningar med 30 procent. Den prelimindra skatten innehdlls normalt av Euroclear eller, betraffande
férvaltarregistrerande aktier, av férvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget
ndringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Berdkningen av kapitalvinst respektive kapitalférlust sker
pd samma satt som for fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan.
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Avdrag fér avdragsgilla kapitalfériuster pd aktier och andra delagarrétter medges endast mot skattepliktiga
kapitalvinster pd aktier och andra delagarratter. Om en kapitalfériust inte kan dras av hos det féretag som
gjort forlusten, kan den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra deldgarratter hos ett
annat féretag i samma koncem, om det féreligger koncernbidragsratt mellan féretagen och béda féretagen
begdr det for ett beskattningsdr som har samma deklarationstidpunkt eller som skulle ha haft det om inte
nagot av féretagens bokféringsskyldighet upphér. Kapitalférlust pé aktier och andra delégarrdtter som inte
har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft férlusten) och dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra delagarrétter under efterféljande beskattningsdr utan
begransning i tiden.

Utnyttjande av erhalina teckningsratter

Om aktiedgare i Oasmia Pharmaceutical AB utnyttjar erhdlina teckningsratter for forvéry av nya aktier utidses
ingen beskattning.

Avytring av erhdllna teckningsrétter

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin féretrddesratt att deltaga i Féretrddesemissionen kan avyttra sina
teckningsratter. Vid avyttring av teckningsratter ska skattepliktig kapitalvinst berdknas. Teckningsratter som
grundas pd aktieinnehav i Oasmia Pharmaceutical AB anses anskaffade for 0 SEK. Schablonmetoden far inte
anvandas for att bestdmma omkostnadsbeloppet i detta fall.

Hela férsaljningsersattningen efter avdrag fér forsdljningsutgifter ska sdledes tas upp till beskattning.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna pdverkas inte. En teckningsrétt som varken utnyttjas eller
sdljs och darfér forfaller anses avyttrad for 0 SEK, séledes uppkommer ddrvid varken en kapitalvinst eller en
kapitalfériust.

Forvarvade teckningsratter

For den som koper eller pd liknande satt forvarvar teckningsratter i Oasmia Pharmaceutical AB utgor
vederlaget omkostnadsbelopp for dessa. Utnyttjande av teckningsratterna fér teckning av aktier utldser ingen
beskattning. Teckningsrétternas omkostnadsbelopp utgdr, tillsammans med emissionspriset,
omkostnadsbeloppet for de tecknade aktierna. Avytiras istdllet teckningsratterna utléses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet fér teckningsrétter berdknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonmetoden fé&r anvéndas fér marknadsnoterade teckningsratter forvérvade pd nu angivet satt. En
teckningsratt som varken utnyttjas eller sdljs och dérfor forfaller anses avyttrad for O SEK.

Aktiedgare och innehavare av teckningsrétter som dr begransat skattskyldiga i Sverige

For aktieGigare som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige och som erhdller utdelning p& aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svenskt kupongskatt. Detsamma gdller vid utbetalning frdn ett svenskt aktiebolag i
samband med bland annat inlésen av aktier, aterkdp av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har
riktats till samiliga aktiedgare eller samiliga dgare fill aktier av ett visst slag och likvidation av bolaget.
Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen ér dock i allménhet reducerad genom skatteavtal. | Sverige
verkstdller normalt Euroclear eller, betraffande férvaltarregistrerade aktier, férvaltaren avdrag for
kupongskatt.

I de fall dér kupongskatt innehdllits for aktiedgare som ej ar skattskyldig eller ddr kupongskatt innehdllits med
hégre belopp dn vad som ska betalas enligt skatteavtal kan aterbetalning begdras skriftigen hos
Skatteverket fére utgdngen av det femte kalenderdret efter utdelningen.

AktieGgare och innehavare av teckningsratter som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver
verksamhet frén fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avytiring av aktier eller
teckningsratter. Aktiedgare respektive innehavare av teckningsratter kan emellertid bli féremal for
beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild lagregel blir dock fysiska personer som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige foremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsratter i Oasmia Pharmaceutical AB, om
de vid négot fillfalle under det kalenderdr d& avyttringen sker eller under de féregdende tio kalenderdren har
varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillémpligheten av lagregeln &r dock i flera fall
begrdnsad genom skatteavtal.

Med anledning av att de nya aktierna kommer att bli féremdl fér handel p& Frankfurt Stock Exchange samt
Nasdaqg Capital Market anges nedan status sdrskilt om kdliskatt i Tyskland eller USA:

Bolaget innehdller ingen kdllskatt i Tyskland eller USA. | &vrigt hdnvisas till vad som anges ovan i avsnitt
"Skattefrdgor i Sverige — Almé&nt om skattefrdgor”.
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Forkortningar, torklaringar, definitioner
och ordlista

APl avser den aktfiva farmaceutiska substansen i ldkemedel

Aktieinvest avser Aktieinvest FK AB, organisationsnummer 556072-2596, vilket agerar som emissionsinstitut i samband med
Féretrddesemissionen

BTA avser betald tecknad aktie

CRO avser kontraktsforskningsorganisationer

EMA avser den Europeiska Lékemedelsmyndigheten, European Medicines Agency

EPO avser det europeiska patentverket

EUR avser euro

Euroclear avser Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074, Box 191, 101 23 Stockholm
FDA avser den amerikanska myndigheten US Food and Drug Administration

Foretraddesemissionen avser inbjudan att teckna aktier i nyemissionen av hégst 9 785 814 aktier med féretradesratt for
befintliga aktiedgare i Oasmia

GMP avser det internationella, vid var tid gdllande, regelverket Good Manufacturing Practice
IND avser Investigational New Drug

Koden avser svensk kod for bolagsstyrning

Koncernen avser den koncern vari Oasmia Pharmaceutical AB (publ) &r moderbolag

NADA avser New Animal Drug Application

NDA avser New Drug Application

MUMS avser Minor Uses / Minor Species, och dr FDA:s klassificering av IGkemedelskandidater fér ovanliga sjukdomar eller
fataliga arter for att ge incitament till utveckling av sddana.

Oasmia eller Bolaget avser, beroende pd sammanhang, Oasmia Pharmaceutical AB (publ), organisationsnummer
556332-6676, Vallongatan 1, 752 28 Uppsala, eller den koncern vari Oasmia Pharmaceutical AB (publ) &r moderbolag eller ett
eller flera dotterbolag i koncernen

0SS avser Oberoende Staters Samvdalde
PTO avser det amerikanska patentverket

REMIUM avser Remium Nordic AB, organisationsnummer 556101-9174, vilket agerar finansiell raddgivare till Bolaget i samband
med Foretrddesemissionen

REMS avser vissa mdarkningstexter, till exempel varningar eller kontraindikationer eller begrénsningar av indikationerna foér
anvandning, eller restriktioner for distribution, i form av riskutvérderingar och riskminskningsstrategier som kan krévas av
tilst&ndsmyndigheter i samband med godkdnnande

SEK avser svenska kronor

USD avser amerikanska dollar
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Adresser

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
Vallongatan 1

752 28 Uppsala

018 50 54 40

www.oasmia.se

Remium Nordic AB
Humlegdrdsgatan 20
114 46 Stockholm

08 454 32 00
Wwww.remium.com

Aktieinvest FK AB

Sveavdgen 151

113 46 Stockholm

08 5065 17 95 (Emissionsservice)
www.akfieinvest.se

Ernst & Young AB
Stationsgatan 12
Box 1448

751 44 Uppsala
018 19 42 00

Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23 Stockholm

08 402 90 00
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