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ARET | KORTHET

RAKENSKAPSARET 1 MAJ 2017 - 30 APRIL 2018
. Koncernens nettoomsattning uppgick till 3 169 tkr (172)

ARET | KORTHET / HISTORIK

NYCKELTAL

881 wsex

Rorelseresultatet var-103 724 tkr (-140 481)

Resultatet efter skatt uppgick till-118 013 tkr (-160 243)
Resultatet per aktie var-0,71 kr (-1,39)

Totalresultatet var-118 036 tkr (-160 230)

Samtliga patienter behandlade i bolagets registreringsgrundade
studie med Docecal

Lan om 108 MSEK har sakerstallts for att ersatta lanet fran
Nexttobe AB

Doxophos godkandes i Ryssland

Paclical godkandes i Kazakstan

Ny exklusiv distributor har kontrakterats avseende Ryssland och CIS
Strategiska forandringar inom veterindarmedicin

Under aret har ett flertal finansieringsatgarder vidtagits
inklusive foretradesemission om 163,9 mkr

Oasmia hade en valbesokt kapitalmarknadsdag

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Avknoppningen av veterindrverksamheten till AdvaVet avslutad
Resultat fran Oasmias fas ll-studie presenterades pa ASCO
Villkoren for bolagets befintliga och ersattningslan justerades
Bolaget drog ater sin ansokan om sarldkemedelsstatus for

BOLAGETS BORSVARDE VID RAKENSKAPSARETS SLUT

'0,71 SEK

RESULTAT PER AKTIE
OASMIAS ANSTALLDA UTBILDNING
® Min 52% @ Doktorsgrad 26%

Apealeai EU

. Ansokan om marknadsgodkannande for Apealea ar i slutfas

HISTORIK

Kvinnor 48%

Ovrig akademisk utbilding 50%

Ovrig utbildning 24%

1999

Oasmia Pharmaceutical AB
etableras.

2004

Kliniska prévningar med
Paclical inleds.

2005

Kliniska prévningar med
Paccal Vet® inleds.

2006

Oasmia erhaller
SME-status av EMA.
Paclical beviljas sarldke-
medelsstatus av EMA.

2007

Kliniska fas Ill-studier
med Paccal Vet inleds.

2008

Kliniska fas Ill-studier
med Paclical inleds.

2009
Distributionsavtal
tecknas med Abbott
Laboratories for Paccal
Vet i USA och Kanada.

FDA beviljar Paclical
sarlakemedelsdesigna-
tion for behandling av
aggstockscancer i USA.

2010

Licensavtal tecknas med
Nippon Zenyaku Kogyo
Co. Ltd. for Paccal Vet

i Japan.

Oasmia byter handels-
plats fran NGM Equity
till NASDAQ Stockholm.

Oasmia lamnar in regist-
reringsdokumentation
for Paccal Vet till FDA
(USA).

2011

Oasmia listas pa Frank-
furt Stock Exchange.

Avtal tecknas med Baxter
Oncology GmbH for
kontraktstillverkning.

Resultat fran interims-
analys visar att Paclical
uppfyller det kliniska
kravet om likvardig
effekt som Taxol®.

2012

FDA beviljar MUMS-desig-
nering till Paccal Vet for
behandling av juvertumdrer
och till Doxophos Vet for
behandling av lymfom.

2013

Utvecklingen inleds av
0AS-19, den forsta lake-
medelskandidaten med
tva aktiva cytostatika i en
infusion.

Oasmia tecknar avtal med
Pharmasyntez gallande
rattigheter till Paclical i
Ryssland och 0OSS.

2014

Paccal Vet erhaller ett
Villkorat godkdannande
fran FDA.

Oasmias produktionsan-
laggning godkanns av
bade FDA och EMA.

Oasmia flyttar till Mid
Cap-segmentet pa NASDAQ
Stockholm.

2015

Paclical erhéll marknads-
godkdnnande for behand-
ling av dggstockscancer i
Ryssland.

Oasmia erholl ater
rattigheterna for Paccal
Vet och Doxophos Vet fran
Zoetis Inc.

Oasmia noterades pa
Nasdaq Capital Market i
New York.

2016

Oasmia ansokte om
marknadsgodkannande for
Apealea (Paclical) i EU.

Bolaget fick positiva kli-
niska resultat for XR17.

Oasmia ansokte om
marknadsgodkannande for
Doxophos i Ryssland.

Kliniska prévningar med
Docecal inleddes.

Ett nytt cancerprojekt
inforlivades fran Karo
Pharma.

2017

Positiva resultat av Paclical/
Apealea redovisades i
brostcancer med veckovis
behandling.

Bolaget ingar ett nytt
exklusivt marknadsforings-
och distributionsavtal med
Hetero Group avseende
Ryssland och CIS.

Doxophos godkandes i
Ryssland.

Paclical godkdndes i
Kazakstan.

2018

Samtliga patienter behandlade i
registreringsgrundande studie med
Docecal

Bolagets veterindra tillgangar

separerades till det amerikanska
dotterbolaget AdvaVet Inc.




VD HAR ORDET

VD HAR ORDET

BASTA AKTIEAGARE,

Under verksamhetsaret har viarbetat intensivt med att utveckla
Oasmia fran att vara ett bolag med fokus pa utveckling till ett
bolag med ett allt starkare kommersiellt fokus. Vi har uppnatt
flera viktiga delmal under verksamhetsaret och kommersiali-
seringsarbetet kommer att intensifieras ytterligare under de
kommande aren.

Godkannandeprocessen for Apealea® (Paclical) vid den europeiska
ladkemedelsmyndigheten (EMA) har dragit ut pa tiden, med manga
detaljerade fragor fran dess expertkommittés (CHMP) sida. Under
det gangna aret har vi besvarat samtliga fragor pa ett évertygande
satt och i skrivande stund vantar vi pa det slutgiltiga beskedet
fran myndigheten. Parallellt med detta har vi arbetat med den
ansokan som ska ldmnas in till USA:s motsvarande myndighet,
FDA. Defortydliganden som CHMP efterfragat under den europeiska
godkannandeprocessen kommer dven leda till att var FDA-ansdkan
blir an mer robust. Arbetet med att forbereda for den kommande
produktlanseringen och sdkerstdllandet av produktionskapacitet
fortsatter med oférandrad styrka.

Bolageterholl sarlakemedelsstatus for Apealeaiindikationendgg-
stockscancer redan 2006. | samband med att produkten ar i slut-
stadiet av godkdannandeprocessen hos EMA provas pa sedvanligt
satt om statusen ska permanentas eller inte. Vi valde att aterkalla
var ansokan om sarldkemedelsstatus for Apealea under juli 2018
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MIKAEL ASP
Civilingenjor i kemiteknik
som tilltrddde som VD 2015

efter att ha arbetat pa
Oasmia sedan 2013.

daallt fler kvinnori Europainsjuknaridggstockscancer och antalet
kvinnor overstiger nu flera ganger det gransvarde EMA har for att
en produkt ska kunna klassificeras som sarlakemedel. Det kliniska
programmet for Apealea fortsatter oférandrat och detta har ingen
praktisk paverkan pa godkdannandeprocessen.

Pa det amerikanska sallskapet for klinisk onkologis (ASCO) ars-
mote kunde vi i ar presentera vara resultat fran fas 3-studien for
behandling av dggstockscancer med Apealea. Studien omfattade
789 patienter och uppfyllde alla mal. De uppfdljande resultaten
inkluderar overlevnadsstatistik och aterfallsfrekvens i grupper
av patienter som ingick i studien.

Den ryska lakemedelsmyndigheten godkdnde i augusti 2017
Doxophos som hybridlakemedel, och lanseringsforberedelserna
sattes igang direkt. Doxophos ar en nanopartikular formulering
av doxorubicin i kombination med Oasmias patenterade teknologi
XR17. Doxorubicin ar ett av de mest anvanda cancerldkemedlen
i varlden och anvands for att behandla en mangd olika cancer-
former som t. ex. leukemi, Hodgkins lymfom, urinbldsecancer,
brdstcancer, magcancer, lungcancer, aggstockscancer, skoldkor-
telcancer, mjukdelssarkom och multipelt myelom. Var produkt
Doxophos far nu marknadsfdras och anvandas for alla dessa sjuk-
domar i Ryssland. Oasmia har avtalat med Hetero Group om for-
saljningen av denna produkt i landet.
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Under det avslutade verksamhetsaret passerade Docecal en viktig
milstolpe, nar behandlingen av de sista patienterna i de bada
pagdende kliniska studierna avslutades i februari. Studierna, som
har pagatti 17 kliniker i fem lander, ligger till grund fér en ansdkan
som hybridlakemedel i Ryssland, som enligt plan ska lamnas in mot
slutetav 2018. Darutover kommer data att presenteras for EMA och
amerikanska lakemedelsverket (FDA) for att planera en godkan-
nandeprocess. Docetaxel dr en av de mest anvanda anticancersub-
stanserna inom onkologin och standardbehandling for flertalet
cancerindikationer inklusive prostata-, brost-, lung- och magcancer,
och drden aktiva substansen i cytostatikan Taxotere®, vilken mark-
nadsfors av Sanofi. Innan patenten bdrjade ga ut 2010 uppnadde
Sanofi en férsiljning av produkten pa 3,1 miljarder US-dollar. Aven
efter patentens utgang har Taxotere fortsatt att vara ett mycket
efterfragat lakemedel. Vi har starka férhoppningar pa att Docecal
kan vara en konkurrenskraftig produkt inom detta segment.

Vart samarbete med Hetero Group, med vilka vi tidigare ingatt ett
nytt, exklusivt marknadsférings- och distributionsavtal avseende
Ryssland och 6vriga CIS, har kommit igang efter lite initiala leve-
ransproblem. Som ansvariga for marknadsforing och distribution av
Paclical i Ryssland och 6vriga CIS-lander har Hetero utbildat sina
sdljare om Paclical och startat upp forsdljningen i Ryssland. Hetero
har ett utbrett forsdljnings- och distributionsnatverk i regionen
och kommer att avsdtta betydande resurser for marknadsforing av
Paclical och Oasmias kommande produkter Doxophos och Docecal,
for vilka de har en option att distribuera exklusivt. Under varen
2018 blev Oasmias produktionsanldaggning framgangsrikt inspek-
terad av de ryska myndigheterna och under sommaren erholls ett
GMP-certifikat, vilket mojliggor att vi kan producera i Uppsala och
leverera till Hetero. Vi hoppas att vi snart kommer se effekterna av
detta dveniform av betydande intdkter.

Oasmias rattigheter att anvanda XR17-teknologin inom behandling
av sallskapsdjur separerades, enligt plan, fran moderbolaget och
flyttades i maj 6ver till dotterbolaget AdvaVet, Inc., som ar baserat
i USA. Den amerikanska marknaden ar den storsta samtidigt som

man, till skillnad mot i Europa, kan erhalla en genvdg till marknaden
genom att av myndigheterna fa sa kallad MUMS-status ("Minor
Use, Minor Species”). En sadan status betyder att man efter en
konfirmerande fas IlI-studie kan fa ett villkorat godkannande, med
vilket lakemedlet far sdljas under upp till fem ars tid, allt medan en

fas Ill-studie pagar, vars resultat sedan anvands for att fa ett
fullt marknadsgodkannande. For den forsta produktkandidaten,
Doxophos Vet for behandling av lymfom i hundar, har en fas
2-studie avslutatsunderaret; sd snartresultaten arutvdrderade
ska AdvaVet pabdrja arbetet mot ett sadant villkorat godkan-
nande. Genom att erbjuda en effektiv cancerbehandling som
kan hanteras av allmaninriktade vetrinarer finns det en avse-
vard mojlighet att bredda marknaden for hundcancer i USA. Vi
beddmer att Doxophos Vet kan hanteras av en bredare grupp
vetrindrer utanfor dagens specialistmarknad.

AdvaVet har under dret tagit manga steg for att bli ett sjalvstandigt
foretag. Bland annat har en till storsta delen amerikansk styrelse
utsetts bestaende av personer med hdg kompetens i veterinar-,
lakemedels- och finansbranschen. En verkstédllande direktor, en
finanschef samtandra viktiga ledningspositioner dr nu ocksa tillsatta.

Genom avknoppningen av veterindrtillgdngarna till AdvaVet
hoppas vi kunna dra full nytta av mojligheterna vara produkter
medfor pd denna marknad, tack vare dotterbolagets fokus, narvaro
och specialkompetens. | ett forsta skede ska AdvaVet sakerstdlla
en egen finansiering, som ldgger grunden for den framtida utveck-
lingen av bolaget.

Det ar gladjande att konstatera att Oasmias besparingsprogram
under det senaste aret har medfort vasentligt minskade kostnader.
Resultatet efter skatt for aret ar 42 mkr battre an fjolarets och
forlusten per aktie halverades for helaret. Lagre kostnadsvolym i
kombination med effekter av en 6kande kommersialisering kommer
att avsevart forandra resultatet i positiv riktning.

Det gangna verksamhetsaret bjod pa manga utmaningar men
dven tydliga framsteg och framgdangar. Ingetdera hade varit
mojligt utan det fantastiska arbetet var personal gor varje dag.
Jag vill uttrycka min stora tacksamhet for deras dagliga insats.
Ettstorttackdventill vara aktiedgare,som genom sitt fortroende
for oss,varteknologi och vara produktkandidater, lagger grunden
for att vi kan utveckla Oasmia och driva forbattringen av varden
av cancerpatienter framat.

MIKAEL ASP
VD




AKTIEN

NOTERING OCH OMSATTNING

Oasmias aktie ar noterad pa NASDAQ Stockholm sedan 2010
(kortnamn OASM), pa Frankfurt Stock Exchange sedan 2011
(kortnamn OMAX) och sedan oktober 2015 pa NASDAQ Capital
Market i New York (kortnamn OASM). Merparten av omsattningen
i aktien sker i Stockholm, medan noteringen i Frankfurt och
New York ar ett led i forberedelserna infor Oasmias lansering
av kommersiella produkter pa den internationella lakeme-
delsmarknaden. Den totala omsdttningen av Oasmia-aktier pa
NASDAQ Stockholm under rakenskapsaret var 163 566 222, pa
Frankfurt Stock Exchange 22 902 och pa NASDAQ Capital Market
4252 519 antal ADS:er, vilket motsvarar 12 757 527 antal aktier.

KURSUTVECKLING
Bolagets borsvarde okade under rakenskapsaret fran 783 mkr
till 881 mkr. | diagrammet nedan visas aktiens kursutveckling pa

NASDAQ Stockholm under rdkenskapsaret och den sista dagens kurs.

UTDELNINGSPOLITIK

Oasmia har aldrig lLamnat nagon utdelning och styrelsen har
inte for avsikt att foresla nagon utdelning for det gangna raken-
skapsaret eller att binda sig vid en fast utdelningsandel.

BEMYNDIGANDEN

Vid arsstdmman den 25 september 2017 ldmnades ett bemyndi-
gande till styrelsen gallande fram till ndsta arsstamma som dr den
25 september 2018. Det avsag ett bemyndigande om att emittera
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev som innebar
att aktiekapitalet inte 6kas med mer an 6 200 000 kronor. Bemyndi-
gandet togs for att mojliggora den konvertibel om 28 mkr som kom-
municerades den 30 november 2017. Styrelsen beslutade ocksa att
utnyttja bemyndigandet for att utge teckningsoptioner till de nya
langivare som skall verta lanet fran Nexttobe AB samt for de kon-
vertibler om totalt 26 mkr som kommunicerades den 19 april 2018.

OASMIAS AKTIEKURS MAJ 2017 - MAJ 2018

SEK

FINANSIERING UNDER ARET,EMISSIONER OCH
KONVERTIBELLAN

Under aret har ett flertal finansieringsatgarder vidtagits:

e |april 2018 utgavs ett konvertibellan om 26 mkr vilket ersatte

det konvertibellan som utgavs i april 2017.

e Nexttobe AB har under aret forlangt sitt lan till Oasmia. | januari
2018 avtalade Arwidsro Investment AB och MGC Capital att
under vissa forutsattningar ersatta lanet fran Nexttobe med ett
nytt lan om 108 mkr.

e | november 2017 utgavs ett konvertibellan om 28 mkr.

¢ |juli 2017 genomfdrdes en foretradesemission om 163,9 mkr.

AKTIEKAPITAL

Antalet aktier den 30 april 2018 var 176 406 372 st. Varje aktie
har ett kvotvarde pa 0,10 kr och aktiekapitalet den 30 april 2018
var 17 640 637,20 kr. Okningen av antalet aktier och réster ar
hanforlig till de ovan angivna transaktionerna som skett inom
rakenskapsaret. Enligt bolagsordningen skall aktiekapitalet vara
lagst 8 500 000 kr och hogst 34 000 000 kr fordelat pa Llagst 85
000 000 aktier och hogst 340 000 000 aktier.
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PRODUKTION

PRODUKTION

Oasmia har tillstand fran bland annat svenska Lakemedels-
verket och amerikanska FDA att tillverka ldkemedel bade for
kliniska provningar och forsaljning. Tillverkningstillstandet
kraver uppratthallande av cGMP (current Good Manufacturing
Practice). GMP ska sakerstdlla att patienten far lakemedel som
ar sakra och av ratt kvalitet. For sakerstallande av cGMP utfor
myndigheterna regelbundna inspektioner. Inspektionerna pa
Oasmia har varit framgangsrika och innebar att kvalitetssystem
och processer ar tillfredstallande och uppfyller cGMP. Pa Oasmia
sker ett kontinuerligt arbete for att sakerstdlla och forbattra
kvalitetssystemet.

Produktionsanldggningen i Uppsala ar dimensionerad for till-
verkning av foretagets samtliga produkter i mindre skala, dar
kemisk syntes av hjalpamnet XR17 samt tillverkning av onkologi-
produkterna Apealea/Paclical, Paccal Vet, Doxophos, Doxophos
Vet och Docecal sker. Fér att mojliggora global forsorjning av
lakemedelsmarknaden for bade humant och veterinart bruk har

en lyckad uppskalning av tillverkningsprocessen genomforts.
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Tillverkningen av Oasmias onkologiprodukter sker genom att
foretagets patenterade och egentillverkade XR17 blandas med
den aktiva substansen och en vattenldsning av produkten bereds.
| vattenlosning bildas miceller dar hjalpamnet omsluter den
aktiva substansen. Losningen sterilfiltreras, fylls i vialer
och frystorkas. Samtliga processer inom tillverkningen sker
i renrumsklassade lokaler och ar under standig kontroll for att
sakerstalla den aseptiska processen och en produkt av hog kvalitet.
| Uppsala sker dven all markning, férvaring samt distribution av

slutprodukterna.




XR17

XR17

—EN NY GENERATIONS FORMULERINGSTEKNIK

Ett stort problem inom dagens lakemedelsindustri dr att manga
lovande substanser ar svarlosliga i vatten. Eftersom en vuxen
manniskokropp bestar till ungefar 60% av vatten, maste svarlosliga
substanser goras vattenldsliga for att uppna dnskad effekt och inte
orsaka odnskade biverkningar. | manga fall kasseras den lovande
substansen ndr det visat sig att den ar svarloslig eller maste olika
tillsatser i form av exempelvis polymerer anvandas. | varsta fall kan
dessa tillsatser ge upphov till svara biverkningar. Detta problem ar
vanligt inom onkologin dar manga bevisat effektiva substanser ar svar-
Losliga och tillsatser kravs for att dessa ska kunna ge effekt. Biverkningar
orsakade av tillsatserna har accepterats eftersom dessa substanser ar

effektiva och alternativet skulle annars vara att patienten avlidit.

Oasmias patenterade nanoteknologi XR17 har férmagan att gora
svarlosliga amnen L6sliga i vatten. Detta sker genom att bilda nano-

FORDELAR MED XR17

XR17-teknologin gor det mojligt att kapsla in saval
enstaka APlier som kombinationer av flertalet
APl:er med olika loslighetsprofiler. De fordelaktiga
egenskaperna hos XR17 har bekrdftats av Bolagets
toxikologiska- och kliniska studier. Bolaget ar av upp-
fattningen att mojliga fordelar med XR17 ar att den:

e Forbattrar Loslighet, vilket ger ett sakrare satt
att ge APl:er till djur och manniskor;

e Forkortar infusionstiden, vilket gor behandlingen
for patienterna bekvamare;

e Reducerar allvarlig dverkanslighet, vilket gor det
mojligt att ge hogre dos av APl:er pa grund av
minskad toxicitet; och

e Forbattrar doseringsprofiler och kombinationer
av behandlingar genom att mdjliggdora dubbel
inkapsling av vattenlosliga och vattenolosliga

APl:er i en nanopartikel.

partiklar i storleksordningen 20 till 60 nanometer. Som jamfdrelse
kan ndmnas att DNA-strdngen ar tva nanometer bred, en rod blod-
kropp ungefar 7 000 nanometer och ett harstra cirka 70 000 nano-
meter. Eftersom XR17 i sig sjalvt ar icke-toxiskt kan bade behandlingar
effektiviseras och biverkningar elimineras. Detta leder till bade
kostnadsminskningar for halsovarden, da den tid patienten behover
vistas pa sjukhuset kan reduceras, samt en halsomdssig vinst for

patienten, eftersom biverkningar mildras.

Nanopartiklarna som XR17 bildar kallas miceller och har ett vatten-
Losligt yttre och ett fettlosligt inre, vilket gor att molekyler som ar
svarlosliga i vatten innesluts i micellen och resultatet ar en vatten-
L6sning med nanopartiklar. Denna flexibilitet innebar att XR17 kan
anvandas for en mangd olika lakemedelssubstanser och dessutom
kan en formulering med XR17 innehalla fler an en aktiv substans.
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FORSKNING, UTVECKLING OCH PROJEKTPORTFOL)J

HUMAN HEALTH

APEALEA/PACLICAL
Paclical/Apealea ar en formulering av XR17 och paklitaxel i
vattenldsning. Paklitaxel ar en av varldens mest vdlanvanda anti-
cancersubstanser och ingar i standardbehandlingen av en mangd
olika cancerformer, bland annat lungcancer, brostcancer och agg-
stockscancer. Apealea bestar av ett frystorkat pulver som loses upp
i normal infusionslésning. Produkten ar godkand for behandling av
dggstockscancer i Ryssland dar den har namnet Paclical. Vidare har
produkten status som sarladkemedel i USA avseende indikationen
dggstockscancer. | Ryssland distribueras Paclical av Oasmias partner
Hetero Group. | Turkiet och Israel har Medison Pharma distributions-
rattigheterna.

Under 2016 ansokte Oasmia om marknadsgodkannande av Apealea
i EU for behandling av dggstockscancer baserad pa publicerade positiva
resultat om tid till aterfall (Progression Free Survival) och en positiv
risk/nytta-profil. | april 2016 presenterade bolaget 6verlevnadsdata
for produkten som var i linje med de tidigare publicerade resultaten
gallande tid till 6verlevnad och dessa resultat mojliggdr en ansdkan
om marknadsforingstillstand till FDA for USA-marknaden och har
adderats till EU-ansokan. Vidare har bolaget dven publicerat resultat
fran en studie pa brostcancer som visar att Apealea och det godkanda
lakemedlet Abraxane uppvisar en i stort sett identisk farmakokinetik.

En dosfinding studie for veckovis behandling i metastaserande
brostcancer fardigrapporterades i slutet av 2016.

Utover utvecklingen av Apealea for behandling av aggstockscancer har
Bolaget for avsikt att 6ka den kommersiella potentialen hos Apealea
genom att pavisa dess potential i férhallande till andra paklitaxel-
baserade behandlingar genom fler kliniska studier. Bolaget ar av
uppfattningen att data fran de planerade studierna kommer ge stod
at dess strategi att fa Apealea godkant for ett flertal cancerindikationer.
Harutdver kan dessa data anvandas i Bolagets diskussioner med
myndigheter och lakare for att bidra till breddad marknadsacceptans

av Apealea.

DOXOPHOS
Doxophos dr en patenterad formulering av XR17 och doxorubicin.
Doxorubicin har anvants inom cancerbehandling sedan 1950-talet.
Bland annat anvands det for att behandla leukemi, brostcancer och
lymfom.

Bolaget planerar det kliniska programmet men avvaktar att starta
det innan sdkerhetsdata fran den pagdende studien med Doxophos
Vet redovisats. Oasmia erh6ll i augusti 2017 marknadsgodkannande

av Doxophos i Ryssland.
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Ytterligare partners: Paclical med Medison Pharma i Turkiet och Israel.
* Ryssland, Kazakstan och Elfenbenskusten
** Samtliga patienter fardigbehandlade
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DOCECAL

Docecal ar en patenterad formulering av XR17 och docetaxel.
Docetaxel @r en vidareutveckling av paklitaxel och har fatt mycket
stor anvandning inom framfor allt behandling av prostatacancer,
lungcancer och brostcancer. Marknaden for docetaxel uppskattas
vara dubbelt sa stor som den for paklitaxel. En sakerhets- och
tolerans studie samt en klinisk fas I-studie med Docecal ar i slutfasen
och samtliga patienter har blivit behandlade.

Docecal ar Bolagets patenterade formulering av docetaxel, den
aktiva substansen i Taxotere (Sanofi). Taxotere ar ett valanvant
kemoterapeutiskt preparat som genererade globala forsaljnings-
intakter som dversteg 3 miljarder USD ar 2010, samma ar som
patentet for lLakemedlet l6pte ut. Taxotere innehaller etanol som
ges intravendst. Etanol kan ha negativa effekter pa patienter och
FDA har specifikt utfardat varningar for injecerbara lakemedel som
innehaller etanol. Taxotere innehaller dven losningsmedlet Polysor-
bate 80, vilket ar kopplat till allvarliga biverkningar som till exempel
akut hypersensitivitet och 6dem. For att minimera dessa effekten
av Polysorbate 80 genomgar patienterna ofta premedicinering med
steroider. Likt Apealea innehaller Docecal inga toxiska L6sningsmedel.
Bolaget ar av uppfattningen att Docecal kan bara likvardiga eller
potentiellt storre mangder docetaxel jamfort med Taxotere utan de
biverkningar orsakade av Polysorbate 80 och, ifall det blir godkant,

konkurrera med Taxotere och generiska versioner av Taxotere.

0AS-19

En unik formulering av tva mycket valanvanda och effektiva
cytostatika tillsammans med XR17 som kan ges i en infusion.
Det ar ett helt nytt koncept och har potential till att bade
effektivisera dagens kombinationsbehandlingar och utgdra

ett nytt terapival for indikationer och patientgrupper som idag

inte varit foremal for kombinationsterapier.

F&U OCH PROJEKTPORTFOLJ

Cytostatikapreparat har historiskt sett anvdands som enskilda
preparat. Idag har kombinationsterapier blivit standardbe-
handling for manga cancerformer som t ex dggstockscancer,
forsta linjens brostcancer, prostatacancer och lungcancer.
0AS-19 dr en kombination av XR17 och tva frekvent anvanda
cytostatika substanser i en och samma micell. OAS-19 anvander
sig av en mekanism for dubbel inkapsling och frislappande av
de cytostatiska substanserna i en och samma infusion och kan
utgora en ny plattform for framtida utveckling av produktkan-
didater. Genom att kombinera tva cytostatika i en formulering
ar Bolaget av uppfattningen att OAS-19 kan komma att ge
lakare mojlighet att dosera cytostatika i en enda infusion i
stallet for genom tva pa varandra foljande infusioner. Bolaget
ar av uppfattningen att infusionstiderna pa detta satt kan
sankas, sjukhusbesdken kortas och behandlingskostnaderna

sankas. Bolaget utvarderar just nu OAS-19 i prekliniska studier.

KB9520

I november 2016 forvarvade Bolaget fran Karo Pharma sub-
stansen KB9520 for 25 mkr plus en framtida royaltybetalning
om 20% pa alla av Oasmias framtidia intdkter genererade
baserade pa substansen. | pre-kliniska studier har substansen
visat att den bidrar till minskade biverkningar av cellgifts-
behandling nar intag av KB9520 och cellgiftsbehandling
kombineras. KB9520 har ocksa i pre-kliniska modeller

visat sig ha god effekt vid flera olika cancertyper. | dessa
sjukdomsmodeller har behandlingen visat sig ge en signifikant
minskning av tumorstorlek genom att stimulera apoptos
(programmerad celld6d) och hamma celltillvaxt.
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FORSKNING, UTVECKLING OCH PROJEKTPORTFOL)J

Bolaget har separerat veterindrdivisionen till Bolagets heldgda dotterbolag i USA, AdvaVet Inc.

Produktutvecklingen inom veterindrmedicin avser likemedel for behandling av cancer hos hundar.

Oasmia har tvd likemedelskandidater inom omrddet, Paccal Vet och Doxophos Vet.

ANIMAL HEALTH

PACCAL VET

Paccal Vet ar en ny XR17-baserad formulering av paklitaxel. Paklitaxel
dr ett vdletablerat och brett anvant cytostatikum som i sig ar praktiskt
taget olosligt i vatten. Paccal Vet dr Bolagets forsta produkt inom
veterinaronkologi. Bolagets hade tidigare en affarspartner Abbott
Animal Health (den veterinarmedicinska divisionen av Abbott Labo-
ratories), ett ledande foretag inom omradet djurhéalsa, som lanserade
produkten under sommaren 2014. Tidigt 2015 blev Abbott Animal
Health uppkdpta av Zoetis (fd Pfizer Animal Health). Kort darefter
och av andra anledningar implementerade Zoetis ett omfattande
rationaliseringsprogram av sin verksamhet ddr man atergick till att
fokusera inom sina huvudomraden, dar denna typ av husdjursmedicin
inte ingick. Oasmia fick darmed &ter, utan vederlag, samtliga
rattigheter for Paccal Vet och Doxophos Vet.

Paccal Vet ar det forsta injicerbara cytostatika som godkants for
forsaljning for behandling av skivepitelcancer och juvertumdrcancer
hos hundar. Bolaget fick i februari 2014 villkorligt godkdnnande
under MUMS-beteckningen pa den amerikanska marknaden fran
FDA for Paccal Vet for behandling av ej opererbara juvertumaorer i
stadie lll, IV eller V och opererbar samt ej opererbar skivepitelcancer.
For bada indikationerna galler att tumorerna inte tidigare behand-
lats med varken cytostatika eller stralning. Villkorat godkdnnande
tillater veterinarer att behandla hundar med Paccal Vet for godkanda
cancersjukdomar.

Oasmia har under tiden som Abbot Animal Health respektive Zoetis
salde produkten konstaterat att biverkningsprofilen for behandlade
hundar var nagot som storde veterindrerna da de ofta fick bista djur-
dgarna att behandla hundens illamaende vilket ar en naturlig foljd
av behandling av starka doser cytostatika. For att forbattra detta
men forhoppningsvis bibehalla effekten pa en bra niva forbereder
bolaget en ny studie med lagre dos. For att mojliggdra detta atertog
Oasmia sitt villkorade godkannande i januari 2017.

Baserat pa den planerade studien i USA kommer bolaget sedan att
ta beslut hur man ska ga vidare for att erhalla full registrering i USA
respektive Europa.

Utover kommersialiseringen och utvecklingen av Paccal Vet for
hundar kan Bolaget dven komma att underséka anvandningen av
Paccal Vet for katter.

Bortsett fran Paccal Vet finns for ndrvarande inget injicerbart
cytostatikum med sdrskilt godkannande for husdjur, aven om lakemedel

for manniskor ofta anvands utanfor sitt tilltankta anvandningsomrade.
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DOXOPHOS VET

Doxophos Vet ar en patenterad formulering av doxorubicin i
kombination med XR17. Oasmia utvecklar Doxophos Vet for
behandling av lymfom, som ar en av de vanligaste cancerfor-
merna hos hundar. Doxophos Vet ar beviljad MUMS-beteckning
i USA for indikationen lymfom.

Oasmia har genomfort en fas I-studie med Doxophos Vet for
att faststdlla dosen for det kommande kliniska programmet.
Oasmia har fardigstallt studierapporten for fas I-studien som
kommer att vara en del av ansdkan om villkorat godkannande
hos FDA.

| februari 2015 pabdrjades en fas Il-studie vars primara
mal ar responsfrekvens hos de behandlade hundarna. Studien
har pagatt under hela 2016. Fas Il-studien kommer att ligga
till grund for att ansdka om villkorat godkannande i USA for
behandling av lymfom i hund. | en uppféljningsstudie kommer
hundarna att foljas till aterfall. Alla hundar har behandlats
med minst en dos och rekryteringen ar avslutad. Resultat for-
vantas under 2018.

Om resultaten dr positiva planerar Bolaget att initiera
en storre faltstudie med Doxophos Vet vilket behovs for att
erhalla fullt godkdnnande och denna studie ar planerad att

bérja efter att “proof of concept”-studien ar avslutad och

diskussioner med FDA och EMA har genomforts.
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Paccal Vet® e Globala s
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Partner: Paccal Vet med Nippon Zenyaku Kogyo iJapan.
* MUMS status USA, villkorat godkdnnande kan erhallas pa fas Il data
** Qverflyttats till det heldgda dotterbolaget AdvaVet Inc.

FAKTA

| en klinisk fas lll-studie jamfér man sin
produktkandidat med den produkt som
ar klinisk praxis. Val av s k variabel (end
point) beror pa de direktiv som publicerats
av de regulatoriska myndigheterna, i for-
sta hand amerikanska FDA och europeiska
EMA, och ar till viss del beroende av syftet
med studien, om man vill visa likhet eller
skillnad i effekt. Man kan dven ha en
sdkerhetsparameter som variabel.

Det huvudsakliga syftet med studien
definieras i en variabel som ligger till
grund for den statistiska berakningen av
hur manga patienter som behdvs for att
pa ett statistiskt sakerstallt satt visa den
skillnad/likhet man har som sitt huvud-
syfte med studien.

Tid till aterfall (Time To Progression,
TTP) eller progressionsfri overlevnad
(Progression Free Survival, PFS) ar
vanliga variabler i klinisk utveckling av

cancerlakemedel. TTP definieras som
tiden fran randomisering till progression
intraffar. PFS innefattar forutom tiden till
progression dven tid till dod oberoende av
orsak. Bada dessa variabler &r s k surro-
gatvariabler (surrogate variabels), alltsa
ersattningar for det som man egentligen vill
mata, i det har fallet tid till dod (Overall
Survival, OS). Surrogatvariabler anvands
tillexempel ndr det som egentligen skulle
ha matts forlanger studieperioden, som
tid till dod, vilket i slutdndan innebar att
det tar langre tid innan produkten blir
tillganglig for patienter med sjukdomen.
Att anvdnda en surrogatvariabel innebar
sdledes att lakemedlet blir tillgangligt for
alla patienter snabbare an om man hade
vantat tills verklig variabel fallit ut.

| cancerstudier ar aven balansen mellan
risk och nytta viktig. Det innebar att man
kan acceptera ett visst matt av obehag

for patienten om det medfor nagon form
av fordel. Flera faktorer laggs samman i
ett resonemang som bor leda till att en
positiv balans mellan risk och nytta har
uppnatts i studien.

Resonemanget runt variabel ar det
samma oberoende av om patienten ar en
manniska eller en hund, med ett viktigt
undantag: Hundar med en obotlig sjuk-
dom, eller med svara smartor, avlivas.
Det kan aven handa att hundar (och andra
djur) avlivas av orsaker som inte har nagot
med hundens hdlsa att gora, vilket gor
OS till ett nagot osdkert matt pa behand-
lingseffekt. Detta till trots anvands PFS i
hund-studier, forutsatt att man i patient-
talsberakningen tar hansyn till att hundar
kan avlivas av icke-medicinska orsaker.

Alla vara fas Ill-studier diskuteras med
berdérda myndigheter innan studiedesig-
nen faststalls.
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CANCERMARKNADEN I STORT

Cancer ar en allvarlig och vida spridd sjukdom. Enligt Varldshalso-
organisationen (WHO) avled uppskattningsvis 8,8 miljoner
manniskor av cancer 2015 vilket ar narmare var sjatte person
som avlider i varlden. Antalet cancerfall i varlden forvantas dver
de kommande tva drtiondena 6ka med 70%. Framfor allt ar det
den 6kade livslangden i varlden som bidrar mest till 6kningen av
cancerfall. Marknaden for cancerlakemedel 6verstiger 100 miljarder
dollar och arivdrde det storsta segmentet inom lakemedelsindustrin.
Marknaden forvantas uppga till ndrmare 150 miljarder dollar
2018.* Trots utvecklingen och introduktion av nya lakemedel for
cancerbehandling forblir cytostatika i kombination med andra
behandlingar som t.ex. kirurgi och stralbehandling den primara
behandlingsformen av cancer varlden 6ver. Cytostatika fungerar
vanligen genom att de hindrar celldelning. Pa sa satt hammas
reproduktionen av cancerceller och tumortillvaxten bromsas.
Manga nya lakemedel som godkéants for cancerbehandling
anvands tillsammans med ett eller flera cytostatika. Dessutom ar
manga lakemedelskandidater under utveckling inte vattenldsliga

och kraver innovativa formuleringar for att kunna anvandas intravendst.

KONKURRENS

Den huvudsakliga konkurrenten till Oasmias produkt Apealea ar
Abraxane, som marknadsfors av Celgene i storre delen av varlden
och av Taiho Pharmaceutical Co.,Ltd.iJapan. Abraxane innehaller
manskligt albumin kopplat till paklitaxel. Enbart for Celgenes
genererade produkten intdkter om 992 miljoner dollar ar

2017.2 Den aktiva substansen i docecal ar docetaxel, vars patent
borjade ga ut 2010. Numera bestar konkurrensen av en mangd
olika generiska preparat tillsammans med originalprodukten
Taxotere,som marknadsfdrs av Sanofi. Innan patentet gick ut

salde produkten for ca 3 miljarder dollar ar 2010.

AGGSTOCKSCANCER

Cancer i aggstockarna eller aggledarna ar en allvarlig sjukdom
som inte sdllan ar dodlig ifall den upptacks sent och metastaser
har hunnit bildas. Symptomen ar diffusa, vilket gor sjukdomen
svardiagnosticerad och att den ofta upptacks sent. 11,7 kvinnor
per 100 000 berdknas fa sjukdomen arligen och 46,5% av kvin-
norna lever med sjukdomen i mer an fem ar. | Sverige rapporteras
drygt 700 fall arligen.> Den i pengar storsta regionala marknaden
ar USA som forvantades ha drygt 22 400 fall under 2017 och drygt
14 000 som avled i sjukdomen.*

BROSTCANCER

Brostcancer ar en av de vanligaste cancerformerna och 124,9
kvinnor per 100 000 far sjukdomen arligen vilket enligt WHO ar
ca 1,38 miljoner kvinnor. Overlevnaden har 6kat substantiellt och
1975 overlevde ca 75% av alla patienter mer an fem ar medan
idag sa ar siffran strax 6ver 90%. Ungefar 500 000 kvinnor i
varlden avlider av sjukdomen arligen. | Sverige drabbades 9
400 kvinnor ar 2015.%

1) IMS Institute for Healthcare Informatics 2013
2) Celgenes Full Year Results 2017
3) Cancerfonden
4) NIH, National Cancer Institute
)

5) Cancerfonden
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PATENTEN HAR LOPT UT FOR FLERA STORSALJANDE
LAKEMEDEL, VILKET OPPNAR UPP MARKNADEN FOR
GENERISKA PREPARAT OCH UTGOR ETT BETYDANDE HOT FOR
DE STORA TILLVERKARNA

MANGA NYA MOLEKYLER FORVANTAS BLI LANSERADE UNDER
DE NARMASTE AREN, VILKET OKAR KONKURRENSEN MEN DE
FLESTA NYA LAKEMEDLEN ANVANDS | KOMBINATION MED
EXISTERANDE CYTOSTATIKA

FORANDRINGAR FORVANTAS INOM HALSO- OCH
SJUKVARDSSYSTEMEN | EU
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VETERINARMEDICIN

USA &r den enskilt storsta husdjursmarknaden med 78 miljoner
hundar och 86 miljoner katter, enligt American Pet Products
Association (APPA) 2015-2016 National Pet Owners Survey. 44%
av de amerikanska hushallen har hund och 35% har katt. Marknaden
for veterinartjanster avseende husdjur uppskattades till 15,9
miljarder USD 2016 enligt APPA. Enligt The European Pet Food
Industry Federation 2014 Facts & Figures, halls uppskattningsvis

80 miljoner hundar och 97 miljoner katter som husdjur i Europa.

Sarskilt hundar behandlas veterinarmedicinskt i allt storre utstrack-
ning. Enligt APPA har uppskattningsvis 78 procent av hundagarna i
USA behandlat sina hundar med lakemedel 2010, jamfort med 50
procent 1998. Den 6kade viljan att betala beror till stor del pa en for-
andrad attityd hos dgarna i forhallande till sina husdjur, vilka i utékad
utstrdckning betraktas som en familjemedlem. Agarna &r foljaktligen

villiga att soka hogkvalitativ veterinarmedicinsk vard for sina husdjur.

CANCER HOS DJUR

Enligt Center for Cancer Research och CanineCancer.com diagnos-
ticeras uppskattningsvis sex miljoner hundar med cancer varje ar
i USA.Av dessa utgors ungefar en tredjedel av hudcancer. Cancer
hos djur ar snarlik cancer hos manniskor. Risken att drabbas okar
med stigande alder. Vissa cancerformer ar mer vanliga inom vissa
djurslag, till exempel ar lymfom den vanligaste cancerformen
hos hund. De flesta existerande cytostatika for intravendst bruk
har utformats for manniskor och har inte optimerats eller kliniskt
testats for djur. Detta medfor att det ar svart att gora en korrekt
beddémning av totalmarknaden och prognostisera dess tillvaxt.
Bland veterindrer finns ett stort intresse for nya behandlings-

metoder som ar specifikt anpassade for djur.

Att fler lakemedel godkanns for anvandning pa djur forvantas
bidra positivt till marknadsutvecklingen. Forbattrade kunskaper om
diagnostisering av cancer samt cancerbehandling leder till att fler
hundar far behandling. Dartill forbattras tillgangen pa onkolog-
specialister och veterindrer tenderar att bli mer och mer villiga att

remittera till specialister.

MASTOCYTOM

Mastocytom dr en typ av hudcancer som uppkommer ndr sa
kallade mastceller borjar dela sig okontrollerat. | férsta hand
behandlas mastocytom genom operation, men i manga fall kan
inte tuméren operera och da behdvs cytostatika. Idag finns tva
registrerade produkter for behandling av mastocytom - Masivet
och Palladia. Dessa tva produkter hammar ett specifikt protein
(tyrosinkinas), men innebar livslang behandling eftersom de
enbart haller sjukdomen i schack. Kan inte sjukdomen behandlas

leder den till d6den, men manga hundar avlivas dock tidigare.

LYMFOM

Lymfom &r den vanligaste cancersjukdomen hos hundar. Det finns
inget registrerat ldkemedel for bred behandling av lymfom i hund,
utan veterindrer anvander humanlakemedel i behandlingsmetoder

som anpassas for sallskapsdjur.
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ALDRANDE POPULATION

STARKARE RELATION MELLAN HUNDAR OCH DESS AGARE

OKAD MEDVETENHET HOS VETERINARER

FLER LAKEMEDEL GODKANNS FOR ANVANDNING PA DJUR

ANTALET FORSAKRADE HUSDJUR OKAR

AGARE TILL SALLSKAPSDJUR HAR EN NEGATIV UPPFATTNING
OM CANCERBEHANDLING FOR DJUR VILKET BEROR PA ATT DET
INTE FUNNITS NAGRA BRA LAKEMEDEL

TILLGANGLIGHET TILL CYTOSTATIKA SOM KAN ANVANDAS PA
HUND AR FORTFARANDE STARKT BEGRANSAD

OMFATTANDE BEHANDLINGAR FORKNIPPADE MED
HOGA KOSTNADER

OUTVECKLAD MARKNAD - MER UTBILDNING BEHOVS
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VAGEN TILL MARKNADSFORINGSTILLSTAND

FOR HUMANLAKEMEDEL

Preklinisk fas

PREKLINISK FAS

Under den prekliniska fasen undersoks substansen pa expe-
rimentell vag, forst pa vavnader och cellkulturer, for att se

om substansen har forutsattningar att dampa tillvaxten av
cancerceller. Toxikologiska studier gérs pa djur for att upptdcka
eventuella skadliga effekter hos den nya substansen innan den
ges till manniskor. Farmakokinetikstudier utfors for att utréna
vad som hander med substansen i patientens kropp avseende
absorption, distribution, metabolism och utséndring. Vidare stu-
deras optimal beredningsform. Ansékan om patent gérs normalt
sett sa tidigt som mojligt for att skydda ldkemedelskandidaten.

KLINISK FAS |

Under fas | testas lakemedlet for forsta gangen pa manniska,
vilket kraver godkannande fran lakemedelsmyndigheten baserat
pa dokumentation fran de prekliniska studierna samt den fore-
liggande studiens utformning. Forsoksgruppen utgors vanligen
av friska individer men t.ex. cytostatika kan inte ges till friska
individer. Studien omfattar sakerhet, tolerans, farmakokinetik och
farmakodynamik (exempelvis lakemedlets effekt pa blodtrycket).

KLINISK FAS 11

Nar substansens sakerhet har bekraftats av fas I-studier utfors fas
Il-studier pa patienter med den sjukdom man avser att behandla
nar produkten dr pa marknaden. Fas Il-studien utformas for att
pavisa lakemedlets effekt pa en speciell sjukdom och dosnivaerna
som undersoktes i fas | samt for att ytterligare bekrafta sakerhet

och tolerans for den tilltankta patientgruppen.

KLINISK FAS 11

| fas Ill-studien jamfors lakemedlet med andra lakemedel

for behandling av samma sjukdom. Malet ar oftast att pavisa
likvardig eller battre effekt men i fas Ill-studien ingar dven att
inhamta utokad information avseende sdkerhet, tolerans, etc.
Efter fas Ill-studierna sammanstdlls dokumentationen fran

de kliniska studierna i en marknadsregistreringsansokan till
aktuella lakemedelsmyndigheter for att erhdlla marknadsgod-
kannande i aktuella lander.
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Marknadsfas/

Klinisk fas IV

MARKNADSFAS
Nar ldkemedlet har godkants och registrerats kan det marknads-

introduceras och bdrja anvandas kommersiellt.

KLINISK FAS IV

Fas IV-studier kan genomforas efter att lakemedlet introducerats
pa marknaden for att 6ka detaljkunskapen om produktens effekt
och sakerhetsprofil. Exempelvis forsoker man sakerstalla att inga
nya, sallsynta biverkningar upptacks. Fas IV-studier kan dven
kravas av myndighet.

VAGEN TILL MARKNADSFORINGSTILLSTAND
FOR VETERINARLAKEMEDEL

Processen for att fa marknadsforingstillstand for veterinarlake-
medel ar till stora delar densamma som for humanlakemedel.
Utdver vad som anges i avsnitt "Marknad - Vagen till marknads-
foringstillstand for humanlakemedel” ovan bor foljande beaktas:

De kliniska studierna kan vara kortare inom veterinarlakemedel.

Eftersom det finns fa jamforelselakemedel inom veterinar-
medicinen har man mdéjligheten att jamfora med placebo.
Effekten antas vara "battre an” placebo och ddrmed kravs det

farre patienter for att genomfdra en studie pa veterinarlakemedel.
Inga studier gors pa manniskor utan enbart pa djur.

FDA kan ge villkorade godkannanden under vissa, speciella
forutsattningar.

Fas IV-studier, efter att marknadsforingstillstand har beviljats,

ar inte lika vanligt forkommande inom veterinarlakemedel.
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LAKEMEDEL OCH MYNDIGHETER

LAKEMEDEL OCH MYNDIGHETER

OVERGRIPANDE REGLER

For att ett Lakemedel ska bli godkant for forsaljning pa en marknad,
exempelvis i ett land, maste det forst godkannas av landets
lakemedelsmyndighet. Eftersom lakemedel dr avsedda att
anvandas av manniskor eller djur ar det nddvandigt att Ldkemedlen
ar sakra och har avsedd effekt. Darfor staller myndigheter héga
krav pa ldkemedel som lakemedelsbolagen maste sakerstalla
att deras produkter kan uppfylla. Kraven ar omfattande och
beror bland annat ett lakemedels utvecklingsarbete och fram-
stallning, prekliniska och kliniska studier, marknadsfoéring och
sakerhetsuppfoljning.

Sarlakemedel (orphan drug): Om antalet manniskor som
far en sjukdom ar tillrackligt litet och ett lakemedel uppvisar
en betydande fordel vid sjukdomens behandling, sa finns det
mojlighet att lakemedlet kan godkdnnas som ett sa kallat
sarlakemedel (Orphan drug). Avsikten med detta ar att stodja
utvecklingen av lakemedel dven for mer sallsynta sjukdomar
(mindre indikationer) dar antalet patienter ar lagt. Ansokningar
om sarlakemedelsstatus i EU hanteras i en central EU-procedur
medan sarlakemedelsstatus i USA hanteras av FDA.
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Att ett lakemedel erhallit sarldkemedelsstatus innebar:
e Tio ars marknadsexklusivitet inom EU.
e Sjuars marknadsexklusivitet inom USA.

Apealea har status som sarlakemedel for behandling av
dggstockscancer i USA. | Europa erhdll Apealea status som
sarlakemedel 2006 men i samband med EMA processen for
marknadsgodkannande av produkten gjordes i juli 2018 en

ny beddmning dar bolaget drog ater ansdkan om status som
sarlakemedel. Anledningen till detta var framforallt hanvisat
till av att prevalensen for dggstockscancer ar flera ganger hogre
an det gransvarde som EU har for att klassificera lakemedel som
sarlakemedel.

Off-label-forskrivning: Off-label-forskrivning innebar en
lakares forskrivning av ett lakemedel for anvandning for ett
medicinskt andamal som innebar ett avsteg fran anvandningen
enligt den godkanda produktinformationen. Off-label-forskrivning
arvanligt i veterinarpraktik, t ex pa grund av att det finns betydligt
farre godkanda veterindrlakemedel for en viss indikation jamfort

med humanlakemedel for motsvarande indikation. For denna typ

av forskrivning forutsatts dock att den har vetenskapligt stod.




REGLER FOR USA
| USA ar det lakemedelsmyndigheten FDA som reglerar lake-
medelsmarknaden. Myndigheten ar ansvarig for kontroll av allt
som ar relaterat till lLakemedel for manniska och djur. Den del
av FDA som hanterar lakemedelsansokningar ar forlagd till
sektionerna Centre for Drug Evaluation and Research (CDER)
(for icke-bioteknologiska humanldakemedel), Centre for
Veterinary Medicin CVM (for veterindrlakemedel) och Centre for
Biologics Evaluation and Research (CBER) (for bioteknologiska
lakemedel). FDA har nagot olika ansékningsprocedurer for lake-
medel beroende pa typ av lakemedel och anvdandningsomrade.
Minor use/minor species (MUMS): MUMS-status for veterinar-
lakemedel liknar sarlakemedelsstatus for humana lakemedel. Med
"minor use” avses nar ett lakemedel dr avsett for att behandla ett
"major species” (exv. hast, hund, gris, kyckling etc.) for en sjukdom
som dr icke-frekvent, uppkommer i ett begransat omrade eller
bara drabbar ett fatal djur arligen. Minor species ar alla djur utom
manniska som inte ar ett "major species”, t ex akvariefiskar, far,
marsvin, bin etc. Ett foretag som ansdkt och erhallit MUMS-
beteckning for sitt Ldkemedel far vissa fordelar som t ex sju ars
marknadsexklusivitet och mojlighet att ansoka om villkorat godkan-
nande (conditional approval). Paccal Vet har MUMS-beteckning for
mastocytom och Doxophos Vet har MUMS-beteckning for lymfom.
Villkorat godkannande: Ett villkorat godkdannande kan bara ges
till ett Lakemedel som tidigare erhallit MUMS-beteckning. Det
ar en typ av begransat godkannande som kan ges till Lakemedel
innan alla kliniska krav ar uppfyllda. De krav som maste vara upp-
fyllda galler framst sakerheten. Godkdnnandet ar ocksa knutet
till en viss indikation och lakemedlet far inte anvandas utanfor
den. Ett villkorat godkdannande galler i fem ar, och sedan maste
bolaget ansdka om ett normalt godkannande for att kunna

fortsatta salja produkten.
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REGLER FOREU

Generellt sa kan ansdkan om godkdnnande ske genom den centrala
proceduren (administreras av European Medicines Agency, EMA)
for hela EU eller som nationella ansdkningar i utvalda EU-lander
via den decentraliserade proceduren, mutual recognition proceduren
eller nationella procedurer. Ett godkannande via den centrala
proceduren utfdrdas av Europakommissionen och galler for alla
EU-lander medan godkannanden via de 6vriga procedurerna ar
nationella och utfardas av respektive lands lakemedelsmyndighet.
De nationella lakemedelsmyndigheterna tillhandahaller utred-
ningsresurser for de centrala och icke-centrala godkannandeproce-
durerna och utdvar tillsyn, efter godkannande, t ex via inspektioner
och sakerhetsuppfdljningar. | Sverige ar det Lakemedelsverket som
ar ansvarig nationell lakemedelsmyndighet.

Om rekommendationen fran kommittén for medicinprodukter
for humant bruk (Committe for Medicinal Products for Human Use,
CHMP) blir positiv sa 6versatts sedan produktinformationen till
alla officiella EU-sprak och drendet gar till Europakommissionen

for godkannande.

REGLER FOR RYSSLAND
Ett godkdannande av ett lakemedel i Ryssland utfardas av ryska
halsoministeriet och resulterar i ett registreringscertifikat. En
ansokningsprocedur i Ryssland borjar med att en ansokningsdossier
skickas till en nationell grupp av experter som har uppdraget att
vetenskapligt granska ansékan. Om experterna pa kvalitet, sakerhet
och effekt inom FGU ar positiva till ansékan skickas den finala
dossiern i nasta steg for slutlig bedomning, godkannande och
utfardande av registreringcertifikat. Tidtabellen for en ansdkan
fram till godkdnnande anges till 18 manader men kan variera.
Paclical ar godkand i Ryssland fér behandling av epitelial
ovarialcancer hos manniska och Doxophos ar godkant for

samtliga indikationer som generiskt doxorubicin ar godkant for

vilket bland annat ar leukemi, prostata- och lungcancer.
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ADVAVET INC.

Oasmia beslut under 2017 att flytta samtliga veterinartillgangar till sitt da heldgda

dotterbolag i USA AdvaVet Inc., tidigare benamnt Oasmia Pharamceutical inc.
Transaktionen gjorde i syfte att ge AdvaVet stabil finansiell grund vilket mojliggor
vidareutveckling och kommersialisering framférallt pa den amerikanska marknaden.
Under varen 2018 har bolaget byggts upp med en amerikansk ledning. Tanken ar att
borsintroducera AdvaVet pa Nasdaq Capital Markets i New York under 2018.
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Den amerikanska marknaden ar den storsta samtidigt som man till
skillnad mot i Europa kan erhalla en genvdg till marknaden genom
att av FDA fa sk MUMS (Minor Use Minor Species) status vilket
betyder att man efter en konfirmerande fas Il studie kan fa villkorat
godkdnnande. Far man ett villkorat godkannande har man sedan
fem ar pa sig att gora en pivotal fas Il studie, men man har ratt att
salja produkten under den perioden.

ADVAVET INC.

Aven den europeiska marknaden dr mycket intressant for AdvaVet.

| Europa ar en mycket stérre andel av hundarna forsakrade jamfort
med i USA, vilket gor det billigare for agarna att behandla sina djur.
Tack vare den sa kallade kaskadprincipen maste veterinarerna inom
EU anvdnda endast godkdnda veterinarlakemedel vilket inte ar
fallet i USA ddr veterindrerna tillats att anvdnda dven humanlake-

medel pa hund i samma situationer. For att fa ett godkannande i EU

maste Paccal Vet och Doxophos Vet genomga fas Ill studier.




KOMPETENS OCH ERFARENHET

KOMPETENS OCH ERFARENHET

En av Oasmias viktigaste tillgang ar medarbetarnas kompetens for Oasmia att vara en professionell och attraktiv arbetsgivare
och erfarenhet. Tillsammans utvecklar vi lakemedel som ar en dar medarbetare trivs och far méjlighet att utvecklas.
komplicerad process dar manga specialistkompetenser samverkar. Malsattningen ar att skapa ett medarbetarteam vars styrka ar

Utbildningsnivan pa Oasmia ar hog, 76% av Oasmias medarbetare att driva foretaget framat med hjdlp av en effektiv organisation

har en universitetsexamen och 26% av dessa ar disputerade. med korta beslutsvagar.

Oasmia verkar for mangfald och darav har Oasmia manga medar- Vid utgangen av verksamhetsaret 2017/2018 hade koncernen

betare med olika nationaliteter som gor Oasmia till en dynamisk 58 anstallda, varav 48% ar kvinnor och 52% ar man. Kénsfor-

arbetsplats, med en positiv och utvecklande arbetsmiljo. delningen mellan chefer pa Oasmia ar 50% kvinnliga och 50%
Oasmia arbetar aktivt med att forbattra och sakerstalla en god manliga. Oasmias ledningsgrupp bestar till 100 % av man.

arbetsmiljo med hog sakerhet for sina medarbetare. Det ar viktigt

UTBILDNING OASMIAS CHEFER

O,
: I?ok-torsgrad 2‘6 % o ) ‘ ® Min 50 %
Ovrig akademisk utbilding 50 % @ Kvinnor 50 %

@ Ovrig utbildning 24 %

OASMIAS ANSTALLDA OASMIAS LEDNINGSGRUPP

® Min52% ® Min 100 %
@ Kvinnor 48 %
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Koncernen bestar av moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB (publ), de svenska dotterbolagen Oasmia Incentive AB (tidigare
Animal Health AB), Qdoxx Pharma AB, det amerikanska dotterbolaget AdvaVet Inc. (tidigare Oasmia Pharmaceutical, Inc.) ett dot-
terbolag i Hong Kong, Oasmia Pharmaceutical Asia Pacific Ltd samt ett dotterbolag i Ryssland, Oasmia RUS LLC. Moderbolaget ut-
vecklar, producerar, marknadsfor och saljer en ny generation av likemedel inom human- och veterindronkologi. Produktutvecklingen
syftar till att framstélla nya formuleringar av véletablerade cytostatika som i jamforelse med befintliga alternativ har forbattrade
egenskaper, ldgre biverkningsprofil samt bredare anvandningsomraden. Produktutvecklingen bygger pa egen forskning inom nano-
teknik och egna patent. De svenska dotterbolagen bedriver for ndarvarande ingen verksamhet medan syftet med det amerikanska
dotterbolaget ar att utveckla och marknadsfora bolagets veterindrprodukter.

Oasmia har tva godkédnda produkter, Paclical, som dr godkind i Ryssland, Kazakstan och Elfenbenskusten for behandling av dgg-

stockscancer samt Doxophos som dr godkant i Ryssland for ett stort antal indikationer.

VERKSAMHET

XR17
Ett stort problem for manga av dagens cancerlakemedel ar att de
ingaende aktiva substanserna ar svarldsliga i vatten. Eftersom man-
niskokroppen bestar till stor del av vatten,maste svarldsliga substan-
ser goras vattenlosliga for att uppna onskad effekt och inte orsaka
svara biverkningar.| manga fall maste darfor olika tillsatser anvandas,
vilka dock sjalva bidrar till biverkningar. Dessutom dr det i vissa fall
dven sa att dessa tillsatser gor att den aktiva substansen inte kan
tillsattas i 6nskad koncentration, vilket i sin tur leder till att fler och
langre infusioner maste ges, med storre obehag for patienten.

Oasmia har utvecklat en nanoteknologi kallad XR17 som bildar sa
kallade miceller. Dessa bestar av en sammanslutning av molekyler
med ett fettlosligt inre och ett vattenlosligt yttre som omsluter de i
vatten svarlosta molekylerna. Pa sa vis kan vattenlosliga substanser
framstallas trots att den ingadende aktiva substansen i sig inte ar
vattenloslig.

XR17 kan anvandas for en mangd olika lakemedelssubstanser men
Oasmia fokuserar i sin forskning och utveckling pa cancerldkemedel

for bade manniskor och djur.

HUMAN HEALTH

Produktutvecklingen inom human onkologi ar inriktad pa de van-
ligt forekommande indikationerna dggstockscancer och brostcancer.
Oasmia har fyra egenutvecklade lakemedelskandidater inom omradet
samt en forvarvad substans.

Apealea/Paclical

Apealea ar en vattenloslig formulering av XR17 och paklitaxel.
Produkten heter Paclical i Ryssland och CIS men Apealea i 6vriga
varlden. Paklitaxel ar en av varldens mest valanvanda anticancersub-
stanser och ingar i standardbehandlingen av en mangd olika cancerformer,
bland annat lungcancer, brostcancer och dggstockscancer. Apealea

bestar av ett frystorkat pulver som l6ses upp i normal infusionslésning.

Produkten ar godkand for behandling av dggstockscancer i Ryssland,

Kazakstan och Elfenbenskusten.Vidare har produkten status som sar-
lakemedel inom EU och USA avseende indikationen aggstockscancer.

Under 2016 ansokte Oasmia om marknadsgodkdnnande av Apealea
i EU for behandling av dggstockscancer baserad pa publicerade positiva
resultat om tid till aterfall (Progression Free Survival) och en positiv
risk/nytta-profil. | april 2016 presenterade bolaget Gverlevnadsdata
for produkten som var i linje med de tidigare publicerade resulta-
ten gallande tid till dverlevnad. Dessa resultat mojliggor en framtida
ansékan om marknadsforingstillstand till FDA for USA-marknaden
och har adderats till EU-ansdkan. Vidare har bolaget i en studie pa
brostcancer kunnat visa att Apealea och det godkdnda lakemedlet
Abraxane uppvisar en i stort sett identisk farmakokinetik.

En dosefinding studie for veckovis behandling i metastaserande
brostcancer fardigrapporterats i slutet av 2016. Utdver utvecklingen
av Apealea for behandling av aggstockscancer har bolaget for avsikt
att 6ka den kommersiella potentialen hos Apealea genom att pavisa
dess potential i forhallande till andra paklitaxelbaserade behand-
lingar genom fler kliniska studier. Bolaget dar av uppfattningen att
data fran de planerade studierna kommer ge stod at dess strategi att
fa Apealea godkant for ett flertal cancerindikationer. Harutdver kan
dessa data anvandas i bolagets diskussioner med lakemedelsfinansiarer
och lakare for att bidra till marknadsacceptans av Apealea.

Doxophos
Doxophos ar en patenterad formulering av XR17 och doxorubicin.
Doxorubicin dr en av de mest effektiva och anvdanda substanserna
for behandling av olika cancerformer sdsom leukemi, brostcancer
och lymfom.

Bolaget planerar en klinisk fas I-studie med indikationen metast-
aserande brostcancer men invantar sakerhetsdata fran en pagaende
studie med Doxophos Vet (se nedan). Bolaget har marknadsgodkan-

nande av Doxophos i Ryssland for ett stort antal indikationer.
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Docecal

Docecal ar en patenterad formulering av XR17 och docetaxel.
Docetaxel ar ett cytostatika med en mycket stor anvandning inom
framfor allt behandling av prostatacancer, lungcancer och brostcancer.
En sakerhets- och tolerans studie samt en klinisk fas I-studie med
Docecal pagar for narvarande dar samtliga patienter har fardigbe-
handlats under varen 2018.

0AS-19

OAS-19 ar det forsta cancerlakemedlet med tva aktiva cytostatika i en
infusion. Det ar de unika egenskaperna hos XR17 som gor denna kom-
bination majlig. Detta koncept ger Oasmia ytterligare en dimension for
utveckling av ldkemedel med flera aktiva substanser i en micell, dar
dven substanser med eller utan vattenldslighet kan kombineras. Prekli-

niska studier har visat lovande resultat.

KB9520

| oktober 2016 forvarvade bolaget fran Karo Pharma substansen
KB9520. | pre-kliniska studier har substansen visat att den bidrar till
minskade biverkningar av cellgiftsbehandling nar intag av KB9520
och cellgiftsbehandling kombineras. KB9520 har ocksa i pre-kliniska
modeller visat sig ha god effekt vid flera olika cancertyper. | dessa sjuk-
domsmodeller har behandlingen visat sig ge en signifikant minskning
av tumorstorlek genom att stimulera apoptos (programmerad celldod)
och hamma celltillvaxt.

ANIMAL HEALTH

Produktutvecklingen inom veterinarmedicin avser ldkemedel for be-
handling av cancer hos hundar. Oasmia har tva ldkemedelskandidater
inom omradet, Paccal Vet och Doxophos Vet. Bolagets samtliga rat-
tigheter inom veterindromradet har efter balansdagen flyttats till
Oasmias dotterbolag i USA, AdvaVet Inc.

Paccal Vet

Paccal Vet ar en patenterad formulering av paklitaxel i kombination
med XR17 och initialt avsedd att anvandas for hund. Paccal Vet ar det
forsta injicerbara cytostatika som godkants for forsaljning for behand-
ling av skivepitelcancer och juvertumdrcancer hos hundar. Bolaget fick
i februari 2014 villkorligt godkdnnande under MUMS-beteckningen pa
den amerikanska marknaden fran FDA for Paccal Vet for behandling av
vissa juvertumaorer samt av viss skivepitelcancer. Villkorat godkannan-
de ger Oasmia ratt att marknadsfora/salufora produkten pa den ameri-
kanska marknaden innan all effektdata som behovs for ett fullstandigt
godkannande ar tillganglig.

Under verksamhetsaret har bolaget reviderat behandlingsstrategin
for Paccal Vet. Bolaget planerar att forandra produkten fran att vara en
behandling fokuserad for anvandning av specialiserade onkologer till
attblienmerlatthanterlig produkt som kananvandas av ett storre antal
veterinarkliniker. Ett steg i den riktningen dr att introducera en lagre
dos som ger mindre allvarliga biverkningar och darmed kan anvandas
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av en bredare marknad. For att uppna detta mal har bolaget dragit till-
baka det villkorade godkannandet hos FDA for att méjliggora start av
en ny studie for att bekrafta en ny behandlingsregim.

Oasmia har beviljats MUMS-status (se "Lakemedel och Myndigheter”)
avdenamerikanska lakemedelsmyndigheten FDA for Paccal Vet vid be-
handling av juvertumérer och skivepitelcancer samt for mastocytom.

Doxophos Vet
Doxophos Vet dr en patenterad formulering av doxorubicin i kombi-
nation med XR17. Oasmia utvecklar Doxophos Vet for behandling av
lymfom, en av de vanligaste cancerformerna hos hundar. Doxophos Vet
arbeviljad MUMS-beteckning (se nedan) i USA for indikationen lymfom.
| februari 2015 pabdorjades en fas llI-studie vars primara mal ar re-
sponsfrekvens hos de behandlade hundarna. Alla hundar som ingick i
studien har behandlats och de hundar som ingatt i en uppfoljningsstu-
die har foljts till aterfall. Denna studie kommer att ligga till grund for
ansokan om godkannande hos FDA. Resultaten pa studien forvantas
komma under 2018.

Verksamhet i dotterbolagen
Oasmia Pharmaceutical ABs dotterbolag i Sverige och i Hong Kong ar
vilande.

Det under verksamhetsaret 2017/18 grundade ryska dotterbolaget
arbetar med regulatoriska fragor i Ryssland och vissa andra lander i
Oberoende Staters Samfund (OSS). Detta ar rent koncerninterna tjanster
och dotterbolaget har darfor inte haft ndgra externa intakter utan helt
fakturerat sina tjanster till moderbolaget.

Dotterbolaget i USA har under aret varit vilande men efter balansdagen
(i maj 2018) har koncernens veterinarmedicinska utvecklingsverksamhet
Overforts till detta bolag, se under rubriken Animal Health ovan. Den
vidare utvecklingen, finansieringen av denna och kommersialiseringen

av de veterindra lakemedlen kommer att bedrivas i detta bolag.

VIKTIGA HANDELSER UNDER
VERKSAMHETSARET

Bolaget beslot att separera sina veterindr tillgangar

Styrelsen beslot att flytta samtliga bolagets veterindra tillgangar,
inklusive Paccal Vet och Doxophos Vet, till sitt helagda dotterbolag
i USA. Transaktionen gors i syfte att ge bolaget stabil finansiell
grund vilket mojliggor vidareutveckling och kommersialisering med
fokus pa den amerikanska marknaden.

Oasmia ingick nytt exklusivt marknadsforings- och
distributionsavtal avseende Ryssland och CIS

Bolaget ingick ett nytt exklusivt marknadsforings- och distribu-
tionsavtal med Hetero Group avseende Ryssland och dvriga CIS.
Hetero blir ansvariga for marknadsféring och distribution av Paclical,
Doxophos och Docecal i Ryssland och 6vriga CIS-lander, inklusive
Ukraina och Kazakstan. Hetero har ett utbrett férsaljnings- och

distributionsnatverk i regionen. Avtalsvillkoren speglar det tidigare

distributionsavtal som Oasmia hade for regionen.



Oasmia erh6ll marknadsforingstillstand av Doxophos i
Ryssland

Doxophos dr godkant som en hybrid och ar en unik nanopartikuldr
formulering av doxorubicin, en av de mest anvanda anti-cancer
substanserna i varlden. Doxophos godkandes for behandling av
akut lymfatisk leukemi, akut myeloisk leukemi, kronisk leukemi,
Hodgkins lymfom och Non-Hodgkins lymfom, multipelt myelom,
osteosarkom, Ewings sarkom, mjukdelssarkom, neuroblastom,
rhabdomyosarkom, Wilms tumor, bréstcancer, livmodercancer, agg-
stockscancer, germinalcellstumorer, prostatacancer, lungcancer,

magcancer, huvud- och nackcancer samt skoldkortelcancer.

Paclical godkadndes i Kazakstan

Oasmia erholl forsaljnings- och marknadsforingstillstand for Paclical i
Kazakstan. Paclical ar det forsta helt vattenlosliga cancerlakemedlet
med paklitaxel som blivit godkant fér forsaljning. Paclical kommer

att saljas genom Hetero Group.

Docecal uppnadde viktig milstolpe

Oasmia har sedan 2016 bedrivit en pharmakokinetisk cross-over,
fas | studie samt en randomiserad klinisk studie med Docecal i
metastaserande brdstcancer. Bada studierna jamfor Docecal och
Taxotere®. Behandlingen av de totalt 228 patienterna fordelade pa
17 kliniker i fem lander som studierna omfattar, ar nu avslutad och

sammanstallning av slutrapport pagar.
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Finansiering under aret

Under aret har ett flertal finansieringsatgarder vidtagits:

e |april 2018 utgavs ett konvertibelldan om 26 mkr vilket ersatte
det konvertibellan som utgavs i april 2017.

e Nexttobe AB har under aret forlangt sitt lan till Oasmia. | januari
2018 avtalade Arwidsro Investment AB och MGC Capital att
under vissa forutsattningar ersatta lanet fran Nexttobe med
ett nytt ldn om 108 mkr.

e | november 2017 utgavs ett konvertibellan om 28 mkr.

¢ 1juli 2017 genomfordes en foretradesemission om 163,9 mkr.

For dessa finansieringsatgarder redogors narmare nedan under

rubriken "Finansiering”.

Agarférindringar
Per Arwidsson, genom sitt bolag Arwidsro Investment AB, har under
aret starkt sitt dgande och per bokslutsdatum uppgick Per Arwidssons

dgande till 17,2 procent privat, genom narstaende och genom bolag.

Ny CFO tilltratt

Chief Financial Officer Fredrik Gynnerstedt avslutade sin tjanst i
oktober 2017 och ersattes av Anders Blom som varit anstdlld i bolaget
sedan 2014, da i rollen som Vice VD.
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FINANSIELL INFORMATION

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 3 169 tkr (172) och av dessa
bestod 1 595 (0) av fakturerade distributionsrattigheter i samband
med tecknandet av avtal med den ryske distributdren, 630 tkr (0) i
fakturerade varuleveranser samt 783 tkr i vinstdelning harrérande
fran denna varufdrsaljning. 162 tkr (172) utgjordes av forsaljning

av fornddenheter.

Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor

Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor,som upp-
gick till - 1 450 tkr (-1 405) kommer fran produktion av halvfabrikat
som kommer att inga i produktionen av varor avsedda for forsaljning.

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete for egen rakning, som avser kliniska provningar i fas
[l for produktkandidaterna Paclical och Paccal Vet, uppgick till 9 157
tkr (7 023). Huvuddelen av aktiveringen utgjordes av Paclical bade i

ar och forra aret.

Ovriga rorelseintikter

Ovriga rérelseintakter uppgick till 1 753 tkr (420). Oasmia har sedan
flera ar haft en pagaende rattslig tvist med en leverantor som
harrér fran en leverans av en defekt produktionsutrustning. For
detta redogjordes i arsredovisningen 2016/2017. Denna tvist har i
november 2017 avslutats med en forlikningsdom innebarande att
Oasmia tillerkdnns ett ersattningsbelopp pa 1 300 tkr, vilket har

redovisats som en Ovrig rorelseintakt.

Rorelsens kostnader

Rorelsekostnader inklusive av- och nedskrivningar var betydligt
lagre an foregaende ar och uppgick till 116 352 tkr (146 691).
Minskningen ar huvudsakligen hanforlig till lagre kostnader for
kundforluster, kliniska studier och personal. De minskade personal-
kostnaderna ar till stor del beroende pa att det effektiviserings-
program som pabdrjades férra rakenskapsaret har fatt genomslag i ar.

Antalet anstdllda vid rakenskapsarets utgang var 58 (66).

Arets resultat
Resultatet efter skatt var -118 013 tkr (-160 243). Resultatforbatt-
ringen var framst hanforlig till ldgre rorelsekostnader, se ovan, samt
till hdgre nettoomsattning. Vidare innebar nettot av arets finansiella
poster en forbattring,-14 289 tkr (-19 762), vilket ar hanforligt till de
i genomsnitt lagre rantebarande skulderna i ar.

Koncernens verksamhet har inte paverkats av sdsongsvariationer
eller cykliska effekter.

Varulager

Varulagret var vid rakenskapsarets slut 9 746 tkr att jamféra med
13 685 tkr vid samma tidpunkt forra aret. Minskningen beror i forsta
hand pa forbrukning i samband med varuproduktion for den ryska

marknaden.
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Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den lopande verksamhetenvar-123 634 tkr (-133 011).
Skillnaden mot forra aret férklaras i forsta hand av betydligt lagre
rorelsekostnader, vilket dock till stor del motverkats av hogre rante-
betalningar och en negativ utveckling av rorelsekapitalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var-21 452 tkr (12 038).
Under forra aret avyttrades kortfristiga placeringar pa 20 000 tkr,
varfor kassaflodet fran investeringar da var positivt. Dessa kortfristiga
placeringar var sparrade som sakerhet for ett banklan som lostes i
samband med avyttringen av placeringarna. Av arets investeringar
utgjorde investeringar i immateriella tillgangar 21 037 tkr (7 445) och
bestod av aktiverade utvecklingskostnader 9 157 tkr (7 023) och av
patent 11 880 tkr (422). Huvuddelen, 10 550 tkr,av arets investeringar
i patent utgors av forvarv av nya patentrattigheter som forlanger skyddet
av XR17 med ytterligare 8 ar till 2036. Investeringar i materiella till-
gangar utgjorde 415 tkr (516).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 132 656
tkr (122 755).En genomford nyemission har tillfort bolaget brutto 159
282 tkr medan utflodet for emissionskostnader uppgatt till 11 356 tkr.
Under aret forfoll ett konvertibelldn om 42 000 tkr, vilket vid forfall
ersattes av enkla skuldebrev. Av denna skuld har 39 000 tkr dterbe-
talats medan nya lan om totalt 3 000 tkr tillkommit, se dven nedan.

| november 2017 emitterades ett konvertibellan pa 28 000 tkr,
varav 21 000 tkr hade inbetalats till bolaget fram till den 30 april
2018 samt emissionskostnader pa 470 tkr utbetalats.

Finansiering

Oasmia har ett lan pa 102 419 tkr fran Nexttobe AB, som fram till
den 31 oktober 2016 var Oasmias nast storsta aktiedgare. Detta lan
l6per med en ranta pa 8,5 procent och hade per den 30 april 2018
forfallodagen den 30 maj 2018. Efter balansdagen har lanet emellertid
omforhandlats med nytt forfallodatum. Under aret har bindande 6fte
erhallits om krediter for att tdcka aterbetalningen av detta lan. |
samband med att detta lanelofte erhdlls utgavs 34 838 709 stycken
optioner till loftesgivarna. Deras marknadsvarde har berdaknats till 12
542 tkr, vilket har tillforts eget kapital. Optionerna har en Loptid till
den 15 augusti 2019 och kan ldsas in mot 34 838 709 aktier till kurs
pa 3,10 kr per aktie.

| april 2017 gavs ett konvertibellan om 26 stycken konvertibler pa
1 000 tkr per styck, totalt 26 000 tkr ut. Detta konvertibellan lopte
med en ranta pa 8,5 procent och forfoll den 18 april 2018.Vid forfall
utbetalades upplupen ranta medan kapitalbeloppet ersattes av kort-
fristiga skuldebrev, vilka loper med en ranta pa 8,5 % fram till forfall
den 31 maj 2018.

I juni 2017 forfoll ett konvertibelldn pa 42 000 tkr, vilket vid forfall
ersattes av enkla skuldebrev. Av dessa skuldebrev har under dret 39
000 tkr aterbetalats och 3 000 tkr nya har tillkommit. Per 30 april
forelag foljaktligen enkla skuldebrev pa totalt 6 000 tkr som loper
med 8,5 procent ranta och forfaller den 30 juni 2018.

For att ersatta aterbetalda skuldebrev emitterades under november
2017 ett nytt konvertibellan om 28 000 tkr. Detta lan utgors av 28



stycken konvertibler & 1 000 tkr per styck.Lanet loper med 8,0 procent
ranta och forfaller till aterbetalning den 30 november 2018, om inte
konvertering sker innan dess. Dessa konvertibler kan konverteras till
en kurs pa 3,10 kr per aktie.Vid fullstandig konvertering skulle 9 032
258 nya aktier emitteras. Av detta lan hade 21 000 tkr inbetalats per
den 30 april 2018. Resterande 7 000 tkr betalades in i borjan av maj.

Under april 2018 utgavs ett konvertibellan om 26 stycken konvertibler
pa 1 000 tkr per styck,totalt 26 000 tkr. Det loper med 8 procent ranta
och forfaller den 22 april 2019 om konvertering inte skett innan dess.
Dessa konvertibler kan konverteras till en kurs pa 4,90 kr per aktie.
Vid fullstandig konvertering skulle 5 306 122 nya aktier emitteras.
Per den 30 april 2018 hade detta ldn dnnu inte inbetalats till bolaget.

I juli 2017 genomfordes en foretrddesemission i vilken 50 308 206
aktier utgavs till en kurs pa 3,25 kr per aktie, vilket gav 163 503 tkr
(varav 159 282 tkr fort till ett kassainflode, se "Kassaflode och inves-
teringar” ovan) i nytt eget kapital fore avdrag for emissionskostnader.
| samband med nyemissionen uppstod emissionskostnader pa 15 500
tkr (varav 11 356 tkr medfort ett utflode, se "Kassaflode och inves-
teringar” ovan).

Under aret har 5 543 182 teckningsoptioner utgivits till styrelse
och ledning for mellan 0,17 och 0,22 kr per option beroende pa mark-
nadsvarde vid varje enskilt utgivningstillfalle. Detta har givit Oasmia
1171 tkr i okat eget kapital.
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Utestaende optioner och konvertibler
Per den 30 april 2018 var féljande instrument utestaende:

ANTAL
TECKNINGSOPTIONER
OCH KONVERTIBLER

TOTALT MOJLIGT
ANTAL AKTIER

Teckningsoptioner som kan

l6sas in mot tre aktier 1280750 3842250
Teckningsoptioner som

kan l8sas in mot en aktie, 5543182 5543182
styrelse och ledning

Teckningsoptioner som kan 34979 061 34979 061
l6sas in mot en aktie, 6vriga

Konvertibler 54 14 338 380
Totalt mojligt antal aktier 58 702 873

Dessa leder per den 30 april 2018 inte till nagon utspadningseffekt, men kan
gora det i framtiden.

Finansiell stdllning

Koncernens likvida medel var vid arets utgang 15 580 tkr (28 001).
De rantebarande skulderna var 187 260 tkr och bestar av lan fran
Nexttobe, konvertibellan, och enkla skuldebrev. Motsvarande belopp
foregdende ar var 168 726 tkr och bestod av lan fran Nexttobe och
konvertibellan.

Outnyttjade krediter vid arets utgang var hos bank 5 000 tkr
(5 000) och hos en av huvuddgarna,Alceco International S.A., 40 000
tkr (40 000).

Vid drets utgang var det egna kapitalet 345 036 tkr (300 371),
soliditeten 61 % (58 %) och skuld-sattningsgraden 50 % (47 %).

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for aret uppgick till 3 169 tkr (172)
och resultatet fore skatt var-118 964 tkr (-160 073).Vid utgangen av
aret var moderbolagets likvida medel 15 227 tkr (26 312).

Framtida finansiering

Oasmia har tva produkter godkdnda men detta genererar annu inte
tillrackligt kassaflode fran egna affarer. Darfor bedrivs ett kontinuerligt
arbete med andra finansieringsalternativ. Detta arbete inkluderar att
bolaget for diskussioner med potentiella samarbetspartners om
utlicensiering av distributions- och forsaljningsrattigheter, forhand-
lingar med nya och existerande investerare, finansidrer och langivare
samt att bolaget sdkerstdller resurser for att framtida prognostiserade
intdktsstrommar, fran regioner dar bolagets produkter ar registrerade,
realiseras.

Koncernens tillgangliga likvida medel samt outnyttjade kreditfa-
ciliteter per 30 april 2018 tacker inte den likviditet som behdvs for
att bedriva den planerade verksamheten de ndarmaste 12 manaderna.
Mot bakgrund av det arbete som pagar med méjliga finansierings-
alternativ och den senaste tidens utveckling i bolaget gor styrelsen
beddmningen att utsikterna ar goda for att finansiera bolagets verk-
samhet under det kommande aret. Skulle finansiering inte erhallas
i tillracklig omfattning finns det en risk for att forutsattningar for

fortsatt drift inte foreligger.
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Nyckeltal och dvrig information

For definitioner och berdkningar av nyckeltal, se not 30

2017-05-01 2016-05-01
TKR -2018-04-30 -2017-04-30
Antal aktier vid arets slut, fore och efter utspadning, i tusental” 176 406 128 620
Vagt genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspadning, i tusental® 166 196 115 254
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr* -0,71 -1,39
Eget kapital per aktie, kr 1,96 2,34
Soliditet, % 61 58
Nettoskuld, tkr 171 680 140724
Skuldsattningsgrad, % 50 47
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg
Antal anstdllda vid arets slut 58 66

Fem ar i sammandrag - koncernen

TKR 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
Nettoomsattning 3169 172 6373 2070 60
Férérldri.ng av lager av produkter i arbete 1450 1 405 9509 } .
och fardiga varor
Aktiverat arbete for egen rakning 9157 7023 16 727 16 797 29 464
Rorelsens kostnader -116 352 -146 691 -165 301 -127 313 -132 069
Rérelseresultat -103 724 -140 481 -132 691 -108 225 -98 091
Resultat efter skatt -118 013 -160 243 -141 539 -117 497 -105 112
Resultat per aktie, kr* -0,71 -1,39 -1,36 -1,26 -1,24
Vagt genomsnittligt antal aktier, i tusental® 166 196 115 254 103 788 93 488 84 505
Eget kapital per aktie, kr 1,96 2,33 2,98 3,76 3,21
Soliditet, % 61 58 63 73 60
Nettoskuld 171 680 140724 93730 30010 96 759
Skuldsattningsgrad, % 50 47 29 8 34
Antal anstdllda vid arets slut 58 66 75 79 78

* Omrakning av historiska varden har skett med hansyn till fondemissionselement i de foretradesrattsemissioner som genomfordes under rékenskapsaret 2014/15

respektive 2017/18.

OASMIA PHARMACEUTICAL AB - ARSREDOVISNING 2017/2018




AKTIEN
Oasmias aktie ar sedan tidigare noterad pa Small Cap-listan pa NASDAQ
Stockholm, Frankfurt Stock Exchange samt pa NASDAQ Capital Market
i New York. Aktiekapitalet uppgick vid rakenskapsarets slut till 17 640
637,20 kr fordelat pa 176 406 372 aktier med ett kvotvarde pa 0,10
kr per aktie. Varje aktie har en rost och samtliga aktier har lika ratt
till andel i bolagets tillgangar och resultat. Det finns inga begrans-
ningar i aktiernas Overlatbarhet, rostratt eller i ratten att delta i ars-
stamma. Det finns heller inga avtal som bolaget ar part i och som far
verkan, andras eller upphdr om kontrollen éver bolaget forandras till
foljd av ett offentligt uppkopserbjudande. | 6vrigt har Oasmia ingen
kannedom om avtal mellan aktiedgare vilka kan begrdansa ratt att
Overldta aktier.Vidare finns det inga bestammelser i bolagsordningen
om tillsattande och entledigande av styrelseledaméter eller avtal
mellan bolag och styrelseledamater eller anstdllda som foreskriver
ersdttningar om dessa sager upp sig,sags upp utan skalig grund eller
om deras anstdllning upphor till féljd av ett offentligt uppkdpserbju-
dande avseende aktier i bolaget.

Per den 30 april 2018 uppgick antalet aktieagare till 7 435 st.Den
rostmassigt storsta agaren var Arwidsro Investment AB med 16,1 % av

roster och aktier, foljd av Alceco International S.A. med 11,0 %.

LEGALA FRAGOR

Oasmia ar inte och har heller inte varit part i nagot rattsligt forfarande
eller skiljeférfarande under de senaste tolv manaderna som har haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa Oasmias finansiella stall-

ning eller Llnsamhet med féljande tva undantag:

. En tvist med Irth Communication LLC som nu losts dar Oasmia
ersatte dem med 65 tUSD, motsvarande 549 tkr,i juli 2017.

. En tvist med BWT Pharma AB & Biotec AB som under aret
avslutats med en forlikningsdom innebdrande att Oasmia
erholl ett forlikningsbelopp pa 1 300 tkr.

. Oasmia har av misstag underlatit att uppfylla en av noterings-
reglerna pa Frankfurtborsen. Detta uppmarksammades under
aret av Frankfurtborsen som stangt av handeln med aktien.
Oasmia har under april 2018 ansokt om avnotering fran Frank-
furtbdrsen.

MILJOAKTIVITETER
Oasmias verksamhet bestar av forskning, utveckling och produktion
vid anldggningen i Uppsala, dar stora mangder kemikalier hanteras.

Verksamheten ar anmalningspliktig enligt forordning (1998:899)
om miljofarlig verksamhet och halsoskydd. Miljokontoret vid Uppsala
kommun har gjort bedémningen att det inte finns nagra invandningar
mot verksamheten under forutsattning att den bedrivs sa som upp-
givits i anmalan.

Paverkan fran bolagets verksamhet pa den yttre miljon dr minimal.
Kemikalier och l6sningsmedel som anvands i verksamheten passerar
inte ut till omgivningen via ventilationssystem eller avlopp. Venti-
lationen i laboratorielokalerna ar frikopplad fran allman ventilation

i byggnaden. Processerna ar i hog grad slutna och rester av bl.a.
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kemikalier och lésningsmedel omhé&ndertas av atervinningsforetaget
RagnSells for slutgiltig destruktion och atervinning.

Bolaget uppfyller stallda miljokrav, och efterstravar att verk-
samheten bedrivs pa ett satt som framjar hallbar utveckling inom
miljdomradet. Utdver att folja de normer, riktlinjer och lagar som
reglerar arbetet gor bolaget sitt yttersta for att kontinuerligt for-
battra verksamheten, bland annat genom intern utbildning inom

kvalitet och miljo.

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet anstallda under verksamhetsaret var 59
(75). Avdessa var 28 (37) kvinnor och 31 (38) man. Antalet anstallda
vid arets slut var 58 (66) personer. Totala loner, ersattningar och
sociala avgifter uppgick till 47 655 tkr (58 785). For mer information
se not 10.

For information om riktlinjer for ersattning till ledande befatt-
ningshavare beslutade vid arsstdmman 2017 hanvisas till Bolags-
styrningsrapporten pa sidan 26-29. Avseende utbetald ersattning
till ledande befattningshavare for verksamhetsaret 2017/2018, se
not 10.

ARSSTAMMA 2018
Arsstimma i Oasmia Pharmaceutical AB (publ) kommer att hallas

tisdagen den 25 september 2018 i bolagets lokaler i Uppsala.

Forslag till arsstamman 2018
Forslag till dagordning till Arsstdmman 2018 ldmnas i samband

med kallelsen.

Utdelning
Styrelsen avser inte att foresla att utdelning ldmnas for det gangna

rakenskapsaret.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Styrelsen foreslar att arsstamman 2018 beslutar om féljande rikt-
linjer for ersdttning till ledande befattningshavare i Oasmia som
avses galla fran arsstamman 2018 fram till arsstdamman 2019. Med
ledande befattningshavare avses verkstallande direktoren och
ovriga ledningspersoner i Oasmia, samt styrelseledamoter i den

omfattning de erhaller ersattning utanfor styrelseuppdraget.

Lon och 6vriga formaner
Ersattning till ledande befattningshavare skall utgoras av marknads-

massig Lon, pensionsavsattning och sjukforsakring.

Uppsdgningstid och avgangsvederlag

Vid uppsagning fran bolagets sida skall uppsagningstiden for VD vara
hogst 12 manader. Vid uppsagning fran VD:s sida skall uppsagningstiden
vara hogst tre manader. For 6vriga ledande befattningshavare skall
uppsagningstiden normalt vara sex manader om uppsagningen sker
pa initiativav bolaget och tre manader om uppsagningen sker pa initiativ

av befattningshavaren. Inga sarskilda avgangsvederlag skall utga.
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Incitamentsprogram
Beslut om eventuella aktie- och aktiekursrelaterade incitamentspro-
gram riktade till styrelse och ledande befattningshavare skall fattas

av bolagsstamman.

Policy
De ndrmare principerna for lonesdttning avseende ledande befatt-

ningshavare skall aterfinnas i en av styrelsen fastlagd policy.

Avvikelse i enskilt fall

Styrelsen skall ha ratt att franga dessa riktlinjer om det i ett enskilt
fall foreligger sarskilda skal. Om sadan avvikelse sker skall informa-
tion om detta, och skalet till avvikelsen,redovisas vid narmast foljande
arsstamma.

Risker och riskhantering
All affarsverksamhet medfor risker och riskhantering ar en viktig del
av beslutsfattandet pa alla nivaer. Riskerna i Oasmias verksamhet kan
indelas i operationella och finansiella risker. De mest vasentliga ope-
rationella riskerna och i férekommande fall hantering av dem beskrivs
nedan. De finansiella riskerna och hantering av dessa beskrivs i not 18.
De operationella riskerna beddms utifran perspektiven sanno-
likhet och paverkan. Alla risker har inte hdg sannolikhet att intraffa
men nedan beskrivs sadana risker som vid utfall kan paverka bolaget
vasentligt vad galler tidpunkter for etablering pa marknader, expan-
sionstakt och darmed finansiell stallning.
Riskhanteringsatgarderna kan hanforas till kategorierna undvika,

minska, dela eller acceptera.

Utveckling och registrering av likemedel

Oasmias framtida tillvaxt ar beroende av formagan att fa fram nya
produkter och vidareutveckla existerande produkter. Forskning och
utveckling av lakemedel och reglerna avseende forskning och utveck-
ling, tillverkning, provningar samt marknadsforing och forsaljning ar
komplexa och kan férandras over tiden.

Utveckling och registrering av ldkemedel dr en kapitalkravande,
komplicerad,tidsodande och riskfylld process. Ett stort antal forhallanden
och regler gor att risken for bade férseningar och misslyckande finns.
Nedan anges nagra steg i processen dar sadan risk ar pataglig.

Att utveckla ldkemedel kraver pre-kliniska och kliniska studier som
ar godkanda av tillsynsmyndigheter och oberoende etiska kommittéer
innan de kan pabdrjas.

Till kliniska studier rekryteras patienter via kliniker och sjukhus och
det forekommer konkurrens om patienter mellan lakemedelsforetag.
Det dr vanligt med bortfall av redan rekryterade patienter vilket kraver
att de ersatts med andra patienter. Bada dessa forhallanden kan med-
fora att studien tar langre tid och blir dyrare an vad som ar onskvart.
Resultatet av studien kan bli oonskat och leda till att studien ldggs ned
eller maste omprdvas och kompletteras.

For att ett lakemedel skall f& marknadsforas och saljas kravs god-
kannande fran berord ldkemedelsmyndighet i respektive geografiskt

territorium. Ansdkan om marknadsgodkannande inkluderar mycket
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omfattande dokumentation. Bolaget maste kunna bevisa att produk-
terna ar sakra och effektiva. Lakemedelsmyndigheter har stor frihet
avseende handlaggningstider. | olika territorier rader olika forfaranden
och tolkningar av data. Granskningen galler bade den aktuella produkten
och produktionen av den.

Myndigheterna begar vanligen in kompletteringar och staller fragor
som skall besvaras av bolaget och det kan ske i flera omgangar. Hante-
ringen gor att tidpunkter for godkannande ar forenat med mycket stor
osakerhet. Kompletteringar till ansdkan kan bli nédvandiga och dven
tillbakadragande av ansokan i syfte att aterkomma med ny ansokan.
Det kan inte heller uteslutas att godkannande inte alls ges for vissa
ansokningar.

Oasmia soker minska riskerna i samband med utveckling och regist-
rering av lakemedel genom att anvanda redan valkanda aktiva sub-
stanser (cellgifter) och samma excipient (XR17) i varje produktkandi-
dat, samt bedriva verksamhet med samma produktinnehall for bade

hundar och manniskor.

Transferering av veterindra tillgangar inom koncernen
| maj 2018, det vill saga efter balansdagen, har moderbolaget trans-
fererat rattigheterna till de tva veterindra produkterna Paccal Vet och
Doxophos Vet till det per 30 april 2018 heldgda dotterbolaget i USA,
AdvaVet, Inc. Avsikten med den transaktionen dr att skapa forutsatt-
ningar for ny finansiering som ska anvandas for att fardigutveckla
och kommersialisera dessa produkter. Detta kommer att innebara att
moderbolagets dgande i AdvaVet kommer att spadas ut.

| samband med denna transaktion kan en viss foérandring i den
riskprofil som ar forbunden med dessa tillgdngar identifieras. Dessa
immateriella tillgdngar ar endast till en viss del redovisade som
immateriella tillgangar i koncernens balansrakning, se not 2 och 3.
Trots det sa ar de viktiga tillgangar som vid en fortsatt framgangsrik
utveckling kan komma att representera ett stort varde. En transak-
tion av detta slag, sarskilt om den kombineras med en utspadning
av dgandet, innebar en risk att moderbolagets lednings, och dari-
genom moderbolagets aktiedgares, inflytande dver tillgangarna kan
komma att forsvagas. Vidareutvecklingen och kommersialiseringen
av veterindrprodukterna i AdvaVet samt den lokala finansieringen
av dotterbolaget kommer dven att innebara en dkad exponering for

valutarisker.

Samarbeten och partnerskap
Oasmias affarsmodell inkluderar samarbeten med andra foretag for
kliniska prévningar, tillverkning, marknadsforing, distribution och for-
saljning av produkter. Bolaget ar darfor beroende av att dessa sam-
arbeten fungerar bra och vad galler partners for marknader, att de ar
framgangsrika. En risk med partnerskap ar att huvudmannen inte har
ett alternativ fardigt for den handelse ett samarbete inte fungerar eller
att partnern inte ar framgangsrik.

Bolaget ansvarar for tillverkning och leverans av Apealea och
vara andra produktkandidater for vara kommersiella partner och for

anvandning i kliniska provningar. Tillverkningen av vara produkter

och produktkandidater kraver éverensstimmelse med FDA, EMA och



internationell cGMP och andra internationella lagkrav. Problem i var
tillverkningsprocess, underlatenhet att folja gallande bestammelser
vid tillverkning eller ovantade 6kningar i vara tillverkningskostnader
kan skada var verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Ett 6kat lagervarde Gver tiden; bade vad det galler rdvaror och hel-
och halvfabrikat kan av naturliga skal 6ka inkuransrisken. Det finns
alltid en risk att varorna inte hinner sdljas eller vidareforadlas innan
deras hallbarhetsdatum har gatt ut.

Avtalet med kontraktstillverkare innebar bland annat att bolaget ar
forpliktigat att bestdlla vissa minimivolymer under kommande ar. Om
varorna inte saljs i forvantade volymer dkar darmed inkuransrisken.

Bolaget soker minska risker i samband med samarbeten och part-
nerskap genom att sjalv vara tillverkare av lakemedlen for de kliniska
provningarna,att sjalv kunna tillverka i mindre skala for marknad, soka
samarbeten med vdletablerade foretag och ta fram alternativ till leve-

rantdrer och tillverkare.

Immaterialrattsligt skydd och patentrisker

Oasmia har patentskydd for sin teknologi. | ldkemedelsbranschen

finns ett antal risker férenade med immaterialrdtt och patent.

Det finns risk for att:

. produktutveckling leder till en produkt som ar omojlig att paten-
tera

. nuvarande eller framtida patentansokan inte leder till patent

. godkant patent inte ar tillrackligt skydd

. annat patent dominerar dver ens eget

. man anvander sig av substanser eller forfaranden som ar paten-

terade eller patentsokta av annan

Oasmia har minskat riskerna ovan genom att den tekniska plattformen
XR17, som anvands for varje produktkandidat, ar patenterad i form
av en sa kallad New Chemical Entity, vilket ar den hogsta graden av
immaterialrattsligt skydd for lakemedel.

Det foreligger ocksa risk for att konkurrenter gor intrdng i Oasmias
patentrattigheter. Hittills har Oasmia inte varit inblandad i nagon tvist
rorande patent eller varumarken. Det ar en risk som Oasmia accepterar
eftersom bolaget anser att dess patent har ett fullgott skydd pa alla

relevanta marknader.

Marknadsrisker

Som relativt ny aktor kan Oasmia méta konkurrenter som har fordelar
genom att de redan har etablerade produkter och marknadskanaler.
Detta gor det svart att forutsaga med vilken takt Oasmias lakemedel-
skandidater kan etablera sig efter marknadsgodkannande. Det finns
dven en osdkerhet kring adekvat prisniva for Oasmias produktkan-
didater jamfort med konkurrerande produkter pa marknaden, dar for
narvarande manga generikaprodukter finns.

Manga lakemedel medfor ratt for slutkunden att fa ersattning fran
betalande tredje part sasom offentlig sektor eller privata forsakrings-
bolag.Férandringar avseende sadan tredje parts policys samt formaga
att paverka prissattning och efterfragan pa lakemedel kan paverka

Oasmia negativt eller positivt.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Marknaden for cancerlakemedel for hund ar forhallandevis ny och
obeprdvad. Foljaktligen ar det svart att bedoma i vilken utstrackning
och med vilken hastighet cancerldkemedel kan komma att accepteras
av veterindrer.

Oasmias affarsmodell inkluderar licens- och distributionsavtal
som innehaller milstolpsbetalningar. De utfaller ojamnt &ver tid
och medf6r svangningar i omsattning och resultat. Milstolpsbetal-
ningar utgor inte en uthallig intjaning varfor Oasmia ar beroende av
lyckade marknadsintroduktioner av sina lakemedelskandidater for
att fa stabila intdkter.

Nyckelpersoner och rekrytering
Oasmia ar i hog grad beroende av anstdllda nyckelpersoner och kvali-
ficerad arbetskraft. Om Oasmia skulle forlora nyckelmedarbetare och/
eller inte lyckas rekrytera i onskvard takt sadan ytterligare kvalificerad
arbetskraft som kommer att behdvas i framtiden skulle det kunna forsena
eller orsaka avbrott i verksamhetens utveckling.

Bolaget soker minska risken att forlora nyckelmedarbetare genom
att utforma en bra arbetsmiljo med bra arbetsvillkor.

Oasmia ar lokaliserat i Uppsala dar det finns gott om personer som
har de kompetenser som behdvs inom lakemedelsbranschen, vilket

sannolikt gor att rekryteringsrisken ar sa lag den kan bli.

FORSLAG TILL DISPOSITION
AV FRITT EGET KAPITAL

Till arsstammans forfogande finns foljande fritt eget kapital:

KR
Overkursfond 1232603 020
Balanserat resultat -808 607 126
Arets resultat -118 963 649
Summa 305 032 245

Styrelsen foreslar att arsstamman 2018 beslutar att ovanstaende
belopp disponeras enligt féljande:
I ny rdkning overfores 305 032 245 kr.
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Oasmia Pharmaceutical AB (publ) ("Oasmia” eller "bolaget”) ar
moderbolaget till de heldgda svenska dotterbolagen Qdoxx Pharma
AB och Oasmia Incentive AB (tidigare Animal Health AB) som for nar-
varande dr vilande bolag samt AdvaVet Inc, Oasmia Pharmaceutical
Asia Pacific Limited och Oasmia RUS LLP. Oasmia &r ett publikt bolag
noterat pa NASDAQ Stockholm, NASDAQ Capital Market, New York
och Frankfurt Stock Exchange och styrs av en mangd lagar och for-
ordningar. De viktigaste dr aktiebolagslagen, svenska arsredovis-
ningslagen, NASDAQ Stockholms regelverk for emittenter, Svensk
kod for bolagsstyrning och SECs regelverk.

Styrning, ledning och intern kontroll fordelas mellan aktiedgarna
genom bolagsstaimman, styrelsen, vd:n och bolagsledningen.
Oasmia arbetar dven under de interna instruktioner och riktlinjer
som antagits av Oasmias styrelse och ledningsgrupp. Utover detta
ansvarar Oasmias revisorer for den externa kontrollen.

Denna rapport har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen

och Svensk kod for bolagsstyrning.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning bygger pa principen "folj eller forklara”
vilket innebar att foretag som tilldmpar koden kan valja att avvika
fran enskilda regler, men ska da redovisa avvikelsen och skalet till
denna. Oasmia har valt att gora féljande avvikelser under raken-
skapsaret 2017/2018:

i) Kodregeln 1.5. Till justerare av protokoll fran bolagsstamma
utsags aktiedgare och anstalld i bolaget. Anledningen dr att ingen
av de pa stdmman narvarande icke aktiedgare och anstalld var
villig att vara justerare av protokollet, varfor den anstallde

aktiedgaren valdes till protokolljusterare av stamman.

=

Kodregel 2.3. Majoriteten av valberedningens ledamoter dr inte
oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen och
arbetande styrelseordféranden ar ledamot. Anledningen ar att
oberoende styrelseordféranden tradde ur bolaget och stammans
beslut medfor ddrmed en sadan valberedningssammansattning.
iii) Kodregel 2.4. Majoriteten av valberedningens ledamoter utgors
av styrelseledamoter som dr beroende i forhallande till bolagets
storre dgare. Anledningen dr att huvudagarna bast ansag sig
representerade av sina representanter i bolagets styrelse.
iv) Kodregel 9.7. Bolaget har utfardat teckningsoptioner som Sty-
relsen haft mojlighet att forvarva. Teckningsoptionerna har en
L6ptid som understiger 3 ar. Anledning dr att Bolaget ansag att
en sadan incitamentsstruktur ar den lampligaste for att uppna

syftena med Bolagets incitamentsprogram.

AKTIEN OCH AKTIEAGARE

Oasmias aktie ar noterad pa NASDAQ Stockholm sedan den 24 juni
2010, sedan den 24 januari 2011 pa Frankfurt Stock Exchange och
sedan 23 oktober 2015 pa NASDAQ Capital Market. Det totala antalet
aktier uppgick per den 30 april 2018 till 176 402 372 st och varje
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aktie berattigar till en rost pa bolagsstdmman. Antalet aktiedgare var
7 435 st och Arwidsro Invest AB var den storsta dgaren 16,1%,f6ljd av
Alceco International S.A. 11,0%. De tio storsta agarna dgde 49,7 % av
det totala antalet aktier. For ytterligare information om agarstrukturen,
se avsnitt Aktien pa sid 27.

ARSSTAMMAN

Inom 6 manader fran rakenskapsarets utgang skall arsstamman hallas.
Kallelse till drsstamman skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Nyheter. Aktie-
dgare som vill delta i forhandlingarna pa arsstamman skall vara upp-
tagen i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken fem vardagar
innan stamman.

Arsstamma 2017
Arsstdmman 2017 hélls den 25 september i Oasmias egna lokaler i
Uppsala. Beslut togs bland annat om foljande:

¢ Faststallande av resultat- och balansrakning for rakenskapsaret
2016/2017, beslut om disposition av bolagets resultat samt an-
svarsfrihet for styrelsen och vd.

o Att styrelsen ska bestd av fem ledamadter utan suppleanter.

e Omval av styrelseledamoterna Julian Aleksov, Bo Cederstrand,
Alexander Kotsinas och Lars Bergkvist samt nyval av Per Lango.
Julian Aleksov valdes till styrelsens ordférande.

¢ Arvodet till styrelseledamot som ej ar anstallda i bolaget ska vara
150 000 kr per ar samt att styrelseordférandens arvode ska utga
med 300 000 kr per ar och att arvodet till revisorerna skall utga
enligt rakning.

e Kriterier for valberedningens sammansdttning infor arsstamman
2018.

¢ Riktlinjer for bestammande av lon och annan ersattning till vd och
andra personer i Oasmias ledning.

e Bemyndigande for styrelsen att aterkdpa och 6verlata egna aktier.

¢ Bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om nyemission av
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev mot kontant
betalning och/eller med bestammelse om apport eller kvittning.

Extra bolagsstamma 2017
Bolaget holl en extra bolagsstamma den 2 juni 2017 i Oasmias egna

lokaler i Uppsala. Beslut togs bland annat om foljande:

Beslut om emission av teckningsoptioner 2017:1, och makulering
av 2016:1.

¢ Beslut om emission av teckningsoptioner 2017:2 och makulering
av 2016:2.

* Bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om nyemission av

aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev mot kontant

betalning och/eller med bestammelse om apport eller kvittning.



Arsstimman 2018

Arsstimman 2018 kommer att hallas tisdagen 25 september 2018 i
Oasmias lokaler i Uppsala. Kallelse till arsstamman ska ske tidigast
sex och senast fyra veckor fore stamman. Aktiedgare har ratt att fa
ett drende behandlat pa stamman. For att styrelsen med sakerhet
ska hinnataindrendetikallelsen bor begaran om att arendet ska tas
upp tillarsstamman ha natt styrelsen senast 7 veckor fore stamman.
Begaran om att fa ett drende behandlat pa stamman ska stallas till

styrelsen och skickas till nedan angivna adress.

Oasmia Pharmaceutical AB
Att. Styrelsen

Vallongatan 1

752 28 Uppsala

VALBEREDNINGEN

Valberedningens uppdrag ar bland annat att arbeta fram och ldmna
forslag till styrelseledamdter och styrelseordférande samt arvode
till dessa. Valberedningen lamnar ocksa forslag till arsstamman om
eventuell ersattning for utskottsarbete samt om arvodering av ex-
tern revisor. Valberedningens forslag offentliggdras senast i sam-
band med kallelsen till arsstamman.

Valberedningens forslag till kriterier for val av valberedning infor
kommande stdmma antogs vid arsstamman 2017. Kriterierna var
foljande; en ledamot skall vara styrelsens ordférande (sammankal-
lande), tva ledamoter ska utses av de tva aktiedgarna som réstmdssigt
har det storsta aktieinnehavet i Oasmia Pharmaceutical AB den 30
september 2017. Valberedningens mandatperiod skall stracka sig
fram till dess att ny valberedning utsetts. Valberedningens ledaméter
infor drsstdamman 2018 bestar av Bo Cederstrand (ordférande), Julian
Aleksov och Per Arwidsson. Valberedningens fullstandiga forslag
infor arsstamman 2018 presenteras i kallelsen till arsstdmman. Bo
Cederstrand utsags av Alceco International S.A och Per Arwidsson
utsdgs av Arwidsro Investment AB.
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STYRELSEN

Oasmias styrelse bestar av fem ledamdter inklusive ordféranden.
Styrelseuppdraget ar tidsbestamt i enlighet med aktiebolagslagen
vilket innebar att uppdraget varar tills den forsta arsstamman som

halls efter det ar da styrelseledamoten utsags.

NARVARO RAKENSKAPSARET 2017/2018

REVI- ERSATT-
STYRELSE- SIONS- NINGS-
OBEROENDE* MOTEN UTSKOTT UTSKOTT
Julian Aleksov Nej/Nej 25/25
Bo Cederstrand Nej/Nej 25/25
Alexander Kotsinas Ja/la 25/25 6/6 1/1
Lars Bergkvist Ja/la 25/25 6/6 1/1
Per Langd Ja/la 12/25 3/6 1/1

*Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning respektive oberoende
till stdrre aktiedgare.

**Ersattningsutskottet utgjordes fram till arsstdmman 2017 av Bo Cederstrand,
Alexander Kotsinas och Lars Bergkvist. | samband med arsstimman den 26
september 2017 gick Per Langd in i revisionsutskottet.

Styrelsens uppgifter

Styrelsen har som 6vergripande uppgift att forvalta bolagets an-
geldgenheter for aktiedgarnas rakning. Styrelsen verkar i enlighet
med aktiebolagslagen, bolagsordningen samt interna reglementen
och bedomer fortlopande koncernens ekonomiska situation samt ut-
varderar den operativa ledningen. Styrelsen utser vd och beslutar
om betydande forandringar i bolagets organisation och verksamhet.
Styrelsen ansvarar vidare for att bolagets interna kontroll 6ver eko-
nomiska forhdllanden &r tillfredstdllande och att information avse-
ende den finansiella utvecklingen och utvecklingen i 6vrigt kommu-

niceras korrekt i bolagets ekonomiska rapporter.

Styrelsens ordforande

Styrelseordféranden féljer,genom lopande kontakter med vd, bolagets
utveckling och ansvarar for att styrelsens ledamater fortlopande far
den information som kravs for att kunna fullfolja uppdraget. Darutover
leder ordféranden styrelsens arbete och kontrollerar att styrelsens
beslut verkstalls. Ordféranden tillser dven att styrelsens arbete ar-
ligen utvarderas och att valberedningen informeras om resultatet av
utvarderingen. Vidare ansvarar ordféranden for framtagandet av
bolagsstyrningsrapporten samtrapport 6ver hur deninternakontrollen

tillden delden avser finansiell rapportering ar organiserad och hur val

den fungerat under det senaste rdkenskapsaret.
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Styrelsens arbetsform

| enlighet med aktiebolagslagen har Oasmias styrelse faststdllt en
skriftlig arbetsordning med tillhdrande vd-instruktioner som revideras
en gang per ar eller vid behov. Arbetsordningen reglerar hur styrelsear-
betet ska fordelas mellan styrelsens ledaméter, hur ofta styrelsen ska
sammantrada (minst fyra ganger per ar utover konstituerande styrelse-
mote), hur arbetet ska fordelas mellan styrelsen och revisionsutskottet.
Vd-instruktionen innehaller bland annat inskrankningar avseende
beslut kring investeringar och forvarv. Rapporteringsinstruktionen,
som kompletterar styrelsens arbetsordning och vd:s instruktion, reg-
lerar vd:s lopande rapportering till styrelsen samt styrelsens externa

rapportering.

Utvérdering av styrelsens arbete

Styrelsen genomfor arligen en utvardering av sitt arbete avseende
arbetsformer och arbetsklimat, inriktning for styrelsens arbete samt till-
gang till och behovet av sarskild kompetens i styrelsen. Resultatet av
utvdrderingen rapporteras till valberedningen och utgor underlag for
valberedningens arbete med att utvardera styrelsens sammansattning
och dess ersattning.

Styrelsens arbete under rakenskapsaret

Under rakenskapsaret 2017/2018 har styrelsen haft 25 protokollférda
moten. Styrelsen har vid dessa tillfallen huvudsakligen behandlat fragor
gallande den fortsatta finansieringen av koncernens verksamheter, for-
handlingar om/tecknande av nya partneravtal, haft noggranna uppfolj-
ningar av likviditetsprognoser och uppdateringar rérande pagaende regu-
latoriska processer samt beslutat om separation av veterinara tillgangar.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet har sedan arsstamman dret bestatt av Lars Bergkvist,
Alexander Kotsinas och Per Langd. Revisionsutskottet har till framsta
uppgift att stodja styrelsens dvervakning av redovisnings- och rapporte-
ringsprocesserna samt att sakerstalla kvalitén i dessa rapporter och pro-
cesser. Revisionsutskottet ska dven 6vervaka revisorernas arbete, valet
av revisionsbyra, granska revisorernas objektivitet och oberoende samt
att kostnaderna for tjdanster utéver revisionsuppdraget ar pa en lamplig
niva i forhallande till revisionsarvodet for att inte riskera att paverka
oberoendet. Revisionsutskottets ansvar och uppgifter framgar av sar-
skild upprattad intern instruktion. Under verksamhetsaret har revisions-
utskottet haft 6 moten darrevisorernandrvarat. Utover detta har bolaget

kvartalsvis haft kontakt med revisorerna under verksamhetsaret.

Ersattningsutskottet

Ersattningsutskottet ar ett beredningsorgan till bolagets styrelse och
skall svara for beredning av styrelsens forslag till arsstdmman avseende
principer for ersattning och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen.
Ersattningsutskottet skall vidare lagga fram forslag till beslut i styrelsen
avseende Lon och annan ersattning till VD samt lagga fram forslag till
beslut avseende optionsprogram och andra belonings- eller kompensa-
tionsformer som ar avsedda att riktas till en vidare krets av anstallda
inom bolaget. Utskottet har bestatt av Alexander Kotsinas, Per Langd

och Lars Bergkvist. Under aret har ersattningsutskottet haft 1 mote.
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ERSATTNING TILL STYRELSE OCH

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen

Vid arsstamman 2017 beslutades det att arvode till styrelseledamot
som ej aranstalld i bolaget skall utga med 150 000 kr per ar. Arvodet
till styrelseordforanden skall utga med 300 000 kr per ar. Styrelsear-
vodet far efter arsskiftet 2017/2018, ej langre faktureras av ledamot
genom helagt bolag.

Loner och 6vriga formaner
Ersattning till vd och andra ledande befattningshavare skall utgéras
av fast lon, pensionsavsattning samt sjukforsakring.

Uppsédgningstid och avgangsvederlag

Vid uppsdgning fran bolagets sida skall uppsagningstiden forvd vara
hogst 12 manader. Vid uppsagning fran vd:s sida skall uppsagnings-
tiden vara hogst tre manader. For 6vriga ledande befattningshavare
skall uppsagningstiden normalt vara sex manader om uppsagningen
sker pa initiativ av bolaget, och tre manader om uppsagningen sker
pa initiativ av befattningshavaren. Inga sarskilda avgangsvederlag
skall utga.

Incitamentsprogram

Oasmia har for narvarande tva incitamentsprogram. Beslut om even-
tuella incitamentsprogram riktade till ledande befattningshavare
skall fattas av bolagsstamman. De pagaende optionsprogrammen

fattades vid extra bolagstamma den 2 juni 2017.

Avvikelse i enskilt fall

Styrelsen skall ha ratt att franga dessa riktlinjer om det i ett enskilt
fall foreligger sarskilda skal. Om sadan avvikelse sker skall infor-
mation om detta, och skalet till avvikelsen, redovisas vid narmast
foljande arsstamma.

Revisorer
Enligt bolagsordningen skall bolaget ha en eller tva externa revisorer.
Revisionsbolag, omvalt vid arsstamman 2017, ar EY med auktoriserad

revisor Fredrik Norrman som huvudansvarig revisor.



INTERN KONTROLL AVSEENDE

DEN FINANSIELLA RAPPORTERINGEN

Oasmias process forintern kontroll ar utformad for att hantera och
minimera risken for felaktigheter i den finansiella rapporteringen.
Styrelsen utvdrderar arligen behovet av en internrevisionsfunk-
tion och har bedomt att bolagets nuvarande storlek och riskexpo-
nering inte motiverar en separatinternrevisionsfunktion. Féljande
beskrivning redogor for hur den interna kontrollen ar organiserad.
Beskrivningen dr begrdnsad till den interna kontrollen avseende

den finansiella rapporteringen.

Kontrollmiljo

Grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella rap-
porteringen utgdrs av den 6vergripande kontrollmiljon. | kon-
trollmiljon ingar att organisationsstruktur, beslutsvdgar och be-
fogenheter ar klart definierade och formedlade i form av interna
styrdokument som policys, riktlinjer, manualer och koder. | kon-
trollmiljon ingdr dven lagar och externa regelverk.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for den interna kontrollen
avseende den finansiella rapporteringen. Ett effektivt styrelsear-
bete ar darmed grunden for en god internkontroll. Oasmias styrel-
se har fastslagit en arbetsordning och tydliga instruktioner for sitt
arbete, vilket dven omfattar arbetet i styrelsens revisionsutskott.
Revisionsutskottet har till framsta uppgift att stddja styrelsens
dvervakning av redovisnings- och rapporteringsprocesserna samt
att sakerstdlla kvalitén i dessa rapporter och processer.

Revisionsutskottets uppgift ar overvakande. Ansvaret for att
uppratthalla en effektiv kontrollmiljo och det lGpande arbetet
med riskhantering och intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen ar delegerat till verkstadllande direktoren. Chefer
paolika nivaeribolaget harisinturdetta ansvarinom sina respek-
tive omrdden. Ansvar och befogenheter definieras bland annat i
vd-instruktion, instruktioner for attestratt, manualer, andra policys,
rutiner och koder.

Styrelsen faststdller bolagets viktigare policys betraffande
information/kommunikation, finansiering och riskhantering. Bo-
lagsledningen faststaller instruktioner och ansvariga chefer ut-
fardar riktlinjer samt 6vervakar tilldmpningen av samtliga policys
och instruktioner. Bolagets redovisnings- och rapporteringsin-
struktioner ar fastlagda i en ekonomihandbok som ar tillganglig
for all ekonomipersonal. Tillsammans med lagar och andra exter-

na regelverk utgor den organisatoriska strukturen och de interna

regelverken kontrollmiljon.
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Riskbedomning

Malet med riskbedomningen ar att identifiera omraden med hdg
riskinom verksamheten och utvardera vilka kontroller som kravs for
att hantera dessa risker. Balans- och resultatposter som grundas pa
beddmningar eller genereras av komplexa processer dr relativt mer
utsatta for felrisker an andra poster.

Styrelsen initierar arligen en riskidentifieringsprocess och
resultatet av riskidentifieringen utvarderas av styrelsen som gor
en bedémning av vilka atgdrder som behdver vidtas. Styrelsen gor
beddmningen att bolaget har en god intern kontroll avseende den
finansiella rapporteringen.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteterna syftar till att férebygga, upptacka och korri-
gera fel och avvikelser. Kontrollaktiviteter ar inbyggda i bolagets
processer for betalningar, redovisning och finansiell rapportering
och inkluderar bland annat attest- och godkdannanderutiner, av-
stamningar, resultatanalys, uppdelning av administrativa kontrol-
lerande respektive utforande funktioner samt kontroller inbyggda

i IT-system.

Information och kommunikation

Information som beddms paverka varderingen av bolagets aktie
(kurspaverkande information) offentliggdrs sa att den snabbt och
pa ett icke-diskriminerande satt nar allmanheten. Offentliggo-
rande sker genom ett pressmeddelande som sands samtidigt till
borsen, etablerade nyhetsbyraer och tidningar. Samtidigt public-
eras samma information pa bolagets webbplats. Oasmia foretrads
offentligt i alla fragor i forsta hand av vd. Vd har delegerat visst
ansvar till informationsansvarig. Vd och informationsansvarig far,
som foretradare for bolaget, informera/uttala sig om fragor som
ror bolagets verksamhet.

Bolaget tillampar tysta perioder, vilka intraffar trettio dagar
innan publicering av hel- eller delarsrapport. Vid ldacka av kurspa-
verkande information eller vid speciella handelser som kan paver-
ka varderingen av bolaget ska borsen underrattas varefter press-
meddelande med motsvarande information skickas ut. Bolagets
informationsgivning regleras i en informationspolicy som syftar
till att sakerstalla en god kvalitet pa saval intern som extern infor-
mation. Policyn ska vidare underlatta efterlevnad av tillampliga
lagar, regler och avtal. For hantering av insiderinformation finns
sarskilda riktlinjer upprattade i bolagets insiderpolicy samt insider-

forteckningsinstruktion (f.d. loggboksinstruktion).




STYRELSE

JULIAN ALEKSOV

Arbetande styrelseordforande sedan 2015 och
styrelseledamot sedan 1999.

Vice Arbetande ordforande under perioden november
2016 till och med februari 2017.

(fodd 1965)

En av grundarna till bolaget. Har stor erfarenhet
av koordinering av forskningsprojekt och strategisk
utveckling av globala immateriella tillgangar.
Aven styrelseordférande i Oasmia Incentive AB,
styrelseordférande Qdoxx Pharma AB och sty-
relseledamot i AdvaVet Inc.

Aktieinnehav: 148 650 st aktier personligen

och 19 417 801 st aktier genom bolaget Alceco
International S.A.

LARS BERGQVIST
Ledamot sedan 2015.
(fodd 1964)

ALEXANDER KOTSINAS

Ledamot sedan 2013.

(fédd 1967)

Har varit Vice President och finansdirektdr pa
Q-Med mellan 2008-2011. Alexander har ocksa
tjanstgjort som finanschef pa Life Europe AB och
mobiloperatdren 3. Han har varit Vice President
pa Investor AB och har arbetat pa Ericsson. Han ar
civilingenjor fran KTH i Stockholm och civilekonom
fran Handelshogskolan i Stockholm.

Aktieinnehav: -

PER LANGO
Ledamot sedan 2017.
(fodd 1969)

BO CEDERSTRAND

Ordférande 2000-2011.

Ledamot sedan 2011.

(fodd 1939)

Cirka 40 ars erfarenhet som VD och delagare i
ett antal mindre och medelstora bolag, framst
inom handel. Har stor erfarenhet av interna-
tionella affarer. Omfattande erfarenhet inom
produktion. Har varit mycket aktiv i branschfor-
eningssammanhang. Styrelsesuppleant i Fruges
AB (pagdende) och har tidigare varit styrelsele-
damot i Arken Hemdjurshallarna.
Aktieinnehav: 126 000 st aktier personligen
och 19 417 801 st aktier genom bolaget Alceco
International S.A.

Lars &r civilekonom och har tidigare arbetat pa chefspositioner inom en rad
framgangsrika foretag. Hans har bland annat arbetat som VD for Arken Zoo
och Hidden Dinosaur. Han har ocksa mangarig erfarenhet av styrelsearbete
fran bland annat FDT AB, Master Design AB och Svensk Franchise.
Aktieinnehav: -
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Ledamot sedan hosten 2017. Per Lango har stor internationell och kommersiell
erfarenhet av att lansera och etablera globala produkter inom olika tera-
peutiska omraden. Under sin karridr har han ansvarat for ett stort antal in-
ternationella affarsutvecklingsinsatser, inklusive storre licensieringsaffarer
och publika transaktioner. Fér narvarande ar Per Langd anstalld av Nestle
Skin Health. Han har en masterexamen i ekonomi fran Uppsala Universitet.
Han ar styrelseordférande i AdvaVet Inc.

Aktieinnehav: 30 000.




LEDNING

JULIAN ALEKSOV

Arbetande styrelseordforande sedan 2015 och
styrelseledamot sedan 1999.

Vice Arbetande ordfdrande under perioden november
2016 till och med februari 2017.

(fodd 1965)

En av grundarna till bolaget. Har stor erfarenhet
av koordinering av forskningsprojekt och strategisk
utveckling av globala immateriella tillgangar.
Aven styrelseordférande i Oasmia Incentive AB,
styrelseordférande Qdoxx Pharma AB och sty-
relseledamot i AdvaVet Inc.

Aktieinnehav: 148 650 st aktier personligen

och 19 417 801 st aktier genom bolaget Alceco

International S.A.

MIKAEL ASP

VD

(fodd 1962)

Mikael Asp ar Civilingenjor Kemiteknik och
anstdlld hos Oasmia sedan 2013. Han har 25 ars
erfarenhet fran ett flertal foretag inom interna-
tionell lakemedelsindustri vad galler forskning,
utveckling, produktion, kvalitetssakring och som
qualified person (QP). Han ar styrelseledamot i
Oasmia Incentive AB.

Aktieinnehav: 8 020 aktier personligen.

LEDNING

ANDERS BLOM

Executive Vice President och CFO

(fodd 1969)

Anstalld sedan 2014. Anders har tidigare erfa-
renhet av internationell strategisk affarsutveck-
ling och finansiering fran Q-Med, Galderma och
Pharmacia under 20 ar. Han ar civilekonom fran
Uppsala Universitet. Senast tidigare anstallning
var som partner pa Nexttobe AB. Han &r daven
styrelseledamot i Oasmia Incentive AB och Qdoxx
Pharma AB.

Aktieinnehav: 116 850 aktier personligen.
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RAKENSKAPER

RESULTATRAKNING - KONCERNEN

2017-05-01 2016-05-01
TKR NOT -2018-04-30 -2017-04-30
Nettoomsattning 4 3169 172
Fordndring av lager av produkter i arbete och fardiga varor 7 -1 450 -1 405
Aktiverat arbete for egen rakning 5 9157 7023
Ovriga rorelseintikter 6,13 1753 420
Ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror 7,13 -2 953 -2984
Ovriga externa kostnader 8,9,13 -60 235 -79 904
Personalkostnader 10 -48 371 -59 295
Avskrivningar och nedskrivningar 11,12 -4 794 -4 508
Rorelseresultat 14 -103724 -140 481
Finansiella intakter 101 85
Finansiella kostnader -14 390 -19 847
Finansiella poster - netto 13,15 -14 289 -19 762
Resultat fore skatt -118 013 -160 243
Inkomstskatt 16 = -
Arets resultat -118 013 -160 243
Arets resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -118 007 -160 243
Innehav utan bestammande inflytande -6 -
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr * 17 -0,71 -1,39
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT - KONCERNEN

2017-05-01 2016-05-01
TKR NOT -2018-04-30 -2017-04-30
Arets resultat -118 013 -160 243
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:

Omrdkningsdifferenser -23 13
Summa ovrigt totalresultat -23 13
Arets totalresultat -118 036 -160 230
Arets totalresultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare -118 030 -160 230
Innehav utan bestdmmande inflytande -6
Totalresultat per aktie fore och efter utspadning, kr* -0,71 -1,39

* Omrakning av jamforelsetalen har skett med hansyn till fondemissionselement i den foretraddesemission som genomfdrdes under juli 2017.
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RAKENSKAPER

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING - KONCERNEN

TKR NOT 2018-04-30 2017-04-30
TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 11 15527 18 368
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5 426 079 416 922
Ovriga immateriella tillgdngar 12 45 957 36 171
Finansiella anldggningstillgangar 2 2
Summa Anlédggningstillgangar 487 565 471 464
Omsattningstillgangar

Varulager 7 9 746 13 685
Kundfordringar 18 1578 35
Ovriga kortfristiga fordringar 18,20 34371 1390
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18,19 19 234 7008
Likvida medel 18 15580 28 001
Summa Omséttningstillgangar 80 509 50 119
SUMMA TILLGANGAR 568 075 521583
EGET KAPITAL

Kapital och reserver hanforligt till Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 21 17 641 11904
Ej registrerat aktiekapital - 706
Ovrigt tillskjutet kapital 1232290 1074619
Reserver -29 -6
Balanserat resultat inklusive arets resultat -904 860 -786 853
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 345 042 300 371
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestdammande inflytande -6 -
Summa eget kapital 345 036 300 371
SKULDER

Kortfristiga skulder

Konvertibellan 17,18 52 841 66 307
Ovrig uppléning 18,25 134 419 102 419
Leverantdrsskulder 18 9256 20 837
Ovriga kortfristiga skulder 22 3504 5356
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 18,23 23019 26 294
Summa Kortfristiga skulder 223 039 221 212
Summa Skulder 223 039 221212
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 568 075 521583

Eventualforpliktelser och stdllda sakerheter redovisas i not 24.
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RAKENSKAPER

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL - KONCERNEN

HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

SUMMA EGET
KAPITAL
HANFORLIGT
EJREGISTRE- OVRIGT TILL- TILL MODER-  INNEHAVUTAN
RAT AKTIE- SKJUTET BALANSERAT BOLAGETS BESTAMMANDE SUMMA

TKR NOT AKTIEKAPITAL KAPITAL KAPITAL  RESERVER*® RESULTAT AKTIEAGARE INFLYTANDE EGETKAPITAL
Ingdende balans per den 1 maj 2016 10721 0 941 961 -19 -626 610 326 053 - 326 053
Arets totalresultat - - - 13 -160 243 -160 230 - -160 230
Teckningsoptioner - - - - - - - 0
Eget kapitalandel frédn emission av 18 } } 1152 : } 1152 } 1152
konvertibellan
Nyemission 21 1183 706 135111 - - 137 000 - 137 000
Emissionskostnader - - -3 605 - - -3 605 - -3 605
Utgdende balans per den 30 april 2017 11 904 706 1074 619 -6 -786 853 300 371 0 300 371
Ingdende balans per den 1 maj 2017 11 904 706 1074 619 -6 -786 853 300 371 0 300371
Arets resultat - - - - -118 007 -118 007 -6 -118 013
Ovrigt totalresultat - - - 23 - 23 - -23
Arets totalresultat 0 0 0 -23 -118 007 -118 031 -6 -118 036
Teckningsoptioner - - 13713 - - 13713 - 13713
Eget kapitalandel fran emission av 18 : . 985 : ) 985 . 985
konvertibellan
Nyemissioner 21 5737 -706 158 472 - - 163 503 - 163 503
Emissionskostnader - - -15 500 - - -15 500 - -15 500
Utgdende balans per den 30 april 2018 17 641 0 1232290 -29 -904 860 345 042 -6 345036

* Omrakningsdifferenser
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RAKENSKAPER

RAPPORT OVER KASSAFLODEN - KONCERNEN

2017-05-01 2016-05-01

TKR NOT -2018-04-30 -2017-04-30
Den lépande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella poster -103 724 -140 481
Justeringar for ej kassapaverkande poster 25 6420 15 310
Erhallen rdnta 15 101 92
Erlagd ranta 15 -10 126 -2 515
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore fordndring av rorelsekapital -107 329 -127 595
Forandring av rorelsekapital

Forandring varulager 7 2 869 -2783
Forandring kundfordringar 18 -1 543 -198
Forandring ovriga kortfristiga fordringar 18,19, 20 335 -3584
Forandring leverantorsskulder 18 -11 755 -6 616
Forandring ovriga kortfristiga rorelseskulder 18, 22,23, 25 -6 211 7764
Kassaflode fran den lopande verksamheten -123 634 -133 011
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgdngar 5,12 -21 037 -7 445
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 11 -415 -515
Avyttring av kortfristiga placeringar 18 = 20000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21 452 12 039
Finansieringsverksamheten
Aterbetalning av skulder till kreditinstitut 18 - -20 000
Upptagna lan 26 3000 -
Aterbetalda l&n 26 -39 000 -
Konvertibellan 17,18, 25 21000 84000
Aterbetalda konvertibell&n 18 = -2000
Teckningsoptioner 17 199 -
Nyemissioner 18,21 159 282 70 000
Emissionskostnader 21 -11 826 -9 245
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 132 656 122 755
Arets kassafléde -12 430 1783
Omrakningsdifferenser 10 10
Likvida medel vid arets borjan 28 001 26 208
Likvida medel vid arets slut 18 15580 28 001
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RAKENSKAPER

2017-05-01 2016-05-01
TKR NOT - 2018-04-30 -2017-04-30
Nettoomsattning 4 3169 172
Forandring av lager av produkter i arbete och fdardiga varor 7 -1 450 -1 405
Aktiverat arbete for egen rakning 5 9157 7 023
Ovriga rérelseintédkter 6,13 2078 420
Ramaterial och forbrukningsmaterial 7 -2 953 -2 984
Ovriga externa kostnader 8,9,13 -60 499 -79 669
Personalkostnader 10 -47 851 -59 295
Avslgrivninga'r och ne_t_jskriyningar av materiella 11,12 4794 4508
och immateriella anldggningstillgangar
Rorelseresultat -103 143 -140 246
Resultat fran andelar i koncernforetag 25,26 -1 532 -65
Ovriga ranteintdkter och liknande intdkter 13,15 101 85
Rantekostnader och liknande kostnader 13,15 -14 390 -19 847
Finansiella poster - netto -15 821 -19 827
Resultat fore skatt -118 964 -160 073
Skatt pa arets resultat 16 - -
Arets resultat -118 964 -160 073

2017-05-01 2016-05-01
TKR NOT - 2018-04-30 - 2017-04-30
Arets resultat -118 964 -160 073

Arets totalresultat -118 964 -160 073




RAKENSKAPER

BALANSRAKNING - MODERBOLAGET

TKR NOT 2018-04-30 2017-04-30
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5 426 079 416 922
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 12 45 957 36171
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 11 15 381 18 222
Pagaende nyanldggningar och forskott avseende materiella anldggningstillgangar 11 146 146
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 26 355 110
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 1
Summa Anlédggningstillgangar 487 919 471573
Omséttningstillgangar
Varulager
Ravaror och férnédenheter 7 3093 5581
Varor under tillverkning 7 6 653 8104
9746 13 685
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 18 1578 35
Fordringar hos koncernfdretag 597 -
Ovriga kortfristiga fordringar 18, 20 34270 1388
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18,19 19 224 7008
55 669 8431
Kassa och bank 18 15227 26 312
Summa Omséttningstillgangar 80 643 48 428
SUMMA TILLGANGAR 568 562 520 001

OASMIA PHARMACEUTICAL AB - ARSREDOVISNING 2017/2018




RAKENSKAPER
BALANSRAKNING - MODERBOLAGET
TKR NOT 2018-04-30 2017-04-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 21 17 641 11904
Ej registrerat aktiekapital - 706
Reservfond 4620 4620
Fond for utvecklingsutgifter 16 940 7783
39 201 25013
Fritt eget kapital
Overkursfond 1232 603 1074619
Balanserat resultat -808 607 -639 378
Arets resultat -118 964 -160 073
305 032 275 168
Summa Eget kapital 344 232 300 181
Kortfristiga skulder
Konvertibellan 17,18 52 841 66 307
Ovrig uppléning 18, 25 134 419 102 419
Leverantdrsskulder 18 9256 20 837
Skulder till koncernféretag 25 2784 1664
Ovriga kortfristiga skulder 22 2022 2 303
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 23 23008 26 290
Summa kortfristiga skulder 224 330 219 820
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 568 562 520001

Eventualforpliktelser och stdllda sdkerheter redovisas i not 24.
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RAKENSKAPER

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL - MODERBOLAGET

BUNDET EGET KAPITAL

FRITT EGET KAPITAL

EJ FOND FOR

AKTIE- REGISTRERAT UTVECKLINGS- BALANSERAT ~ SUMMAEGET
TKR NOT KAPITAL AKTIEKAPITAL RESERVFOND UTGIFTER  OVERKURSFOND RESULTAT KAPITAL
Ingaende balans per den
1 maj 2016 10721 0 4620 0 941 961 -631 594 325707
Eget kapitalandel fran
emission av konverti-
belldn 18 - - - 1152 - 1152
Forskjutning mellan fritt
och bundet kapital - - 7783 - -7 783 0
Nyemissioner 21 1183 706 - 135111 - 137 000
Emissionskostnader - - - -3605 - -3 605
Arets resultat - - - - -160 073 -160 073
Utgaende balans per den
30 april 2017 11 904 706 4620 7783 1074 619 -799 450 300 181
Ingdende balans per den
1 maj 2017 11904 706 4620 7783 1074 619 -799 450 300 181
Teckningsoptioner - - - 14 026 - 14 026
Eget kapitalandel fran
emission av konverti-
bellan 18 - - - 985 - 985
Forskjutning mellan fritt
och bundet kapital - - 9157 - -9 157 0
Nyemissioner 21 5737 -706 - 158 472 - 163 503
Emissionskostnader - - - -15 500 - -15 500
Arets resultat - - - - -118 964 -118 964
Utgaende balans per den
30 april 2018 17 641 0 4620 16 940 1232 603 -927 571 344 232
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RAKENSKAPER
KASSAFLODESANALYS - MODERBOLAGET

2017-05-01 2016-05-01
TKR NOT - 2018-04-30 - 2017-04-30
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -103 143 -140 246
Justeringar for ej kassapaverkande poster 25 6420 15 310
Erhallen ranta 15 101 92
Erlagd ranta 15 -10 126 -2 515
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -106 748 -127 360
Forandring av rorelsekapital
Férandring varulager 7 2 869 -2783
Forandring kundfordringar 18 -1 543 -198
Forandring dvriga kortfristiga fordringar 18, 19, 20 -163 -3 593
Férandring leverantdrsskulder 18 -11 621 -6 602
Forandring dvriga kortfristiga rorelseskulder 22,23,25 -4 592 6 065
Kassaflode fran den lopande verksamheten -121 798 -134 470
Investeringsverksamheten
Lamnade kapitaltillskott 25,26 -292 -65
Investeringar i immateriella tillgangar 5,12 -21 037 -7 445
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 11 -415 -515
Avyttring av kortfristiga placeringar 18 - 20000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21 744 11 975
Finansieringsverksamheten
Aterbetalning av skulder till kreditinstitut 18 - -20 000
Upptagna lan 26 3000 -
Aterbetalda Lan 26 -39 000 -
Konvertibellan 17,18, 25 21000 84000
Aterbetalning av konvertibellan 18 - -2 000
Nyemissioner 21 159 282 70000
Emissionskostnader 21 -11 826 -9 245
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 132 457 122 755
Arets kassafléde -11 085 259
Likvida medel vid arets borjan 26 312 26 053

Likvida medel vid arets slut 18 15 227 26 312
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NOTER

Oasmia Pharmaceutical AB (org.nr. 556332-6676 och moderbolag i Oasmia-kon-
cernen) dr ett aktiebolag med sadte i Stockholm, Sverige. Adressen till bolaget
ar Vallongatan 1, Uppsala, dar moderbolaget har sin kontors-, forsknings- och
produktionsanldggning.

Bolagets aktie dr noterad pa NASDAQ Stockholm, NASDAQ Capital Market i
New York samt pa Frankfurt Stock Exchange. Koncernens verksamhet beskrivs i
férvaltningsberittelsen pa sidorna 23-31. Arsredovisningen fér Oasmia Pharma-
ceutical AB for det rdkenskapsar som slutar den 30 april 2018 har godkédnts for
offentliggdérande av styrelsen den 23 augusti 2018. Koncernens och moderbolagets
resultat- och balansrékningar kommer att foreldggas arsstdamman den 25 september
2018 for faststdllande.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nar denna arsredovisning
upprattats anges nedan.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har uppradttats i enlighet med International Financial Re-
porting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB)
samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) sddana de antagits av EU. Vidare har rekommendation RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner utgiven av Radet for finansiell
rapportering tilldmpats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i
de fall som anges nedan under avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.
De avvikelser som férekommer mellan moderbolagets och koncernens principer
féranleds av begransningar i mojligheterna att tilldmpa IFRS i moderbolaget till
féljd av Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt i vissa fall av skatteskil.

Att upprdtta rapporter i Overensstammelse med IFRS krdver anvdndning av en
del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen
gor vissa beddmningar vid tilldmpningen av koncernens redovisningsprinciper.
De omraden som innefattar en hog grad av beddmning, som ar komplexa eller
sadana omraden dar antaganden och uppskattningar dr av vasentlig betydelse for
koncernredovisningen anges i not 3.

KONCERNENS REDOVISNINGSPRINCIPER

Andrade redovisningsprinciper

Nya principer 2017/18

Ingen av de standarder och tolkningar som for férsta gangen &r obligatoriska for
rakenskapsaret som bdrjade 1 maj 2017 har haft nagon vdsentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

Nya IFRS och tolkningar med tillampning rakenskapsaret 2018/19 eller
senare som kan ha en verkan pa Oasmias finansiella rapportering:

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder
Standarden tradde i kraft den 1 januari 2018, och kommer foljaktligen att tillampas
av Oasmia fran och med verksamhetsaret 2018/2019.

Standarden ersdtter i férsta hand IAS 18 Intdkter som dr den standard som hittills
reglerat intdktsredovisningen. Den grundldggande principen for nar en intdkt kan
redovisas dr enligt IFRS 15 nar forvdrvaren kan anvanda en vara eller kan tillgo-
dogo6ra sig nyttan av en tjanst, medan |IAS 18 mer tar fasta pa nar risken dvergar
fran sdljare till kopare. IFRS 15 kraver ocksa betydligt mer upplysningar &n IAS 18.
Vid inférandet ska IFRS 15 dven tilldmpas retroaktivt pa tidigare perioder enligt
en av foljande metoder:

e Fullstdndig retroaktiv tilldmpning pa tidigare perioder.
¢ Densammanlagda effekten av en forsta tillampning redovisas som en justering
av ingaende eget kapital.

Oasmia har tilldmpat den andra metoden, alltsd att enbart justera ingdende eget
kapital. Paverkan pa eget kapital fran denna justering innebar en minskning av
eget kapital pa ca 1,4 mkr.

IFRS 9 Finansiella instrument
Standarden tradde i kraft den 1 januari 2018, vilket innebdr att den kommer att
tilldmpas av Oasmia fran och med verksamhetsaret 2018/2019.

IFRS 9 Finansiella Instrument ersatter IAS 39 och omfattar redovisning av fi-
nansiella tillgangar och skulder. IFRS 9 innebdr, vad det galler klassificering och
vardering av finansiella instrument, forenklingar i jamforelse med IAS 39. For att
beddma hur finansiella instrument ska redovisas enligt IFRS 9 ska bolaget se till de
kontraktuella kassaflédena samt affarsmodellen under vilket instrumentet halls.

En effektav IFRS 9,jamfort med IAS 39, dr att kreditférluster kommer att redovisas
tidigare. Aven kriterierna for sikringsredovisning har férandrats.

Inférandet av denna standard har inte haft nagon vasentlig inverkan pa Oasmias
finansiella rapporter.

IFRS 16 Leases
Standarden trader i kraft den 1 januari 2019, vilket innebar att den kommer att
tilldmpas av Oasmia fran och med verksamhetsaret 2019/2020.

IFRS 16 foreskriver att leasingtagare vid ett leasingavtals borjan ska redovisa
rdtten att anvanda de leasade tillgangarna pa balansrdkning och samtidigt ska en
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leasingskuld redovisas. For Oasmias del kommer detta i férsta hand att innebara att
de hyresavtal som nu redovisas som operationella leasingavtal kommer att redovi-
sas i balansrakningen. Tillgdngarna kommer att skrivas av under anvandningstiden
och leasingraterna kommer att redovisas dels som avbetalning pa leasingsskulden
och dels som rantekostnad i resultatrakningen.

Leasingsskulden kan ocksa komma att omvarderas under loptiden beroende pa
om vissa omstandigheter, sasom exempelvis nya leasingvillkor, intrader.

Tva undantag kommer dock att gdlla. Leasade tillgdngar med ett lagt varde
och korttidsleasing (med en loptid pa hogst tolv manader) kommer att undantas
fran forpliktelsen att aktivera rdtten till utnyttjande respektive att skuldféra de
foérvantade leasingbetalningarna.

Detta kommer uppskattningsvis att innebdra att balansomslutningen kommer
att 6ka med ca 20-25 mkr. Det kommer ocksa att innebara att kostnader pa ca 6-7
mkr per ar, som nu redovisas i resultatrdkningen under Ovriga externa kostnader,
kommer att redovisas dels som avskrivningar och dels som rantekostnader.

Inga andra av de standarder och tolkningar som annu inte har tratt i kraft, vantas
ha nagon vésentlig inverkan pa koncernen.

Dotterbolag

Dotterbolag ar de foretag som moderbolaget har bestammande inflytande 6ver.
Moderbolaget kontrollerar ett foretag nar det exponeras for eller har ratt till rorlig
avkastning fran sitt innehav i foretaget och har méjlighet att paverka avkastningen
genom sitt inflytande i foretaget.

Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredo-
visningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvdnds for redovisning av forvarv av dotterbolag. Det innebar
att forvarvade tillgangar och skulder initialt varderas till verkligt varde. Uppstar
darvid en avvikelse mot anskaffningsvardet sa redovisas denna som goodwill i
koncernbalansrdkningen i det fall avvikelsen ar positiv och i resultatrdakningen
om den &r negativ.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa
transaktioner mellan koncernforetag elimineras.

Omrédkning av utlandsk valuta

Moderbolagets funktionella valuta och tillika rapporteringsvaluta ar svenska kronor
(SEK). Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt
de valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster
som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrdkning av mo-
netdra tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs redovisas i
rorelsen. Valutakursvinster och -férluster som uppkommer vid valutaomvardering
av bankkonton i utldndsk valuta redovisas i finansnettot.

Enskilda dotterbolag har en annan funktionell valuta an SEK. Vid upprattandet
av koncernredovisningen anvdnds dagsvardesmetoden, vilket innebdr att tillgdngar
och skulder raknas om till balansdagens kurs medan intdkter och kostnader rak-
nas om till arets genomsnittskurs. De omrakningsdifferenser som dérvid uppstar
redovisas i 6vrigt totalresultat.

Rapportering per segment

Ett rérelsesegment &r en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran
vilken den kan generera intdkter och adra sig kostnader och for vilket det finns
fristaende finansiell information tillgdnglig. Vidare granskas segmentets rorelsere-
sultatregelbundet av féretagets hogste verkstallande beslutsfattare som underlag
for beslut om resurser till segmentet och bedomning av dess resultat. | koncernen
har féretagsledningen identifierats som hogste verkstdllande beslutsfattare.
Foretagsledningen beddémer verksamheten i sin helhet, d.v.s. som ett segment,
och koncernen redovisar darfor ingen information per segment. | not 4 redovisas
intakternas fordelning pa produktgrupper och geografiska marknader samt vardet
av anldggningstillgangar i Sverige respektive dvriga lander. | samma not ldmnas
dven information om kundstrukturen.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvardet med avdrag
for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hdnféras till
férvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter Laggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas
som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som &r forknippade med tillgangen
kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde kan
matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas bort fran
balansrdakningen. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som
kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar pa tillgangar, for att férdela deras anskaffningsvarde till det berédk-
nade restvardet dver den berdaknade nyttjandeperioden, gors linjart enligt féljande:

Fordon 3-5ar
Inventarier & Produktionsutrustning 5-15 ar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 20ar

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras
vid behov. En tillgangs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervinnings-
varde om tillgangens redovisade vérde Gverstiger dess bedomda atervinningsvarde.
Vinster och forluster vid avyttring faststdlls genom en jamférelse mellan forsalj-
ningsintdkten och det redovisade vardet och redovisas i Ovriga rérelseintikter
eller Ovriga rérelsekostnader.



IMMATERIELLA TILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsfoérs omedelbart. Utgifter avseende utvecklingsprojekt,
hanférliga till framtagning och test av nya eller férbattrade produkter, balanseras i
den omfattning som dessa utgifter forvantas generera framtida ekonomiska férdelar.
Oasmia aktiverar utgifter for utvecklingsarbeten bestaende av bolagets satsningar
inom kliniska provningar i fas Il fér produktkandidaterna Paclical/Apealea och
Paccal Vet for vilka samtliga forutsattningar for aktivering enligt IAS 38 &r uppfyllda.

Det ar bolagets beddmning att det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkt-
kandidaterna och att géra dem tillgangliga for férsaljning och att vid borjan av en
fas |1l studie ar det den tidigaste tidpunkt da samtliga kriterier for en aktivering &r
uppfyllda. Denna bedémning gors mot bakgrund av flera faktorer.

Bada produkterna bygger pa en valkand och vdldokumenterad substans, paklitaxel,
och Oasmias egen exipient XR17. Bolaget kan darfor ateranvdanda data mellan pro-
duktkandidaterna vid ans6kan om marknadsgodkannande och detta kan potentiellt
leda till en kortare vag till godkdannande.

Bolaget har bade resurser och kompetens att i egen regi producera dessa tva
produkter for de kliniska studier som foregar en fas Ill studie. Produktion sker i
godkanda lokaler med anstalld personal.

Bolaget har bade ambitionen och méjligheten att sdlja dessa produkter pa res-
pektive marknad, bade genom existerande distributorer eller genom egna forsalj-
ningskanaler.

Onkologimarknaderna fér bade manniskor och séllskapsdjur dr bade stora och
vaxande vilket gor att bolaget bedomer majligheterna att dessa produkter skall
kunna generera betydande ekonomiska fordelar i framtiden.

Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Utvecklings-
utgifter som tidigare kostnadsforts balanseras inte som tillgang i senare perioder.
Avskrivning av balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten sker linjart éver den
period som de foérvantade férdelarna berdknas komma bolaget tillgodo, och pabdrjas
nar en normalniva av kommersiell forsaljning till slutkund uppnatts.

Forvarvade forskningsprojekt

Koncernen har forvarvat ett forskningsprojekt som @nnu befinner sig i en preklinisk
fas. Detta ar balanserat till anskaffningsvarde minskat med eventuella nedskriv-
ningar.

Ovriga immateriella tillgadngar

Koncernen balanserar avgifter till myndigheter for patent i den omfattning som de
férvantas generera framtida ekonomiska férdelar. De redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningarna gors linjart for att fordela
kostnaden 6ver beddmd nyttjandeperiod. Den bedémda nyttjandeperioden for patent
ar maximalt 20 ar.

De aktiverade utgifterna for patent utgors av registreringskostnader sasom initiala
avgifter till exempelvis myndigheter och advokatkostnader. Den vinst eller forlust
som uppkommer ndr en immateriell anldggningstillgang avyttras eller utrangeras
bestdms som skillnaden mellan det som eventuellt erhalls och tillgdngens redovisade
vérde och redovisas i Ovriga rérelseintikter eller Ovriga rorelsekostnader.

Varulager
Varulagret redovisas till det ldgsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet.
Anskaffningsvardet faststdlls med anvandning av férst in, forst ut- metoden (FIFU).
Anskaffningsvardet for Ravaror och fornddenheter bestar av leverantdren fakture-
rat inkdpspris. Anskaffningsvardet for Varor under tillverkning samt for Fardiga varor
bestar av kostnaderna for ingdende ravaror plus paslag for tillverkningskostnader
och for kostnader for kvalitetskontroller.
Nettofdrsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den lopande verk-
samheten, med avdrag for tillampliga rorliga forsaljningskostnader.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

De balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och balanserade forskningsprojekt
som dnnu ej ar fardiga att tas i bruk skrivs inte av, utan prévas arligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov. Vid varje bokslut gor koncernledningen en bedom-
ning av férvantad nyttjandeperiod av tillgangar. Om det finns indikationer pa att en
tillgang har minskat i varde faststdlls tillgangens atervinningsvarde. Med detta vdrde
avses det hdgsta av en tillgangs nettoférsaljningsvarde, med avdrag for forsaljnings-
kostnader, och dess nyttjandevarde. Tillgangen skrivs da ned till dtervinningsvardet
over resultatrdkningen. For att kunna faststdlla nedskrivningsbehovet grupperas
tillgangarna i kassagenererande enheter som ar den minsta grupp av tillgangar som
ger upphov till positiva kassafloden som i allt vasentligt ar oberoende av kassaflodet
fran andra tillgangar eller grupper av tillgangar. Koncernen har for ndrvarande inga
tillgangar med obestambar nyttjandeperiod.

Finansiella instrument

Finansiella instrument &r avtal som ger upphov till en finansiell tillgang eller skuld.
Finansiella tillgdngar &r kontanter, egetkapitalinstrument i andra féretag och sadana
avtal som ger ratt till kontanter eller andra finansiella tillgangar. Finansiella skulder
ar avtal som forpliktigar foretaget att till ett annat foretag erldgga kontanter eller
andra finansiella tillgangar.

Det innebdr att det finns flertalet saval fordringar som skulder som inte &r finan-
siella instrument. Exempelvis fordringar eller skulder som kan forvantas bli reglerade
pa annat vis an med kontanter eller andra finansiella tillgangar behandlas inte enligt
de redovisningsprinciper som galler for finansiella instrument. Det samma galler for
fordringar och skulder som inte baseras pa avtal.

Finansiella instrument tas upp i rapporten 6ver finansiell stallning nar Oasmia
blir part i instrumentets avtalsmdssiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran
rapporten over finansiell stallning nar rattigheterna i avtalet upphor genom att de

realiserats eller Oasmia forlorar kontrollen dver dem. En finansiell skuld tas bort
fran rapporten over finansiell stallning nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa
annat satt upphor att galla.

Vid varje rapporteringstillfdlle gors en beddmning av huruvida det finns omstandig-
heter som tyder pd att en finansiell tillgdng behdver skrivas ned. Om ett nedskriv-
ningsbehov identifieras sa redovisas nedskrivningsbeloppet dver resultatrakningen.

Oasmias finansiella instrument redovisas till verkligt varde eller till upplupet
anskaffningsvarde:

Verkligt varde &r det pris som skulle erhallas vid férsdljning av en tillgang eller
betalas vid dverlatelse av en skuld vid en ordnad transaktion mellan kunniga och
oberoende aktorer.

Upplupet anskaffningsvarde &r det vérde tillgangen eller skulden varderades till
vid tillfdllet for dess anskaffning plus eller minus vissa vardejusteringar.

Finansiella instrument indelas i olika kategorier beroende pa deras karaktar och den
metod som anvands for deras vardering. Oasmia redovisar sina finansiella instrument
i tva sadana kategorier:

Lane- och kundfordringar

Till denna kategori hor:

- Likvida medel, vilka dr virderade till nominellt virde. | de fall de dr
denominerade i annan valuta dn svenska kronor sd dr de omrdknade till
balansdagens kurs.

- Kundfordringar, ovriga kortfristiga fordringar samt upplupna intdkter, dr
virderade till upplupet anskaffningsvirde.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Till denna kategori hor:

- Uppldning, vilka dr virderade till nominellt virde, dd de har en kort loptid.

- Konvertibelldn.

- Leverantorsskulder och upplupna kostnader, virderade till det virde de
forvintas betalas till.

For ytterligare upplysningar om Oasmias finansiella instrument hanvisas till not 18
Finansiella instrument och finansiella risker.

Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan
hanféras till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

| forhallande till ett obligationslan innehaller ett konvertibellan, utover rdtten
att erhalla ranta, dven mojligheten att i stallet for aterbetalning av lanet erhalla ett
visst antal aktier. Denna ytterligare férdel innebér att konvertibelldnets réntesats
ar lagre an marknadsrdntan for ett motsvarande obligationslan. Det verkliga vardet
av den férdel som Oasmia far pa grund av denna lagre rantesats bokas, efter avdrag
for emissionskostnader, direkt mot eget kapital.

Inkomstskatt

Inkomstskattemassiga intdkter och kostnader utgors av aktuell och uppskjuten skatt.
Aktuell skatt ar den skatt som berdknas pa varje i koncernen ingaende juridiska
enhets skattepliktiga resultat for aktuell eller tidigare period. Uppskjuten skatt ar
skatt pa temporara skillnader mellan tillgangars och skulders redovisade respektive
skattemadssiga varde. En uppskjuten skatteintdkt uppstar ocksa i den man skattef-
fekten av ett skattemadssigt férlustavdrag bokas som uppskjuten skattefordran. Dock
redovisas en uppskjuten skattefordran endast i den man som det pa ett 6vertygande
vis framstar som sannolikt att koncernen i framtiden kommer att generera tillrackliga
skattemassiga 6verskott att rédkna av denna emot. Da det dnnu inte gar att tillforlitligt
berdkna nar Oasmia kommer att gora ett sadant 6verskott, sa har inga uppskjutna
skattefordringar redovisats.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstdllda berdknas utan diskontering och redovisas som
kostnad nar de relaterade tjdnsterna erhalls.

Pensionsforpliktelser

Koncernen har avgiftsbestdmda pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan
ar en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat
juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att
betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar
for att betala alla ersattningar till anstallda som hdanger samman med de anstalldas
tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder. Forpliktelser avseende av-
giftsbestdmda pensionsplaner redovisas som personalkostnader i den takt de intjdnas
genom att de anstdllda utfor tjanster at foretaget under en period. Férutbetalda
avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant aterbetalning
eller minskning av framtida betalningar kan komma koncernen tillgodo.

Ersattningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsdgning utgar ndr en anstallds anstallning sagts upp av koncer-
nen foére normal pensionstidpunkt eller d3 en anstdlld accepterar frivillig avgang
i utbyte mot sadana ersattningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nér den
bevisligen ar forpliktad endera att sdga upp anstallda enligt en detaljerad formell
plan utan mojlighet till 3terkallande, eller att Ldmna ersdttningar vid uppsdgning som
resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Férmaner
som forfaller mer an 12 manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.
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Intdktsredovisning
Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas i kon-
cernens verksamhet for sdlda varor, tjdnster och fornddenheter. Intdkter redovisas exklusive
mervardeskatt, samt efter eliminering av koncernintern forsaljning. Koncernen redovisar en
intdkt nadr dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt, det &r sannolikt att framtida ekonomiska
férdelar kommer att tillfalla koncernen och sarskilda kriterier har uppfyllts fér var och en av
koncernens verksamheter sasom beskrivs nedan.
(a) Forsdljning av varor
Intdkter fran forsaljning av varor redovisas vid tidpunkten for leverans till kund, licenstagare
eller distributor. Det ar den tidpunkt da dganderatten dvergar till mottagaren.

Den varuférsaljning som har skett under aret har bestatt i leveranser till Oasmias ryske
partner, Hetero. Dessa har vid leverans intdktsredovisats, da alltsa dganderatten till och
kontrollen dver varorna dvergatt till Hetero, med ett pris som motsvarar Oasmias produk-
tionskostnad.

(b

-

Distributionsrattigheter och vinstdelning

Hetero har av Oasmia forvarvat ratten att silja nagra av Oasmias produkter i vissa ldnder.
For dessa rattigheter har Oasmia under aret erhallit ett engangsbelopp. Engangsbeloppet
intaktsredovisas i sin helhet som royalty nar villkoren for att erhalla ersattning bedéms
vara uppfyllda. Ndr Hetero salt varorna gors en vinstdelning vilket innebar att vinsten
forst berdknas enligt ett i avtalet med Hetero reglerat forfarande innebdrande att fran
nettoforsaljningspriset drages produktions- och distributionskostnader. Den salunda
framraknade vinsten delas sedan lika mellan Hetero och Oasmia. Denna vinstdelning
redovisas i resultatrdkningen som royalty ndr dganderatten har gatt dver till tredje part.

(c) Utférande av tjansteuppdrag

Utférande av tjdnsteuppdrag redovisas som intakt i forhallande till fardigstallandegraden
vid rapportperiodens slut, alltsa genom successiv vinstavrakning.

(d

-

Forsaljning av fornddenheter
Oasmia saljer fornodenheter, sterilt vatten som framstallts i den egna anlaggningen, till
andra foretag. Intakter fran detta redovisas vid leverans.

Leasing

Leasing dar en vdsentlig del av riskerna och férdelarna med &gande behalls av leasegivaren
klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gors under leasetiden (efter avdrag
for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatrdkningen linjart dver
leasingperioden. Oasmia har ingen finansiell leasing.

Utdelningar
Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i koncernens finansiella rapporter
i den period da utdelningen godkanns av moderbolagets aktiedgare.

Kassaflode
Kassaflodesanalyser ar upprattade enligt den indirekta metoden.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och rekom-
mendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rappor-
tering. RFR 2 innebar att moderbolaget i arsredovisningen fér den juridiska personen skall
tilldmpa samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen
for Arsredovisningslagen och med hinsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag och tilldgg som skall goras fran IFRS.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan.
De nedan angivna redovisningsprinciperna fér moderbolaget har tilldmpats konsekvent pa
samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter, om inte annat anges.

Klassificering och uppstallningsformer

Moderbolaget anvander benamningarna Balansrdkning, Forandring i eget kapital samt Kassa-
flodesanalys for de rapporter som i koncernredovisningen har titlarna Rapport éver finansiell
stallning, Rapport dver férandringar i eget kapital samt Rapport 6ver kassafloden. Uppstall-
ningsformerna for Moderbolagets resultat- och balansrakning baseras pa arsredovisningslagens
scheman vilket medfér skillnader jamfort med koncernredovisningen dar uppstallningarna
baseras pa IAS 1 Utformning av finansiella rapporter, framst gallande indelningen av eget
kapital samt bendmningar av vissa poster.

INTAKTER

Utdelningar
Utdelningsintakt redovisas nar ratten att erhalla betalning bedéms som saker.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott for juridiska personer
Aktiedgartillskott redovisas i eget kapital hos mottagaren och redovisas som en 6kning av
andelar i koncernforetag hos givaren.

Koncernbidrag som moderbolaget lamnar till ett dotterbolag redovisas hos moderbolaget
som en 6kning av andelar i koncernféretag.

Koncernbidrag som moderbolaget erhaller fran ett dotterbolag redovisas som en finansiell
intakt i moderbolaget.

Fond for utvecklingsutgifter

Enligt Arsredovisningslagen ska féretag bilda en fond under bundet eget kapital som motsvarar
det varde som i balansrakningen tagits upp som Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten.
Detta gdller inte Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten per 30 april 2016 och tidigare
utan endast for de utgifter som aktiverats efter den 1 maj 2016.
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Uppskattningar och bedémningar utvarderas lopande och baseras pa historisk erfarenhet
och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida hdndelser som anses rimliga under
radande férhallanden.

Bedomning om fortsatt drift
Oasmia har tva produkter godkdnda men detta genererar dnnu inte tillrackligt kassaflode fran
egna affdrer. Darfor bedrivs ett kontinuerligt arbete med andra finansieringsalternativ. Detta
arbete inkluderar att bolaget for diskussioner med potentiella samarbetspartners om utlicen-
siering av distributions- och forsdljningsrattigheter, férhandlingar med nya och existerande
investerare, finansiarer och langivare samt att bolaget sdkerstaller resurser for att framtida prog-
nostiserade intaktsstrémmar, fran regioner dar bolagets produkter &r registrerade, realiseras.
Koncernens tillgangliga likvida medel samt outnyttjade kreditfaciliteter per 30 april 2018
tacker inte den likviditet som behovs for att bedriva den planerade verksamheten de ndarmaste
12 ménaderna. Mot bakgrund av de finansieringsalternativ som finns till férfogande och mot
bakgrund av den férvantade affarsutvecklingen gor styrelsen trots det bedémningen att utsik-
terna att finansiera bolagetsverksamhet under det kommande aret ar goda och att foreliggande
finansiella rapporter ska baseras pa antagandet om fortsatt drift.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal
Koncernledningen gér uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsdandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sillan att motsvara
det verkliga utfallet. De uppskattningar och antaganden som innebdr en betydande risk for
vdsentliga justeringar i redovisade vérden for tillgangar och skulder under ndstkommande
rakenskapsar anges nedan.

(a) Provning av nedskrivningsbehov for immateriella tillgangar

Koncernen balanserar utgifter for utvecklingsarbeten for tva lakemedelskandidater, Paclical
och Paccal Vet. Rakenskapsarets aktiverade utvecklingsutgifter uppgick till 9 157 tkr (7 898)
och koncernens balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick per 30 april 2018 till
426 079 tkr (416 922). Darutover finns ett forvarvat forskningsprojekt, vilket balanserats till
anskaffningsvérde. Arligen gérs en beddémning huruvida det féreligger ett nedskrivningsbe-
hov av dessa tillgangar. Oasmias nedskrivningsprévning visar att nagot nedskrivningsbehov
inte foreligger. For Paclical finns marknadsféringstillstand i Ryssland for indikationen
dggstockscancer hos ménniska och for Paccal Vet férvantas marknadsforingstillstand i
USA for indikationen mastocytom hos hund inom ett till tva ar. Oasmia beddmer att fler
marknadsgodkadnnanden véntar inom en dverskadlig framtid och att férvdntade framtida
vinster motiverar vdrdet pa tillgdangarna. Om 6vriga marknadsgodkénnanden inte skulle
erhallas, vasentligt lagre pris per behandling an forvantat erhallas, ldgre marknadsandel,
eller sannolikheten fér godkannanden minska, skulle hela eller delar av de balanserade
utgifterna kostnadsféras. Per den 30 april 2018 uppgick de balanserade utgifterna till 123
% (139) av det egna kapitalet vid samma tidpunkt.

(b) Inkomstskatter
Koncernen dr skyldig att betala skatt i Sverige. Koncernens féretag har hittills uppvisat
negativa skattemdssiga resultat varvid betydande skattemdssiga underskott foreligger i
koncernen. Det finns for narvarande inga tillrackligt 6vertygande skal att anta att under-
skottsavdragen kommer att kunna utnyttjas mot framtida vinster varfér nagon uppskjuten
skattefordran inte har beaktats i balansrakningen.

Ackumulerade skattemdssiga underskott i koncernen framgar av not 16.
(c) Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse dr en mojlig forpliktelse vars forekomst eventuellt kommer att
bekraftas av framtida handelser som, helt eller delvis, ligger utanfér Oasmias kontroll och
som har en lag eller svaruppskattad sannolikhet att intréffa. Det kan dven vara en befintlig
forpliktelse vars storlek inte kan berdknas eller for vars reglering det inte dr sannolikt att
nagot utflode av resurser kommer att dga rum.

Det ligger uppenbarligen i eventualférpliktelsernas natur att de ar synnerligen osakra
bade till forekomst och storlek och darfor redovisas de inte i balansrakningen. | stallet
upplyses det om dem i not 24. | den man det 6verhuvudtaget gar att ange nagra belopp for
dessa eventualforpliktelser sa ar de, som framgar ovan, till stor del beroende av ledningens
beddmningar.

Viktiga bedomningar vid tillampning av bolagets redovisningsprinciper
Koncernen balanserar utgifter for utvecklingsarbeten for tva lakemedelskandidater, Paclical/
Apealea och Paccal Vet. Bolaget bedomer att vid borjan av en fas |1l studie ar det den tidigaste
tidpunkt da samtliga kriterier for en aktivering ar uppfyllda. Det &r vid den tidpunkten bolaget
kan beddéma om det &r tekniskt majligt att fardigstalla den immateriella tillgangen for att
anvanda eller salja den. Skulle bolaget gora beddmningen att samtliga kriterier for aktivering
ej langre &r uppfyllda skulle dessa tillgdngar skrivas bort mot koncernens resultat.

Minst en gang per ar, normalt vid arsbokslut, gors en nedskrivningsprévning av koncernens
materiella och immateriella anldggningstillgangar. Provning kan dven géras om ledningen
bedémer att det har skett vasentliga férandringar i antagandena som kan paverka resultatet av
prévningen. Fragestallningen dr om tillgangens atervinningsvarde dr hdgre dn dess redovisade
varde. Vanligtvis har koncernens tillgangar inget uttalat marknadsvarde utan bolaget tilldmpar
darfér metoden diskonterat kassaflode ("value in use”). En av de vdsentliga tillgangar som ar
foremal for nedskrivningsprévning ar posten balanserade utgifter for utvecklingsarbeten for
Paccal Vet och Paclical/Apealea. Nedskrivnings-prévningen bygger pa ledningens prognoser
for den framtida ekonomiska utvecklingen for produkterna Paccal Vet och Paclical/Apealea.
Dessa prognoser bygger delvis pa tillgdnglig statistik, framst 6ver cancerincidens per cancertyp
men dven pa ledningens bedomning av framtida utveckling som inte kan stddjas pa extern
statistik eller jamforelsedata. Resultatet av nedskrivningsprévningen bestar i att se om det
diskonterade kassaflodet Gverstiger det redovisade vardet for tillgangarna. Om sa ar fallet sker
ingen nedskrivning. Om daremot det diskonterade kassaflodet understiger det redovisade vardet
ska tillgangen nedskrivas till detta atervinningsvarde.

Med tanke pa att Balanserade utvecklingsutgifter i rapporten Gver finansiell stéllning per
30 april 2018 utgdr 75 procent (80) av summan av tillgangarna sa kan en sadan nedskrivning
fa betydande konsekvenser fér koncernens finansiella stéllning.

Koncernen balanserar utgifter for patent darfor att de forvantas generera framtida ekonomiska
fordelar. Skulle koncernen géra beddmningen att de inte langre forvantas generera framtida
ekonomiska fordelar skulle dessa tillgangar skrivas bort mot koncernens resultat.



NOTER

NOT 4 SEGMENTINFORMATION

Koncernen har for ndrvarande endast ett segment och redovisar darfor ingen information per segment.
Koncernen har sitt sate i Sverige. Hela nettoomséattningen harrdr fran forsaljning till externa kunder med nedanstaende fordelning pa dels
produktkategorier och dels pa geografiskt omrade.

Nettoomsattning per intdktsslag

KONCERNEN MODERBOLAGET
2017-05-01 2016-05-01 2017-05-01 2016-05-01
TKR - 2018-04-30 - 2017-04-30 - 2018-04-30 - 2017-04-30
Fornddenheter 162 172 162 172
Royaltyintakter 2377 - 2377 -
Varuforsaljning 630 - 630 -
Summa 3169 172 3169 172

Enligt avtal med Oasmias ryske partner har Oasmia ratt till vissa engangsbetalningar som ersdttning for den ryske partnerns
distributionsrattigheter. Sadana distributionsrattigheter har under aret fakturerats till ett belopp uppgaende till 200 tUSD, vilket har redovisats
som royaltyintakter med 1 595 tkr.

Forsaljningen till den ryske partnern @r uppdelat pa tva delar. Vid leverans faktureras ett varupris motsvarande Oasmias produktionskostnad.
Denna del har redovisats som varuforsaljning, 630 tkr. Nar varan sedan &r sald av den ryske partnern gors en vinstdelning som innebar att Oasmia
och den ryske partnern delar pa vinsten med lika delar. Denna del redovisas ocksa som royaltyintdkter och uppgar till 782 tkr.

Nettoomsittning per geografiskt omrade
Nedanstaende fordelning pa geografiska omraden baseras pa var kunden har sin hemvist.

KONCERNEN MODERBOLAGET

2017-05-01 2016-05-01 2017-05-01 2016-05-01

TKR - 2018-04-30 - 2017-04-30 - 2018-04-30 - 2017-04-30
Ryssland 3007 - 3007 -
Sverige 162 172 162 172
Summa 3169 172 3169 172

Anldggningstillgangar som &r lokaliserade i Sverige uppgar till 483 297 tkr (466 474) och anldggningstillgangar lokaliserade i ett annat land
uppgar till 4 268 tkr (4 990).

NOT 5 BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN

Gemensamma for koncernen och moderbolaget

2017-05-01 - 2018-04-30 2016-05-01 - 2017-04-30
TKR PACLICAL PACCAL VET SUMMA PACLICAL PACCAL VET SUMMA
Ingaende anskaffningsvarde 307 647 109 275 416 922 300088 109 812 409900
Justering *) = = 0 - -875 -875
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 9 024 133 9157 7 559 338 7 898
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 316 671 109 408 426 079 307 647 109 275 416 922
Ingdende ackumulerade avskrivningar = = 0 - - 0
Arets avskrivningar = = 0 - - 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar 0 0 0 0 0 0
Utgaende redovisat varde 316 671 109 408 426 079 307 647 109 275 416 922

*) | vissa fall baseras balanseringen av utvecklingsutgifter pa bedomningar, vilka kan komma att avvika fran verkligt utfall och far da justeras.

Aktiverat arbete for egen rakning uppgick for rakenskapsaret till 9 157 tkr (7 898) och de kostnader for forskning och utveckling som inte
aktiverats uppgick till 56 389 tkr (89 964), totalt 65 546 tkr (97 862).
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NOT 6 OVRIGA RORELSEINTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2017-05-01 2016-05-01 2017-05-01 2016-05-01
TKR - 2018-04-30 - 2017-04-30 - 2018-04-30 - 2017-04-30
Ersdttning vid foérlikning 1300 - 1300 -
Koncerninterna vidaredebiteringar av kostnader ® - 325 -
Valutakursdifferenser 157 202 157 202
Ovrigt 296 218 296 218
Summa 1753 420 2078 420

Oasmia har i en réattstvist med en leverantdr rérande defekt produktionsutrustning erhallit en forlikningsersattning pa 1 300 tkr.

NOT 7 VARULAGER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2018-04-30 2017-04-30 2018-04-30 2017-04-30
Ravaror och férnédenheter 3093 5581 3093 5581
Varor under tillverkning 6 653 8104 6 653 8104
Summa 9746 13 685 9746 13 685

Under aret har varor kostnadsforts till ett belopp uppgdende till O tkr (O) och varor till ett varde 1 070 tkr (5 736) har skrivits ned, vilket huvudsakligen
harrér fran varor avsedda for den ryska marknaden.

Forandringen under aret av posten "Varor under tillverkning” redovisas i resultatrakningen pa raden "Férandring av lager av produkter i arbete
och fardiga varor”.

NOT 8 ERSATTNING TILL REVISORER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2017-05-01 2016-05-01 2017-05-01 2016-05-01

TKR - 2018-04-30 - 2017-04-30 - 2018-04-30 - 2017-04-30
Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag 1733 1729 1733 1729

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 1200 800 1200 800

Skatteradgivning 0 10 0 10

Ovriga tjnster 19 59 19 59

Summa 2952 2598 2952 2598

Revisionsuppdrag innefattar granskning av arsredovisning, bokfdring, styrelsens och verkstdllande direktorens forvaltning samt &vriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets revisor att utféra. Revisionsverksamhet utOver revisionsuppdraget avser granskning av
delarsrapporter och kvalitetssdkringstjanster.

NOT 9 LEASING

Koncernen har inga finansiella leasingavtal men operativa leasingavtal som i allt vdsentligt bestar av hyreskontrakt for lokaler. Kostnader for
leasing uppgick for rakenskapsaret till 6 370 tkr (6 379). Av dessa bestod 5 654 tkr (5 678) av minimileaseavgifter och 716 tkr (701) av variabla
avgifter. Framtida minimileaseavgifter for operationella leasingavtal fordelar sig enligt foljande:

KONCERNEN MODERBOLAGET

2017-05-01 2016-05-01 2017-05-01 2016-05-01

TKR - 2018-04-30 - 2017-04-30 - 2018-04-30 - 2017-04-30

Leasing kostnadsférd under rakenskapsaret 6370 6379 6 370 6379

Nominella vérdet av framtida minimileaseavgifter fordelar sig

enligt foljande:

Forfaller till betalning inom ett ar 5654 5654 5654 5654

Forfaller till betalning senare an ett men inom fem ar 7 184 11 889 7 184 11 889

Forfaller till betalning senare an fem ar 587 1535 587 1535

Summa 13 424 19 078 13424 19 078

OASMIA PHARMACEUTICAL AB - ARSREDOVISNING 2017/2018
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NOT 10 ANSTALLDA OCH ERSATTNINGAR
Medeltal anstéllda
KONCERNEN MODERBOLAGET
2017-05-01 2016-05-01 2017-05-01 2016-05-01
- 2018-04-30 - 2017-04-30 - 2018-04-30 - 2017-04-30
Sverige
Kvinnor 27 37 27 37
Mén 31 38 31 38
Summa Sverige 58 75 58 75
Ryssland
Kvinnor 1 0 0 0
Summa Ryssland 1 0 0 0
Totalt medeltal anstéllda 59 75 58 75
Loner och ersattningar
KONCERNEN MODERBOLAGET
2017-05-01 2016-05-01 2017-05-01 2016-05-01
TKR - 2018-04-30 - 2017-04-30 - 2018-04-30 - 2017-04-30
Styrelse 2 269 2821 2269 2821
VD och andra ledande befattningshavare 4712 4505 4 385 4 505
Ovriga anstéllda 27 001 35150 26 917 35150
Avgiftsbestamda pensionsplaner 2978 3057 2877 3057
Formansbestdmda sjukvardsférmaner 343 356 343 356
Totala loner och ersdttningar 37 302 45 890 36 792 45 890
Sociala avgifter enligt lag och avtal 9551 12 076 9 541 12 076
Sarskild loneskatt pensionskostnader 801 819 801 819
Totala Loner, ersdttningar och sociala avgifter 47 655 58 785 47 135 58 785

Halsovard och sjukvard
Oasmia erbjuder sina anstéllda fri sjukvard upp till h6gkostnadsskydd samt fria ladkemedel upp till h6gkostnadsskydd. Oasmia har tecknad
sjukforsakring och har avtal med en utférare av féretagshalsovard.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES FORMANER

Styrelse och kommittéer
Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar arvode enligt arsstdmmans beslut. Arvode for arbete i valberedningen utgar ej.

Styrelsens arbetande ordférande Julian Aleksov dr anstalld i bolaget och erhaller manadslon. Ersattningen revideras arligen per den 1 april.
Han har enligt sitt anstallningsavtal ratt till pensionsforsakring genom att bolaget arligen ska erldgga ett belopp motsvarande 25 procent av
pensionsmedférande arslon till valfritt bolag. Han har ocksa ratt till sjukforsakring samt sjukvardsférsakring.

Styrelsearvode till Lars Bergkvist fakturerades fram till och med september 2017 genom bolag Axli AB, Styrelsearvode till Alexander
Kotsinas fakturerades mellan april 2017 och september 2017 genom bolag Windride AB, i enlighet med bolagsstammobeslut samt efter sarskild
dverenskommelse med Oasmia Pharmaceutical AB. Fran och med oktober 2017 far samtliga styrelseledaméter sitt styrelsearvode utbetalt som
tjanst som utgor underlag for arbetsgivaravgifter i Oasmia.

Utdver vad som anges under Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stdllning i not 26 har ej nagon annan ersattning sasom Lon,
pensionskostnad eller annan férman utbetalts.

Verkstillande direktor

Ersattning till VD utgdrs av fast lon. Ersattningen revideras arligen per den 1 april. VD har enligt sitt anstdllningsavtal ratt till pensionsforsakring
genom att bolaget arligen ska erldgga ett belopp motsvarande ITP-trappan till valfritt bolag. VD har ocksa ratt till sjukforsakring samt
sjukvardsforsakring. Vid uppsdgning av VD fran arbetsgivarens sida géller en uppsagningstid om 12 manader. Vid uppsdgning fran VD:s sida ar
uppsdgningstiden 3 manader.

Anstallningsvillkor for andra ledande befattningshavare

Ersdttningar till andra ledande befattningshavare utgors av fast lon. Lonerna revideras arligen per den 1 april. Andra ledande befattningshavare
har enligt sina anstéllningsavtal rétt till pensionsférsakring genom att bolaget arligen ska erldgga ett belopp motsvarande ITP-trappan. Andra
ledande befattningshavare har ocksa ratt till sjukforsakring.




54

FORTS. NOT 10 ANSTALLDA OCH ERSATTNINGAR

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

2017-05-01 - 2018-04-30

ERSATTNING SOCIALA-
GRUNDLON/ VID AVSLUTAD KOSTNADER PENSION/ RORLIG
TKR STYRELSEARVODE ANSTALLNING INKL.LONESKATT  SJUKFORMANER ERSATTNING
Styrelsens ordférande Julian Aleksov 1702 - 650 456 30
Ledamot, Bo Cederstrand 150 - 25 - -
Ledamot, Lars Bergkvist 150 - 47 - -
Ledamot, Alexander Kotsinas 150 - 47 - -
Ledamot, Per Langd ¥ 88 - 27 - -
Verkstallande direktor Mikael Asp 1378 - 510 334 4
Andra ledande befattningshavare (1 pers vid
utgangen av aret, i genomsnitt 2 personer under 2787 202 1107 675 15
rakenskapsaret) 2
Totalt moderbolag 6 405 202 2414 1465 48
Ledande befattningshavare i dotterbolag 326 - 7 78 -
Totalt koncernen 6732 202 2421 1543 48
9 Tilltradde i september 2017
2 En ledande befattningshavare avgick under aret.
Gemensamma for koncernen och moderbolaget
2016-05-01 - 2017-04-30
- SOCIALA- B
GRUNDLON/ KOSTNADER PENSION/ RORLIG
TKR STYRELSEARVODE INKL.LONESKATT SJUKFORMANER ERSATTNING
Styrelsens ordférande Anders Lénner ¥ - - - -
Styrelsens ordférande/vice ordférande Julian Aleksov 2 1698 644 449 23
Ledamot, Bo Cederstrand 150 25 - -
Ledamot, Horst Domdey 96 30 - -
Ledamot, Alexander Kotsinas 89 28 - -
Ledamot, Hans Sundin 537 88 - 16
Ledamot, Hans Liljeblad ¥ 63 19 - -
Ledamot, Lars Bergkvist 150 47 - -
Verkstallande direktor Mikael Asp 1366 479 230 -
T o .
Totalt 7 275 2495 1300 51

D Tilltradde i november 2016 och avgick i februari 2017.
2 Valdes till styrelsens ordférande i maj 2015 och dvergick till vice styrelseordférande i november 2016 till och med februari
2017. Julian Aleksov ar arbetande styrelseordférande och erhaller L6n.

® Avgick i november 2016.
4 Avgick i september 2016.

| november 2016 utdkades ledningsgruppen med en person. En ledande befattningshavare avgick i mars 2017.

OASMIA PHARMACEUTICAL AB - ARSREDOVISNING 2017/2018
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FORTS. NOT 10 ANSTALLDA OCH ERSATTNINGAR
Konsfordelning i styrelse och ledning
2018-04-30 2017-04-30
ANTAL PA ANTAL PA
BALANSDAGEN VARAV MAN BALANSDAGEN VARAV MAN

Koncernen

Styrelseledamoter 14 14 12 12
Verkstadllande direktdrer och andra ledande befattningshavare 3 2 3 3

Moderbolaget

Styrelseledamoter 5 5 4 4
Verkstdllande direktorer och andra ledande befattningshavare 2 2 3 3

Uppgiften om kénsfordelning bland styrelseledamdter i koncernen visar alla styrelseplatser. For det fall samma person forekommer i flera i koncernen ingdende
bolags styrelser, sa rdknas denne med for varje styrelseplats.

NOT 11 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

De materiella anldggningstillgdngarna bestar av fordon, inventarier & produktionsutrustning, férbattringsutgifter pa annans fastighet samt pagaende
nyanlaggningar och forskott for maskiner och inventarier.

Koncernen och moderbolaget 2017-05-01 - 2018-04-30

PAGAENDE

NYANLAGG-

FORBATTRINGS- NINGAR OCH

INVENTARIER & UTGIFTER FORSKOTT FOR

PRODUKTIONS- PA ANNANS MASKINER OCH

TKR FORDON UTRUSTNING FASTIGHET INVENTARIER SUMMA

Ingaende anskaffningsvarden 225 43 684 8 437 146 52 492
Arets investeringar - 415 - - 415
Forsaljningar/utrangeringar - -252 - - -252
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 225 43 847 8 437 146 52 656
Ingdende avskrivningar -75 -30712 -3337 0 -34124
Arets avskrivningar -75 -2715 -440 - -3230
Forsaljningar/utrangeringar - 226 - - 226
Utgaende ackumulerade avskrivningar -150 -33201 -3777 0 -37 129
Utgaende redovisat varde 75 10 646 4660 146 15 527

Koncernen och moderbolaget 2016-05-01 - 2017-04-30

PAGAENDE

NYANLAGG-

FORBATTRINGS- NINGAR OCH

INVENTARIER & UTGIFTER FORSKOTT FOR

PRODUKTIONS- PA ANNANS MASKINER OCH

TKR FORDON UTRUSTNING FASTIGHET INVENTARIER SUMMA

Ingdende anskaffningsvarden 0 43500 8378 100 51977
Arets investeringar 225 184 60 46 515
Omklassificeringar - - - - 0
Forsaljningar/utrangeringar - - - - 0
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 225 43 684 8 437 146 52 492
Ingédende avskrivningar 0 -27 898 -2 907 0 -30 805
Arets avskrivningar -75 -2814 -430 -3319 -3654
Forsaljningar/utrangeringar - - - - 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -75 -30712 -3 337 0 -34124

Utgaende redovisat vdrde 150 12972 5100 146 18 368
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NOT 12 OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR

Ovriga immateriella tillgdngar bestar av utgifter for patent samt av férvarvade forskningsprojekt.

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET
2017-05-01 - 2018-04-30

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

2016-05-01 - 2017-04-30

FORSKNINGS- FORSKNINGS-
TKR PATENT PROJEKT SUMMA PATENT PROJEKT SUMMA
Ingaende anskaffningsvarde 24038 25000 49 038 23 615 0 23 615
Arets anskaffning 11 881 - 11 881 423 25000 25 423
Utrangeringar -894 - -894 - - 0
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 35025 25000 60 025 24038 25000 49 038
Ingdende ackumulerade avskrivningar -12 867 - -12 867 -11 679 0 -11 679
Arets avskrivningar -1538 - -1 538 -1188 - -1188
Utrangeringar 338 - 338 - - 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -14 067 0 -14 067 -12 867 0 -12 867
Utgaende redovisat virde 20958 25000 45 957 11171 25000 36 171
NOT 13 VALUTAKURSDIFFERENSER - NETTO
Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrakningen enligt foljande:
KONCERNEN MODERBOLAGET
2017-05-01 2016-05-01 2017-05-01 2016-05-01
TKR -2018-04-30 -2017-04-30 -2018-04-30 -2017-04-30
Ovriga rérelseintékter 157 202 157 202
Ovriga externa kostnader -640 -1591 -640 -1591
Finansiella poster - netto -55 -44 -55 -44
Summa -538 -1 433 -538 -1 433

NOT 14 RORELSERESULTAT

Rérelseresultatet for rdkenskapsaret 2017-05-01 - 2018-04-30 var -103 724 tkr (-140 481). Av koncernens redovisade kostnader i rérelsen,
116 352 tkr (146 691), redovisas 9 157 tkr (7 898) som balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

NOT 15 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2017-05-01  2016-05-01  2017-05-01  2016-05-01
TKR KATEGORI -2018-04-30 -2017-04-30 -2018-04-30 -2017-04-30
Finansiella intakter:
Bankkonton Lane- och kundfordringar 53 4 53 4
Kortfristiga placeringar Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde - 30 - 30
Ovrigt - 48 51 48 51
Summa finansiella intdkter 101 85 101 85
Réntekostnader:
Skulder till kreditinstitut Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde -66 -194 -66 -194
Konvertibellan Finansiella skulder vdrderade till upplupet anskaffningsvdrde -4 093 -6728 -4 093 -6 728
Ovrig uppléning Finansiella skulder vdrderade till upplupet anskaffningsvdrde -8014 -6 549 -8014 -6 549
Leverantdrsskulder Finansiella skulder vdrderade till upplupet anskaffningsvdrde -129 -6 -129
Ovrigt - -9 -13 -9

-12 311 -13 490 -12 311
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NOTER
FORTS. NOT 15 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
Ovriga finansiella kostnader och valutakursdifferenser
Bankkonton Lane- och kundfordringar -47 -10 -47 -10
Konvertibellan Finansiella skulder varderade till 1923 -6259 1923 -6259
upplupet anskaffningsvarde
Ovrigt - -109 -88 -109 -88
-2 079 -6 357 -2 079 -6 357
Summa finansiella kostnader -14 390 -19 847 -14 390 -19 847
NOT 16 INKOMSTSKATT
Moderbolaget och tva dotterbolag har sin skattehemvist i Sverige dar skattesatsen for rakenskapsaret 2017/18 ar 22 % (22 %).
Darutover har ett dotterbolag sin skattehemvist i USA, ett i Ryssland och ett i Hongkong.
Inkomstskatten pa koncernens resultat fore skatt framgar av tabell nedan:
KONCERNEN MODERBOLAGET
2017-05-01 2016-05-01 2017-05-01 2016-05-01
TKR -2018-04-30 -2017-04-30 -2018-04-30 -2017-04-30
Resultat fore skatt -118 013 -160 243 -118 964 -160 073
Emissionskostnader som ej ingar i resultatet -15 500 -3 605 -15 500 -3 605
Ej skattepliktiga intakter 0 -1 0 -1
Ej avdragsgilla kostnader 1351 6 087 1351 6 087
Nedskrivning andel i dotterféretag - - 1532 66
Beskattningsbart resultat -132 162 -157 762 -131 580 -157 526
Inkomstskatt berdknad pa gallande skattesatser i Sverige 29 076 34708 28 948 34 656
Skatteméss_iga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefor- 29076 34708 28948 34656
dran redovisats
Skattekostnad 0 0 0 0

Koncernen har per den 30 april 2018 ackumulerade férlustavdrag, fran tidigare ar samt fran rakenskapsaret, uppgaende till 1 009 345 tkr (877 183)
och moderbolaget har sadana uppgaende till 998 361 tkr (866 779). Det finns for narvarande inga tillrackligt 6vertygande skal att anta att under-
skottsavdragen kommer att kunna utnyttjas mot framtida vinster varfér nagon uppskjuten skattefordran inte har redovisats i balansrakningen.

NOT 17 RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie beraknas genom att det resultat som ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare divideras med ett vdagt genomsnittligt antal

utestaende stamaktier under perioden.

KONCERNEN
2017-05-01 2016-05-01
- 2018-04-30 - 2017-04-30
Resultat som ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare (tkr) -118 007 -160 243
Véagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier (tusental)* 166 196 115 254
Resultat per aktie (kr per aktie)* -0,71 -1,39

*Omrékning av jamforelsetalen har skett med hansyn till fondemissionselement i den féretrddesemission som genomfordes under juli 2017.

Féljande utestdende instrument har per 2018-04-30 inte gett upphov till ndgon utspadningseffekt, men skulle kunna géra det i framtiden:

ANTAL TECKNINGSOPTIO-
NER OCH KONVERTIBLER

TOTALT MOJLIGT
ANTAL AKTIER

Teckningsoptioner som kan losas in mot tre aktier 1280750 3842 250
Teckningsoptioner som kan ldsas in mot en aktie, styrelse och ledning 5543182 5543182
Teckningsoptioner som kan ldsas in mot en aktie, 6vriga 34 979 061 34979 061
Konvertibler 54 14 338 380
Totalt mojligt antal aktier 58 702 873




NOT 18 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELLA RISKER

Finansiella risker

Oasmias verksamhet ar, liksom all affarsverksamhet, utsatt for ett stort antal risker. Generellt kan dessa indelas i sddana risker som direkt paverkar
koncernens finansiella situation (finansiella risker) och sadana risker som endast indirekt paverkar den finansiella situationen (operativa risker).
Vilka operativa risker Oasmia dr utsatt for och hur dessa hanteras beskrivs i forvaltningsberattelsen.

De finansiella risker som Oasmias finansiella instrument, i olika omfattning, ar utsatt for &r i férsta hand:
¢ Kreditrisk, innebarande risken att en galdendr inte betalar sin skuld till Oasmia.

o Likviditetsrisken, innebdrande risken att Oasmia inte har nog med likvida medel att betala en skuld nar den forfaller till betalning eller att
likviditetsbrist vasentligt begransar Oasmia i dess verksamhet.

Utdver den likviditetsrisk som ar forbunden med enskilda finansiella instrument, och som beskrivs tillsammans med dessa i denna not, sa
finns dven en generell likviditetsrisk. Oasmia befinner sig dnnu i borjan av en kommersialiseringsfas, vilket innebar att ur forsaljningen ge-
nererade intdkter och kassafléden annu inte racker till for att tdcka koncernens kapital- och likviditetsbehov. Detta innebar att det finns en
risk att Oasmia inte lyckas finna existerande och nya dgare som &r villiga att tillskjuta eget kapital och langivare som &r beredda att ge lan i
tillracklig omfattning fram tills dess att den egna forsdljningen har natt tillracklig omfattning. Se dven under rubriken "Framtida finansiering”
i forvaltningsberattelsen.

« Marknadsrisk, innebdrande risken att storheter som ar beroende av de finansiella marknadernas utveckling paverkar vardet pa Oasmias finan-
siella instrument negativt.

Den marknadsrisk som paverkar Oasmias finansiella instrument &r i forsta hand:
- Valutarisk; valutakurser for de valutor som Oasmias finansiella instrument dr denominerade i.

- Rdnterisk; de rdntor som Oasmias finansiella instrument [6per pd. DG emellertid samtliga per 30 april 2018
utestdende finansiella instruments rdntesatser dr fasta fram till forfall sd finns ingen rénterisk i dessa.

Féljande kanslighetsanalys visar valutarisken i tusen kronor om respektive valutakurs skulle fordndras med 10 procent:

VALUTARISK
FINANSIELLT INSTRUMENT VALUTA 2018-04-30 2017-04-30
usb 226 -
Kundfordringar, upplupna intakter samt likvida medel HKD 5 -
RUB 82 -
Summa valutarisk 313 -
VALUTARISK
FINANSIELLT INSTRUMENT VALUTA 2018-04-30 2017-04-30
EUR 375 1507
usb 318 167
Leverantorsskulder och dvriga kortfristiga skulder
RUB 20 -
GBP 26 28
Summa valutarisk 739 1702

Dessa risker, hur de hanteras och vilka finansiella instrument som omfattas av dem diskuteras ndarmare nedan, se avsnitten "Finansiell riskhantering”
och "Finansiella instrument”.

Finansiell riskhantering
Koncernens av styrelsen faststéllda finanspolicy reglerar hur ledningen ska identifiera finansiella risker och, i man av méjlighet och nddvandighet,
vidta riskbegransande atgarder.

Risker bestar av tva komponenter:
¢ Risken att en negativ hdndelse intraffar
¢ Risken att konsekvenserna blir stora om en negativ hiandelse skulle intraffa.

En korrekt bedémning av en risk, och darmed beslut om ldmpliga riskhanteringsatgarder, baseras pa en riktig bedémning av bagge dessa kompo-
nenter. Det dr uppenbart att det kan finnas situationer, i vilka det inte ar lonsamt att aktivt vidta atgarder for att forhindra en negativ hdndelse
dven om det finns en risk att den intraffar, om samtidigt foljderna av en sadan negativ handelse ar sma. | ett sadant fall ar sannolikt det basta att
acceptera risken.

I andra fall, dar konsekvenserna kan bli mer omfattande vid en negativ hdndelse, kan riskhanteringen besta i att genom lampliga atgarder forsoka
minimera bagge komponenterna. Beroende pa riskens karaktar kan dessa atgarder riktas mer mot den ena eller andra av dem. | vissa fall, framforallt
marknadsrisken, kan det enskilda féretaget ofta dverhuvudtaget inte paverka riskparametrarna. | de fallen far riskhanteringen inriktas helt pa att
minska konsekvenserna av negativa hdandelser.

Kredit- och likviditetsriskerna styrs till stérre del av handelser som kan hanteras genom ett aktivt forebyggande arbete.

De dominerande finansiella riskerna hos Oasmia ar finansierings- och, dirmed sammanhédngande, likviditetsriskerna sa som de beskrivits ovan.
Det har till foljd att den storsta delen av arbetet med den finansiella riskhanteringen ar inriktad pa dessa tva risker. | praktiken innebar det att
foretagsledningen har ett standigt padgaende arbete bestdende av att hitta och utveckla olika finansieringsmojligheter, bdde genom langivare och
genom dgare.
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Kapitalhantering
Bolaget befinner sig fortfarande i en utvecklingsfas och genererar dnnu inga vinster eller positivt kassaflode, vilket innebar att bolagets kapital-
hantering helt &r inriktat pa extern kapitalanskaffning. Av samma skal har annu ingen utdelningspolicy formulerats.

Det 6vergripande malet med bolagets kapitalhantering ar att férsérja verksamheten med kapital och likviditet fram tills dess att ldnsamhet och
positivt kassaflode har uppnatts. Detta gors genom emissioner av nya aktier och konvertibellan, kompletterat med externa lan. Denna hantering

och detta mal har inte dndrats gentemot féregaende ar och det foreligger inga externa kapitalkrav som maste iakttas.

Finansiella instrument

Oasmias finansiella instrument kan indelas i foljande kategorier:

¢ Lane- och kundfordringar

¢ Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvarde

Oasmia har inga finansiella instrument som ar varderade till verkligt varde.

Finansiella instrument per kategori

KONCERNEN 30 april 2018

FINANSIELLA SKULDER VARDERADE

TKR LANE- OCH KUNDFORDRINGAR TILL UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE SUMMA
Finansiella tillgangar

Kundfordringar 1578 - 1578
Ovriga kortfristiga fordringar 33000 - 33000
Upplupna intdkter 782 - 782
Likvida medel 15580 — 15580
Totala finansiella tillgangar 50940 0 50940
Finansiella skulder

Konvertibellan - 52 841 52 841
Ovrig uppléning - 134 419 134 419
Leverantérsskulder - 9256 9256
Ovriga kortfristiga skulder - 169 169
Upplupna kostnader - 16 020 16 020
Totala finansiella skulder 0 212705 212705
KONCERNEN 30 april 2017

FINANSIELLA SKULDER VARDERADE

TKR LANE- OCH KUNDFORDRINGAR  TILL UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE SUMMA
Finansiella tillgangar

Kundfordringar 35 - 35
Ovriga kortfristiga fordringar 14 - 14
Likvida medel 28 001 - 28 001
Totala finansiella tillgangar 28 050 0 28 050
Finansiella skulder

Konvertibellan - 66 307 66 307
Ovrig uppléning - 102 419 102 419
Leverantdrsskulder - 20 837 20 837
Ovriga kortfristiga skulder - 197 197
Upplupna kostnader - 15823 15 823
Totala finansiella skulder 0 205 583 205 583
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Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde
Oasmia har per den 30 april 2018 inga finansiella instrument varderade till verkligt varde.

Finansiella instruments verkliga varde kan berdknas enligt olika varderingstekniker vilka i sin tur bygger pa olika indata. Dessa indata kan vara i
olika grad observerbara. Berdknade verkliga varden delas in i tre olika nivaer, i forsta hand beroende pa hur observerbara dessa indata dr.
Niva 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder utgor det verkliga vardet pa finansiella instrument pa niva 1.

Niva 2: Indata for verkligt vardeberdkningar pa niva 2 utgdrs av andra direkt eller indirekt observerbara indata an noterade priser.

Niva 3:Vid berdkningar av verkligt varde pa niva 3 ar indata inte observerbara utan bygger exempelvis pa rimliga uppskattningar.

Lane- och kundfordringar

e Likvida medel 15 580 tkr (28 001), bestar av banktillgodohavanden i svenska affdarsbanker, 15 279 tkr (27 975) och av banktillgodohavanden i
utlandska affarsbanker 301 tkr (26). Av de likvida medlen utgor 794 tkr (47) tillgodohavande i utlandsk valuta. Dessa har omraknats till Riks-
bankens ultimokurs per bokslutsdagen. Den del av de likvida tillgdngarna som ar i andra valutor dn svenska kronor underligger en valutarisk
innebdrande risken att valutakurserna for dessa valutor utvecklas negativt. Da de absoluta beloppen dr sma beddms denna risk dock vara
férsumbar.

e Kundfordringar 1 578 tkr (35).

Kundfordringarnas férdelning pa valutor:

2018-04-30 2017-04-30
Valuta Vérde i valuta Redovisat i SEK Virde i valuta Redovisat i SEK
usD 179 1555 0 0
SEK 23 23 35 35
Summa 1578 35
Kundfordringarnas alder i forhallande till forfall:
2018-04-30 2017-04-30

Annu ej forfallna 23 35
Over forfall:

1- 30 dagar 502 0
31-60 dagar 186 0
Aldre &n 60 dagar 867 0
Summa 1578 35

Kundfordringarna dr redovisade till det varde de berdknas flyta in. Kundfordringar i utldndsk valuta rdknas om till balansdagens kurs.
Kundfordringarna omfattas av en kreditrisk och av en valutarisk. Inga reserveringar for kundforluster har gjorts da de férfallna beloppen forvan-
tas flyta in inom kort.

Under aret har kundférluster pa 0 tkr (5 066) redovisats.

. Ovriga kortfristiga fordringar 33 000 tkr (14).

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2018-04-30 2017-04-30 2018-04-30 2017-04-30
Annu e] inbetald del av konvertibelldn 2017:3 7 000 - 7 000 -
Annu e] inbetald del av konvertibellan 2018:1 26 000 - 26 000 -
Ovrigt - 14 - 14
Summa 33000 14 33000 14

Av Ovriga kortfristiga fordringar 33 000 tkr (14) var per balansdagen 33 000 tkr (0) férfallna. O tkr (0) &r denominerat i utldndsk valuta.
Konvertibellan 2017:3 pa 28 000 tkr stélldes ut i november 2017. Av dessa hade per den 30 april 2018 7 000 tkr dnnu inte inbetalats.
Konvertibellan 2018:1 pa 26 000 tkr stélldes ut den 19 april 2018 och hade per 30 april 2018 &nnu inte inbetalats.
Dessa finansiella fordringar ar redovisade till upplupet anskaffningsvarde vilket i detta fall innebar till det varde de berdknas inflyta. Detta varde
overensstammer med dessa finansiella instruments verkliga varde. De omfattas av en kreditrisk, dock ingen valutarisk per 30 april 2018.

e Upplupna intdkter 782 tkr (0). Vinstdelningen hdrrérande fran forsaljningen i Ryssland (se not 4 Segmentinformation) var per den 30 april 2018
annu inte fakturerat utan har redovisats som upplupen intdkt. Denna omfattas bade av en kredit- och en valutarisk.
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Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
¢ Upplaning, 134 419 tkr (102 419) utgdrs av ett lan fran Nexttobe AB, som tidigare varit Oasmias ndst storste aktiedgare samt enkla skuldebrev,

32 000 tkr, enligt foljande:

NOTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2018-04-30 2017-04-30 2018-04-30 2017-04-30
Lan fran Nexttobe 102 419 102 419 102 419 102 419
Enkla skuldebrev utgivna i juni 2017 6 000 - 6 000 -
Enkla skuldebrev utgivna i april 2018 26 000 - 26 000 -
Summa 134 419 102 419 134 419 102 419

Nexttobe: Lanet plus upplupen ranta uppgar till 107 475 tkr och det verkliga vardet till 107 279 tkr (100 616). Detta har berdknats som det diskon-
terade nuvardet av lanets framtida kassaflode. Darvid har en diskonteringsranta pa 10 procent anvants, vilket utgdrs av en antagen marknadsranta
for motsvarande Lan. Detta innebdr en vdrdering enligt niva 3, som beskrivet ovan.

Detta lan lopte ursprungligen fram till den 30 september 2017 med en ranta pa 3,5 %. Darefter forlangdes lanet och hade per den 30 april 2018
en forfallodag per den 31 maj 2018. Efter balansdagen har dock loptiden férldangts fram till den 31 juli 2018. Lanet loper med en rdnta pa 8,5 %.

Under aret har for detta lan rantekostnader uppgaende till 6 559 tkr (6 549) redovisats i resultatrdkningen som finansiella kostnader. Da rdnte-
satsen fram till forfall ar faststalld i avtal foreligger ingen rdnterisk men val en likviditetsrisk.

Oasmia har fran annan part erhallit laneloften for att tdcka aterbetalning av lanet fran Nexttobe inklusive upplupen ranta.

Enkla skuldebrev utgivna i juni 2017: N&r konvertibelldn 2016:2 pa 42 000 tkr forfoll i juni 2017, se nedan, ersattes detta av enkla skuldebrev pa
samma belopp. Av dessa har under aret netto 36 000 tkr aterbetalats sa att ett skuldbelopp pa 6 000 tkr aterstar per 30 april 2018. Denna skuld
loper med en rdnta pa 8,5 % och forfaller den 30 juni 2018. Dess verkliga varde uppgar per 30 april 2018 till 6 432 tkr. Det verkliga vardet har berdk-
nats pa det sitt som beskrivs vid ldnet frdn Nexttobe ovan. Aven detta innebir alltsd en virdering enligt niva 3, som beskrivet ovan.

Rantan fram till forfall &r fastlagd i avtal och foljaktligen foreligger ingen ranterisk men en likviditetsrisk finns.

Enkla skuldebrev utgivna i april 2018: Nar konvertibellan 2017:2 pa 26 000 tkr forfoll i april 2018, se nedan, ersattes detta av enkla skuldebrev pa
samma belopp. Dessa loper med en ranta pa 8,5 % och forfaller till betalning den 31 maj 2018. Dess verkliga varde uppgar per 30 april 2018 till 26
033 tkr. Det verkliga vérdet har berdknats pa det sitt som beskrivs vid lanet frdn Nexttobe ovan. Aven detta innebdr allts& en vérdering enligt niva
3, som beskrivet ovan.

Rantan fram till forfall ar fastlagd i avtal och féljaktligen foreligger ingen ranterisk men en likviditetsrisk finns.

Utdver dessa lan har Oasmia dven ett laneléfte om 40 000 tkr (40 000) fran den nast storste aktiedgaren, Alceco International S.A., samt en
beviljad, men outnyttjad checkrdkningskredit uppgaende till 5 000 tkr (5 000). Ingen del av laneloftet fran Alseco har utnyttjats. Som sdkerhet for
checkrakningskrediten har en foéretagsinteckning ldmnats till banken, se not 24 "Eventualférpliktelser och stdllda sakerheter”.

« Konvertibellan, 52 841 tkr (66 307) utgors av 2 stycken konvertibellan enligt foljande:

KONCERNEN MODERBOLAGET

TKR 2018-04-30 2017-04-30 2018-04-30 2017-04-30

Konvertibellan 52 841 66 307 52 841 66 307

Summa 52 841 66 307 52 841 66 307
Fordelat pa respektive konvertibellan:

ANTAL NYA

BELOPP PER KONVERTE- AKTIER VID

KONVERTIBEL, TOTALT REDOVISAT RINGSKURS, FULL KON-

BETECKNING ANTAL TKR  LANEBELOPP VARDE RANTA FORFALLER KR/AKTIE VERTERING

2017:3 28 1000 28 000 27 434 8,0% 2018-11-30 3,10 9032 258

2018:1 26 1000 26 000 25 407 8,0% 2019-04-22 4,90 5306 122

Summa 52 54 000 52 841 14 338 380

Lanens verkliga varde uppgar till 54 159 (65 253) tkr. Detta har berdknats som det diskonterade nuvardet av lanets framtida kassaflode. Darvid har
en diskonteringsranta pa 10 procent anvants, vilket utgors av en antagen marknadsranta for motsvarande lan. Detta innebdr en vardering enligt

niva 3, som beskrivet ovan.

Utdver dessa per 30 april 2018 6ppna konvertibellan har ytterligare tva konvertibellan l6pt under aret:

FORFALLO- TOTALT LANE-
BETECKNING DATUM BELOPP, TKR
2016:2 2017-06-09 42 000 Detta lan ersattes vid forfall av enkla skuldebreyv, se ovan.
2017:2 2018-04-18 26 000 Detta lan ersattes vid forfall av enkla skuldebrev, se ovan.

Summa

68 000
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| forhallande till ett obligationslan innehaller ett konvertibellan, utover ratten att erhalla ranta, dven méjligheten att i stdllet fér aterbetalning av
lanet erhalla ett visst antal aktier. Denna ytterligare fordel innebar att konvertibellanets rantesats ar lagre an marknadsrantan for ett motsvarande
obligationslan. Det verkliga vérdet av den fordel som Oasmia far pa grund av denna lagre rdntesats bokas, efter avdrag fér emissionskostnader,
direkt mot eget kapital. Konvertiblernas rena lanedel, det vill sdga exklusive namnda eget kapitaldel, redovisas med avdrag for emissionskostnader
till sitt verkliga varde som skuld i balansrakningen vid forsta bokningstillfdllet. Rantekostnaden berdknas darefter enligt effektivrantemetoden och
belastar resultatrakningen.

Da rantesatsen fram till forfall ar faststalld i avtal foreligger ingen ranterisk men val en likviditetsrisk.
« Leverantdrsskulder 9 256 tkr (20 837), Upplupna kostnader 16 020 tkr (15 823) samt Ovriga kortfristiga skulder 169 (197), totalt 25 445 tkr (36
857) utgors av mindre skulder till ett stort antal leverantdrer samt av upplupen ranta for ovan beskrivna lan. Upplupet anskaffningsvarde over-

ensstammer med verkligt varde. Av dessa utgor 7 397 tkr (17 016) skulder i annan valuta dn svenska kronor. Dessa omfattas av en valutarisk.
Utover denna valutarisk ar dessa skulder aven forbundna med en likviditetsrisk.

Finansiella skulders aterstaende Loptid

Koncernen per 30 april 2018

TKR <3 MANADER 3-6 MANADER AR 6-12 MAN MER AN 1 AR
Konvertibellan inklusive ranta - - 58 337 -
Ovrig uppléning inklusive ranta 108 191 - - -
Leverantdrsskulder 9256 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 42 42 85 -
Upplupna kostnader 9508 - - -
Summa 126 997 42 58 422 0

Koncernen per 30 april 2017

TKR <3 MANADER 3 -6 MANADER AR 6- 12 MAN MER AN 1 AR
Konvertibellan inklusive ranta 45580 - 28 210 -
Ovrig uppléning inklusive ranta - 105 107 - -
Leverantdrsskulder 20 837 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 49 49 99 -
Upplupna kostnader 11 392 - - -
Summa 77 858 105 157 28 309 0

NOT 19 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2018-04-30 2017-04-30 2018-04-30 2017-04-30
Férutbetalda rantekostnader 12 542 - 12 542 -
Forutbetalda kostnader for teknikutveckling 2 562 - 2 562 N
Forutbetalda hyror 1045 1030 1045 1030
Forutbetalda forsakringspremier 473 553 473 553
Ovriga férutbetalda kostnader 1830 1782 1821 1782
Forutbetalda kliniska studier = 3643 = 3643
Upplupna intakter 782 - 782 -
Summa 19 234 7008 19 225 7008
NOT 20 OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2018-04-30 2017-04-30 2018-04-30 2017-04-30
Kortfristiga finansiella fordringar 33000 - 33000 -
Momsfordran 1079 1295 1079 1295
Ovriga kortfristiga fordringar 292 95 191 93
Summa 34371 1390 34270 1388

Kortfristiga finansiella fordringar utgérs av emitterade men per 30 april 2018 dnnu ej inbetalda konvertibellan.
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NOT 21 AKTIEKAPITAL

NOTER

Specifikation dver férdandringar i eget kapital dterfinns i denna rapport for koncernen narmast efter rapporten dver finansiell stallning och for
moderbolaget ndrmast efter balansrakningen. Totalt antal aktier per 30 april 2018 var 176 406 372 st A-aktier (126 098 166 st per 30 april 2017)
med ett kvotvarde pa 0,10 kr per aktie. Alla emitterade aktier &r till fullo betalda. Utvecklingen av antalet aktier sedan 2016-05-01 framgar nedan.

ANTAL AKTIER, ST

AKTIEKAPITAL, KR

1B 2016-05-01 107 209 310 10720931
2016 Riktad nyemission® 8750000 875000
2016 Kvittningsemission™* 3080000 308 000
2017 Konvertering av konverteringslan 7 058 856 705 886

UB 2017-04-30 126 098 166 12 609 817
2017 Foretradesemission 50 308 206 5030821

UB 2018-04-30 176 406 372 17 640 638

* Riktad emission till ett begransat antal investerare.

** Kvittning av skuld hdrrérande fran férvarv avimmateriella tillgdngar.

NOT 22 OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

KONCERNEN MODERBOLAGET

TKR 2018-04-30 2017-04-30 2018-04-30 2017-04-30

Lngt;letgg;nmgar av likvid for teckningsoptioner som visat sig vara 1480 3053 ~ B

Personalens kallskatt / sociala avgifter 1848 2106 1848 2106

Ovrigt 176 197 174 197

Summa 3504 5356 2022 2303

NOT 23 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2018-04-30 2017-04-30 2018-04-30 2017-04-30
Upplupna personalkostnader 6999 10 471 6999 10 471
Upplupna kostnader kliniska provningar 5057 7747 5057 7 747
Upplupna rdantekostnader 6579 4431 6579 4431
Ovriga upplupna kostnader 4384 2 683 4373 2679
Forutbetalda intakter = 962 = 962
Summa 23019 26 294 23008 26 290

NOT 24 EVENTUALFORPLIKTELSER OCH STALLDA SAKERHETER

Eventualforpliktelser

Under verksamhetsaret 2016/17 utgavs teckningsoptionsprogram till styrelse och ledning. Da dessa emellertid var ogiltiga beslutade en extra
bolagsstamma den 2 juni 2017 om makulering av dessa program. En eventuell konsekvens av denna ogiltighet och makulering skulle kunna bli att
bolagets resultatrdakning belastas. Dock &r det svart att berdkna eller faststdlla summan av denna eventualitet. Darfor ges denna upplysning utan
angivande av resultateffekter.

Moderbolaget har till en tidigare anstalld ldmnat en garanti for eventuella kostnader hdrrérande fran anstdllningen i Oasmia som senare skulle
kunna drabba denne.

Oasmia har fatt ett krav fran en av sina leverantorer som bolaget har bestridit i sin helhet. Det dr svart att utvardera ett sannolikt resultat eller
kostnad med anledning av kravet. Styrelsens och ledningens basta bedémning &r att bolaget skulle kunna drabbas av en kostnad uppgaende till
ca 10 mkr vid ett negativt utfall av en potentiell tvist.

Stadllda sdakerheter
Moderbolaget har ldmnat en foretagsinteckning uppgaende till 8 000 tkr (8 000) till bank vilken utgdr sdkerhet for checkrdkningskredit pa 5 000 tkr

(5 000) samt Limit for valutaderivat pa 3 000 tkr (3 000).




NOT 25 KASSAFLODESANALYS

Justeringar for ej kassapaverkande poster

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR NOT 2018-04-30 2017-04-30 2018-04-30 2017-04-30
m/nsggc\i/lrzgégnagré:edskrivningar, och utrangeringar anldgg- 11,12 5350 4508 5350 4508
Nedskrivning av lager 7 1070 5736 1070 5736
Kundforlust 18 - 5066 - 5066
Summa 6 420 15 310 6 420 15 310
Infléde fran konvertibellan
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR NOT 2018-04-30 2017-04-30 2018-04-30 2017-04-30
Konvertibellan 2016:2 18 - 42 000 - 42 000
Konvertibellan 2017:1 18 - 42 000 - 42 000
Konvertibellan 2017:3 18 21000 - 21000 -
Summa 21000 84000 21 000 84000
Infléde fran nyemissioner
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR ANTAL AKTIER NOT 2018-04-30 2017-04-30 2018-04-30 2017-04-30
Riktad nyemission i oktober 2016 8750000 21 - 70 000 - 70 000
Foretradesemission i juli 2017 50 308 206 21 159 282 - 159 282 -
Summa 159 282 70 000 159 282 70000

NOT 26 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolag inom koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB och svenska dotterbolagen Qdoxx Pharma AB och Oasmia Incentive AB (f.d. Oasmia
Animal Helath AB) samt det amerikanska AdvaVet, Inc. ( fore detta Oasmia Pharmaceutical, Inc.), det Hongkong-baserade Oasmia Pharmaceutical
Asia Pacific, Ltd och ryska Oasmia RUS, LLC. Dotterbolagen &gs till hundra procent, férutom Oasmia RUS, som &gs till 80 procent. Dotterbolagen star
salunda under ett bestdmmande inflytande fran moderbolaget. For ytterligare information om koncernen se dven not 27 Andelar i koncernféretag.

Transaktioner mellan moderbolag och dotterbolag
Ingen varuférsaljning mellan moderbolag och dotterbolag har skett varken under dret eller under féregdende ar.

Transaktioner mellan moderbolag och svenska dotterbolag
Féljande tabell visar arets lanetransaktioner mellan moderbolaget och de svenska dotterbolagen samt ingaende och utgaende skuld:

QDOXX PHARMA OASMIA INCENTIVE
TKR 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Moderbolagets ingdende skuld 62 99 1601 204
Transaktioner under aret -20 -37 1140 1397
Moderbolagets utgaende skuld 42 62 2741 1601

Moderbolaget under aret lamnat ett kontant aktiedgartillskott pa 50 tkr till Qdoxx.

Under aret har dven ett aktiedgartillskott lamnats till Oasmia Incentive AB. Detta utgjordes av 5 543 182 teckningsoptioner till ett varde av 1 485 tkr.
Dessa optioner har av Oasmia Incentive AB salts vidare till Oasmia Pharmaceutical AB:s styrelse och ledning, se dven nedan under "transaktioner
med nyckelpersoner i ledande stallning”.

Transaktioner mellan moderbolag och AdvaVet, Inc, USA
Moderbolaget har under aret dels utbetalat aktiedgartillskott uppgdende till 17 tUSD, vilka i moderbolaget redovisats som Andelar i koncernforetag
med 145 tkr, och dels utbetalat ett lan pa 70 tUSD av vilket 7 tUSD aterbetalts. Nettot, moderbolagets utstaende fordran per den 30 april 2018, 63
tUSD redovisas som Fordringar hos koncernféretag med 545 tkr.

Moderbolaget har under dret vidarefakturerat kostnader till AdvaVet pa totalt 40 tUSD, motsvarande 325 tkr, vilket var betalt per den 30 april 2018.
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NOTER

FORTS.NOT 26 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner mellan moderbolag och Oasmia Pharmaceutical Asia Pacific, Ltd, Hongkong
Moderbolaget har under aret betalat aktiedgartillskott pa 87 tHKD till Oasmia Pharmaceutical Asia Pacific. Detta redovisades initialt som Andelar
i koncernforetag med 97 tkr i moderbolaget men skrevs per 30 april 2018 ned med 47 tkr till 50 tkr. Inga mellanhavanden fanns per 30 april 2018.

Transaktioner mellan moderbolag och Oasmia RUS, Ryssland
Det ryska dotterbolaget, som &gs till 80 procent, har grundats under aret. Moderbolaget har under aret kopt tjanster fran detta dotterbolag for 60
tEUR, vilket redovisats till 591 tkr. Inga mellanhavanden fanns per 30 april 2018.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stillning
Betrdffande loner och ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare, se not 10.

| enlighet med ett beslut om emission av teckningsoptioner som fattades av en extra bolagsstamma 2 juni 2017 har 5 543 182 teckningsoptioner
utgivits och lamnats som aktiedgartillskott till Oasmia Incentive, se ovan. Dessa optioner har av Oasmia Incentive AB salts vidare till Oasmia Phar-
maceutical AB:s styrelse och ledning for mellan 0,17 och 0,22 kr per option beroende pa marknadsvarde vid varje enskilt utgivningstillfdlle. Dessa
optioner tillforde Oasma eget kapital pa 1 171 tkr.

For ovrigt foreldg inga transaktioner med nyckelpersoner.

Finansiella lanetransaktioner med ndrstaende
Den 30 april 2018 fanns en kreditfacilitet om 40 000 tkr (40 000) stalld till Oasmias forfogande fran bolagets ndst storsta aktiedgare, Alceco Inter-
national S.A. Rantan vid utnyttjande &r 5 %. Denna lanemdgjlighet var per 30 april 2018 helt outnyttjad, sa dven per den 30 april 2017.

Efter den foretrddesemission som genomfordes i juli 2017 dr Arwidsro Investment AB Oasmias storste aktiedgare. | samband med den emissionen
garanterade Arwidsro for ett visst belopp och erholl for det en garantiprovision pa 4 490 tkr. Arwidsro har under aret dven erhallit 24 193 548
teckningsoptioner till ett redovisat varde pa 8 710 tkr som ersattning for ett utstallt lanelofte.

Ovriga transaktioner med narstaende
Ardenia Investment Ltd, som kontrolleras till lika delar av Oasmias grundare Bo Cederstrand och Julian Aleksov, dr registrerade som sékande respek-
tive innehavare av de patent som ligger till grund fér Oasmias verksamhet. Genom ett avtal mellan Ardenia och Oasmia har rattigheterna till dessa
patent 6verforts till Oasmia. Under aret har Ardenia till Oasmia vidarefakturerat forvaltningskostnader for dessa patent, uppgaende till 1 524 tkr (1
371). Nya patentrattigheter som forldnger skyddet av XR17 med ytterligare 8 ar till 2036, har under aret forvarvats for 10 550 tkr.

Inga 6ppna mellanhavande mellan Oasmia och Ardenia forelag per 30 april 2018. Per den 30 april 2017 hade Oasmia obetalda fakturor fran
Ardenia uppgaende till 721 tkr.

NOT 27 ANDELAR | KONCERNFORETAG

BOKFORT BOKFORT
KAPITAL- ROSTRATTS- VARDE VARDE
MODERBOLAGET ORG.NR SATE ANDEL % ANDEL % 2018-04-30 2017-04-30
Qdoxx Pharma AB 556609-0154 Uppsala 100 100 150 100
Oasmia Incentive AB 556519-8818 Uppsala 100 100 10 10
AdvaVet, Inc (f.d. Oasmia Phar- E0300362015-6  Nevada, USA 100 100 145 0
maceutical, Inc)
Oasmia Pharmaceutical Asian
Pacific, Ltd 2383363 Hongkong 100 100 50 0
Oasmia RUS, LLC 1177746442620 Moskva 80 80 0 0
Summa 355 110
MODERBOLAGET
2017-05-01 2016-05-01
TKR - 2018-04-30 - 2017-04-30
Ingdende anskaffningsvarden 11 067 11 002
Investeringar under aret 1777 65
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 12 844 11 067
Ingdende nedskrivningar -10 957 -10 892
Arets nedskrivningar -1532 -65
Utgaende ackumulerat nedskrivningar -12 489 -10 957
Utgdende redovisat virde 355 110

Arets nedskrivningar, -1 532 (-65) tkr, redovisas i moderbolagets resultatridkning under posten Resultat fran andelar i koncernféretag.
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NOT 28 DISPOSITION AV FRITT EGET KAPITAL

Till arsstammans férfogande finns féljande fritt eget kapital:

KRONOR 2018-04-30 2017-04-30
Overkursfond 1232 603 020 1074 619 456
Balanserat resultat -808 607 126 -639 377 516
Arets resultat -118 963 649 -160 072 959
Summa 305 032 245 275168 981

Styrelsen foreslar att arsstamman 2018 beslutar att ovanstdende till férfogande stdende belopp om 305 032 245 kronor (275 168 981) éverfores i
ny rakning.

NOT 29 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Avknoppningen av veterindrverksamheten till AdvaVet avslutad
Samtliga veterindra tillgangar har nu knoppats av till det USA baserade AdvaVet inc.

Resultat fran Oasmia Pharmaceuticals fas lll-studie presenteras vid ASCOs arliga méte i juni
Pa motet presenterade Oasmia resultat som dr en uppfdljning av den randomiserade fas Ill-studien med 789 patienter drabbade av aterfall i
platinakanslig aggstockscancer.

Justering av lanevillkor
Bolaget, Arwidsro Investment och MGC Capital har enats om en férldngning av laneinbetalningen till den 30 september av det lan som kom-
municerades 2 januari 2018.

Bolaget drog ater sin ansokan om sarladkemedelsstatus for Apealea i EU
Bolaget drog ater sin ansdkan om Apealeas status som sarlakemedel i EU baserat framférallt pa att prevalensen for indikationen &r fér hég
for myndighetens gransvarde.

Ansokan om marknadsgodkdnnande for Apealea ar i slutfas

European Medicines Agency (EMA) som behandlar ansékan om marknadsgodkdnnande av Apealea i EU, dterkom efter juli manads mote i den
vetenskapliga kommittén (Committee for Medicinal Products for Human Use, CHMP), med en fragestdllning som bolaget besvarade under
augusti.

Finansiell utveckling efter balansdagen
Den 31 maj 2018 forfoll kortfristiga Llan pa 26 000 tkr. Av dessa har till dagen for denna arsredovisnings undertecknande 17 000 tkr aterbe-
talats. Aterstdende 9 000 tkr har efter balansdagen forldngts till den 30 september 2018.

Den 30 juni 2018 forfoll kortfristiga lan pa 6 000 tkr. Dessa har efter balansdagen forlangts till den 30 september 2018.

Den 31 juli 2018 forfoll lanet fran Nexttobe inklusive rdnta pa totalt 109 699 tkr, vilket &nnu inte har betalats. For narvarande fors for-
handlingar med Nexttobe och lanet kommer att aterbetalas senast den 30 september 2018. Som kommunicerats tidigare och dven beskrivs
i denna arsredovisning, se not 18, sa har Oasmia laneldften for att tacka aterbetalningen till Nexttobe. Forutsattningar for detta lanelofte
ar att sedvanliga villkor ar uppfyllda - hdribland att Oasmia vid tidpunkten har tillrackliga finansiella medel for att bedriva sin verksamhet
under den dd kommande 12-manadersperioden (utan hdnsyn tagen till ldnen fran Arwidsro och den andre langivaren MGC Capital) och att det
saknas anledning att tro att Oasmia inte kommer kunna fullgdra sina forpliktelser enligt laneavtalen.
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NOTER
NOT 30 NYCKELTALSDEFINITIONER
Utdver de nyckeltal som direkt framgar av de finansiella rakningarna anvénds i denna arsredovisning féljande nyckeltal:
Eget kapital per aktie: Eget kapital i férhallande till antal aktier vid periodens slut.
Soliditet: Eget kapital i férhallande till balansomslutning.
Nettoskuld: Total upplaning (innehallande balansposterna skulder till kreditinstitut, konvertibellan och 6vrig upplaning)

med avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar.

Skuldséattningsgrad: Nettoskuld i férhallande till eget kapital.
Avkastning pa totalt kapital: Rorelseresultat plus finansiella intdkter i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.
Avkastning pa eget kapital: Resultat fore skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Ovan angivna nyckeltal ar generiska nyckeltal som ofta anvands vid analyser och jamférelser mellan olika foretag. De lamnas darfor for att under-
latta for lasaren att snabbt och dversiktligt kunna utvardera Oasmias finansiella situation och eventuellt jdimféra med andra bolag.

Dessa har berdknats enligt foljande:

2017-05-01 2016-05-01
- 2018-04-30 - 2017-04-30
Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut, tkr 345 042 300 371
Antal aktier vid periodens slut, tusen 176 406 128 620
Eget kapital per aktie, kronor 1,96 2,33
Soliditet
Eget kapital vid periodens slut, tkr 345 042 300 371
Balansomslutning vid periodens slut, tkr 568 074 521583
Soliditet 61% 58%
Nettoskuld, tkr
Konvertibellan 52 841 66 307
Ovrig upplaning 134 419 102 419
Total upplaning 187 260 168 725
Likvida medel 15 580 28 001
Summa likvida medel och kortfristga placeringar 15 580 28 001
Nettoskuld 171 680 140724
Skuldsattningsgrad
Nettoskuld, tkr 171 680 140724
Eget kapital, tkr 345 042 300371
Skuldséattningsgrad 50% 47%
Avkastning pa totalt kapital
Resultat plus finansiella intdkter, tkr -103 623 -140 396
Balansomslutning vid periodens bérjan, tkr 521583 515579
Balansomslutning vid periodens slut, tkr 568 074 521583
Genomsnittlig balansomslutning, tkr 544 828 518 581
Avkastning pa totalt kapital -19% -27%
Avkastning pa eget kapital
Resultat fore skatt, tkr -118 013 -160 243
Eget kapital vid periodens bérjan 300 371 326 053
Eget kapital vid periodens slut 345 042 300 371
Genomsnittligt eget kapital, tkr 322 706 313212

Avkastning pa eget kapital -37% -51%




ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS sddana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens stillning och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god
redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderforetagets stallning och resultat. Forvaltningsberdttelsen for koncernen och moderféretaget
ger en rattvisande oversikt 6ver utvecklingen av koncernens och moderforetagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderforetaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Resultat- och balansrakningarna kommer att féreldggas arsstamman den 25 september 2018 for faststallelse.

Uppsala den 23 augusti 2018

JULIAN ALEKSOV LARS BERGKVIST BO CEDERSTRAND
ledamot och ordfdrande ledamot ledamot
ALEXANDER KOTSINAS PER LANGO MIKAEL ASP
ledamot ledamot VD

Var revisionsberdttelse har ldmnats den 24 augusti 2018

ERNST & YOUNG AB

FREDRIK NORRMAN
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE

TILLBOLAGSSTAMMAN | OASMIA PHARMACEUTICAL AB (PUBL), ORG NR 556332-6676

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH

KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Oasmia Phar-
maceutical AB (publ) for rakenskapsaret 2017-05-01 - 2018-04-30 med undantag for bo-
lagsstyrningsrapporten pa sidorna 32-35. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar pa sidorna 23-68 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets fi-
nansiella stallning per den 30 april 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med ars-
redovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden rdttvisande bild av koncernens
finansiella stallning per den 30 april 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av
EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 32-35. Forvaltningsberdttelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernre-
dovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrdkningen och balansrdkningen
for moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen ar for-
enliga med innehallet i den kompletterande rapport som har éverldmnats till moderbolagets
revisionsutskott i enlighet med Revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.

Vardering av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Beskrivning av omradet

Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar
att, baserat pa var basta kunskap och Gvertygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
Revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget
eller, i forekommande fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som
grund for vara uttalanden.

Véasentliga osdkerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmérksamheten pa den information som ldmnas i forvaltningsberdttelsen,
not 3, 18 och 29 av vilka det framgar att koncernens fortsatta verksamhet &r beroende av
erhallande av kapitaltillskott eller annan form av finansiering. Skulle inte medel erhallas i
den omfattning som styrelsen forvantar sig kan detta innebara en betydande risk for foreta-
gets formaga att fortsdtta verksamheten. Vart uttalande &r inte modifierat i detta avseende.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella
bedémning var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revi-
sionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden. Beskrivningen nedan av hur
revisionen genomférdes inom dessa omraden ska ldsas i detta sammanhang.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet Revisorns ansvar i var rapport om
arsredovisningen ocksa inom dessa omraden. Darmed genomférdes revisionsatgarder som
utformats fér att beakta var bedémning av risk for vasentliga fel i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Utfallet av var granskning och de granskningsatgarder som genomforts
for att behandla de omraden som framgar nedan utgor grunden for var revisionsberéattelse.

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Bolaget utvecklar lakemedel inom human- och veterinar onkologi. Produktutvecklingen
syftar till att framstdlla nya lakemedel som i jamfdérelse med befintliga alternativ har
forbattrande egenskaper, férbattrad biverkningsprofil samt bredare anvandningsomraden.
Produktutvecklingen bygger pa bolagets egen forskning och patent. Utveckling av
lakemedel tar ménga ar att genomféra och tar bade tid och resurser i ansprak av bolaget.
Under utvecklingsfasen av dessa lakemedel aktiveras utgifterna om vissa kriterier
uppfylls. Bolaget har per 30 april 2018 cirka SEK 426 miljoner i balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten i sin balansrdkning. Bolaget gér arligen en nedskrivningsprovning,
samt vid de tillfallen nedskrivningsindikatorer har identifierats en nedskrivningsprév-
ning, for att bedéma om atervinningsvardet for dessa tillgangar 6verstiger bokfort varde.
Atervinningsvérdet fér varje typ av likemedelskandidat faststills sdsom nyttjan-
devardet, vilket berdknas utifran det diskonterade nuvardet av framtida kassafloden.
Centrala antaganden i dessa berdkningar utgor tidpunkt for godkdnnande av tillsyns-
myndighet, risken for att godkdnnande inte erhalls, framtida tillvdxt, bruttovinst samt
tilldmpad diskonteringsranta. Processen ar till sin natur grundad pa uppskattningar och
bedémningar, inte minst da den grundas pa estimat avseende hur bolagets verksam-
het kommer att paverkas av framtida utveckling pd marknaden, ekonomiska skeenden,
framtida forskningsutveckling och att de underliggande berdkningarna ar komplexa.
Nedskrivningsprovning ar en komplex process och innehaller en hog grad av bedomning
avseende framtida kassafléden och andra antaganden. Graden av bedémning blir extra
hog i ett utvecklingsbolag som dnnu inte erhallit godkdnnande fér sina produkter och dar
det dnnu inte finns en etablerad forsaljningshistorik. Vi har darfér bedomt att vardering av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten ar ett sarskilt betydelsefullt omrade.

Annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller dven annan information @n arsredovisningen och koncernre-
dovisningen och aterfinns pa sidorna 1-22 och 71-74. Det &r styrelsen och verkstdllande
direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna
information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och 6vervdga om informationen i
vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt
bedomer om informationen i dvrigt verkar innehalla vdsentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen
att den andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

| var revision har vi utvarderat och granskat nyckelantaganden, tilldmpning av erkdnd
varderingsteori, diskonteringsranta (bendmnd WACC - "Weighted Average Cost of Capital”)
och annan kadlldata som anvants av bolaget genom att t.ex. jdimféra med externa
datakallor, sasom forvdntad inflation eller bedémningar om framtida marknadstill-
vaxt och genom att bedoma kansligheten i bolagets varderingsmodell. Vi har anvant
erforderliga varderingsspecialister i vart team vid utférandet av var granskning. Vi har
sarskilt fokuserat pa kansligheten i berdakningarna och har gjort en oberoende bedom-
ning om huruvida det féreligger en risk att rimligt sannolika handelseférlopp skulle ge
upphov till en situation ddr atervinningsvardet skulle understiga redovisade varden.
| denna beddmning har vi dven bedémt bolagets historiska prognosticeringsformaga.
Vi har slutligen granskat upplysningar som ldmnas i not 5 (“Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten”), sarskilt vad galler upplysningarna om vilka av de angivna anta-
gandena som dr mest kansliga vid berdkning av nyttjandevardet.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar
Det ar styrelsen och verkstdllande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen
och koncernredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS s som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de be-
domer dr nédvéandig for att upprétta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktéren for bedomningen av bolagets férmaga att fortsatta verksam-
heten. De upplyser, ndr sa ar tilldmpligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsdtta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fort-
satt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstadllande direktdren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra
nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i
ovrigt, bland annat 6vervaka bolagets finansiella rapportering.
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Revisorns ansvar
Véara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att arsredovisningen och kon-
cernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att ldmna en revisionsberdttelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet om en saddan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vdsentliga om de enskilt el-
ler tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:

. identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa ris-
ker och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrackliga och dndamalsenliga for att
utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hdgre dn for en vasentlig felaktighet
som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller dsidosattande
av intern kontroll.

. skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har bety-
delse for var revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

. utvdrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimlig-
heten i styrelsens och verkstdllande direktérens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

. drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstallande direktoren
anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revi-
sionsbevisen, om det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets for-
maga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasent-
lig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberdttelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisning-
en och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser
eller férhallanden géra att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

. utvdrderar vi den overgripande presentationen, strukturen och innehallet i ars-
redovisningen och koncernredovisningen, ddribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de underliggande transak-
tionerna och hdndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

. inhdmtar vi tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den finan-
siella informationen for enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen
for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styr-
ning, évervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga
for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och
inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakt-
tagelser under revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt relevanta yrkes-
etiska krav avseende oberoende, och ta upp alla relationer och andra forhallanden som
rimligen kan paverka vart oberoende, samt i tilldmpliga fall tillhérande motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststdller vi vilka av dessa omraden
som varit de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredo-
visningen, inklusive de viktigaste beddmda riskerna for vasentliga felaktigheter, och
som darfor utgor de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberdttelsen savida inte lagar eller andra forfattningar férhindrar
upplysning om fragan.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning av Oasmia Pharmaceutical AB (publ) forraken-
skapsaret 2017-05-01 - 2018-04-30 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman behandlar forlusten enligt férslaget i forvaltnings-
berdttelsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstédllande direktoren ansvarsfri-
het for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna be-
skrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moder-
bolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som
grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning
av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stdller pa storleken av moderbolagets och kon-
cernens egna kapital, konsolideringsbehoyv, likviditet och stdllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets ange-
ldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande bedoma bolagets och koncer-
nens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att
bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstdllande direktéren ska skota den L6-
pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i Gverensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om an-
svarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstdllande direktdren i nagot vésentligt
avseende:

. foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan
féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget.
. pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen

eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedoma
om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dren hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som
utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka atgarder eller for-
summelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en delav en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Gransk-
ningen av férvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande gransknings-
atgdrder som utfors baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i risk
och vésentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden
och férhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och Gvertradelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens for-
slag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens
motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna bedéma om
forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 32-35 och
for att den dr upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebdr att var granskning av bolagsstyrningsrapporten
har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfor den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra
stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 & andra stycket samma lag
ar forenliga med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar samt i
overensstammelse med arsredovisningslagen.

Stockholm den 24 augusti 2018
ERNST & YOUNG AB

FREDRIK NORRMAN
Auktoriserad revisor
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VARDEN PER KVARTAL

VARDEN PER KVARTAL - KONCERNEN

KVARTAL 1 KVARTAL 2 KVARTAL 3 KVARTAL 4 HELAR
TKR MAJ-JUL AUG-OKT NOV-JAN FEB-APR MAJ-APR
2017/18 20 1651 656 843 3169
Nettoomsattning
2016/17 36 56 36 44 172
Forandring av lager av produkter i 2017/18 -8 7 9 1427 1450
arbete och férdiga varor 2016/17 378 1377 1906 -2 313 -1 405
2017/18 2204 1998 2483 2472 9 157
Aktiverat arbete for egen rakning
2016/17 1680 1718 2203 1421 7 022
2017/18 -30 670 -27 217 -28 355 -30 204 -116 352
Rorelsens kostnader
2016/17 -34 647 -36 459 -39 107 -36 698 -146 691
2017/18 -28 421 -22 129 -25 158 -28 017 -103 724
Rorelseresultat
2016/17 -32 343 -35 867 -34 861 -37 411 -140 482
2017/18 -31713 -25 094 -29 120 -32 086 -118 013
Resultat efter skatt
2016/17 -36 921 -41 343 -39 897 -42 082 -160 243
2017/18 -0,23 -0,14 -0,16 -0,18 -0,71
Resultat per aktie, kr*
2016/17 -0,33 -0,38 -0,33 -0,34 -1,39
Vigt genomsnittligt antal aktier, i 2017/18 136 675 175 360 176 406 176 406 166 196
tusental® 2016/17 109 353 109 353 120 622 121 905 115254
2017/18 2,35 2,22 2,06 1,96 1,96
Eget kapital per aktie, kr*
2016/17 2,65 2,76 2,47 2,33 2,33
2017/18 65 69 65 61 61
Soliditet, %
2016/17 56 57 57 58 58
2017/18 32 400 69 402 113 618 171 680 171 680
Nettoskuld
2016/17 133 813 131 503 141 597 140724 140724
2017/18 8 18 31 50 50
Skuldsattningsgrad, %
2016/17 46 44 47 47 47
2017/18 61 58 58 58 58
Antal anstéllda vid periodens slut
2016/17 77 77 77 66 66

* Omrakning av historiska varden har skett med hansyn till fondemissionselement i de féretradesrattsemissioner som genomfordes under rdkenskapsaret 2017/18.

OASMIA PHARMACEUTICAL AB - ARSREDOVISNING 2017/2018




ORDLISTA

ORDLISTA

API Ett lakemedels aktiva substans.

Cytostatika Cellgift, ldkemedel mot tumérsjukdomar.

Cytotoxisk Giftig (toxisk) for celler.

EMA European Medical Agency, Europeiska lakemedelsverket.

Excipient Plattform, hjalpamne, bararmolekyl.

Farmakokinetik Studie av ett ldkemedels eller annan substans distribution och tidsmdssiga omsattning i kroppen.

FDA Food and Drug Administration. Lakemedelsverket i USA.

Incidens Antal diagnosticerade sjukdomsfall under ett ar.

Infusion Administreringssatt for ett ladkemedel i vatskeform. Infusion ges ofta intravendst, det vill sdga i en ven.
Klinisk fas Test av lakemedelskandidat pa ménniska (i veterindrsammanhang pa djur).

Under den kliniska utvecklingen av ett lakemedel testas det for forsta gangen pa manniska under fas I.
Man studerar effekt och sakerhet pa en begrénsad grupp (25-100 personer) friska frivilliga.

Ett viktigt undantag dr de substanser som Oasmia arbetar med for behandling av cancer.

Dessa kandidater testas dven pa frivilliga men pa en patientgrupp som bar pa sjukdomen ifraga.

Klinisk fas |

En utvecklad studie pa patienter (50-300 personer) med den sjukdom som det tdnkta ldkemedlet

Klinisk fas II skall anvandas mot. Studie av effekt och sdkerhet.

Slutfasen som utgdrs av en utdkad patientgrupp (300-3 000 personer) for att verifiera effekt och sakerhet samt att fanga upp

Klinisk fas Il tidigare sedda bieffekter.

Klinisk fas IV Efter marknadslansering av det fardiga lakemedlet foljs framforallt sallsynta biverkningssymtom upp.

Kemoterapi Behandling av cancer med cytostatika.

Lymfom Cancer i lymfkortlarna.

Mastcell En celltyp som finns i bindvav runt om i kroppen.

Malignt melanom En allvarlig och metastaserande form av hudcancer.

Mastocytom En form av hudcancer.

Micell En sammansluting av molekyler med vattenldsligt hélje och fettldsligt innandéme.

MUMS Minor l.Jses / Minpr species. FDA-designering av lakemedelskandidater for ovanliga sjukdomar eller fataliga arter for av ge incita-
ment till utveckling av sddana.

Nanometer En miljarddels meter. Storleken &r likvardig med molekyler och molekyldra strukturer.

Nanopartikel En partikel vars storlek mats i nanometer, 10-9 m.

NSCLC Icke-smacellig lungcancer (Non Small Cell Lung Cancer)

Onkologi Laran om tumérsjukdomar.

0ss Oberognde statents samvalde, bestdende av Armenien, Azerbajdzjan, Kazakstan, Kirgizistan, Moldavien, Ryssland, Tadzjikistan,
Uzbekistan och Vitryssland.

Paklitaxel Den forsta taxan som isolerades fran idegran. En av de mest vanliga cytostatika idag.

Pre-klinisk fas Selektering av lakemedelskandidater. Den selekterade kandidaten testas med avseende pa specificitet, effekt och sakerhet.

Retinoid Vitamin A-liknande syra.

SME Small and middle size enterprises (Sma och medelstora foretag).

Surfaktant Molekyl som bestdr av en polar vattenldslig del och en opolar fettldslig del.

Sarlakemedel Ett lakemedel som behandlar en sjukdom med en liten patientgrupp. Kallas Orphan Drug pa engelska.

Taxan En grupp kemikaL.ier som ursprungligen utvecklats fran idegran. Gruppen tillhér bland de vanligast anvdnda substanserna mot
tumorsjukdomar idag.

Taxol Det forsta lakemedlet som innehéll paklitaxel.

Toxisk Giftig.

WHO World Health Organization, Varldshdlsoorganisationen (FN:s organ for global halsa).
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