Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Delarsrapport for perioden maj — juli 2018

FORSTA KVARTALET 1 maj — 31 juli 2018

Koncernens nettoomsattning uppgick till 128 tkr (20)*
Rorelseresultatet var -26 572 tkr (-28 421)

Resultatet efter skatt uppgick till -31 102 tkr (-31 713)
Resultatet per aktie var -0,18 kr (-0,23)
Totalresultatet var -31 097 tkr (-31 715)

De veterinarmedicinska tillgAngarna ar éverforda till AdvaVet Inc.
Bolaget presenterade fas Il data pd ASCO i juni

Anstkan om marknadsgodkannande for Apealea ar i slutfas

Bolaget aterkallade ansokan om sarlakemedelsstatus for Apealea i EU

Justering av villkor avseende bolagets lan

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

GMP? certifikat utstallt av ryska lakemedelsmyndigheten

Bolagets lan om 108 MKR ersattes och foérlangdes

1 Siffror inom parentes visar utfall for foregdende rakenskapsar
2 Good Manufacturing Practice


http://oasmia.com/sv/press-release/oasmia-pharmaceutical-har-erhallit-marknadsforingstillstand-cancerlakemedlet-doxophos-ryssland/
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VD KOMMENTERAR:

Basta aktiedgare!

Lanet som bolaget hade frAn Nexttobe har nu tagits 6ver av ett konsortium och forlangts vilket stabilise-
rar var finansiella position. Under det senaste aret har vi malmedvetet kunnat sanka vara kostnader och
i kombination med effekter av en 6kande kommersialisering kommer resultatet att vasentligt foérbattras
framover. Malet ar att sakerstalla bolaget finansiellt langsiktigt under andra halvaret 2018 delvis som
resultat av partnerférhandlingar avseende distribution av Apealea.

Efter EMAs vetenskapliga kommittés (Committee for Medicinal Products for Human Use, CHMP) méte
i juli terkom myndigheten med en ytterligare fragestallning rérande var ansokan for marknadsgodkan-
nande for Apealea, samtidigt som Oasmias tidigare svar accepterades. Bolaget erhdll en svarstid om
30 dagar och vi har redan svarat i enlighet med detta. EMA:s beslut avseende Apealea forvantas i
september. Vi ser inte denna nya fragestallining som nagot hinder men arendet har pa detta satt blivit
fordrojt. Vidare bedomer vi att den feedback vi erhallit och den uppdatering som vi nu gjort av var regi-
streringsdokumentation, kommer att vara till stor nytta och bidra till att ytterligare reducera tidsatgangen
for den regulatoriska processen i USA.

Med undantag for sommaruppehall med underhallsarbeten gar produktionen i var tillverkningsenhet i
Uppsala fortsatt for fullt och vi fortsatter att tillverka fér den ryska marknaden men aven fér kommande
lanseringar i andra lander. Oasmia kommer att under hésten avsluta produktionen av Apealea i Uppsala
och flytta dver all kommersiell produktion av produkten utomlands fér samtliga marknader.

Betraffande Ryssland har bolaget i samband med att man bytt distributor varit tvungna under varen och
sommaren att byta etiketter och koder for att kunna salja produkten inom sjukvardssystemet, Vidare i
enlighet med nya ryska regler méste samtliga utlindska producenter bli direkt inspekterade for att bli
godkanda som tillverkare och fa leverera till Ryssland. Detta har byggt upp en stor k6 hos myndigheterna
och galler samtliga lakemedelsbolag som har verksamhet med Ryssland. Vi erholl var inspektion i juni
och vart formella godkannande kom i augusti i enlighet med det nya regelverket. Detta innebar att det
under denna tid inte varit majligt for oss att importera lakemedel till Ryssland vilket paverkat oss och var
partner negativt. Med detta p& plats ser vi med stor tillférsikt att kunna ateruppta distributionen och
marknadsféringen av Paclical.

Bolagets veterinara tillgangar har nu formellt dverflyttats till vart amerikanska dotterbolag. Transaktionen
ar forutsattningen for att kunna finansiera och notera bolaget i USA enligt plan. Intresset for
veterindromradet ar mycket stort i USA och under senaste aren har flera noteringar inom omradet skett
till mycket attraktiva varderingar vilket ar positivt for AdvaVets utveckling. Bolaget kommer att presentera
resultaten for Doxophos Vet under histen och forutsatt att malen med studien uppnatts kommer bolaget
att anstka om ett s kallat villkorat godkéannande (conditional approval) under 2019. Forséljning i USA
kan starta kort efter det att ett villkorat godkdnnande utfardats av FDA.

Mot denna bakgrund férvantar vi oss ett flertal viktiga och avgorande handelser i bolaget under den

kommande tiden.

Mikael Asp
VD
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Oasmia Pharmaceutical AB utvecklar, tillverkar, marknadsfér och séaljer en ny generation lakemedel
inom human och veterinar onkologi. Produktutvecklingen syftar till att framstélla nya formuleringar av
valetablerade cytostatika som i jamforelse med befintliga alternativ har forbattrade egenskaper, lagre
biverkningsprofil samt bredare anvandningsomréden. Produktutvecklingen bygger p& egen forskning
inom nanoteknik och egna patent. Bolagets aktie &r noterad pd NASDAQ Stockholm, NASDAQ Capital
Market i USA och pa Frankfurt Stock Exchange.

AFFARSVERKSAMHET

| juli 2018 aterkom EMA (European Medicines Agency) med ytterligare en fraga avseende bolagets
registreringsansokan av Apealea. Det kompletterande svaret insandes under augusti och besked fran
EMA vantas under september 2018. Foérberedelserna for inlamnande till Food and Drug Administration
(FDA) i USA fortsatter och kommentarerna fran EMA arbetas in i ans6kan. For Apealea redovisades i
april 2016 att samtliga mal i fas IlI-studien rérande aggstockscancer uppnatts med positivt resultat, vil-
ken ligger till grund for inlamningarna till myndigheterna. Ytterligare subgrupps-analyser av fas Ill-
studien redovisades i juni 2018 pa varldens storsta onkologikonferens, ASCO, i Chicago.

Under perioden har lanseringsforberedelserna intensifierats avseende Europa. Baserat pa de fordelar
som framkommit for Apealea genom studierna samt feedback fran EMA har en ingdende kartlaggning
av ersattningssystemen och lokala prisstrategier konkretiserats. Bolaget har for detta andamal samt
avseende sO6kande av distributérer anlitat en mycket valrenommerad radgivare.

Bortsett fran ett stopp for underhall under sommaren har produktionen fortsatt for fullt i Uppsala under
kvartalet. | enlighet med nya ryska regler har Oasmia genomgétt en full GMP inspektion av den Ryska
Lakemedelsmyndigheten under juni manad. | augusti erhdlls slutgiltigt GMP certifikat fran de ryska
myndigheterna och darmed kan leveranserna aterupptas. Ytterligare leveranser kommer att ske
I6pande framover. Oasmia kommer under hosten sluta producera Apealea i Uppsala och istallet pabérja
kommersiell produktion utomlands for alla marknader.

Var ryska distributor, Hetero Labs, har initierat en langsiktig och metodisk strategi for att sélja Paclical.
Som en del av denna planerar Hetero i samrad med Oasmia att genomfora en klinisk fas lll-studie i
patienter med forsta och andra linjens bréstcancerbehandling. Denna studie forvantas komma igang
under 2018. Syftet ar att bredda bade indikation och penetration av produkten.

Aven Doxophos, som erhdllit godkannande av ryska myndigheter, kommer Hetero kunna bérja sélja nar
man erhallit officiellt pris fran myndigheterna. Doxophos kommer att bérja produceras fullt ut i Uppsala
under hdsten i samband med att Apealea bérjar produceras utomlands.

TillgAngarna inom det veterinarmedicinska omradet har Gverforts till Oasmias helagda dotterbolag i
USA, AdvaVet, Inc. D& avsikten ar att AdvaVet ska finansieras och agera separat har Oasmia engagerat
finansiella rddgivare med syfte att notera AdvaVet pa Nasdaq i New York. VD, CFO och vissa andra
viktiga nyckelpositioner har tillsatts samt en erfaren USA dominerad styrelse. | styrelsen om fem
personer bor fyra i USA varav tre ar oberoende frdn Oasmia. Det &r USA som ar huvudmarknaden for
den typ av behandlingar som Paccal Vet och Doxophos Vet ar utformade for och dar ar ocksa tiden till
godkannande betydligt kortare jamfort med i t ex Europa. Detta tack vare mojligheten att fa s.k. villkorat
godkannande om man har produkter som ar unika och for indikationer dar fa eller inga andra godkanda
produkter finns. B&de Paccal Vet och Doxophos Vet har MUMS-status vilket medger denna kortare
godkannandeprocess.

PRODUKTUTVECKLING

HUMAN HEALTH

Apealea / Paclical

Apealea ar en patenterad formulering av paklitaxel i kombination med Oasmias patenterade teknologi
XR17. Apealea har status som sarlakemedel (se nedan) i USA avseende indikationen aggstockscancer.
Produkten heter Paclical i Ryssland men Apealea i Europa. Paclical &r godkant for behandling av agg-
stockscancer i Ryssland och Kazakstan.
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Oasmia har genomfort en fas llI-studie med Apealea for behandling av aggstockscancer, en indikation
med runt 250 000 nya fall i varlden arligen. Slutrapporten av fas llI-studien som fardigstalldes under
tredje kalenderkvartalet 2015, inkluderades i ansékan om marknadsgodkannande avseende EU som
skickades in till EMA i februari 2016. | april 2016 kunde bolaget presentera priméra positiva éverlev-
nadsdata (OS, overall survival data) fran studien vilket kommer att utgéra grunden i ansékan om mark-
nadsgodkannande till FDA i USA och som &aven stérkt den europeiska ansdkan.

P& ASCO, American Association of Clinical Oncology, som &r vérldens storsta kongress inom klinisk
onkologi presenterade Oasmia i juni 2018 fas Il studien i aggstockscancer vilket aven inkluderade
ytterligare ej tidigare redovisade subgruppsanalyser.

Doxophos

Doxophos ar en patenterad formulering av cytostatikan doxorubicin i kombination med XR17.
Doxorubicin ar en av de mest effektiva och mest anvanda substanserna for behandling av cancer.
Bolaget har erhallit marknadsgodkannande av Doxophos i Ryssland som ett hybridlakemedel (forbattrat
generikalakemedel). Godkannandet erhdlls fér manga cancerformer, bland annat i blod, skelett, brost,
prostata och lungor.

Docecal

Docecal ar en patenterad formulering av cytostatikan docetaxel i kombination med XR17. En Klinisk
farmacokinetisk cross-over studie och en randomiserad klinisk studie, bada mot Taxotere i indikationen
metastaserande bréstcancer pagar. Bada studierna startades under 2016 och den sista av totalt 228
patienter pa 17 kliniker i fem lander, &r nu fardigbehandlad. Resultatet av den randomiserade studien
kommer att ligga till grund for ansékan om marknadsregistrering i Ryssland som forsta marknad samt
att de kommer att ligga som underlag for diskussioner med 6vriga myndigheter som EMA for Europa
och FDA fér USA.

XR17

XR17 ar Oasmias patenterade excipient som kan mojliggéra svarlosliga molekyler lattlosliga i vatten
genom att bilda nanopatrtiklar, vilka snabbt I6ses upp i blodbanan helt utan anvandande av I6sningsme-
del. Detta resulterar bland annat i kortare infusionstider och inget behov av férmedicinering av patien-
terna vilket ar positiva egenskaper jamfort med tidigare existerande lakemedel baserade pa samma
aktiva substanser.

Oasmia avslutade under 2016 en studie i friska frivilliga for att understka sakerhet och tolerans hos
XR17. Studien bekréftar att biverkningarna av excipienten &r milda och att sékerheten &r god.

OAS-19

OAS-19 ar det forsta cancerlakemedlet med tva aktiva cytostatika i en infusion. Det &r de unika
egenskaperna hos XR17 som gor denna kombination mdjlig. Detta koncept ger Oasmia ytterligare en
dimension for utveckling av lakemedel med flera aktiva substanser i en micell, dar aven substanser med
olika vattenléslighet kan kombineras. Tidigare gjorda pre-kliniska studier har visat lovande resultat.

KB9520

KB9520 ar en substans som forvarvades i november 2016 fran Karo Pharma. | pre-kliniska studier har
substansen visat att den bidrar till minskade biverkningar av cellgiftsbehandling nér intag av KB9520
och cellgiftsbehandling kombineras. KB9520 har ocksa i pre-kliniska modeller visat sig ha god effekt vid
flera olika cancertyper. | dessa sjukdomsmodeller har behandlingen visat sig ge en signifikant minskning
av tumdrstorlek genom att stimulera apoptos (programmerad celldéd) och hdmma celltillvéxt. Bolaget
soker aktivt en partner som gemensamt med Oasmia kan driva projektet framat.


http://oasmia.com/pages.asp?c_id=1
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REG./ RATTIGHETER
GODKAND REGION PARTNER

i Forbereder =

Aggstockscancer USA oasmia
. Ansokan s
Aggstockscancer EU oasmia

Apealeal . o

Paclical Aggstockscancer Godkand** RUS/KZ ¢ HETERO

(paklitaxel) i

Metastatserande
brostcancer

Doxophos Alla doxorubicin- Hybrid Godkénd RUS ‘2| HETERO
(doxorubicin) indikationer 1
ag:;;ae‘l) Brosteancer Globala Spsati

OAS-19

(kombination)

KB9520 i =
(ny kemisk Olika cancerformer Pagaende Globala oasmia
forening)

KANDIDAT INDIKATION PRE-KLINISK FASI FASII FASII

Globala oasmia

Olika cancerformer Pagaende Globala oasmia

Ytterligare partners: Paclical med Medison Pharma i Turkiet & Israel.
*EU EMA
**Ryssland, Kazakstan, Elfenbenskusten och Idnder i Franska Vistafrika

Status som sarlakemedel (Orphan drug designation) beviljas fér mindre indikationer och medfor
sju (EU) respektive tio (USA) ars marknadsexklusivitet pa indikationen nar marknadstillstand erhal-
lits.

ANIMAL HEALTH

Oasmias veterinarprodukter baseras pa samma XR17-teknologi och samma valkanda aktiva substanser
som vid anvandningen hos manniskor. Godkannandeprocesserna, dosering och marknadsféringen av
veterinarmedicinska produkter skiljer sig dock s& markant at jamfort humanprodukterna att Oasmia har
beslutat att ldgga dessa produkter i ett separat bolag. Med den nyligen avslutade avknoppningen av
AdvaVet, Inc., vart helagda dotterbolag, har vi nu en separat organisation som kan fokusera helt pa
veterinaranvandningen. Marknaden for veterinarmedicin uppskattades 2016 till 16,6 miljarder USD?
bara for USA.

Paccal Vet

Paccal Vet &r en patenterad formulering av paklitaxel i kombination med XR17 och avsedd att anvandas
for hund. Oasmia har beviljats MUMS-beteckning (se nedan) av den amerikanska lakemedelsmyndig-
heten FDA for Paccal Vet vid behandling av mastocytom, juvertumérer och skivepitelcancer. Paccal Vet
erholl i februari 2014 ett villkorat godkannande fran FDA for behandling av juvertumorer och skivepitel-
cancer hos hund. Oasmia férvantar sig att en férandring av behandlingen genom andrad dosering for
att reducera biverkningar och darigenom 6ka livskvalitén for séllskapsdjuren kommer att géra produkten
mer attraktiv for veterinarer och djuragare. For att uppna detta mal har bolaget dragit tillbaka det villko-
rade godkannandet for att mojliggdra starten av en ny studie som kan bekréafta en ny behandlingsregim.
Forberedelserna for dessa studier ar i full gang.

Doxophos Vet

Doxophos Vet ér en patenterad formulering av doxorubicin i kombination med XR17. Oasmia utvecklar
Doxophos Vet for behandling av lymfom, en av de vanligaste cancerformerna hos hundar. Doxophos
Vet &r beviljad MUMS-beteckning (se nedan) i USA for indikationen lymfom.

| februari 2015 paborjades en fas Il-studie vars primara mal ar responsfrekvens hos de behandlade
hundarna. Alla hundar som ingick i studien har behandlats och de hundar som ingatt i en uppfoljnings-
studie har foljts till aterfall. Denna studie kommer att ligga till grund for ansdokan om godkannande hos
FDA. Resultaten pa studien sammanstalls for tillfallet.

3 Enligt American Pet Products Association, “2017—-2018 National Pet Owners Survey”
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AdvaVet Inc.

Oasmia har under det senaste aret jobbat for att flytta Gver de veterindrmedicinska tillgadngarna till det
amerikanska dotterbolaget AdvaVet Inc. Samtliga veterinara tillgangar for produkterna Doxophos Vet
och Paccal Vet ar overflyttade till dotterbolaget.

Under varen och sommaren 2018 har AdvaVet byggts upp med en amerikansk ledning. Fem ledaméter,
varav majoriteten frdn USA, har rekryterats till AdvaVet:s styrelse. Vidare finns nu @ven vd och en
finanschef samt vissa dvriga nyckelpositioner pa plats.

Genom att koncentrera arbetet till den amerikanska marknaden och samtidigt ta in externa resurser,
forvantar vi oss en battre bas framat for bolagets veterinarprodukter Paccal Vet och Doxphos Vet. Under
kommande tid fortsatter arbetet med extern finansiering parallelit med utvecklingen av
produktkandidaterna och planering for kommersialisering. Avsikten ar att borsnotera AdvaVet pa
Nasdaq Capital markets i New York. Tills vidare &gs bolaget fortsatt helt av Oasmia.

INDIKATION . REG./ RATTIGHETER
KANDIDAT PRE-KLINISK FASI FASII FASIII IR REGION SRR
Paccal Vet Globala .

y Mastocytom Pl oasmia
(paklitaxel) aneras (exJAP)
Doxophos Vet s o :

. P d oasmia

(doxorubicin) Lymfom agaende Globala as

Partner: Paccal Vet med Nippon Zenyaku Kogyo i Japan
* MUMS status USA, villkorat godkinnande kan erhdllas pd fas Il data
** har flyttats till det heldgda dotterbolaget AdvaVet Inc.

MUMS-beteckning (minor use/minor species) beviljas av FDA antingen for ett litet anvandningsomrade inom
en vanlig djurart, exempelvis hund, eller for behandling av en mindre vanlig djurart. Det mest intressanta med
MUMS ar majligheten att fa soka villkorat marknadsforingstillstand med sju ars marknadsexklusivitet. Villkorat
marknadsforingstillstand innebar att tillverkaren har ratt att géra produkten tillganglig innan alla nddvandiga
effektdata har samlats in men sakerhetsdata maste visa att produkten ar séker.
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BOLAGET

Avknoppningen av veterinarverksamheten till AdvaVet avslutad

Samtliga veterinara tillgdngar har nu knoppats av till det USA baserade AdvaVet inc. Bolaget har rekry-
terat ledning och styrelse och arbetar med amerikanska radgivare for att sékerstélla finansiering, ut-
veckling och kommersialisering.

Resultat fran Oasmia Pharmaceuticals fas lll-studie presenteras vid ASCOs arliga moéte i juni
Pa motet presenterade Oasmia resultat som ar en uppfoljning av den randomiserade fas Ill-studien med
789 patienter drabbade av aterfall i platinakanslig aggstockscancer. De uppféljande resultaten
inkluderar 6verlevnadsstatistik och aterfallsfrekvens i grupper av patienter som ingick i studien. Métet
hdlls i Chicago 1 — 5 juni 2018.

Justering av lanevillkor

Bolaget, Arwidsro Investment och MGC Capital har enats om en forlangning av laneinbetalningen till
den 30 september av det Ian som kommunicerades 2 januari 2018. Detta for att bolaget ska beredas tid
att slutfora pagaende aktiviteter. | 6vrigt galler samma villkor for l&net. Bolaget avser att ersatta tidigare
befintligt 1an senast den 30 september 2018

Ansdkan om marknadsgodkannande for Apealea &r i slutfas

European Medicines Agency (EMA) som behandlar ansékan om marknadsgodkannande av Apealea i
EU, aterkom efter juli manads méte i den vetenskapliga kommittén (Committee for Medicinal Products
for Human Use, CHMP), med en fragestalining som bolaget besvarade under augusti.

Bolaget aterkallade sin ansdkan om sarlakemedelsstatus for Apealea i EU

Parallellt med granskningsprocessen for anstkan om marknadsgodkannande, genomfér kommittén for
sérlakemedel (the Committee for Orphan Medicinal Products, COMP) en rutinméassig beddmning
huruvida statusen som sarlakemedel ska kvarsta. Klassificeringen som sarlakemedel baseras pa sjuk-
domens férekomst, dér den skall drabba farre &n 5 per 10 000 EU medborgare, samt lakemedlets for-
vantade fordel. Senast tillgangliga data fran de nordiska landerna visar att prevalensen nu ar s& hog
som 17,1 kvinnor per 10 000 kvinnor. Med hansyn till bl.a. detta och efter att ha haft méjligheten att
presentera sina synpunkter for COMP drog Oasmia tillbaka sin ansékan om Apealeas status som séar-
lakemedel.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

GMP certifikat utstallt av den Ryska Lakemedelsmyndigheten

Med anledning av nya krav fran den Ryska Lakemedelsmyndigheten blev Oasmia under varen inspek-
terade. Inspektionen forlopte utan nagra véasentliga anmarkningar och i augusti erholls slutligen GMP-
certifikatet. Godkannandet innebar att bland annat att leveranserna till Ryssland kan aterupptas.

Bolagets Ian frdn Nexttobe om 108 MKR ersattes och forlangdes
Det lan bolaget tidigare hade fran Nexttobe togs dver av ett konsortium och férlangdes till senast den
30 september 2019.
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FINANSIELL INFORMATION

Koncernens resultatrakning i sammandrag

2018 2017 2017/18
Tkr Maj-Jul Maj-Jul Maj-Apr
Nettoomsattning 128 20 3169
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor -230 -8 -1 450
Aktiverat arbete for egen rakning 2 449 2204 9157
Ovriga rorelseintakter 57 34 1753
Rorelsens kostnader -28 976 -30 670 -116 352
Rorelseresultat -26 572 -28 421 -103 724
Resultat efter skatt -31 102 -31 713 -118 013
Resultat per aktie, fore och efter utspadning i kr -0,18 -0,23 -0,71
Periodens totalresultat -31 097 -31 715 -118 036

FORSTA KVARTALET
1 maj — 31 juli 2018

Nettoomsattning
Nettoomséattningen uppgick till 128 tkr (20) och bestod av forséljning av fornédenheter, 54 tkr (20), samt
av royalty, 74 tkr (0).

Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor uppgick under kvartalet till -230 tkr (-8).

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete for egen rakning, som avser kliniska prévningar i fas 11l for produktkandidaterna Paclical
och Paccal Vet, uppgick till 2 449 tkr (2 204). De aktiverade utvecklingskostnaderna under kvartalet
hanfors i sin helhet till Paclical. Paccal Vet studierna har inte haft ndgon aktivitet under kvartalet. Aven
under motsvarande period féregdende ar utgjordes hela aktiveringen av utvecklingskostnader for
Paclical.

Ovriga rorelseintakter
Ovriga rorelseintakter uppgick till 57 tkr (34).

Rorelsens kostnader

Rorelsekostnaderna, inklusive av- och nedskrivningar, var lagre an for motsvarande kvartal foregaende
ar och uppgick till 28 976 tkr (30 670). Minskningen beror i forsta hand pa lagre kostnader for kliniska
studier.

Antalet anstallda vid kvartalets utgang var 57 (61).

Kvartalets resultat

Resultatet efter skatt var -31 102 tkr (-31 713). Trots lagre rorelsekostnader i &r &n under motsvarande
period forra &ret &r resultatet endast marginell béattre Detta beror i huvudsak pa att
rorelsekostnadsminskningen motverkas av 6kade finansiella kostnader, 4 539 tkr (3 320).

Oasmiakoncernens verksamhet har inte paverkats av sasongsvariationer eller cykliska effekter.
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Kassaflode och investeringar

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten var -18 870 tkr (-39 950). Forbattringen mot forra aret ar i
forsta hand hanforligt till en positiv utveckling av rorelsekapitalet, men ar dven beroende pa lagre
rérelsekostnader, se ovan, och lagre betalda rantor.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -2 931 tkr (-2 651). Av kvartalets investeringar utgjorde
investeringar i immateriella tillgdngar 2 931 tkr (2 521) och bestod av aktiverade utvecklingskostnader
2 449 tkr (2 204) och av patent 482 tkr (317). Investeringar i materiella tillgangar utgjorde O tkr (130).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 6 801 tkr (143 006). Detta bestod av ett inflode,
vilket utgjordes av att 17 000 tkr av under forra rakenskapsaret emitterade, men per 30 april 2018 annu
ej inbetalda konvertibellan, inbetalats samt att 4 801 tkr av tillganglig checkrakningskredit har utnyttjats.
Utover detta inflode har 15 000 tkr av det konvertibellan som forfoll under april 2018, och da ersattes av
kortfristiga skuldebrev, utbetalats.

Finansiering

Oasmia hade ett 1&n pa 102 419 tkr frdn Nexttobe AB, som fram till den 31 oktober 2016 var Oasmias
nast storsta aktiedgare. Detta |an 16pte med en ranta p& 8,5 procent. Lanet forfoll till betalning den 31
juli 2018 och har under augusti 2018 ersatts av lan fran andra langivare.

| april 2017 gavs ett konvertibellan om 26 stycken konvertibler pa 1 000 tkr per styck, totalt 26 000 tkr
ut. Detta konvertibellan I6pte med en ranta pa 8,5 procent och forfoll den 18 april 2018. Vid forfall utbe-
talades upplupen ranta medan kapitalbeloppet ersattes av kortfristiga skuldebrev, vilka I6per med en
ranta pa 8,5 %. Av dessa har under kvartalet 15 000 tkr aterbetalats och 11 000 tkr aterstar.

I november 2017 gavs ett konvertibellan om 28 stycken konvertibler pa 1 000 tkr per styck, totalt 28 000
tkr ut. Det lanet I6per med 8,0 procent ranta och forfaller till aterbetalning den 30 november 2018, om
inte konvertering sker innan dess. Dessa konvertibler kan konverteras till en kurs pa 3,10 kr per aktie.
Under juli 2018 har 9 000 tkr av detta I&n konverterats varvid 2 903 224 nya aktier emitterades. Vid en
eventuell konvertering av aterstaende konvertibler skulle ytterligare 6 129 034 nya aktier ges ut.

Under april 2018 utgavs ett konvertibellan om 26 stycken konvertibler pad 1 000 tkr per styck, totalt
26 000 tkr. Det I6per med 8 procent rénta och forfaller den 22 april 2019 om konvertering inte skett innan
dess. Dessa konvertibler kan konverteras till en kurs pa 4,90 kr per aktie. Vid fullstandig konvertering
skulle 5 306 122 nya aktier emitteras. Under kvartalet har 10 000 tkr inbetalats och resterande betalades
in under augusti.

Darutover foreligger per 31 juli 2018 enkla skuldebrev pa totalt 6 000 tkr som léper med 8,5 procent
ranta.

Per den 31 juli 2018 har den hos bank tillforfogande stdende checkrakningskrediten utnyttjats med 4 801
tkr.

Utestdende optioner
Per den 31 juli 2018 var foljande instrument utestdende:

Antal tecknings-

optioner och Totalt majligt

konvertibler antal aktier
Teckningsoptioner som kan ldsas in mot tre aktier 1280 750 3842 250
Teckningsoptioner som kan ldsas in mot en aktie, 5543 182 5543 182
styrelse och ledning
Teckningsoptioner som kan lésas in mot en aktie, 6vriga 34 979 061 34 979 061
Konvertibler 45 11 435 156
Totalt mdjligt antal aktier 55 799 649

Dessa leder per den 31 juli 2018 inte till nagon utspadningseffekt, men kan gora det i framtiden.
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Finansiell stallning

Koncernens likvida medel var vid kvartalets utgang 584 tkr (128 406). De rantebarande skulderna
uppgick till 168 445 tkr och bestod av lan frAn Nexttobe, konvertibellan, bankkredit och enkla skuldebrev.
Motsvarande belopp foregdende ar var 160 806 tkr och bestod av lan frdn Nexttobe, banklan och
konvertibellan.

Outnyttjade krediter vid kvartalets utgang var hos bank 199 tkr (5 000) och hos en av huvudagarna,
Alceco International S.A., 40 000 tkr (40 000).

Vid kvartalets utgang var det egna kapitalet 321 799 tkr (406 007), soliditeten 60 % (65 %) och
skuldséattningsgraden 52 % (8 %).

Framtida finansiering

Oasmia har tva produkter godkanda men detta genererar annu inte tillrackligt kassaflode fran egna
affarer. Darfér bedrivs ett kontinuerligt arbete med andra finansieringsalternativ. Detta arbete inkluderar
att bolaget for diskussioner med potentiella samarbetspartners om utlicensiering av distributions- och
forsaljningsrattigheter, forhandlingar med nya och existerande investerare, finansiarer och langivare
samt att bolaget sakerstaller resurser for att framtida prognostiserade intaktsstrommar, fran regioner
dar bolagets produkter &r registrerade, realiseras.

Koncernens tillgangliga likvida medel samt outnyttjade kreditfaciliteter per 31 juli 2018 tacker inte den
likviditet som behdvs for att bedriva den planerade verksamheten de narmaste 12 manaderna. Mot
bakgrund av det arbete som pagar med mdéjliga finansieringsalternativ och den senaste tidens utveckling
i bolaget gor styrelsen bedémningen att utsikterna ar goda for att finansiera bolagets verksamhet under
det kommande aret. Skulle finansiering inte erhallas i tillracklig omfattning finns det en risk for att forut-
séttningar for fortsatt drift inte foreligger.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning for kvartalet uppgick till 128 tkr (20) och resultatet fore skatt var -29 402
tkr (-31 424). Vid utgdngen av kvartalet var moderbolagets likvida medel 179 tkr (127 285). Under
augusti betalades 16 mkr in for utestdende konvertibler.

Nyckeltal och 6vrig information

2018 2017 2017/18

Maj-Jul Maj-Jul Maj-Apr

Antal aktier vid periodens slut, fore och efter utspadning, i tusental 179 310 172 881 176 406
Vagt genomsnittligt antal aktier, fére och efter utspadning, i tusental 176 974 136 675 166 196
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr -0,18 -0,23 -0,71
Eget kapital per aktie, kr 1,79 2,35 1,96
Soliditet, % 60 65 61
Nettoskuld, tkr 167 861 32 400 171 680
Skuldsattningsgrad, % 52 8 50
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg
Antal anstéllda vid periodens slut 57 61 58

Definitioner

Resultat per aktie: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i forhallande till vagt genomsnittligt antal aktier,
fore och efter utspadning, under perioden.

Eget kapital per aktie: Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till antal aktier vid periodens slut.
Soliditet: Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Nettoskuld: Total upplaning (innehallande balansposterna skulder till kreditinstitut, konvertibellan samt 6vrig upplaning) med
avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar.

Skuldsattningsgrad: Nettoskuld i férhallande till eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital: Resultat fore avdrag for rantekostnader i férhallande till genomsnittlig balansomslutning.
Avkastning pa eget kapital: Resultat fore skatt i férhallande till genomsnittligt eget kapital.

Ovan angivna nyckeltal ar generiska nyckeltal som ofta anvands vid analyser och jamférelser mellan olika foretag. De lamnas
darfor for att underlatta for lasaren att snabbt och dversiktligt kunna utvardera Oasmias finansiella situation och eventuellt jamfora
med andra bolag.
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Dessa har beréknats enligt féljande:

2018 2017 2017/18
Resultat per aktie Maj-Jul Maj-Jul Maj-Apr
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare, tkr -31 094 -31713 -118 007
Vagt genomsnittligt antal aktier, fére och efter utspadning, tusen 176 817 136 675 166 196
Resultat per aktie, kronor -0,18 -0,23 -0,71
Eget kapital per aktie
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid periodens
slut, tkr 321812 406 007 345 042
Antal aktier vid periodens slut, tusen 179 310 172 881 176 406
Eget kapital per aktie, kronor 1,79 2,35 1,96
Soliditet
Eget kapital vid periodens slut, tkr 321799 406 007 345 036
Balansomslutning vid periodens slut, tkr 538 768 622 925 568 075
Soliditet 60% 65% 61%
Nettoskuld, tkr
Skulder till kreditinstitut 4801 - -
Konvertibellan 44 225 24 887 52 841
Ovrig uppléningg 119 419 135919 134 419
Total upplaning 168 445 160 806 187 260
Likvida medel 584 128 406 15 580
Summa likvida medel 584 128 406 15580
Nettoskuld 167 861 32400 171 680
Skuldsattningsgrad
Nettoskuld, tkr 167 861 32 400 171 680
Eget kapital, tkr 321799 406 007 345 036
Skuldsattningsgrad 52% 8% 50%
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2018 2017 2017/18
Tkr Not Maj-Jul Maj-Jul Maj-Apr
Nettoomsattning 128 20 3169
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor -230 -8 -1 450
Aktiverat arbete for egen rakning 2449 2204 9157
Ovriga rorelseintakter 57 34 1753
Ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror -972 -327 -2 953
Ovriga externa kostnader -14 363 -16 543 -60 235
Personalkostnader -12 365 -12 684 -48 371
Avskrivningar och nedskrivningar -1 276 -1116 -4 794
Rorelseresultat -26 572 -28 421 -103 724
Finansiella intékter 8 28 101
Finansiella kostnader -4 539 -3 320 -14 390
Finansiella poster - netto -4 530 -3292 -14 289
Resultat fore skatt -31 102 -31713 -118 013
Inkomstskatt 2 - - -
Periodens resultat -31 102 -31713 -118 013
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -31 094 -31713 -118 007
Innehav utan bestammande inflytande -8 - -6
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr -0,18 -0,23 -0,71
Rapport dver totalresultat, koncernen

2018 2017 2017/18
Tkr Not Maj-Jul Maj-Jul Maj-Apr
Periodens resultat -31 102 -31713 -118 013
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:

Omrakningsdifferenser 5 -2 -23
Summa dvrigt totalresultat 5 -2 -23
Periodens totalresultat -31 097 -31715 -118 036
Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -31 089 -31 715 -118 030
Innehav utan bestammande inflytande -8 - -6
Totalresultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,18 -0,23 -0,71
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Rapport over finansiell stallning, koncernen

Tkr Not 2018-07-31 2017-07-31 2018-04-30
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 14 710 17 685 15527
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3 428 528 419 126 426 079
Ovriga immateriella tillgangar 45 980 36 185 45 957
Finansiella anlaggningstillgdngar 2 2 2
Summa anlaggningstillgangar 489 220 472 998 487 565
Omsattningstillgangar

Varulager 4 11 233 13 450 9746
Kundfordringar 1569 - 1578
Ovriga kortfristiga fordringar 17 543 1859 34371
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18619 6212 19 234
Likvida medel 584 128 406 15 580
Summa omsattningstillgangar 49 547 149 927 80 509
SUMMA TILLGANGAR 538 768 622 925 568 075
EGET KAPITAL

Kapital och reserver hanforligt till moderbolagets aktieagare

Aktiekapital 17 931 17 288 17 641
Ej registrerat aktiekapital - 366 -
Ovrigt tillskjutet kapital 1241 287 1206 927 1232290
Reserver -24 -7 -29
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 9 -937 382 -818 566 -904 860
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 321812 406 007 345 042
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande -14 - -6
Summa eget kapital 321 799 406 007 345 036
SKULDER

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6 4801 - -
Konvertibellan 44 225 24 887 52 841
Ovrig uppléning 119 419 135919 134 419
Leverantorsskulder 15541 19 147 9 256
Ovriga kortfristiga skulder 3248 16 154 3504
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 29 736 20 812 23019
Summa kortfristiga skulder 216 970 216 918 223 039
Summa skulder 216 970 216 918 223 039
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 538 768 622 925 568 075

Eventualforpliktelser och stallda sakerheter framgar av not 6
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Rapport dver foérandringar i eget kapital, koncernen

Hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare
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Balanserat Summa eget
. resultat  kapital hanfor-
Ovrigt till- inkl. peri- ligt till moderbo-  Innehav utan

Ej registrerat  skjutet ka- odens resul- lagets aktied- bestammande Summa
Tkr Aktiekapital aktiekapital pital Reserver tat gare inflytande eget kapital
Ing&ende balans per den 1
maj 2017 11 904 706 1074619 -6 -786 853 300 371 - 300 371
Periodens resultat - - - - -31713 -31713 - -31713
Ovrigt totalresultat - - - -2 - -2 - -2
Periodens totalresultat 0 0 0 -2 -31 713 -31 715 0 -31 715
Teckningsoptioner - - 972 - - 972 972
Nyemissioner 5384 -340 147 001 - - 152 045 - 152 045
Emissionskostnader - - -15 665 - - -15 665 - -15 665
Utgdende balans per den 31
juli 2017 17 288 366 1206927 -8 -818 566 406 007 0 406 007
Ing&ende balans per den 1
maj 2017 11 904 706 1074619 -6 -786 853 300 371 - 300 371
Arets resultat - - - - -118 007 -118 007 -6 -118 013
Ovrigt totalresultat - - - -23 - -23 - -23
Arets totalresultat 0 0 0 -23 -118 007 -118 031 -6 -118 036
Teckningsoptioner - - 13713 - - 13713 - 13713
Eget kapitalandel frdn emiss-
ion av konvertibellan - - 985 - - 985 - 985
Nyemissioner 5737 -706 158 472 - - 163 503 - 163 503
Emissionskostnader - - -15 500 - - -15 500 - -15 500
Utgdende balans per den 30
april 2018 17 641 0 1232290 -29 -904 860 345 042 -6 345 036
Ingdende balans per den 1
maj 2018 17 641 0 1232290 -29 -904 860 345 043 -6 345 036
Justering p.g.a &ndrade redo-
visningsprinciper - - - - -1427 -1427 - -1427
Justerad ingdende balans
per den 1 maj 2018 17 641 0 1232290 -29 -906 288 343 616 -6 343 609
Periodens resultat - - - - -31 094 -31 094 -8 -31 102
Ovrigt totalresultat - - - 5 - 5 0 5
Periodens totalresultat 0 0 0 5 -31 094 -31 089 -8 -31 097
Aterféring av kostnader vid
konvertering av konvertibelt
lan - - 290 - - 290 - 290
Nyemissioner 290 - 8710 - - 9 000 - 9 000
Emissionskostnader - - -3 - - -3 - 3
Utgdende balans per den 31
juli 2018 17 931 0 1241287 -24 -937 382 321 812 -14 321799
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2018 2017 2017/18
Tkr Maj-Jul Maj-Jul Maj-Apr
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -26 572 -28 421 -103 724
Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster 1276 1116 6 420
Erhéllen ranta 8 28 101
Erlagd ranta -421 -4 026 -10 126
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -25 709 -31 302 -107 329
Forandring av rorelsekapital
Forandring varulager -1487 235 2869
Forandring kundfordringar 9 35 -1 543
Férandring 6vriga kortfristiga fordringar 578 328 335
Foérandring leveranttrsskulder 6228 -2 385 -11 755
Forandring 6vriga kortfristiga rorelseskulder 1511 -6 860 -6211
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -18 870 -39 950 -123 634
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -2931 -2521 -21 037
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar - -130 -415
Kassaflode frén investeringsverksamheten -2931 -2 651 -21 452
Finansieringsverksamheten
Okning av skulder till kreditinstitut 4801 - -
Upptagna lan - 1000 3000
Aterbetalning av 1&n -15 000 -9 500 -39 000
Konvertibellan 17 000 - 21 000
Teckningsoptioner - - 199
Nyemissioner - 152 045 159 282
Emissionskostnader - -539 -11 826
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 6 801 143 005 132 656
Periodens kassaflode -14 999 100 405 -12 430
Kursdifferenser i likvida medel 3 0 10
Likvida medel vid periodens bdrjan 15 580 28 001 28 001
Likvida medel vid periodens slut 584 128 406 15 580



oasmia
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2018 2017 2017/18
Tkr Not Maj-Jul Maj-Jul Maj-Apr
Nettoomséttning 128 20 3169
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor -230 -8 -1 450
Aktiverat arbete for egen rakning 2 449 2204 9157
Ovriga rorelseintakter 57 34 2078
Ramaterial och férbrukningsmaterial 972 -327 -2 953
Ovriga externa kostnader -12 688 -15 997 -60 499
Personalkostnader -12 339 -12 684 -47 851
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anléaggningstillgangar -1 276 -1116 -4 794
Rorelseresultat -24 871 -27 874 -103 143
Resultat frdn andelar i koncernforetag - -257 -1532
Ovriga réanteintakter och liknande intakter 8 28 101
Rantekostnader och liknande kostnader -4 539 -3 320 -14 390
Finansiella poster - netto -4 531 -3549 -15 821
Resultat fore skatt -29 402 -31 424 -118 964
Skatt pa periodens resultat 2 - - -
Periodens resultat -29 402 -31 424 -118 964
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Tkr Not 2018-07-31 2017-07-31 2018-04-30
TILLGANGAR
Tecknat ej inbetalt kapital 0 11883 0
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3 319 120 419 126 426 079
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken
samt liknande rattigheter 45 980 36 185 45 957
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 14 565 17 539 15381
P&géaende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar 146 146 146
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernfoéretag 5 109 763 1481 355
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
Summa Anlaggningstillgangar 489 575 474 478 487 919
Omsattningstillgangar
Varulager mm 4
Ravaror och férnodenheter 4810 5354 3093
Varor under tillverkning 6423 8 096 6 653
11 233 13 450 9746
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1568 - 1578
Fordringar hos koncernféretag 1476 163 597
Ovriga kortfristiga fordringar 17 540 1830 34 270
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 612 6 497 19 224
39197 8490 55 669
Kassa och bank 179 127 285 15 227
Summa Omséttningstillgdngar 50 609 149 226 80 643
SUMMA TILLGANGAR 540 184 635 587 568 562
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 17 931 17 288 17 641
Ej registrerat aktiekapital - 366 -
Reservfond 4620 4620 4620
Fond for utvecklingsutgifter 19 388 9 986 16 940
41 939 32 260 39201
Fritt eget kapital
Overkursfond 1241 600 1219323 1232 603
Balanserat resultat 9 -931 447 -801 654 -808 607
Periodens resultat -29 402 -31 424 -118 964
280 751 386 245 305 032
Summa Eget kapital 322690 418 505 344 232
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 6 4801 - -
Konvertibellan 44 225 24 887 52 841
Ovrig upplaning 119 419 135919 134 419
Leverantorsskulder 15 409 19 147 9 256
Skulder till koncernféretag 2784 1644 2784
Ovriga kortfristiga skulder 1765 14 674 2022
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 29 090 20811 23 008
Summa kortfristiga skulder 217 494 217 082 224 330
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 540 184 635 587 568 562

Eventualforpliktelser och stallda sakerheter framgar av not 6
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Forandring i eget kapital, moderbolaget
Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- Ej registrerat Fond for Overkurs- Balanse- Summa
Tkr kapital aktiekapital Reservfond utvecklingsutgifter fond ratresultat eget kapital
Ingéende balans per den 1 maj
2017 11 904 706 4620 7783 1074 619 -799 450 300 181
Teckningsoptioner - - - - 1485 - 1485
Forskjutning mellan fritt och bun-
det kapital - - - 2203 - -2 203 0
Nyemissioner 5384 -340 - - 158 885 - 163 929
Emissionskostnader - - - - -15 665 - -15 665
Periodens resultat - - - - - -31 424 -31 424
Utgaende balans per den 31
juli 2017 17 288 366 4620 9 986 1219 323 -833 078 418 505
Ingdende balans per den 1 maj
2017 11 904 706 4 620 7783 1074 619 -799 450 300 181
Teckningsoptioner - - - - 14 026 - 14 026
Eget kapitalandel fran emission
av konvertibellan - - - - 985 - 985
Forskjutning mellan fritt och bun-
det kapital - - - 9 157 - -9 157 0
Nyemission 5737 -706 - - 158 472 - 163 503
Emissionskostnader - - - - -15 500 - -15 500
Arets resultat - - - - - -118964 -118 964
Utgdende balans per den 30
april 2018 17 641 0 4 620 16 940 1232 603 -927 571 344 232
Ingdende balans per den 1 maj
2018 17 641 0 4620 16 940 1232 603 -927 571 344 232
Justering p.g.a &ndrade redovisningsprinciper - - - - - -1427 -1427
Justerad ingdende balans per
den 1 maj 2018 17 641 0 4620 16 940 1232 603 -928 998 342 805
Forskjutning mellan fritt och bun-
det kapital - - - 2 448 - -2 448 0
Aterféring av kostnader vid kon-
vertering av konvertibelt 1an - - - - 290 - -
Nyemissioner 290 0 - - 8710 - 9 000
Emissionskostnader - - - - -3 - -3
periodens resultat - - - - - -29 402 -29 402
Utgaende balans per den 31
juli 2018 17 931 0 4620 19 388 1241 600 -960 849 322 690

Not 1 Redovisningsprinciper mm
Denna rapport har uppréattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, samt lagen om vardepappersmarknaden.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) s&dana de antagits av
EU samt tolkningar av International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner och Arsredovisningslagen. Koncernens redovisningsprinciper och berdkningsmetoder &r

oférandrade jamfort med de som beskrivs i Arsredovisningen for rakenskapséret 1 maj 2017 - 30 april 2018, med undantag for

att bolaget tillampar IFRS 15 och IFRS 9 sedan den 1 maj 2018. Fér dessa redogors nedan.

Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR 2, Redovisning fér juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Med undantag fér nAmnda tva fall har nya eller reviderade IFRS standarder eller tolkningar av IFRIC som trétt i kraft sedan 1 maj
2018 har inte haft ndgon effekt p& Oasmias finansiella rapporter. | liknet med vad som var fallet vid utgdngen av féregaende
rakenskapsar ar de finansiella instrumentens redovisade varden, med undantag for konvertibelldnen, desamma som verkliga
varden. De verkliga vardena for dessa uppgar till 46 057 tkr, medan dess redovisade varde inklusive upplupen ranta ar 45 826
tkr. Koncernen har fér narvarande endast ett rérelsesegment och redovisar darfér ingen information per segment.
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Foljande nya IFRS tillampas av Oasmias sedan den 1 maj 2018:

IFRS 9 Finansiella instrument: Standarden tradde i kraft den 1 januari 2018 och tillampas av Oasmia frdn och med verksamhets-
aret 2018/2019.

IFRS 9 Finansiella Instrument erséatter IAS 39 och omfattar redovisning av finansiella tillgangar och skulder. IFRS 9 innebar, vad
det galler klassificering och vardering av finansiella instrument, forenklingar i jamférelse med IAS 39. For att bedéma hur finan-
siella instrument ska redovisas enligt IFRS 9 ska bolaget se till de kontraktuella kassaflédena samt affarsmodellen under vilket
instrumentet halls.

En effekt av IFRS 9, jamfort med IAS 39, &r att kreditférluster kommer att redovisas tidigare. Aven kriterierna for sékringsredovis-
ning har foérandrats.

Inférandet av denna standard har inte haft ndgon inverkan pa féreliggande rapport.

IFRS 15 Intikter frn avtal med kunder: Standarden tradde i kraft den 1 januari 2018, och tillampas av Oasmia fran och med
verksamhetsaret 2018/2019.

Standarden ersétter i forsta hand IAS 18 Intkter som ar den standard som hittills reglerat intéktsredovisningen. Den grundléag-
gande principen for nér en intakt kan redovisas ar enligt IFRS 15 nar forvarvaren kan anvénda en vara eller kan tillgodogéra sig
nyttan av en tjanst, medan IAS 18 mer tog fasta pa nar risken 6vergar fran saljare till képare.

Vid inforandet ska IFRS 15 &ven tillampas retroaktivt p& tidigare perioder enligt en av féljande metoder:

e  Fullstandig retroaktiv tillampning pa tidigare perioder.
. Den sammanlagda effekten av en forsta tillampning redovisas som en justering av ing&ende eget kapital.

Oasmia har valt att tillampa den andra metoden, alltsa att enbart justera ingdende eget kapital. Paverkan fran denna justering har
inneburit en minskning av eget kapital p& ca 1,4 mkr, vilket harror frdn en annorlunda redovisning av de férra rakenskapséaret
fakturerade och intaktsforda distributionsrattigheterna till Oasmias ryske distributor. For detta redogérs narmare under not 9 ne-
dan.

Foljande nya IFRS forvantas paverka Oasmias finansiella rapportering under senare verksamhetsar:

IFRS 16 Leasing: Standarden trader i kraft den 1 januari 2019, vilket innebar att den kommer att tillampas av Oasmia fr&n och
med verksamhetsaret 2019/2020.

IFRS 16 foreskriver att leasingtagare vid ett leasingavtals bérjan ska redovisa ratten att anvanda de leasade tillgdngarna pa
balansrékning och samtidigt ska en leasingskuld redovisas. For Oasmias del kommer detta i forsta hand att innebéara att de
hyresavtal som nu redovisas som operationella leasingavtal kommer att redovisas i balansrakningen. Tillgdngarna kommer att
skrivas av under anvandningstiden och leasingraterna kommer att redovisas dels som avbetalning pé leasingsskulden och dels
som rantekostnad i resultatrékningen.

Leasingsskulden kan ocksd komma att omvarderas under I6ptiden beroende pa om vissa omstandigheter, sdésom exempelvis nya
leasingvillkor, intréader.

Tva undantag kommer dock att gélla. Leasade tillgdngar med ett Igt varde och korttidsleasing (med en I6ptid pd hogst tolv
manader) kommer att undantas fran forpliktelsen att aktivera ratten till utnyttjande respektive att skuldféra de forvantade leasing-
betalningarna.

Detta kommer uppskattningsvis att innebéra att balansomslutningen kommer att 6ka med ca 20-25 mkr. Det kommer ocks8 ait
innebara att kostnader pa ca 6-7 mkr per ar, som nu redovisas i resultatrakningen under Ovriga externa kostnader, kommer att
redovisas dels som avskrivningar och dels som réntekostnader.

Not 2 Inkomstskatt

Koncernen har ackumulerade forlustavdrag, fran tidigare &r samt fran kvartalet, uppgaende till 1 040 016 tkr (925 092) och
moderbolaget har sddana uppgéende till 1 027 332 tkr (914 400). Det finns for narvarande inga tillrackligt 6vertygande skal att
anta att underskottsavdragen kommer att kunna utnyttjas mot framtida vinster varfér ndgon uppskjuten skattefordran inte har
beaktats i balansrakningen.

Not 3 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Oasmia aktiverar utgifter for utvecklingsarbeten bestdende av bolagets satsningar inom kliniska provningar i fas Ill for produkt-
kandidaterna Paclical och Paccal Vet. De ackumulerade tillgangarna per produktkandidat framgar nedan.

Tkr 2018-07-31  2017-07-31  2018-04-30
Paclical 319120 309 851 316 671
Paccal Vet 109 408 109 275 109 408
Summa 428 528 419 126 426 079

Under kvartalet har samtliga veterinara tillgangar, inklusive de balanserade utvecklingskostnaderna for Paccal Vet pd 109 mkr,
transfererats fran moderbolaget till det amerikanska dotterbolaget AdvaVvet.
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Not 4 Varulager

Tkr 2018-07-31  2017-07-31  2018-04-30
Varderat till anskaffningsvarde

Ravaror och férnédenheter 4810 5354 3092
Varor under tillverkning 6 423 8 096 6 653
Fardiga varor 0 0 0
Summa 11 233 13 450 9745

Varor har kostnadsforts respektive skrivits ned enligt foljande:

2018 2017 2017/18
Tkr Maj-Jul Maj-Jul Maj-Apr
Kostnadsforda varor - - -
Nedskrivna varor - - 1069

Not 5 Transaktioner med narstaende

Den 31 juli 2018 fanns en kreditfacilitet om 40 000 tkr (40 000) stalld till Oasmias forfogande fran en av bolagets storsta aktieagare,
Alceco International S.A. Rantan vid utnyttjande ar 5 procent. Denna lanemajlighet ar per 31 juli 2018 helt outnyttjad, vilket den
aven var per 31 juli 2017.

Till Arwidsro Investment AB, huvudagare i Oasmia, har under kvartalet ett 1an p& 6 000 tkr plus 96 tkr aterbetalats. Arwidsro har
under féregdende rakenskapsar till Oasmia utstéllt ett per den 31 juli 2018 annu outnyttjat l&neldfte pa 75 000 tkr. Detta kommer
att utnyttjas i samband med att lanet fran Nexttobe aterbetalas, se "Finansiering” ovan.

Under kvartalet har moderbolaget till det amerikanska dotterbolaget AdvaVet utan erséttning transfererat samtliga veterinara till-
gangar. Det redovisade vardet av dessa, 109 mkr, har i moderbolaget redovisats som Andelar i koncernforetag.

| 6vrigt har under kvartalet inga vasentliga transaktioner med narstaende skett utéver ersattningar lamnade till styrelseledaméter
och anstéllda.

Not 6 Eventualforpliktelser samt stéllda sakerheter
Moderbolaget har lamnat en féretagsinteckning uppgaende till 8 000 tkr till bank vilken utgér sékerhet for checkrakningskredit pa
5 000 tkr samt limit for valutaderivat pa 3 000 tkr.

Under verksamhetsaret 2016/17 utgavs teckningsoptionsprogram till styrelse och ledning. D& dessa emellertid var ogiltiga
beslutade en extra bolagsstdmma den 2 juni 2017 om makulering av dessa program. En eventuell konsekvens av denna ogiltighet
och makulering skulle kunna bli att bolagets resultatrakning belastas. Dock &r det svart att berdkna eller faststalla summan av
denna eventualitet. Darfor ges denna upplysning utan angivande av resultateffekter.

Moderbolaget har till en tidigare anstalld Iamnat en garanti fér eventuella kostnader harrérande fran anstéllningen i Oasmia som
senare skulle kunna drabba denne.

Oasmia har fatt ett krav fran en av sina leverantérer som bolaget har bestridit i sin helhet. Det &r svart att utvardera ett sannolikt
resultat eller kostnad med anledning av kravet. Styrelsens och ledningens basta beddomning &r att bolaget skulle kunna drabbas
av en kostnad uppgaende till ca 10 mkr vid ett negativt utfall av en potentiell tvist.

Not 7 Riskfaktorer

Genom sin verksamhet utsétts koncernen for olika typer av risker. Genom att skapa medvetenhet om de risker som finns i verk-
samheten kan dessa begransas, kontrolleras och hanteras samtidigt som affarsmojligheter kan tillvaratas i syfte att oka intja-
ningen. Riskerna i Oasmias verksamhet redogérs for i arsredovisningen for rakenskapsaret 1 maj 2017 — 30 april 2018.

Utover dessa har inga risker tillkommit under kvartalet.

Not 8 Framtida finansiering

Oasmia har tva produkter godkanda men detta genererar annu inte tillrackligt kassaflode fran egna affarer. Darfor bedrivs ett
kontinuerligt arbete med andra finansieringsalternativ. Detta arbete inkluderar att bolaget for diskussioner med potentiella samar-
betspartners om utlicensiering av distributions- och férsaljningsrattigheter, forhandlingar med nya och existerande investerare,
finansiarer och langivare samt att bolaget sakerstéller resurser for att framtida prognostiserade intaktsstrommar, fran regioner dar
bolagets produkter &r registrerade, realiseras.

Koncernens tillgéangliga likvida medel samt outnyttjade kreditfaciliteter per 31 juli 2018 técker inte den likviditet som behovs for att
bedriva den planerade verksamheten de narmaste 12 manaderna. Mot bakgrund av det arbete som pagar med mdéjliga finansie-
ringsalternativ och den senaste tidens utveckling i bolaget gér styrelsen bedémningen att utsikterna ar goda fér att finansiera
bolagets verksamhet under det kommande aret. Skulle finansiering inte erhallas i tillracklig omfattning finns det en risk for att
forutsattningar for fortsatt drift inte foreligger.
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Not 9 Justering av eget kapital pa grund av andrade redovisningsprinciper

Under forra rakenskapsaret, 2017/2018, fakturerade Oasmia sin ryske partner 200 tUSD, omraknat till 1 595 tkr, for
distributionsrattigheterna i de enligt distributérsavtalet 6verenskomna landerna. Dessa redovisades 2017/2018 som intakt och
ingick i resultatrakningsraden "Nettoomsattning”.

Enligt IFRS 15, vilken Oasmia tillampar sedan borjan av innevarande verksamhetsar, ska vid berakningen av en transaktions
transaktionspris, ersattningen fran kunden justeras for den eventuella finansieringskomponent som uppkommer om den Gver-
enskomna betalningstidpunkten ger féretaget en (betydande) finansieringsfordel. D& distributorsavtalet i fraga ar giltigt i fem ar
med mojlighet till tva ars forlangning sa bedéms de fakturerade 1 595 tkr innehalla en finansieringskomponent, vilken beraknats
till 485 tkr. Transaktionspriset har darvid beréknats till 2 080 tkr. Transaktionspris och finansieringskomponent intakts- respektive
kostnadsfors sedan periodiserat 6ver avtalets I6ptid, det vill siga 7 &r. Det innebar att om IFRS 15 varit giltigt under 2017/2018
sa hade under det verksamhetsaret 198 tkr redovisats i resultatrakningen som "Nettoomsattning” och 31 tkr hade i resultatrak-
ningen redovisats som "Finansiella kostnader”.

Foljande tabell skadliggor skillnaden mellan hur detta redovisats under 2017/2018 och hur det skulle ha redovisats om IFRS 15
hade varit giltigt da:

Fakturerade distributionsrattigheter
Redovisat 2017/18 Enligt IFRS 15 Differens
Nettoomséttning 1595 198 -1397
Finansiella kostnader - -31 -31
Arets resultat 2017/18 1595 167 -1427

Ingdende eget kapital justeras per 1 maj 2018 med skillnaden pa -1 427 tkr.
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Styrelsen och VD for Oasmia Pharmaceutical AB forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen stér infor.

Uppsala den 31 augusti 2018

Julian Aleksov, arbetande ordférande Bo Cederstrand, Ledamot
Alexander Kotsinas, Ledamot Lars Bergkvist, Ledamot
Per Langd, Ledamot Mikael Asp, VD

Denna information &r sddan information som Oasmia Pharmaceutical AB (publ) ar skyldigt att offentlig-
gora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen
lamnades, genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 31 augusti 2018 kI.
08:30 CET.

Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva
ska den svenska versionen galla.

Denna rapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Arsstamma

Arsstamman kommer att hallas den 25 september 2018 i bolagets lokaler i Uppsala. Kallelse till stam-
man distribuerades fredagen den 25 augusti, vilket var inom fyra veckor innan stamman. Fér mer in-
formation, se Bolagets hemsida www.oasmia.se

UPPGIFTER OM BOLAGET

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
Organisationsnummer: 556332-6676
Séate: Stockholm

Huvudkontorets adress och telefonnummer
Vallongatan 1, 752 28 UPPSALA
Tel: 018-50 54 40, www.oasmia.se, E-post: info@oasmia.com

Fragor betraffande rapporten besvaras av:
Mikael Asp, CEO, Tel: 018-50 54 40, E-post: mikael.asp@oasmia.com
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