Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 1 maj 2008 - 31 januari 2009

KORT OM PERIODEN maj 2008 - januari 2009

Koncernens nettoomséttning uppgick till 70 536 tkr (53 224 tkr)*
Rorelseresultatet var 6 160 tkr (-4 822 tkr)

Resultatet efter skatt uppgick till 5 997 tkr (-4 937 tkr)
Resultatet per aktie var 0,18 kr (-0,15 kr)

TREDJE KVARTALET november 2008 - januari 2009

Koncernens nettoomséattning uppgick till 10 750 tkr (31 718 tkr)
Rorelseresultatet var -10 833 tkr (11 632 tkr)

Resultatet efter skatt uppgick till -11 089 tkr (11 866 tkr)
Resultatet per aktie var -0,33 kr (0,36 kr)

! Siffror inom parentes avser utfall for motsvarande period foregéende ar
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

OASMIA HUMAN HEALTH

| januari 2009 presenterades de slutgiltiga resultaten avseende den forsta studien med Paclical® i manniska.

Dér faststalldes den maximalt tolererbara dosen hos produktkandidaten till 250 mg/m®. Totalt behandlades 34
patienter med langt framskriden cancersjukdom. | denna fas I/Il-studie pa solida tumarer, som utfordes i Sverige
under 2007, behandlades bade man och kvinnor med Paclical®. Paclical® gavs i tre cykler med tre veckor mellan
varje behandling. Inledningsdosen var l&g, 90 mg/m’och dkades sedan successivt upp till den hégsta nivan pé 275
mg/m’. De biverkningar som intraffade tydde pa att den senare dosen var for hdg. Som forvéantat intraffade inga
overkanslighetsreaktioner. Doser till och med 250 mg/m’ tolererades av de flesta patienterna. De biverkningar
som intraffade var sddana som kan forvantas vid behandling med paklitaxel, som Paclical® innehéller. Cancer-
sjukdomarna stabiliserades hos ungefér halften av patienterna som behandlades med tre behandlingscykler, vilket
maste betraktas som ett mycket lovande resultat med tanke pa patienternas allvarliga tillstand. | planerade studi-
er kommer darfor Paclical® att ges i dosen 250 mg/m’ i sex cykler. Det ska jamforas med att t.ex. Taxol® ges i
dosen 175 mg/m’ i sex cykler.

Arbetet med Fas Ill-studien pa dggstockscancer med lakemedelskandidaten Paclical® har fortgatt under perioden.
Deltagande sjukhus har identifierats och den 13 september 2008 holls ett provarmote i Uppsala, dar representan-
ter for majoriteten av alla kliniker deltog. Regulatoriska samt etiska godkannanden har inkommit fran de delta-
gande landerna. Utover det bedriver bolaget en farmakokinetikstudie pa lakemedelskandidaten Paclical®. | studi-
en jamfors Paclical® med det vélk&nda cancerlékemedlet Taxol®. Paclical® och Taxol® har samma aktiva substans
(paklitaxel) och studien undersoker om paklitaxel beter sig pa ett likartat satt for bade Paclical® och Taxol®.
Denna studie beréknas kunna avslutas under 2009.

OASMIA ANIMAL HEALTH

Med anledning av ett europeiskt godkdnnande av ett nytt namn, i slutet av 2008, byter Oasmia produktnamn
fran Paclical® Vet till Paccal® Vet. Syftet ar att kunna anvanda samma namn globalt och en ansékan om namn-
byte har &ven blivit godké&nd i USA.

Centret for veterindrmedicin hos den amerikanska lakemedelsmyndigheten Food and Drug Administration (FDA)
har den 10 december 2008 beviljat Oasmia "Expedited Review Status" (ERS) for produkten Paccal® Vet. ERS ges
till produkter som klassificeras som sarskilt viktiga framsteg inom djursjukvard och innebar en halvering av
granskningstiden jamfort med produkter utan ERS. ERS kan ges till produkter med indikation livshotande eller
allvarligt halsonedsattande sjukdomar som det i dagslaget inte finns ndgon godkénd behandling for.

Tva kliniska studier pa hund har slutforts med Oasmias lakemedelskandidat Paccal® Vet. | den forsta fas I/11-
studien pa olika former av allvarlig cancer hos hund observerades en responsfrekvens pa 74 %. | den uppfoljande
fas Ill-studien p& mastocytom grad Il och Il erhélls en respons hos 70 % av de behandlade hundarna. Inga ovén-
tade biverkningar rapporterades i ndgon av studierna.

EXTRA BOLAGSSTAMMA

Vid extra bolagsstamma den 30 januari 2009 antogs styrelsens forslag till riktlinjer for bestammande av 16n och
annan ersattning till verkstéllande direkt6ren och 6vriga ledande befattningshavare. Riktlinjerna avser tiden fran
arsstamman 2008 fram till rsstamman 2009. Riktlinjerna gar att lasa i sin helhet pd www.oasmia.se dar dven
kommuniké fran arsstimman 2008 finns att tillga.

OASMIA BYTER MARKNADSPLATS

Arbetet med den tidigare inledda processen om byte av bérslista, frdn NGM Equity till NASDAQ OMX, har fortgatt
under perioden. Anledningen till listbytet &r att Oasmia anser att NASDAQ OMX &ar en mer lamplig handelsplats
for bolagets aktier, i syfte att 6ka intresset kring bolaget, n& en 6kad likviditet och darmed en effektivare pris-
sattning av aktien samt attrahera nya kategorier av aktiedgare.
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LIKVIDITETSGARANT OCH FINANSIELL RADGIVARE

Oasmia har utsett E. Ohman J:or Fondkommission AB till likviditetsgarant avseende Oasmias aktie, vilken &r note-
rad pd NGM Equity. Syftet ar att minska prisskillnaden mellan kép- och saljkurs samt att Gka aktiens likviditet.
Likviditetsgarantatagandet paborjades den 1 december 2008 och géller forst handeln pa NGM Equity och, for det
fall listbyte sker till NASDAQ OMX under avtalsperioden, darefter paA NASDAQ OMX. Oasmia har &ven utsett
Ohman till finansiell radgivare i samband med flytten till NASDAQ OMX och ett samarbete kring kapitalmark-
nadsaktiviteter har inletts for att 6ka rackvidden i bolagets informationsgivning till aktiedgare och andra intres-
senter.

LICENS- OCH DISTRIBUTIONSAVTAL

| slutet av juni 2008 uttkade Oasmia det licens- och distributionsavtal med Orion Corporation for produkten
Paccal® Vet som skrevs i mars 2008. Det tidigare avtalet omfattade endast de nordiska landerna samt nagra fa
andra europeiska lander, till ett varde av 2 miljoner Euro. Det utdkade avtalet géller for storre delen av Europa.
Oasmia far ytterligare 8 miljoner Euro, varav 3,25 miljoner Euro vid avtalets tecknande, vilka redovisats som en
intakt under rakenskapsarets forsta kvartal. Sammanlagt uppgar nu licens- och distributionsavtalen med Orion
Corporation for Paccal® Vet till 10 miljoner Euro. Oasmia kommer darmed att erhalla ytterligare totalt 6 miljoner
Euro vid uppfyllande av andra kriterier enligt avtalen. Vidare kommer Oasmia att erhalla royalties pa all forsalj-
ning i regionen. Orion far forsaljnings- och marknadsrattigheter till produkten i Europa.

ARSSTAMMA

Arsstamman den 11 september 2008 beslutade att anta styrelsens forslag till riktad emission. Efter genomforan-
det i oktober 2008 6kade aktiekapitalet med 12 500 kronor till totalt 3 350 000 SEK och antalet aktier 6kade
med 125 000 till totalt 33 500 000 stycken.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

STOR UPPSLUTNING BAKOM FAS 111-STUDIE

Oasmias pagaende internationella kliniska fas Ill-studie pa Paclical® har vackt stort engagemang och intresse
bland deltagande lakare runt om i Europa. Studien omfattar 75 cancerkliniker i 17 olika lander. Sammanlagt
kommer 650 kvinnor med aggstockscancer att inga i studien och de forsta patienterna har pabérjat behandling.

| studien jamfors Paclical® med det valkanda cancerlakemedlet Taxol®. Resultaten av de tva behandlingarna ska
jamforas med avseende pa effekt och biverkningar. Halften av kvinnorna kommer att behandlas med Paclical®
och halften med Taxol®. Bade Paclical® och Taxol® ges i kombination med karboplatin som ar ett annat cellgift
och en del av standardbehandlingen for aggstockscancer idag. Malet med studien ar att visa en béttre effekt pa
tumorsjukdomen och en minskad risk for biverkningar, speciellt 6verkénslighetsreaktioner. | studien ges darfor
Paclical® i hogre dos an Taxol®. Patienterna behandlas i sex cykler och fGljs upp i sex manader. Rekryteringen av
patienter beraknas vara avslutad under 2009. Paclical® har flera fordelar jamfort med Taxol®, framfor allt s&
saknas hjalpdmnet Cremophor EL® som &r ként for att ge allvarliga biverkningar. Behovet av en forbéttrad
behandling och livskvalitet for denna grupp av patienter & mycket stor. Paclical® har tidigare beviljats séarlake-
medelstatus av den Europeiska Lakemedelsmyndigheten, EMEA. Sarlakemedelsstatus ger Paclical® en marknads-
exklusivitet i EU i 10 ar efter det att lakemedelskandidaten fatt ett marknadsgodkannande.

OASMIA SIKTAR PA GLOBAL REGISTRERING AV PACCAL® VET

Oasmia bedriver just nu en klinisk studie p& mastcelltumorer i hund. Studien ska utgéra grunden for en registre-
ringsansokan av det forsta cytotoxiska ldakemedlet ndgonsin pd veterindrmarknaden. Studien har godkants av
bade FDA (USA) och EMEA (EU). FDA har vidare forbundit sig att behandla Oasmias registreringsansékan med
fortur, s.k. Expedited Review, vilket innebar en mycket snabbare godkannandeprocess. Av de hundar som planeras
ingd i studien har idag ca 40 % redan inkluderats. Resultat fran studien ar planerade att rapporteras under det
andra halvaret av 2009. | studien deltar 19 storre kliniker i USA och 7 i Europa, bade universitets- och privata
kliniker som alla specialiserat sig pa behandling av cancer. Intresset bland cancerspecialister, inkluderande nagra
av varldens ledande specialister i mastcelltumdrer, att delta i studien &r mycket stort. Studien jamfor hur bra
hundarna svarar pa behandling med Paccal® Vet eller CCNU (Lomustine).
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VERKSAMHETEN

ALLMANT

Oasmias huvudsakliga verksamhet utgdrs av framstéllining av nya, patenterade formuleringar av befintliga lake-
medel for att darigenom saval forbattra som att skapa nya terapiméijligheter. Fokus ligger pa onkologi inom
human- och veterindrmedicin. Den produkt som ligger ndrmast registrering &r Paccal® Vet, for behandling av
cancer hos hund. Lakemedlet innehéller paklitaxel, vilket &r ett av de mest effektiva cytostatikum mot cancer som
finns p& marknaden. Paccal® Vet har visat sig ha mindre biverkningar och har aven kunnat ges i hogre doser an
befintliga lakemedel byggd pa samma aktiva substans (paklitaxel). Paclical® for humant bruk har paborjat en Fas
IlI-studie for behandling av dggstockscancer.

Oasmia ager dotterbolaget Qdoxx Pharma AB till 100 %. Bolagets verksamhet bestar av parallellimport och for-
saljning av lakemedel. Affarsidén bakom Qdoxx Pharma &r att genom import tillhandahalla kvalitativa och pris-
varda lakemedel pa den svenska marknaden. Oasmia har dven 51 % &garandel i bolaget GlucoGene Pharma AB,
som &r ett forskningsbolag som utvecklar xylosider for anvéndning inom cancerbehandling. Oasmia har per den
31 januari 2009 56 anstllda. Samtliga ar placerade pa bolagets kontors-, forsknings- och produktionsanlaggning
i Uppsala. Under den snabba expansionen sedan 2006 har ett stort antal nyanstéllningar genomforts, vilket
framst har starkt bolagets forsknings- och produktionskapacitet. Oasmia fortsatter aven idag att rekrytera perso-
nal i ett led att starka alla delar av verksamheten. En forandring i bolagets organisation har gjorts da det har
bildats en ny ledningsgrupp som agerar mellan styrelsen och de funktionsansvariga. Denna ledningsgrupp bestar
fr.o.m. den 1 februari 2009 av Julian Aleksov (CEO), Hans Sundin (Executive Vice President Technical Services),
Weine Nejdemo (CFO) och Annette Ljungmark (Head of Accounting and Human Resources)

FORSKNING OCH UTVECKLING

Bakgrunden till den verksamhet som Oasmia bedriver idag ar ett forskningsprojekt som startade i borjan av 90-
talet, inriktat pa aldrandet av den manskliga cellen. | forskningen ingick bl.a. att studera retinoiders paverkan pa
cellcykeln. Forskningen resulterade i en ny klass av retinoider. Dessa bildade ett molekylkomplex som hade ut-
markta egenskaper att l6sa substanser. Efter ytterligare nagra ars forskning togs beslut om att kommersialisera
och dra nytta av upptéackterna i form av nya lakemedel. | samband med detta registrerades ar 1999 firmanamnet
Oasmia Pharmaceutical AB.

Forsknings- och utvecklingsverksamheten ar framst inriktad pa onkologi inom human- och veterinarmedicin,
men foretaget bedriver &ven forskning inom infektion, astma och neurologiska sjukdomar. Forskningen om cel-
lens naturliga aldrande och dod har bildat plattform for utvecklingen av nya lakemedel. Det forsta ar Paclical®,
dar substansen paklitaxel gjorts vattenldsligt via nanopartiklar genom en ny och unik excipient. Oasmias nya
plattform kan anvéandas pa en mangd olika substanser for att forbattra dess profil, sakerhet och effekt, speciellt
vad galler svarlosliga substanser. Denna nanoteknik éppnar upp for helt nya behandlingsmetoder inom onkologi.

PRODUKTPORTFOLJ

Oasmias produktportfolj bestér av lakemedelskandidaterna Paclical®, Paccal®, Carbomexx®, Docecal® och
Doxophos®, samt nyss ndmnda med tilliggsbeteckningen "Vet". Oasmia gér beddmningen att bolaget har ett
fullgott patentskydd pa de marknader som bolaget bedémer vara relevanta, daribland Europa, USA och Japan.

Prioritet for Oasmia ar de internationella kliniska Fas Il1-studierna pa Paclical® och Paccal® Vet. Docecal®,
Doxophos® och Carbomexx® star infar klinisk Fas I/1. Basen for Oasmias produktportfdlj ar en grupp av nya, uni-
ka och patenterade substanser. En av dessa, XR-17, &r specifikt utvecklad med egenskapen att den bildar miceller
runt den aktiva delen av lakemedlet. Oasmias XR-17 kan anvandas pa en mangd olika substanser for att forbattra
dess profil och effekt, speciellt for svarldsliga substanser. De lakemedel som idag finns i bolagets produktportfolj
ar samtliga baserade pa XR-17.
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Human

Indikation och utvecklingsstatus

Produktkandidat Aktiv substans Indikation | Klinisk fas Period (tentativ) Stadium
Paclical® Paklitaxel Solida tumorer 1/ 2007 rapporterad
Paclical® Paklitaxel Ovarialcancer 11} 2008/09 pagaende
Paclical® Paklitaxel Malignt melanom 11 2009 planerad
Paclical® Paklitaxel NSCLC 11 2010 planerad
Doxophos® Doxorubicin Brostcancer 1/ 2010 planeras
Docecal® Docetaxel NSCLC I/ 2010 planeras
Carbomexx® Karboplatin | Kombinationsterapi I/ 2011 planeras
Veterinar

Indikation och utvecklingsstatus

Produktkandidat Aktiv substans Indikation Klinisk Fas | Period (tentativ) Stadium
Paccal® Vet Paklitaxel Solida tumdrer 71l 2007 rapporterad
Paccal® Vet Paklitaxel Mastocytom 11l 2008 rapporterad
Paccal® Vet Paklitaxel Mastocytom I} 2008/09 pagéende
Doxophos® Vet Doxorubicin Lymfom 1mi 2009 planerad
Docecal® Vet Docetaxel Mammartumor /11710 2010 planeras
Carbomexx® Vet Karboplatin Osteosarkom 71l 2010 planeras
MARKNAD

Human

Den globala onkologimarknaden forvantas vaxa dubbelt s& fort som den évriga lakemedelssektorn fram till 2012.
Den kommer da att vara den storsta terapeutiska klassen i varde (92 miljarder USD). Cytostatikamarknaden upp-
gar idag till ungefar 20 miljarder USD med en arlig tillvaxt pa sju procent. Paclical® tillhér gruppen taxaner som
ar en undergrupp till cytostatikamarknaden, dar lakemedel som Taxol®, Taxotere® och Abraxane® ingar. Mark-
nadsstorleken for taxaner var 2007 cirka 2,1 miljarder USD med en éarlig tillvaxt pa cirka 5 %. De cytostatika som
marknadsmassigt vaxer mest ar de som har en tydligt forbattrade behandlingsresultat - samt sékerhetsprofil.
Forhoppningarna ar att patienter behandlade med Paclical® skall Gverleva langre &n med tidigare behandlingsval
- kopplat till en hogre dos samt fler behandlingstillfallen. Taxaner i nanopartikelform, till vilka Paclical® hor, &r
den grupp inom taxanmarknaden som forvantas vaxa med ungefar 20 procent per ar.

Veterinar

Idag finns det ungeféar 140 miljoner hundar i varldens industriellt utvecklade lander. Antalet hundar véxer snab-
bare an antalet invanare. Beroende pa att hundarna lever allt langre, sd far ungefar 40 procent av alla hundar
cancer under sin livstid. Bara i USA beraknas det arligen finnas 500 000 behandlingsbara hundar dar cytostatika-
behandling &r ett alternativ. Idag finns det inget cytostatikum registrerat fér behandling av cancer i hund.
Oasmias lakemedelskandidat Paccal® Vet har darfor en stor méjlighet att bli det forsta cytostatika for cancerbe-
handling av hund som registreras i vérlden.

Véarldsmarknaden for Paccal® Vet uppskattas till 500-700 miljoner USD. Inom cytostatikamarknaden finns idag
inga kanda pagéaende cytostatikastudier pa hund, varfor Bolaget antar att det kommer att vara ensamma pa
marknaden under minst tre till fem &r.

FINANSIERING

Ett viktigt inslag i Oasmias affarsmodell &r licens- och distributionsavtal med foéretag som har starka positioner
pa aktuella marknader. Foretaget later den frekvens med vilken man ingar sddana avtal paverka omfattning och
hastighet i kliniska prévningar och dérmed i registreringsarenden. Styrelsen bedémer att det finns mycket goda
forutsattningar till ytterligare affarer redan pa relativt kort sikt. Styrelsens bedémning &r att sddana affarer
kommer att tillgodose foretagets kapitalbehov under tiden till det att Oasmias produkter &r registrerade och
regelbundna leveranser till marknaden har inletts.
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FINANSIELL INFORMATION
Koncernens resultatrakning i sammandrag
2008/09 2007/08 2008/09 2007/08 2007/08
Tkr Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan Maj-April
Nettoomsattning 10 750 31718 70 536 53 224 71158
Resultat efter skatt -11 089 11 866 5997 -4 937 -5 067
Resultat per aktie, fore och efter utspadning i kr -0,33 0,36 0,18 -0,15 -0,16

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning fér perioden maj 2008
- januari 2009 uppgick till 70 536 tkr (53 224 tkr).
Intakter fran tecknanden av licens- och distribu-
tionsavtal uppgick till 30 347 tkr (18 667 tkr). Den
dvriga nettoomsattningen utgjordes framst av for-
séljning av parallellimporterade l&dkemedel, vilken
uppgick till 39 725 tkr (34 519 tkr).

Nettoomsattningen for rakenskapsarets tredje kvar-
tal uppgick till 10 750 tkr (31 718 tkr) och bestod
framst av forséljning av parallellimporterade lake-
medel. Minskningen &r framst hanforlig till den
licensintakt som erhdélls under motsvarande period
foregaende ar.

Aktiverat arbete for egen rakning
Periodens aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten
uppgick till 22 513 tkr (6 311tkr) och avser utveck-
lingskostnader avseende Fas IlI-studier for produk-
terna Paclical® och Paccal® Vet. Okningen &r en
effekt av intensifierade fas Ill-studier.

De utgifter som aktiverats under rakenskapsarets
tredje kvartal uppgick till 9 419 tkr (2 660 tkr).

Inkop av ramaterial, forbrukningsmaterial samt
handelsvaror

Periodens kostnader avseende inkdp av rdmaterial,
forbrukningsmaterial samt handelsvaror uppgick till
-41 133 tkr (-35 036 tkr) och &r framst hanforliga
till verksamheten Parallellimport. Kostnaderna &r
aven hanforliga till analyser och inkdp av ramaterial
for lakemedelstillverkning inom forskning och ut-
veckling. Vid periodens slut gjordes en nedskrivning
av varulagret med -1 336 tkr hanforlig till segmen-
tet Parallellimport.

Motsvarande kostnader for rakenskapsarets tredje
kvartal uppgick till -13 777 tkr (-12 428 tkr).

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till -25 181 tkr
(-14 842 tkr). Av dessa utgdr -12 634 tkr (-1 126
tkr) kostnader for kliniska Fas Ill-studier som har

aktiverats som utvecklingskostnad. De kostnader
som ej aktiverats ar framst hanforliga till produkter
under utveckling, som befinner sig i preklinisk fas
alternativt i Fas I/1l. Kostnaderna &r dven hanforliga
till reparationer och service av produktionsutrust-
ning, lokalhyra samt kostnader hénforliga till den
pagdende noteringsprocessen for listbyte till
NASDAQ OMX.

Under rakenskapsarets tredje kvartal uppgick de
externa kostnaderna till -9 022 tkr (-4 705 tkr).

Personalkostnader

Under perioden ¢kade personalkostnaderna till

-18 472 tkr (-12 551 tkr). Okningen jamfort med
foregéende ar beror pd att antalet anstéllda okat
med 15 personer till totalt 56 anstéllda per den 31
januari 2009 (41 anstéllda per den 31 januari 2008).

Personalkostnader for rakenskapsarets tredje kvartal
uppgick till -7 371 tkr (-5 010 tkr).

Resultat efter skatt

Koncernen redovisar ett positivt resultat efter skatt
for perioden maj 2008 - januari 2009. Det uppgick
till 5 997 tkr (-4 937 tkr) och beror i huvudsak pa
periodens licensintékter. Verksamheten paral-
lellimport gav ett negativt rorelseresultat med -648
tkr (-450 tkr).

For rakenskapsarets tredje kvartal redovisar koncer-
nen ett negativt resultat efter skatt uppgaende till
-11 089 tkr (11 866 tkr), vilket framst beror pa att
inga nya licens- och distributionsavtal tecknats
under kvartalet. Verksamheten parallellimport redo-
visar for det tredje kvartalet ett negativt rorelsere-
sultat uppgaende till -2 866 tkr (585 tkr), vilket ar
en effekt av den senaste tidens forsvagning av den
svenska kronan. P4 den svenska marknaden for
parallellimporterade l&kemedel har dessutom en
sankning av forsaljningspriser till Apoteken skett. En
konsekvens av detta &r att delar av det varulager
som Qdoxx hade vid kvartalets utgang kommer att
sdljas med forlust. Darfor har lagret vid utgangen av
det tredje kvartalet nedskrivits med -1 336 tkr.
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Finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 ja-
nuari till 1 796 tkr (11 313 tkr). Kassaflodet fran
den lépande verksamheten uppgick till 7 684 tkr (-6
370 tkr) for perioden och for rakenskapsarets tredje
kvartal till -10 250 tkr (11 328 tkr). Periodens kas-
safléde var -8 582 tkr (-10 856 tkr) och det tredje
kvartalets kassaflode -10 169 tkr (7 140 tkr). Det
egna kapitalet uppgick till 74 310 tkr (64 942 tkr)
och per den 31 januari 2009 var soliditeten 70 %
(76 %).

Investeringar

Under perioden gjordes investeringar uppgaende till
25 271 tkr (8 606 tkr). De bestod framst av balanse-
rade utgifter for utvecklingsarbeten, 22 513 tkr (6
311 tkr), avseende produkterna Paclical® och Pac-
cal® Vet. Darutover gjordes investeringar i 6vriga
immateriella tillgangar, gallande patent och forsalj-
ningstillstand, uppgéende till 420 tkr (1 193 tkr).
Periodens investeringar i materiella anl&ggningstill-

Nyckeltal och 6vrig information
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gangar uppgick till 2 338 tkr (1 102 tkr) och dessa
investeringar avsag framst utveckling av foretagets
produktionslokaler och -utrustning. Avskrivningarna
for perioden uppgick till -2 323 tkr (-2 010 tkr).

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 30 811
tkr (18 706 tkr) och resultatet efter finansnetto till
6 146 tkr (-4 187 tkr). Likvida medel uppgick per
den 31 januari 2009 till 1 762 tkr (11 282 tkr). |
december 2008 lamnade Oasmia ett koncernbidrag
till Qdoxx uppgaende till 1 000 tkr, vilket redovisas
som ett aktieagartillskott och okar vardet pa Ande-
lar i koncernféretag. Syftet med koncernbidraget
var att técka negativt eget kapital i Qdoxx. Eftersom
verksamheten i Qdoxx gatt med forlust under ra-
kenskapsarets tredje kvartal har nedskrivning gjorts
av Andelar i koncernféretag med 1 000 tkr.

2008/09 2007/08 2008/09 2007/08 2007/08
Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan  Maj-April

Antal aktier vid periodens slut, fére och efter utspadning, i tusental
Vagt genomsnittligt antal aktier, fére och efter utspadning, i tusental

Resultat per aktie, fore och efter utspédning, kr
Eget kapital per aktie, kr

Soliditet, %

Nettoskuld, tkr

Skuldsattningsgrad, %

Avkastning pa totalt kapital, %

Avkastning pa eget kapital, %

Antal anstallda vid periodens slut

Definitioner

33500 33375 33500 33375 33375
33500 33375 33421 32 365 32613

-0,33 0,36 0,18 -0,15 -0,16
2,22 194 2,22 194 194
70 76 70 76 74

18 220 3714 18 220 3714 4109
25 6 25 6 6
-10 15 7 -5 -5
-14 20 9 -7 -8
56 41 56 41 40

Resultat per aktie: Resultat som &r hanforligt till moderbolagets aktieagare i férhallande till ett vagt genomsnittligt antal aktier, fére och efter utspadning,

under perioden.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut

Soliditet: Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Nettoskuld: Total upplaning (innehallande balansposterna kortfristig och langfristig upplaning samt skulder till kreditinstitut) med avdrag for likvida medel

Skuldsattningsgrad: Nettoskuld i forhallande till eget kapital

Avkastning pa totalt kapital: Resultat fore avdrag for rantekostnader i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.
Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster i férhallande till genomsnittligt eget kapital.
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Koncernens resultatrakning

2008/09 2007/08 2008/09 2007/08 2007/08
Tkr Not Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan ~ Maj-April
Nettoomséattning 2 10 750 31718 70536 53224 71158
Aktiverat arbete for egen rékning 9419 2 660 22513 6 311 9675
Ovriga rorelseintakter - 82 224 82 65
Ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror -13 777 -12 428 -41 133 -35036 -45 310
Ovriga externa kostnader -9 022 -4 705 -25181 -14 842 -20 187
Personalkostnader -7 371 -5010 -18 472 -12 551 -17 530
Avskrivningar och nedskrivningar -828 -685 -2 323 -2 010 -2727
Ovriga rorelsekostnader -4 - -4 -
Rorelseresultat -10 833 11 632 6 160 -4 822 -4 855
Finansiella intakter 364 414 831 416 462
Finansiella kostnader -619 -180 -993 -532 -674
Finansiella poster - netto -256 234 -163 -116 -212
Resultat fore skatt -11 089 11 866 5997 -4 937 -5 067
Inkomstskatt 3 0 0 0 0 0
Periodens resultat -11 089 11 866 5997 -4 937 -5 067
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -11 086 11 869 6 006 -4 929 -5 057
Minoritetsintresse -2 -4 -9 -8 -9
Resultat per aktie fore och efter utspadning,
raknat pa resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare under perioden
(kr per aktie) -0,33 0,36 0,18 -0,15 -0,16
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Koncernens balansrékning
2009 2008 2008
Tkr 31 Jan 31 Jan 30 April
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlédggningstillgangar 19 833 19 091 19 180
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 46 672 20795 24 159
Ovriga immateriella tillgangar 8 063 8 459 8 284
Summa Anlaggningstillgangar 74 568 48 346 51 624
Omséttningstillgangar
Varulager 16 399 18 142 19121
Kundfordringar 11 398 4712 4 059
Ovriga kortfristiga fordringar 914 823 772
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1700 1736 1717
Likvida medel 1796 11 313 10 379
Summa Omsattningstillgangar 32 207 36 726 36 048
SUMMA TILLGANGAR 106 775 85072 87 672
EGET KAPITAL
Kapital och reserver hanforligt till Moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 3350 3338 3338
Ovrigt tillskjutet kapital 99 254 95 767 95 767
Balanserat resultat -28 383 -34 261 -34 389
Summa 74 221 64 843 64 715
Minoritetsintresse 88 98 97
Summa Eget kapital 74 310 64 942 64 812
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 2957 7 499 6 433
Uppskjutna skatteskulder 7 8 8
Summa Langfristiga skulder 2 965 7 507 6 441
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 7 602 4 595 5241
Upplaning 9 457 2933 2814
Leverantdrsskulder 6 186 1096 3933
Ovriga kortfristiga skulder 3098 2164 2 153
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3157 1835 2277
Summa Kortfristiga skulder 29 500 12 623 16 418
Summa Skulder 32 465 20 130 22 859
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 106 775 85072 87 672
Ansvarsforbindelser 0 0 0

9 (16)
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Foréndringar i Koncernens eget kapital
2008/09 2007/08 2007/08

Tkr Maj-Jan Maj-Jan Maj-April
Ingaende balans enl. balansrakningen 64 812 69 879 69 879
Periodens resultat 5997 -4 937 -5 067
Erhallet aktieagartillskott 3500 - -
Aterbetalt aktieagartillskott -3 500 -61 100 -61 100
Nyemission 3500 61 100 61 100
Belopp vid periodens utgéng 74 310 64 942 64 812

Koncernens kassaflodesanalys
2008/09  2007/08  2008/09 ~ 2007/08  2007/08

Tkr Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan  Maj-April
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -10 833 11631 6 160 -4 822 -4 855
Avskrivningar 828 686 2323 2010 2727
Nedskrivning av varulager 1336 - 1336 - -
Utrangeringar av immateriella tillgdngar 4 - 4 - -
Erhéllen ranta 364 414 831 416 462
Erlagd rénta -619 -180 -993 -532 -674
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital -8 920 12 551 9 660 -2927 -2 340

Foréndring av rorelsekapital

Forandring varulager 3273 265 1386 176 -803
Foréndring kundfordringar -8 264 3455 -7 339 -325 347
Foréndring 6vriga kortfristiga fordringar 150 -100 -125 -352 -302
Foréndring leverantdrsskulder 2339 -4 387 2253 -3468 -631
Foréndring 6vriga kortfristiga rorelseskulder 1173 -456 1848 527 959
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -10 250 11 328 7 684 -6 370 -2 770

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgangar -9419 -3893 -22 933 -7 505 -10 901
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -929 -216 -2 338 -1102 -1700
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 348 -4 109 -25271 -8 606 -12 601

Finansieringsverksamheten

Forandring skulder till kreditinstitut 2394 599 2361 2134 2779
Nyupptagna Ian 8743 - 8743 4 000 3500
Amortering av 13n -707 -678 -2 099 -2 014 -2 699
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10430 -79 9 005 4120 3580
Periodens kassaflode -10 169 7 140 -8 582 -10 856 -11791

Likvida medel vid periodens bérjan 11 965 4173 10 379 22 170 22 170

Likvida medel vid periodens slut 1796 11 313 1796 11 313 10 379
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Moderbolagets resultatrakning
2008/09  2007/08  2008/09  2007/08  2007/08
Tkr Not Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan  Maj-Jan Maj-April
Nettoomsattning 248 18 667 30 811 18 706 26 246
Aktiverat arbete for egen rakning 9419 2 660 22 513 6311 9675
Ovriga rorelseintakter 375 48 599 48 31
Ramaterial och forbrukningsmaterial -833 -224 -1979 -938 -1241
Ovriga externa kostnader -8 777 -4 458  -24493 -14109 -19188
Personalkostnader -7 371 -5010 -18472 -12532 -17510
Avskrivningar och nedskrivningar av materiel-
la och immateriella anlaggningstillgangar -771 -631 -2 151 -1 843 -2 505
Rorelseresultat -7711 11 052 6 828 -4 357 -4 492
Resultat fran andelar i koncernforetag -1 000 - -1 000 - -
Ovriga rénteintakter och liknande intakter 359 412 826 414 460
Réntekostnader och liknande kostnader -320 -75 -508 -244 -324
Finansiella poster - netto -961 338 -682 170 136
Resultat fore skatt -8 672 11 390 6 146 -4 187 -4 356
Skatt pa periodens resultat 3 - - - - -
Periodens resultat -8 672 11 390 6 146 -4.187 -4 356
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Moderbolagets balansrakning
2009 2008 2008
Tkr 31 Jan 31 Jan 30 April
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar 19 833 19 091 19 180
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 46 672 20 795 24 159
Ovriga immateriella tillgdngar 7 309 7539 7 386
Finansiella anlaggningstillgdngar 2118 2118 2118
Summa Anlaggningstillgangar 75932 49 543 52 843
Omsattningstillgangar
Varulager 2619 33 37
Kundfordringar 159 - -
Fordringar hos koncernféretag 11 850 17 658 14 825
Ovriga kortfristiga fordringar 874 769 713
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1436 1262 1373
Kassa och bank 1762 11 282 10 352
Summa Omséttningstillgangar 18 700 31005 27 300
SUMMA TILLGANGAR 94 632 80 548 80 143
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3350 3338 3338
Reservfond 4 620 4 620 4 620
Summa Bundet eget kapital 7970 7 958 7 958
Fritt eget kapital
Overkursfond 99 254 95 767 95 767
Balanserat resultat -36 495 -32 139 -32 139
Periodens resultat 6 146 -4 187 -4 356
Summa Fritt eget kapital 68 905 59 441 59 272
Summa Eget kapital 76 875 67 399 67 229
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 2933 7499 6433
Summa Langfristiga skulder 2933 7 499 6 433
Kortfristiga skulder
Upplaning 9 457 2933 2814
Leverantdrsskulder 1175 195 650
Ovriga kortfristiga skulder 1041 687 740
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3150 1835 2277
Summa Kortfristiga skulder 14 823 5650 6 481
Summa Skulder 17 757 13149 12914
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 94 632 80 548 80 143

Ansvarsforbindelser 8 000 8473 8 000
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Foréndring i Moderbolagets eget kapital
2008/09 2007/08 2007/08

Tkr Maj-Jan Maj-Jan Maj-April
Ingdende balans enl. balansrakningen 67 229 71585 71585
Erhallet aktieagartillskott 3500 - -
Aterbetalt aktieagartillskott -3 500 -61 100 -61 100
Nyemission 3500 61 100 61 100
Periodens resultat 6 146 -4 187 -4 356
Belopp vid periodens utgang 76 875 67 399 67 229
NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Deldrsrapportering. Koncernredovisningen for Oasmia AB-
koncernen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de
antagits av EU samt tolkningar av International Financial Reporting Interpretation Committe (IFRIC), RFR 1.1, Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner samt Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar uppréattad i enlighet med RFR 2.1,
Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. | denna rapport har jamférelsetal i kassaflodesanalyser justerats
s& att inga e] kassaflodespéaverkande poster redovisas. Forandring av skulder till kreditinstitut redovisas i denna delarsrapport
pé egen rad under Finansieringsverksamheten. | &rsredovisningen ingick denna i raden Férandring Gvriga kortfristiga rorelse-
skulder under Kassaflode fran den lopande verksamheten. Ackumulerade underskottsavdrag i not 3 har justerats. Koncernens
redovisningsprinciper och berakningsmetoder &r i dvrigt oférandrade jamfért med de som beskrivs i Arsredovisningen for
rakenskapsaret 1 maj 2007 - 30 april 2008.

Not 2 Segmentrapportering
Perioden 1 Maj 2008 - 31 Jan 2009
Forskning och

Tkr utveckling  Parallellimport
Nettoomséttning 30811 39725
Aktiverat arbete for egen rékning 22513 -
Ovriga rérelseintakter 224 -
Rorelseresultat 6 808 -648

Perioden 1 Maj 2007 - 31 Jan 2008
Forskning och

Tkr utveckling  Parallellimport
Nettoomséttning 18 706 34519
Aktiverat arbete for egen rékning 6 311 -
Ovriga rorelseintakter 48 34
Rorelseresultat -4 372 -450

Not 3 Inkomstskatt

D& koncernen har ackumulerade forlustavdrag uppgéende till 67 079 tkr och Moderforetaget sddana uppgéende till 63 321
tkr, redovisas ingen skattekostnad for perioden. Av de totala underskottsavdragen &r for koncernen 16 107 tkr sparrade att
utnyttjas genom koncernbidrag. Denna begransning upphor vid 2014 ars taxering. Den framtida skatteeffekten avseende
dessa forlustavdrag har i redovisningen inte asatts nagot varde varfor ndgon uppskjuten skattefordran inte har beaktats i
balansrékningen.

Not 4 Véasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Nedan redogérs for ett antal riskfaktorer som kan paverka Bolagets utveckling. Dessa &r pa intet sitt rangordnade eller gor
ansprak pa att vara heltackande. Riskfaktorer som i dagslaget inte har identifierats eller inte har bedomts som betydande, kan
anda komma att paverka Bolagets framtida utveckling.
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Verksamhets- och branschrelaterade risker

Forskning och utveckling

Bolaget bedriver studier i bade klinisk och preklinisk fas for ett antal lakemedelskandidater. Resultaten av varje sédan studie
kan vara of6rutsedda och odnskade samt leda till att koncept och studier maste omprévas. Detta kan medfora forsenade
lanseringar eller helt uteblivna registreringar av Bolagets lakemedelskandidater, vilket i sa fall skulle inverka negativt pa Bola-
gets tankta expansionstakt, resultat och finansiella stallning.

Produktion

Bolagets egen produktionsanlaggning tillater produktion upp till pilotskala bade av utvecklingssubstanser och den fardiga
produkten. Tillverkning i fullskala kommer att ske hos kontrakttillverkare under noggrann uppsikt frén Bolaget. Uppskalning
och teknikéverforing har inletts. De tekniker som anvands av Bolaget &r av industriell standard bade for substanser och for
féardig produkt &ven om de &r forknippade med know-how som utvecklats internt hos Bolaget. Skulle det visa sig att tekniken
ar svérare dn befarat att skala upp, kan det forsena fullskaleproduktion och péverka lanseringstidpunkter med negativ inver-
kan pa Bolagets resultat och finansiella stallning. | samband med uppskalning skall dven dokumentation lamnas till registre-
ringsmyndigheter i Europa, USA och Japan. Dessa myndigheter maste godkanna produkterna hos den tillverkare som Bolaget
valt. Ar dokumentationen inte komplett finns risk att produktlanseringen forsenas.

Biverkningar

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom utveckling av lakemedel foreligger en risk for att patienter
som antingen deltar i kliniska studier med Bolagets produkter eller p& annat sétt kommer i kontakt med Bolagets produkter
utvecklar allvarliga biverkningar. Konsekvensen av sddana potentiella biverkningar kan bli att ytterligare kliniska studier av
lakemedelskandidaternas sékerhet maste goras, vilket kan paverka fortroendet for Bolaget, fordréja lansering och darmed
péverka Bolagets intéakter, resultat och finansiella stallning.

Konkurrens

Det rader stor konkurrens inom lakemedelsutveckling med manga tillgangliga och kommande produkter. Det finns en risk for
att konkurrerande produkter kan péaverka framgangen for Bolagets produkter p& marknaden och ddrmed Bolagets forvantade
omséattning och resultat.

Patent och immateriella tvister
Oasmia innehar patent for alla steg i produktutvecklingen. Det foreligger en risk for att konkurrenter gor intrang i patenten
och att tvister kan uppst4, vilket kan komma paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Myndighetsrelationer

Oasmias verksamhet &ar beroende av tillstdnd fran olika myndigheter, sdval svenska som utlandska. Det finns en risk for att
nodvandiga tillstand inte kan inforskaffas utan omfattande utredningar eller kostnadskravande anpassningar av verksamhe-
ten.

Bolagsspecifika risker

Samarbeten

Oasmias tillvaxt ar beroende av upprattande av samarbeten med externa partners s& som samarbetsavtal med andra ldkeme-
delsbolag. Oasmia &r sarskilt beroende av de licens- och distributionsavtal som ingatts med Orion Corporation. Om viktiga
samarbeten inte kan ingds, sags upp eller fungerar otillfredsstallande kan detta paverka Bolaget negativt. Oasmia har som mal
att etablera solida avtal med sina partners for att framja en Iangsiktig tillvaxt.

Nyckelpersoner
Oasmia ar beroende av kvalificerad arbetskraft for att kunna bedriva kvalitativ forskning. Bolaget &r darfor beroende av att
kunna rekrytera kompetent arbetskraft. Brist pa sadan arbetskraft kan paverka Bolaget negativt.

Finansiella risker

Handel i Bolagets aktie

Bolagets aktie &r for nirvarande noterad pd NGM Equity. Bolaget har ingatt ett avtal med E. Ohman J:or Fondkommission AB
om likviditetsgaranti for att minska skillnaden mellan kép- och saljkurs samt framja handeln i aktien. Det ar svart att forutse
vilket intresse Bolagets aktie kommer att fa vid ett eventuellt framtida byte av handelsplats. Om likvid handel inte kan ut-
vecklas eller om sddan handel inte blir varaktig kan det medfora svarigheter for aktiedgare att sélja sina aktier.

Andra finansiella risker

Genom sin verksamhet utsétts Koncernen for olika finansiella risker sassom marknadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och kapital-
risk. | Koncernens policy ingar det att fortlopande identifiera och hantera dessa risker i den man det ar majligt. Dessa finansi-
ella risker beskrivs narmare pa sidorna 37-39 i Arsredovisningen fér rakenskapsaret 1 maj 2007 - 30 april 2008.
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Styrelsen och VD for Oasmia Pharmaceutical AB forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhets-
faktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Uppsala den 19 mars 2009
Bo Cederstrand, Ordférande Claes Piehl, Ledamot

Peter Strém, Ledamot Julian Aleksov, Ledamot och Verkstéllande Direktor

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Oasmia Pharmaceutical AB (publ) skall offentliggora enligt
lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 19 mars klockan 12.00

Granskningsrapport
Till styrelsen i Oasmia Pharmaceutical AB, org.nr. 556332-6676

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Oasmia Pharmaceutical AB per 31 januari 2009 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r
styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med 1AS 34 och Arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delérsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversikt-
lig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfra-
gor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra Gversiktliga granskningsatgarder. En Gversiktlig gransk-
ning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgérder
som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var Gversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
Arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med Arsredovisningslagen.

Uppsala den 19 mars 2009
Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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