Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Delarsrapport for perioden 1 maj 2009 -31 jan 2010

Positiv klinisk utveckling for Oasmia

KORT OM PERIODEN 1 maj 2009 - 31 jan 2010
e Koncernens nettoomsattning uppgick till 25 236 tkr (70 536)’
e Rorelseresultatet var -9 774 tkr (6 160)
e Resultatet efter skatt uppgick till -11 667 tkr (5 997)
e Resultatet per aktie var -0,33 kr (0,18)
e Totalresultatet var -11 667 tkr (5 997)

e Det kliniska utvecklingsprogrammet for Iakemedelskandidaten Doxophos® Vet har
paborjats.

e Rekryteringen avslutades for den stora internationella fas Ill-studien med Paccal® Vet

TREDJE KVARTALET 1 nov 2009 - 31 jan 2010
e Koncernens nettoomsattning uppgick till 326 tkr (10 750)
e Rorelseresultatet var -11 679 tkr (-10 833)
e Resultatet efter skatt uppgick till -11 688 tkr (-11 089)
e Resultatet per aktie var -0,32 kr (-0,33)
e Totalresultatet var -11 688 tkr (-11 089)

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
e Bolaget reviderar finansiella mal for skuldsattningsgrad och likviditetsreserv

e Bolagets kreditfacilitet utokas

' Siffror inom parentes avser utfall fér motsvarande period foregaende &r
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

OASMIA HUMAN HEALTH

Arbetet med den pdgdende internationella fas Ill-studien pd dggstockscancer har fortsatt under perioden.
| studien jamfors Bolagets likemedelskandidat Paclical® med det vilkdnda cancerlikemedlet Taxol®. Studien
omfattar ca 80 cancerkliniker i 16 lander och véntas inkludera 650 patienter.

OASMIA ANIMAL HEALTH

| december offentliggjorde Oasmia att lakemedelskandidaten Doxophos® Vet, fér behandling av cancer i hund, ar
pa vig in i klinisk fas. Doxophos® Vet dr en unik nanopartikelformulering av substansen doxorubicin. Det kliniska
programmet av Doxophos Vet dr nu under utveckling.

Under oktober mdnad avslutades rekryteringen av patienter till Bolagets stora internationella fas Ill-studie med
lakemedelskandidaten Paccal® Vet. | studien undersdks hur bra hundar med den vanligt férekommande mastcell-
tumoren svarar pa behandling med Paccal® Vet jaimfort med likemedlet CCNU (aktiv substans Lomustin). Totalt
ingdr 243 hundar i studien och den har involverat 26 kliniker i sju europeiska lander samt i USA. Utvérderingen
av data har pabdrjats och preliminira resultat férvintas kunna presenteras under varen 2010. Studien &dr den
hittills stérsta randomiserande studien med en positiv kontrollsubstans inom veterindr onkologi och den har rént
mycket stort intresse internationellt.

| juli 2009 offentliggjorde Oasmia det distributionsavtal som traffats med Abbott Laboratories for Paccal® Vet
avseende de amerikanska och kanadensiska veterindrmarknaderna. Avtalet géller marknadsférings- och distribu-
tionsrattigheterna till I1akemedelskandidaten Paccal® Vet i USA och Kanada. Oasmia kan, i enlighet med bestam-
melserna i avtalet, erhalla milstolpsbetalningar om sammanlagt hogst 19,0 MUSD, av vilka 5,0 MUSD erhglls i juli
2009. Darutover kommer Oasmia erhélla royaltyintikter pd all forsaljning. Oasmia kommer att ansvara for klinisk
utveckling, produktion och registrering av produkten medan Abbott Laboratories ansvarar for lanseringen i regi-
onen. Enligt avtalsbestimmelserna kan Oasmia bli dterbetalningsskyldiga med 2 MUSD av de 5 MUSD som erhélls
i juli 2009. Sadan aterbetalning sker i det fall Oasmia inte lyckas erhdlla ett marknadsgodkdnnande fore den 1
maj 2014.

BOLAGET

Listbyte

Arbetet med processen att byta bdrslista frin NGM Equity till NASDAQ OMX fortldper. Anledningen till listbytet
ar att Bolaget anser att NASDAQ OMX &r en mer lamplig handelsplats for Bolagets aktier, i syfte att dka intresset
kring Bolaget, nd en 6kad likviditet och ddrmed en effektivare prissattning av aktien samt attrahera nya katego-
rier av aktiedgare.

Riktad nyemission

Under november manad genomforde Bolaget, med stod av det bemyndigande som erholls pd arsstimman den 25
september 2009, en riktad nyemission till en begransad krets institutionella aktorer och andra storre investerare.
Emissionen fulltecknades och antalet aktier 6kade med 1 720 000 st till 37 612 858 st och aktiekapitalet med
172 000 SEK till 3 761 285,80 SEK. Emissionen tillférde Bolaget 43 000 000 SEK fére emissionskostnader.

Arsstimma 2009

Arsstamman 2009 beslutade att styrelsen, under tiden intill nista arsstimma, vid ett eller flera tillfillen bemyn-
digas att besluta om nyemission av aktier och konvertibla skuldebrev mot kontant betalning och/eller med be-
stimmelse om apport eller kvittning. Det totala antalet aktier som skall kunna ges ut med stéd av bemyndigandet
far inte Gverstiga 3 000 000 aktier. Det totala antalet konvertibler som skall kunna ges ut med stéd av bemyndi-
gandet far inte dverstiga fler konvertibler an som beréattigar till konvertering till 3 000 000 aktier.

Foretradesrdttsemission och kreditfacilitet

Under augusti manad genomfdrde Bolaget en nyemission med foretridesratt for befintliga aktiedgare, som be-
slutades vid extra bolagsstimma den 8 juli 2009. Emissionen fulltecknades och antalet aktier dkade med
2 392 858 st till 35 892 858 st och aktiekapitalet med 239 285,80 kronor till 3 589 285,80 kronor. Emissionen
tillférde Bolaget 59 821 450,00 kronor i emissionslikvid fore emissionskostnader. | samband med emissionen
stallde huvudagaren Oasmia S.A. en kreditfacilitet om 30,0 MSEK till Oasmias férfogande.
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HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

STYRELSEN REVIDERAR BOLAGETS FINANSIELLA MAL

Styrelsen har reviderat Bolagets mal avseende skuldsattningsgrad och likviditetsreserv. De tidigare mdlen var att
Bolagets skuldsattningsgrad ej skall 6verstiga 12 % och att Bolaget pé lang sikt skall uppratthalla en likviditetsre-
serv i form av outnyttjade bankkrediter om minst fem procent av Bolagets arliga forsiljning. Styrelsen har satt
som nytt mal att skuldsattningsgraden ej skall Gverstiga 50 % och vidare beslutat att malet for likviditetsreserv
skall utga (se Finansiella utsikter).

UTOKAD KREDITFACILITET

Huvudédgaren Oasmia S.A. har beslutat att utdka kreditfaciliteten till férman fér Oasmia Pharmaceutical AB.
Kreditfaciliteten, som tidigare uppgick till 30 MSEK med en rénta pa 5 %, har ersatts med en kredit om totalt 60
MSEK med en rinta pa 6 %. Kreditfaciliteten &r tillgdnglig frdn och med 2010-02-25 och den kan nir som helst
tas i ansprak av Oasmia. Krediten géller till och med mars 2011 och férldngs automatiskt med 12 manader om
krediten ej sdgs upp av endera part senast 3 minader innan avtalstidens utgéng.

FINANSIELLA UTSIKTER

Styrelsen har beslutat att revidera Bolagets mal avseende skuldsattningsgrad och likviditetsreserv. De tidigare
mélen var att Bolagets skuldsdttningsgrad ej skall dverstiga 12 % och att Bolaget pa 1ang sikt skall uppratthélla
en likviditetsreserv i form av outnyttjade bankkrediter om minst fem procent av Bolagets &rliga forsaljning.
Styrelsen bedémer att dessa mal i deras nuvarande form och lydelse ar alltfor restriktiva och kan himma bolagets
expansion avseende planerad produktutveckling/registrering och produktion/varudistribution.

| syfte att 6verbrygga ett eventuellt rérelsekapitalbehov bedémer styrelsen att en utékad méjlighet till krediter
ar mer dndamalsenlig med bolagets situation.

Styrelsens bedémning om en utdkad kreditmdjlighet i syfte att 6verbrygga ett eventuellt réreselkapitalbehov
skall stéllas i relation till ett minskat beroende av tidpunkter for nya licensavtal och dirmed dnnu ej kontraktera-
de milstolpsbetalningar.

Styrelsen har satt som nytt mal att skuldsdttningsgraden ej skall 6verstiga 50 % och vidare beslutat att malet for
likviditetsreserv skall utga. Vid periodens utgang var skuldsdttningsgraden 0 %.

Bolaget for diskussioner om licens- och distributionsavtal med olika parter for ytterligare indikationer och andra
geografiska marknader, samt for bolagets dvriga produktkandidater. Malsdttningen &r att teckna dtminstone ett
sddant licens- och distributionsavtal senast augusti 2010. Sddant avtal har inte tecknats under perioden.

Styrelsen gor beddmningen att det under den rullande tolvmanadersperiod som I6per frdn och med det tillfille
att ett forsta sddant avtal undertecknats kommer att 6ka nettoomséttningen vasentligt samt uppna ett positivt
rorelseresultat och kassaflode genom undertecknande av ytterligare vasentliga licens- och distributionsavtal.

VERKSAMHETEN

Oasmia ar ett lakemedelsbolag baserat pd de senaste koncepten inom bioorganisk kemi. Affarsidén ar att forbatt-
ra behandlingen av allvarliga sjukdomar. Primért sker utvecklingen inom onkologi och cellgiftsbehandling.
Oasmia har egen produktionskapacitet av lakemedel for kliniska prévningar. Bolaget har utvecklat flera produkter
som baseras pa existerande likemedel i ny tappning, vilket leder till helt nya alternativ inom cancerbehandling.
Dessa produkter ger Oasmia en gedigen portfélj inom onkologi, med flera produkter i klinisk och preklinisk fas.

Oasmia har tvd lakemedelskandidater i klinisk fas Ill, Paclical® féor manniska och Paccal® Vet for djur. Inom hu-
man- och veterindrmedicin har Oasmia ytterligare sex lakemedelskandidater avsedda for cancerbehandling.

Bolaget har per 31 januari 58 anstillda som samtliga dr placerade pa bolagets kontors-, forsknings- och produk-
tionsanlaggning i Uppsala. Oasmia fortsatter att rekrytera personal i ett led att stirka alla delar av verksamheten.
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FINANSIELL INFORMATION

Koncernens resultatrakning i sammandrag

2009/10 2008/09 2009/10 2008/09 2008/09
Tkr Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan Maj-April
Nettoomsattning 326 10 750 25 236 70 536 79 357
Aktiverat arbete for egen rékning 14 864 9419 59 633 22513 36 057
Rorelseresultat -11 679 -10 833 -9774 6 160 -7 156
Resultat efter skatt -11 688 -11 089 -11 667 5997 -7 105
Resultat per aktie, fore och efter utspadning i kr -0,32 -0,33 -0,33 0,18 -0,21
Periodens totalresultat -11 688 -11 089 -11 667 5997 -7 105

Nettoomsattning

Nettoomsittningen for perioden uppgick till 25 236 tkr (70 536) och bestod framst av licensintikter fran nyteck-
nade licens- och distributionsavtal, 23 065 tkr (30 347). Den minskade nettoomsattningen beror framst pa ligre
forsdljning av parallellimporterade Iikemedel, 1 924 tkr (39 725).

For det tredje kvartalet uppgick nettoomsattningen till 326 tkr (10 750) och bestod av férsiljning av parallellim-
porterade lakemedel.

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete for egen rakning bestdr av Bolagets satsningar inom kliniska prévningar i Fas Ill. De uppgick for
perioden till 59 633 tkr (22 513). Den stora 6kningen beror pé att kliniska studier avseende produktkandidaten
Paclical® skalats upp under perioden.

For det tredje kvartalet uppgick aktiverat arbete for egen rikning till 14 864 tkr (9 419).

Rorelsens kostnader
Koncernens kostnadsbild har paverkats vasentligt av att parallellimporten upphdrt och att verksamheten nu helt
domineras av utveckling av de egna lakemedlen och fortsatt expansion av denna verksamhet.

Ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror minskade till 13 597 tkr (41 133) f6r perioden. Under det
tredje kvartalet uppgick de till 6 636 tkr (13 777). De minskade kostnaderna dr helt hanforliga till nedgangen i
parallellimport. Under perioden gjordes en nedskrivning av varulagret inom parallellimport med 300 tkr (1 336),
varav 62 tkr (1 336) under det tredje kvartalet. Vid periodens slut var hela lagret av parallellimporterade varor
salt.

Den intensifierade utvecklingsverksamheten, frimst genom kliniska prévningar, gjorde att Ovriga externa kost-
nader 6kade visentligt under perioden, di de uppgick till 57 148 tkr (25 181). Av dessa utgdr 40 285 tkr

(12 634) kostnader for kliniska fas Ill-studier och som ingar i aktiverat arbete for egen rikning.

Under det tredje kvartalet uppgick Ovriga externa kostnader till 11 952 tkr (9 022).

Antalet anstillda 6kade under perioden fran 55 till 58 (56) och Personalkostnader uppgick till 21 243 tkr
(18 472). Under tredje kvartalet var Personalkostnader 7 386 tkr (7 371).

Resultat efter skatt
Resultatet efter skatt var -11 667 tkr (5 997) for perioden. Det ligre resultatet &r i forsta hand hinforligt till
lagre licensintikter. Resultatet efter skatt for det tredje kvartalet var -11 688 tkr (-11 089).

Koncernens verksamhet har inte paverkats av sdsongsvariationer eller cykliska effekter.
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Finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick per 31 januari 2010 till 17 799 tkr (1 796). Det egna kapitalet vid periodens
slut var 147 190 tkr (74 310). Den foretradesrattsemission som genomférdes under det andra kvartalet resultera-
de i en 6kning av det egna kapitalet med 56 800 tkr. Den riktade nyemission som genomfordes under det tredje
kvartalet resulterade i en 6kning av det egna kapitalet med 40 850 tkr. Per 31 januari var soliditeten 87 % (70)
och skuldsattningsgraden 0 % (25).

Kassaflode och investeringar
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var -8 481 tkr (7 684) for perioden. Under perioden tecknades ett
licens- och distributionsavtal dar Oasmia erholl 5 MUSD.

Investeringar under perioden uppgick till 61 548 tkr (25 271) varav investeringar i immateriella tillgangar ut-
gjorde 60 462 tkr (22 933) och investeringar i materiella tillgdngar 1 086 tkr (2 338).

| finansieringsverksamheten redovisas 2 MUSD, 15 373 tkr, av de 5 Ml_JSD som erholls i samband med tecknandet
av licens- och distributionsavtalet under perioden, som en 6kning av Ovrig langfristig skuld (se not 4).

Finansieringen utgjordes i dvrigt av tvd nyemissioner. Kontant del av féretradesrattsemissionen uppgick till

28 062 tkr efter emissionskostnader. Resterande del av foretradesrattsemissionen, 28 739 tkr, utgjordes av kvitt-
ning av skuld till huvuddgaren Oasmia S.A. (se not 5). Den riktade emissionen tillférde Bolaget 40 850 tkr efter
emissionskostnader.

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsittning uppgick for perioden till 23 312 tkr (30 811) och resultatet fore skatt var
-11 376 tkr (6 146). Moderbolagets likvida medel var vid periodens slut 17 558 tkr (1 762).

Nyckeltal och dvrig information
2009/10 2008/09 2009/10 2008/09 2008/09
Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan Maj-April

Antal aktier vid periodens slut, fére och efter utspadning, i tusental* 37613 33735 37613 33735 33735
Vagt genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspadning, i tusental” 37 052 33735 35216 33655 33674
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr* -0,32 -0,33 -0,33 0,18 -0,21
Eget kapital per aktie, kr* 3,91 2,20 3,91 2,20 1,81
Soliditet, % 87 70 87 70 63
Nettoskuld, tkr -17 054 18 220 -17 054 18 220 25 844
Skuldsattningsgrad, % 0 25 0 25 42
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg 7 neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg 9 neg
Antal anstéllda vid periodens slut 58 56 58 56 55

*Omrikning av historiska vdrden har skett med hénsyn till fondemissionselement i den foretrddesrattsemission som genomfdrdes under andra kvartalet 2009.

Definitioner

Resultat per aktie: Resultat som ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare i forhallande till ett vagt genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspadning, under
perioden.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i forhéllande till antal aktier vid periodens slut

Soliditet: Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Nettoskuld: Total upplaning (innehallande balansposterna kortfristig och langfristig upplaning samt skulder till kreditinstitut) med avdrag for likvida medel
Skuldsattningsgrad: Nettoskuld i forhallande till eget kapital

Avkastning pa totalt kapital: Resultat fore avdrag for rantekostnader i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster i forhallande till genomsnittligt eget kapital.
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Resultatrdkning, koncernen
2009/10 2008/09 2009/10 2008/09 2008/09
Tkr Not Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan Maj-April
Nettoomsattning 326 10 750 25236 70 536 79 357
Aktiverat arbete for egen rékning 14 864 9419 59 633 22 513 36 057
Ovriga rorelseintakter - - - 224 224
Ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror -6 636 -13777 -13 597 -41 133 -56 591
Ovriga externa kostnader -11952 -9 022 -57 148 -25181 -37 349
Personalkostnader -7 386 -7 371 -21 243 -18 472 -25 658
Avskrivningar och nedskrivningar -896 -828 -2 656 -2323 -3187
Ovriga rorelsekostnader - -4 - -4 -9
Rorelseresultat -11 679 -10 833 -9774 6 160 -7 156
Finansiella intakter 91 364 415 831 1464
Finansiella kostnader -100 -619 -2 308 -993 -1414
Finansiella poster - netto -9 -256 -1893 -163 50
Resultat fore skatt -11 688 -11 089 -11 667 5997 -7 106
Inkomstskatt 2 0 0 0 0 0
Periodens resultat -11 688 -11 089 -11 667 5997 -7 105
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -11 685 -11 086 -11 656 6 006 -7 095
Minoritetsintresse -3 -2 -1 -9 -10
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,32 -0,33 -0,33 0,18 -0,21
Rapport dver totalresultat, koncernen
2009/10 2008/09 2009/10 2008/09 2008/09
Tkr Not Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan Maj-April
Periodens resultat -11 688 -11 089 -11 667 5997 -7 105
Periodens totalresultat -11 688 -11 089 -11 667 5997 -7105
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -11 685 -11 086 -11 656 6 006 -7 095
Minoritetsintresse -3 -2 -1 -9 -10
Totalresultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,32 -0,33 -0,33 0,18 -0,21
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Rapport 6ver finansiell stéllning, koncernen

Tkr Not 2010-01-31 2009-01-31 2009-04-30
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Materiella anldaggningstillgadngar 18 940 19 833 19 858
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 119 849 46 672 60 216
Ovriga immateriella tillgangar 8 039 8 063 7 862
Finansiella anlidggningstillgdngar 2 - 2
Summa Anliggningstillgangar 146 831 74 568 87 939

Omséttningstillgangar

Varulager 3 94 16 399 2776
Kundfordringar 9 11398 2 337
Derivatinstrument - - 231
Ovriga kortfristiga fordringar 1693 914 1085
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2294 1700 1743
Likvida medel 17 799 1796 988
Summa Omsittningstillgangar 21 888 32 207 9161
SUMMA TILLGANGAR 168 719 106 775 97 099

EGET KAPITAL
Kapital och reserver hinforligt till Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 3761 3350 3350
Ovrigt tillskjutet kapital 196 493 99 254 99 254
Balanserat resultat -53 148 -28 383 -41 493
Summa 147 106 74 221 61111
Minoritetsintresse 84 88 95
Summa Eget kapital 147 190 74 310 61207
SKULDER

Langfristiga skulder

Uppldning - 2957 -
Ovriga langfristiga skulder 4 15 397 - 24
Uppskjutna skatteskulder 7 7 7
Summa Langfristiga skulder 15 404 2 965 31

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 7 602 7 356
Upplaning 5 745 9 457 19 476
Leverantdrsskulder 803 6 186 3025
Ovriga kortfristiga skulder 1028 3098 1538
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3550 3157 4 465
Summa Kortfristiga skulder 6125 29 500 35 861
Summa Skulder 21 529 32 465 35 892
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 168 719 106 775 97 099
Eventualforpliktelser 6

Stillda sdkerheter 6
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Rapport 6ver fordndringar i eget kapital, koncernen

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt till- Balanserat Minoritets- Summa
Tkr Aktiekapital  skjutet kapital resultat intresse  eget kapital
Ingéende balans per den 1 maj 2008 3338 95 767 -34 389 97 64 812
Periodens totalresultat - - 6 006 -9 5997
Erhéllet aktiedgartillskott - 3500 - - 3500
Aterbetalt aktiedgartillskott - -3 500 - - -3 500
Nyemission 13 3488 - - 3500
Utgéende balans per den 31 januari 2009 3350 99 254 -28 383 88 74 310
Ingéende balans per den 1 maj 2008 3338 95 767 -34 389 97 64 812
Arets totalresultat - - -7 095 -10 -7 105
Erhallet aktiedgartillskott - 3 500 - - 3 500
Aterbetalt aktiesgartillskott - -3 500 - - -3 500
Nyemission 13 3488 - - 3500
Férandring minoritetsintresse - - -9 9 0
Utgéaende balans per den 30 april 2009 3350 99 254 -41 493 95 61 207
Ingéende balans per den 1 maj 2009 3350 99 254 -41 493 95 61 207
Periodens totalresultat - - -11 656 -1 -11 667
Nyemissioner 411 102 410 - - 102 821
Emissionskostnader - -5171 - - -5171
Utgéaende balans per den 31 januari 2010 3761 196 493 -53 148 84 147 190
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Rapport dver kassafloden, koncernen
2009/10 2008/09 2009/10 2008/09 2008/09
Tkr Not Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan Maj-April
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -11 679 -10 833 -9 774 6160 -7 156
Avskrivningar 896 828 2 656 2323 3187
Nedskrivning av varulager 3 62 1336 300 1336 461
Utrangeringar av immateriella tillgangar - 4 - 4 9
Erhéllen ranta 91 364 415 831 1233
Erlagd rénta -100 -619 -1981 -993 -1414
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
fordndring av rorelsekapital -10 730 -8 920 -8 385 9 660 -3 679
Fordndring av rorelsekapital
Forandring varulager 975 3273 2 383 1386 15 884
Forandring kundfordringar -3 -8 264 2328 -7 339 1722
Forandring 6vriga kortfristiga fordringar -1096 150 -1158 -125 -339
Forandring leverantorsskulder -811 2339 -2 223 2253 -908
Forandring 6vriga kortfristiga rérelseskulder 83 1173 -1426 1848 1596
Kassaflode fran den lopande verksamheten -11 582 -10 250 -8 481 7 684 14 276
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -15 463 -9 419 -60 462 -22 933 -36 495
Investeringar i materiella anldaggningstillgangar -487 -929 -1 086 -2 338 -3014
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar - - - - -2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15950 -10 348 -61 548 -25271 -39 511
Finansieringsverksamheten
Okning av skulder till kreditinstitut - 2 394 - 2 361 2115
Minskning av skulder till kreditinstitut -2 561 - -7 356 - -
Okning av langfristiga skulder 4 - - 15373 - -
Nyemissioner 43 000 - 74083 - -
Emissionskostnader -2150 - -5171 - -
Nyupptagna lan - 8743 14 457 8743 16 543
Amortering av l&n 5 -737 -707 -4 546 -2 099 -2814
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 37 552 10 430 86 840 9 005 15 845
Periodens kassaflode 10019 -10 169 16 811 -8 582 -9390
Likvida medel vid periodens borjan 7780 11 965 988 10 379 10 379
Likvida medel vid periodens slut 17 799 1796 17 799 1796 988
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Resultatrakning, moderbolaget
2009/10 2008/09 2009/10 2008/09 2008/09
Tkr Not Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan Maj-April
Nettoomsattning -21 248 23312 30811 30 890
Aktiverat arbete for egen rikning 14 864 9419 59 633 22 513 36 057
Ovriga rorelseintikter 5 - 375 125 599 724
Ramaterial och forbrukningsmaterial -5532 -833 -10 688 -1979 -6 098
Ovriga externa kostnader -11 883 -8777 -56 884 -24 493 -36 474
Personalkostnader -7 386 =737 -21243 -18 472 -25 658
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgdngar -839 =771 -2 483 -2 151 -2 960
Rorelseresultat -10 797 -7711 -8 228 6 828 -3 519
Resultat frdn andelar i koncernforetag 7 -1 000 -1 000 -1 650 -1 000 -5 000
Ovriga ranteintikter och liknande intakter 91 359 415 826 1227
Réntekostnader och liknande kostnader -84 -320 -1912 -508 -842
Finansiella poster - netto -993 -961 -3 148 -682 -4 615
Resultat fore skatt -11789 -8 672 -11 376 6 146 -8 134
Skatt pé periodens resultat 2 - - - - -
Periodens resultat -11789 -8 672 -11 376 6 146 -8 134




Oasmia Pharmaceutical AB (publ) - Deldrsrapport 1 maj 2009~ 31 jan 2010
11(14)

oasmia

Balansrdkning, moderbolaget

Tkr Not 2010-01-31 2009-01-31 2009-04-30
TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgédngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 119 849 46 672 60216
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande réattigheter 7 500 7 309 7 151
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 18 940 19 833 19 858
Finansiella anlidggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 2118 2118 2118
Fordringar hos koncernféretag 4 - -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 - 1
Summa Anliggningstillgangar 148 412 75932 89 344
Omsittningstillgangar
Varulager
Révaror och férnddenheter 94 2619 85
94 2619 85
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar -53 159 101
Fordringar hos koncernféretag 5 405 11 850 -
Ovriga kortfristiga fordringar 1658 874 1052
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2278 1436 1536
4287 14319 2 689
Kassa och bank 17 558 1762 975
Summa Omsittningstillgangar 21939 18 700 3750
SUMMA TILLGANGAR 170 351 94 632 93 094
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3761 3350 3350
Reservfond 4620 4620 4620
8 381 7970 7970
Fritt eget kapital
Overkursfond 196 493 99 254 99 254
Balanserat resultat -44 628 -36 495 -36 495
Periodens resultat -11 376 6 146 -8 134
140 489 68 905 54 626
Summa Eget kapital 148 870 76 875 62 596
Langfristiga skulder
Upplaning - 2933 -
Ovriga langfristiga skulder 4 15373 - -
Summa langfristiga skulder 15373 2933 0
Kortfristiga skulder
Upplaning 5 745 9 457 19 476
Leverantdrsskulder 795 1175 1697
Skulder till koncernforetag 5 - - 3808
Ovriga kortfristiga skulder 1019 1041 1059
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3550 3150 4 458
Summa kortfristiga skulder 6108 14 823 30 498
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 170 351 94 632 93 094
Ansvarsforbindelser och stéllda sdkerheter
Ansvarsforbindelser 6 8 000 8 000

Stéllda sakerheter 6 5000 - 1 500
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Forandring i eget kapital, moderbolaget
Bundet eget kapital

Fritt eget  Summa eget

Tkr Aktiekapital Reservfond kapital kapital
Ingaende balans per den 1 maj 2008 3338 4620 59 272 67 229
Erhallet aktiedgartillskott - - 3500 3 500
Aterbetalt aktieagartillskott - - -3 500 -3 500
Nyemission 13 - 3488 3500
Periodens resultat - - 6 146 6 146
Utgaende balans per den 31 januari 2009 3350 4620 68 905 76 875
Ingaende balans per den 1 maj 2008 3338 4620 59 272 67 229
Erhallet aktiedgartillskott - - 3500 3 500
Aterbetalt aktieagartillskott - - -3 500 -3 500
Nyemission 13 - 3488 3500
Arets resultat - - -8 134 -8 134
Utgaende balans per den 30 april 2009 3350 4620 54 626 62 596
Ingaende balans per den 1 maj 2009 3350 4620 54 626 62 596
Nyemissioner 411 - 102 410 102 821
Emissionskostnader - - -5171 -5171
Periodens resultat - - -11 376 -11 376
Utgaende balans per den 31 januari 2010 3761 4620 140 489 148 870

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Deldrsrapportering, samt lagen om véardepappersmarknaden. Koncernredovisningen
for Oasmiakoncernen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sidana de antagits av EU samt tolk-
ningar av International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), RFR 1.2, Kompletterande redovisningsregler for koncerner, och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning r upprittad i enlighet med RFR 2.2, Redovisning for juridiska personer, och Arsredows—
ningslagen. Koncernen och Moderbolagets redovisningsprinciper och berdkningsmetoder dr oférandrade jamfort med de som beskrivs i Arsre-
dovisningen for rakenskapsaret 1 maj 2008 - 30 april 2009, med féljande undantag for nya redovisningsstandarder som tillimpats fran och
med 1 maj 2009:

Omarbetad IAS 1, Utformning av finansiella rapporter.

Andringen medfor att bolaget upprattar en rapport Gver totalresultat, i vilken transaktioner som inte berdr aktiesigare redovisas separat fran
ovriga forandringar i eget kapital. Oasmia har valt att presentera rapport dver totalresultat i en enskild uppstélining, vilken redovisas direkt
efter resultatrdkningen for koncernen. En annan forandring &r att nya bendmningar pa de finansiella rapporterna kan anvénds. Dessa ar inte
tvingade, men Oasmia har @ndd valt att anvanda nya bendmningar.

IFRS 8 Rorelsesegment.

Standarden ersétter den tidigare IAS 14 Segmentrapportering. IFRS 8 har inte inneburit ndgon forandrad definition av Oasmias segment.
Daremot har Parallellimportverksamheten under perioden minskat i sddan grad att verksamheten inte lingre utgér ndgot segment. Det
innebar att koncernen, som tidigare redovisade tvd segment, nu endast har ett segment.

Not 2 Inkomstskatt

Koncernen har ackumulerade forlustavdrag uppgéende till 91 600 tkr (67 079) och Moderbolaget har sddana uppgéende till 83 226 tkr

(63 321). Av de totala underskottsavdragen #r for koncernen 17 881 tkr (17 881) spirrade att utnyttjas genom koncernbidrag. Denna be-
gransning upphdr vid 2014 ars taxering. Den framtida skatteeffekten avseende dessa forlustavdrag har i redovisningen inte dsatts ndgot
varde varfor ndgon uppskjuten skattefordran inte har beaktats i balansrdkningen.

Not 3 Nedskrivning av varulager
Nedskrivningar av varulagret i koncernen har under perioden gjorts med 300 tkr (1 336), varav 62 tkr (1 336) under rikenskapsérets tredje
kvartal. Nedskrivningarna belastar resultatposten Ramaterial, férbrukningsmaterial samt handelsvaror.

Not 4 Ovriga langfristiga skulder

Av koncernens totalt redovisade Ovriga langfristiga skulder, 15 397 tkr (-), bestar 15 373 tkr (-) av forutbetalda intikter hinforliga till det
licens- och distributionsavtal som tecknades i juli 2009. Enligt avtalet kan 2 MUSD, av de 5 MUSD som erhélls i en forsta milstolpsbetalning,
komma att aterbetalas om inte Oasmia erhallit marknadsgodkdnnande avseende Paccal® Vet fore den 1 maj 2014. Bolaget bedomer varje
licens- och distributionsavtal for sig med avseende pa redovisning av intdkter och forutbetalda intdkter. Darvid beaktas speciellt de villkor
som ar forknippade med milstolpsbetalningar men dven andra villkor inom ramen for sddant avtal.
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Not 5 Transaktioner med narstadende
Vésentliga transaktioner med nérstdende redogdrs for nedan.

Under forsta kvartalet upptog Bolaget nya Ian frdn huvuddgaren Oasmia S.A. uppgdende till 14 457 tkr. Per 31 juli 2009 uppgick skulden
totalt till 31 000 tkr. Under det andra kvartalet aterbetalades 2 357 tkr och resterande skuld (inklusive rinta), 28 739 tkr, kvittades i den
foretradesrattsemission som genomfordes under det andra kvartalet. Per den 31 januari 2010 hade Bolaget inga skulder till Oasmia S.A. (per
31 januari 2009 uppgick skulden till 8 743 tkr).

Huvudédgaren Oasmia S.A. har under perioden stéllt en kreditfacilitet uppgdende till 30 mkr till Oasmias forfogande. Kontraktskrediten géller
till och med december 2010 och forlangs automatiskt med 12 ménader om krediten ej sdgs upp av endera part senast 3 médnader innan
avtalstidens utgang. Kontraktsrintan uppgar till 5 %. Denna kredit var vid periodens utgang outnyttjad. Efter periodens utgang har denna
kredit ersatts med en kredit om totalt 60 mkr med en réanta pa 6 %.

Oasmias fordran hos dotterbolaget Qdoxx Pharma AB uppgick per 31 januari 2010 till 405 tkr (11 850). Oasmia har under perioden lamnat
koncernbidrag till Qdoxx Pharma AB med 1 650 tkr (1 000). Se dven not 7. Oasmias forsiljning till dotterbolaget Qdoxx Pharma AB uppgick
for perioden till 125 tkr och avsag lokaler och forvaltning som Oasmia tillhandahéller Qdoxx.

Not 6 Eventualforpliktelser/Ansvarsforbindelser samt stillda sikerheter
| december 2009 beviljades Moderbolaget en checkrikningskredit pa 5 000 tkr. Som sékerhet lamnades en foretagsinteckning pd motsvarande
belopp. Denna kredit var vid periodens utgang outnyttjad.

Dotterbolaget Qdoxx Pharma AB:s checkrakningskredit och reskontrakredit p4 sammanlagt 8 000 tkr avslutades i december 2009. Samtidigt
upphdrde Moderbolagets generella borgensatagande pd motsvarande belopp till forman for dotterbolaget.

Not 7 Andelar i koncernféretag

Oasmia har under perioden limnat koncernbidrag till det heldgda dotterbolaget Qdoxx Pharma AB uppgéende till 1 650 tkr (1 000), varav

1 000 tkr (1 000) under det tredje kvartalet, vilka redovisas som aktiedgartillskott och okar virdet pd Andelar i koncernféretag. Nedskrivning-
ar har gjorts motsvarande lamnade koncernbidrag da syftet med koncernbidragen var att tacka forlust i Qdoxx Pharma AB. Nedskrivningarna
redovisas i moderbolagets resultatrakning under posten Resultat fran andelar i koncernforetag.

Not 8 Riskfaktorer

Genom sin verksamhet utsatts Koncernen for olika typer av risker. Genom att skapa medvetenhet om de risker som finns i verksamheten kan
dessa begrénsas, kontrolleras och hanteras samtidigt som affirsméjligheter kan tillvaratas i syfte att 6ka intjaningen. Riskerna i Oasmias
verksamhet kan i huvudsak delas in i operationella risker och finansiella risker. De operativa riskerna utgors dels av risker som finns i den
verksamhet/bransch dar Oasmia verkar och dels risker specifika for bolaget. Dessa beskrivs i forvaltningsberattelsen pa sidorna 33-36 i Arsre-
dovisningen for rakenskapsaret 1 maj 2008 - 30 april 2009. Finansiella risker, sdisom marknadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och kapitalrisk
beskrivs ndrmare pa sidorna 48-49 i Arsredovisningen for rakenskapséaret 1 maj 2008 - 30 april 2009.
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Styrelsen och VD for Oasmia Pharmaceutical AB forsikrar att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av mo-
derbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver visentliga risker och osakerhetsfak-
torer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Uppsala den 26 februari 2010
Bo Cederstrand, Ordforande Claes Piehl, Ledamot

Peter Strom, Ledamot Julian Aleksov, Ledamot och Verkstéllande Direktor

Informationen i denna delarsrapport dr sddan som Oasmia Pharmaceutical AB (publ) skall offentliggéra enligt
lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 26 februari 2010 kl. 09.00.

Denna delarsrapport har ej varit féremal for dversiktlig granskning av bolagets revisorer.

UPPGIFTER OM BOLAGET
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
Organisationsnummer: 556332-6676
Sate: Stockholm

Huvudkontorets adress och telefonnummer
Vallongatan 1

752 28 UPPSALA

018-50 54 40

www.oasmia.se

info@oasmia.com

Fragor betraffande rapporten besvaras av:

Julian Aleksov, VD
018-50 54 40

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Bokslutskommuniké maj 2009 - april 2010 2010-06-10
Arsredovisning maj 2009 - april 2010 2010-08-26
Delarsrapport maj - juli 2010 2010-09-09
Delérsrapport maj - oktober 2010 2010-12-09
Delérsrapport maj 2010 - januari 2011 2011-03-10

Arsstimma 2010 kommer att hallas den 24 september 2010 i Bolagets lokaler, Vallongatan 1, Uppsala
For mer information, se Bolagets hemsida: www.oasmia.se



