Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Delarsrapport for perioden maj — juli 2016

Ytterligare marknadsgodkannande for Paclical

FORSTA KVARTALET 1 maj — 31 juli 2016
e Koncernens nettoomséttning uppgick till 36 tkr (219)*
e Rorelseresultatet var -32 343 tkr (-37 819)
e Resultatet efter skatt uppgick till -36 921 tkr (-39 819)
¢ Resultatet per aktie var -0,34 kr (-0,41)
e Totalresultatet var -36 912 tkr (-39 804)

e Oasmia genomforde en riktad emission av konvertibler om totalt 42 mkr

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

e Oasmia har erhallit marknadsgodkannande i Franska Vastafrika, administrerat
genom Elfenbenskusten

e Fredrik Gynnerstedt anstélld som ny CFO

! Siffror inom parentes visar utfall for motsvarande period foregdende rakenskapsar
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VD KOMMENTERAR:

Basta aktiedgare,

Det forsta kvartalet (1:a maj — 31:a juli) i rdakenskapsaret 2016/2017 har varit viktigt i vart fortsatta ar-
bete for att ge oss bra forutsattningar for 6kade intakter och framgangar for bolaget och vara produk-
ter.

Oasmia genomforde en riktad emission av konvertibler till ett varde av 42 miljoner kronor, vilket bade
gett oss nytt kapital och nya langsiktiga investerare som delar var vision for bolaget. Kapitaltillskottet
ar tankt att finansiera den lépande verksamheten och vidareutvecklingen av vara produkter och pro-
duktkandidater som baseras pa XR17.

Oasmia fortsatter arbetet med att identifiera langsiktiga partner vilkas erfarenhet och marknadskanne-
dom é&r ideala for marknadsforing och distribution av Apealea/Paclical och XR17. Vi har hallit bade
initiala och fordjupade samtal med ett flertal potentiella partners, men vi ar mana om att hitta den réatta
samarbetspartnern, en process som genomfdrs med stor noggrannhet och darfor tar viss tid.

Var ryska distributionspartner Pharmasyntez arbetar hart med marknadsféringen av Paclical i Ryss-
land. Responsen &r positiv och vart varumarke blir mer och mer kant inom det medicinska samfundet.
Samtidigt &r den ryska upphandlingsprocessen for lakemedel komplicerad och tidskravande, vilket
kraver mer arbete innan foérséljningen kan ta fart.

Oasmia var ocksa foremal for en artikel i Wall Street Journal om forbattrade kemoterapeutiska be-
handlingar. Artikeln, "Making Chemo More Tolerable”, uppmarksammar bolagets stravan att utveckla
vattenldsliga formuleringar av valkanda cytostatika, som t ex docetaxel, och jamfér bolagets approach
med Celgene och dess ledande produkt Abraxane.

Vi ar mycket néjda med de steg som togs under kvartalet och vi ser framtiden an med tillférsikt. Vi
fortsatter att fokusera pa att utveckla produkter for forstklassiga behandlingar for bade patienter och
vardpersonal. Vi tackar for ert stdd och feedback och ser ljust pa framtiden tillsammans.

Vanliga halsningar,

Mikael Asp, VD
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Oasmia Pharmaceutical AB utvecklar, tilliverkar, marknadsfor och séljer en ny generation lakemedel
inom human och veterindr onkologi. Produktutvecklingen syftar till att framstélla nya formuleringar av
valetablerade cytostatika som i jamforelse med befintliga alternativ har férbattrade egenskaper, lagre
biverkningsprofil samt bredare anvandningsomraden. Produktutvecklingen bygger p& egen forskning
inom nanoteknik och egna patent. Bolagets aktie ar noterad pd NASDAQ Stockholm, NASDAQ
Capital Markets i USA och pa Frankfurt Stock Exchange.

AFFARSVERKSAMHET

Fordelarna med Paclical/Apealea jamfort med befintliga produkter pd marknaden fortsatter att
bekraftas genom ytterligare godkéannanden av I|dkemedelsmyndigheter. | augusti godkéndes
produkten i Franska Vastafrika, administrerat genom Elfenbenskusten.

Parallellt pagar registreringsprocessen i Europa enligt plan och forberedelserna for inlamnande till
FDA (Food and Drug Administration) i USA ar i full gang efter att Paclical/Apealea natt samtliga mal i
studien som bade de Europiska och Amerikanska lakemedelsmyndigheterna kravde.

Efter att ha godkants for forsaljning av det ryska halsoministeriet i april 2015 har Paclical lanserats i
Ryssland. Oasmias ryska distributor Pharmasyntez, marknadsfor produkten i bade Ryssland och
Oberoende Staters Samfund (OSS). | december 2015 levererades den forsta sdndningen avsedd for
kommersiell forsaljning. Priset pa Paclical i Ryssland godkéndes av myndigheterna i bérjan av 2016
och darmed &ar Paclical den enda vattenldsliga paklitaxel-formuleringen som kan ges i hogre dos som
ersatts av forsakringssystemet. Ryssland ar uppdelat i fler &n 50 sjukhusregioner. Upphandlingar av
lakemedel i de ryska sjukhusregionerna sker halv- eller arsvis beroende pa region. Processen att
positionera Paclical, mot den férsta generationens produkt Taxol, har intensifierats och Bolaget
bedomer att penetrationen av produkten kommer att f& genomslag i pagaende upphandlingar.
Diskussioner med potentiella distributionspartners utanfor Ryssland pagar fortsatt for Paclical/Apealea
och XR17.

Inom det veterinarmedicinska omradet arbetar Oasmia med en flerarig plan dar vi utbildar veterinarer
som inte &r specialister inom onkologi till att kunna anvanda den godkéanda cytostatikan Paccal Vet.
Syftet med denna utbildningsinsats &r att 6ka spridningen och na flera kunder och darmed behandlade
hundar, fran dagens niva da Paccal Vet primart ar en specialistprodukt. Paccal Vet ar godkant i USA
av FDA.

PRODUKTUTVECKLING
HUMAN HEALTH

Paclical / Apealea

Paclical ar en patenterad formulering av paklitaxel i kombination med Oasmias patenterade teknologi
XR17. Paclical har status som sarlakemedel (se nedan) inom EU och USA avseende indikationen
aggstockscancer.

Oasmia har genomfort en fas lll-studie med Paclical fér behandling av dggstockscancer, en indikation
med knappt 250 000 nya fall i varlden arligen, vilket gor den till den sjunde stérsta indikationen for
kvinnor sett till antal drabbade och den femte storsta i form av dddlighet. Slutrapporten av fas IlI-
studien som fardigstalldes under tredje kvartalet inkluderades i ansdkan om marknadsgodk&nnande
avseende EU som skickades in till EMA (European Medicines Agency) i februari 2016. | mars 2016
kunde Bolaget presentera priméara positiva 6verlevnadsdata (OS, overall survival data) fran studien.
Dessa Overlevnadsdata kommer att adderas till EU-anstkan och kommer att utgéra grunden fér en
anstkan om marknadsgodkannande till FDA i USA.

Doxophos

Doxophos &r en patenterad formulering av cytostatikan doxorubicin i kombination med XR17.
Doxorubicin &r en av de mest effektiva och mest anvdnda substanserna for behandling av cancer.
Bolaget har lamnat in en ansdkan om marknadsgodkédnnande av Doxophos som ett hybridlakemedel
(forbattrat generikaldkemedel) i Ryssland.
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Docecal

Docecal ar en patenterad formulering av cytostatikan docetaxel i kombination med XR17 for
behandling av metastaserande brostcancer. Docecal har gatt in i klinisk fas och bolaget planerar for
en klinisk fas I-studie och en sékerhets- och toleransstudie pagar.

I den planerade kliniska fas I-studien med Docecal har ansékan om att fa starta studien skickats in i
tre lander, varav tva lander har godkant ansokan. Patientrekrytering pabdrjas nar studien har godkéants
av myndigheter och etiska kommittéer.

OAS-19

OAS-19 ar det forsta cancerlakemedlet med tva aktiva cytostatika i en infusion. Det ar de unika
egenskaperna hos XR17 som gér denna kombination mgjlig. Detta koncept ger Oasmia ytterligare en
dimension for utveckling av lakemedel med flera aktiva substanser i en micell, dar aven substanser
med olika vattenldslighet kan kombineras. Prekliniska studier som genomférdes 2013 med OAS-19
visade lovande resultat.

Human Health
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Status som sarlakemedel (Orphan drug designation) beviljas for mindre indikationer och medfoér
sju (EU) respektive tio (USA) ars marknadsexklusivitet pa indikationen nar marknadstillstand er-
hallits.

ANIMAL HEALTH

Paccal Vet

Paccal Vet ar en patenterad formulering av paklitaxel i kombination med XR17 och avsedd att
anvandas for hund. Oasmia har beviljats MUMS-beteckning (se nedan) av den amerikanska
lakemedelsmyndigheten FDA for Paccal Vet vid behandling av mastocytom, juvertumdorer och
skivepitelcancer.

Oasmia erholl i februari 2014 villkorat marknadsforingstillstdnd for Paccal Vet-CAl i USA for
behandling av juvertumdérer och skivepitelcancer hos hund. Oasmia har reviderat behandlingsstrategin
for Paccal Vet och planerar att férandra produkten fran att anvandas av specialiserade onkologer till
att bli en mer latthanterlig produkt som kan anvandas av ett storre antal veterinarkliniker. Ett steg i den
riktningen &r att introducera en lagre dos som ger mindre allvarliga biverkningar och déarmed kan
anvandas av en bredare marknad.

Oasmia bedriver en kompletterande studie med Paccal Vet for behandling av mastocytom. Avsikten
med studien ar att mata tid till aterfall hos hundar som behandlats fyra ganger med tre veckors
mellanrum. Samtliga 50 hundar i studien ar fardigbehandlade. Resultatet av studien haller pa att
analyseras och bolaget kommer dven for denna indikation, beroende pa resultatet av studien, att ta
stéllning till &ndrad behandlingsstrategi med lagre dos. Om resultaten ar i paritet med férvantningarna
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kommer bolaget att anstoka om marknadsforingstillstind hos EMA. Oasmia kommer &dven att ta
stallning till ansokan om marknadsforingstillstand hos FDA.

Doxophos Vet

Doxophos Vet ar en patenterad formulering av doxorubicin i kombination med XR17. Oasmia
utvecklar Doxophos Vet for behandling av lymfom, som &r en av de vanligaste cancerformerna hos
hundar. Doxophos Vet ar beviljad MUMS-beteckning (se nedan) i USA for indikationen lymfom.

| februari 2015 pabdrjades en fas Il-studie vars priméara mal ar responsfrekvens hos de behandlade
hundarna. Studien kommer att padga under hela 2016. Fas II-studien kommer att ligga till grund for att
anstka om villkorat godkédnnande i USA for behandling av lymfom i hund. Alla hundar som ingick i
studien har behandlats och hundarna ingar nu i en uppfoliningsstudie. | denna uppféljningsstudie
kommer hundarna att foljas till aterfall.

Animal Health
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MUMS-beteckning (minor use/minor species) beviljas av FDA antingen for ett litet anvandningsomrade inom
en vanlig djurart, exempelvis hund, eller fér behandling av en mindre vanlig djurart. Det mest intressanta med
MUMS ar mojligheten att fa soka villkorat marknadsforingstillstdnd med sju ars marknadsexklusivitet. Villkorat
marknadsforingstillstdnd innebar att tillverkaren har ratt att gora produkten tillganglig innan alla nédvandiga
effektdata har samlats in men séakerhetsdata maste visa att produkten ar saker.
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BOLAGET

Konvertibellan

Oasmia har under juni 2016 emitterat 42 konvertibler till en nominell kurs om 1 000 000 kr per
konvertibel, vilket efter avdrag for emissionskostnader tillférde bolaget 37 395 tkr. Konvertibellanet
forfaller den 9 juni 2017, om inte konvertering skett innan dess. Lanet I6per med 8,5 procents ranta
och kan konverteras till en kurs pa 12,00 kronor per aktie. Full konvertering skulle innebéra att

3 500 000 nya aktier emitteras.

Aktiekursens utveckling under perioden (kr)

NASDAQ Stockholm
OASMIA © 2016/07/29
9.25

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Paclical har erhallit marknadsgodkannande i Franska Véastafrika
| augusti godkandes produkten i Franska Vastafrika, administrerat genom Elfenbenskusten.

Oasmia anstéller ny CFO

Oasmia har anstallt Fredrik Gynnerstedt som ny CFO. Fredrik kommer narmast fran ett arbete som
Director of Collaboration pa Karnov Group. Han har 15 ars erfarenhet av internationell finansiell admi-
nistration och verksamhet. Tidigare har Fredrik bland annat arbetat som CFO pa Bringwell AB (publ)
och som revisor och konsult pa Ernst & Young. Fredrik har civilekonomexamen i foretagsekonomi fran
Stockholms Universitet. Anstéllningen bdérjar den 1:a december 2016.
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FINANSIELL INFORMATION

Koncernens resultatrékning i sammandrag

2016 2015 2015/16
Tkr Maj-Juli Maj-Juli Maj-Apr
Nettoomséttning 36 219 6 373
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor 378 - 9 509
Aktiverat arbete for egen rékning 1680 5539 16 727
Ovriga rorelseintakter 209 1 2
Rorelsens kostnader -34 647 -43 578 -165 301
Rorelseresultat -32 343 -37 819 -132 691
Resultat efter skatt -36 921 -39 819 -141 539
Resultat per aktie, fore och efter utspadning i kr -0,34 -0,41 -1,39
Periodens totalresultat -36 912 -39 804 -141 557

FORSTA KVARTALET
1 maj — 31 juli 2016

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 36 tkr (219) och bestod av intakter fran forsaljning av fornédenheter.
Under motsvarande period foregaende rakenskapsar bestod nettoomsattningen i allt vasentligt av
intakter fran utférda forskningsuppdrag.

Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor

Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor, som uppgick till 378 tkr (0), harrér fran
produktion av varor som ar planerade att siljas pa den ryska marknaden under de kommande méana-
derna.

Aktiverat arbete for egen réakning

Aktiverat arbete for egen rakning, som avser kliniska prévningar i fas Il for produktkandidaterna
Paclical och Paccal Vet, uppgick till 1 680 tkr (5 539). Av aktiveringen utgjorde Paclical 1 550 tkr

(3 265) och Paccal Vet 130 tkr (2 275). Minskningen i aktiverade utvecklingskostnader under perioden
beror i forsta hand pd att studien med Paclical for behandling av dggstockscancer, som férra arets
forsta kvartal stod for storsta delen av aktiveringarna, nu &r avslutad. Aven Paccal Vet studien for be-
handling av juvercancer hos hund, har under perioden haft 1&g aktivitet jamfort med samma period
foregaende ar. Se dven under "Rérelsens kostnader” nedan.

Ovriga rorelseintakter
Ovriga rorelseintakter uppgick till 209 tkr (1). Dessa utgoérs av valutakursvinster.

Rorelsens kostnader

Rorelsekostnader inklusive av- och nedskrivningar var lagre an motsvarande period féregdende ar
och uppgick till 34 647 tkr (43 578). Kostnader for kliniska studier under perioden var lagre an under
motsvarande period forra aret. Studien med Paclical for behandling av dggstockscancer, som under
forra arets forsta kvartal stod for storsta delen av kostnaderna, &r nu ar avslutad. Aven Paccal Vet
studien for behandling av juvercancer hos hund, har under perioden haft lagre aktivitet jamfért med
samma period foregaende ar. Vidare har kostnaderna for produktionsrelaterad metodutveckling varit
lagre under perioden an under samma period forra aret.

Antalet anstéllda vid periodens utgang var 77 (80).

Periodens resultat

Resultatet efter skatt var -36 921 tkr (-39 819). Rérelseresultatet uppgick till -32 343 tkr (-37 819), en
forbattring gentemot motsvarande period foregaende ar, som i forsta hand harror fran lagre rorelse-
kostnader. Nettot av periodens finansiella poster innebar emellertid en férsamring, -4 579 tkr (-2 000),
vilket ar hanforligt till de hégre rantebarande skulderna i ar, se "Finansiell stallning” nedan.

Koncernens verksamhet har inte paverkats av sasongsvariationer eller cykliska effekter.



Oasmia Pharmaceutical AB (publ) — Delarsrapport maj— juli 2016
8 (19)

oasmia

Varulager

Varulagret var vid periodens slut 16 918 tkr att jamfora med 6 326 tkr vid samma tidpunkt férra aret.
Denna dkning beror p& att Oasmia under slutet av forra verksamhetsaret producerade de varor som &r
planerade att séljas p& den ryska marknaden under de kommande manaderna. Denna produktion har
inneburit att bade ravarulager och lager av hel- och halvfabrikat har byggts upp. Se dven not 4.

Kassafléde och investeringar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var -38 586 tkr (-24 338). Visserligen var rorelseresultatet
battre an under motsvarande period foregaende ar men det motverkades av att rorelsekapitalet
utvecklades samre. Det beror i forsta hand pa att leverantérsskulderna 6kade under forsta kvartalet
forra &ret, medan det under forsta kvartalet i ar var ett nettoutflode i leverantorsbetalningar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -1 972 tkr (22 415) under perioden. Detta kassaflode
var under motsvarande period féregaende ar positivt da kortfristiga placeringar avyttrades vilket da
tillférde 29 500 tkr i likvida medel. | &r har inga sadana avyttringar gjorts.

Av periodens investeringar utgjorde investeringar i immateriella tillgangar 1 680 tkr (5 811) och bestod
av aktiverade utvecklingskostnader 1 680 tkr (5 539) och av patent 0 tkr (271). Investeringar i
materiella tillgdngar utgjorde 292 tkr (1 274).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 37 327 tkr (0), vilket bestod av inbetalning fran
ett nyemitterat konvertibellan, 42 000 tkr med avdrag for emissionskostnader, 4 605 tkr. Darutéver har
aven 68 tkr betalats ut, vilka var relaterade till emissionen av konvertibler i april 2016. Se vidare under
avsnittet "Finansiering” nedan.

Finansiering

Oasmia har ett [an pa 94 395 tkr (87 000) fran Nexttobe AB, vilket forfaller den 30 december 2016.
Lanet I6per med en ranta pa 8,5 % med en mdojlighet for Nexttobe att omforhandla rantan. Rantan
betalas vid lanets forfall.

Under juni 2016 forlangdes bolagets banklan pa 20 000 tkr som ursprungligen I6pte till den 30 juni
2016 till att nu forfalla den 30 september 2016 med i dvrigt oférandrade villkor.

| slutet av féregadende rakenskapsar, april 2016, utgavs ett konvertibellan om 28 stycken konvertibler
om 1 000 000 kronor per styck. Detta konvertibellan forfaller den 14 april 2017, om inte konvertering
sker innan dess, och loper med 8,5 % ranta. Dessa konvertibler kan konverteras till en kurs pa 11,70
kronor per aktie. Fullstandig konvertering skulle innebéra att 2 393 162 nya aktier emitteras.

Under perioden har ytterligare ett konvertibellan om 42 stycken konvertibler fér 1 000 000 kronor per
konvertibel utgivits. Efter avdrag for emissionskostnader tillforde det bolaget 37 395 tkr. Detta
konvertibellan forfaller den 9 juni 2017, om inte konvertering sker innan dess, och I6per med 8,5 %
ranta. Dessa konvertibler kan konverteras till en kurs pa 12,00 kronor per aktie. Fullstandig
konvertering skulle innebéra att 3 500 000 nya aktier emitteras.

| forhallande till ett obligationslan innehéller ett konvertibelldn, utéver ratten att erhalla ranta, aven
mdjligheten att i stallet for aterbetalning av lanet erhdlla ett visst antal aktier. Denna ytterligare fordel
innebar att konvertibellanets rantesats ar lagre an marknadsréantan for ett motsvarande obligationslan.
Det verkliga vardet av den fordel som Oasmia far pa grund av denna lagre rantesats, bokas, efter
avdrag for emissionskostnader, direkt mot eget kapital. Konvertiblernas rena lanedel, det vill sadga
exklusive ndmnda eget kapitaldel, redovisas med avdrag foér emissionskostnader till sitt verkliga varde
som skuld i balansrakningen vid foérsta bokningstillfallet. Rantekostnaden berdknas darefter enligt
effektivrantemetoden och belastar resultatrékningen.
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Utestaende optioner
Per den 31 juli 2016 var féljande instrument utestdende:
Antal tecknings-

optioner och Totalt mojligt

konvertibler antal aktier
Teckningsoptioner som kan lésas in mot tre aktier 1280 750 3842 250
Teckningsoptioner som kan lésas in mot en aktie 140 352 140 352
Konvertibler 70 5893 162
Totalt mdjligt antal aktier 9875 764

Dessa leder per den 31 juli 2016 inte till nAgon utspadningseffekt, men kan gora det i framtiden.

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel var vid periodens utgang 22 987 tkr (24 929). Bolaget har 20 029 tkr

(20 627) placerat i kortfristiga rantefonder, varav 20 000 tkr (20 000) ar sparrade som sakerhet for
banklan. De rantebarande skulderna var 176 829 tkr och bestar av lan fran Nexttobe, banklan och
konvertibellan. Motsvarande belopp motsvarande period féregaende ar var 107 000 tkr och bestod da
av lan fran Nexttobe och banklan.

Outnyttjade krediter vid periodens utgang var hos bank 5 000 tkr (5 000) och hos huvudagaren Alceco
International S.A. 40 000 tkr (40 000).

Vid periodens utgang var det egna kapitalet 289 584 tkr (335 906), soliditeten 56 % (69 %) och
skuldsattningsgraden 46 % (18 %).

Framtida finansiering

Oasmia har tva produkter godkanda men detta genererar annu inte tillrackligt kassaflode fran egna
affarer. Darfoér bedrivs ett kontinuerligt arbete med andra finansieringsalternativ. Detta arbete inklude-
rar att bolaget for diskussioner med potentiella samarbetspartners om utlicensiering av distributions-
och forsaljningsrattigheter, forhandlingar med nya och existerande investerare, finansiarer och langi-
vare samt att bolaget sakerstaller resurser for att framtida prognostiserade intaktsstrommar, fran reg-
ioner dar bolagets produkter ar registrerade, realiseras.

Koncernens tillgangliga likvida medel samt outnyttjade kreditfaciliteter per 31 juli 2016 tacker inte den
likviditet som behovs for att bedriva den planerade verksamheten de narmaste 12 manaderna. Mot
bakgrund av det arbete som pagar med mdjliga finansieringsalternativ och den senaste tidens utveckl-
ing i bolaget gor styrelsen bedémningen att utsikterna ar goda for att finansiera bolagets verksamhet
under det kommande aret. Skulle finansiering inte erhallas i tillracklig omfattning finns det en risk for
att forutsattningar for fortsatt drift inte foreligger.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning fér perioden uppgick till 36 tkr (219) och resultatet fore skatt var
-36 870 tkr (-39 740). Vid utgangen av perioden var moderbolagets likvida medel 22 868 tkr

(23 834) och kortfristiga placeringar var 20 029 tkr (20 627).
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Nyckeltal och 6vrig information

2016 2015 2015/16

Maj-Jul Maj-Jul Maj-Apr

Antal aktier vid periodens slut, fore och efter utspadning, i tusental 107 209 97 858 107 209
Véagt genomsnittligt antal aktier, fére och efter utspadning, i tusental 107 209 97 858 101 753
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr -0,34 -0,41 -1,39
Eget kapital per aktie, kr 2,70 3,43 3,04
Soliditet, % 56 69 63
Nettoskuld, tkr 133813 61 444 93730
Skuldsattningsgrad, % 46 18 29
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg
Antal anstéllda vid periodens slut 77 80 75

Definitioner

Resultat per aktie: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till vagt genomsnittligt antal aktier,
fore och efter utspadning, under perioden.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut.

Soliditet: Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Nettoskuld: Total upplaning (innehallande balansposterna skulder till kreditinstitut, konvertibellan samt évrig upplaning) med
avdrag for likvida medel och Kortfristiga placeringar.

Skuldsattningsgrad: Nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital: Resultat fére avdrag for rantekostnader i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.
Avkastning pa eget kapital: Resultat fore skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Ovan angivna nyckeltal bedéms vara relevanta for den typ av verksamhet Oasmia bedriver och bidrar till en 6kad forstaelse for
den finansiella rapporten.
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Resultatréakning, koncernen
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2016 2015 2015/16
Tkr Not Maj-Juli Maj-Juli Maj-Apr
Nettoomséttning 36 219 6 373
Foérandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor 378 - 9509
Aktiverat arbete for egen rékning 1680 5539 16 727
Ovriga rorelseintakter 209 1 2
Ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror -266 -1444 -4 733
Ovriga externa kostnader -17 925 -26 246 -98 104
Personalkostnader -15 315 -14 594 -57 661
Avskrivningar och nedskrivningar -1141 -1 295 -4 804
Ovriga rorelsekostnader - - -
Rorelseresultat -32 343 -37 819 -132 691
Finansiella intakter 26 8 786
Finansiella kostnader -4 604 -2 008 -9 634
Finansiella poster - netto -4 579 -2 000 -8 848
Resultat fore skatt -36 921 -39 819 -141 539
Inkomstskatt 2 - - -
Periodens resultat -36 921 -39 819 -141 539
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -36 921 -39 819 -141 539
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr -0,34 -0,41 -1,39
Rapport dver totalresultat, koncernen

2016 2015 2015/16
Tkr Not Maj-Juli Maj-Juli Maj-Apr
Periodens resultat -36 921 -39 819 -141 539
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:

Omrékningsdifferenser 9 15 -19
Summa Ovrigt totalresultat 9 15 -19
Periodens totalresultat -36 912 -39 804 -141 557
Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -36 912 -39 804 -141 557
Totalresultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,34 -0,41 -1,39

11 (19)
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Rapport over finansiell stéallning, koncernen

Tkr

Not  2016-07-31

2015-07-31 2016-04-30

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 20 619 23112 21172
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3 411 580 398 713 409 900
Ovriga immateriella tillgangar 11 641 11 843 11 936
Finansiella anlaggningstillgangar 2 2 2
Summa anlaggningstillgangar 443 841 433 670 443 010
Omsattningstillgangar

Varulager 4 16 918 6 326 16 638
Kundfordringar 5078 200 4903
Ovriga kortfristiga fordringar 2794 2579 1929
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5226 1783 2885
Kortfristiga placeringar 5 20 029 20 627 20 006
Likvida medel 22 987 24 929 26 208
Summa omsattningstillgangar 73 031 56 444 72 570
SUMMA TILLGANGAR 516 872 490 114 515579
EGET KAPITAL

Kapital och reserver hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 10721 9786 10721
Ovrigt tillskjutet kapital 942 403 850 996 941 961
Reserver -9 15 -19
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -663 531 -524 890 -626 610
Summa eget kapital 289 584 335906 326 053
SKULDER

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 20 000 20 000 20 000
Konvertibellan 62 434 - 25 549
Ovrig upplaning 6 94 395 87 000 94 395
Leverantorsskulder 22 855 23032 27 236
Ovriga kortfristiga skulder 2571 1890 2 068
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 25034 22 286 20278
Summa kortfristiga skulder 227 288 154 208 189 527
Summa skulder 227 288 154 208 189 527
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 516 872 490 114 515 579

Eventualforpliktelser och stallda sakerheter framgar av not 7
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Rapport over forandringar i eget kapital, koncernen

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserat resultat

Ovrigt till- inkl. periodens Summa
Tkr Aktiekapital  skjutet kapital Reserver resultat eget kapital
Ingdende balans per den 1 maj 2015 9 786 850 996 0 -485 071 375710
Periodens resultat - - - -39 819 -39 819
Ovrigt totalresultat - - 15 - 15
Periodens totalresultat 0 0 15 -39 819 -39 804
Utgaende balans per den 31 juli 2015 9 786 850 996 15 -524 890 335 906
Ingdende balans per den 1 maj 2015 9786 850 996 0 -485 071 375710
Periodens resultat - - - -141 539 -141 539
Ovrigt totalresultat - - -19 - -19
Periodens totalresultat 0 0 -19 -141 539 -141 557
Teckningsoptioner - 27 - - 27
Eget kapitalandel fran emission av konvertibellan - 382 - - 382
Nyemissioner 935 105 261 - - 106 196
Emissionskostnader - -14 706 - - -14 706
Utgéende balans per den 30 april 2016 10721 941 961 -19 -626 610 326 053
Ingdende balans per den 1 maj 2016 10721 941 961 -19 -626 610 326 053
Periodens resultat - - - -36 921 -36 921
Ovrigt totalresultat - - 9 - 9
Periodens totalresultat 0 0 9 -36 921 -36 912
Eget kapitalandel fran emission av konvertibellan - 442 - - 442
Utgaende balans per den 31 juli 2016 10721 942 403 -9 -663 531 289 584
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Rapport over kassafléden, koncernen
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2016 2015 2015/16
Tkr Not Maj-Jul Maj-Jul Maj-Apr
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -32 343 -37 819 -132 691
Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster 1141 1295 4804
Erhallen ranta 3 8 786
Erlagd ranta -138 -98 -1 664
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
foréandring av rorelsekapital -31 337 -36 615 -128 766
Forandring av rorelsekapital
Forandring varulager -280 -985 -11 297
Forandring kundfordringar -175 -95 -4 798
Forandring 6vriga kortfristiga fordringar -3 205 -108 -561
Forandring leverantdrsskulder -4 381 9014 13218
Forandring 6vriga kortfristiga rérelseskulder 792 4451 4077
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -38 586 -24 338 -128 126
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -1 680 -5811 -17 960
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -292 -1274 -1974
Avyttring av kortfristiga placeringar 5 - 29 500 30 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1972 22 415 10 066
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 6 - - 35
Aterbetalning av 1&n - - -35
Konvertibellan 42 000 - 28 000
Teckningsoptioner - - 27
Nyemissioner - - 106 196
Emissionskostnader -4 673 - -16 774
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 37 327 0 117 449
Periodens kassafléde -3231 -1923 -610
Kursdifferenser i likvida medel 10 15 -19
Likvida medel vid periodens bérjan 26 208 26 837 26 837
Likvida medel vid periodens slut 22 987 24 929 26 208
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Resultatrakning, moderbolaget
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2016 2015 2015/16
Tkr Not Maj-Juli Maj-Juli Maj-Apr
Nettoomséttning 36 219 6373
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor 378 - 9 509
Aktiverat arbete for egen rékning 1680 5539 16 727
Ovriga rorelseintakter 209 1 2
Ramaterial och férbrukningsmaterial -266 -1444 -4 733
Ovriga externa kostnader -17 873 -26 221 -97 748
Personalkostnader -15 314 -14 540 -57 004
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgngar -1141 -1 295 -4 804
Ovriga rérelsekostnader - - -
Rorelseresultat -32291 -37 739 -131 678
Resultat fran andelar i koncernféretag - - -1148
Ovriga ranteintékter och liknande intékter 25 8 786
Réntekostnader och liknande kostnader -4 604 -2 008 -9 633
Finansiella poster - netto -4 579 -2 000 -9 995
Resultat fore skatt -36 870 -39 740 -141 673
Skatt pa periodens resultat 2 - - -
Periodens resultat -36 870 -39 740 -141 673
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Balansrékning, moderbolaget
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Tkr Not 2016-07-31 2015-07-31 2016-04-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3 411 580 398 713 409 900
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken
samt liknande rattigheter 11 640 11 843 11 936
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 20519 22744 21072
Pagéende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar 100 368 100
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 110 1258 110
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
Summa Anlaggningstillgangar 443 950 434 927 443 119
Omsattningstillgangar
Varulager mm 4
Ravaror och fornoédenheter 7031 6 326 7129
Varor under tillverkning 4515 - 4137
Féardiga varor 5372 - 5372
16 918 6 326 16 638
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 5078 200 4903
Ovriga kortfristiga fordringar 2792 2578 1928
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5220 1777 2876
13 090 4 555 9707
Kortfristiga placeringar 5 20 029 20 627 20 006
Kassa och bank 22 868 23834 26 053
Summa Omsaéttningstillgangar 72 905 55 342 72 403
SUMMA TILLGANGAR 516 855 490 268 515 522
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 10721 9786 10721
Reservfond 4620 4620 4620
Fond for utvecklingsutgifter 1 1680 - -
17 021 14 406 15341
Fritt eget kapital
Overkursfond 942 403 850 996 941 961
Balanserat resultat -633 274 -489 921 -489 921
Periodens resultat -36 870 -39 740 -141 673
272 259 321335 310 366
Summa Eget kapital 289 280 335741 325 707
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 20 000 20 000 20 000
Konvertibellan 62 434 - 25549
Ovrig upplaning 6 94 395 87 000 94 395
Leverantorsskulder 22 854 23027 27 221
Skulder till koncernféretag 287 324 304
Ovriga kortfristiga skulder 2571 1890 2 068
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 25034 22 286 20278
Summa kortfristiga skulder 227 575 154 528 189 815
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 516 855 490 268 515 522

Eventualforpliktelser och stallda sakerheter framgéar av not 7
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Forandring i eget kapital, moderbolaget
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Summa

utvecklings- Overkurs- Balanse- eget
Tkr Aktiekapital Reservfond utgifter & fond rat resultat kapital
Ingdende balans per den 1 maj 2015 9786 4620 - 850 996 -489 921 375480
Periodens resultat - - - - -39 740 -39 740
Utgaende balans per den 31 juli 2015 9 786 4620 - 850 996 -529 661 335740
Ingdende balans per den 1 maj 2015 9786 4620 - 850 996 -489 921 375480
Teckningsoptioner - - - 27 - 27
Eget kapitalandel fran emission av konver-
tibellan - - - 382 - 382
Nyemissioner 935 - - 105 261 - 106 196
Emissionskostnader - - - -14 706 - -14 706
Periodens resultat - - - - -141 673 -141 673
Utgaende balans per den 30 april 2016 10721 4620 - 941 961 -631594 325707
Ingdende balans per den 1 maj 2016 10721 4620 - 941 961 -631594 325707
Eget kapitalandel fran emission av konver-
tibell&n - - - 442 - 442
Forskjutning mellan fritt och bundet kapital - - 1680 - -1 680 0
Periodens resultat - - - - -36 870 -36 870
Utgaende balans per den 31 juli 2016 10721 4620 1680 942 403 -670 144 289 280
Y Se Not 1.

Not 1 Redovisningsprinciper mm

Denna rapport har uppréattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, samt lagen om vardepappersmarknaden.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av
EU samt tolkningar av International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner och Arsredovisningslagen. Koncernens redovisningsprinciper och berakningsmetoder &r
oférandrade jamfért med de som beskrivs i Arsredovisningen fér rakenskapsaret 1 maj 2015 - 30 april 2016.

Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisning har paverkats av en férandring i Arsredovisningslagen. Enligt Arsredovisningslagen ska féretag
fr.o.m. borjan pa det rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2016 eller darefter bilda en fond under bundet eget kapital som
motsvarar det varde som i balansrakningen tagits upp som Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Detta paverkar inte
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten per 30 april 2016 utan endast for de utgifter som aktiverats efter den 1 maj 2016 har
en Fond for utvecklingsutgifter bildats. | 6vriga delar ar moderbolagets redovisningsprinciper och berakningsmetoder
oférandrade jamfért med de som beskrivs i Arsredovisningen for rakenskapséret 1 maj 2015 - 30 april 2016.

Nya eller reviderade IFRS standarder eller tolkningar av IFRIC som tratt i kraft sedan 1 maj 2016 har inte haft ndgon effekt pa
Oasmias finansiella rapporter. | likhet med vad som var fallet vid utgangen av foregdende rakenskapsar ar de finansiella
instrumentens redovisade varden, med undantag for lanet frdn Nexttobe (se not 6), desamma som verkliga varden. Koncernen
har for narvarande endast ett rérelsesegment och redovisar darfor ingen information per segment.

Not 2 Inkomstskatt

Koncernen har ackumulerade férlustavdrag, fran tidigare ar samt frdn perioden, uppgédende till 760 142 tkr (561 059) och
moderbolaget har s&dana uppgéende till 750 053 tkr (551 825). Det finns for narvarande inga tillrackligt évertygande skal att
anta att underskottsavdragen kommer att kunna utnyttjas mot framtida vinster varfor ndgon uppskjuten skattefordran inte har
beaktats i balansrékningen.

Not 3 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Oasmia aktiverar utgifter for utvecklingsarbeten bestdende av bolagets satsningar inom kliniska provningar i fas Il for
produktkandidaterna Paclical och Paccal Vet. De ackumulerade tillgangarna per produktkandidat framgar nedan.

Tkr 2016-07-31 2015-07-31 2016-04-30
Paclical 301 637 293 373 300 088
Paccal Vet 109 943 105 340 109 812

Summa 411 580 398 713 409 900
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Not 4 Varulager

Tkr 2016-07-31 2015-07-31 2016-04-30
Varderat till anskaffningsvarde

Ravaror och fornodenheter 7031 6 326 7129
Varor under tillverkning 4515 - 4137
Fardiga varor 5372 - 5372
Summa 16 918 6 326 16 638

Varor har kostnadsforts respektive skrivits ned enligt foljande:

2016 2015 2015/16
Tkr Maj-Juli Maj-Juli Maj-Apr
Kostnadsforda varor - - 2383
Nedskrivna varor - - 229

Not 5 Kortfristiga placeringar

Likvida medel som inte anvands i den dagliga verksamheten har placerats i rantefonder som investerar i sékra rantebarande
vardepapper och andra ranteinstrument. D& de flesta i dessa fonder ingdende vardepapper har en aterstdende l6ptid
overstigande 3 manader har dessa i balansrakningen redovisats som Kortfristiga placeringar och varderats till verkligt varde.

Not 6 Transaktioner med narstaende

Den 31 juli 2016 fanns en kreditfacilitet om 40 000 tkr (40 000) stalld till Oasmias forfogande fran bolagets storsta aktieagare,
Alceco International S.A. Rantan vid utnyttjande &r 5 %. Denna lanemdjlighet ar per 31 juli 2016 helt outnyttjad, sa dven per den
31 juli 2015.

Oasmia har ett I&n frdn Nexttobe AB uppgéende till 94 395 tkr (87 000) som forfaller 30 december 2016 och I6per tills vidare
med 8,5 % ranta men Nexttobe AB har ratt att omforhandla rantan under I6ptiden. Rantan skall betalas pa forfallodatum och per
den 31 juli 2016 uppgick den upplupna rantekostnaden for lanet till 4 669 tkr (4 295). Nexttobe AB &ar Oasmias nast storsta
aktieagare med 18,28 % innehav per den 31 juli 2016. Lanet &ar redovisat till upplupet anskaffningsvarde och dess verkliga
varde baserat p& en beddmd marknadsmassig rantesats om 10 % uppgar till 93 829 tkr.

Under perioden har i Ovrigt inga vasentliga transaktioner med narstdende skett utéver ersattningar lamnade till
styrelseledaméter och anstallda.

Not 7 Eventualforpliktelser samt stéllda sékerheter

Moderbolaget har 20 000 tkr placerade pé ett sparrat rantefondskonto som pantsattning for ett banklan pa 20 000 tkr.
Moderbolaget har lamnat en foretagsinteckning uppgaende till 8 000 tkr till bank vilken utgor sakerhet fér checkrakningskredit
pa 5 000 tkr samt limit for valutaderivat pa 3 000 tkr.

Not 8 Riskfaktorer

Genom sin verksamhet utsatts koncernen for olika typer av risker. Genom att skapa medvetenhet om de risker som finns i
verksamheten kan dessa begransas, kontrolleras och hanteras samtidigt som affarsméjligheter kan tillvaratas i syfte att oka
intjaningen. Riskerna i Oasmias verksamhet redogors for i arsredovisningen for rakenskapsaret 1 maj 2015 — 30 april 2016.

Not 9 Framtida finansiering

Oasmia har tva produkter godkanda men detta genererar annu inte tillrackligt kassaflode fran egna affarer. Darfor bedrivs ett
kontinuerligt arbete med andra finansieringsalternativ. Detta arbete inkluderar att bolaget for diskussioner med potentiella sam-
arbetspartners om utlicensiering av distributions- och férsaljningsrattigheter, férhandlingar med nya och existerande investerare,
finansiarer och langivare samt att bolaget sakerstéller resurser for att framtida prognostiserade intaktsstrommar, fran regioner
dar bolagets produkter &r registrerade, realiseras.

Koncernens tillgangliga likvida medel samt outnyttjade kreditfaciliteter per 31 juli 2016 tacker inte den likviditet som behdvs for
att bedriva den planerade verksamheten de narmaste 12 manaderna. Mot bakgrund av det arbete som pagar med méjliga
finansieringsalternativ och den senaste tidens utveckling i bolaget gor styrelsen bedémningen att utsikterna ar goda for att
finansiera bolagets verksamhet under det kommande aret. Skulle finansiering inte erhallas i tillracklig omfattning finns det en
risk for att forutséattningar for fortsatt drift inte foreligger.
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Styrelsen och VD fér Oasmia Pharmaceutical AB forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star
infor.

Uppsala den 1 september 2016

Julian Aleksov, Ordférande Bo Cederstrand, Ledamot Prof. Dr. Horst Domdey, Ledamot
Hans Sundin, Ledamot Alexander Kotsinas, Ledamot Hans Liljeblad, Ledamot
Lars Bergkvist, Ledamot Mikael Asp, VD

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som Oasmia Pharmaceutical AB (publ) skall
offentliggtra enligt lagen om véardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande
den 2 september 2016, klockan 08.15.

Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva
ska den svenska versionen galla.

Denna rapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

UPPGIFTER OM BOLAGET
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
Organisationsnummer: 556332-6676
Séte: Stockholm

Huvudkontorets adress och telefonnummer
Vallongatan 1, 752 28 UPPSALA
Tel: 018-50 54 40, www.oasmia.se, E-post: info@oasmia.com

Fragor betraffande rapporten besvaras av:
Mikael Asp, CEO, Tel: 018-50 54 40, E-post: mikael.asp@oasmia.com
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