Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Delarsrapport for perioden maj-oktober 2007

Positiv utveckling och ett starkt 2008 vantar for Oasmia

Kort om perioden maj-okt 2007

e Koncernens nettoomséttning uppgick till 21 506 tkr (3 653 tkr)

e Rorelseresultat fore avskrivningar uppgick till - 15 129 tkr (- 3 836 tkr)
e Rorelseresultatet uppgick till -16 453 tkr (- 5 066 tkr)

® Resultatet efter skatt for perioden uppgick till =16 803 tkr (- 5 390 tkr)
e Resultat per aktie efter skatt fér perioden var - 0,53 kr (- 0,17 kr)

Andra kvartalet aug-okt 2007

e Koncernens nettoomsattning uppgick till 13 960 tkr (2 313 tkr)

e Resultatet efter skatt for perioden uppgick till - 8 863 tkr (1 780 tkr)
e Resultat per aktie efter skatt for perioden var - 0,28 kr (0,06 kr)

Visentliga hdandelser under perioden

Den 18 september noterades Oasmia pd NGM Equity. Syftet med bdrsnoteringen har varit att forbattra forut-
sattningarna for handel med foretagets aktier, framforallt for institutionella och internationella investerare.

Under september manad presenterades resultaten fran fas I/ll studien med cancerlikemedlet Paclical® vid
European Cancer Conference (ECCO 14) i Barcelona.

Under samma manad presenterades resultaten fran fas I/l studien med cancerlakemedlet Paclical® Vet vid
den europeiska veterindrkongressen, ECVIM-CA Congress i Budapest.

Arsstimman den 7 september beslot att anta styrelsens férslag om riktad emission. Efter genomférandet har
aktiekapitalet dkat med 152 369 kronor till totalt 3 337 500 SEK och antal aktier med 1 523 690 till totalt
33 375 000.

Under oktober manad inleddes en jamférande farmakokinetikstudie mellan Paclical® och Taxol (BMS).
Studien berdknas avslutas under 2008. Foretaget bedémer att denna studie ar viktig for den framtida interna-
tionella registreringsprocessen.

Bolaget har under perioden rekryterat ny kompetens och forstarkt sin organisation, framst inom kliniska
provningar och produktion men dven inom avdelningen fér Requlatory affairs. Antalet anstéllda har under
perioden 6kat med 10 personer.
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Visentliga hdndelser efter periodens utgang

Oasmia och Orion Corporation, Finland har ingétt ett licens- och distributionsavtal fé6r marknadsféring och
forséljning av Paclical® i Norden. Avtalet innebér att Orion erhdller ensamrétt till distribution och férséljning i
regionen. Orion erhdller dven “first right of refusal” till en kommande likemedelskandidat ur Oasmias
produktportfélj i samma region. Avtalet innebdr att Oasmia erhdller 4 miljoner euro, fordelat up front och
efter framgangsrik utveckling och registrering av likemedlet, samt royalties pd all forsaljning. Oasmia kom-
mer att ansvara for klinisk utveckling, registrering och produktion av Paclical®.

Fler férhandlingar pdgdr med internationella partners géllande licensiering av Paclical® och Paclical® Vet,
vilka paborjades tidigare under aret dr nu langt framskridna. Oasmia réknar med att sluta ytterligare ett antal
avtal under 2008.

Resultaten av de kliniska studierna fas I/Il for Paclical® Vet presenterades vid den arliga veterindrkongressen
Veterinary Cancer Society Congress i Florida under november.

Foretaget har fortsatt att rekrytera personal, framst inom kvalitetssakring men dven inom forskning och
utveckling.

Aktiekapitalet utveckling

] Okning av Okning av Totalt antal Totalt
Ar Hindelse Kvotvirde* antalet aktier  aktiekapital aktier aktiekapital
1988 Bolagsbildning 100 1 000 100 000 1 000 100 000
2006 Nyemission™ 0,10 31850310 3185131 31851 310 3185 131
2007 Nyemission™ 0,10 1523 690 152 369 33 375 000 3 337 500

*Kvotvirde ersdtter nominellt belopp. Kvotvirde = Aktiekapitalet/antal aktier ** Riktad nyemission till moderféretaget

Framtida utveckling
Foretaget fortsatter att utveckla befintlig produktportfdlj och forbereder fler produkter for klinisk fas.

Lakemedlen Paclical® och Paclical® Vet befinner sig bada i slutet av klinisk fas och genomgar foérberedelser for
fas Ill och registrering.

Verksamheten

Verksamheten i moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB (publ) bestar av forskning, utveckling och
produktion av egna lakemedel, frimst inom onkologi. Fokus ligger pd human- och veterindronkologi, dar
foretaget har en stark produktportfolj. Féretagets kontors-, forsknings- och produktionsanldggning finns i
Uppsala.

Oasmia &ager dotterbolaget Qdoxx Pharma AB till 100 %. Féretagets verksamhet bestdr av parallellimport av
lakemedel. Affdrsidén bakom Qdoxx Pharma &r att genom import tillhandahdlla kvalitativa och prisvarda
lakemedel p4 den svenska marknaden. Qdoxx Pharma AB har utvecklats vl under perioden. Omsattningen har
oOkat till 21 467 tkr (3 367 tkr). Ledningen ser positivt pd foretagets utveckling under kommande ar Oasmia
har dven 51 % &dgarandel i féretaget GlucoGene Pharma AB. GlucoGene ar ett forskningsféretag som tagit
fram en ny typ av xylosid. Inriktningen dr behandling av hjarntumorer. De xylosider som utvecklats av Gluco-
Gene befinner sig for ndrvarande i pre-klinisk fas.
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Forskning och utveckling

Oasmia Pharmaceutical AB:s forsknings- och utvecklingsverksamhet ar framst inriktad pd onkologi inom
human- och veterindrmedicin. Bolagets forskning om cellens naturliga dldrande och dod har bildat plattform
for utvecklingen av bolagets gedigna produktportfdlj, innehdllande bland andra det unika lakemedlen Pacli-
cal® och Paclical® Vet. Basen for Oasmias produktportfélj ar en grupp av nya, unika och patenterade substan-
ser. En av dessa, XR - 17, ar specifikt utvecklad med egenskapen att den bildar miceller runt den aktiva delen
av lakemedlet. Oasmias XR - 17 kan anvindas pd en mingd olika substanser for att forbattra dess profil och
effekt, speciellt for svarlosliga substanser. De ldkemedel som idag finns i bolagets produktportfélj ar samtliga
baserade pa XR - 17.

Produktportfolj

Foretagets produktportfolj bestar av Paclical® for humant bruk och Paclical® Vet for veterinart bruk samt
produkterna Docecal®, Doxophos® och Carbomexx®. Prioritet for Oasmia dr de kommande internationella
kliniska fas Il studierna pa Paclical® och Paclical® Vet, vilka pabdrjas efter drsskiftet 07/08. Docecal®,
Doxophos® och Carbomexx® star infor klinisk fas IfIl. Dessa produkterticker teoretiskt 80 % av dagens stan-
dardbehandlingar mot de vanligaste formerna av cancer.0asmia innehar varldstickande patent pa alla pro-
dukter.

Marknad

Av den totala cytostatikamarknaden ingar Paclical® i gruppen taxaner dir ldkemedel som Taxol®, Taxotere®
och Abraxane® ingdr. Marknadsstorleken for denna grupp ar 2007 cirka 2,5 miljarder USD med en é&rlig
tillvaxt pa cirka 5 %. Inom en femarsperiod berdknas taxaner i nanopartikelform, till vilka Paclical® hor, upp-
ga till cirka 40 % av den totala taxanmarknaden.

FINANSIELL INFORMATION

Koncernens resultatrakning i sammandrag

2007 2006 2007 2006  2006/07
Tkr Aug-Okt  Aug-Okt  Maj-Okt  Maj-Okt Maj-April
Nettoomsattning 13 960 2313 21 506 3653 22 387
Resultat efter skatt -8 863 1780 -16803 -5390 -11752
Resultat per aktie fére och efter utspadning i kr -0,28 0,06 -0,53 -0,17 -0,37

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsittning for perioden uppgick till 21 506 tkr (3 653 tkr). Okningen jamfért med motsva-
rande period foregdende ar dr hanforlig till en dkad forsiljning av parallellimporterade Idkemedel i dotterfo-
retaget Qdoxx Pharma AB.

Aktiverade forskningsutgifter
Under perioden har kostnader uppgende till 3 652 tkr (6 594 tkr) aktiverats avseende fas Ill-studie.

Inkop av ramaterial och handelsvaror
Kostnader for inkdp av rdmaterial och handelsvaror hanfor sig framst till verksamheten Parallellimport.

Ovriga externa kostnader

Externa kostnader under perioden harror sig framst till produkter under utveckling som befinner sig i fas |
och Il. Kostnaderna under perioden harrérs dven till material- och arbetskostnader fér uppbyggnad av nytt
renrum samt revision och konsultarvoden i samband med byte av redovisningsprinciper.
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Personalkostnader

Under perioden har antalet anstallda 6kat med 10 personer till 39 vid periodens slut.

Avskrivningar

Periodens avskrivningar uppgick till 1 325 tkr (1 230 tkr)

Likvida medel
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De likvida medlen uppgick vid periodens slut till 4 173 tkr (1 668 tkr).

Koncernens resultatrikning
Tkr

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ramaterial, forbrukningsmaterial
samt handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar
Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Finansiella poster - netto

Resultat fore skatt

Inkomstskatt
Periodens resultat

Hanforligt till:
Moderforetagets dgare
Minoritetsintresse

Resultat per aktie fore och efter
utspadning,

raknat pd resultatet hinforligt till
Moderbolagets aktiedgare under
perioden

(kr per aktie)

2007
Not Aug-0kt

2 13 960
1855

-14 068
-5959
-3 802

-669
-8 683

-180

-180

-8 863

-8 863

-8 862
-1

-0,28

2006
Aug-0kt

2313
6 594

-1752
-2 348
-2 250

-592
1964

-187

-185

1780

1780

1781

0,06

2007
Maj-Okt

21 506
3652

-22 608
-10 138
-7 541

-1325
-16 453

-351

-349

-16 803

-16 803

-16 798

-0,53

2006
Maj-Okt

3653
6 594

-3 899
-5 745
-4 439

-1230
-5 066

-332

-324

-5 390

-5390

-5 387

-0,17
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2006/07
Maj-April

22 387
14 484

-22 621
-12 154
-10 559
-2 521
-10 986
21

-787
-766

-11 752

-11 752

-11748

-0,37
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Koncernens Balansridkning
Tkr

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Ovriga immateriella tillgangar

Omséttningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Likvida medel

Summa tillgangar

EGET KAPITAL

Kapital och reserver hinforligt till Moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserat resultat

Minoritetsintresse
Summa eget kapital

SKULDER

Langfristiga skulder
Upplaning

Uppskjutna skatteskulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Upplaning

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Summa eget kapital och skulder

2007
31 Okt

19 363
18 136
7 424

18 407
8 166
1257
1202
4173

78 128

3338
4620
45017

102
53 076

8177

3996
2933
5482
3027
1428

78 128

2006
31 Okt

19 803
6 648
7 515

4288
1614

855
1035
1668

43 425

3185
4620
19 408

70
27 284

6 821

1897
2933
2738
872
871

43 425

2007
30 April

19 416
14 484
7 849

18 318
4 386
833
1373
22170

88 830

3185
4620
61967

106
69 879

5513

2 461
2933
4 564
1966
1 506

88 830

5(10)



Oasmia Pharmaceutical AB (publ) - Deldrsrapport maj-okt 2007

6 (10)
L]
Forandringar i Koncernens eget kapital
2007 2006 2006/07
Maj-Okt Maj-Okt Maj-April
Ingdende balans enl. balansridkningen 69 879 20 582 20 582
Periodens resultat -16 803 -5390 -11752
Omrékningsdifferens -8 -51
Aterbetalt aktiesigartillskott -61 100 -34 904 -34 904
Nyemission 61 100 34 904 34 904
Erhallet aktiedgartillskott 12 100 61100
Belopp vid periodens utgang 53 076 27 284 69 879
Koncernens Kassaflodesanalys
2007 2006 2007 2006  2006/07
Tkr Aug-Okt  Aug-Okt  Maj-Okt  Maj-Okt  Maj-April
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -8 683 1965 -16 453 -5 065 -10 984
Avskrivningar 668 592 1324 1229 2 520
Erhdllen rinta 0 3 2 8 21
Erlagd ranta -180 -187 -351 -332 -787
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -8 194 2372 -15478 -4 160 -9 231
Forandring av rorelsekapital
Forandring varulager 1685 -2 279 -89 -1614 -15 645
Forandring kundfordringar -3121 -545 -3780 -1315 -4 087
Forandring 6vriga kortfristiga fordringar -289 253 -252 305 -12
Forandring leverantdrsskulder 2776 1395 920 2112 3937
Fordndring dvriga kortfristiga rorelseskulder -911 -4 833 2517 -653 1715
Kassaflode fran den lopande verksamheten -8 055 -3637 -16162 -5326 -23 322
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar -1 855 -6 851 -3612 -6 851 -15519
Investeringar i materiella anlaggningstillgadngar -610 -499 -886 -610 -1136
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 465 -7 350 -4 498 -7 461 -16 655
Finansieringsverksamheten
Erhéllet aktiedgartillskott 0 12 100 0 12 100 61 100
Lan 4 000 0 4 000 0 0
Amortering av ldn -671 -644 -1335 -1281 -2 589
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3329 11 456 2 665 10 819 58 511
Periodens kassaflode -7 192 469 -17995 -1 968 18 534
Likvida medel vid periodens borjan 11 365 1199 22170 3635 3635

Likvida medel vid periodens slut 4173 1668 4173 1 668 22170



Oasmia Pharmaceutical AB (publ) - Deldrsrapport maj-okt 2007
7 (10)

oasmia

Nyckeltal och 6vrig information
2007 2006 2007 2006  2006/07
Aug-Okt  Aug-Okt  Maj-Okt  Maj-Okt Maj-April

Antal aktier vid periodens slut,

fore och efter utspadning, i tusental 33375 31851 33375 31 851 31 851
Végt genomsnittligt antal aktier,

fore och efter utspadning, i tusental 31868 31009 31 860 31 005 31429
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr -0,28 0,06 -0,53 -0,17 -0,37
Eget kapital per aktie, kr 1,59 0,85 1,59 0,85 2,19
Soliditet, % 68 63 68 63 79
Avkastning pa totalt kapital, % -11 5 -20 -13 -18
Avkastning pé eget kapital, % -15 9 -27 -23 -26
Antal anstéllda vid periodens slut 39 23 39 23 29
Antal utestdende aktier vid periodens utgang 0 0 0 0 0
Definitioner

Resultat per aktie fore och efter utspiadning: Resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning
Eget kapital per aktie: Eget kapital i férhallande till antal aktier vid periodens slut

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen

Avkastning pa totalt kapital: Rorelseresultatet plus finansiella intékter i procent av genomsnittlig balansomslutning
Avkastning pa eget kapital: Nettoresultat i procent av koncernens genomsnittliga eget kapital

Moderbolagets resultatrékning

2007 2006 2007 2006 2006/07
Tkr Aug-Okt  Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt  Maj-April
Nettoomsattning 0 29 39 286 973
Aktiverat arbete for egen rakning 1855 6 594 3652 6 594 14 484
Radmaterial och férbrukningsmaterial -165 -647 -714 -721 -1516
Ovriga externa kostnader -5747 -2172 -9 652 -5539 -11 431
Personalkostnader -3783 -2 205 -7 522 -4 313 -10 373
Avskrivningar och nedskrivningar -614 -556 -1212 -1112 -2 312
Rorelseresultat -8 454 1042 -15 409 -4 805 -10 175
Finansiella intikter 0 4 2 8 21
Finansiella kostnader -79 -108 -169 -222 -486
Finansiella poster - netto -79 -104 -167 -214 -465
Resultat fore skatt -8 533 938 -15576 -5019 -10640
Skatt pé periodens resultat 0 0 0 0 0

Periodens resultat -8 533 938 -15 576 -5019 -10 640



oasmia

Moderbolagets Balansrdkning
Tkr

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Ovriga immateriella tillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Omsittningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Likvida medel

Summa tillgangar

EGET KAPITAL
Bundet eget kapital:
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital:
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens forlust
Summa eget kapital

SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning

Kortfristiga skulder

Uppléning

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa eget kapital och skulder

Ansvarsforbindelser
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2007
31 Okt

19 363
18 136
6 461
2100

33

17 676
1184
1132
4163

70 248

3338
4620

95 766
-32 139
-15576
56 009

8177

2933
1045

656
1428

70 248

8 473

2006
31 Okt

19799
6 648
6 635
2024

99
163
3381
873
974
1341

41 937

3185
4620

34 819
-8 080
-5019
29 525

6 821

2933
1411
399
848

41 937

3473

2007
30 April

19 413
14 484
6737
2100

37

93

17 676
763
1117
20 280

82 701

3185
4620

34 819
39 601
-10 640
71 585

5513

2933
656
508

1 506

82 701

8 473
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Fordndringar i Moderbolagets eget kapital
2007 2006 2006/07
Maj-Okt Maj-Okt  Maj-April

Ingdende balans enl. balansrakningen 71 585 22 444 22 444
Omrakningsdifferns -119
Aterbetalt aktiedgartillskott -61 100 -34 904 -34 904
Nyemission 61100 34 904 34 904
Erhallet aktiedgartillskott 12 100 61 100
Ldmnat koncernbidrag -1200
Periodens resultat -15 576 -5019 -10 640
Belopp vid periodens utgang 56 009 29 525 71 585
NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Koncernredovisningen och redo-
visningen for Moderbolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen, RR 30:05, kompletterande
redovisningsregler for koncerner och Internationella redovisningsregler (IFRS), i enlighet med EU:s forordning.
Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden. Redovisningsprinciperna beskrivs
narmare i foretagets Noteringsprospekt 18 september 2007.

Not 2 Segmentsrapportering

Delarsperioden 1 maj - 31 okt 2007

Tkr Forskning och utveckling Parallellimport
Nettoomsattning 39 21 467
Aktiverat arbete for egen rakning 3652 0
Rorelseresultat -15 417 -1035

Not 3 Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som kan paverka foretagets utveckling. Dessa dr pd intet satt rang-
ordnade eller gor ansprak pa att vara heltackande. Riskfaktorer som i dagsldget inte har identifierats eller inte
har beddmts som betydande, kan komma att paverka foretagets framtida utveckling.

Produkter
Pa grund av de hdga utvecklingskostnaderna som hor ihop med foretagets huvudsakliga verksamhetsomrade,
foreligger en risk for att foretaget paverkas om inte resultat frdn prévningar av produkten blir tillfred-
stallande.

Biverkningar

Eftersom bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom utveckling av lakemedel foreligger en risk for
att patienter som antingen deltar i kliniska studier med foretagets produkter eller pd annat satt kommer i
kontakt med féretagets produkter utvecklar allvarliga biverkningar. Biverkningarna kan paverka foretaget
negativt.
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Relationer med myndigheter

Oasmia Pharmaceuticals verksamhet dr beroende av tillstdnd fran olika myndigheter, savél svenska

som utldndska. Det finns en risk fér att nédvéndiga tillstdnd inte kan inférskaffas utan omfattande utred-
ningar eller kostnadskravande anpassningar av verksamheten. Oasmia strdvar efter kostnadseffektivitet i
samtliga led i verksamheten.

Konkurrens
Det rader skarp konkurrens inom onkologiomrddet med méanga tillgdngliga produkter. Utvecklingen
fortgdr och det finns en risk for att konkurrenter pa marknaden kan paverka foretagets resultat.

Finansiering och samarbeten

Oasmia finansieras framst av kapital frdn aktiedgare och banker. Det kan inte uteslutas att bolaget i framti-
den kan behova anskaffa ytterligare kapital eller kan komma att fa férsdmrade réntevillkor. Bolaget kan heller
inte garantera att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas. Vidare dr Oasmias tillvaxt till viss del beroende
av upprattandet av samarbeten med externa partners s& som industriavtal, samarbetsavtal med inter-
nationella lakemedelsbolag. Om viktiga samarbeten inte kan ingds, sdgs upp eller fungerar otillfredsstédllande
kan detta paverka foretaget negativt. Foretaget har som mal att etablera solida avtal med sina partners samt
l&ngsiktig finansiell tillvixt.

Patent
Oasmia innehar patent for alla steg i produktutvecklingen vérlden over. Det foreligger en risk for att
konkurrenter gor intrdng i patenten och att en tvist d& kan uppst, vilket kan paverka féretaget negativt.

Nyckelpersoner

Oasmia &r beroende av hdogkvalificerad arbetskraft for att kunna bedriva forstklassig forskning.
Vidare ar foretaget beroende av att kunna fortsatta rekrytera kompetent arbetskraft i framtiden. Risken ar att
det uppkommer brist pa sddan arbetskraft, vilket kan paverka foretaget negativt.

Handeln i aktien

Bolaget har fram till och med listbytet varit féremal for handel p& NGM Nordic MTF. Det &r svart att forutse
vilken handel och vilket intresse som bolagets aktie kommer att fd p4 NGM Equity. Om likvid handel inte
utvecklas eller blir varaktig kan det medféra svarigheter for aktiedgare att silja sina aktier. Det finns ocksa en
risk for att marknadskursen avsevart kan skilja sig fran dagens aktiekurs.

TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION
Delarsrapport Maj- Januari 2008-03-14
Bokslutskommunike 2008-06-16

Denna delarsrapport har €j varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Styrelsen och VD for Oasmia Pharmaceutical AB forsakrar att halvarsrapporten ger en réttvisande dversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osiker-
hetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Uppsala den 14 december 2007

Bo Cederstrand, Ordférande

Claes Pihl,

Peter Strom

Julian Aleksov, Verkstillande Direktor



