Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Delarsrapport for perioden 1 maj -31 okt 2009
NASTA LAKEMEDELSKANDIDAT, DOXOPHOS® VET, PA VAG IN | KLINISK FAS

KORT OM PERIODEN maj - okt 2009
e Koncernens nettoomsattning uppgick till 24 911 tkr (59 785)"
e Rorelseresultatet var 1 905 tkr (16 993)
e Resultatet efter skatt uppgick till 21 tkr (17 086)
e Resultatet per aktie var 0,00 kr (0,51 kr)
e Totalresultatet var 21 tkr (17 086)

e Oasmia och Abbott Laboratories tillkdnnagav ett flerarigt avtal for distribution av
Paccal® Vet, for behandling av cancer i hund, i USA och Kanada.

e Patientrekryteringen for en stor internationell fas Ill-studie med lakemedelskandidaten
Paccal® Vet avslutades framgangsrikt.

¢ Nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare genomférdes och
fulltecknades.

ANDRA KVARTALET aug - okt 2009
e Koncernens nettoomsattning uppgick till 253 tkr (15 180)
e Rorelseresultatet var -8 719 tkr (-7 131)
e Resultatet efter skatt uppgick till -9 365 tkr (-7 042)
e Resultatet per aktie var -0,27 kr (-0,21 kr)
e Totalresultatet var -9 365 tkr (-7 042)

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

e Lakemedelskandidaten Doxophos Vet pa vég in i klinisk fas efter lovande prekliniska studie-
resultat. Det kliniska programmet planeras starta under bérjan av 2010.

e Riktad nyemission till en begransad krets institutionella aktérer och andra storre investerare
genomfordes och fulltecknades.

* Siffror inom parentes avser utfall fér motsvarande period féregaende &r



Oasmia Pharmaceutical AB (publ) - Delarsrapport 1 maj - 31 okt 2009

oasmia 215)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

OASMIA HUMAN HEALTH

Arbetet med den péagdende internationella fas Ill-studien pd &ggstockscancer har fortsatt under perioden.
| studien jamfors Bolagets l&kemedelskandidat Paclical® med det valkdnda cancerldkemedlet Taxol®. Studien
omfattar 75 cancerkliniker i 17 l&nder och vantas inkludera 650 patienter.

OASMIA ANIMAL HEALTH

Under oktober ménad avslutades rekryteringen av patienter till Bolagets stora internationella fas Ill-studie.
En studie dar man jamfor hur bra hundar med mastcelltumor svarar pa behandling med Paccal® Vet jamfort med
lakemedlet CCNU (aktiv substans Lomustin). Totalt ingdr 243 hundar i studien och den har involverat 26 kliniker i
sju europeiska lander samt i USA.

| juli 2009 offentliggjorde Oasmia det distributionsavtal som tréffats med Abbott Laboratories for Paccal® Vet
avseende de amerikanska och kanadensiska veterindrmarknaderna. Avtalet géller marknadsforings- och distribu-
tionsréttigheterna till 1akemedelskandidaten Paccal® Vet i USA och Kanada. Oasmia kan, i enlighet med bestdm-
melserna i avtalet, erhalla milstolpsbetalningar om sammanlagt hégst 19,0 MUSD, varav 5,0 MUSD erhélls i juli
2009. Darutover kommer Oasmia erhalla royaltyintakter pa all forsaljning. Oasmia kommer att ansvara for klinisk
utveckling, produktion och registrering av produkten och Abbott Laboratories for lanseringen i regionen. Enligt
avtalshestammelserna kan Oasmia bli aterbetalningsskyldiga med 2 MUSD av de 5 MUSD som erhdlls i juli 2009.
Sadan aterbetalning sker i det fall Oasmia inte lyckas erhalla ett marknadsgodkannande fore den 1 maj 2014.

BOLAGET

Foretradesrattsemission
Under augusti manad genomférde Bolaget en nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare. Emissio-
nen fulltecknades och antalet aktier dkade med 2 392 858 st till 35 892 858 st och aktiekapitalet med
239 285,80 kronor till 3 589 285,80 kronor. Emissionen tillférde Bolaget 59 821 450,00 kronor i emissionslikvid
fore emissionskostnader.

Arsstamma 2009

Bolaget holl den 25 september 2009 arsstamma for rakenskapsaret 2008/2009. Balans- och resultatrakning fast-
stalldes och styrelsen och den verkstéllande direktéren beviljades ansvarsfrihet. Vidare omvaldes samtliga styrel-
seledamdter och Bo Cederstrand omvaldes till styrelsens ordférande. Stdmman beslutade att samma kriterier for
utseende av valberedning skall gélla &ven for nastkommande rakenskapsar. Stimman beslutade dven om arvode
till styrelse och revisorer samt fastslog riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare. Vidare beslutade
stamman att styrelsen, under tiden intill nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen bemyndigas att besluta om
nyemission av aktier och konvertibla skuldebrev mot kontant betalning och/eller med bestdmmelse om apport
eller kvittning. Det totala antalet aktier som skall kunna ges ut med stod av bemyndigandet far inte dverstiga
3 000 000 aktier. Det totala antalet konvertibler som skall kunna ges ut med stod av bemyndigandet far inte
dverstiga fler konvertibler an som beréttigar till konvertering till 3 000 000 aktier.

Listbyte

Arbetet med processen att byta borslista fran NGM Equity till NASDAQ OMX fortskrider. Anledningen till listbytet
ar att Bolaget anser att NASDAQ OMX &r en mer lamplig handelsplats for Bolagets aktier, i syfte att ka intresset
kring Bolaget, n& en o6kad likviditet och darmed en effektivare prissattning av aktien samt attrahera nya katego-
rier av aktiedgare.
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HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Doxophos® Vet pa vag in i klinisk fas

Oasmias lakemedelskandidat Doxophos Vet, for behandling av cancer i hund, ar pa vag in i klinisk fas efter lovan-
de resultat fran prekliniska studier. Det kliniska programmet planeras starta under borjan av 2010. Doxophos Vet,
som utvecklats av Oasmia, &r en unik nanopartikelformulering av substansen doxorubicin. Idag anvands doxoru-
bicin for behandling av bland annat brdstcancer, lymfom och lungcancer inom humanmedicin. Behandling med
doxorubicin medftr en dverhdngande risk att ge obotliga och i vissa fall dédliga hjartskador, framst hjartmuskel-
sjukdomen kardiomyopati, bade i djur och ménniska. Resultat fran prekliniska studier med Doxophos Vet pavisar
en mindre kardiotoxisk effekt an vid behandling med andra lakemedel innehallandes motsvarande dos doxorubi-
cin (Adriamycin).

Med hjélp av en mer dosintensiv behandling ger Doxophos Vet sannolikt ocksa en ¢kad effekt an med enbart
doxorubicin. En formulering som kan ges i hogre dos och med farre biverkningar ar mycket eftertraktad pa den
globala veterindrmarknaden.

Riktad nyemission
Under november manad genomforde Bolaget en riktad nyemission till en begransad krets institutionella aktorer
och andra stdrre investerare. Emissionen fulltecknades och antalet aktier 6kade med 1 720 000 st till 37 612 858
st och aktiekapitalet med 172 000 SEK till 3 761 285,80 SEK. Emissionen tillforde Bolaget 43 000 000 SEK fore
emissionskostnader.

FINANSIELLA UTSIKTER

Bolaget for diskussioner om licens- och distributionsavtal med olika parter for ytterligare indikationer och andra
geografiska marknader, samt for bolagets dvriga produktkandidater. Malsattningen &r att teckna atminstone ett
sadant licens- och distributionsavtal senast augusti 2010. Sadant avtal har inte tecknats under perioden.

Styrelsen gor bedomningen att det under den rullande tolvmanadersperiod som loper fran och med det tillfalle
att ett forsta sddant avtal undertecknats kommer att 6ka nettoomsattningen vésentligt samt uppna ett positivt
rorelseresultat och kassafléde genom undertecknande av ytterligare vésentliga licens- och distributionsavtal.

Styrelsen har som mal att Bolagets skuldsattningsgrad ej skall 6verstiga 12 %. Vid periodens utgang var skuld-
sattningsgraden 0 %.

Styrelsen har som mal att Bolaget pd lang sikt skall uppratthalla en likviditetsreserv i form av outnyttjade bank-
krediter om minst fem procent av Bolagets arliga forsaljning. Vid periodens slut uppfylldes detta med god margi-
nal.

VERKSAMHETEN

Oasmia &r ett lakemedelsbolag baserat pa de senaste koncepten inom bio-organisk kemi. Affarsidén ar att for-
battra behandlingen av allvarliga sjukdomar. Primért sker utvecklingen inom onkologi och cellgiftsbehandling.
Oasmia har egen produktionskapacitet av lakemedel for kliniska prévningar. Bolaget har utvecklat flera produkter
som baseras pa existerande lakemedel i ny tappning, vilket leder till helt nya alternativ inom cancerbehandling.
Dessa produkter ger Oasmia en gedigen portfolj inom onkologi, med flera produkter i klinisk och pre-klinisk fas.

Oasmia har tva lakemedelskandidater i klinisk fas 1ll, Paclical® for manniska och Paccal® Vet for djur. Inom hu-
man- och veterindrmedicin finns ytterligare sex lakemedelskandidater avsedda for cancerbehandling.

Oasmia har per den 31 oktober 60 medarbetare som samtliga ar placerade pa Bolagets kontors-, forsknings- och
produktionsanlédggning i Uppsala. Oasmia fortsétter rekrytera personal i ett led att stdrka alla delar av verksam-
heten.
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FINANSIELL INFORMATION

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

2009 2008 2009 2008 2008/09
Tkr Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-April
Nettoomsattning 253 15 180 24 911 59 785 79 357
Aktiverat arbete for egen rakning 20 331 9284 44768 13 094 36 057
Rorelseresultat -8 719 -7131 1905 16 993 -7 156
Resultat efter skatt -9 365 -7 042 21 17 086 -7 105
Resultat per aktie, fore och efter utspadning i kr -0,27 -0,21 0,00 0,51 -0,21
Periodens totalresultat -9 365 -7 042 21 17 086 -7 105

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 24 911 tkr (59 785) och bestod framst av licensintakter frn nyteck-
nade licens- och distributionsavtal, 23 065 tkr (30 347). Den minskade nettoomséttningen beror framst pa lagre
forsaljning av parallellimporterade lakemedel, 1 577 tkr (29 222).

For det andra kvartalet uppgick nettoomséttningen till 253 tkr (15 180). Den bestod av férsaljning av lakemedel
genom licensforskrivning, 177 tkr (85) och forséljning av parallellimporterade lakemedel, 76 tkr (15 095).

Aktiverat arbete for egen rékning

Aktiverat arbete for egen rakning bestar av Bolagets satsningar inom kliniska provningar i Fas Ill. De uppgick for
perioden till 44 768 tkr (13 094). Den stora 6kningen beror pa att kliniska studier avseende produktkandidaterna
Paclical och Paccal Vet befinner sig i intensiva faser.

For det andra kvartalet uppgick aktiverat arbete for egen rékning till 20 331 tkr (9 284).

Rorelsens kostnader
Koncernens kostnadsbild har paverkats vasentligt av att parallellimporten avstannat och att verksamheten nu
helt domineras av utveckling av de egna lakemedlen och fortsatt expansion av denna verksamhet.

Ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror minskade till 6 961 tkr (27 357) for perioden. Under det
andra kvartalet uppgick de till 2 982 tkr (13 941). De minskade kostnaderna ar helt hanforliga till nedgangen i
parallellimport. Under det andra kvartalet gjordes en nedskrivning av varulagret inom parallellimport med
238 tkr (-) for att motsvara lagrets beddmda nettoforséljningsvérde.

Den intensifierade utvecklingsverksamheten, framst genom Kliniska prévningar, gjorde att Ovriga externa kostna-
der 6kade vasentligt under perioden, da de uppgick till 45 197 tkr (16 159). Av dessa utgor 35 977 tkr

(7 531) kostnader for kliniska fas Ill-studier och som har aktiverats som arbete for egen rakning.

Under det andra kvartalet uppgick Ovriga externa kostnader till 18 984 tkr (11 286).

Antalet anstéllda 6kade under perioden fran 55 till 60 (53) och Personalkostnader uppgick till 13 857 tkr
(11 101). Under andra kvartalet var Personalkostnader 6 453 tkr (5 603).

Resultat efter skatt
Resultatet efter skatt var 21 tkr (17 086) fér perioden. Det lagre resultatet ar i forsta hand hanforligt till lagre
licensintékter. Resultatet efter skatt for det andra kvartalet var -9 365 tkr (-7 042).

Koncernens verksamhet har inte paverkats av sasongsvariationer eller cykliska effekter.

Finansiell stéllning

Koncernens likvida medel uppgick per 31 oktober 2009 till 7 780 tkr (11 965). Det egna kapitalet vid periodens
slut var 118 028 tkr (85 398). Den foretradesréttsemission som genomfdérdes under det andra kvartalet resultera-
de i en dkning av det egna kapitalet med 56 800 tkr. Per 31 oktober 2009 var soliditeten 82 % (82) och skuld-
sattningsgraden 0 % (0).
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Kassaflodet fran den Ipande verksamheten var 3 101 tkr (17 934) for perioden. Under perioden tecknades ett

licens- och distributionsavtal dar Oasmia erhéll 5 MUSD.

Investeringar under perioden uppgick till 45 597 tkr (14 922) varav investeringar i immateriella tillgangar ut-
gjorde 44 999 tkr (13 514) och investeringar i materiella tillgangar 599 tkr (1 408).

| finansieringsverksamheten redovisas 2 MUSD, 15 373 tkr, av de 5 MUSD som erhélls i samband med tecknandet
av licens- och distributionsavtalet under perioden, som en 6kning av Ovrig langfristig skuld (se not 4).
Finansieringen utgjordes i vrigt av den foretradesrattsemission som genomfordes under det andra kvartalet. Den
kontanta delen av denna nyemission uppagick till 28 062 tkr efter emissionskostnader. Resterande del av nyemis-
sionen, 28 739 tkr, utgjordes av kvittning av skuld till huvudagaren Oasmia S.A, av vilka lan uppgéaende till
14 457 tkr hade nyupptagits under det forsta kvartalet (se not 5).

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick for perioden till 23 334 tkr (30 563) och resultatet fore skatt var 414 tkr
(14 818). Moderbolagets likvida medel var vid periodens slut 7 774 tkr (11 946).

Nyckeltal och 6vrig information

2009 2008 2009 2008 2008/09

Aug-Okt  Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-April

Antal aktier vid periodens slut, fére och efter utspadning, i tusental* 35893 33735 35893 33735 33735
Vagt genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspadning, i tusental* 34 861 33621 34298 33615 33674
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr* -0,27 -0,21 0,00 0,51 -0,21
Eget kapital per aktie, kr* 3,29 2,53 3,29 2,53 1,81
Soliditet, % 82 82 82 82 63
Nettoskuld, tkr -3 737 -2 403 -3 737 -2 403 25 844
Skulds&ttningsgrad, % 0 0 0 0 42
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg 2 18 neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg 0 23 neg
Antal anstéllda vid periodens slut 60 53 60 53 55

*Omrakning av historiska varden har skett med hansyn till fondemissionselement i den féretradesrattsemission som genomfordes under andra kvartalet 2009.

Definitioner

Resultat per aktie: Resultat som ar hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till ett vagt genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspadning, under

perioden.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut

Soliditet: Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Nettoskuld: Total upplaning (innehéllande balansposterna kortfristig och I&ngfristig upplaning samt skulder till kreditinstitut) med avdrag for likvida medel

Skuldsattningsgrad: Nettoskuld i férhallande till eget kapital

Avkastning p& totalt kapital: Resultat fore avdrag for rantekostnader i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.
Avkastning pé eget kapital: Resultat efter finansiella poster i forhallande till genomsnittligt eget kapital.
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2009 2008 2009 2008 2008/09
Tkr Not Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-April
Nettoomsattning 253 15 180 24911 59 785 79 357
Aktiverat arbete for egen rakning 20 331 9284 44768 13 094 36 057
Ovriga rorelseintakter - - - 224 224
Ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror -2 982 -13 941 -6 961 -27 357 -56 591
Ovriga externa kostnader -18 984 -11 286 -45 197 -16 159 -37 349
Personalkostnader -6 453 -5 603 -13 857 -11 101 -25 658
Avskrivningar och nedskrivningar -884 -765 -1759 -1494 -3187
Ovriga rérelsekostnader - - - - -9
Rorelseresultat -8719 -7131 1905 16 993 -7 156
Finansiella intakter 1 282 324 467 1464
Finansiella kostnader -647 -194 -2 208 -374 -1414
Finansiella poster - netto -646 88 -1884 93 50
Resultat fore skatt -9 365 -7 043 21 17 086 -7 106
Inkomstskatt 2 0 0 0 0 0
Periodens resultat -9 365 -7 042 21 17 086 -7 105
Periodens resultat hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -9 364 -7 041 29 17 092 -7 095
Minoritetsintresse -2 -2 -8 -6 -10
Resultat per aktie fore och efter utspédning, kr -0,27 -0,21 0,00 051 -0,21

Rapport 6ver totalresultat, koncernen

2009 2008 2009 2008 2008/09
Tkr Not Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-April
Periodens resultat -9 365 -7 042 21 17 086 -7 105
Periodens totalresultat -9 365 -7 042 21 17 086 -7 105
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieégare -9 364 -7 041 29 17 092 -7 095
Minoritetsintresse -2 -2 -8 -6 -10
Totalresultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,27 -0,21 0,00 051 -0,21

6 (15)
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Rapport 6ver finansiell stallning, koncernen

Tkr Not 2009-10-31 2008-10-31 2009-04-30
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 19131 19 517 19 858
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 104 985 37 253 60 216
Ovriga immateriella tillgangar 7 659 8 282 7 862
Finansiella anlaggningstillgangar 2 - 2
Summa Anlaggningstillgangar 131777 65 052 87 939

Omsattningstillgangar

Varulager 3 1130 21008 2776
Kundfordringar 5 3134 2337
Derivatinstrument - - 231
Ovriga kortfristiga fordringar 1456 1410 1085
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1434 1353 1743
Likvida medel 7780 11 965 988
Summa Omséattningstillgdngar 11 806 38 870 9161
SUMMA TILLGANGAR 143 583 103 922 97 099
EGET KAPITAL

Kapital och reserver hanforligt till Moderbolagets aktieagare

Aktiekapital 3589 3350 3350
Ovrigt tillskjutet kapital 155 815 99 254 99 254
Balanserat resultat -41 463 -17 296 -41 493
Summa 117 941 85 308 61111
Minoritetsintresse 87 91 95
Summa Eget kapital 118 028 85 398 61207
SKULDER

Langfristiga skulder

Upplaning - 2933 -
Ovriga langfristiga skulder 4 15 397 24 24
Uppskjutna skatteskulder 7 8 7
Summa Lé&ngfristiga skulder 15 404 2 965 31

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2 561 5208 7 356
Uppléning 5 1482 1422 19 476
Leverantorsskulder 1614 3847 3025
Ovriga kortfristiga skulder 1143 2617 1538
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3351 2 465 4 465
Summa Kortfristiga skulder 10 151 15 558 35861
Summa Skulder 25 555 18 523 35892
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 143583 103 922 97 099
Eventualforpliktelser 6

Stallda sakerheter 6
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Rapport dver forandringar i eget kapital, koncernen
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt till- Balanserat Minoritets- Summa
Tkr Aktiekapital skjutet kapital resultat intresse  eget kapital
Ing&ende balans per den 1 maj 2008 3338 95 767 -34 389 97 64 812
Periodens totalresultat - - 17 092 -6 17 086
Erhallet aktieagartillskott - 3500 - - 3500
Aterbetalt aktieagartillskott - -3500 - - -3500
Nyemission 13 3488 - - 3500
Utgdende balans per den 31 oktober 2008 3350 99 254 -17 296 91 85 398
Ing&ende balans per den 1 maj 2008 3338 95 767 -34 389 97 64 812
Avrets totalresultat - - -7 095 -10 -7 105
Erhallet aktieagartillskott - 3500 - - 3500
Aterbetalt aktieagartillskott - -3500 - - -3500
Nyemission 13 3488 - - 3500
Forandring minoritetsintresse - - -9 9 0
Utgdende balans per den 30 april 2009 3350 99 254 -41 493 95 61 207
Ingdende balans per den 1 maj 2009 3350 99 254 -41 493 95 61 207
Periodens totalresultat - - 29 -8 21
Nyemission 239 59 582 - - 59 821
Emissionskostnader - -3021 - - -3021

Utgdende balans per den 31 oktober 2009 3589 155 815 -41 463 87 118 028
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Rapport 6ver kassafldden, koncernen

2009 2008 2009 2008 2008/09
Tkr Not Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-April
Den I8pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -8 719 -7 131 1905 16 993 -7 156
Avskrivningar 884 765 1759 1494 3187
Nedskrivning av varulager 3 238 - 238 - 461
Utrangeringar av immateriella tillgdngar - - - - 9
Erhéllen ranta 1 282 324 467 1233
Erlagd rénta -551 -194 -1881 -374 -1 414
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -8 148 -6 277 2345 18 580 -3679
Foréndring av rorelsekapital
Forandring varulager 96 -496 1408 -1 886 15 884
Forandring kundfordringar 154 -1 085 2332 925 1722
Forandring dvriga kortfristiga fordringar 431 -62 -62 -274 -339
Forandring leverantdrsskulder 301 892 -1 412 -86 -908
Forandring ovriga kortfristiga rorelseskulder -1 082 -751 -1 509 676 1596
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 249 -7779 3101 17 934 14 276
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgdngar -20 331 -9 673 -44 999 -13 514 -36 495
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -258 -1214 -599 -1 408 -3014
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - - - - -2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -20 589 -10 887 -45 597 -14 922 -39511
Finansieringsverksamheten
Okning av skulder till kreditinstitut - 3185 - - 2115
Minskning av skulder till kreditinstitut -3 605 - -4 795 -33 -
Okning av langfristiga skulder 4 - - 15373 - -
Nyemission 31083 - 31083 - -
Emissionskostnader -3021 - -3021 - -
Nyupptagna lan 5 - - 14 457 - 16 543
Amortering av 1an 5 -3 086 -700 -3 808 -1 392 -2 814
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 21370 2485 49 288 -1425 15 845
Periodens kassaflode -7 467 -16 181 6792 1586 -9.390
Likvida medel vid periodens borjan 15 247 28 146 988 10 379 10 379

Likvida medel vid periodens slut 7780 11 965 7780 11 965 988
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Resultatrakning, moderbolaget

2009 2008 2009 2008 2008/09
Tkr Not Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-April
Nettoomsattning 177 85 23334 30 563 30 890
Aktiverat arbete for egen rakning 20 331 9284 44 768 13 094 36 057
Ovriga rorelseintakter 5 0 - 125 224 724
Ramaterial och férbrukningsmaterial -2 585 -638 -5 156 -1146 -6 098
Ovriga externa kostnader -18 888 -11 048 -45 000 -15716 -36 474
Personalkostnader -6 453 -5 603 -13 857 -11 101 -25 658
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -827 -708 -1 645 -1 380 -2 960
Rorelseresultat -8 245 -8 628 2 569 14 538 -3519
Resultat frén andelar i koncernféretag 7 -500 - -650 - -5 000
Ovriga ranteintékter och liknande intakter 1 282 324 467 1227
Réntekostnader och liknande kostnader -579 -93 -1829 -188 -842
Finansiella poster - netto -1078 189 -2 155 279 -4 615
Resultat fore skatt -9324 -8 439 414 14 818 -8 134
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -9324 -8439 414 14 818 -8134




Oasmia Pharmaceutical AB (publ) - Delarsrapport 1 maj - 31 okt 2009

oasmia 1105)

Balansrakning, moderbolaget
Tkr Not 2009-10-31 2008-10-31 2009-04-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgéngar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 104 985 37 253 60 216
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken
samt liknande réttigheter 7 062 7 467 7151
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 19131 19 517 19 858
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 2118 2118 2118
Fordringar hos koncernforetag 4 - -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 - 1
Summa Anlaggningstillgdngar 133 301 66 355 89 344
Omsattningstillgdngar
Varulager
Ravaror och férnodenheter 94 2616 85
94 2616 85
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 106 101
Fordringar hos koncernféretag 5 - 11 325 -
Ovriga kortfristiga fordringar 1385 1355 1052
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1372 1261 1536
2757 14 047 2 689
Kassa och bank 7774 11 946 975
Summa Omséttningstillgdngar 10 625 28 609 3750
SUMMA TILLGANGAR 143 926 94 963 93 094
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3589 3350 3350
Reservfond 4620 4620 4620
8 209 7970 7970
Fritt eget kapital
Overkursfond 155 815 99 254 99 254
Balanserat resultat -44 628 -36 495 -36 495
Periodens resultat 414 14 818 -8 134
111 600 77577 54 626
Summa Eget kapital 119 810 85 547 62 596
Langfristiga skulder
Upplaning - 2933 -
Ovriga langfristiga skulder 4 15 373 -
Summa langfristiga skulder 15373 2933 0
Kortfristiga skulder
Uppléning 5 1482 1422 19 476
Leverantdrsskulder 1589 1641 1697
Skulder till koncernforetag 5 1186 - 3808
Ovriga kortfristiga skulder 1143 955 1059
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3344 2 465 4 458
Summa kortfristiga skulder 8744 6 483 30 498
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 143 926 94 963 93 094

Ansvarsforbindelser och stéllda sakerheter
Ansvarsforbindelser 6 8 000 8 000 8 000
Stallda sékerheter 6 - - 1500
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Forandring i eget kapital, moderbolaget
Bundet eget kapital

Fritteget ~ Summa eget

Tkr Aktiekapital Reservfond kapital kapital
Ingdende balans per den 1 maj 2008 3338 4620 59 272 67 229
Erhallet aktieagartillskott - - 3500 3500
Aterbetalt aktieagartillskott - - -3500 -3 500
Nyemission 13 - 3488 3500
Periodens resultat - - 14 818 14 818
Utgdende balans per den 31 okt 2008 3350 4620 77577 85 547
Ingdende balans per den 1 maj 2008 3338 4620 59 272 67 229
Erhallet aktieagartillskott - - 3500 3500
Aterbetalt aktieagartillskott - - -3500 -3 500
Nyemission 13 - 3488 3500
Arets resultat - - -8 134 -8 134
Utgéende balans per den 30 april 2009 3350 4620 54 626 62 596
Ingdende balans per den 1 maj 2009 3350 4620 54 626 62 596
Nyemission 239 - 59 582 59 821
Emissionskostnader - - -3021 -3021
Periodens resultat - - 414 414
Utgdende balans per den 31 okt 2009 3589 4620 111 600 119 810

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, samt lagen om vardepappersmarknaden. Koncernredovisningen
for Oasmiakoncernen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU samt tolk-
ningar av International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), RFR 1.2, Kompletterande redovisningsregler for koncerner, och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR 2.2, Redovisning for juridiska personer, och Arsredovis-
ningslagen. Koncernen och Moderbolagets redovisningsprinciper och berakningsmetoder &r oférandrade jamfért med de som beskrivs i Arsre-
dovisningen for rakenskapsaret 1 maj 2008 - 30 april 2009, med foljande undantag for nya redovisningsstandarder som tillimpats frdn och
med 1 maj 2009:

Omarbetad IAS 1, Utformning av finansiella rapporter.

Andringen medfdr att bolaget upprattar en rapport dver totalresultat, i vilken transaktioner som inte beror aktie&gare redovisas separat fran
Ovriga forandringar i eget kapital. Oasmia har valt att presentera rapport dver totalresultat i en enskild uppstélining, vilken redovisas direkt
efter resultatrakningen for koncernen. En annan forandring ar att nya bendmningar pé de finansiella rapporterna kan anvands. Dessa &r inte
tvingade, men Oasmia har anda valt att anvanda nya benamningar.

IFRS 8 Rorelsesegment.

Standarden ersatter den tidigare 1AS 14 Segmentrapportering. IFRS 8 har inte inneburit ndgon forandrad definition av Oasmias segment.
Daremot har Parallellimportverksamheten under perioden minskat i sddan grad att verksamheten inte lingre utgoér ndgot segment.
Det innebdr att koncernen, som tidigare redovisade tva segment, nu endast har ett segment.

Not 2 Inkomstskatt

D& koncernen har ackumulerade forlustavdrag uppgéende till 79 970 tkr (32 753) och Moderbolaget sddana uppgéende till 72 494 tkr

(30 140), redovisas ingen skattekostnad for perioden. Av de totala underskottsavdragen &r for koncernen 17 881 tkr (17 881) spérrade att
utnyttjas genom koncernbidrag. Denna begransning upphér vid 2014 &rs taxering. Den framtida skatteeffekten avseende dessa forlustavdrag
har i redovisningen inte &satts nagot varde varfor ndgon uppskjuten skattefordran inte har beaktats i balansrakningen.

Not 3 Nedskrivning av varulager
Nedskrivning av varulagret i koncernen har per den 31 oktober 2009 gjorts med 238 tkr (-), vilken belastar resultatposten Ramaterial, for-
brukningsmaterial samt handelsvaror.

Not 4 Ovriga langfristiga skulder

Av koncernens totalt redovisade Ovriga langfristiga skulder, 15 397 tkr (24), bestér 15 373 tkr (-) av foruthetalda intékter hanforliga till det
licens- och distributionsavtal som tecknades i juli 2009. Enligt avtalet kan 2 MUSD, av de 5 MUSD som erhdlls i en forsta milstolpsbetalning,
komma att &terbetalas om inte Oasmia erhallit marknadsgodkannande avseende Paccal® Vet fore den 1 maj 2014. Bolaget bedémer varje
licens- och distributionsavtal for sig med avseende pa redovisning av intakter och forutbetalda intakter. Darvid beaktas speciellt de villkor
som ar forknippade med milstolpshetalningar men aven andra villkor inom ramen for sadant avtal.
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Not 5 Transaktioner med narstaende
Vasentliga transaktioner med narstéende redogérs for nedan.

Under forsta kvartalet upptog Bolaget nya lan frén huvudéagaren Oasmia S.A. uppgéende till 14 457 tkr (- tkr). Per 31 juli 2009 uppgick
skulden totalt till 31 000 tkr. Under det andra kvartalet aterbetalades 2 357 tkr och resterande skuld (inklusive ranta), 28 739 tkr, kvittades i
den foretradesrattsemission som genomfordes under det andra kvartalet. Per den 31 oktober 2009 hade Bolaget inga skulder till Oasmia S.A.

Huvudagaren Oasmia S.A. har under perioden stallt en kreditfacilitet uppgdende till 30 mkr till Oasmias forfogande. Kontraktskrediten galler
till och med december 2010 och forlangs automatiskt med 12 manader om krediten ej sags upp av endera part senast 3 manader innan
avtalstidens utgang. Kontraktsrantan uppgar till 5 %. Denna kredit var vid periodens utgang outnyttjad.

Oasmias skuld till dotterbolaget Qdoxx Pharma AB uppgick per 31 okt 2009 till 1 186 tkr (per 31 okt 2008 fanns en fordran pa 11 325 tkr).
Oasmia har under perioden lamnat koncernbidrag till Qdoxx Pharma AB med 650 tkr (-). Se dven not 7. Oasmias forséljning till dotterbolaget
Qdoxx Pharma AB uppgick for perioden till 125 tkr (-) och avsag lokaler och forvaltning som Oasmia tillnandahaller Qdoxx.

Not 6 Eventualforpliktelser/Ansvarsforbindelser samt stallda sakerheter

Dotterbolaget Qdoxx Pharma AB har en Iopande bankkredit upp till 5 500 tkr, mot sékerhet av pantsatta kundfordringar, samt en beviljad
checkrakningskredit upp till 2 500 tkr. Moderbolaget har ett generellt borgensatagande gentemot bank uppgéende till 8 000 tkr till forman
for dotterbolaget Qdoxx Pharma AB.

Not 7 Andelar i koncernféretag

Oasmia har under perioden lamnat koncernbidrag till det helagda dotterbolaget Qdoxx Pharma AB uppgdende till 650 tkr (-), varav 500 tkr (-)
under det andra kvartalet, vilka redovisas som aktiedgartillskott och 6kar vardet pa Andelar i koncernforetag. Nedskrivningar har gjorts
motsvarande lamnade koncernbidrag dé syftet med koncernbidragen var att tacka forlust i Qdoxx Pharma AB. Nedskrivningarna redovisas i
moderbolagets resultatrakning under posten Resultat fran andelar i koncernforetag.

Not 8 Riskfaktorer

Genom sin verksamhet utsatts Koncernen for olika typer av risker. Genom att skapa medvetenhet om de risker som finns i verksamheten kan
dessa begransas, kontrolleras och hanteras samtidigt som affarsméjligheter kan tillvaratas i syfte att 6ka intjaningen. Riskerna i Oasmias
verksamhet kan i huvudsak delas in i operationella risker och finansiella risker. De operativa riskerna utgérs dels av risker som finns i den
verksamhet/bransch dar Oasmia verkar och dels risker specifika fér bolaget. Dessa beskrivs i forvaltningsberéttelsen pd sidorna 33-36 i Arsre-
dovisningen for rakenskapsaret 1 maj 2008 - 30 april 2009. Finansiella risker, sdsom marknadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och kapitalrisk
beskrivs narmare pé sidorna 48-49 i Arsredovisningen for riakenskapsaret 1 maj 2008 - 30 april 2009.
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Styrelsen och VD fér Oasmia Pharmaceutical AB forséakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhets-
faktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Uppsala den 10 december 2009

Bo Cederstrand, Ordférande Claes Piehl, Ledamot

Peter Strom, Ledamot Julian Aleksov, Ledamot och Verkstallande Direktor

Informationen i denna delarsrapport dr sédan som Oasmia Pharmaceutical AB (publ) skall offentliggéra enligt
lagen om vardepappersmarknaden. Informationen l1dmnades for offentliggérande den 10 december 2009 klockan
12.00

Granskningsrapport
Till styrelsen i Oasmia Pharmaceutical AB, org.nr. 556332-6676

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Oasmia Pharmaceutical AB per 31 oktober 2009 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grun-
dad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversikt-
lig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfra-
gor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig gransk-
ning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte maéjligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en Gversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, & upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Uppsala den 10 december 2009
Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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