Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Delarsrapport for perioden maj - oktober 2015

Forsta kommersiella ordrarna for Paclical

ANDRA KVARTALET 1 augusti — 31 oktober 2015

Koncernens nettoomsattning uppgick till 52 tkr (558)*
Rorelseresultatet var -41 008 tkr (-24 145)

Resultatet efter skatt uppgick till -43 395 tkr (-26 715)
Resultatet per aktie var -0,44 kr (-0,30)
Totalresultatet var -43 417 tkr (-26 715)

PERIODEN 1 maj — 31 oktober 2015

Koncernens nettoomsattning uppgick till 271 tkr (1 552)
Rorelseresultatet var -78 827 tkr (-54 496)

Resultatet efter skatt uppgick till -83 215 tkr (-59 704)
Resultatet per aktie var -0,85 kr (-0,68)

Totalresultatet var -83 221 tkr (-59 704)

Oasmia lanserade Paclical® i Ryssland och erhéll de forsta kommersiella ord-
rarna for den ryska marknaden pa totalt sammanlagt pris till slutkund pa
ca 9 mUSD.

Den amerikanska NASDAQ-noteringen och emissionen pa ca 9,5 muUSD fore
avdrag for emissionskostnader slutférdes

Nexttobe AB’s lan till Oasmia ersatts med ett nytt Ian och férfallodatum for-
langs.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Slutliga positiva resultat for Paclical fran en jamforande studie med Abraxane®
kunde bekraftas

Mojligheten till dvertilldelning i samband med notering pa NASDAQ USA ut-
nyttjades och Oasmia tillférdes ytterligare ca 0,9 mUSD fore emissionskostna-
der. Total emissionslikvid 6kade darmed till ca 10,4 mUSD.

Starkt intresse for Oasmias cancerlakemedel Paclical vid den 19:e arliga ryska
cancerkongressen

! Siffror inom parentes visar utfall for motsvarande period foregaende ar
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VD KOMMENTERAR:

"Det har varit en mycket handelserik period fér Oasmia. Vi har som det forsta svenska bolaget pa val-
digt lange tagit klivet in pa den amerikanska aktiemarknaden genom att notera oss pa NASDAQ i
USA. Noteringen kommer hjalpa till att 6ka intresset for Oasmia i USA som ar var potentiellt sett
stérsta marknad. | samband med noteringen gjorde vi en emission riktad framst mot nya amerikanska
aktieagare. Det intresse vi moétt under vara roadshows har varit mycket stort, framforallt fran investe-
rare specialiserade inom lakemedelssektorn.

En annan viktig milstolpe for bolaget &r att vi nu fatt vara forsta ordrar pa Paclical fran Ryssland. Stor-
leken pa dessa uppgar till ca 9 miljoner dollar till slutkund. Att dessa initiala ordrar var sa stora ar en
mycket viktig signal att intresset for Paclical i Ryssland éar stort. Vi forvéantar oss en stark tillvaxt i reg-
ionen som aven omfattar OSS léanderna samt att fler och fler l1akare ser fordelarna med behandling
med Paclical jamfoért med dagens standardbehandling.

Vi har nu aven finalt bekraftat resultaten i den genomférda studien som jamférde Paclical med den
ledande produkten pa globala paklitaxelmarknaden, Abraxane® som marknadsfors av Celgene. Re-
sultaten pavisar en total bioekvivalens, dvs. att det &r troligt att produkterna har samma effekt. Ab-
raxane ar den enda konkurrenten pa denna marknad och deras forséaljning forvantas dverstiga en
miljard dollar 2015. Var 6vertygelse ar att det finns utrymme for en till produkt med samma bevisade
egenskaper pa denna marknad.

Oasmia har under perioden ocksa tagit 6ver ansvaret for marknadsféring och forséljning av Paccal Vet
i USA, vilket verkstalldes den forsta oktober. Detta ar viktigt for en uppna tillvaxt pa den amerikanska
veterinara lakemedelsmarknaden och okar var flexibilitet genom att vi darigenom sjalva styr hur pro-
dukterna ska sdljas.

For att starka bolaget finansiellt s& har vi, forutom emissionen, aven fatt ett Ian fran Nexttobe forlangt
vilket ocksé pavisar den langsiktiga relation vi har med véra huvudagare. D& vi forvantar oss att intak-
ter inom kort kommer att genereras fran forsaljning i Ryssland ser vi framtiden an med tillférsikt, aven
om mycket arbete aterstar.”, kommenterar Oasmias vd Mikael Asp.
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Oasmia Pharmaceutical AB utvecklar en ny generation lakemedel inom human och veterinar onkologi.
Produktutvecklingen syftar till att framstélla nya formuleringar av véletablerade cytostatika som i jam-
forelse med befintliga alternativ har forbattrade egenskaper, lagre biverkningsprofil samt bredare an-
vandningsomraden. Produktutvecklingen bygger p& egen forskning inom nanoteknik och egna patent.
Bolagets aktie ar noterad pa NASDAQ Stockholm, NASDAQ USA och péa Frankfurt Stock Exchange.

AFFARSVERKSAMHET

Efter att i april 2015 ha godkants for forsaljning av det ryska halsoministeriet pagar nu arbetet med att
lansera Paclical i Ryssland. Det kommer att marknadsforas av Oasmias ryska distributor, Pharma-
syntez, i bade Ryssland och OSS landerna. Under oktober mottogs de forsta kommersiella ordrarna
fran Pharmasyntez med ett sammanlagt pris till slutkund p& ca 9 mUSD. Paclical ar det forsta helt
vattenlosliga cancerlakemedlet med paklitaxel som erhallit forsaljningstillstand.

I juli 2014 lanserades Paccal Vet-CA1 p& marknaden i USA av Abbott Animal Health. | februari 2015
offentliggjorde Zoetis att forvarvet av Abbott Animal Health genomférts. | juli 2015 avslutade Zoetis
samarbetsavtalet med Oasmia och Oasmia atertog de exklusiva globala rattigheterna, utan att nagon
ersattning erhdlls eller betalades, till Paccal vet® och Doxophos Vet. Oasmia dvertog ansvaret for
marknadsféring och forsaljning av Paccal Vet-CA1l och har etablerat ett eget forsaljningsbolag i USA,
Oasmia Pharmaceutical, Inc. Lansering i egen regi skedde i oktober under den arliga kongressen som
arrangerades av VCS (Veterinary Cancer Society). Organisatoriskt &r Oasmias amerikanska dotterbo-
lag fortfarande i en uppbyggnadsfas vilket kan komma att ge en viss fordréjning innan férsaljning kan
forvantas att ske.

PRODUKTUTVECKLING
HUMAN HEALTH

Paclical

I april 2015 fick Oasmias cancerlakemedel Paclical marknadsgodkéannande i Ryssland av det ryska
halsoministeriet. Paclical ar det forsta helt vattenlésliga cancerlakemedlet med paklitaxel som god-
kants for forsaljning. Paclical lanseras pa den ryska marknaden under 2015.

Paclical ar en patenterad formulering av paklitaxel i kombination med Oasmias patenterade teknologi
XR17. Paclical har status som sarlakemedel (se nedan) inom EU och USA avseende indikationen
aggstockscancer.

Oasmia har genomfort en fas lll-studie med Paclical for behandling av aggstockscancer, vilket &r en
indikation med knappt 250 000 nya fall i varlden arligen, vilket gor den till den sjunde storsta indikat-
ionen for kvinnor sett till antal drabbade. Totalt ingick 789 patienter i studien och alla patienter har
foljts upp betraffande tid till aterfall (progression free survival, PFS). | juni 2014 uppnaddes det primara
malet for studien vilket var att visa att Paclical och Taxol, b&da i kombination med karboplatin, uppvi-
sar likartad tid till aterfall. | oktober 2014 redovisade bolaget resultaten fran studien vilka visar att
Paclical har en positiv risk/nytta-profil jamfort med standardbehandling.

Arbetet med att fardigstalla slutrapporten for den kliniska studien pagar och studierapporten kommer
att utgora grund for en ansékan om marknadsgodk&nnande till EMA (European Medicines Agency).
Bolaget planerade att [Amna in denna ansokan i slutet av 2015 men har nu beslutat att inkludera resul-
taten fran den jamférande studien med Abraxane, vilket gor att anstkan nu &r planerad att inlamnas
under det forsta kalenderkvartalet 2016. Genom att fortsatt folja upp statistik pa patienternas éverlev-
nad far man fram s.k. overall survival data, OS, vilket kravs for att ans6ka om registrering av produk-
ten i USA.
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Doxophos

Doxophos ar en patenterad formulering av cytostatikan doxorubicin i kombination med XR17. Doxoru-
bicin &r en av de mest effektiva och anvanda substanserna fér behandling av cancer. Oasmia har
sammanstallt dokumentation och planerar nu en Klinisk fas I-studie for indikationen metastaserande
brdstcancer.

Docecal

Docecal ar en patenterad formulering av cytostatikan docetaxel i kombination med XR17 for behand-
ling av metastaserande brostcancer. Docecal gar nu in i en klinisk fas och bolaget planerar for en kli-
nisk fas I-studie samt en sakerhets- och toleransstudie. Ansékan for att f& genomféra den kliniska

fas I-studien kommer att lamnas till den polska lakemedelsmyndigheten inom kort. Nar det galler sa-
kerhets- och toleransstudien ar prévarmétet planerat till december 2015 och rekrytering av patienter
kommer att paborjas inom nagra manader.

OAS-19

OAS-19 ar det forsta cancerlakemedlet med tva aktiva cytostatika i en infusion. Det &r de unika egen-
skaperna hos XR17 som gor denna kombination mdjlig. Detta koncept ger Oasmia ytterligare en di-
mension for utveckling av lakemedel med flera aktiva substanser i en micell, dar dven substanser med
olika vattenloslighet kan kombineras. Prekliniska studier som genomférdes 2013 med OAS-19 visade
lovande resultat.

Human Health

RATTIGHETER
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Status som sarlakemedel (Orphan drug designation) beviljas for mindre indikationer och medfér
sju (EU) respektive tio (USA) ars marknadsexklusivitet pa indikationen nar marknadstillstand er-
hallits.

ANIMAL HEALTH

Paccal Vet

Paccal Vet ar en patenterad formulering av paklitaxel i kombination med XR17 och avsedd att anvan-
das for hund. Oasmia har beviljats MUMS-beteckning (se nedan) av den amerikanska lakemedels-
myndigheten Food and Drug Administration (FDA) fér Paccal Vet vid behandling av mastocytom, ju-
vertumorer och skivepitelcancer.

Oasmia erholl i februari 2014 fran FDA villkorat marknadsforingstillstdnd for Paccal Vet-CA1 i USA for
behandling av juvertumdrer och skivepitelcancer hos hund. For att kunna anstka om fullstédndigt god-
kannande for dessa koncentrerar Oasmia for narvarande sina resurser pa juvertumorstudien dar totalt
19 av 165 hundar som ingar i studien behandlats under perioden.

Oasmia bedriver en kompletterande studie med Paccal Vet for behandling av mastocytom. Avsikten
med studien &r att mata tid till &terfall hos hundar som behandlats fyra ganger med tre veckors mellan-
rum. Samtliga i studien ingaende 50 hundar ar fardigbehandlade. Om resultatet av studien ar i paritet
med foérvantningarna kommer bolaget att anséka om marknadsforingstillstdnd hos europeiska lake-
medelsmyndigheten EMA. Oasmia kommer aven att ta stéllning till ansékan om marknadsfoéringstill-
stand hos FDA.
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Doxophos Vet

Doxophos Vet ar en patenterad formulering av doxorubicin i kombination med XR17. Oasmia utveck-
lar Doxophos Vet fér behandling av lymfom, som &r en av de vanligaste cancerformerna hos hundar.
Doxophos Vet ar beviljad MUMS-beteckning (se nedan) i USA for indikationen lymfom.

| februari 2015 pabdrjades en fas Il-studie vars priméara mal ar responsfrekvens hos de behandlade
hundarna. Studien kommer att paga under hela 2016. Fas ll-studien kommer att ligga till grund for att
ansoka om villkorat godkannande i USA foér behandling av lymfom i hund. | en uppféljningsstudie
kommer hundarna att foljas till aterfall. Under perioden har ca halften av de 17 hundarna i studien
behandlats.

Animal Health
REG./ RATTIGHETER
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MUMS-beteckning (minor use/minor species) beviljas av FDA antingen for ett litet anvandningsomrade inom
en vanlig djurart, exempelvis hund, eller fér behandling av en mindre vanlig djurart. Det mest intressanta med
MUMS ar mojligheten att fa soka villkorat marknadsforingstillstdnd med sju ars marknadsexklusivitet. Villkorat
marknadsforingstillstdnd innebér att tillverkaren har ratt att gora produkten tillganglig innan alla nédvandiga
effektdata har samlats in men séakerhetsdata maste visa att produkten &r séker.
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BOLAGET

Amerikanska NASDAQ-noteringen slutférd

Under oktober 2015 slutférde Oasmia den bérsintroduktion p& Nasdag-borsen i New York, som infor-
merats om i ett flertal pressmeddelanden och i foregaende delarsrapport. Det innebér att sedan den
23 oktober 2015 sa handlas Oasmias aktie, utdver pa Stockholms och Frankurt am Mains borser,
aven pa Nasdag-borsen i New York. Pa Nasdag-bdrsen i New York handlas de i form av sa kallade
American Depository Shares (ADS). Varje ADS motsvarar tre av Oasmias ordinarie aktier och varje
ADS utgavs till ett pris pa USD 4,06. For varje tva tecknade ADSer kunde investerare dessutom
teckna en teckningsoption fér USD 0,0025 per option. Borsintroduktionen innebar en emission av 2
339 200 ADSer vilket motsvarar 7 017 600 ordinarie aktier, samt 1 169 600 teckningsoptioner. Teck-
ningsoptionerna har en I6ptid pa tio &r och ger dess innehavare ratt att inom denna tid I6sa in varje
option mot en ADS till priset av USD 4,06.

Emissionen var garanterad av ett antal investerare. Dessa garanter erbjods aven en méjlighet till Gver-
tilldelning, vilket innebér att de inom loppet av 45 dagar efter introduktionen kan teckna ytterligare upp
till 350 880 ADSer samt ytterligare 175 440 teckningsoptioner. Denna majlighet utnyttjades till viss del
redan under perioden och ytterligare 111 150 teckningsoptioner tecknades och betalades. Aven efter
periodens slut har denna méjlighet utnyttjats, se "Handelser efter balansdagen”. Utéver namnda teck-
ningsoptioner har aven 105 264 teckningsoptioner stallts ut och lamnats till finansiella radgivare som
delvederlag for nedlagt arbete. Dessa teckningsoptioner motsvarar en av Oasmias ordinarie aktier.

Fore emissionskostnader innebar emissionen 9 500 tUSD motsvarande ca 80 925 tkr vilket under
perioden tillforde Oasmia, efter avdrag for emissionskostnader, likviditet p& ca 68 331 tkr.

Paclical lanserades kommersiellt i Ryssland och OSS, de foérsta kommersiella ordrarna mot-
tagna

| bérjan av oktober, 2015 skeppades den forsta leveransen for kommersiellt bruk till bolagets strate-
giska partner, Pharmasyntez. Detta markerade starten for lansering av foretagets ledande cancerpro-
dukt i Ryssland samt medlemsstaterna i OSS (Oberoende Staters Samfund).

Under senare delen av oktober mottog bolaget sammanlagt tvd kommersiella ordrar avseende
Paclical fran Pharmasyntez och det sammanlagda priset till slutkund var ca 9 mUSD.

Nexttobe forlangde lan till Oasmia

Nexttobe AB forlangde under perioden sitt [an pa 87 mkr till Oasmia. Darutdéver kommer, per den 30
december 2015, upplupen ranta om 7,4 mkr att laggas till lanet. Det nya lanet, som ersatter det befint-
liga lanet vid forfallodatum, ar foljaktligen pa totalt 94,4 mkr och forfaller till betalning den 30 december
2016. Rantan for perioden 2016-01-01 till 2016-12-30 &r satt till 8,5% med en mdojlighet fér Nexttobe
att omforhandla réantan. Nexttobe &r Oasmias nast storsta dgare efter Alceco International S.A., med
ca 20 % av aktierna i bolaget.

Oasmia redovisade positiva resultat for Paclical i en jaAmférande studie med Abraxane

| borjan av augusti, 2015 redovisade Oasmia positiva resultat fran en jamférande studie med sitt can-
cerlakemedel Paclical och Abraxane, som marknadsfors av Celgene. Resultaten visade att bada pro-
dukterna hade en liknande farmakokinetisk profil. Studien utférdes pa kvinnor som drabbats av metas-
taserande brdstcancer. Efter kvartalets slut kunde bolaget meddela att dessa positiva resultat har
bekraftas vilket antyder att effekten ar likvardig for de bada lakemedlen, se "Handelser efter balansda-

gen”.
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Aktiekursens utveckling under perioden (kr)
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HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Oasmia bekréaftade finala positiva resultat for Paclical fran en jamférande studie med Abraxane
En slutgiltig analys av den farmakokinetiska studien visade att det vattenldsliga och I6sningsmedels-
fria cancerlakemedlet Paclical och det USA-godkéanda lakemedlet Abraxane uppvisade i stort sett
identiska koncentrationskurvor for totalt och fritt paklitaxel efter intravends infusion av 260 mg/m2,
vilket antyder att effekten ar likvardig for de bada lakemedlen.

Mojligheten till 6vertilldelning i samband med notering p& NASDAQ USA utnyttjades
Garanterna av den amerikanska nyemissionen som gjordes i samband med introduktionen av
Oasmias aktie pd Nasdag-bdrsen i New York har efter balansdagen utnyttjat sin ratt att inom 45 dagar
teckna ytterligare American Depository Shares (ADS, varje ADS motsvarande tre ordinarie aktier) och
tecknat ytterligare 222 300 ADSer. Fore emissionskostnader innebar emissionen ca 903 tUSD mot-
svarande ca 7 806 tkr vilket efter balansdagen tillférde Oasmia, efter avdrag for emissionskostnader,
ca 815 tUSD vilket motsvarar ca 7 045 tkr i likvida medel och eget kapital.

Lanelofte om forlangt 1an
Oasmia har mottagit ett lanelofte frn bolagets bank att nuvarande 1&n p& 20 mkr med ett férfallo-
datum 30 december, 2015 forlangs till den till 31 mars, 2016. Ovriga lanevillkor ar oférandrade.

Emission av ytterligare teckningsoptioner

Utover de 105 264 teckningsoptioner som stallts ut i perioden och lamnats till finansiella radgivare
som delvederlag for nedlagt arbete &ar ytterligare 35 088 teckningsoptioner under registrering hos Bo-
lagsverket. Dessa teckningsoptioner motsvarar en av Oasmias ordinarie aktier. Dessa optioner kom-
mer att lamnas som ersattning till finansiella radgivare.
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Koncernens resultatrékning i sammandrag
2015 2014 2015 2014 2014/15
Tkr Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-Apr
Nettoomséttning 52 558 271 1 552 2070
Aktiverat arbete for egen réakning 4641 5427 10181 9928 16 797
Ovriga rorelseintakter 0 61 1 153 221
Rorelsens kostnader -45 701 -30 192 -89 280 -66 129 -127 313
Rorelseresultat -41 008 -24 145 -78 827 -54 496 -108 225
Resultat efter skatt -43 395 -26 715 -83 215 -59 704 -117 497
Resultat per aktie, fére och efter utspadning i kr* -0,44 -0,30 -0,85 -0,68 -1,28
Periodens totalresultat -43 417 -26 715 -83 221 -59 704 -117 497

*Omrékning av historiska varden har skett med h&nsyn till fondemissionselement i den féretradesrattsemission som genomfordes under tredje
kvartalet 2014/15.

ANDRA KVARTALET
1 augusti — 31 oktober 2015

Nettoomsattning
Nettoomsattningen uppgick till 52 tkr (558) och bestod i huvudsak av intakter fran Paccal Vet-CAl.

Aktiverat arbete for egen réakning

Aktiverat arbete for egen rakning, som avser kliniska provningar i fas Ill for produktkandidaterna
Paclical och Paccal Vet, uppgick till 4 641 tkr (5 427). Av aktiveringen utgjorde Paclical 2 203 tkr

(2 403) och Paccal Vet 2 438 tkr (3 025).

Rorelsens kostnader
Rorelsekostnader inklusive av- och nedskrivningar var vasentligt hégre &n motsvarande kvartal fore-
gaende ar och uppgick till 45 701 tkr (30 192).

Okningen &r i forsta hand beroende pa 6kade kostnader for kliniska prévningar och metodutveckling
hos kontraktstillverkare. Det berodde framforallt pa att bolaget ar i uppstartsfasen med det kliniska
programmet med Docecal samt en explorativ studie med XR17. Darutbver har aven personalkostna-
der okat beroende pa utokad personal och 6kad I6neniva. Under kvartalet har kostnader for ravaror
och material till produktion for metodutveckling och kliniska prévningar 6kat. Forvaltningskostnader har
minskat under kvartalet medan férsakringskostnader ¢kat till féljd av noteringen i USA.

Antalet anstéllda vid kvartalets utgang var 79 (75).
Kvartalets resultat
Resultatet efter skatt var -43 395 tkr (-26 715). Resultatférsamringen jaAmfért med motsvarande kvartal

foregaende ar var huvudsakligen hanforlig till okade rorelsekostnader, se ovan.

Koncernens verksamhet har inte paverkats av sasongsvariationer eller cykliska effekter.
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PERIODEN
1 maj — 31 oktober 2015

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 271 tkr (1 552) och bestod i allt vasentligt av intakter fran utférda forsk-
ningsuppdrag och intakter fran Paccal Vet-CAl. Under motsvarande period foregdende ar bestod
nettoomsattningen i huvudsak av intakter fran Paccal Vet-CA1.

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete for egen rakning, som avser kliniska provningar i fas Ill for produktkandidaterna
Paclical och Paccal Vet, uppgick till 10 181 tkr (9 928). Av aktiveringen utgjorde Paclical 5 468 tkr

(5 362) och Paccal Vet 4 713 tkr (4 566).

Rérelsens kostnader
Rorelsekostnader inklusive av- och nedskrivningar var vasentligt hoégre an motsvarande period fore-
gaende ar och uppgick till 89 280 tkr (66 129).

Okningen &r i férsta hand beroende pé tkade kostnader for kliniska provningar och metodutveckling
hos kontraktstillverkare. Okningen av kostnader for kliniska provningar berodde framforallt pd att bola-
get ar i uppstartsfasen med det kliniska programmet med Docecal samt en explorativ studie med
XR17. Kostnader for juvertumoérstudien med Paccal Vet och Doxophos Vet-studien dkade under peri-
oden jamfort med motsvarande period féregaende ar. Darutover har dven personalkostnader okat
beroende pa utokad personal och tkad loneniva. Under perioden har kostnader for ravaror och
material till produktion samt forvaltningskostnader minskat medan forsakringskostnader okat till foljd
av noteringen i USA.

Antalet anstéllda vid periodens utgang var 79 (75).

Periodens resultat

Resultatet efter skatt var -83 215 tkr (-59 704). Resultatférsamringen jamfort med motsvarande period
foregaende ar var huvudsakligen hanforlig till okade rorelsekostnader, se ovan. Detta kompenserades
nagot av lagre rantekostnader, hanforliga till Iagre belaning denna period.

Koncernens verksamhet har inte paverkats av sasongsvariationer eller cykliska effekter.

Kassafléde och investeringar

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten var -40 985 tkr (-55 695). Rorelseresultatet var vasentligt
lagre an motsvarande period foregdende ar men det motverkades av positiva forandringar i rorelseka-
pitalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var 16 788 tkr (-12 243). Avyttring av kortfristiga place-
ringar i rantefond tillférde 29 500 tkr (-) i likvida medel. Av periodens investeringar utgjorde investe-
ringar i immateriella tillgdngar 10 826 tkr (10 230) och bestod av aktiverade utvecklingskostnader 10
181 tkr (9 928) och av patent 645 tkr (301). Investeringar i materiella tillgdngar utgjorde 1 886 tkr

(2 014), féretradesvis produktionsutrustning.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 68 366 tkr (46 832). | oktober avslutades en
nyemission i samband med att bolagets aktier noterades pa Nasdag i USA. Emissionen tillforde bola-
get 68 331 tkr i likviditet efter avdrag for emissionskostnader pa 12 594 tkr. Emissionskostnaderna
utgjordes i allt vasentligt av ersattningar till finansiella radgivare, advokatbyraer och revisionsbolag.
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Finansiering

| oktober omférhandlades och forlangdes bolagets lan fran Nexttobe AB pa 87 000 tkr (105 000). Det
befintliga lanet pd 87 mkr samt upplupen ranta om ca 7,4 mkr vid forfallodatum den 30 december
2015 ersatts vid forfallodatum av ett nytt 1an pa totalt 94,4 mkr som forfaller till betalning den 30 de-
cember 2016. Rantan for perioden 2016-01-01 till 2016-12-30 &r satt till 8,5 % med en mdjlighet for
Nexttobe att omférhandla réntan.

Under perioden genomférde Oasmia en borsintroduktion pa Nasdag-borsen i New York, och darmed
férbundet en nyemission som inneburit att antalet aktier 6kat med 7 017 600 samt att 1 280 750 teck-
ningsoptioner utgivits, vilka var och en kan omvandlas till tre ordinarie aktier, se ovan under rubri-
ken "Bolaget”. Dessutom har 105 264 teckningsoptioner utgivits som delvederlag for nedlagt arbete
av finansiella radgivare. Dessa optioner kan var och en losas in mot en ordinarie aktie. Brutto var
emissionsbeloppet under perioden 80 925 tkr, vilket efter avdrag fér emissionskostnader tillférde bola-
get 68 331 tkr.

Utestaende optioner

Per den 31 oktober 2015 var 1 386 014 teckningsoptioner utestdende enligt féljande:

Ordinarie Totalt mdjliga
Antal aktier/option  antalet aktier

Initiala teckningsoptioner 1169 600 3 3508 800
Utnyttjad 6vertilldelning 111 150 3 333 450
Utgivha som vederlag for tjanster 105 264 1 105 264
Totalt 1386 014 3947514

Ytterligare 35 088 teckningsoptioner motsvarande en ordinarie aktie ar under registrering hos bolags-
verket, se "Handelser efter balansdagen”

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel var vid periodens utgang 70 999 tkr (27 135). Bolaget har 20 594 tkr (-)
placerat i kortfristiga rantefonder, varav 19 996 tkr ar sparrade som sékerhet for banklan. De ranteba-
rande skulderna var 107 035 tkr och bestar av lan fran Nexttobe, banklan samt utnyttjad kredit fran
Alceco. Motsvarande belopp foregadende ar var (145 000) och bestod av lan fran Nexttobe och bank-
lan.

Outnyttjade krediter vid periodens utgang var hos bank 5 000 tkr (5 000) och hos huvudagaren Alceco
International S.A. 39 965 tkr (40 000).

Vid periodens utgang var det egna kapitalet 360 820 tkr (269 035), soliditeten 67 % (59 %) och skuld-
sattningsgraden 6 % (44 %).

Framtida finansiering

Oasmia har tva produkter godkanda men detta genererar annu inte tillrackligt kassaflode fran egna
affarer. Darfor bedrivs ett kontinuerligt arbete med andra finansieringsalternativ. Koncernens tillgang-
liga likvida medel samt outnyttjade kreditfaciliteter per 31 oktober 2015 téacker inte den likviditet som
behovs for att bedriva den planerade verksamheten de narmaste 12 manaderna. Mot bakgrund av
tillgangliga finansieringsalternativ och den senaste tidens utveckling i bolaget gor styrelsen bedém-
ningen att utsikterna ar goda for att finansiera bolagets verksamhet under det kommande aret.
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Moderbolagets nettoomsattning fér perioden uppgick till 271 tkr (1 552) och resultatet fore skatt var
-82 607 tkr (-59 695). Vid utgdngen av perioden var moderbolagets likvida medel 70 447 tkr (27 132)

och kortfristiga placeringar var 20 594 tkr (-).

Nyckeltal och 6vrig information

2015 2014 2015 2014 2014/15
Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-Apr
Antal aktier vid periodens slut, fére och efter
utspadning, i tusental* 104 876 88 689 104 876 88 689 97 858
Véagt genomsnittligt antal aktier, foére och efter
utspéadning, i tusental* 98 011 88 689 97 934 87 745 91 655
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, kr* -0,44 -0,30 -0,85 -0,68 -1,28
Eget kapital per aktie, kr* 3,44 3,03 3,44 3,03 3,84
Soliditet, % 67 59 67 59 73
Nettoskuld, tkr 21 601 117 865 21601 117 865 30010
Skuldsattningsgrad, % 6 44 6 44 8
Avkastning pa totalt kapital, % Neg neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % Neg neg neg neg neg
Antal anstéllda vid periodens slut 79 75 79 75 79

*Omrakning av historiska varden har skett med hénsyn till fondemissionselement i den foretradesrattsemission som genomférdes under tredje

kvartalet 2014/15.

Definitioner

Resultat per aktie: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till vagt genomsnittligt antal aktier,

fore och efter utspadning, under perioden.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut.

Soliditet: Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Nettoskuld: Total uppléning (innehallande balansposterna kortfristig och langfristig upplaning samt skulder till kreditinstitut)

med avdrag for likvida medel och Kortfristiga placeringar.

Skuldsattningsgrad: Nettoskuld i férhallande till eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital: Resultat fére avdrag for rantekostnader i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital: Resultat fore skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.
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Resultatréakning, koncernen

2015 2014 2015 2014 2014/15
Tkr Not Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-Apr
Nettoomséttning 52 558 271 1 552 2070
Aktiverat arbete for egen rékning 4641 5427 10 181 9928 16 797
Ovriga rorelseintakter 0 61 1 153 221
Ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror -2 500 -1 318 -3943 -5 567 -10 062
Ovriga externa kostnader -29 488 -17 582 -55 734 -34 767 -60 740
Personalkostnader -12 500 -10 162 -27 094 -23 335 -50 530
Avskrivningar och nedskrivningar -1 213 -1129 -2 508 -2 461 -5190
Ovriga rorelsekostnader - - - - -792
Rorelseresultat -41 008 -24 145 -78 827 -54 496 -108 225
Finansiella intakter 12 8 20 16 210
Finansiella kostnader -2 400 -2 577 -4 408 -5224 -9 482
Finansiella poster - netto -2 387 -2 569 -4 388 -5 208 -9 272
Resultat fore skatt -43 395 -26 715 -83 215 -59 704 -117 497
Inkomstskatt 2 - - - - -
Periodens resultat -43 395 -26 715 -83 215 -59 704 -117 497
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -43 395 -26 715 -83 215 -59 704 -117 497
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr -0,44 -0,30 -0,85 -0,68 -1,28
Rapport 6ver totalresultat, koncernen

2015 2014 2015 2014 2014/15
Tkr Not Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-Apr
Periodens resultat -43 395 -26 715 -83 215 -59 704 -117 497
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:

Omrékningsdifferenser -21 - -7 - -
Summa 6vrigt totalresultat -21 0 -7 0 0
Periodens totalresultat -43 417 -26 715 -83 221 -59 704 -117 497
Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -43 417 -26 715 -83 221 -59 704 -117 497

Totalresultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,44 -0,30 -0,85 -0,68 -1,28
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Rapport over finansiell stéallning, koncernen
Tkr Not 2015-10-31 2014-10-31 2015-04-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 22 795 24 282 22 852
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3 403 354 386 304 393173
Ovriga immateriella tillgangar 11 933 12 101 11 852
Finansiella anlaggningstillgangar 2 2 2
Summa Anlaggningstillgangar 438 084 422 689 427 879
Omsattningstillgangar
Varulager 4 5758 2768 5341
Kundfordringar 228 550 105
Ovriga kortfristiga fordringar 3002 3732 2 566
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3163 1550 1687
Kortfristiga placeringar 5 20 594 - 50 153
Likvida medel 70999 27 135 26 837
Summa Omsaéttningstillgangar 103 745 35735 86 690
SUMMA TILLGANGAR 541 828 458 424 514 569
EGET KAPITAL
Kapital och reserver hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 9786 8 807 9786
Ej registrerat aktiekapital 702 - -
Ovrigt tillskjutet kapital 918 625 687 506 850 996
Reserver -7 - -
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -568 286 -427 278 -485 071
Summa Eget kapital 360 820 269 035 375710
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 6 93 159 - -
Ovriga langfristiga skulder - 891 -
Summa Langfristiga skulder 93 159 891 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 20 000 40 000 20 000
Upplaning 6 35 105 000 87 000
Leverantdrsskulder 40 957 16 367 14 017
Ovriga kortfristiga skulder 2045 1645 1796
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24 813 25 486 16 045
Summa Kortfristiga skulder 87 849 188 498 138 858
Summa Skulder 181 008 189 389 138 858
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 541 828 458 424 514 569

Eventualforpliktelser och Stallda sakerheter framgéar av not 7
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Rapport over forandringar i eget kapital, koncernen
Hanférligt till moderbolagets aktieagare
Aktie-  Ej registrerat Ovrigt till- Balanserat Summa
Tkr kapital aktiekapital skjutet kapital Reserver resultat eget kapital
Ing&ende balans per den 1 maj 2014 8 557 0 640 924 0 -367 574 281 907
Periodens totalresultat - - - - -59 704 -59 704
Nyemission 250 - 49 750 - - 50 000
Emissionskostnader - - -3 168 - - -3 168
Utgaende balans per den 31 oktober 2014 8 807 0 687 506 0 -427 278 269 035
Ing&ende balans per den 1 maj 2014 8 557 0 640 924 0 -367 574 281 907
Arets totalresultat - - - - -117 497  -117 497
Nyemissioner 1229 - 224 916 - - 226 145
Emissionskostnader - - -14 844 - - -14 844
Utgaende balans per den 30 april 2015 9786 0 850 996 0 -485 071 375710
Ingdende balans per den 1 maj 2015 9786 0 850 996 0 -485 071 375710
Periodens resultat - - - - -83 215 -83 215
Ovrigt totalresultat - - - -7 - -7
Periodens totalresultat 0 0 0 -7 -83 215 -83 221
Nyemission - 702 80 223 - - 80 925
Emissionskostnader - - -12 594 - - -12 594
Utgaende balans per den 31 oktober 2015 9 786 702 918 625 -7 -568 286 360 820
Rapport 6ver kassafléden, koncernen
2015 2014 2015 2014 2014/15
Tkr Not Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-Apr
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -41 008 -24 145 -78 827 -54 496 -108 225
Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster 1213 1129 2508 2461 5982
Erhallen ranta 12 8 20 16 56
Erlagd rénta -526 -479 -625 -612 -1 384
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -40 309 -23 488 -76 924 -52 631 -103 570
Forandring av rorelsekapital
Foérandring varulager 568 -51 -417 -1111 -3 684
Foérandring kundfordringar -28 487 -123 -501 -56
Forandring 6vriga kortfristiga fordringar -1 803 387 -1 912 247 77
Forandring leverantdrsskulder 17 925 -758 26 939 -1 136 -3 486
Forandring dvriga kortfristiga rérelseskulder 7001 -1213 11 452 -562 3 055
Kassaflode fran den lépande verksamheten -16 646 -24 637 -40 985 -55 695 -107 665
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -5015 -5729 -10 826 -10 230 -17 406
Awyttring av immateriella tillgangar - - - - 1200
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -612 -587 -1 886 -2014 -3621
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - - - - 72
Investeringar i kortfristiga placeringar - - - - -80 000
Avyttring av Kkortfristiga placeringar 5 - - 29 500 - 30 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 627 -6 316 16 788 -12 243 -69 755
Finansieringsverksamheten
Minskning av skulder till kreditinstitut - - - - -20 000
Nyemissioner 80 925 - 80 925 50 000 190 861
Emissionskostnader -12 594 - -12 594 -3168 -14 844
Nyupptagna lan 6 35 - 35 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 68 366 0 68 366 46 832 156 017
Periodens kassafléde 46 091 -30 954 44 169 -21 106 -21 404
Kursdifferenser i likvida medel -21 - -7 - -
Likvida medel vid periodens bérjan 24 929 58 088 26 837 48 241 48 241
Likvida medel vid periodens slut 70999 27 135 70 999 27 135 26 837
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Resultatrakning, moderbolaget
2015 2014 2015 2014 2014/15
Tkr Not Aug-Okt Aug-Okt Maj-Okt Maj-Okt Maj-Apr
Nettoomséttning 52 558 271 1 552 2070
Aktiverat arbete for egen rékning 4641 5427 10 181 9928 16 797
Ovriga rorelseintakter 0 61 1 153 221
Ramaterial och férbrukningsmaterial -2 500 -1 318 -3943 -5 567 -10 062
Ovriga externa kostnader -29 288 -17 578 -55 509 -34 758 -60 709
Personalkostnader -12 172 -10 162 -26 712 -23 335 -50 530
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgngar -1 213 -1129 -2 508 -2 461 -5190
Ovriga rérelsekostnader - - - - -792
Rorelseresultat -40 479 -24 140 -78 219 -54 487 -108 194
Resultat fran andelar i koncernféretag - - - - -75
Ovriga réanteintékter och liknande intékter 12 8 20 16 210
Réntekostnader och liknande kostnader -2 400 -2 577 -4 408 -5 224 -9 482
Finansiella poster - netto -2 387 -2 569 -4 388 -5 208 -9 347
Resultat fore skatt -42 867 -26 710 -82 607 -59 695 -117 541
Skatt pa periodens resultat 2 - - - - -
Periodens resultat -42 867 -26 710 -82 607 -59 695 -117 541
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Balansrékning, moderbolaget
Tkr Not 2015-10-31 2014-10-31 2015-04-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3 403 354 386 304 393173
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken
samt liknande rattigheter 11 933 12 101 11 852
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 22 451 22 684 21611
Pagéende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar 344 1598 1241
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 1258 110 110
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
Summa Anlaggningstillgangar 439 341 422 798 427 988
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och fornédenheter 4 5758 2768 5341
5758 2768 5341
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 228 550 105
Ovriga kortfristiga fordringar 2999 3731 2 565
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3161 1548 1678
6 387 5829 4348
Kortfristiga placeringar 5 20 594 - 50 153
Kassa och bank 70 447 27 132 26 833
Summa Omsattningstillgangar 103 187 35729 86 675
SUMMA TILLGANGAR 542 527 458 527 514 663
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 9 786 8807 9 786
Ej registrerat aktiekapital 702 - -
Reservfond 4620 4620 4 620
15108 13 427 14 406
Fritt eget kapital
Overkursfond 918 625 687 506 850 996
Balanserat resultat -489 921 -372 380 -372 380
Periodens resultat -82 607 -59 695 -117 541
346 097 255 431 361 075
Summa Eget kapital 361 205 268 858 375480
Langfristiga skulder
Upplaning 6 93 159 - -
Ovriga langfristiga skulder - 891 -
Summa langfristiga skulder 93 159 891 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 20 000 40 000 20 000
Upplaning 6 35 105 000 87 000
Leverantdrsskulder 40 947 16 367 14 017
Skulder till koncernféretag 324 280 324
Ovriga kortfristiga skulder 2045 1645 1796
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24 813 25 486 16 045
Summa kortfristiga skulder 88 164 188 778 139 183
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 542 527 458 527 514 663
Ansvarsforbindelser och stéllda séakerheter
Ansvarsforbindelser 7 - - -
Stallda sékerheter 7 27 996 8 000 28 000
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Forandring i eget kapital, moderbolaget
Bundet eget kapital

Ej registrerat Summa eget

Tkr Aktiekapital aktiekapital Reservfond  Fritt eget kapital kapital
Ingdende balans per den 1 maj 2014 8 557 0 4620 268 544 281721
Nyemission 250 - - 49 750 50 000
Emissionskostnader - - - -3168 -3168
Periodens resultat - - - -59 695 -59 695
Utgdende balans per den 31 oktober 2014 8 807 0 4620 255431 268 858
Ingdende balans per den 1 maj 2014 8 557 0 4620 268 544 281721
Nyemissioner 1229 - - 224 916 226 145
Emissionskostnader - - - -14 844 -14 844
Arets resultat - - - -117 541 -117 541
Utgaende balans per den 30 april 2015 9786 0 4620 361 075 375 480
Ingdende balans per den 1 maj 2015 9786 0 4620 361 075 375480
Nyemission - 702 - 80 223 80 925
Emissionskostnader - - - -12 594 -12 594
Periodens resultat - - - -82 607 -82 607
Utgaende balans per den 31 oktober 2015 9786 702 4620 346 097 361 205

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Deldrsrapportering, samt lagen om vardepappersmarknaden. Koncernre-
dovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU samt
tolkningar av International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, och Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska
personer, och Arsredovisningslagen. Koncernen och moderbolagets redovisningsprinciper och berakningsmetoder &r oférand-
rade jamfort med de som beskrivs i Arsredovisningen for rakenskapséret 1 maj 2014 - 30 april 2015. Nya eller reviderade IFRS
standarder eller tolkningar av IFRIC som tratt i kraft sedan 1 maj 2015 har inte haft nagon effekt pA Oasmias finansiella rappor-
ter. | likhet med vad som var fallet vid utgangen av féregaende rakenskapsar ar de finansiella instrumentens redovisade varden
desamma som verkliga varden. Koncernen har for narvarande endast ett rérelsesegment och redovisar darfor ingen information
per segment.

Not 2 Inkomstskatt

Koncernen har ackumulerade forlustavdrag, fran tidigare ar samt fran perioden, uppgaende till 616 990 tkr (463 863) och mo-
derbolaget har sadana uppgaende till 607 227 tkr (454 656). Det finns for narvarande inga sakra indikationer p& nar under-
skottsavdragen kommer att kunna utnyttjas mot framtida vinster varfor ndgon uppskjuten skattefordran inte har beaktats i ba-
lansrékningen.

Not 3 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Oasmia aktiverar utgifter for utvecklingsarbeten bestdende av bolagets satsningar inom Kliniska prévningar i fas Il for produkt-
kandidaterna Paclical och Paccal Vet. De ackumulerade tillgdngarna per produktkandidat framgar nedan.

Tkr 2015-10-31 2014-10-31 2015-04-30
Paclical 295 576 286 281 290 108
Paccal Vet 107 778 100 023 103 065
Summa 403 354 386 304 393173

Not 4 Varulager

Tkr 2015-10-31 2014-10-31  2014-04-30
Varderat till anskaffningsvérde

Ravaror 5758 2768 5341
Summa 5758 2768 5341

Varor kostnadsforts respektive skrivits ned enligt foljande:

2015 2014 2014/15
Tkr Maj-Okt Maj-Okt Maj-Apr
Kostnadsférda varor 14 2215 2439

Nedskrivna varor 75 0 0
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Not 5 Kortfristiga placeringar

Likvida medel som inte anvéands i den dagliga verksamheten har placerats i rantefonder som investerar i sékra rantebarande
vardepapper och andra ranteinstrument. Da de flesta i dessa fonder ingdende vardepapper har en aterstdende I6ptid 6versti-
gande 3 manader har dessa i balansrakningen redovisats som Kortfristiga placeringar och véarderats till verkligt varde.

Not 6 Transaktioner med narstaende
Den 31 oktober 2015 fanns en kreditfacilitet om 40 000 tkr (40 000) stélld till Oasmias férfogande fran bolagets storsta aktiea-
gare, Alceco International S.A. Rantan vid utnyttjande &r 5 %. Per 31 oktober 2015 var 35 tkr (0) av denna kredit utnyttjad.

Oasmia har ett 1an frdn Nexttobe AB uppgéende till 87 000 tkr (105 000) som forfaller 30 december 2015 och léper med 8,5 %
ranta under 2015. Rantan skall betalas pa forfallodatum och per den 31 oktober 2015 uppgick den upplupna rantekostnaden for
l&net till 6 159 tkr (16 010). Det befintliga l&net pa 87 mkr samt upplupen ranta om ca 7,4 mkr vid forfallodatum den 30 decem-
ber 2015 ersatts vid forfallodatum av ett nytt [&n pa totalt 94,4 mkr som forfaller till betalning den 30 december 2016. Rantan for
perioden 2016-01-01 till 2016-12-30 &r satt till 8,5 % med en mdjlighet for Nexttobe att omférhandla réntan. Nexttobe AB ar
Oasmias nast storsta aktiedgare med ca 20 % per den 31 oktober 2015.

Under perioden etablerades ett av Oasmia Pharmaceutical AB helagt dotterbolag i Nevada, USA, Oasmia Pharmaceutical, Inc.
Utover ett kapitaltillskott pa 1 148 tkr for att finansiera dotterbolagets initiala verksamhet har inga transaktioner mellan Oasmia
Pharmaceutical AB och dotterbolaget gt rum.

Under perioden har i 6vrigt inga vasentliga transaktioner med narstdende skett utéver ersattningar lamnade till anstéllda.

Not 7 Eventualforpliktelser/Ansvarsforbindelser samt stallda sakerheter

Moderbolaget har 19 996 tkr placerade pa ett sparrat rantefondskonto som pantsattning for ett banklan pa 20 000 tkr. Moderbo-
laget har lamnat en foretagsinteckning uppgaende till 8 000 tkr till bank vilken utgor sakerhet for checkrakningskredit pa 5 000
tkr samt limit for valutaderivat pa 3 000 tkr.

Not 8 Riskfaktorer

Genom sin verksamhet utséatts koncernen for olika typer av risker. Genom att skapa medvetenhet om de risker som finns i
verksamheten kan dessa begrénsas, kontrolleras och hanteras samtidigt som affarsmaojligheter kan tillvaratas i syfte att tka
intjaningen. Riskerna i Oasmias verksamhet redogors for i &rsredovisningen for rakenskapsaret 1 maj 2014 — 30 april 2015.
Utover de risker som dar beskrivs bedéms inte ndgra vasentliga risker ha tillkommit.

Not 9 Framtida finansiering

Oasmia har tva produkter godkanda men detta genererar annu inte tillrackligt kassaflode fran egna affarer. Darfor bedrivs ett
kontinuerligt arbete med andra finansieringsalternativ. Koncernens tillgéngliga likvida medel samt outnyttjade kreditfaciliteter per
31 oktober 2015 tacker inte den likviditet som behovs for att bedriva den planerade verksamheten de narmaste 12 ménaderna.
Mot bakgrund av tillgéngliga finansieringsalternativ och den senaste tidens utveckling i bolaget gor styrelsen bedémningen att
utsikterna ar goda for att finansiera bolagets verksamhet under det kommande aret.
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Styrelsen och VD fér Oasmia Pharmaceutical AB forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasent-
liga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Uppsala den 2 december 2015

Julian Aleksov, Ordférande Bo Cederstrand, Ledamot Prof. Dr. Horst Domdey, Ledamot
Hans Sundin, Ledamot Alexander Kotsinas, Ledamot Hans Liljeblad, Ledamot
Lars Bergkvist, Ledamot Mikael Asp, VD

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Oasmia Pharmaceutical AB (publ) skall offentlig-
gora enligt lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lAmnades for offentliggérande den 3
december 2015, klockan 08.15.

Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva
ska den svenska versionen galla.

Revisors granskningsrapport
Oasmia Pharmaceutical AB org.nr 556332-6676

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
Oasmia Pharmaceutical AB per 31 oktober 2015 och den sexméanadersperiod som slutade per detta datum. Det
ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grun-
dad pa var 6versiktliga granskning.

Den Oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foéretagets valda revisor. En oversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utfoéra analytisk granskning och att vidta andra Gversiktliga granskningsatgarder. En Gver-
siktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och om-
fattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har. De gransk-
ningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mgjligt for oss att skaffa oss en sadan saker-
het att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oéversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredo-
visningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Upplysning av sarskild betydelse

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pé& den information som lamnas i de-
larsrapporten av vilken det framgar att koncernens fortsatta verksamhet ar beroende av erhéllande av kapitaltill-
skott eller annan form av finansiering. Skulle inte medel erhdllas i den omfattning som styrelsen férvantar sig kan
detta innebara en betydande risk for foretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Uppsala den 2 december 2015
Ernst & Young AB

Oskar Wall
Auktoriserad revisor
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UPPGIFTER OM BOLAGET
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
Organisationsnummer; 556332-6676
Séate: Stockholm

Huvudkontorets adress och telefonnummer
Vallongatan 1

752 28 UPPSALA

018-50 54 40

www.oasmia.se, E-post: info@oasmia.com

Fragor betraffande rapporten besvaras av:
Anders Lundin, CFO
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