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FINANSIELL KALENDER

Arsredovisning for rikenskapsaret maj 2009-april 2010:
Delérsrapport for perioden maj-juli 2010:
Delarsrapport for perioden maj-oktober 2010:

Viktig information

Detta prospekt har uppréttats i enlighet med reglerna i lag (1991:980) om handel
med finansiella instrument och Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomfdrande av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG. Prospektet har godkants av och registrerats hos Finansinspektionen
i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen innebar inte nagon
garanti fran Finansinspektionen om att sakuppgifterna i prospektet ar korrekta eller
fullstandiga.

Detta prospekt innefattar inte nagot erbjudande om att forvdrva aktier eller
andra finansiella instrument utgivna av Oasmia. Prospektet far varken direkt eller
indirekt distribueras i Amerikas Férenade Stater (USA), Australien, Japan, Kanada
eller Nya Zeeland eller i nagot annat land dar distributionen kréaver registrerings-
atgard eller andra atgarder utdver vad som fdljer av svensk ratt eller strider mot
regler i sadant land. Bolagets aktier varken har registrerats eller kommer att regist-
reras i enlighet med United States Securities Act fran 1933 (Securities Act) i dess
nuvarande lydelse, och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i nagon enskild
stat eller provins i USA, Australien, Japan, Kanada eller Nya Zeeland, och far darfor
inte Overlatas eller utbjudas till forséljning i USA, Australien, Japan, Kanada eller
Nya Zeeland eller till personer med hemvist dér eller for sddan persons rakning.

Vissa belopp och procenttal som anges i detta prospekt har avrundats varfor de
i vissa fall inte summerar korrekt.

Férutom vad som uttryckligen anges, har ingen information i detta prospekt
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Tvist rérande eller relaterad till detta prospekt skall avgdras enligt svensk lag och
av svensk domstol exklusivt.

Prospektet finns tillgangligt i pappersform pa Oasmias huvudkontor samt i elek-
tronisk form pa Oasmias hemsida www.oasmia.se och Finansinspektionens hem-
sida www.fi.se.

E. Ohman J:or Fondkommission AB har i samband med Bolagets ansckan om
upptagande till handel pa NASDAQ OMX Stockholm samt vid uppréttandet av detta
noteringsprospekt agerat finansiell radgivare ar Bolaget.

DEFINITIONER

Oasmia eller Bolaget

avser Oasmia Pharmaceutical AB (publ), organisationsnummer
556332-6676, och dess dotterbolag om inte annat framgar av
sammanhanget.

NASDAQ OMX Stockholm
avser NASDAQ OMX Stockholm AB.

26 augusti 2010
9 september 2010
9 december 2010

Framtidsinriktade uttalanden

Detta prospekt innehaller uttalanden av framatriktad karaktdr som aterspeglar
styrelsens aktuella syn avseende framtida handelser samt operativ och finansiell
utveckling. Aven om styrelsen anser att de férvantningar som aterspeglas i fram-
atriktade uttalanden &r rimliga, kan inga garantier ldmnas att dessa forvantningar
kommer att infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker endast styrelsens bedém-
ningar och antaganden vid tidpunkten for prospektet. Styrelsen gor ingen utfas-
telse om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade
uttalanden till fljd av ny information, framtida handelser eller dylikt. Presumtiva
investerare uppmanas att ta del av den samlade informationen i detta prospekt och
samtidigt ha i dtanke att framtida resultat, utveckling eller framgang kan skilja sig
vasentligt fran styrelsens forvantningar. | kapitlet "Riskfaktorer" finns en beskriv-
ning, dock inte fullstdndig, av faktorer som kan medftra att faktiska resultat eller
presentationer skiljer sig avsevart fran framtidsinriktade uttalanden.

Branschfakta och information fran tredje part

Detta prospekt innehaller historisk marknadsdata och branschprognoser avseende
den marknad dér Bolaget &r verksamt. Bolaget har hdmtat denna information fran
ett flertal kallor, bland annat branschpublikationer och marknadsundersokningar
fran tredje part samt dven allmént tillgéinglig information. Aven om branschpu-
blikationerna uppger att de &r baserade pa information som inhdmtats genom ett
antal olika kallor och med olika metoder som anses tillférlitliga kan inga garantier
ldmnas for att informationen ar korrekt och fullstandig. Branschprognoser ar till
sin natur vidhaftade med stor osdkerhet och ingen garanti kan lamnas att sddana
prognoser kommer att infrias.

Information fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt styrelsen kan kdnna
till och férsakra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av
berdrd tredje man, har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle kunna géra
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Sammanfattning

Sammanfattningen skall ses som en introduktion till prospektet. Varje investering i
Bolagets aktier skall baseras pa prospektet i dess helhet. En investerare som vacker
talan vid domstol med anledning av uppgifterna i prospektet kan bli tvungen att

svara for kostnaderna for dversattning av prospektet. En person far goras ansvarig

for uppgifter som ingér i eller saknas i sammanfattningen eller en dversattning av

den bara om sammanfattningen eller dversattningen ar vilseledande eller felaktig i

forhallande till de andra delarna av prospektet.

BAKGRUND OCH MOTIV

Detta prospekt har uppréttats med anledning av att Oasmia
har ansokt om att byta borslista frain NGM Equity till NAS-
DAQ OMX Stockholms huvudlista. Listbytet genomfors for att
erbjuda privata och institutionella aktieigare en mer dnda-
malsenlig plats for handel med Bolagets aktier. Syftet ar att
oka intresset for Bolaget och dess aktie och ddrmed uppné en
okad likviditet och effektiv prissdttning av aktien. Forsta dag
for handel med Oasmias aktie p4 NASDAQ OMX Stockholm
beriknas bli den 24 juni 2010.

BOLAGET | KORTHET
Oasmia utvecklar nya formuleringar av befintliga ldkemedel-
substanser med fokus p& human och veterinédr onkologi.

Oasmia har tva likemedelskandidater i klinisk fas III, Paccal®
Vet och Paclical®. Paccal® Vet berdknas erhdlla marknads-
godkidnnande i USA och i EU under andra halvaret 2010.
Paclical® beriknas erhalla marknadsgodkéinnande i EU fore
utgangen av tredje kvartalet 2011 och i USA under 2012. Ut6-
ver satsningen pa onkologi finns dven en rad lovande like-
medelskandidater inom terapiomraden som infektion, astma
och neurologi, om dn i mycket tidigt skede.

Huvudkontoret ligger i Uppsala varifrdn dven den ope-
rativa verksamheten bedrivs. Den 30 april 2010 sysselsatte
Oasmia 64 medarbetare och antalet aktiedgare uppgick till
cirka 1800.

RISKFAKTORER

Vid en bedomning av Bolagets framtida utveckling ar det
viktigt att beakta ett antal risker, bland annat relaterade till:
lakemedelsutveckling, produktion, biverkningar, myndighets-
relationer, nyckelpersoner, samarbeten, konkurrens, patent,
finansiering och handel i aktien.

Ytterligare risker som for nirvarande inte dr kdnda for
Bolaget eller som Bolaget fér nirvarande betraktar som ovi-
sentliga kan fa visentlig inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och resultat. For en utforligare diskus-
sion, se kapitel "Riskfaktorer”.

VERKSAMHET

Oasmias verksamhet bedrivs i tre bolag:
Moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB - ett ldkeme-
delsbolag inom human- och veterindrmedicin.
Dotterbolaget Qdoxx Pharma AB - ett bolag med inrikt-
ning pa parallellimport och forséljning av ldkemedel pa
marknaden i Sverige.!
Dotterbolaget GlucoGene Pharma AB - ett bolag med in-
riktning pé utveckling av xylosider for anvindning inom
cancerbehandling.?

Oasmias forskning om cellens naturliga dldrande och dod ut-
gor grunden till Bolagets nanoteknologiska plattform, hjalp-
medlet XR-17. Plattformen kan anvindas tillsammans med

'Qdoxx Pharma AB bedriver for ndrvarande ingen verksamhet.

2For ndrvarande dr verksamheten i princip vilande. Dock pagar vissa prekliniska studier vid Lunds universitet.
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en mingd olika substanser for att forbattra deras profil, si-
kerhet och effekt, speciellt vad giller svarlosliga substanser.
Tekniken oppnar upp for helt nya behandlingsmetoder inom
till exempel onkologi.

AFFARSIDE

Oasmias affirsidé ar att utveckla och utlicensiera ldkeme-
del som erbjuder bittre effekt vid behandling av allvarliga
sjukdomar inom onkologi, infektion, astma och neurologi.
Utlicensieringen skapar framtida virde genom att Oasmia
erhéller milstolpsbetalningar samt royalties p& ldkemedels-
forsdljningen efter marknadsgodkdnnande.

STRATEGI

Oasmias forsknings- och utvecklingsstrategi r inriktad pa att
forlanga livscykeln hos befintliga 1iakemedel genom att fram-
stilla nya formuleringar som forbéttrar ldkemedlets egenska-
per och/eller breddar dess anvindningsomrade. Insatserna
fokuseras pa onkologi och prioritet ges for vissa produkter
och indikationer. Den egenutvecklade plattformen XR-17,
som kombineras med kdnda och viletablerade aktiva sub-
stanser, gor ledtiderna kortare och utvecklingsrisken légre,
vilket innebér lagre kostnader.

For att sdkerstélla funktionalitet gors all utveckling av syn-
tesmetoder och likemedelsformuleringar med ambitionen att
skapa processer som &r robusta och skalbara. Oasmias pro-
duktionsstrategi for volymtillverkning bygger pa anviandning
av kontraktstillverkare.

Framtida virde skall skapas genom samarbetsavtal med
storre internationellt eller regionalt verkande ldkemedels-
foretag for vidareutveckling och kommersialisering. Strate-
gin innebédr att dessa samarbetspartners star for lanseringen,
marknadsforingen och forsiljningen av Oasmias likemedels-
kandidater vid marknadsgodkénnande.

PRODUKTPORTFOLJ

Oasmia lagger stor vikt vid att utveckla nya och forbattrade
patenterade ldkemedel baserade p& etablerade substanser,
bade for humant- och veterinért bruk. De likemedelskandida-
ter som idag finns i Bolagets produktportfolj dr samtliga ba-
serade pa plattformen XR-17 och &r skyddade av patent och
pagaende patentansékningar med bred geografisk tickning.
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Sammanfattning

Humanmedicin
Den framsta likemedelskandidaten inom humanmedicin &r
Paclical® som innehéller det vilkinda cellgiftet paklitaxel.
Paclical® befinner sig i klinisk fas III med ett forviintat mark-
nadsgodkinnande i EU fore utgangen av tredje kvartalet 2011
och i USA under 2012 for indikationen dggstockscancer. Pa-
clical® har egenskaper som medfor en forbéttrad biverknings-
profil, vilket ocksd innebér att det inte behdvs nadgon preme-
dicinering innan behandlingen bérjar. Under forutsiattning att
positivt resultat uppnas i den pagaende fas III-studien bedo-
mer Bolaget att Paclical® kommer att anviandas for behand-
ling av patienter i alla sjukdomsstadier. Detta beroende pa att
Paclical® kommer att kunna ges i en hogre dos dn rddande
standardbehandling och siledes bedéms kunna uppvisa en
bittre effektivitet i kombination med en béttre sdkerhetsprofil
och didrmed, jamfort med befintliga ldkemedel, uppvisa inte
bara en storre sannolikhet for en 6kad livslingd for den be-
handlade patienten utan dven bibehéallen livskvalitet trots en
svar sjukdom.

Ovriga likemedelskandidater dr Docecal®, Doxophos® och
Carbomexx®. Samtliga dr avsedda for cancerbehandling.

Veterindrmedicin

Bolagets framsta likemedelskandidat inom veterindrmedicin
dr Paccal® Vet som i likhet med Paclical® innehaller cellgiftet
paklitaxel. Paklitaxel har hittills i princip varit omgjligt att ge
till séllskapsdjur pa grund av allvarliga biverkningar. Paccal®
Vets fordelar dr i hog grad desamma som Paclical® uppvisar.
I februari 2010 behandlades den sista patienten i Oasmias in-
ternationella fas IlI-studie avseende indikationen mastocytom
(vanligaste hudtumérformen hos hundar). De preliminara re-
sultaten fran studien visar att den kliniska effekten hos hundar
som behandlats med Paccal® Vet var signifikant bittre &n hos
hundar som behandlats med den aktiva kontrollsubstansen Lo-
mustin. Data fran studien kommer att inga i Oasmias ansékan
om marknadsgodkinnande for likemedelskandidaten hos FDA
i USA respektive EMEA i Europa. Ett sddant marknadsgodkéan-
nande forvintas erhallas under andra halvaret 2010 varefter
Paccal® Vet kan borja séljas pa berérda marknader.



Sammanfattning

Oasmia har ytterligare tre lovande likemedelskandidater
for behandling av olika typer av cancer pd hund: Docecal®
Vet, Doxophos® Vet och Carbomexx® Vet.

MARKNAD

Den globala onkologimarknaden omsatte cirka 57 miljarder
USD under 2006, varav cirka 36 miljarder USD inom ldkeme-
del. Onkologimarknaden férvéntas vixa med i genomsnitt 11
procent per ar, vilket dr ungefar dubbelt s& fort som den 6v-
riga lakemedelssektorn, och uppga till cirka 92 miljarder USD
2011. Tillvixten beddms huvudsakligen vara hdnforlig till
okande cancerincidens, 6kade kostnader for behandling samt
storre behandlingsméjligheter. Under 2006 stod cytostatika
for cirka 50 procent, motsvarande cirka 18 miljarder USD, av
den globala omsittningen inom likemedelssegmentet.'

Marknaden for taxaner, dar Bolaget har sin framsta pro-
dukt, uppgick till cirka 2 080 MUSD i USA, EU-5 och Japan
under 2005.%

Marknaden for behandling av cancer i hund ar fortfarande
i princip oexploaterad da det endast finns tvd registrerade
cancerldkemedel, Palladia™ (Pfizer) och Masivet® (AB Sci-
ence), bada for indikationen mastocytom. Masivet® och Pal-
ladia™ siljs pa den europeiska respektive den amerikanska
marknaden.

Idag finns det ungefiar 140 miljoner hundar i USA, EU och
Japan tillsammans.? Det uppskattas att ungefar 40 till 50 pro-
cent av alla hundar &ver atta &r drabbas av cancer. Enbart i
USA beriknas det arligen finnas 300 000 - 500 000 behand-
lingsbara hundar dér cytostatikabehandling &r ett alternativ.*
Oasmia uppskattar att Paccal® Vet har en global marknads-
potential inom tre till fem ar fran lanseringen om 500 - 700
miljoner USD.?

STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

Styrelsen bestar av foljande personer: Bo Cederstrand (styrel-
seledamot och styrelsens ordférande), Claes Piehl (styrelseleda-
mot), Peter Strom (styrelseledamot) och Julian Aleksov (styrel-
seledamot och VD). Ledningen bestar av Julian Aleksov (VD),
Hans Sundin (Kvalitets- och Teknisk Direkt6r), Weine Nejdemo
(Finanschef) och Annette Ljungmark (Personal- och ekonomi-
ansvarig). Bolagets revisor dr Ernst & Young AB med auktorise-
rad revisor Bjérn Ohlsson (medlem i FAR) som huvudansvarig

revisor.

STORRE AKTIEAGARE

Majoritetsdgare i Oasmia dr Oasmia S.A., ett holdingbolag med
siate i Luxemburg. Oasmia S.A. dgs och kontrolleras tillsam-
mans av Bolagets grundare: Bo Cederstrand, Julian Aleksov
och Oleg Strelchenok. For ytterligare information om dgandet
i Bolaget, se kapitel "Aktien och dgarforhallanden”.

FINANSIELL INFORMATION

Nedanstdende tabeller skall ldsas tillsammans med boksluts-
kommuniké for rikenskapséret 2009/10 och delar av arsredo-
visning for rikenskapsaret 2008/09, vilka #r inforlivade i
detta prospekt genom hdnvisning, samt "Kommentarer till
den finansiella utvecklingen” och "Historiska finansiella rap-
porter”, vilka aterfinns pa annan plats i detta prospekt. Ra-
kenskaperna for rikenskapsaret 2009/10 ar upprittade enligt
IAS 34 och har varken reviderats eller dversiktligt granskats
av Bolagets revisorer. Rikenskaperna for rikenskapsaren
2008/09, 2007/08 och 2006/07 ir upprittade enligt IFRS och
har reviderats av Bolagets revisorer.

"Up or out in oncology, Bionest Partners, 2:nd edition, 2007; American Cancer Society, 2008.

2Taxanes, Onco Study Nr 8, Decision Resources Inc, 2007.
3Tuft University E-news, Nick Dodman 2009.

*Marknadspotential grundad pa publicerad cancerincidens (Withrow S J and D M Vail (Eds) Small Animal Clinical Oncology, 4th ed, 2007, Saunders Elsevier, Missouri,

US.) och pa Bolagets egna marknadsanalys.

*Uppskattningen baseras pa uppgifter fran Iikemedelsbolag med vilka Oasmia fért diskussioner om licens- och distributionsavtal, cancerincidensen hos hund samt ett
genomsnittspris for cancerbehandling av hund med kirurgi eller annan alternativ behandling som i dagsléget uppgér till mellan 4 000 och 4 500 USD. Uppskattningen
inkluderar "spill-over effects" det vill sdga att Idkemedlet anvénds for att behandla ytterligare indikationer.
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KONCERNEN

TSEK (om inget annat anges)

RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG
Nettoomsédttning

Aktiverat arbete for egen rdkning

Ovriga rérelseintékter

Rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Periodens resultat

BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
Balansomslutning

Materiella anldaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar
Omséttningstillgdngar

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Likvida medel vid periodens slut

NYCKELTAL'

Tillvixt nettoomsattning, %
Rorelsemarginal, %
Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, %
Nettoskuld, TSEK

Resultat per aktie, SEK?

' For definitioner av nyckeltal, se kapitel "Finansiell information i sammandrag".

Sammanfattning

2 Omrékning av historiska vérden har skett med hénsyn till fondemissionselement i den féretrddesemission som genomférdes under andra kvartalet 2009.
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Helar
2009-05-01 2008-05-01 2007-05-01 2006-05-01
-2010-04-30 -2009-04-30 -2008-04-30 -2007-04-30
30741 79 357 71 158 22 387
80 643 36 057 9675 14 484
- 224 65 -
-126 345 -122 794 -85 754 —47 856
-14 961 -7 156 -4 855 -10 986
-2 094 50 -212 —-766
-17 054 -7 105 -5 067 -11752
179 650 97 099 87672 88 830
20 665 19 858 19180 19 416
148 907 68 078 32443 22 333
10 076 9161 36 048 47 081
141 803 61 207 64 812 69 879
15 404 31 6 441 5521
22 443 35 861 16 418 13 430
-11 235 14 276 -2770 —22 846
-85315 -39 511 -12 601 -16 655
100 934 15 845 3580 58 035
5372 988 10 379 22170
neg 12 218 2 525
neg neg neg neg
79 63 74 79
7 42 6 -
9 467 25844 4109 -11263
-0,48 -0,21 -0,15 -0,37
5



Sammanfattning

Bolagets tillgdngar dr knutna till erhdllna patent och andra
intellektuella tillgdngar samt produktions- och forsknings-
lokaler. Bolaget har huvudsakligen finansierats av dess
huvudaktiedgare genom 1dn och aktiedgartillskott.

Bolagets nettoomsittning dr hanforlig till utlicensiering
av egenutvecklade likemedelskandidater sdsom Paclical® och
Paccal® Vet. Utlicensieringen sker ofta genom avtal om villko-
rade betalningar ldngs vigen mot och vid marknadsgodkan-
nande, s& kallade milstopsbetalningar, samt royalties pa for-
sdljningen efter marknadsgodkdnnande. Milstolpsbetalningar
forvantas utgora den dominerande intdktskéllan fram till dess
att Oasmia har erhallit marknadsgodkidnnande for en eller flera
av sina lakemedelskandidater och ett par ar darefter. P4 langre
sikt forvantas nettoomsattningen huvudsakligen vara hanforlig
till de royaltyintikter som Bolaget forvintas erhalla pa forsélj-
ningen av dess produkter via olika samarbetspartners i form av
internationella eller regionala likemedelsbolag med dndamals-
enliga organisationer for marknadsféring och forsiljning.

LIKVIDITET, RORELSEKAPITAL OCH KAPITALBEHOV

Bolagets behov av kapital for rorelsen styrs framst av om-
fattningen och takten i de kliniska prévningarna. Bolagets
finansiella resurser utgors framst av dess kassa. Den 30 april
2010 uppgick de likvida medlen till 5,4 MSEK. Bolagets kort-
siktiga likviditet sdkras dven genom avtalade kreditfaciliteter,
diribland en kreditfacilitet om 60,0 MSEK som huvudigaren
Oasmia S.A. den 25 februari 2010 stillde till Oasmias for-
fogande (se vidare avsnitt "Finansiella lanetransaktioner med
ndrstdende” i kapitel "Legal information och kompletterande
upplysningar”).

Baserat pa Bolagets nuvarande likviditetssituation och fore-
liggande prévnings- och registreringsplan gor styrelsen bedom-
ningen att Bolaget ar tillrackligt kapitaliserat for dess aktuella
behov avseende den kommande tolvméanadersperioden.

MAL FOR OMSATTNING, RORELSERESULTAT

OCH KASSAFLODE

Bolaget for diskussioner om licens- och distributionsavtal
med olika parter for ytterligare indikationer och/eller andra
geografiska marknader samt for Bolagets dvriga produktkan-
didater. Oasmia har dérvid som mal att teckna &tminstone ett
nytt visentligt licens- och distributionsavtal fore utgangen
av augusti 2010. Bolaget gor bedomningen att det under den
rullande tolvmanadersperiod som 16per fran och med det till-
fille att ett forsta sddant avtal undertecknas, kommer att 6ka
nettoomsittningen visentligt samt uppna ett positivt rorelse-
resultat och kassaflode genom undertecknandet av ytterligare
visentliga licens- och distributionsavtal.

VERKSAMHETSOVERSIKT SAMT FRAMTIDSUTSIKTER
Under 2007 och 2008 inledde Bolaget kliniska fas IlI-studier
pa Paccal® Vet respektive Paclical®. Malsittningen &r att des-
sa skall leda till registreringar under andra halvéret 2010 res-
pektive andra halvaret 2011. Darutéver har Bolaget ytterligare
sex betydelsefulla projekt som passerat preklinisk fas.

Intresset bland Oasmias samarbetspartners och potentiella
framtida licenstagare har 6kat markant till foljd av att positi-
va resultat fran de utférda studierna har presenterats. Viktiga
milstolpar dr Bolagets licens- och distributionsavtal med Ori-
on Corporation avseende Paclical® i Norden och Paccal® Vet i
storre delen av Europa samt distributionsavtalet med Abbott
Laboratories avseende Paccal® Vet i USA och Kanada. Bola-
get har dven tecknat distributionsavtal med Nippon Zenyaku
Kogyo Co. Ltd avseende Paccal® Vet i Japan. Dessa samar-
betspartners har en viletablerad forsédljnings- och marknads-
organisation som passar Oasmias produkter val.

I syfte att finansiera fortsatta forsknings- och utvecklings-
aktiviteter samt for att sikerstilla Bolagets forsiljningsstrate-
gi dr det av hog prioritet att utéka antalet samarbeten genom
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att teckna flera nya licens- och distributionsavtal for ytterli-
gare indikationer och/eller andra geografiska marknader samt
for Bolagets ovriga produktkandidater. Styrelsen bedomer att
det finns mycket goda forutsittningar till ytterligare licens-
affarer.

Det stora behovet av forbattrade cancerlikemedel i allman-
het, de relativa fordelar som Paclical® har visat och den unika
position som Paccal® Vet forvidntas fa pa veterindrmarkna-

den som forsta taxanbaserade likemedel samt ovan nimnda
licens- och distributionsavtal ligger till grund for Bolagets
positiva syn pa framtiden.
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Riskfaktorer

Investeringar i vardepapper ar férenade med risktagande och olika faktorer paverkar
vardet pa Bolagets aktier, likviditet och méjligheter att handla i dessa papper. Potenti-
ella investerare bor darfor beakta de riskfaktorer som beskrivs i prospektet liksom all an-

nan information i detta prospekt som kan paverka ett investeringsbeslut. Sarskilt galler

detta Bolagets status som forsknings- och utvecklingsbolag samt det faktum att Bola-

gets lakemedelskandidater @nnu inte erhallit marknadsgodkénnande och att Bolagets
forsaljningsintakter darvid ar begransade. Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som
kan paverka Bolagets utveckling. Dessa ar pa intet satt rangordnade eller gor ansprak
pa att vara heltickande. Riskfaktorer som i dagslaget inte har identifierats eller inte har
beddmts som betydande kan dnda komma att paverka Bolagets framtida utveckling.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER
Forskning och utveckling

Bolaget bedriver eller kan komma att bedriva studier i bade
klinisk och preklinisk fas for ett antal lakemedelskandidater.
Resultaten av varje saddan studie kan vara oforutsedda och
odnskade och diarmed &r Bolagets relaterade kostnader for-
knippade med stor osdkerhet. Oférutsedda studieresultat kan
leda till att koncept och studier maste omprovas, vilket inne-
béar att nya kompletterande studier kan komma att utforas till
betydande kostnader eller att studierna helt liggs ned. Detta
kan medfora forsenade lanseringar eller helt uteblivna re-
gistreringar av Bolagets ldkemedelskandidater, vilket i sa fall
skulle inverka negativt pa Bolagets tdnkta expansionstakt,
resultat och finansiella stillning.

Rekrytering av patienter

Oasmia har ingatt avtal med flera olika leverantorer av tjans-
ter for kliniska prévningar vid kliniker och sjukhus i flera
olika lander, diribland Belgien, Sverige, Tyskland, Ungern
och USA. Ett viktigt inslag i dessa avtal d&r ombesorjandet av
rekrytering av patienter till de kliniska prévningarna. Om-
fattningen i rekryteringen har relativt stor inverkan pa has-
tigheten i och tidplanen for de kliniska prévningarna. Skulle
en eller flera av dessa leverantdrer sdga upp samarbetsavtalen
och om dessa inte kan erséttas av avtal med andra leverant6-
rer sa kan det leda till forseningar i de kliniska studierna och
ddrmed registreringen av Bolagets lakemedelskandidater. En

sddan forsening kan i sin tur leda till ytterligare kostnader
samt att forviantade intikter skjuts pa framtiden med negativ
inverkan pd Bolagets resultat och finansiella stillning,.

Ansdkan och marknadsgodkinnande av lakemedel

For att ett 1akemedel skall fd marknadsféras och séljas erfor-
dras marknadsgodkdnnande fran berdrd likemedelsmyndig-
het, exempelvis FDA i USA och EMEA i Europa. Ansokan om
marknadsgodkénnande inkluderar omfattande dokumentation
avseende bland annat kliniska resultat, kvalitetssidkring och
produktion och det dr samtidigt viktigt att dokumentationen
uppfyller gillande nationella och internationella krav. Aven
om Bolaget upprittar stora delar av denna dokumentation pa-
rallellt med de kliniska studierna kan det inte uteslutas att ofor-
utsedda omsténdigheter medfor forseningar, vilket skulle f3 till
foljd att ansékan om marknadsgodkdnnande kan komma att
goras senare dn forvintat. Da lakemedelsmyndigheten har stor
frihet avseende handldggningstid och kan komma att begéra
in kompletteringar eller ha andra synpunkter pad ansokan dr
tidpunkten for och dven beviljandet av marknadsgodkénnande
forenat med stor osdkerhet. Det kan sdledes inte uteslutas att
Bolagets likemedelskandidater inte erhaller marknadsgodkan-
nande eller att ett sddant godkdnnande erhdlls vid en senare
tidpunkt dn forvintat. Det kan heller inte uteslutas att Bolaget
behover gora kompletteringar till ansékan vilket kan vara tids-
kravande och medfora oforutsedda kostnader. Ett férsenat eller
uteblivet marknadsgodkdnnande skulle fa en negativ inverkan
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pa Bolagets resultat och finansiella stillning. Se vidare avsnitt
"Betungande avtalsbestimmelser” nedan.

Biverkningar

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomride ligger
inom utveckling av ldkemedel foreligger det en risk for att
patienter som antingen deltar i kliniska studier med Bolagets
produkter eller p4 annat sdtt kommer i kontakt med Bolagets
produkter drabbas av allvarliga biverkningar. Konsekven-
sen av sddana potentiella biverkningar kan bli att ytterligare
kliniska studier av likemedelskandidaternas sdkerhet maste
goras, vilket kan paverka savil fortroendet for Bolaget som
fordroja lansering och darmed paverka Bolagets intéikter,
resultat och finansiella stillning. Andra konsekvenser som
inte kan uteslutas dr att Bolaget kan komma att bli stimt av
patienter som drabbas av biverkningar.

Konkurrens
Det rider stor konkurrens inom lidkemedelsindustrin med
manga tillgdngliga och kommande produkter. Fér Oasmias
vidkommande géller detta séarskilt humanmarknaden for tax-
anbaserad cancerbehandling dar flera etablerade varumarken
som Taxol® (Bristol-Myers Squibb), Taxotere® (Sanofi-Aventis)
och Abraxane® (Abraxis/AstraZeneca) samt generikalikemedel
kan paverka framgéingen for Bolagets likemedelskandida-
ter och ddrmed Bolagets forvintade omséttning och resultat
negativt. For ytterligare information om konkurrenssituation-
en, se kapitel "Marknad”.

Vad giller veterindrmarknaden for behandling av cancer
i hund forvantas konkurrens framst hérréra fran de enda
registrerade cancerlikemedlen pd marknaden, Masivet® (AB
Science) i Europa och Palladia™ (Pfizer) i USA, bada for indi-
kationen mastocytom. Som forsta registrerade likemedel pa
respektive marknad kan Masivet® respektive Palladia™ kom-
ma att uppnd en konkurrensfordel gentemot Oasmias ldkeme-
delskandidat for samma indikation, Paccal® Vet.

Konkurrenssituationen medfor att det dr svart att forutséga
med vilken takt och till vilka volymer Oasmias likemedels-
kandidater kan etablera sig pa respektive marknad (indikation
och geografi) efter ett eventuellt marknadsgodkénnande. Vidare
rader stor osdkerhet kring adekvat prisniva for Oasmias produkt-
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Riskfaktorer

kandidater jamfoért med konkurrerande produkter pad markna-
den. Ndamnda osdkerhet innebér dven en risk for felaktiga inves-
teringsbedomningar varigenom Bolagets forvintade omsétt-
ning, resultat och finansiella stéllning kan paverkas negativt.

Ersdttning fran tredje part

En del av Oasmias produkter forvintas kopas av, eller med-
fora ritt for slutkunden att uppbéra ersittning fran, betalande
tredje part sdsom offentlig sektor eller privata forsdkringsbo-
lag. Fordndringar avseende sadan tredje parts policies samt
formaga att paverka prissittning och efterfrdgan pa lakeme-
del kan komma att paverka Bolagets forvintade omséttning,
resultat och finansiella stéllning negativt.

Obeprovad veterindrmarknad

Marknaden for cancerlikemedel for hund ar ny och obepro-
vad. Foljaktligen ar det svart att bedoma i vilken utstrackning
och hastighet cancerlikemedel kan komma att accepteras av
veterinarer, vilket forsvarar savil uppskattningen av mark-
nadens storlek som forutsigelser av tillvixten for Oasmias
ldkemedelskandidater for denna marknad.

Patent och immateriella tvister

Oasmia gor bedomningen att Bolaget har ett fullgott patent-
skydd pa de marknader som Bolaget bedémer vara relevanta,
daribland Europa, USA och Japan. Det kan dock varken
garanteras att Bolagets fortsatta produktutveckling leder till
patenterbara produkter, eller att nuvarande eller framtida
patentansokningar leder till patent, eller att godkinda patent
ar tillrackliga for att skydda Oasmias rattigheter.

Vidare kan det inte uteslutas att det redan existerar patent
vars skyddsomfang dominerar dver Bolagets patentskydd. Om
sé skulle vara fallet kan innehavaren till sdidant dominerande
patent eventuellt hindra Bolagets exploatering av berdrda
produkter, trots att Bolaget innehar egna patentskydd for
dessa. Om Oasmia inom ramen for sin forskning skulle raka
anvinda sig av substanser eller forfaranden som &r patente-
rade eller patentsdkta av annan, kan innehavaren av dessa
rattigheter eventuellt vidta réttsliga atgarder mot Bolaget.

Det foreligger dven risk att konkurrenter gor intrdng i
Oasmias patentrattigheter och att tvister dirmed kan uppsta.



Riskfaktorer

Dé det aldrig gar att med full sdkerhet siga att ett patent ar
giltigt ar det svart att forutsdga utgdngen av réttsprocesser ro-
rande patent. Kostnaderna for sidana processer dr ofta avse-
virda, varfor de i forekommande fall skulle kunna komma att
paverka Bolagets resultat och finansiella stillning negativt.

Myndighetsrelationer

Oasmias verksamhet dr beroende av tillstdnd fran olika myn-
digheter, savél svenska som utlandska. Det finns en risk for att
nodvindiga tillstdnd inte kan inférskaffas utan omfattande ut-
redningar eller kostnadskrédvande anpassningar av verksamhe-
ten. I det fall verksamhetskritiska tillstand &terkallas kan Bolaget
komma att tvingas upphora med sin verksambhet. Det f6ljer dven
av de distributionsavtal som har ingétts med Orion Corporation
och Abbott laboratories att dessa kan sdgas upp om marknads-
tillstand inte erhalls eller dras tillbaka. Betraffande distributions-
avtalet med Nippon Zenyaku Kogyo Co. Ltd kan detta sidgas upp
for det fall Oasmia inte uppfyller sina dtagande under avtalet
t.ex. att uppfylla de avtalsenliga forpliktelserna i samband med
erhallande av marknadstillstind om detta utgor ett vasentligt
avtalsbrott. Se vidare "Betungande avtalsbestimmelser” nedan.

BOLAGSSPECIFIKA RISKER

Beroende av Paccal® Vet och Paclical®

Endast tre av Bolagets likemedelskandidater befinner sig i
klinisk fas. Paccal® Vet och Paclical® &r bada i klinisk fas III
(i studien med Paccal® Vet behandlades den sista patienten
i februari 2010 och preliminira studieresultat har sam-
manstallts). Paccal® Vet berdknas erhalla marknadsgodkén-
nande i USA och i EU under andra halvaret 2010. Paclical®
berdknas erhélla marknadsgodkénnande i EU fore utgangen
av tredje kvartalet 2011 och i USA under 2012. Doxophos®
Vet gick in i fas I/II i mars 2010.

En stor del av Bolagets bedomda tillgangsviarde ar darfor
hanforligt till utvecklingen, marknadsgodkdnnandet och kom-
mersialiseringen av Paccal® Vet och Paclical®. Detta beroende
medfor att det foreligger risk for en negativ inverkan pa Bola-
gets redovisade tillgangsvérde, liksom Bolagets framtida om-
sittning, resultat och finansiella stillning, om nagon del av
Bolagets utveckling och kommersialisering av dessa tva pro-
duktkandidater inte gar sdsom planerat.

Samarbeten

Oasmias strategi for vidare utveckling och kommersialisering
av dess produktkandidater bygger pa samarbetsavtal med stor-
re internationella eller regionala likemedelsforetag. Oasmias
tillvdxt ar darvid i hog grad beroende av uppréttandet av sa-
dana samarbeten. For ndrvarande har Bolaget ingatt tre vik-
tiga samarbeten, ett med Orion Corporation avseende Paclical®
i Norden respektive Paccal® Vet i storre delen av Europa, ett
med Abbott Laboratories avseende Paccal® Vet i USA och Ka-
nada och ett med Nippon Zenyaku Kogyo Co. Ltd avseende
Paccal® Vet i Japan. (for ytterligare information, se avsnitt
"Visentliga avtal” i kapitel "Legal information och komplet-
terande upplysningar”). Om viktiga samarbeten inte kan ingés,
sigs upp eller fungerar otillfredsstdllande kan detta paverka
Bolagets fortsatta utveckling, tillvixt och finansiella stillning
negativt.

Betungande avtalsbestimmelser

De licens- och distributionsavtal som Bolaget har ingatt med
Orion Corporation ("Orion”) avseende Paclical® och Paccal® Vet
innehéller vissa betungande bestimmelser som skulle kunna
inverka negativt pa Bolagets tillvixt och finansiella stéllning.

Enligt avtalet avseende Paclical® kan Bolaget bli aterbetal-
ningsskyldigt i relation till de milstolpsbetalningar som tidiga-
re erhallits (2,0 MEUR) och tvingat att utge betalning till Orion
om Bolaget inte anséker om marknadsféringstillstdnd i enlig-
het med den till avtalet bilagda tidplanen (senast juni 2011)
och Orion viljer att sdga upp avtalet pa denna grund. Aterbe-
talningsskyldigheten kan komma att uppga till 1,0 MEUR. Det
saknas idag anledning att anta att sidan ansdkan inte kommer
att kunna ges in enligt tidplanen. Vidare har Orion ritt att siga
upp avtalet for det fall marknadsgodkédnnande inte erhalls fore
utgangen av det tredje kvartalet 2011.

Enligt avtalet avseende Paccal® Vet kan Bolaget bli aterbe-
talningsskyldigt i relation till de milstolpsbetalningar som ti-
digare erhallits (4,0 MEUR) och tvingas att utge betalning till
Orion om Bolaget inte anséker om och erhdller marknadsf6-
ringstillstdnd i enlighet med den till avtalet bilagda tidplanen
(fére utgangen av 2010 respektive 30 juni 2011) och Orion
viljer att siga upp avtalet pa denna grund. Aterbetalnings-
skyldigheten kan sammanlagt komma att uppga till 2,025
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MEUR. Det saknas idag anledning att anta att sidan ansékan
inte kommer att kunna ges in enligt tidplanen.

Orion har vidare rétt att siga upp avtalen pa andra grunder,
bland annat om marknadsforingstillstand aterkallas eller om
det inte ldngre dr kommersiellt mojligt for Orion att fullfélja
avtalen. Vidare har Orion ritt till royalties om fem procent
av nettoforsiljningen av Paccal® Vet i territoriet om Bolaget
sdger upp exklusiviteten enligt avtalet p4 grund av att Orion
inte har uppnatt de avtalade inkopsnivaerna.

Bolaget bedomer att ansékan om marknadsforingstillstand
avseende Paccal® Vet och Paclical® kommer att lamnas in till
likemedelsmyndigheten i Europa (EMEA) under andra halvaret
2010 respektive under forsta halvéret 2011.

Vad giller det distributionsavtal som Bolaget har ingatt med
Abbott Laboratories ("Abbott”) si kan detta avtal nidr som helst
ségas upp av Abbott om det inte ldngre dr mojligt for Abbott att
fullfélja detsamma. Vidare har Abbott rétt att erhalla aterbetal-
ning av 2,0 MUSD utav de 5,0 MUSD som Abbott i enlighet med
avtalet har betalat till Oasmia i en forsta milstolpsbetalning. Sddan
aterbetalning skall goras for det fall Oasmia inte lyckas erhalla ett
marknadsgodkinnande enligt avtalet fore den 1 maj 2014. Darvid
skall Abbott dven dga rétt att sdga upp avtalet och automatiskt er-
halla en exklusiv, oaterkallelig, fullt ut betald och royaltylos licens
och ritt till Oasmias patent, 6vriga immateriella rittigheter och
forbattringar hianforliga till Paccal® Vet for att anvénda, tillverka,
sublicensiera, importera och sélja produkten i USA och Kanada.

Betriffande distributionsavtalet med Nippon Zenyaku Ko-
gyo Co. Ltd ("Nippon Zenyaku Kogyo”) har Nippon Zenyaku
Kogyo Co. Ltd ratt att erhalla aterbetalning av de 0,55 MEUR
som Nippon Zenyaku Kogyo Co. Ltd i enlighet med avtalet be-
talat till Oasmia i en forsta milstolpsbetalning. Sddan aterbetal-
ning skall goras for det fall ett marknadsgodkinnande inte kan
erhéllas pa grund av oundvikliga omstindigheter som ligger
utanfor Nippon Zenyaku Kogyo Co. Ltds kontroll. Vidare skall
aterbetalningen goras for dels de 0,55 MEUR som redan har
erlagts och dels de 0,7 MEUR som Nippon Zenyaku Kogyo skall
erligga vid ett marknadsgodkénnande for det fall Bolaget gor
sig skyldigt till avtalsbrott som leder till avtalets upphdérande
eller forsumlighet som omojliggor ett marknadsgodkinnande
eller om produkten dras tillbaka.
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Bolaget dr vidare ersittningsskyldigt gentemot Nippon Ze-
nyaku Kogyo for det fall produkten inte haller avtalad kva-
litetsniva; exempelvis skall Bolaget ersitta alla kostnader for
ett tillbakadragande av produkten, samt halla Nippon Zenya-
ku Kogyo skadeslésa for vad som riktas mot dem pa grund av
personskador eller dodsfall.

Nippon Zenyaku Kogyo har dven ritt att, for det fall Bola-
get inte kan leverera produkten under en tid av tre manader,
begira att Bolaget lagger ut produkten pa en annan tillver-
kare, att overenskommas mellan parterna, fram till dess att
Bolaget ater kan leverera.

Nippon Zenyaku Kogyo har dven rétt att begéra att Bolaget
deponerar information om tillverkningen hos en tredjeman,
att anviandas av en annan tillverkare fér det som Bolaget inte
kan leverera, enligt ovan.

Se vidare om dessa avtal under avsnitt "Visentliga avtal” i
kapitel "Legal information och kompletterande upplysningar”

Redovisning av milstolpsbetalningar
De licens- och distributionsavtal som Bolaget framgent forvéntas
ingd kan komma att innehalla klausuler som innebér att Bolaget
blir terbetalningsskyldigt for hela eller delar av tidigare erhallna
milstolpshetalningar om inte vissa kriterier uppfylls. For det fall
Oasmia bedomer risken for att aterbetalningsskyldighet skall
uppsta som icke forsumbar gors en reservering vid den tidpunkt
dd milstolpsbetalningen faller ut. Detta innebér att en del av
milstolpsbetalningen redovisas som skuld i balansrakningen till
dess att risk for aterbetalningsskyldighet inte lingre foreligger.
De licens- och distributionsavtal som Bolaget har ingétt inne-
haller klausuler som innebér att Bolaget kan bli aterbetalnings-
skyldigt for delar av erhédllna milstolpsbetalningar om inte vissa
kriterier uppfylls. Vidare kan de licens- och distributionsavtal
som Bolaget framgent forvantas ingd ocksa komma att innehélla
s&dana klausuler som innebér att Bolaget kan bli aterbetalnings-
skyldigt for hela eller delar av erhallna milstolpsbetalningar.
For det fall Bolaget initialt bedémer att risken for att sidan
aterbetalningsskyldighet skall uppsté ar forsumbar intiktsfors
hela milstolpsbetalningen, inklusive den del som potentiellt
kan bli foremal for aterbetalningsskyldighet. I detta fall sker
saledes ingen reservering i balansrdkningen.



Riskfaktorer

Om Bolaget i ett senare skede far anledning att revidera sin ini-
tiala beddmning och dérvid beddmer att risken for aterbetalning
inte langre dr forsumbar kommer beloppet som potentiellt kan
medfora aterbetalningsskyldighet reserveras i balansrikningen
och tidigare intikter reduceras med motsvarande belopp.

For det fall Oasmia initialt bedomer risken for att aterbetal-
ningsskyldighet skall uppsta som icke férsumbar gors en reser-
vering vid den tidpunkt da milstolpsbetalningen faller ut. Detta
innebér att den del av milstolpsbetalningen som potentiellt &r
foremal for aterbetalningsskyldighet redovisas som skuld i ba-
lansrdkningen till dess att sddan risk for aterbetalningsskyldig-
het inte langre foreligger eller att terbetalning sker.

Avseende licens- och distributionsavtalen med Orion, under
vilka initiala milstolpsbetalningar om sammanlagt 6 MEUR
erhallits, har ingen reservering gjorts i ridkenskaperna, da
Bolaget bedomt risken for att aterbetalningsskyldighet skall
uppstd som forsumbar. Den eventuella aterbetalningsskyldig-
heten kan hogst komma att uppga till 3,025 MEUR. Avseende
distributionsavtalet med Abbott, under vilket en milstolpsbe-
talning om 5 MUSD erhélls i samband med avtalets ingéende,
har Bolaget gjort en reservering i rikenskaperna, motsvaran-
de det belopp som en eventuell dterbetalningsskyldighet avser
(2 MUSD), da Bolaget bedomt risken for att aterbetalnings-
skyldighet skall uppsta som icke forsumbar. Avseende distri-
butionsavtalet med Nippon Zenyaku Kogyo, under vilket en
initial milstolpsbetalning om 0,55 MEUR erhallits, har ingen
reservering gjorts i rikenskaperna, da Bolaget bedémt risken
for att aterbetalningsskyldighet skall uppstd som férsumbar.
Den eventuella aterbetalningsskyldigheten kan komma att
uppga till hela det erhallna beloppet.

Forsdljning via samarbetspartners och l6nsamhet

Oasmias affarsmodell bygger pa forsiljning av Bolagets pro-
dukter via storre internationella eller regionala likemedels-
foretag med vilka samarbetsavtal har ingdtts eller forvintas
kunna ingas (se "Samarbeten” ovan). En vanlig bestimmelse
i sddana samarbetsavtal dr att produktens pris pa markna-
den bestdms av Oasmias samarbetspartner. Vidare ar forsilj-
ningen av Oasmias produkter, och dirmed Bolagets intikter,
beroende av i vilken utstrickning dessa samarbetspartners

lyckas bearbeta och penetrera ber6rda marknader. Oasmias
affarsmodell bygger ocksa pé att volymtillverkning av Bola-
gets produkter sker via etablerade kontraktstillverkare med en
effektiv produktion (se "Produktion” nedan).

Vid prospektets datering hade Bolaget inte ingétt nagra
avtal om produktion varvid de kommersiella villkoren for sa-
dana avtal fortfarande inte &ar helt klara. Darvid foreligger
en osdkerhet om den l6nsamhet som Bolaget i framtiden kan
uppné genom forsiljningen av Bolagets ldkemedelskandidater
efter att de har erhéllit marknadsgodkdnnanden. Sammanta-
get finns det en risk att Bolagets forvintade intikter dverskat-
tas och att Bolagets forvantade kostnader underskattas.

Icke uthalliga intaktskallor

Oasmias affirs- och intdktsmodell bygger pa licens- och dist-
ributionsavtal med sa kallade milstolpsbetalningar. Sddana
milstolpsbetalningar forvintas utgéra den dominerande in-
taktskillan fram till dess att Oasmia har erhéllit marknads-
godkinnande for en eller flera av sina likemedelskandidater
och ett par ar darefter. Aven om milstolpsbetalningar pa kort
och medellang sikt forvintas vara en betydande och viktig in-
taktskélla sa utgor de inte en uthéllig intjdning varfér Oasmia
pa lingre sikt dr beroende av en lyckad kommersialisering
och marknadsintroduktion av Bolagets likemedelskandidater.
Dérvid foreligger det en risk att Bolagets omséittning och re-
sultat kan variera kraftigt frdn en period till en annan.

Produktion

Bolagets egen produktionsanlidggning tilldter produktion upp
till pilotskala bade av utvecklingssubstanser och av den fardiga
produkten. Tillverkning i fullskala kommer att ske hos kon-
traktstillverkare. Uppskalning och teknik6verforing har inletts.
De tekniker som anvidnds av Bolaget &r av industriell stan-
dard béade for substanser och for firdig produkt d&ven om de &r
forknippade med sirskild kunskap som utvecklats internt hos
Bolaget. Skulle det visa sig att tekniken &r svarare dn befarat
att skala upp kan det férsena implementeringen av fullskale-
produktionen, och paverka lanseringstidpunkterna for Bolagets
lakemedelskandidater med negativ inverkan pa Bolagets resultat
och finansiella stéllning.
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Den teknik- och kunskapsoverforing som oundvikligen be-
hover ske till kontraktstillverkare infér och i samband med
produktionen medfdr dven en risk for okontrollerad spridning
och kopiering av koncept, metoder och processer hanforliga
till Bolagets produkter. Sddan okontrollerad spridning och
kopiering skulle kunna skada Bolaget om den anvinds for
framstillning av konkurrerande likemedel eller om den pa
annat sitt utnyttjas kommersiellt utan ekonomisk kompen-
sation for Oasmia. Aven om Oasmia anvinder sekretessavtal
samt stravar efter att internt behalla kunskap om och kontroll
over de mest kiinsliga komponenterna vid framstéillningen av
Bolagets produkter sa finns det inga garantier for att okon-
trollerad spridning och kopiering inte kan komma att ske.

I samband med uppskalning skall validering av fullska-
leproduktion ske och dokumentation ldmnas till relevanta
registreringsmyndigheter (till exempel EMEA och FDA). Dessa
myndigheter maste godkdnna produkterna hos den tillverkare
som Bolaget valt. Ar dokumentationen inte komplett finns
risk att produktlanseringen forsenas.

Nyckelpersoner

Oasmia &r i hog grad beroende av Bolagets ledande befatt-
ningshavare och andra nyckelpersoner. Om Oasmia skulle
forlora ndgon av sina nyckelmedarbetare skulle detta kunna
forsena eller orsaka avbrott i forskningsprogram eller utveck-
ling, utlicensiering eller kommersialisering av Bolagets pro-
duktkandidater. Oasmia &r beroende av kvalificerad arbets-
kraft for att kunna bedriva kvalitativ forskning och relaterad
verksamhet. Eftersom Oasmia forvintas expandera kraftigt
under kommande ar foreligger det ett relativt stort rekryte-
ringsbehov inom funktionerna produktion och regulatoriskt.
Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna rekrytera
det antal nya kvalificerade medarbetare som darvid kréivs.
Saledes foreligger det en risk att brist pa eller svarigheter att
rekrytera sddan arbetskraft kan komma att paverka Bolagets
vidare expansionstakt och tillvixt negativt.

Anstéllningsavtal och immateriella rattigheter

Anstéllningsavtalen for Bolagets nyckelpersoner innehéaller
inga bestimmelser om att nyckelpersonernas eventuella upp-
finningar och/eller andra immateriella rittigheter skall tillhora
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Riskfaktorer

Bolaget. Inte heller innehéller de nagra konkurrens- eller varv-
ningsférbud for nyckelpersonerna efter anstéllningens uppho-
rande. Detta faktum ar en risk som kan inverka negativt pa
Bolaget om nagon av Bolagets nyckelpersoner lamnar Bolaget
och véljer att engagera sig i en konkurrerande verksambhet.

Inflytande i dotterbolag

Oasmia dger 51 procent av GlucoGene Pharma AB och kan dir-
for inte fatta beslut som kriver kvalificerad majoritet utan de
andra dgarnas samtycke. Ovriga aktiesgare ir fem personer.

FINANSIELLA RISKER
Valutakinslighet
Under rikenskapsaret 2009/10 hade Oasmia en nettoexpo-
nering mot USD d& Bolagets intdkter i denna valuta dver-
steg kostnaderna. Framgent forviantas dven en nettoexpone-
ring mot EUR (se dven avsnitt "Valutakdnslighet” i kapitel
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen”). Givet att
dessa nettoexponeringar kvarstar osdkrade sa kan forandringar
i vixelkurserna EUR/SEK respektive USD/SEK komma att pa-
verka Bolagets resultat och finansiella stillning negativt.

En stark EUR forsdmrar dven forutsittningarna for parallell-
import av ldkemedel.

Skatt

Med anledning av 6vergangen till IFRS och att tidigare re-
dovisningsprinciper tillimpats felaktigt redovisas justeringar/
rittelser i arsredovisningen for rikenskapsaret 2007/08. Av
ett uttalande fran RSV (2000:1) framgar att justeringar med
anledning av dndrade redovisningsprinciper skall ske det in-
komstar omrikningen kommer till uttryck i ridkenskaperna.
Bolaget har genomfort sddan rittelse i inkomstdeklarationen
avseende 2009 ars taxering. Den skatteméssiga justeringen
uppgar till 40,4 MSEK varigenom det skatteméssiga under-
skottet i Oasmia enligt inlimnad deklaration uppgar till 70,5
MSEK. Det kan emellertid inte garanteras att vare sig princi-
perna, beloppen eller den skatteméssiga konsekvensen avse-
ende justeringen dr korrekta varvid det skatteméssiga under-
skottet i Oasmia kan komma att uppga till annat belopp dn
vad som har redovisats av Bolaget.



Riskfaktorer

Finansiering
Aven om styrelsen bedomer att Bolaget ir tillrickligt kapitali-
serat for den kommande tolvmanadersperioden med avseende
pa antagen utvecklings- och registreringsplan, vilken inom
denna tidsperiod foretrddesvis dr fokuserad pd den fortsatta
utvecklingen av Paccal® Vet respektive Paclical®, kommer yt-
terligare kapital att erfordras for fortsatta studier avseende de
ovriga likemedelskandidaterna. Eftersom Bolaget planerar att
endast fortsdtta sddana studier om och nir eventuell finansie-
ring foreligger genom erhéallna licens- och/eller milstolpsbetal-
ningar fran nya eller befintliga licens- och distributionsavtal,
kan tidplanen for de 6vriga lakemedelskandidaterna komma att
forsenas och eventuella intdkter att skjutas pa framtiden med
negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stillning.
Det skall heller inte uteslutas att Bolaget, for att ticka ett
framtida kapitalbehov utnyttjar befintlig kreditfacilitet fran
huvudigaren Oasmia S.A. eller soker andra méjligheter till fi-
nansiering, inklusive lanat eller eget kapital. Det finns dock
inga garantier for att Oasmia S.A. kan fullgdra sina ataganden
i enlighet med avtalad kreditfacilitet eftersom de sdkerheter
som Oasmia S.A. i sin tur har ldmnat till tredje part (Banque
Carnegie Luxemburg S.A.) inte ger Osmia S.A. en ovillkorad
ratt till motsvarande kreditbelopp (se vidare avsnitt "Finansiel-
la lanetransaktioner med nirstdende ” i kapitel "Legal informa-
tion och kompletterande upplysningar”). Det finns heller inga
garantier for att sidan annan finansiering kan anskaffas fran
var tid till annan eller att villkoren for sidan annan finansie-
ring dr acceptabla for Bolaget och dess aktiedgare. Till exempel
kan en nyemission av aktier i Bolaget komma att medfora en
utspadning for befintliga aktiedgare, sarskilt om saddan aktie-
dgare ar bosatt eller hemmahorande i annat land &n Sverige
dar det till foljd av sddan jurisdiktions regler krivs ytterligare
registreringsatgirder dn de som Bolaget av rimlighetsskél kan
vidta vid ett eventuellt erbjudande om aktieteckning,.

Agarkoncentration
Bolagets storsta dgare dr holdingbolaget Oasmia S.A. Genom
sitt dgande, vilket uppgéar till 64,1 procent, kan Oasmia S.A.

utova ett betydande inflytande 6ver viktiga beslut som kriver
aktiedgarnas godkdnnande, diribland tillsdttande och avsittan-
de av styrelseledaméter, eventuella forslag till fusioner, konsoli-
dering eller forséiljning av samtliga eller i stort sett alla Bolagets
tillgdngar. Vidare kan Oasmia S.A. forhindra eller forsvara ett
offentligt uppkopserbjudande av Bolaget och/eller vidta andra
atgirder, vilka kan paverka virdet pa Bolagets aktie negativt.

Utdelning

Bolaget har hittills aldrig lamnat ndgon utdelning. Eftersom
Oasmia under de ndrmaste dren kommer att befinna sig i en
fas av utveckling av Bolagets produktportf6lj kommer even-
tuellt 6verskott av kapital att investeras i verksamheten. Sty-
relsen har till f6ljd av detta inte for avsikt att féresld nagon
utdelning for innevarande ar eller att binda sig vid en fast
utdelningsandel. Om Oasmias kassafléden fran den I6pande
verksamheten dérefter overstiger Bolagets kapitalbehov av-
ser styrelsen foresld bolagsstimman att besluta om utdelning.
Inga garantier kan dock lamnas for att vare sig framtida kassa-
floden kommer att 6verstiga Bolagets kapitalbehov eller att
bolagsstimma kommer att besluta om framtida utdelningar.

VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER

Handel i Bolagets aktie

Bolagets aktie dr for narvarande noterad pa NGM Equity och
Bolaget har ingatt ett avtal med Remium AB om likviditets-
garanti for att minska skillnaden mellan kép- och siljkurs
samt frimja handeln i aktien. Ett upphorande av likviditets-
garantin skulle komma att forsdmra likviditeten i aktien. Bo-
laget har ansokt om notering pA NASDAQ OMX Stockholms
huvudlista. Det dr svart att forutse vilket intresse Bolagets
aktie kommer att fa vid ett eventuellt byte av handelsplats.
Om likvid handel inte kan utvecklas eller om sddan handel
inte blir varaktig kan det medfora svarigheter for aktiedgare
att silja sina aktier.
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Bakgrund och motiv

Oasmia har sin bakgrund i ett forskningsprojekt fran borjan av 90-talet. Forskning om cellens naturliga aldrande och dod
gav av en tillfallighet upphov till den upptéckt av en ny och unik excipient som idag utgér Bolagets nanoteknologiska
plattform, XR-17. Firman registrerades 1999 for att kommersialisera och dra nytta av upptickterna i form av nya ldke-
medel. Stor vikt lades da som nu pa utvecklingen av patenterade likemedel utifran identifierade kliniska behov.

Ar 2000 etablerades Bolaget i Uppsala och forskningen inriktades mot omradet cancerlikemedel, dir stora utvecklings-
mojligheter hade identifierats for flera substanser. Under 2004 och 2005 pabdrjades de forsta kliniska studierna med tva
mycket lovande likemedelskandidater: Paclical® och Paccal® Vet. De indikationer som Bolaget i forsta hand prioriterar ar
aggstockscancer for Paclical® och mastocytom for Paccal® Vet.

Forsknings- och utvecklingsarbetet har fortsatt i positiv riktning. 2006 erholl Oasmia SME-status hos EMEA och Paclical®
erholl sirlikemedelsstatus for behandling av dggstockscancer i EU. Under 2007 och 2008 gick Paccal® Vet respektive
Paclical® in i klinisk fas III. Under 2009 beviljades Oasmia sdrlakemedelsstatus av FDA for Paclical® avseende indikationen
aggstockscancer. Vidare beviljades Oasmia MUMS-status' av FDA for Paccal® Vet avseende indikationen mastocytom grad
1T och 1IT hos hundar. I februari 2010 behandlades den sista patienten i fas IlI-studien med Paccal® Vet. De preliminéra stu-
dieresultaten visar pa en signifikant béttre klinisk effekt jamfort med kontrollgruppen som behandlats med den aktiva kon-
trollsubstansen Lomustin. Paccal® Vet berdknas erhalla marknadsgodkénnande i USA och i EU under andra halvaret 2010.
Paclical® beridknas erhalla marknadsgodkéinnande i EU fore utgdngen av tredje kvartalet 2011 och i USA under 2012.

Viktiga milstolpar &r dven de licens- och distributionsavtal som Oasmia har ingdtt med Orion Corporation, Finland res-
pektive Abbott Laboratories, USA. Sammanlagt uppgar licensintdkterna under dessa avtal som mest till 14,25 MEUR res-
pektive 19,0 MUSD plus royalties som Oasmia erhéller vid eventuell framtida forsiljning av Paclical® i Norden och Paccal®
Vet i stérre delen av Europa, USA och Kanada. I april 2010 tecknade Oasmia ett distributionsavtal med Nippon Zenyaku
Kogyo Co. Ltd. Sammanlagt uppgar licensintdkterna under detta avtal till 3,25 MEUR plus royalties pa all eventuell fram-
tida forsiljning av Paccal® Vet i Japan.

Oasmias aktier togs upp till handel p4 NGM Nordic MTF under 2005. I september 2007 bytte Oasmia handelsplats till
NGM Equity. I takt med Oasmias positiva utveckling har kraven pa en mer adekvat handelsplats vuxit fram.

I syfte att 6ka intresset for Bolaget, uppna dkad likviditet och darmed en effektivare prissittning av aktien, samt attrahera
nya kategorier av aktiedgare, har Oasmia sedermera ansdkt om notering pA NASDAQ OMX Stockholms huvudlista. Férsta
dag for handel med med Oasmias aktie pA NASDAQ OMX Stockholm beridknas bli den 24 juni 2010.

Styrelsen i Oasmia dr ansvarig for innehdllet i detta prospekt. Hirmed forsikras att styrelsen har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsdtgdrder for att sikerstilla att uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen vet, dverrensstimmer med de faktiska
forhdllandena och att ingenting dr uteldimnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Uppsala den 17 juni 2010

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information om MUMS-status (Minor Uses and Minor Species) se avsnitt "Veterinarmedicin” i kapitel "Oasmias produktportfolj"
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Marknad

ONKOLOGIMARKNADEN

Cancer ir en sjukdom som arligen drabbar miljontals ménnis-
kor virlden 6ver och som pa grund av sin komplexitet utgor en
speciell utmaning inom medicinsk forskning. Cancer behandlas
med kirurgi, stralningsterapi, cytostatika (kemoterapi) eller im-
munohormonella likemedel. Det mest 6nskvérda ar att kunna
avligsna all tumorvivnad med ett kirurgiskt ingrepp. Dock kan
detta vara svart eller i vissa fall oméjligt om sjukdomen spri-
dit sig till omkringliggande vivnad eller till ytterligare organ.
Cancerbehandlingarna har successivt utvecklats och forbétt-
rats samtidigt som forbéttrad diagnostik har lett till att fler
cancerfall uppticks tidigare da de lattare kan behandlas. Detta
kan exemplifieras av att den relativa femarséverlevnaden for
min i Sverige fordubblats pa trettio ar, fran 30 till 60 procent.
For kvinnor har motsvarande 6verlevnad okat frén 42 till 64
procent.! Dock finns det fortfarande behov som inte tillgodoses
av befintliga ldkemedel. Exempelvis ar effektiviteten hos lake-
medel for vissa typer av svarbehandlade cancerindikationer,
som exempelvis tumorer i lunga, bukspottkortel och njure fort-
farande 14g. Det senaste tillskottet till cancerbehandling &r att
malstyrda likemedel anvinds i kombination med cytostatika
for att uppna bésta effekt.

Under 2007 var de fem vanligaste cancerformerna i virl-
den lungcancer, brostcancer (hos kvinnor), kolorektalcancer
(tjock- och dndtarm), magsickscancer och prostatacancer.?

Onkologimarknaden kan delas in i likemedel, vird och
diagnostik. Likemedelsomradet innefattar cytostatika, mal-
styrda likemedel och immunohormonella likemedel. Samt-
liga Oasmias lakemedelskandidater aterfinns inom det storsta
lakemedelssegmentet, cytostatika. Oasmias framsta ldkeme-
delskandidater med avseende pa forvantad tid till marknads-
registrering baseras bada pa taxanen® paklitaxel.

Bakomliggande orsaker till cancer

Det anses att mellan fem och tio procent av alla cancerfall be-
ror pa arftliga faktorer men det gar aldrig att entydigt fastsla
orsaken bakom ett enskilt fall. I 6vrigt dr ett antal riskfaktorer
kopplade till cancerutveckling kéinda, varav den mest bety-
delsefulla dr rokning. Andra allméinna riskfaktorer som anses
vara bidragande orsaker till cancer dr exempelvis stor alko-
holkonsumtion, ohdlsosam kost, fetma och otillricklig mo-

tion. For vissa cancersjukdomar finns speciella riskfaktorer,
exempelvis okar solexponering risken for malignt melanom.
Risken att drabbas av cancer okar kraftigt efter 45-arsildern.
Mer &n 60 procent av de som drabbades av cancer i Sverige
ar 2007 var 65 ar eller dldre. Orsaken kan bland annat tillskri-
vas att skadorna i cellernas DNA blir allt fler med aren, samt
att cellernas formaga att forhindra och reparera dessa skador
forsamras i takt med att vdvnaderna blir dldre. Férhojd risk
for cancer ar siledes en ofrankomlig del av den ménskliga
aldrandeprocessen.*

MARKNAD - HUMAN
Ar 2007 orsakades cirka 7,6 miljoner dédsfall globalt av can-
cer, denna siffra berdknas stiga till mellan 13 och 17 miljoner
ar 2030.° I USA orsakas cirka 25 procent av samtliga dodsfall
av cancer, vilket innebér att cancer dr den nist vanligaste
dodsorsaken efter hjdrtsjukdomar.®

Pa global basis uppskattas det att cancerincidensen’ upp-
gick till 12,4 miljoner under 2008.% 1 Europa var cancerin-
cidensen for 2006 cirka 3,2 miljoner, vilket var en 6kning
med 300 000 fran 2004.° Under 2007 diagnostiserades over
50 000 nya fall av cancer i Sverige varvid okningstakten
har uppgétt till 1,7 procent per ar de senaste tjugo aren. I
Sverige, likvédl som i Europa, beror ékningen i antalet can-
cerfall till storsta delen pa den aldrande befolkningen.® Ar
2009 var cirka 520 miljoner minniskor eller motsvarande 7,7
procent av den globala populationen &ldre dn 65 ar. Detta
antal forviantas oka till cirka 722 miljoner manniskor, mot-
svarande 9,6 procent av den globala populationen, r 2020."

' Cancerfondsrapporten 2007, Cancerfonden.

% Cancerfondsrapporten 2009, Cancerfonden.

* En grupp kemikalier som ursprungligen utvecklats fran idegran.

*# Cancer i siffror 2009, Socialstyrelsen och Cancerfonden.

> WHO, International Agency for Research on Cancer, World Cancer Report 2008.
& American Cancer Society, 2006.

7 Antal nya fall av cancer som diagnostiserades under aret.

8 WHO, International Agency for Research on Cancer, World Cancer Report 2008.
% Cancerfondsrapporten, 2007, Cancerfonden.

"°Cancer i siffror 2009, Socialstyrelsen och Cancerfonden; Cancerfondsrapporten
2009, Cancerfonden.
""U.S. Census Bureau.
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Insjuknande i cancer i 5-arsklasser, Sverige
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Kélla: Cancer i siffror 2009, Socialstyrelsen och Cancerfonden.

Under 2008 fick cirka 1,4 miljoner personer i USA diagnosen
cancer, av dessa var 750000 min och 690000 var kvinnor.
Cirka 21000 personer, motsvarande tre procent av de drab-
bade kvinnorna, diagnostiserades med dggstockscancer. Sta-
tistiska berdkningar indikerar att en utav 71 amerikanska
kvinnor kommer att drabbas av dggstockscancer under sin
livstid.! Under 2002 diagnostiserades 204 000 nya fall av 4gg-
stockscancer globalt.?

Cancerincidens for kvinnor 2008, USA
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Kélla: American Cancer Society, 2008.
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Marknad

Cancerincidens for man 2008, USA
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Kélla: American Cancer Society, 2008.

Ar 2005 uppgick cancerprevalensen i USA till cirka 10,7 mil-
joner, vilket innebér att 10,7 miljoner personer i USA hade
haft eller bar pa en eller flera tumérer vid denna tidpunkt.
De storsta indikationerna var brostcancer, prostatacancer
och kolorektalcancer som tillsammans utgjorde cirka 55 pro-
cent av prevalenstalet. Av den totala prevalensen utgjordes
cirka 170000 fall av dggstockscancer.’ Ar 2005 uppgick den
femdariga cancerprevalensen i Japan till cirka 1,8 miljoner.
De storsta indikationerna, kolorektalcancer, magcancer och
brostcancer utgjorde cirka 49 procent av prevalenstalet. Ar
2007 uppgick cancerprevalensen i Sverige till 385000, varav
cirka 8 000 fall utgjordes av dggstockscancer.®

' American Cancer Society, 2008.

2World Cancer Report 2008, International Agency for Research on Cancer, WHO.
3SEER Cancer Statistics Review 1975-2005, National Cancer Institute.

*Cancer Statistics in Japan '07.

®Cancer i siffror 2009, Socialstyrelsen och Cancerfonden.



Marknad

Cancerprevalens 2005, USA
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Kélla: SEER Cancer Statistics Review 1975-2005, National Cancer Institute.

Femarig cancerprevalens 2005, Japan
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Kélla: Cancer Statistics in Japan '07.

Marknadens storlek

Den globala onkologimarknaden omsatte cirka 57 miljarder
USD under 2006, varav cirka 36 miljarder USD inom ldkemedel,
19 miljarder USD inom vard och cirka 2 miljarder USD inom
diagnostik. Onkologimarknaden férvéntas vixa med i genom-
snitt 11 procent per ar, vilket dr ungefar dubbelt s& fort som

den 6vriga lakemedelssektorn, och uppga till cirka 92 miljarder
USD 2011. Tillvixten bedéms huvudsakligen vara hanforlig till
okande cancerincidens, 6kade kostnader for behandling samt
storre behandlingsmgjligheter. Under 2006 stod cytostatika for
cirka 50 procent, motsvarande cirka 18 miljarder USD, av den
globala omsittningen inom ldkemedelssegmentet.'

Den globala onkologimarknadens omsdttning per kategori,
miljarder USD, 2006

Diagnostik, 2,0 (3%)

Vard, 19,3 (34%)

Lakemedel, 35,6 (63%)

Kélla: Up or out in oncology, Bionest Partners, 2:nd edition, 2007.

Den globala lakemedelsmarknadens omsattning per
segment, miljarder USD, 2006

Ovriga lskemedel, 3,6 (10%)

Malstyrda likemedel, 14,3 (400%)

Cytostatika, 17,6 (50%)

Kélla: Up or out in oncology, Bionest Partners, 2:nd edition, 2007.

Taxaner
For ndrvarande anvinds tva taxaner vid behandling av can-
cer: paklitaxel och docetaxel.

"Up or out in oncology, Bionest Partners, 2:nd edition, 2007; American Cancer
Society, 2008.
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Aktiv substans Varumirke (Bolag)

Paklitaxel Taxol® (Bristol-Myers Squibb), generika

Docetaxel Taxotere® (Sanofi-Aventis)

Nanopartikulart paklitaxel Abraxane® (Abraxis/AstraZeneca)

Paklitaxel och docetaxel anvinds for behandling av flera
indikationer medan nanopartikulért paklitaxel endast &r god-
ként for metastaserande brdstcancer. Paklitaxelsubstanser har
lange tillhort de frimsta behandlingsalternativen fér cancer
i dggstock, brost och lunga (icke-smacellig lungcancer/NS-
CLC). Paklitaxel har anvints i kombination med andra cellgif-
ter (Cis- och Karboplatin) vid behandling av dggstocks- och
lungcancer dir tumoren spridit sig och ansetts vara mycket
svarbehandlad. Bade paklitaxel och docetaxel har framgangs-
rikt anvints vid behandling av elakartad brostcancer.

Den stora anvdndningen av paklitaxel och docetaxel grun-
dar sig pa indikationsbredd samt en vil dokumenterad effek-
tivitets- och biverkningsprofil. Patentet pa Taxol® (paklitaxel)
har 16pt ut, vilket har medfort att ett flertal billigare generiska
substitut nu finns pa marknaden. Patentet pa Taxotere® (do-
cetaxel) avseende USA och EU léper ut under 2010, vilket
innebdr att generika forvédntas introduceras pd marknaden
dven for detta likemedel. Abraxane® (nanopartikulart pakli-
taxel), som &r det forsta Cremophorfria paklitaxellikemedlet,
har lyckats ta en betydande del av paklitaxelmarknaden i USA
for andra linjens behandling' av brostcancer. Framgangen for
Abraxane® kan till stor del forklaras av frdnvaron av Cre-
mophor® EL, vilket medfor béttre effekt, ligre toxicitet samt
att ingen premedicinering kravs. Abraxane® registrerades pa
EU-marknaden i borjan av 2008.

Marknad

Forvantat ar for

Registreringsar introduktion av generika

USA EU-5 Japan USA EU-5 Japan
1992 1995 1997 Finns Finns Finns
1996 1996 1996 2010 2010 2012
2005 2008 - 2013 - -

Incidens av cancer som dr behandlingsbar med
taxanbaserade likemedel, 2005-2015E
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Killa: Taxanes, Onco Study Nr 8, Decision Resources Inc, 2007. (De inkluderade
cancertyperna ar: bréstcancer, NSCLC, prostatacancer, cancer i huvud och nacke,
magcancer och dggstockscancer.)

Under 2005 uppgick den totala marknaden for taxaner i
USA, EU-5 och Japan till cirka 2080 MUSD. Det uppskat-
tas att taxanldkemedel for indikationen &dggstockscancer
omsatte 238 MUSD under 2005, vilket forvintas minska
till 192 MUSD ar 2015 som en konsekvens av att gene-
rikapreparat tar en stoérre del av marknaden och dirige-
nom bidrar till att sinka den genomsnittliga prisnivan.
Den o6vervigande majoriteten av alla cytostatikabehand-
lingar vid &dggstockscancer utférs med paklitaxel eftersom
det dr den enda godkidnda taxanen for denna indikation.?

'Andra linjens behandling dr bendmningen pa ytterligare behandling nér tidigare cytostatikabehandling inte uppnatt dnskvarda resultat.

Taxanes, Onco Study Nr 8, Decision Resources Inc, 2007.

Noteringsprospekt Oasmia Pharmaceutical AB (publ)



Marknad

Marknadsandel (USA, EU-5 och Japan), 2005

Nanopartikuldrt paklitaxel, 7%

Paklitaxel, 31%

Docetaxel, 62%

Killa: Taxanes, Onco Study Nr 8, Decision Resources Inc, 2007. (De inkluderade
cancertyperna dr: brostcancer, NSCLC, prostatacancer, cancer i huvud och nacke,
magcancer och dggstockscancer)

Marknadsandel (USA, EU-5 och Japan), 2015E

Ovriga, 8%

Nanopartikuldrt

paklitaxel, 10% Paklitaxel, 26%

Docetaxel, 56%

Killa: Taxanes, Onco Study Nr 8, Decision Resources Inc, 2007. (De inkluderade
cancertyperna ar: brostcancer, NSCLC, prostatacancer, cancer i huvud och nacke,
magcancer och dggstockscancer)

Konkurrenssituation
Konkurrensen inom taxaner dr omfattande och utgérs av
Taxol® (Bristol-Myers Squibb), Taxotere® (Sanofi-Aventis),
Abraxane® (Abraxis/AstraZeneca), samt paklitaxelbaserad
generika. Bolaget bedomer att nya cremophorfria paklitaxel-
produkter kommer att behdva visa tydliga produktfordelar for
att ta en del av marknaden. Det storsta kliniska behovet ar att
pavisa dkad 6verlevnad men dven en mildare biverkningspro-
fil kan sannolikt leda till att marknadsandelar tas.

De etablerade varuméarkena marknadsfors och siljs av mul-
tinationella liakemedelsbolag med betydande resurser. Bristol-

Myers Squibb &r ett amerikanskt likemedelsbolag (biophar-
maceuticals) med cirka 30 000 anstillda. Under 2009 uppgick
Bristol-Myers Squibbs omséttning till 18,8 miljarder USD och
kostnaderna for forskning och utveckling till 3,6 miljarder
USD." Sanofi-Aventis dr ett franskt likemedelsbolag med
cirka 100000 anstillda i 6ver 100 ldnder. Under 2009 upp-
gick Sanofi-Aventis omsittning till 29,3 miljarder EUR och
kostnaderna for forskning och utveckling till 4,6 miljarder
EUR.? Abraxis ir ett amerikanskt bioteknikbolag (biotechno-
logy company) som omsatte 359 MUSD 2009.> AstraZeneca
ar ett brittiskt lakemedelsbolag med cirka 65000 anstillda i
over 100 linder. Under 2009 uppgick AstraZenecas omsitt-
ning till 32,8 miljarder USD och kostnaderna for forskning
och utveckling till 4,4 miljarder USD.*

Prissdttning

Humanldkemedel prissitts genom att det ldkemedelsbolag
som skall salufora produkten anséker om ett pris hos berord
myndighet pa den aktuella marknaden. Proceduren skiljer sig
at mellan olika geografiska marknader men i allménhet lig-
ger en hilsoekonomisk undersékning till grund for ansokan.
Vid prissittningen beaktas bland annat kriterier sdsom kon-
kurrens fran andra likemedel (unikitet), behandlingsresultat,
kostnadseffektivitet och i vilken utstrickning lakemedlet pa-
verkar patientens livskvalité.

MARKNAD - VETERINAR
Idag finns det ungefir 140 miljoner hundar i USA, EU och
Japan tillsammans.> Antalet hundar och katter vixer betyd-
ligt snabbare dn antalet invanare i dessa lander. En viktig or-
sak till denna 6kning av antalet mindre sillskapsdjur bedoms
vara av social karaktdr da singelhushdllen tenderar att oka,
bland annat beroende pé att dktenskap ingés allt senare i livet
och att antalet skilsméssor okar.

I'samband med att familjestrukturen férdndras, samtidigt som
en allt tydligare kopstark medelklass vixer fram, 6kar ocksa
djurdgarnas ekonomiska villighet att investera i sillskapsdju-

' Bristol-Myers Squibb, Fourth Quarter Earnings 2009 Results.

2Sanofi-Aventis, Annual Results 2009.

3 Abraxis BioScience, Form 10-K.

*AstraZeneca, Bokslutsrapport for fjdrde kvartalet och januari-december 2009.
STuft University E-news, Nick Dodman 2009.
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rens hélsa och framtid. Detta leder till en 6kad humanisering
av djuren som ter sig allt mer tydlig i de ldnder dir ekonomisk
utveckling gar hand i hand med en allt snabbare urbanisering,.
Ytterligare en faktor som &r viktig i sammanhanget ar att de
manga sjukdomar hos séllskapsdjur som tidigare inte ansetts
vara behandlingsbara, bade av djuretiska och medicinska skil,
idag har en helt annan prognos.

Hundens genetik dr mycket lik ménniskans och i stort sett
samma tumorer som aterfinns hos ménniska aterfinns dven hos
hund. Foljaktligen har forskare i allt hogre utstrickning pa
senare tid anvdnt hund som tumérmodell. I likhet med hos
minniska okar cancerfrekvensen hos hundar med aldern. Upp-
skattningsvis drabbas 40 till 50 procent av hundarna som &r
dldre 4n atta ar av cancer. De behandlingar som tillimpas &r ki-
rurgiska ingrepp, likemedel (déribland cytostatika) och i vissa
fall stralningsterapi. En nackdel med cytostatikabehandling ar
att det inte funnits ndgot registrerat cytostatikum for behand-
ling av cancer hos hund eller andra séllskapsdjurdjur pa mark-
naden, vilket medfort att liakemedel avsett for ménniska

Marknad

har anvénts. Enbart i USA berdknas det arligen finnas
300000-500000 behandlingsbara hundar déir cytostati-
kabehandling &r ett alternativ.'" Baserat pa cancerinciden-
sen hos hund och ett genomsnittspris for cancerbehandling
av hund med kirurgi, strilningsterapi eller lakemedel, som i
dagsldget uppgar till mellan 4000 och 4500 USD, uppskat-
tar Oasmia att den globala marknadspotentialen uppgar till
500-700 MUSD per ér inom tre till fem ar fran lanseringen.?

Konkurrenssituation

Konkurrenssituationen pa veterindrmarknaden &r till stor del
obeprovad och dirmed svarbedéomd nér det giller cancer-
likemedel. Det finns for narvarande tva registrerade cancer-
likemedel for behandling av hund, Masivet® (AB Science)
som registrerades av EMEA i november 2008 och Palladia™
(Pfizer) som registrerades av FDA i juni 2009. Masivet® siljs
pd den europeiska marknaden och Palladia™ siljs pd den
amerikanska marknaden. Bade Masivet® och Palladia™ har
registrerats for indikationen mastocytom. Som forsta regist-

'Marknadspotential grundad pa publicerad cancerincidens (Withrow S J and D M Vail (Eds) Small Animal Clinical Oncology, 4th ed, 2007, Saunders Elsevier, Missouri,
US.) och p4 Bolagets egna marknadsanalys.

2Uppskattningen baseras pa uppgifter fran ldkemedelsbolag med vilka Oasmia fort diskussioner om licens- och distributionsavtal. Uppskattningen inkluderar “spill-over
effects” det vill sdga att likemedlet anvdnds for att behandla ytterligare indikationer.
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Marknadspotential fér Paccal® Vet

USA-marknaden

Totalt antal hundar
Antal hundar som diagnostiseras med cancer per ar®
Antal hundar som diagnostiseras med hudcancer per ar
Varav mastocytom grad |
Varav mastocytom grad Il & Il

Antal hundar som &r behandlingsbara med Paccal® Vet*

EU-marknaden

Totalt antal hundar
Antal hundar som diagnostiseras med cancer per ar?
Antal hundar som diagnostiseras med hudcancer per ar
Varav mastocytom grad |
Varav mastocytom grad Il & Ill

Antal hundar som ar behandlingsbara med Paccal® Vet*

' Marknadspotential grundad pa marknadsanalys (Oasmia Pharmaceutical AB).

Marknads-
potential
(antal hundar)’
73900 000
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525000
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Marknads-
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100

1,40

0,71

0,25

0,15

0,63

Marknads-
potential (%)’

Marknads-
potential
(antal hundar)?
73900 000
1000 000

332 550

69 836

41901

300 000

Marknads-
potential
(antal hundar)?

Marknads-
potential (%)?
100

1,40

0,45

0,10

0,06

041

Marknads-
potential (%)?2

56 000 000 100 56 000 000 100
784000 1,4 784 000 1,40
397 600 0,71 252 000 0,45
140 000 0,25 56 000 0,10

84 000 0,15 33 600 0,06
352 800 0,63 229 600 0,41

2 Marknadspotential grundad pa publicerad cancerincidens (Withrow S J and D M Vail (Eds) Small Animal Clinical Oncology, 4th ed, 2007, Saunders Elsevier, Missouri, US.).

3 Paoloni M, Khanna C. Translation of new cancer treatments from pet dogs to humans, Nat Rev Cancer, 2008 Feb; 8(2):147-56; EU siffror 4r extrapolerade fran populationen i USA.

* Paccal® Vet beddms komma att anvéndas for behandling av andra indikationer &n mastocytom av grad | och Il under sa kallad "off-label use". Andra vanligt forekommande tumérformer
férutom mastocytom &r lymfom, juvertumdérer, tumér i urinblasa, tumér i nervsystem (hjérnan), osteosarkom (bentumar), mjukdelssarkom samt mag- och tarmtumdrer. Andra sillsynta
cancerformer &r tex lungcancer och pankreascancer. (Withrow S J and D M Vail (Eds) Small Animal Clinical Oncology, 4th ed, 2007, Saunders Elsevier, Missouri, US.)

rerade lakemedel for indikationen mastocytom pa respektive

™

marknader kan Masivet® och Palladia™ komma att uppna en
viss konkurrensfordel gentemot till exempel Oasmias ldke-
medelskandidat for samma indikation, Paccal® Vet. Viktigt
i sammanhanget ar produkternas relativa effekt och biverk-
ningsprofil samt pris. Déarvid bor det noteras att Paccal® Vet
innehaller paklitaxel som ar ett klassiskt cellgift och mitos-
hdmmare medan bade Masivet® och Palladia™ &r sa kallade
tyrosinkinashdmmare (TKI).

Masivet® och Palladia™ har i kliniska studier testats mot
placebo vid behandling av mastocytom hos hund. I studien
med Masivet® kunde inte ndgon skillnad i respons pdavisas
gentemot placebo, ddremot uppvisade den studerade popu-

22

lationen en lidngre tid innan tumorerna 6kade i storlek (sa
kallad progression free survival). I studien med Palladia™
kunde béttre respons pavisas. I forhallande till den klassiska
behandlingen vid mastocytom hos hund med steroider (korti-
son) har Masivet® och Palladia™ uppvisat siamre eller jaimfor-
bar respons. TKI-preparat uppvisar en betydligt simre effekt
pa tumorer som inte uttrycker en sirskild mutation, vilken
endast forekommer i cirka en tredjedel av alla hundar med
mastocytom. Behandling med TKI:s rekommenderas endast i
de fall dir denna mutation forekommer. Paklitaxel, som ar
den aktiva substansen i Paccal® Vet, verkar oavsett forekom-
sten av denna mutation. Paccal® Vet forvintas ddrmed ha ett
bredare anvindningsomrade och uppvisa en hogre respons
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dn Masivet® och Palladia™. I de avslutade kliniska studierna
jamfordes Paccal® Vet med CCNU (aktiv substans Lomustin),
ett registrerat lakemedel for cancerbehandling som i dags-
laget anviands av veterindrer vid behandling av mastocytom.
En positiv effekt i respons ger darfér mer information om
verklig klinisk nytta, jamfort med en placebostudie.

AB Science ir ett franskt likemedelsbolag (biopharma-
ceuticals) vars enda registrerade produkt for ndrvarande ar
Masivet®. Pfizer ar ett amerikanskt likemedelsbolag med
betydande resurser och cirka 90 000 anstillda. Under 2009
uppgick Pfizers omsittning till 50,0 miljarder USD och kost-
naderna for forskning och utveckling till 7,7 miljarder USD.

Ovriga behandlingsalternativ omfattar kirurgi, medicine-
ring med humana cellgifter och i vissa fall strdlbehandling.
Det dr mojligt att dessa behandlingar fortsatt kommer att an-
vindas, dock torde omfattningen av denna konkurrens vara
begrinsad. Skilen dr att ett cancerlikemedel som registrerats
specifikt for hund dr dokumenterat med avseende pa dose-
ring samt effekt- och biverkningsprofil. Detta innebéar vésent-
ligt 1agre risk for negativa och oférutsedda biverkningar och
samtidigt markant 6kad chans for att behandlingen skall vara
framgéngsrik. Inom EU é&r det tilldtet att anvdnda humana
cellgifter pa djur endast i det fall godkédnd veterindrbehand-
ling saknas. Detta innebéar en klar konkurrensfordel for vete-
rindrspecifika cancerldkemedel.

Prissdttning
Till skillnad fran lakemedel for humanmarknaden &r veteri-
néra lakemedel foremal for fri prissittning.

Prisbilden &r i dagsldaget svaroverblickad da endast Masivet®
ar tillgangligt pa marknaden. Bolaget bedomer att medicin-
kostnaden for en typpatient pa 30 kg (exempelvis Golden Re-
triever) vid behandling med Masivet® uppgar till cirka 5000
SEK per manad. I denna kostnad inkluderas inte veterindrbe-
sok som syftar till att kontrollera att dosen &r korrekt samt att

Marknad

inte oacceptabla biverkningar uppstar. Da en behandling med
tyrosinkinashdmmare maste goras livet ut for att eventuell
effekt skall kvarstd ar kostnaden for en hel behandling inte
mojlig att berikna. Kostnaden for cytostatikabehandling (ex-
empelvis med Paccal® Vet) ar littare att 6verblicka for djur-
dgaren da regimen giller en begrinsad behandlingsperiod pa
fyra behandlingar med tre veckors mellanrum.

MARKNADENS DRIVKRAFTER
Bolaget bedomer att foljande drivkrafter ar sarskilt viktiga for
Bolagets primédra marknad, marknaden f6r cytostatika:

Aldrande befolkning

Alder och cancerfrekvens har en positiv korrelation vilket
innebdr att antalet cancerpatienter kommer att 6ka till foljd
av att medelaldern pa virldens befolkning blir allt hogre.

Forbattrad diagnostik

Forbittrad diagnostik innebir att forekomst av cancer kan
identifieras i ett tidigare skede av sjukdomsforloppet dn vad
som tidigare varit mojligt. Detta leder till att patientantalet
okar samtidigt som behandlingstiden forlangs. Detta medfor
ocksa att fler cykler med cytostatika kommer att behovas och
ddrmed 6kad anvindning av cytostatika inom varden.

Okad cancerincidens
Pa global basis 6kar antalet cancerfall dven justerat for den
okning som ar hanforbar till en aldrande befolkning.

Vidareutveckling av befintliga cancerldkemedel

Cytostatika &r effektivt vid behandling av cancer. Dessvérre med-
for bieffekter kopplade till cytostatika att optimal dosering inte
dr mojlig. Nya formuleringar av befintliga lakemedel utvecklas i
syfte att maximera cytostatikans effekt i relation till biverkning-
arna och darvid battre méta de patientbehov som finns.

' Pfizer, Performance Report - Fourth Quarter 2009; www.ab-science.com.
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NYA LAKEMEDEL - VAGEN TILL MARKNADSGODKANNANDE
Schematisk bild over likemedelsutvecklingens faser

Preklinisk fas Klinisk fas | Klinisk fas Il

Kunskapsnivaer och aterstaende utvecklingsmojligheter
for taxanbaserad cancerbehandling

Produktiniva Aterstaende utvecklingspotential

& Effektivitet
=
Qo
@
w
n

Tolerans

Enkelhet

Kélla: Taxanes, Onco Study Nr 8, Decision Resources Inc, 2007.

Preklinisk fas
Under den prekliniska fasen undersoks pa experimentell vag,
forst pd vivnader och cellkulturer, om substansen har forut-
sdttningar for att anvindas i den terapi som avses. Toxiko-
logiska studier gors pa djur for att bedoma en lamplig siaker
dosniva och uppticka eventuella skadliga effekter hos den
nya substansen innan den ges till ménniskor. Farmakokinetik-
studier utfors for att utréna vad som hiander med substansen
i patientens kropp avseende absorption, distribution, metabo-
lism och utséndring. Vidare studeras optimal beredningsform.
Ansokan om patent gors sa tidigt som mojligt for att skydda
lakemedelskandidaten.

Ungefarlig sannolikhet for att en likemedelskandidat fram-
gangsrikt genomgar preklinisk fas: 20 procent!.

Klinisk fas |

Under fas I testas likemedlet for forsta gangen pa méanniska,
vilket krdver godkidnnande fran lakemedelsmyndigheten baserat
pa dokumentation fran de prekliniska studierna samt den fore-
liggande studiens utformning. Férsoksgruppen utgors vanligen
av friska individer men undantag gors under vissa omstdndig-

Klinisk fas Il Marknadsfas/Klinisk fas IV

heter. Studien omfattar sikerhet, tolerans, farmakokinetik och
farmakodynamik (exempelvis likemedlets effekt pa blodtryck-
et). Maximalt tolererbar dos faststills under denna fas.

Ungefirlig sannolikhet for att en likemedelskandidat fram-
gangsrikt genomgar fas I: 31 procent’.

Klinisk fas Il

Nér substansens sdkerhet har bekriftats av fas I-studier utfors

fas II-studier pa patienter med den aktuella indikationen. Fas

[I-studien utformas for att pavisa likemedlets effekt och dven

utoka dokumentationen avseende sikerhet och tolerans.
Ungefidrlig sannolikhet for att en lakemedelskandidat fram-

gangsrikt genomgar fas II: 46 procent’.

Klinisk fas Il
I fas IlI-studien jamfors lakemedlet med andra lakemedel for
behandling av samma indikation eller, om sadana saknas, mot
placebo. Malet dr att pavisa likvirdig eller béttre effekt. I til-
lagg gors kompletterande studier avseende sdkerhet, tolerans
etc. Efter fas Ill-studierna sammanstélls dokumentationen
fran de kliniska studierna i en marknadsregistreringsansdkan
till lakemedelsmyndigheten i aktuella ldnder.

Ungefirlig sannolikhet for att en likemedelskandidat fram-
gangsrikt genomgar fas III: 56 procent'.

Marknadsfas
Nar likemedlet har godkénts och registrerats kan det mark-
nadsintroduceras och bérja anvdndas kommersiellt.

Klinisk fas IV

Fas IV-studier kan genomforas efter att lakemedlet introdu-
cerats pa marknaden for att 6ka detaljkunskapen om produk-
tens effekt och sdkerhetsprofil samt for att studera méjliga
nya indikationer.

'The current state of innovation in the pharmaceutical industry, CRA International, juni 2008. Sannolikheten avser 2004.
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Verksamhetsbeskrivning

BOLAGET | KORTHET

Oasmia utvecklar en ny generation av likemedel med fokus pa
human och veterinir onkologi. Den huvudsakliga verksamhe-
ten syftar till att forlanga livscykeln hos befintliga likemedel,
genom att framstélla nya formuleringar som forbéttrar lake-
medlets egenskaper och/eller breddar dess anvindningsomra-
de. Egen forskning inom bioorganisk kemi utgor grunden till
Bolagets hogt stdllda méal. Utdver den strategiska satsningen
pa onkologi bedriver Bolaget viss grundforskning inom terapi-
omraden som infektion, astma och neurologi. Utéver forsk-
nings- och utvecklingsverksamheten har Bolaget tidigare dven
bedrivit parallellimport av likemedel for forsiljning p& den
svenska marknaden'.

HISTORIK

Oasmia har sin bakgrund i ett forskningsprojekt fran borjan
av 90-talet inriktat p& den ménskliga cellens dldrande. I forsk-
ningen ingick bland annat att studera retinoiders paverkan pa
cellcykeln. Av en tillfillighet uppticktes att en kombination
av tva olika retinoider bildade ett molekylkomplex som hade
utméirkta egenskaper for att 16sa substanser. Efter ytterligare
nagra ars forskning registrerades det nuvarande firmanamnet
1999 varvid syftet var att kommersialisera och dra nytta av
upptickterna i form av nya likemedel.

Ar 2000 etablerades Bolaget i Uppsala och virdefulla kon-
takter med universitet, sjukhus, myndigheter och andra fore-
tag etablerades. Oasmia beslot att fokusera pa cancerldkeme-
del dir goda utvecklingsmojligheter for ett flertal substanser
hade identifierats.

Under 2004 och 2005 pabérjades de forsta kliniska studi-
erna med tvd mycket lovande likemedelskandidater. Den ena,
Paclical®, avsedd for humant bruk och den andra, Paccal®
Vet, for veterinart bruk. Oasmias aktier togs upp till handel pa
NGM Nordic MTF under 2005.

Ar 2006 inleddes parallellimportverksamheten med Qdoxx
Pharma AB. Ar 2006 erholl Oasmia SME-status hos EMEA?
(Europeiska likemedelsmyndigheten) och ett positivt utlatan-

de avseende vidareutveckling av Paclical® som sirlikemedel
for behandling av dggstockscancer erholls. Vidare forviarvade
Bolaget 51 procent av GlucoGene Pharma AB med avsikt att
forstarka den befintliga onkologiportfoljen.

Under 2007 erholl Bolaget vetenskaplig radgivning frin
EMEA som syftade till att stodja Bolaget i dess lakemedels-
utveckling. Hosten 2007 bytte Oasmia handelsplats fran
NGM Nordic MTF till NGM Equity. I november 2007 ingick
Oasmia ett marknads- och licensavtal med Orion Corporation,
Finland, avseende Paclical® i Norden.

Under 2007 och 2008 gick Paccal® Vet respektive Paclical®
in i klinisk fas IIl. Oasmia utokade sitt marknadsforings- och
licensavtal med Orion Corporation avseende Paccal® Vet som
didrmed kom att gilla stérre delen av den europeiska markna-
den. Bolaget har for ndrvarande ytterligare sex likemedels-
kandidater som har genomgéatt preklinisk fas i sin projekt-
portfolj.

Under 2009 beviljades Oasmia sirlikemedelsstatus av FDA
for Paclical® avseende indikation dggstockscancer. Vidare be-
viljades Oasmia MUMS-status® av FDA for Paccal® Vet avse-
ende indikationen mastocytom grad II och Il hos hundar som
inte erhallit tidigare behandling forutom med kortison. Under
2009 tecknade Oasmia ett licens- och distributionsavtal med
Abbott Laboratories, USA, gillande Paccal® Vet i USA och
Kanada. I februari 2010 behandlades den sista patienten i fas
[I-studien med Paccal® Vet och de preliminira studieresulta-
ten visar pa en signifikant battre klinisk effekt jamfort med
kontrollgruppen. I mars 2010 inleddes kliniska fas I/II-stu-
dier med ldkemedelskandidaten Doxophos® Vet. I april 2010
tecknade Oasmia ett distributionsavtal med Nippon Zenyaku
Kogyo Co. Ltd avseende Paccal® Vet i Japan.

AFFARSIDE

Oasmias affarsidé ar att utveckla och utlicensiera likeme-
del som erbjuder béttre effekt vid behandling av allvarliga
sjukdomar inom onkologi, infektion, astma och neurologi.
Utlicensieringen skapar framtida virde genom att Oasmia

' Bolaget importerar for tillfdllet inte nagra ldkemedel da férsvagningen av den svenska kronan vésentligt férsdmrat forutsdttningarna for denna verksamhet.
2Erhallandet av statusen SME (Small and Middle size Enterprises) medfér att foretag kan fa kostnadsfri rddgivning av EMEA for att underldtta utvecklingen av nya

viktiga lakemedel.

3For ytterligare information om MUMS-status (Minor Uses and Minor Species) se avsnitt "Veterindrmedicin” i kapitel "Oasmias produktportfélj”
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Affarsmodell
Oasmia/ Kontrakts-
GlucoGene tillverkare
Fors(l;z;]ng Vel
utveckling tillverkning
L I
Fors‘l;gl[]ng Volym-
utveckling tillverkning

Globala
ldkemedelsbolag

erhéller milstolpsbetalningar samt royalties pd likemedels-
forsdljningen efter marknadsgodkédnnande.

MAL

Oasmias mal &r att forbéttra och underldtta behandlingen av
svara sjukdomar for att pa sa vis bidra till en forbattrad livs-
kvalitet for badde manniskor och djur. Bolaget skall stélla savél
patient som ldkare infor ett béttre terapival, men ocksa skapa
en hilsoekonomisk vinst for vard och samhélle. P4 sikt ar mélet
att bli ett renodlat ladkemedelsforetag med onkologi som fokus.

AFFARSMODELL

Oasmias affarsmodell innebér att Bolaget ansvarar for hela
kedjan fran idé fram till fardig produkt. Bolagets fokus ligger
pa forskning och utveckling. Fullskalig produktionskapaci-
tet sdkerstills genom kontraktstillverkare. For forsdljning och
distribution licensierar Oasmia rattigheter till globala like-
medelsbolag med upparbetade kanaler. Utlicensieringen, som
sker nédr en lakemedelskandidat visat tillrdckligt med kliniska
data for att kunna utvirderas av tredje part, ger Oasmia ratt
till milstolpsbetalningar samt royalties.

Intdktsmodell
Intdkter

A

I Marknadsregistrering
1

1
1
1
1
1
Milstolpar 1
1
1
|

Forséljning '
och |". Kunder pa
distribution W ernad
I
Forséljning '
och ". Kunder pa
distribution '- marknad 2
|
Intdktsmodell

Avtal med licenstagare for forsdljning och distribution reg-
lerar Oasmias intdktsmodell. Intdktsmodellen bygger pa mil-
stolpsbetalningar fram till marknadsregistrering och dérefter
royalties pa licenstagarens nettoomsittning pa respektive
geografisk marknad. Milstolpsbetalningar foérviantas utgo-
ra den dominerande intiktskéllan fram till dess att Oasmia
har erhallit marknadsgodkidnnande for en eller flera av sina
liakemedelskandidater och ett par ar déarefter. Eftersom mil-
stolpsbetalningar inte utgor en uthéllig intéktskilla 4r Oasmia
pa langre sikt beroende av en lyckad kommersialisering och
marknadsutrullning av Bolagets ldkemedelskandidater.

Intdktsmodellen inkluderar dven viss forsdljning av egen-
utvecklade ldkemedel (innan marknadsregistrering har er-
hallits). Intidktsmodellen har tidigare inkluderat forsiljning
av parallellimporterade likemedel. Oasmia har till foljd av
ofordelaktiga véxelkursforandringar inte importerat nagra
ldkemedel sedan januari 2009 och denna verksamhet dr idag
vilande.

Royalties

26

> Tid

Noteringsprospekt Oasmia Pharmaceutical AB (publ)



Forsdljning av egenutvecklade likemedel

Oasmia har forsdljning av egenutvecklade lidkemedelskandi-
dater innan de har erhallit marknadsgodkdnnande. Detta kal-
las licensforskrivning och kan ske i tva fall. Vid det ena fallet
ar koparen sjukhusapotek eller veterindrklinik ddr Bolagets
kliniska provningar pagar. Vid det andra fallet dr koparen en
behandlande klinik som beslutat prova ett likemedel (inom
cancerbehandling) som énnu inte dr godkint, darfor att de
registrerade ldkemedlen inte gett 6nskvirda resultat.

Milstolpsbetalningar
De avtal som Oasmia ingar om utlicensiering innehaller i re-
gel bestimmelser om sa kallade milstolpsbetalningar, det vill
sidga betalningar som Bolaget erhéller givet att vissa hin-
delser intriffar eller att vissa sérskilda kriterier mots. Krite-
rierna for milstolpsbetalningarna kan kopplas till en miangd
olika parametrar och de kommersiella villkoren beror bland
annat pa i vilket utvecklingsskede ldkemedelskandidaten/l4-
kemedlet befinner sig, uppskattad sannolikhet f6r marknads-
registrering, den avsedda marknadens storlek, konkurrerade
produkter och marknadsexklusivitet. Typiskt sitt kopplas mil-
stolpsbetalningar till:
avtalets ingaende,
uppnidda mal eller genomforande av vissa steg pa vigen
mot marknadsregistrering (exempelvis att fas III-studier
avslutas, att signifikant hogre effektivitet pavisas i rela-
tion till studiens jamforelsegrupp eller att ansokan om
marknadsregistrering ldmnas in till berérda myndigheter),
marknadsregistrering (pa olika marknader), samt
uppnidda mal avseende forsiljning nir lakemedlet natt

marknaden.

Royalties

Forsdljning av Oasmias egenutvecklade ldkemedel skall ske pa
licens via regionala eller internationella ldkemedelsbolag var-
vid Oasmia erhaller ersittning i form av royalties, det vill siga
en andel av produktens forséljning. Andelen kan variera inom
olika intervall och exempelvis 6ka stegvis med forsaljningen.
Oasmias ambition avseende royaltynivaer, givet att Bolaget i
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enlighet med affarsmodellen ansvarar for tillverkning av pro-
dukterna och dartill relaterade kostnader, ar att de skall 6ver-
stiga 40 procent inom veterindrmedicin och ligga omkring 40
procent inom humanmedicin. Oasmia uppskattar att bransch-
genomsnittet for kostnad salda varor uppgar till cirka 11 pro-
cent. Bolaget bedomer dock att dess tillverkningskostnad kom-
mer att vara betydligt hogre dn branschgenomsnittet under de
tre forsta aren efter lansering av ett lakemedel.

Royalties intdktsredovisas och utbetalas vanligtvis med en
viss eftersldpning i férhallande till den faktiska produktforsalj-
ningen, vilket innebér att resultat respektive kassaflode kan
komma att paverkas under olika redovisningsperioder.

Forsdljning av parallellimporterade likemedel

Dotterbolaget Qdoxx Pharma AB har tidigare importerat 1dke-
medel frdn EU-ldnder dér priset var lagre dn fér motsvarande
lakemedel i Sverige. Qdoxx Pharma AB bedriver for néarva-
rande ingen verksamhet.

STRATEGI

Forskning och utveckling

Oasmias huvudsakliga verksamhet syftar till att forlanga livs-
cykeln hos befintliga lidkemedel genom att framstélla nya for-
muleringar som forbittrar likemedlets egenskaper och/eller
breddar dess anvindningsomrade. Forsknings- och utveck-
lingsinsatserna fokuseras p& onkologi d& behovet och efter-
fragan dr mycket stort inom detta ldkemedelsomrade.

Genom att utveckla nya beredningsformer kan bade ef-
fekt och sédkerhet optimeras. Bolagets strategiska val dr for
nédrvarande att fokusera pa den egenutvecklade plattformen
XR-17 som kombineras med kédnda och véletablerade aktiva
substanser. Prioritet ges for vissa produkter och indikationer.
Bolagets produktstrategi leder till kortare ledtider, lagre ut-
vecklingsrisk kombinerat med lagre kostnader.

Metodiken att skapa nanopartiklar och miceller inom ett
bestdmt storleksintervall med en aktiv ldkemedelssubstans &r
egenutvecklad och framstillningen av XR-17 &r en patente-
rad process.
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For att sdkerstélla funktionalitet gors all utveckling av syn-
tesmetoder och likemedelsformuleringar fran ren laboratorie-
skala till pilottillverkning i Bolagets laboratorier i Uppsala. Am-
bitionen &r att skapa processer som dr robusta och skalbara.

Produktion

Grunden fér Oasmias produktionsstrategi dr den egna utveck-
lingen av samtliga processer som kravs for syntes av sub-
stanser och for tillverkning av det fardiga lidkemedlet. Internt
hanteras produktion i pilotskala for att tdcka behovet i de
kliniska provningarna. Oasmias strategi for fullskalig produk-
tion innefattar anviandning av kontraktstillverkare. Bolaget
avser att kontraktera flera olika tillverkare for att dels sdker-
stilla en hog leveranssikerhet, dels mojliggora anpassningar
i volym efter marknadens behov. De kontraktstillverkare som
utvdrderas kan tillverka likemedel for bade den europeiska
och den amerikanska marknaden.

Oasmia striavar efter att behalla kunskap om och kontroll
over XR-17, de egenutvecklade formuleringarna samt fram-
stillningen av dem internt. Bolaget bedomer att ett ndra sam-
arbete med kontraktstillverkarna mojliggoér god kontroll 6ver
tillverkningsprocessen. Darutéver begransas inte tillvaxtmoj-
ligheterna av bristande produktionskapacitet.

Forsdljning

Framtida virde skall skapas genom samarbetsavtal med storre
internationellt eller regionalt verkande likemedelsforetag for
vidareutveckling och kommersialisering.

Niar Oasmia soker licensavtalspartners dr det sarskilt tre
huvudkriterier som utvirderas:

marknadskunskap

foretagsstorlek

investeringsvilja

Tidpunkt f6r att teckna licens- och utvecklingsavtal med af-
farspartners beror huvudsakligen pa produktens natur men
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ocksd p& marknadsutvecklingen. Utlicensiering sker vanligen
efter klinisk fas II, da forviantad effekt har dokumenterats.

Parallellimport
Oasmia har tidigare bedrivit parallellimport av likemedel i
dotterbolaget Qdoxx Pharma AB. Skilen till att denna verk-
samhet etablerades var flera. Bland annat har det positiva
kassaflode som verksamheten genererat varit av stor betydel-
se under Bolagets expansion. Darutéver finns logistiska och
marknadsforingsrelaterade synergier mellan Qdoxx Pharma
AB:s verksamhet och 6vrig verksamhet i koncernen.
Verksamheten i Qdoxx Pharma AB ir for nirvarande vilan-
de. Styrelsen har dnnu inte fattat ndgot strategiskt beslut med
avseende pa parallellimportverksamheten, dock bedéms den
inte lingre vara en del av Oasmias kdrnverksamhet.

Riskhantering
Som ett forskningsbaserat likemedelsforetag dr Bolaget utsatt
for olika risker och osédkerheter som kan paverka Bolagets
verksamhet negativt. Bolaget arbetar kontinuerligt med att
sikerstilla att effektiva rutiner finns for att identifiera, bedo-
ma och hantera dessa risker. Bolagets styrelse har det dvergri-
pande ansvaret for att riskidentifieringsprocesser genomfors.
Bolagets arbete med att forebygga risker inriktar sig pa alla
delar av verksamheten med fokus pa Bolagets kliniska studier
och produktion av likemedel.
VERKSAMHET
Oasmias verksamhet bedrivs i tre bolag:
Moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB - ett ldkeme-
delsbolag inom human- och veterindrmedicin.
Dotterbolaget Qdoxx Pharma AB - ett bolag med parallel-
limport och forsédljning av lidkemedel som verksamhetsfo-
remal.
Dotterbolaget GlucoGene Pharma AB - ett bolag inriktat
pa utveckling av xylosider fér anviandning inom cancer-
behandling.
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Oasmia Pharmaceutical AB

Oasmias forskning om cellens naturliga aldrande och déd ut-
gor grunden till Bolagets plattform for utvecklingen av nya
liakemedel. Excipienten XR-17 kan anvindas tillsammans
med en méngd olika substanser for att férbdttra deras pro-
fil med avseende pa sidkerhet och effekt. XR-17 lampar sig
sdrskilt vil for substanser med 1ag 16slighet i vatten. Denna
excipient 6ppnar upp for helt nya behandlingsmetoder inom
onkologi. Oasmia lagger stor vikt vid att utveckla patenterade
lakemedel utifran identifierade kliniska behov. Fér narvaran-
de dr den prekliniska utvecklingen slutford for de atta mest
lovande kandidaterna i Oasmias produktportfolj. Bolaget fo-
kuserar darfor pa vidare klinisk utveckling av kandidaterna.

Qdoxx Pharma AB
Qdoxx Pharma AB:s affirsidé ar att kostnadseffektivt impor-
tera lakemedel for vidareforsiljning till svenska apotek.!

GlucoGene Pharma AB

I likhet med Oasmia Pharmaceutical AB inriktar GlucoGene
Pharma AB sin forskning mot forbattrad cancerterapi. Forsk-
ningen bygger pa en typ av xylosid (en kemisk forening
mellan socker och en annan kemisk substans) och dess till-
vixthdmmande effekt pd tumorceller i cellkultur. Utférda
prekliniska studier har visat att de olika substanserna har
effekt mot ett antal olika tumortyper. Forskningsverksam-
heten ar i princip vilande. Dock pagar vissa prekliniska stu-
dier i djurmodeller vid Lunds universitet. Huvudinriktningen
ar indikationen hjarntumorer, vilket innebér att Bolagets
potentiella produktportfolj breddas. Darutover bedrivs viss
grundforskning inom andra terapiomraden som infektion,
astma och neurologi.

Kvalitet och sdkerhet

Oasmias arbete styrs av internationella kvalitetsriktlinjer.
Produktion utfors enligt cGMP (current Good Manufacturing
Practice) och forskning och utveckling enligt ¢cGLP (current
Good Laboratory Practice) och cGCP (current Good Clinical

Verksamhetsbeskrivning

Practice). Dessa riktlinjer sikerstiller att de likemedel som ut-
vecklas motsvarar hogsta mojliga standard avseende sdkerhet
for bade anviandare och miljo.

Tillverkning

I direkt anslutning till Oasmias forskningsanlidggning i Upp-
sala har Bolaget moderna produktionslokaler for kemisk
syntes och likemedelstillverkning i pilotskala. Lokalerna har
utformats for att méta nuvarande och framtida tillverknings-
krav fran organisk syntes, analys, frystorkning, fyllning, eti-
kettering och paketering. Idag tillverkar Bolaget produkter for
klinisk prévning upp till fas III for badde humant och veteri-
néart bruk i de egna lokalerna i Uppsala.

For att mota framtida behov avser Oasmia anvidnda kon-
traktstillverkare som ar godkdnda av bade EMEA och FDA
med avseende pa fullskalig tillverkning av de likemedelsbe-
redningar som Bolaget utvecklat.

Marknadsforing och férsiljning

Marknadsforing och férséljning av de egna likemedelsproduk-
terna kommer att bedrivas genom samarbetspartners i form
av stora internationella eller regionala likemedelsbolag vilka
har etablerade och effektiva organisationer for detta &ndamal.
Denna strategi och affirsmodell medfor att Oasmia kan foku-
sera verksamheten pa fortsatt forskning och utveckling.

De produktkandidater som ligger nirmast en pabérjad for-
siljning dr Paccal® Vet och Paclical® (se dven kapitel "Oasmias
produktportflj”). Paccal® Vet beriknas erhilla marknadsgod-
kdnnande i USA och i EU under andra halvaret 2010. Paclical®
berdknas erhilla marknadsgodkdnnande i EU fore utgangen av
tredje kvartalet 2011 och i USA under 2012.

Oasmia har ingatt tva centrala licens- och distributionsav-
tal med Orion Corporation, Finland, gillande Paclical® i Nor-
den respektive Paccal® Vet i stérre delen av Europa (se avsnitt
"Visentliga avtal” i kapitel "Legal information och komplet-
terande upplysningar”). Orion Corporation &r ett foretag med
en viletablerad forsdljnings- och marknadsorganisation som
ar lamplig for att adressera dessa marknader.

' Bolaget importerar for tillfdllet inte ndgra lakemedel d& forsvagningen av den svenska kronan vésentligt férsamrat forutséttningarna for denna verksamhet.
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Oasmia har dven ingatt ett licens- och distributionsavtal
med Abbott Laboratories, USA, gillande Paccal® Vet i USA
och Kanada (se avsnitt "Visentliga avtal” i kapitel "Legal
information och kompletterande upplysningar”). Abbott La-
boratories &r ett vittomspannande lakemedelsbolag med dver
72 000 anstéllda over hela virlden.

Oasmia har ingatt ett distributionsavtal med Nippon Ze-
nyaku Kogyo Co. Ltd avseende Paccal® Vet i Japan (se avsnitt
"Visentliga avtal” i kapitel "Legal information och komplet-
terande upplysningar”). Nippon Zenyaku Kogyo Co. Ltd &r ett
ledande veterindrmedicinskt ldkemedelsforetag i Japan med
cirka 800 anstillda.

Malsittning ar att teckna motsvarande licens- och distri-
butionsavtal for fler indikationer och/eller andra geografiska
marknader samt for Bolagets 6vriga produktkandidater.

Immateriella tillgdngar

Oasmia innehar ikraftsatta patent i 26 ldnder baserade pa sex
olika patentfamiljer. Dessa ldnder dr Australien, Belgien, Dan-
mark, Finland, Frankrike, Grekland, Hong Kong, Indonesien,
Irland, Italien, Japan, Kanada, Kina, Malaysia, Mexico, Neder-

Organisationsstruktur

landerna, Portugal, Schweiz, Singapore, Spanien, Storbritan-
nien, Sverige, Turkiet, Tyskland, USA och Osterrike. Bolaget
har dven ldmnat in ytterligare elva patentansékningar inom
de sex patentfamiljerna. En patentfamilj 4r en samling patent
och patentansokningar, regionala och nationella, som ticker en
uppfinning eller en grupp nérbesliktade uppfinningar.

Inom samtliga sex patentfamiljer har patent beviljats i USA.
I fem av dessa har patent dven beviljats i viktiga europeiska
lakemedelsldnder som Frankrike, Tyskland och Storbritan-
nien. En europeisk patentansékan, EPO-ansékan, har gjorts i
den sjitte patentfamiljen.

Ett annat for Bolaget viktigt omrade ar Japan dar patent-
ansokningar har gjorts i fyra av sex patentfamiljer, varav hit-
tills tva blivit beviljade.

Utéver de patentfamiljer dar Bolaget har beviljade patent
har Bolaget ldmnat in internationella patentansdkningar,
PCT-ansokningar, i ytterligare tre patentfamiljer. Dessa befin-
ner sig i utvirderingsfas.

Bolagets strategi for immateriella réttigheter syftar till att
skydda Bolagets kdrnteknologier och tillampningen av dessa.
Bolagets skydd for immateriella rattigheter 6vervakas l6pan-
de och bed6ms i dagsliget vara tillfredsstallande.

Styrelse

|
VD

Kvalitetssdkring &t

P e Medicinskt ansvarig CFO

Produktion

Klinisk utveckling Forskning & utveckling Regulatoriskt Marknad & forséljning = PR & kommunikation Logistik & Inkdp Ekonomi & personal

Human Health

Animal Health H
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ORGANISATION OCH MEDARBETARE
Den 30 april hade Oasmia 64 anstillda varav de flesta inom
produktion respektive kvalitetssidkring och kvalitetskontroll.

Antal anstéllda inom respektive funktion

VD 1
Forskning & utveckling 6
Produktion 27
Klinisk utveckling 7
Regulatoriskt 7
PR & kommunikation 2
Logistik & inkop 5
Ekonomi & personal 9
Totalt 64

Erfarenhet och utbildning

Flertalet anstdllda har akademisk utbildning och erfarenhet
fran tidig lakemedelsutveckling till kliniskt utvecklingsarbete.
Bolaget har dven anstéllda med lang erfarenhet inom regu-
latoriska fragor, vilket dr centralt for att erhdlla noédvindiga
myndighetstillstand.

Utbildningsniva

Doktorsgrad, 9% .
Ovrig utbildning, 30%

Ovrig akademisk utbildning, 61%
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Konsfordelning

Kvinnor, 58% Mén, 42%

Arbetsmiljo och sdkerhet

Oasmias verksamhet innefattar hantering av farliga dmnen
som exempelvis cytostatika. Till foljd av det har interna in-
struktioner for hantering av kemikalier utarbetats. Personalen
genomgar regelbundna hilsokontroller. Oasmia stédjer frisk-
vardsinitiativ frdn de anstillda som exempelvis deltagande
i motionstdvlingar. Bolaget anser att en frisk och motiverad
personal dr en hornsten i verksamheten. Jimstilldhetsarbete
ingar som en naturlig del i verksamheten. Oasmia striavar efter
att ha en jimn konsférdelning. Méan och kvinnor har samma
mojligheter inom organisationen.

Miljopolicy

Bolagets verksamhet bestar av forskning och produktion dir
stora miangder kemikalier hanteras. Bolaget uppfyller stillda
miljokrav och efterstrivar att verksamheten bedrivs pa ett sétt
som framjar hallbar utveckling inom miljdomradet. Utéver att
folja de normer, riktlinjer och lagar som reglerar arbetet gor
Bolaget sitt yttersta for att kontinuerligt forbattra verksamhe-
ten, bland annat genom intern utbildning inom kvalitet och
miljo.
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Oasmias produktportfolj

Forskning om cellens dldrande och dod utgor grunden till Bolagets plattform for utveckling
av nya lakemedel. De forsta lakemedelskandidaterna ar Paclical® och Paccal® Vet, dar
substansen paklitaxel gjorts vattenlosligt via nanoteknologi. Bolaget har tagit fram ett
nytt och unikt hjalpamne, XR-17 som ar utvecklat for att bilda nanometerstora miceller

runt den aktiva substansen av likemedlet.

EXCIPIENTEN XR-17

Majoriteten av de likemedel som anvinds mot tumérer har
begrinsade terapeutiska mojligheter. Idealet &r att koncen-
trationen av lakemedlet dr terapeutiskt tillgdngligt under den
onskvirda tidsperioden for att sedan s snabbt som mojligt
elimineras ur kroppen. En forldngd infusionsperiod har i all-
minhet lett till god effektivitet med acceptabla biverkningar.
Trots detta dr de huvudsakliga nackdelarna med langa infu-
sionsperioder (ibland upp till 72 timmar) héga kostnader och
att de dr obekvdma, frimst for patienten. Pa grund av dessa
faktorer har mycket moda lagts ned pa att férsoka efterlikna
langa infusionsperioder genom att anvinda "drug-delivery”-
system som garanterar langsam frisittning av den aktiva sub-
stansen fran olika substanskéllor. Mycket sma partiklar kan
anvindas som sddana kéllor. Det har visat sig att sma struk-

Taxol® jamfort med Paclical®

Egenskaper Taxol®

Excipient Cremophor® EL
Ratio (w/w)! 1:88
Partikelstorlek (nm) -

Dos 175 mg/m?
Overkinslighetsreaktioner 349% (enligt SPC)
Infusionstid 3 timmar
Premedicinering Ja

Godkanda indikationer

turer eller partiklar i nanostorlek selektivt kan ackumuleras i
tumérvivnad (passiv malsokning) samtidigt som formulering-
ens effektivitet forbattras. Oasmia har utvecklat excipienten
(hjalpdmnet), XR-17, med sikte pa dessa egenskaper. XR-17
baseras pa en ny klass semisyntetiska retinoider som kapslar in
redan vélkédnda aktiva substanser. De bildade nanopartiklarna
av specifik storlek bedoms medfora en forbéttrad effektivitet
hos den aktiva substansen och samtidigt minska patientens
biverkningsprofil. Denna nanoteknik mojliggor helt nya be-
handlingsmetoder inom onkologi.

Deldkemedelskandidater som idag finnsiBolagets portfolj dr
samtliga baserade pa Bolagets unika hjdlpdmne XR-17, vilken
arskyddad av patent pa ett flertal marknader samt ar foremal for
pagaende patentansokningar avseende ytterligare marknader.

Paclical®

XR-17
1:13

25

250 mg/m?
0% (Fas I/I)
1 timme

Nej

Lungcancer, ovarialcancer, bréstcancer, -

avancerade typer av Kaposis sarkom

Farmakokinetik Icke-linjar

Pagaende studier -

Planerade studier -

" Viktrelation mellan aktiv substans och excipient.
Kéllor: SPC (Summary of Product Characteristics) fér Taxol®.
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Linjar
Ovarialcancer, farmakokinetik (fri fraktion), farmako-
genetik

Lungcancer (NSCLC), melanom, bréstcancer (adjuvant),
prostatacancer, huvud- och nackcancer

Noteringsprospekt Oasmia Pharmaceutical AB (publ)



NUVARANDE TAXANBEHANDLINGAR

Oasmia har initialt valt att utveckla taxanbaserade ldkeme-
del med paklitaxel som aktiv substans. Paklitaxel dr godként
for ett flertal indikationer, bland annat tumoérer i dggstockar,
brost, lungor, huvud och hals, har en vél dokumenterad
effektivitets- och sidkerhetsprofil samt god acceptans hos on-
kologer virlden Over. Paklitaxel dr en fettloslig substans och
ar i princip oldslig i vatten. Paklitaxel forekommer bade som
generika och under varumérket Taxol® (Bristol-Myers Squibb)
vars exklusivitet har 16pt ut. I Taxol® loses paklitaxel i etanol
och Cremophor® EL (polyoxyl-ricinolja) med ett forhallande
av 1:88 w/w i syfte att hantera den ldga l6sligheten i vatten.
Etanol och excipienten Cremophor® EL sammankopplas med
l1ag tolerans och allvarliga bieffekter (exempelvis svara aller-
giska reaktioner) hos behandlade patienter. Av nédviandighet
har langa infusionstider och premedicinering med héga do-
ser av kortikosteroider och antihistaminer tillampats for att
minska bieffekterna.

HUMANMEDICIN

I Bolagets produktportfolj finns, utéver Paclical®, ytterligare
tre lovande likemedelskandidater som alla bygger pa samma
excipient som Paclical® men pa andra aktiva substanser. De
aktiva substanser som ingar i Oasmias produktportfolj an-
viands i ungefar 80 procent av all cytostatikabehandling. I
prekliniska studier, dar produkterna testas i laboratorieforsok
och pa djur, har kandidaterna visat mycket lovande resul-
tat. Ett framtida scenario ar att lake-
medel och behandlingsformer som
ar malspecifika kombineras med
klassiska cytostatika for att uppna

oﬁ\@ optimal effekt.
é Bild av en paclical®-micell.

Paclical® har foljande karakteristiska egenskaper
Vattenlosligt
Partikelstorlek 25 nm
Dos 250 mg/m?
1 tim infusionstid
Ingen premedicinering nddvandig

Noteringsprospekt Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
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Paclical®

Paclical® dr en ny formulering av den vilkdnda taxansubstansen
paklitaxel. I Paclical® har paklitaxel gjorts vattenloslig med hjalp
av Bolagets nanopartikulédra excipient XR-17, vilken medfor en
forbéttrad biverkningsprofil och gor premedicinering obsolet.

For tillfllet pagar en internationell randomiserad fas Ill-studie
med 16 deltagande lander dér Paclicals effekt och sidkerhet un-
dersoks pa kvinnor med &dggstockscancer. En randomiserad fas
[I-studie innebér att likemedlet provas pa en stor patientgrupp
dér patienterna blir slumpvis indelade i testgrupp eller kontroll-
grupp. Cancersjukdomar indelas i fyra stadier beroende p& hur
langt gangen sjukdomen &r och hur den har spridit sig i krop-
pen. Den behandling en patient far bestams till viss grad av vilket
sjukdomsstadium patienten &r i. Under forutsittning att positivt
resultat uppnas i den pagaende fas Ill-studien avseende Paclical®
bedomer Bolaget att patienter i alla sjukdomsstadier kommer att
behandlas med Paclical®. Detta beroende pa att Paclical® kommer
att ges i en hogre dos én radande standardbehandling och saledes
bed6ms kunna uppvisa en bittre effektivitet, i kombination med en
battre sékerhetsprofil och ddrmed, jamfort med befintliga lakeme-
del, uppvisa inte bara en storre sannolikhet for en okad livslangd
for den behandlade patienten utan dven bibehéllen livskvalitet
trots en svar sjukdom. Patientrekryteringen i studien forvintas
vara avslutad under andra hélften av 2010. Bolaget bedomer att
ansokan om marknadsgodkdnnande avseende Paclical® kommer
att lamnas in till lakemedelsmyndigheten i Europa (EMEA) och
USA (FDA) under forsta halvaret 2011 respektive andra halvaret
2011 med forvdntat marknadsgodkdnnande fore utgdngen av
tredje kvartalet 2011 i EU respektive under 2012 i USA.

FDA har beviljat Oasmia sirlikemedelsstatus (Orphan Drug
designation) i USA for Paclical® avseende indikationen dgg-
stockscancer. Sarlikemedelsstatus beviljas for likemedelskan-
didater som behandlar sjukdomar diar mindre &n 200 000 mén-
niskor drabbas arligen. Sarldkemedelsstatusen medfor sju ars
marknadsexklusivitet pa indikationen fran det att likemedlet
registrerats, vilket innebér att Paclical® kommer att vara skyd-
dat fran direkt generisk konkurrens under perioden. I tilligg
bistar FDA vanligtvis med tekniskt och finansiellt stod for att
underlitta och paskynda slututvecklingen av produkten.

Ytterligare fas IlI-studier med Paclical® planeras avseende
indikationerna hudcancer (malignt melanom) och lungcancer
(NSCLQ). Dessa studier beriknas kunna paborjas under 2010.

33



Oasmias produktportfolj

Schematisk tidplan for Paclical® fram till marknadsregistrering

Milstolpar

| Rékenskapsar

Kalenderar

| | 2008

Kliniska studier och
framtagande av mate-
rial for ansdkan om
marknadsregistrering

Ansokan om
marknads-
registrering

Kommentarer
angaende kliniska
studier och
marknads-
registrering

Risker
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Utfort

|| 2008/2009

2009/2010

2009

Planerat/avtalat

QOrion skall erlagga 2 MEUR
da godkdnnande avseende
lakemedelsregistrering inom
EU erhallits. Betalningen avser
den nordiska marknaden.

2010/2011

20M

| Kiinisk fas 11l (global)

| Validering av produktion >

Studien &r en randomiserad
och kontrollerad multi-center
studie avseende andra linjens
behandling for indikationen
ovarialcancer (dggstocks-
cancer) dar Paclical® jamfors
med befintliga standardbe-
handlingar. Studien omfattar
cirka 650 patienter och syftar
primért till att pavisa effekt,
genom ldngre dverlevnad, och
sakerhet.

Risk féreligger att studien
inte ger dnskvart resultat
avseende effekt och/eller
sakerhet. Detta kan leda till
att ytterligare studier maste
genomfdras och att
lakemedelsregistrering
darigenom férsenas eller
helt uteblir.

Valideringen syftar till att
pavisa att vissa kriterier
sasom exempelvis sakerhet
och kvalitet uppfylls
avseende kommersiell
produktion

Risk foreligger att
nédvandig dokumentation
avseende validering av
produktionen inte kan
sammanstéllas enligt plan.
Detta kan medféra att
ansckan om ldkemedelsre-
gistrering forsenas.

2011/2012

2012

Ansdkan om lakemedelsregi-
strering inom EU behover ej
inkludera sakerhetsdata ini-
tialt, dock skall komplette-
ring goras inom 5 ar.

| (Usa) >

Godkéannande av lakemedels-
registrering pa USA-markna-
den férvédntas erhallas under
andra halvaret 2012.

Risk foreligger att FDA respektive EMEA kraver kompletter-
ingar eller har andra synpunkter pa Bolagets ansokan.
Detta kan leda till forsenad eller utebliven registrering,
vilket paverkar tidpunkten for/forekomsten av milstolpsbe-
talningar och i ett senare skede royalty-intakter.

Noteringsprospekt Oasmia Pharmaceutical AB (publ)



Docecal®

Docecal® dr en ny formulering av den vilkdnda taxansub-
stansen docetaxel som strukturméissigt liknar paklitaxel. Do-
cecal® bedoms ha samma fordelar som Paclical® baserat pa
egenskaper som dr hinforbara till excipienten XR-17. Doce-
calformuleringen bestar av partiklar i nanostorlek om ungefir
15-20 nm som é&r utvecklade for att tillvarata de terapeutiska
mdojligheterna mer optimalt.

En fas I/Il-studie p4 ménniska ar planerad att starta under
2010. Syftet med fas I/II-studien ar att studera likemedlet pa
en mindre patientgrupp med prostatacancer dar dos faststills
och sédkerhet undersoks. Om resultaten av denna studie ar i
linje med Bolagets forviantningar kommer en fas Ill-studie
att inledas for att undersoka effekt och sdkerhet pa en storre
patientgrupp och dirmed ta likemedelskandidaten ett steg
narmare kommersiell fas.

S4 snart fas IlI-studien har avslutats kommer registrerings-
processen att inledas hos likemedelsmyndigheten i Europa
(EMEA) och USA (FDA) med férhoppning om godkidnnande
for forsaljning ar 2013.

Doxophos®
Doxophos® dr en ny formulering av doxorubicin, som ir en
de mest effektiva och vidlanvinda aktiva substanserna for
behandling av cancer. For niarvarande anvinds doxorubicin
vid behandling av 20 olika cancerformer. Trots doxorubicins
effektivitet mot tumorer har substansen ett relativt snévt te-
rapeutiskt omrade pa grund av att ett antal allvarliga biverk-
ningar begrédnsar dess anvdndning. De mest allvarliga ar bief-
fekter med hjartpaverkan som kan leda till kronisk hjartsvikt.
Bieffekter kan paga i manader och i vissa fall ar efter avslutad
behandling. Oasmias formulering med excipienten XR-17 be-
doms ha goda mojligheter att minska biverkningsprofilen hos
doxorubicin. I Doxophos® dr den aktiva substansen inneslu-
ten i nanopartiklar av storleken 30-40 nm. Dédrigenom kan
de terapeutiska mojligheterna effektiviseras och doxorubicins
anviandningsomrade inom cancerbehandling utékas.

En fas I/II-studie pa méinniska ar planerad att starta un-
der 2010. Syftet med fas I/II-studien ar att studera likemedlet
pé en mindre patientgrupp med bréstcancer for att faststélla

Noteringsprospekt Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Oasmias produktportfdlj

dos och undersoka sdkerhet. Om resultaten av denna studie
ar positiva kommer en fas IlI-studie att inledas varvid effekt
och sikerhet kommer att dokumenteras for en storre patient-
grupp.

Om fas IlI-studien faller vil ut kommer registreringsproces-
sen att inledas hos likemedelsmyndigheten i Europa (EMEA)
och USA (FDA) med foérhoppning om godkinnande av for-
sdljning ar 2014.

Carbomexx®

Carbomexx® baseras pa en ny aktiv substans i kombination
med XR-17. For forsta gangen har en alkylerande substans
anvints i kombination med nanopartikelteknik och darige-
nom skapas helt nya terapimgjligheter for patienter och be-
handlande lidkare. Alkylerande substanser som karboplatin,
cisplatin och oxaliplatin dr en mycket viktig grupp cytostatika
och anvinds idag pa en mingd olika cancerindikationer.

En fas I/II-studie pa ménniska &r planerad att paborjas un-
der 2011. Syftet med fas I/Il-studien ar att studera likeme-
delskandidaten p& en mindre patientgrupp, vilken erfordrar
kombinationsterapi, och darvid faststdlla dos och dokumen-
tera sdkerhet. Om resultaten bedéms lovande kommer en fas
[I-studie att inledas for att undersoka effekt och sékerhet pa
en storre patientgrupp.

Givet att de kliniska testerna faller vdl ut beddms
Carbomexx® kunna marknadsregistreras i USA och Europa
tidigast under 2015.

Utvecklingsstatus
For overskadlig information om indikation, utvecklingsfas
och forvintad marknadsregistrering se nedanstaende tabeller.
Tidpunkten for planerade studier dr avhingig att pagaen-
de studier utvecklas i enlighet med Bolagets forvantningar.
Darutover dr Bolagets utvecklingsplan beroende av Bolagets
finansiella resurser och tidpunkten for milstolpsbetalningar
i enlighet med ingangna licens- och distributionsavtal samt
eventuella tillkommande sadana avtal avseende ytterligare
indikationer, geografiska marknader och 6vriga ldkemedels-
kandidater.
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Oasmias produktportfolj

Indikation och utvecklingsstatus

Produktkandidat Aktiv substans Indikation

Paclical® Paklitaxel Solida tumdorer
Paclical® Paklitaxel Ovarialcancer
Paclical® Paklitaxel Malignt melanom
Paclical® Paklitaxel NSCLC

Doxophos® Doxorubicin Brostcancer
Docecal® Docetaxel Prostatacancer
Carbomexx® Karboplatin Kombinationsterapi

Tidpunkt

Klinisk fas’ (tentativ) Stadium
] 2007 rapporterad
I 2008 pagdende
I 2010 planerad

I 2010 planerad
I 2010 planeras
Tl 2010 planeras
Tl 2011 planeras

"Vid kliniska studier pa cytostatikabaserade ldkemedel kombineras fas | och fas II-studien. Skélet &r att forséksgruppen vid fas I-studier vanligen utgdrs av friska individer, vilket inte anses

ldmpligt nér den verksamma substansen dr ett cellgift.

Utvecklingsfas och forvidntad initial marknadsregistrering
Produktkandidat Preklinisk fas Klinisk fas |

Paclical®
Docecal®
Doxophos®

Carbomexx®

VETERINARMEDICIN

Oasmias produktportfolj innehéaller fyra lakemedelskandidater:
Paccal® Vet, Doxophos® Vet, Docecal® Vet eller Carbomexx®
Vet. Av dessa har Paccal® Vet natt langst i utvecklingen och
befinner sig i klinisk fas III.

Intresset bland Oasmias samarbetspartners och potentiella
licenstagare har dkat stort till foljd av de positiva resultaten
fran Bolagets prekliniska studier pa dessa produkter. Mark-
nadsvolymen for Doxophos® Vet som utvecklas for indika-
tionen lymfom beddms vara ungefir i paritet med den for
Paccal® Vet trots att patientunderlaget ar betydligt mindre.
Anledningen &r att lymfom behandlas 6ver en visentligt
langre tidsperiod &n mastocytom vilket innebar att storre
mingd cytostatika ges och ddrmed blir volymen hogre per
patient.
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Klinisk fas Il Klinisk fas llI Forvintad registrering
20Mm
2013
2014
2015
Paccal® Vet

Paccal® Vet, for indikationen mastocytom, &r den forsta vete-
rindrmedicinska produktkandidat som &r baserad pé excipien-
ten XR-17. Den verksamma substansen i Paccal® Vet ar det
vilkianda cellgiftet paklitaxel som tillhor gruppen taxaner.
Paklitaxel har hittills varit i princip oméjligt att ge till sall-
skapsdjur (och framforallt hund) pa grund av de allvarliga bi-
verkningar som l6sningsmedlet Cremophor EL® medfér (finns
bland annat i produkten Taxol®). Den extremt svarlosliga
substansen paklitaxel har i och med XR-17 blivit méjlig att
16sa i vatten och dirmed kan den ges i vanliga (vil tolererade)
infusionslésningar. Detta medfér att ingen premedicinering
behdvs och att dosen aktiv substans kan okas. I tidigare stu-
dier hos hund med olika tumérsjukdomar har Taxol® medfort
svara allergiska reaktioner hos 65 procent av hundarna trots
att de givits intensiv premedicinering med antihistaminer och
kortison och att infusionshastigheten varit mycket ldngsam

Noteringsprospekt Oasmia Pharmaceutical AB (publ)



Oasmias produktportfol;

(cirka 6 timmar). Endast 20 procent av hundarna uppvisade
lindrig minskning av tumorstorlek samtidigt som 12 procent
av hundarna avled pa grund av medicineringen.!

Med Paccal® Vet har hundar kunnat behandlas med pakli-
taxel i hogre doser, utan premedicinering, och med i princip
total avsaknad av allergiska reaktioner. Samtidigt har tumor-
responsen varit ovanligt hog (runt 70 procent) i tumérformer
som idag saknar framgangsrik behandling. Inga hundar har
avlidit pd grund av medicineringen och biverkningarna har
framforallt varit en forutsdgbar och 6vergdende sinkning av
de vita blodkropparna som foljer vid all form av cellgifts-
behandling. Infusionstiden har uppgétt till 15-30 minuter,
dérefter har hunden omedelbart kunnat ldamna kliniken. I
februari 2010 behandlades den sista patienten i Oasmias
internationella fas Ill-studie i vilken Paccal® Vets effekt pa
mastocytom hos hund undersokts. Nagra utav USA:s storsta
cancerkliniker for hundar har ingatt i studien. De preliminéra
resultaten fran studien visar pa en signifikant béttre effekt
pa patienter som behandlats med Paccal® Vet dn pa patienter
som behandlats med den aktiva kontrollsubstansen Lomustin.
Frekvensen av bieffekter var jamforbar i de tva grupperna,
dock var negativa effekter pa leverfunktionen betydligt 1agre
hos patienter behandlade med Paccal® Vet. Lomustin &r ett
humanregistrerat cellgift som i dagsldget anvénds i den vete-
rindra sjukvarden och som tidigare rapporterats ge effekt pa
mastocytom hos hund.

Mastocytom dr hundens vanligaste tumérform i huden. I 60

procent av fallen dr denna mycket allvarlig och har hog risk att
sprida sig (metastasera), vilket kan féranleda behandling med
cellgifter.” Hittills har ingen produkt visat 6vertygande resultat
pé denna svarbehandlade tumor.

I april 2009 beviljade FDA Oasmia MUMS?-status foér Pac-
cal® Vet avseende indikationen mastocytom grad II och III
hos hund som ej erhillit tidigare behandling med undantag
for kortison. Till grund for FDA:s beslut 1ag uppgifter som
Oasmia tillhandahéllit avseende vetenskapliga belagg och ut-
vecklingsplan for Paccal® Vet. MUMS-status innebér att:

Oasmia har tillstdnd att ansdka om "villkorat godkén-

nande” for marknadsforing av Paccal® Vet redan efter det

att sdkerheten visats. Ett villkorat godkdnnande skulle
innebédra att Oasmia kan marknadsfoéra Paccal® Vet i fem
ar medan resterande data samlas in.

Paccal® Vet kommer att ha sju rs marknadsexklusivitet

fran lanseringen, det vill sdga, produkten kommer inte att

ha négon direkt konkurrens pa marknaden frén likeme-
del som administreras pa samma sétt och som innehéaller
samma aktiva substans som Paccal® Vet (paklitaxel) for
indikationen mastocytom.

Bolaget bedomer att ansokan om marknadsgodkédnnande av-
seende Paccal® Vet kommer att ldmnas in till likemedelsmyn-
digheten i USA (FDA) och Europa (EMEA) under forsta halv-
aret 2010 respektive under andra halvaret 2010 med forvantat
marknadsgodkénnande under andra halvaret 2010 avseende
bade USA och EU.

'Poirier VJ, Hershey AE, Burgess KE, Phillips B, Turek MM, Forrest L, Beaver L, Vail DM. J Vet Intern Med. 2004 Mar-Apr;18(2):219-22.
?Withrow S J and D M Vail (Eds) Small Animal Clinical Oncology, 4th ed, 2007, Saunders Elsevier, Missouri, USA.

3Minor Uses and Minor Species.

Noteringsprospekt Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
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Oasmias produktportfolj

Schematisk tidplan for Paccal® Vet fram till marknadsregistrering

Utfort Planerat/avtalat
Milstolpar Abbot erlade 5 Abbot skall erldgga 5 Orion skall er-
P MUSD i samband MUSD da slutgiltigt ldgga 2 MEUR
med att licensavtal godkdnnande avse- da godkdnnande
avseende USA och ende ldkemedels- avseende ldke-
Kanada ingicks registrering erhallits. medelsregistre-
ring inom EU
erhallits.
| Rikenskapsar | 2007/2008 2008/2009 2009/2010 2010/2011
| Kalenderar | 2007 2008 2009 2010 2011

Kliniska studier och
framtagande av
material for ansdkan
om marknads-
registrering

Ansokan om
marknads-
registrering

Kommentarer
angaende kliniska
studier och
marknads-
registrering

Risker
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| Kiinisk fas 11l 1 (EV)

)

Studien, som primért var en
effektstudie, utférdes pa 29
hundar utan kontrollgrupp
och avsag indikationen
mastocytom av grad Il och Il

| Klinisk fas I11:2 (USA och EU)

| Validering av produktion

Studien inkluderar 243
hundar, varav 93 ingar
i kontrollgruppen.
Studien syftar till att
pavisa effekt men
sakerhetsdata kommer
ocksa att erhallas.

Risk foreligger att
studien inte ger
onskvart resultat
avseende effekt
och/eller sakerhet.
Detta kan leda till att
ytterligare studier
maste genomforas och
att lakemedelsregistre-
ring ddrigenom
forsenas eller helt
uteblir.

Valideringen syftar till att
pavisa att vissa kriterier
sasom exempelvis
sdkerhet och kvalitet
uppfylls avseende
kommersiell produktion.

Risk foreligger att néd-
vandig dokumentation
avseende validering av
produktionen inte kan
sammanstallas enligt
plan. Detta kan medféra
att anstkan om lakeme-
delsregistrering férsenas.

>
D
L )

Handlaggningstiden i USA &r
forkortad d& MUMS och
Expedited Review Status
erhéllits fran FDA. Anstkan till
FDA behdver ej inkludera
effektdata initialt, dock skall
komplettering géras inom 5 ar.

Risk foreligger att FDA
respektive EMEA kraver
kompletteringar eller har
andra synpunkter pa Bolagets
ansokan. Detta kan leda till
forsenad eller utebliven
registrering, vilket paverkar
tidpunkten fér/férekomsten av
milstolpsbetalningar och i ett
senare skede royalty-intdkter.
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Doxophos® Vet
Doxophos® Vet dr en ny formulering av doxorubicin, den
mest effektiva och vdlanvinda substansen for att behandla
olika typer av cancer inom veterindrmedicin.! Doxorubicin
ar en antracyklin som har flera tumoérdédande egenskaper.
Substansen binder till DNA och blockerar proteinsyntes, bil-
dar fria radikaler som ger upphov till stringbrott i DNA och
destruktion av cellmembran. Dessutom hdmmar doxorubicin
enzymfamiljen topoisomeraser. Déarfor kan det idag anvin-
das for i stort sett alla tumorformer som kan behandlas med
cellgifter. Framforallt anvénds doxorubicin vid malignt lym-
fom och leukemier, men dven sarkom och olika former av
hogmaligna carcinom. Tyvérr dr den begriansande faktorn att
doxorubicin ger upphov till den obotliga och dédliga hjart-
sjukdomen kardiomyopati om en for hog total (kumulativ)
dos ges. Da cellgifters effekt ar direkt proportionell mot den
dos som kan administreras, skulle en formulering som gav
mindre hjartpaverkan med bibehallen effekt troligen innebéara
att all anvindning av doxorubicin fokuserades till den nya
substansen. I prekliniska studier har Doxophos® Vet visat en
hogre tolerans dn vanligt doxorubicin, vilket Bolaget bedomer
ar héanforbart till excipienten XR-17 som bildar nanopartik-
lar i storleksordningen 30-40 nm. Da den vanligaste cancer-
formen som idag behandlas inom veterindrmedicin (malignt
lymfom) har en unik kinslighet mot doxorubicin, finns det en
stor forhoppning att Doxophos® Vet skall forbéttra livskvalitet,
tumorrespons och dverlevnad for manga hundar med cancer.
Katt dr mer kénslig for doxorubicin, bade gillande hjértpro-
blem men dven njurskador, jamfért med hundar. Har finns
darmed ett minst lika stort behov att byta ut den gamla for-
muleringen till ett mer effektivt och mindre toxiskt cellgift.
En fas I/lI-studie med Doxophos® Vet pid hund med can-
cer paborjades i mars 2010. Syftet med fas I/II-studien ar att
studera lakemedlet pd en mindre patientgrupp med ett an-
tal olika tumérformer dir faststéllande av dos och sdkerhet
undersoks. Om resultaten ser lovande ut kommer en fas III-
studie att inledas pd malignt lymfom for att undersoka effekt
och sikerhet pd en storre patientgrupp.

Oasmias produktportfdlj

Direkt efter avslutad fas Ill-studie kommer registrerings-
processen att inledas hos likemedelsmyndigheten i Europa
(EMEA) och USA (FDA) med férhoppning om godkidnnande
for forsaljning 2013.

Docecal® Vet

Docecal® Vet dr en ny formulering av den vilkénda substan-
sen docetaxel som strukturméssigt liknar taxanen paklitaxel
och hérigenom har den i princip samma verkningsmekanis-
mer. Docetaxel har anvints i begriansad omfattning inom
veterindrmedicinen hittills, men med de lovande egenska-
per som Paccal® Vet uppvisat, finns det en stor potential for
Docecal® Vet. Minskad toxicitet och bildande av nanopartik-
lar genom det unika 16sningsmedlet XR-17 gor att de tumor-
dédande egenskaperna hos docetaxel bedoms kunna utnyttjas
mer optimalt.

En fas I/II-studie pa hund 4r planerad att starta under 2010.
Syftet med fas I/Il-studien 4r att studera likemedlet pa en
mindre patientgrupp med ett antal olika tumorformer dar
faststéllande av dos och sdkerhet undersoks. Om resultaten
ser lovande ut kommer en fas IlI-studie att inledas pa en spe-
cifik tumorform for att undersoka effekt och sdkerhet pad en
storre patientgrupp.

Direkt efter avslutad fas Ill-studie kommer registrerings-
processen att inledas hos likemedelsmyndigheten i Europa
(EMEA) och USA (FDA) med férhoppning om godkdnnande
for forsaljning 2013.

Carbomexx® Vet

Carbomexx® Vet ar den forsta platinainnehallande formule-
ringen baserad pa nanoteknik. Aven denna substans bygger
pé plattformen XR-17 och syftar till att forbéttra de tera-
peutiska majligheterna for DNA-bindande substanser som till
exempel karboplatin, oxaliplatin och cisplatin. Samtliga dessa
ar en mycket viktig grupp cytostatika och anvinds idag pé en
mingd olika cancerindikationer, dar de orsakar DNA-strang-
brott och upphord proteinsyntes och celldéd. Carboplatin ar
en forbéttring av den tidigare platinerade substansen Cisp-

'Simon D, Moreno SN, Hirschberger J, Moritz A, Kohn B, Neumann S, Jurina K, Scharvogel S, Schwedes C, Reinacher M, Beyerbach M, Nolte I, Efficacy of a continuous,
multiagent chemotherapeutic protocol versus a short-term single-agent protocol in dogs with lymphoma, J Am Vet Med Assoc. 2008 Mar 15;232(6):879-85.
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latin. Cisplatin ger upphov till fatal njurskada hos hund och
katt om inte en kraftig vitskebehandling (diures) ges samti-
digt med cellgiftet. Carboplatin ger mindre biverkningar och
det kan ges utan samtidig koksaltinfusion. Carbomexx® Vet
har potential att bli det mest anvénda ldkemedlet vid behand-
ling av skelettcancer (osteosarkom) hos hund pa bekostnad
av Cisplatin och Carboplatin som idag anvinds.! Osteosar-
kom dr mycket vanlig hos storvuxna hundraser och leder utan
cellgiftsbehandling kombinerat med kirurgi till att djuret dor
inom tre manader fran foretridesvis lungmetastaser. Carbop-
latin anvdnds &ven inom andra svarbehandlade tumdérformer
hos hund, sdsom blascancer och invasiva adenocarcinom.

En fas I/II-studie p4 hund &r planerad att starta under 2012.
Syftet med fas I/I-studien &r att studera likemedlet pa en
mindre patientgrupp med ett antal olika tumoérformer dar
faststillande av dos och sdkerhet undersoks. Om resultaten
ser lovande ut kommer en fas Ill-studie att inledas, sannolikt

Indikation och utvecklingsstatus

Produktkandidat Aktiv substans Indikation

Paccal® Vet Paklitaxel Solida tumérer
Paccal® Vet Paklitaxel Mastocytom
Paccal® Vet Paklitaxel Mastocytom
Doxophos® Vet Doxorubicin Lymfom
Docecal® Vet Docetaxel Mammartumor
Carbomexx® Vet Karboplatin Osteosarkom

pa osteosarkom for att undersoka effekt och sikerhet pa en
storre patientgrupp.

Direkt efter avslutad fas Ill-studie kommer registrerings-
processen att inledas hos likemedelsmyndigheten i Europa
(EMEA) och USA (FDA) med forhoppning om godkdnnande
for forsiljning 2015.

Utvecklingsstatus

Tidpunkten for planerade studier dr avhangig av att paga-
ende studier utvecklas i enlighet med Bolagets forvantningar.
Dérutover dr Bolagets utvecklingsplan beroende av Bolagets
finansiella resurser och tidpunkten for milstolpsbetalningar
i enlighet med ingangna licens- och distributionsavtal samt
eventuella tillkommande sddana avtal avseende ytterligare
indikationer, geografiska marknader och 6vriga lakemedels-
kandidater.

Period

Klinisk fas’ (tentativ) Stadium
I/ 2007 rapporterad
1:1 2007 rapporterad
[1:2 2008 padgdende
1/l 2010 pagaende
1/l 2010 planeras

1/l 2012 planeras

" For att efterleva den amerikanska ldkemedelsmyndighetens krav pa omfattning med avseende pa férsoksgrupp genomfors tva kliniska fas Ill-studier for Paccal® Vet. Fas | och fas II-studier

genomfors i kombination.

Utvecklingsfas och forvintad registrering

Produktkandidat Preklinisk fas Klinisk fas |

Paccal® Vet
Doxophos® Vet
Docecal® Vet

Carbomexx® Vet

Klinisk fas Il

Klinisk fas llI Forvantad registrering

2010
2013
2013
2015

"Phillips B, Powers BE, Dernell WS, Straw RC, Khanna C, Hogge GS, Vail DM, Use of single-agent carboplatin as adjuvant or neoadjuvant therapy in conjunction with
amputation for appendicular osteosarcoma in dogs, J Am Anim Hosp Assoc. 2009 Jan-Feb;45(1):33-8.
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Finansiell information 1 sammandrag

Nedanstaende tabeller avser historisk finansiell information i sammandrag for koncernen for vart och ett
av de rakenskapsar som slutade den 30 april 2010, 2009, 2008 respektive 2007. Nedanstaende tabeller ar
hamtade fran och skall l4sas tillsammans med Bolagets bokslutskommuniké for rikenskapséaret 2009/10
och delar av arsredovisning for rakenskapsaret 2008/09, vilka ar inforlivade i detta prospekt genom hén-
visning, samt kapitel "Historiska finansiella rapporter”, vilket aterfinns pa annan plats i detta prospekt.
Informationen bor dven lasas tillsammans med kapitel "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”.
Rikenskaperna for rikenskapsaret 2009/10 dr upprattade enligt IAS 34 och har varken reviderats eller
oversiktligt granskats av Bolagets revisorer. Rikenskaperna for rakenskapsaren 2008/09, 2007/08 och
2006/07 ar upprattade enligt IFRS (fér 2006/07 dock endast som jamforelsedr) och har reviderats av
Bolagets revisorer. | samband med dvergangen till IFRS uppmarksammade Bolaget att tidigare redovis-
ningsprinciper tillampats pa ett felaktigt sitt. Vasentliga rattelser som gjorts berdr balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten och darmed balanserat resultat, se vidare not 33 i kapitel "Historiska finansiella
rapporter”, vilket aterfinns pd annan plats i detta prospekt.

Helar
2009-05-01 2008-05-01 2007-05-01 2006-05-01

TSEK -2010-04-30 -2009-04-30 -2008-04-30 -2007-04-30
RESULTATRAKNINGAR
Nettoomsdttning 30 741 79 357 71 158 22 387
Aktiverat arbete for egen rakning 80 643 36 057 9675 14 484
Ovriga rérelseintakter - 224 65 -
Rématerial, férbrukningsmaterial samt handelsvaror -18 842 -56 591 -45310 -22 621
Ovriga externa kostnader -74 412 -37 358 -20 187 -12 154
Personalkostnader -29 413 -25 658 -17 530 -10 559
Avskrivningar och nedskrivningar -3612 -3187 -2727 -2 521
Ovriga rérelsekostnader -68 -9 - -
Rorelseresultat -14 961 -7 156 -4 855 -10 986
Finansiella poster -2 094 50 -212 -766
Periodens resultat -17 054 -7 105 -5 067 -11 752
BALANSRAKNINGAR
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar 20 665 19 858 19 180 19 416
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 140 860 60216 24159 14 484
Ovriga immateriella tillgangar 8 047 7 862 8284 7 849
Finansiella anldggningstillgdngar 2 2 - -
Varulager 94 2776 19 121 18318
Kortfristiga fordringar 4610 5396 6 548 6 593
Likvida medel 5372 988 10 379 22170
Summa tillgangar 179 650 97 099 87 672 88 830
Eget kapital och skulder
Eget kapital 141 803 61207 64 812 69 879
Langfristiga skulder

Uppléning - - 6433 5513

Ovriga langfristiga skulder 15397 24 - -

Uppskjutna skatteskulder 7 7 8 8
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 4289 7 356 5241 2 461

Upplaning 10 550 19476 2814 2933

Ovriga korfristiga skulder 7 605 9028 8 363 8 036
Summa eget kapital och skulder 179 650 97 099 87 672 88 830
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TSEK (om ej annat anges)

KASSAFLODESANALYSER

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

Férandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bdrjan

Likvida medel vid periodens slut

NYCKELTAL

Tillvdxt, marginal och I6nsamhet
Tillvixt nettoomsattning, %
Rérelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Avkastning pé totalt kapital, %
Avkastning pa eget kapital, %

Kapitalstruktur
Soliditet, %

Nettoskuld
Skuldsattningsgrad, %
Réntetackningsgrad, ggr

Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut, tusental
Vagt genomsnittligt antal aktier, tusental’
Resultat per aktie, SEK

Eget kapital per aktie, SEK

Utdelning per aktie, SEK

Anstillda

Antal anstéllda vid periodens slut

Helar
2009-05-01 2008-05-01 2007-05-01 2006-05-01
-2010-04-30 -2009-04-30 -2008-04-30 -2007-04-30
-12 748 -3679 -2 340 -9 231
1513 17 955 -430 -13615
—-11 235 14 276 -2770 -22 846
-85 315 -39 511 -12 601 -16 655
100 934 15 845 3580 58 035
4 384 -9 390 -11 791 18 534
988 10 379 22 170 3635
5 372 988 10379 22 170
neg 12 218 2525
neg neg neg neg
neg neg neg neg
neg neg neg neg
neg neg neg neg
79 63 74 79
9 467 25 844 4109 -11 263
7 42 6 -
-6 -4 -7 -17
37 613 33 500 33375 31851
35 800 33674 32 841 31 644
-0,48 -0,21 -0,15 -0,37
3,77 1,81 1,93 2,18
64 55 41 29

" Omrékning av historiska vérden har skett med hansyn till fondemissionselement i den foretradesemission som genomfordes under andra kvartalet 2009.

Tillvéxt nettoomséattning

Avkastning pa eget

kapital

Réinteteckningsgrad

Arets 6kning i nettoomsattning i procent av
foregaende ars nettoomsattning.

Roérelsemarginal
Rorelseresultat i forhallande till nettoom-
sattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i forhallande
till nettoomsattning.

Avkastning pa totalt kapital

Resultat fore avdrag for rantekostnader i
forhallande till genomsnittlig balansom-
slutning.
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Resultat efter finansiella poster i forhallande
till genomsnittligt eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslut-
ning.

Nettoskuld

Total upplaning (innehallande balanspos-

terna kortfristig och [&ngfristig upplaning

samt skulder till kreditinstitut) med avdrag
for likvida medel.

Skuldsattningsgrad
Nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Resultat efter finansnetto plus rdntekostna-
der dividerat med rdntekostnader.

Resultat per aktie

Resultat som ar hanforligt till moderbola-
gets aktiedgare i forhallande till ett vagt
genomsnittligt antal aktier, fére och efter
utspadning, under perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i férhallande till antal aktier vid
periodens slut.
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Kommentarer till den

finansiella utvecklingen

INTRODUKTION - AFFARSMODELL OCH
INTAKTSREDOVISNING

Oasmias forsknings- och utvecklingsverksamhet har utvecklats
starkt under de senaste aren. Under 2006 inleddes parallell-
importverksamheten i dotterbolaget Qdoxx Pharma AB, framst
for att ge ett ekonomiskt stod at den pagiende forsknings-
och utvecklingsverksamheten. Hosten 2007 tecknades det for-
sta licens- och distributionsavtalet avseende ldkemedelskan-
didaten Paclical® i Norden, vilket var en viktig milstolpe och
ett forsta steg i implementeringen av Bolagets affarsmodell.
Sddana avtal med licenstagare for férsdljning och distribution
utgor den frimsta komponenten i Oasmias intdktsmodell som
dven inkluderar viss forsiljning av egenutvecklade likemedel
(innan marknadsregistrering har erhéllits) samt férséljning av
parallellimporterade lakemedel.

Licens- och distributionsavtal innehéller milstolpsbetalning-
ar och royalties fran forsédljning. Sddana avtal avser likeme-
delskandidater som visat tillrdckliga kliniska data for att kunna
utvirderas av tredje part och dér risken for utebliven registre-
ring beddms som mycket liten. Milstolpsbetalningar redovisas
som intdkt nar licensiering avtalats och nér andra kriterier en-
ligt avtal fullgjorts av Oasmia. Royalties kommer framgent att
intdktsredovisas i takt med redovisad forséljning.

Intdkter innefattar det verkliga virdet av vad som erhal-
lits eller kommer att erhdllas for sdlda varor och tjanster. En
intikt redovisas nér dess belopp kan métas pa ett tillforlitligt
sitt och det dr sannolikt att framtida ekonomiska fordelar
kommer att tillfalla Bolaget.

2007/08 jamfort med 2006/07

Nettoomséttningen under rikenskapsaret uppgick till 71 158
TSEK (22 387). Omsittningsokningen var dels hénforlig
till 6kad forsdljning av parallellimporterade likemedel om
45 392 TSEK (21 894) och dels till tecknandet av licens- och
distributionsavtal med Orion Corporation varigenom Oasmia
erholl licensintdkter om 25 703 TSEK. Under rikenskapsaret
utgjordes koncernens dominerande verksamhet av utveckling
av lakemedelskandidater. Aktiverat arbete for egen rikning
uppgick till 9 675 TSEK (14 484) och var hianforligt till utgif-
ter for produktutveckling i klinisk fas III. Utgifter for forsk-
ning och utveckling som kostnadsfordes uppgick till 30 769
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TSEK (11 148). Under rikenskapsaret 6kade rorelsens kostna-
der visentligt genom ramaterial, féorbrukningsmaterial samt
handelsvaror som uppgick till 45 310 TSEK (22 621), 6vriga
externa kostnader om 20 187 TSEK (12 154) och personal-
kostnader om 17 530 TSEK (10 559). Kostnadsokningen var
huvudsakligen hanforlig till utokade kliniska provningar,
volymtillvixt inom parallellimport och 6kad personalstyrka.
Rorelseresultatet uppgick till -4 855 TSEK (-10 986) och érets
resultat till -5 067 TSEK (-11 752). Resultatforbattringen jam-
fort med foregaende rikenskapséar var huvudsakligen hanfor-
lig till ovan ndmnda licensintékter.

Den 30 april 2008 fanns 17 306 TSEK (16 874) bundet i
form av rorelsekapital (exklusive likvida medel och finansiella
skulder). Under rdkenskapsaret okade rorelsekapitalbind-
ningen (exklusive likvida medel och finansiella skulder) med
430 TSEK. Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick till
10 901 TSEK (15 519) varav 9 675 TSEK (14 484) avsag aktive-
rade utgifter for utvecklingsarbeten. Investeringar i materiella
tillgangar uppgick till 1 700 TSEK (1 136) och utgjordes av
maskiner och inventarier. Koncernen hade ett negativt kassa-
flode fran den l6pande verksamheten respektive investerings-
verksamheten som sammanlagt uppgick till —15 371 TSEK
(-39 501). En del av underskottet for rikenskapsaret 2007/08
finansierades genom ett nytt lan fran huvudigaren Oasmia
S.A. om 3 500 TSEK. Underskottet for rakenskapsaret 2 006/07
finansierades genom erhallet aktiedgartillskott.

Segmentsrapportering for rikenskapsdret
2006-05-01 - 2007-04-30:

Parallell-

TSEK Utveckling import  Koncernen
Segmentens totala intdkter 15 457 21 894 37 350
Forsdljning mellan segment —-480 - -480
Externa intikter 14 977 21 894 36 870
Segmentets rorelseresultat -10 660 -326 -10 986
Finansiella poster - netto -469 -297 —-766
Resultat fore skatt -11129 -623 -11 752
Inkomstskatt 0 - 0
Arets resultat -11129 -623 -11 752
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Segmentsrapportering for rikenskapsdret
2007-05-01 -2008-04-30:

Parallell-
TSEK Utveckling import  Koncernen
Segmentens totala intdkter 35953 45426 81379
Forsdljning mellan segment -480 - —-480
Externa intakter 35473 45 426 80 899
Segmentets rorelseresultat -4 510 -345 -4 855
Finansiella poster - netto 134 -346 =212
Resultat fore skatt -4 376 -691 -5067
Inkomstskatt 0 - 0
Arets resultat -4 376 -691 -5 067

2008/09 jimfort med 2007/08

Nettoomsidttningen under rakenskapsaret uppgick till 79 357
TSEK (71 158). Rikenskapsarets omsittningsokning var hén-
forlig till hogre licensintikter och okad forséljning av paral-
lellimporterade likemedel. De hogre licensintikterna, 30 347
TSEK (25 703), var ett resultat av att Oasmia ingick ytterligare
ett licens- och distributionsavtal med Orion Corporation. For-
sdljning av parallellimporterade ldkemedel dkade fran 45 392
TSEK till 48 466 TSEK. Aktiverat arbete for egen rikning oka-
de under rikenskapsaret och uppgick till 36 057 TSEK (9 675),
en effekt av intensifierade fas Ill-studier. Utgifter for forsk-
ning och utveckling som kostnadsfordes uppgick till 17 731
TSEK (30 769). Under rikenskapsaret 6kade rorelsens kostna-
der visentligt genom ramaterial, forbrukningsmaterial samt
handelsvaror som uppgick till 56 591 TSEK (45 310), 6vriga
externa kostnader om 37 349 TSEK (20 187) och personalkost-
nader om 25 658 TSEK (17 530). De 6kade rorelsekostnaderna
var huvudsakligen hénforliga till utokade satsningar inom kli-
niska préovningar, negativ utveckling inom parallellimport och
utokad personalstyrka. Rorelseresultatet uppgick till -7 156
TSEK (-4 855) och arets resultat till =7 105 TSEK (-5 067). Re-
sultatforsdmringen jamfort med foregdende rakenskapsér var
hénforlig till de ovan nidmnda rorelsekostnaderna.
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Den 30 april 2009 fanns i koncernen -856 TSEK (17 306)
redovisat i form av rorelsekapital (exklusive likvida medel
och finansiella skulder samt efter nedskrivning av varulagret
med 461 TSEK). Under rakenskapsaret minskade bindningen i
rorelsekapitalet (exklusive likvida medel och finansiella skul-
der) med 17 955 TSEK, vilket huvudsakligen forklaras av va-
rulagrets minskning.

Under rikenskapsaret uppgick investeringar i materiella
anlaggningstillgangar till 3 014 TSEK (1 700), vilka framst
avsdg utveckling av koncernens produktionslokaler och ut-
rustning. Under samma period uppgick investeringar i imma-
teriella tillgangar till 36 495 TSEK (10 901). Dessa utgjordes
fraimst av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten avse-
ende produkterna Paclical® och Paccal® Vet. Koncernens kas-
saflode fran den lopande verksamheten uppgick till 14 276
TSEK (-2 770) och kassaflodet fran investeringsverksamheten
till =39 511 TSEK (-12 601). Delar av underskottet finansiera-
des genom nytt 1an fran huvudiagaren Oasmia S.A. om 16 543
TSEK

Segmentsrapportering for rikenskapsdret
2008-05-01 -2009-04-30:

Parallell-
TSEK Utveckling import  Koncernen
Segmentens totala intdkter 67 672 48 466 116 138
Férsaljning mellan segment -500 - -500
Externa intikter 67 172 48 466 115 638
Segmentets rorelseresultat -3 543 -3613 -7 156
Finansiella poster - netto 617 -567 50
Resultat fore skatt -2 926 -4180 -7 106
Inkomstskatt 0 - 0
Arets resultat -2 925 -4 180 -7 105
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2009/10 jamfort med 2008/09'

Koncernens nettoomsidttning for rakenskapsaret uppgick till
30 741 TSEK (79 354) och utgjordes huvudsakligen av intik-
ter fran nytecknade licens- och distributionsavtal om 28 421
TSEK (30 347). Licensintikter fordelas ojdmnt Gver tid vil-
ket dr en f6ljd av specifika avtalsvillkor samt tidpunkten for
avtalets ingaende. Den ldgre nettoomséttningen ar darutover
huvudsakligen hénforlig till vasentligt ldgre forséljning av
parallellimporterade likemedel, vilken uppgick till 1924
TSEK (48 466).

Under perioden uppgick aktiverat arbete for egen riakning
till 80 643 TSEK (36 057). Den visentliga 6kningen i férhal-
lande till foregaende ridkenskapsar dr huvudsakligen hin-
forlig till att kliniska studier avseende produktkandidaterna
Paclical® och Paccal® Vet bedrevs i full skala under perioden.

Koncernens kostnadsbild har paverkats vésentligt av att
Bolagets parallellimportverksamhet upphorde och att verk-
samheten under aret dominerades av utveckling av de egna
ladkemedelskandidaterna och fortsatt expansion av denna
verksamhet. Parallellimport redovisades tidigare som ett ro-
relsesegment men uppfyller inte langre kriterierna for detta,
vilket innebér att Bolaget inte lingre segmentsrapporterar.
Kostnader for rdmaterial, forbrukningsmaterial samt handels-
varor minskade till 18 842 TSEK (56 591), vilket ar en di-
rekt foljd av att verksamheten inom parallellimport upphort.
Under ridkenskapsaret gjordes en nedskrivning av varulagret
inom parallellimport om 300 TSEK (461). Vid rikenskapsarets
slut hade Bolaget inget kvarstdende lager av parallellimpor-
terade lakemedel. Till foljd av intensifierad utvecklingsverk-
samhet, frimst genom kliniska prévningar, 6kade ovriga ex-
terna kostnader vésentligt under rakenskapsaret och uppgick
till 74 412 TSEK (37 349), varav 52 145 TSEK (20 185) bestod
av kostnader for kliniska fas Ill-studier och som har akti-
verats som arbete for egen rikning. Antalet anstéllda 6kade
under riakenskapséaret fran 55 till 64 och personalkostnaderna
uppgick till 29 413 TSEK (25 658).

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Resultatet efter skatt minskade till -17 054 TSEK (-7 105),
vilket frimst dr hanforligt till expansion av personalstyrka,
produktutveckling och produktionsfaciliteter.

Den 30 april 2010 fanns i koncernen -2 901 TSEK (-856)
redovisat i form av rorelsekapital (exklusive likvida medel
och finansiella skulder samt efter nedskrivning av varulagret
med 300 TSEK). Under riakenskapsaret minskade bindningen i
rorelsekapitalet (exklusive likvida medel och finansiella skul-
der) med 1 513 TSEK.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick under
rakenskapsaret till -11 235 TSEK (14 276). Foriandringen gen-
temot foregdende rakenskapsar bestod i huvudsak av ett lagre
resultat samt en mindre lagerreduktion. Motsvarande kas-
saflode fran investeringsverksamheten uppgick till -85 315
TSEK (-39 511) varav 81 773 TSEK (36 495) avsag investe-
ringar i immateriella tillgangar och 3 541 TSEK (3 014) avsag
investeringar i materiella tillgangar. Investeringarna i imma-
teriella tillgdngar &r huvudsakligen hdnforliga till balanse-
rade utgifter for utvecklingsarbeten avseende Paccal® Vet och
Paclical® samt till utgifter for patent. Investeringar i materiel-
la anldggningstillgdngar avsag i huvudsak produktionsfacili-
teter. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
100 934 TSEK (15 845). Under perioden tecknades ett licens-
och distributionsavtal under vilket Oasmia erholl 5 MUSD,
varav 3 MUSD redovisades som intdkt under forsta kvartalet
och 2 MUSD (15 373 TSEK) redovisades som en 6vrig lang-
fristig skuld, da Bolaget har gjort beddomningen att risken
for framtida aterbetalningsskyldighet avseende motsvarande
belopp inte ar forsumbar. Finansieringsverksamheten utgjor-
des dven av en foretridesemission och en riktad nyemission.
Kontant del av foretradesemissionen uppgick till 28 062 TSEK
efter emissionskostnader och resterande del om 28 739 TSEK
utgjordes av kvittning av skuld till huvuddgaren Oasmia S.A.
Den riktade emissionen tillférde Bolaget 40 850 TSEK efter
emissionskostnader. Periodens kassaflode uppgick darvid till
4 384 TSEK (-9 390).

" Uppgifter avseende Oasmias finansiella stéllning den 30 april 2010 har varken reviderats eller dversiktligt granskats av Bolagets revisorer.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

INVESTERINGAR!

Oasmia har inga vésentliga pagdende investeringar i mate-
riella anlidggningstillgangar. Under foregaende rikenskapsar
gjordes investeringar om sammanlagt 3,5 MSEK i den egna
produktionsanldggningen i Uppsala samt i maskiner, verktyg
och annan utrustning relaterade till Oasmias planerade full-
skaleproduktion hos olika kontraktstillverkare. Under inne-
varande rikenskapsar uppgar motsvarande investeringar till
1,3 MSEK.

TSEK 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11

Genomfdrda inves-
teringar i materiella
anldggningstillgadngar 1136 1700 3014

3 541 1339

Oasmia planerar for ytterligare investeringar i produktions-
utrustning, framst hos kontraktstillverkare men dven internt
(se tabell nedan).

TSEK 2010/11  2011/12 2012/13
Totala planerade

investeringar i materiella anldgg-

ningstillgdngar 14000 156 500 20 500

De stora investeringarna under rikenskapsaret 2011/2012 for-
klaras av att Oasmia d& rdknar med att nd kapacitetstaket hos
de kontraktstillverkare som utvérderas varvid hela produk-
tionslinor behéver installeras. De planerade investeringarna
i materiella anldggningstillgadngar, for vilka Bolaget inte har
gjort nadgra ataganden, forvintas finansieras internt genom
licens- och milstolpsbetalningar.

Vidare har Bolaget pagdende investeringar i immateriella
anldggningstillgdngar i form av balanserade utgifter for ut-
vecklingsarbeten. Dessa investeringar har huvudsakligen fi-
nansierats externt genom aktiedgartillskott och 1an frdn hu-
vudigaren Oasmia S.A.

Utgifter avseende utvecklingsprojekt balanseras i koncer-
nen i den omfattning som dessa utgifter férvintas generera
framtida ekonomiska fordelar. Kriteriet for bestimning av

virdet av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten dr de
kostnader koncernen har i ett utvecklingsprojekt som befin-
ner sig i klinisk fas III. Den 30 april 2010 uppgick utgaende
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten till 140 860 TSEK,
vilket motsvarar cirka 78 procent av balansomslutningen och
utgor dirmed den enskilt storsta balansrikningsposten. Un-
der innevarande riakenskapsir har utvecklingskostnader om
7,6 MSEK aktiverats.

TSEK 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11

Genomfdrda investe-
ringar i immateriella

anldggningstillgdngar 15519 10901 36495 81773 7624
Varav aktiverat ar-
bete for egen rikning 14484 9675 36057 80643 7624

Baserat pd resultaten fran genomforda studier avseende Pac-
cal® Vet och Paclical® samt de licens- och distributionsavtal
som ingatts bedomer Bolaget att dessa produktkandidaters
ekonomiska fordelar och dirmed vérde gar att férsvara.

For produktkandidaten Paccal® Vet dr samtliga behandlingar
i de kliniska studierna slutforda och sammanstillnings- och
registreringsprocessen pagar. Fas IlI-studien for Paclical® 16per
vidare och patientrekryteringen beridknas vara avslutad under
andra halvaret 2010.

I tabellen nedan redovisas Bolagets havda kostnader res-
pektive aktiverat arbete for foregaende riakenskapsar samt be-
riknade kostnader respektive aktiverat arbete under varje ra-
kenskapsar fram till dess att marknadsgodkdnnande erhalls for
Paccal® Vet respektive Paclical®. Paccal® Vet berdknas erhalla
marknadsgodkdnnande i USA och i EU under andra halvaret
2010. Paclical® berdknas erhdlla marknadsgodkdnnande i EU
fore utgangen av tredje kvartalet 2011 och i USA under 2012.
Noteras bor dock att Bolaget vid varje tidpunkt kan skjuta upp
eller avbryta pagdende kliniska studier varvid Bolagets kost-
nader for dessa i princip upphor, emellertid skulle ett sddant
forfarande kunna medfora forsenade marknadsgodkdannanden
och dérvid negativa konsekvenser for Bolaget, se avsnitt "Be-
tungande avtalsbestimmelser” i kapitel "Riskfaktorer”.

" Uppgifter avseende Oasmias finansiella stalining den 30 april 2010 har varken reviderats eller éversiktligt granskats av Bolagets revisorer.
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TSEK 2009/10" 2010/112 2011/122
Paclical®

Kostnader hdnforliga till klinik -45216 -42374 -16240
Ovriga kostnader -10256 -11600 -1760
Aktivering av utvecklingskostnader 55472 53974 18 000
Paccal® Vet

Kostnader hanforliga till klinik —-20283 -1 000 -
Ovriga kostnader -4 889 -600 -
Aktivering av utvecklingskostnader 25171 1600 -

'Avser historiska kostnader respektive arbete for egen rakning.
?Avser berdknade kostnader respektive arbete for egen rékning.

RORELSEKAPITAL

Bolagets rorelsekapital har varierat fran tid till annan (se redogo-
relser ovan avseende respektive rikenskapsar). I viss man har r6-
relsekapitalbindningen paverkats av tillvixten och utvecklingen
i Bolagets parallellimportverksamhet. Dock styrs rorelsekapitalet
och likviditetsbehovet i 6vrigt framst av omfattningen och takten
i de kliniska provningarna. Styrelsens beddmning &r att Oasmia
for niarvarande har tillrackligt med befintligt rorelsekapital for de
aktuella behoven avseende den kommande tolvmanadersperio-
den (se aven "Likviditet och finansiella resurser” nedan).

LIKVIDITET OCH FINANSIELLA RESURSER'

Ett viktigt inslag i Oasmias affirsmodell &r licens- och
distributionsavtal med foretag som har starka positioner pa ak-
tuella marknader. Ofta innehaller dessa avtal 6verenskommel-
ser om tidplan for studier, ansokningar och registreringar av de
aktuella ldkemedelskandidaterna. Genom att utifran férhandlade
och ingangna avtal anpassa omfattningen och hastigheten i de
kliniska provningarna (och diarmed i Bolagets registreringsaren-
den) avseende de aktuella likemedelskandidaterna, kan Oasmia i
viss utstrackning styra 6ver Bolagets utgifter sa att utbetalningar
matchas mot erhdllna och férvéntade inbetalningar i enlighet
med kriterierna i licensavtalen.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Pa kort sikt utgors Bolagets finansiella resurser framst av dess
kassa. Den 30 april 2010 uppgick de likvida medlen till 5 372
TSEK. Darutover sikras kortsiktig likviditet genom avtalade kre-
ditfaciliteter (se "Eget kapital och skuldsittning” nedan). Bolaget
saknar langfristiga finansiella resurser.

Bolagets verksamhet uppvisar inte nagra sérskilda sdsongs-
variationer. Ddrmed varierar inte heller Bolagets kapitalbehov
sarskilt i forhallande till tidpunkten pé aret. I stillet &r det om-
fattningen av och hastigheten i de kliniska prévningarna som
bestimmer kapitalbehovet, vilka i sin tur dr avhingiga och an-
passade till de licensaffirer Bolaget triaffar. Baserat pa Bolagets
nuvarande likviditetssituation och foreliggande prévnings- och
registreringsplan gor styrelsen bedémningen att Bolaget for nér-
varande &r tillrackligt kapitaliserat for dess aktuella behov avse-
ende den kommande tolvménadersperioden.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING'

Oasmia dr huvudsakligen finansierat med eget kapital. Den
30 april 2010 uppgick de rantebiarande skulderna till 14 839
TSEK motsvarande 8,3 procent av balansomslutningen. Nedan
redovisas fordelningen mellan eget kapital och skulder samt
andelen av den totala balansomslutningen.

Eget kapital och skulder

' Uppgifter avseende Oasmias finansiella stallning den 30 april 2010 har varken reviderats eller éversiktligt granskats av Bolagets revisorer.
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TSEK 2010-04-30 Andel %
Eget kapital 141 803 789
Rantebarande skulder 14 839 8,3
Icke rdntebédrande skulder 23 008 12,8
Summa 179 650 100,0
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

TSEK 2010-04-30
Kortfristiga skulder

Mot sékerhet* 4289
Mot borgen _
Blancokrediter 18 153
Summa kortfristiga skulder 22 443
Langfristiga skulder

Mot sakerhet -
Mot borgen -
Blancokrediter™ 15 404
Summa langfristiga skulder 15 404
Eget kapital

Aktiekapital 3761
Ovrigt tillskjutet kapital 196 493
Balanserat resultat -58 509
Minoritetsintresse 57
Summa 141 803

* Sakerhet utgors av féretagsinteckning

**15 373 TSEK (motsvarande 2 MUSD) avser del av milstolpsbetalning fran Abbott Labo-
ratories som Bolaget kan tvingas aterbetala for det fall inte vissa avtalsvillkor uppfylls. Se
vidare avsnitt "Distributionsavtal med Abbott Laboratories, USA" i kapitel "Legal information
och kompletterande upplysningar”

Nettoskuldsattning

TSEK 2010-04-30
A. Likvida medel 5372
B. Kortfristiga finansiella fordringar -
C. Kortfristiga bankskulder 4289
D. Kortfristig del av langfristiga skulder -
E. Andra kortfristiga 1an 10 550
F. Kortfristiga finansiella skulder (C)+(D)+(E) 14 839
G. Netto kortfristig skuldséttning (F)-(A)-(B) 9 467
H. Avbetalningskop -
|. Andra langfristiga lan -
J. Langfristig skuldséttning (H)+(1) 0
K. Nettoskuldséttning (G)+(J) 9 467
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Bolaget har en checkrikningskredit med en kreditgrins om
5000 TSEK hos Danske Bank. Réntan pa checkridkningskredi-
ten motsvarar DBU (Danske Basrinta Ut) +2,85 procentenhe-
ter. Den 30 april 2010 var av 4 289 TSEK av checkridknings-
krediten utnyttjad.

Den 25 augusti 2009 stillde Oasmia S.A. en kreditfacilitet
om 30,0 MSEK till Bolagets forfogande. Den 25 februari 2010
ersatte Oasmia S.A. den gamla kreditfaciliteten med en ny om
60,0 MSEK (Se vidare "Finansiella lanetransaktioner med nir-
staende” i kapitel "Legal information och kompletterande upp-
lysningar”). Denna kredit har en arlig ranta om 6 procent. Den
30 april 2010 var 10 550 TSEK av denna kredit utnyttjad.

Oasmias mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga Bo-
lagets formaga att fortsdtta sin verksamhet s att den kan
generera avkastning till aktieigarna och nytta for andra in-
tressenter. Vidare dr malet att upprétthalla en optimal kapi-
talstruktur som héller kostnaderna for kapitalet nere.

VALUTAKANSLIGHET

Oasmia har ingatt licens- och distributionsavtal med EUR
som valuta. Det innebdr att Oasmia erhaller licensintdkter
och i framtiden royalties i EUR. Kostnaden for den framtida
produktionen av Oasmias produkter kommer att vara i EUR.
Kostnaden for vissa av Bolagets kliniska provningar betalas
dock redan nu i EUR. Detta innebér att matchning avseende
intdkter och kostnader sker i EUR varpa Bolaget uppnér minsta
mojliga nettoexponering. Nettot berdknas vara positivt, vilket
Bolaget behover skydda genom valutasikring.

Oasmia har dven tecknat ett distributionsavtal med USD
som valuta och ytterligare avtal kan komma att tecknas i
samma valuta. Vissa av Bolagets kliniska prévningar betalas
redan nu och kommer dven i framtiden att betalas i USD. Det
kommer att ge en viss begransad matchning av intidkter och
kostnader i USD men nettoexponeringen berdknas bli stor och
positiv och behdver skyddas genom valutasikring.

Oasmias exponering mot andra valutor én SEK é&r for nér-
varande oregelbunden och svarplanerad. I dagsldget sker
darfor ingen regelbunden terminssikring. Rutinerna for ter-
minssikring kommer att omprévas nar Bolaget kan forutse
regelbundna inslag av transaktioner i EUR och USD.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 30 APRIL 2010

Utover vad som ndmns ovan och vad som har angivits i Bo-
lagets bokslutskommiké for rikenskapsaret 2009/10 har inga
visentliga fordndringar intriaffat vad géller Oasmias finan-
siella stillning eller stdllning pd marknaden till och med da-
gen for detta prospektets datering.

TENDENSER

Cancer dr en aldersrelaterad sjukdom och antalet patienter 6kar
i takt med att populationens medelalder blir hogre. Bland like-
medelsforetagen pd marknaden finns ett stigande intresse for
cytostatika i nya beredningsformer. Det pdgar manga kliniska
provningar inom canceromradet och det rader konkurrens om
patienter till dessa. Foretagen mirker ocksa av en viss prispress,
da antalet 1akemedel vars patent l6per ut 6kar samt att myndig-
heter vérlden 6ver blir alltmer kostnadsmedvetna.

FRAMTIDSUTSIKTER
Framtidsutsikterna for Oasmia bedéms av styrelse och ledning
som mycket goda. Arbetet med att finna nya ldkemedelskan-
didater har intensifierats under senare tid, vilket lett till att
Oasmia idag har ett flertal lovande lakemedelskandidater i sin
utvecklingsportfolj.

De licens- och distributionsavtal som har ingatts med Orion
Corporation, Abbott Laboratories och Nippon Zenyaku Kogyo
Co Ltd visar pa att Bolagets produktkandidater &r kommersi-
ellt intressanta och viardefulla foér stora multinationella lake-
medelsbolag. Av hog prioritet dr att utoka antalet samarbeten
genom att teckna flera nya licens- och distributionsavtal for
ytterligare indikationer och/eller andra geografiska markna-
der samt for Bolagets 6vriga produktkandidater, dels for att
finansiera fortsatta forsknings- och utvecklingsaktiviteter,
dels for att sdkerstilla Bolagets forsiljningsstrategi. Styrelsen
gor beddmningen att det finns mycket goda forutsattningar
till ytterligare licensafférer, bade pa relativt kort sikt och i ett
langre perspektiv.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Bolagets tillvaxt forvintas framforallt komma frén produk-
terna Paclical® och Paccal® Vet och dérefter fran Bolagets andra
ldkemedelskandidater som idag star infor klinisk fas. Bolaget
beddmer att marknadsgodkdnnande av Paccal® Vet kan erhallas
i USA och i EU under andra halvaret 2010. Vad géller Paclical®
bedomer Bolaget att marknadsgodkidnnande kan erhéllas i EU
fore utgdngen av tredje kvartalet 2011 och i USA under 2012.
Denna bedémning, i kombination med de ytterligare milstolps-
betalningar som forvintas under tiden, utgor grunden for Bola-
gets uppstillda finansiella mal fo6r nettoomséattning, resultat och
kassaflode (se "Finansiella mal” nedan).

Mot denna bakgrund och baserat pa Bolagets nuvarande
likviditetssituation, foreliggande provnings- och registre-
ringsplan, samt bade de milstolpsbetalningar som aterstar
under de ingangna licensavtalen och de som férvintas genom
nya avtal, gor styrelsen bedémningen att Bolaget star vl rus-
tat for att dels tillgodose marknadens behov av forbattrande
cancerldakemedel, dels uppné de finansiella malen.

FINANSIELLA MAL
Bolaget for diskussioner om licens- och distributionsavtal
med olika parter for ytterligare indikationer och/eller andra
geografiska marknader samt foér Bolagets dvriga produktkan-
didater. Oasmia har ddrvid som mal att teckna dtminstone ett
nytt vasentligt licens- och distributionsavtal fore utgangen
av augusti 2010'. Bolaget gor bedomningen att det under den
rullande tolvmanadersperiod som loper fran och med det till-
falle att ett forsta sddant avtal undertecknas, kommer att 6ka
nettoomsittningen vasentligt samt uppné ett positivt rorelse-
resultat och kassaflode genom undertecknandet av ytterligare
visentliga licens- och distributionsavtal.

Utover tillvixtmalet har styrelsen satt som mal att skuld-
sdttningsgraden inte skall dverstiga 50 procent. Den 30 april
2010 uppgick skuldsittningsgraden till 7 procent.

"Bolaget betraktar inte det avtal som tecknats med Nippon Zenyaku Kogyo Co. Ltd avseende Paccal® Vet som visentligt ur ett finansiellt perspektiv. Aven om avtalet &r
viktigt rent affarsméssigt har det begrénsad finansiell betydelse pa kort sikt. Pa langre sikt, da Nippon Zenyaku Kogyo Co. Ltd genomfért kliniska provningar, inlimnat
anstkan om och sedermera erhallit marknadsgodkdnnande och ddrefter borjat sélja produkten i Japan, vdntas avtalet fa betydande finansiell inverkan pa Oasmia. Det
faktum att Oasmia betraktar avtalet som icke vdsentligt innebdr att Bolagets finansiella mal inte paverkas till foljd av avtalet.
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Styrelse, ledning och revisor

STYRELSE

Styrelsen for Oasmia bestar idag av fyra styrelseledamoter in-
klusive ordforanden. Inga styrelseuppdrag ar tidsbestdmda pa
annat sitt dn vad som foljer av aktiebolagslagen (2005:551).
Tabellen nedan visar nuvarande styrelsemedlemmars namn,
fodelsear, ar for inval i styrelsen och befattning samt deras
respektive innehav av aktier i Bolaget.

Ar for Antal aktier
Namn Fodelsear inval Befattning i Oasmia
Bo Cederstrand 1939 2000 Ordftrande 126 000"
Peter Strém 1952 2006 Ledamot 178 886
Claes Piehl 1950 2005 Ledamot 124 940
Julian Aleksov 1965 1999 Ledamot och VD 148 6507

' Avser privat dgande. UtGver det privata dgandet har Bo Cederstrand dven ett indirekt
innehav i Bolaget genom Oasmia S.A. som dger 24 109 625 aktier. Se vidare avsnitt
"Huvudégare” i kapitel "Aktien och dgarforhallanden”

2 Avser privat dgande. Utéver det privata dgandet har Julian Aleksov dven ett indirekt
innehav i Bolaget genom Oasmia S.A. som dger 24 109 625 aktier. Se vidare avsnitt
"Huvudégare" i kapitel "Aktien och dgarforhallanden”.

Bo Cederstrand.
Fodd 1939. Styrelseordférande sedan 2000 och en av grun-
darna.

Bo Cederstrand har under ndstan 40 ar varit VD och del-
agare i ett antal mindre och medelstora foretag, foretridesvis
inom handel, varvid han har stor erfarenhet av internatio-
nella affirer. Bo Cederstrand har ockséa god erfarenhet av pro-
duktion och har varit mycket aktiv i branschféreningssam-
manhang. Bo Cederstrand dr styrelseledamot i Oasmia S.A.
och styrelsesuppleant i Fruges AB. Under de senaste fem &ren
har Bo Cederstrand varit styrelseledamot i Arken Hemdjurs-
handlarna AB. Bo Cederstrand &r beroende i forhallande till
storre aktiedigare, oberoende i forhallande till Bolaget och bo-
lagsledningen.

Peter Stréom
Fodd 1952. Ledamot sedan 2006.

Peter Strom har en bakgrund som Vice President for IMS
Health, Northern and Central Europe, the Middle East and
Africa och han har arbetat inom KabiVitrum, Kabi Pharmacia
och Pharmacia Upjohn, bland annat som ansvarig for Inter-
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national, England och VP Europe. Peter Strom ir styrelseleda-
mot i Active Biotech AB, Comtax AB, Lidds AB (ordférande)
och Stockholm Corporate Finance AB. Under de senaste fem
aren har Peter Strom dven varit styrelseledamot i Peridoc AB
(ordférande) och P.U.L.S. AB. Peter Strom ar oberoende i for-
héallande till storre aktiedgare, Bolaget och bolagsledningen.
Peter Strom é&r civilekonom.

Claes Piehl
Fodd 1950. Ledamot sedan 2005.

Claes Piehl besitter stor kunskap om finans- och kapital-
marknaderna och arbetar idag som aktiv investerare i mindre
bolag och ér dven styrelseledamot i Alfaros Aktiebolag. Un-
der de senaste fem &ren har Claes Piehl varit verksam som
managementkonsult for bland andra PA Management Con-
sulting och Indevo och han har arbetat som VD for Alfred
Berg UK Ltd, Alfred Berg Norge AS och Orkla Securities Ltd.
Claes Piehl dr oberoende i férhallande till storre aktiedgare,
Bolaget och bolagsledningen. Claes Piehl dr civilekonom.

Julian Aleksov
Fodd 1965. Ledamot sedan 1999, VD for Oasmia.

Julian Aleksov dr en av medgrundarna till Oasmia och har
stor erfarenhet av koordinering av forskningsprojekt, strate-
gisk utveckling inom bioorganisk kemi samt strategisk ut-
veckling av globala immateriella tillgdngar. Julian Aleksov
ar dven styrelseordforande i Qdoxx Pharma AB, GlucoGene
Pharma AB och styrelseledamot samt VD (T#gliche geschéfts-
fiihrung) i Oasmia S.A. Julian Aleksov dr beroende i forhal-
lande till storre aktieigare, Bolaget och bolagsledningen.

Valberedningens fdrslag till ny styrelseledamot
Valberedningen i Oasmia har beslutat att, till kommande ars-
stimma, foresla Bjorn Bjornsson till ny styrelseledamot. Bjorn
Bjornsson bedriver finansiell konsultverksamhet och 4r bland
annat styrelseordférande i Bure Equity AB samt styrelseleda-
mot i AcadeMedia Aktiebolag, Carnegie Investmentbank AB
och H. Lundén Kapitalforvaltning Aktiebolag.
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LEDNING

Ledningsgruppen i Oasmia utgors av fyra personer. Tabellen
nedan visar ledningsmedlemmarnas namn, fodelsear, anstall-
ningsar och befattning samt deras respektive innehav av ak-
tier i Bolaget.

Fodelse- Anstill- Antal aktier
Namn ar Befattning ningsar i Oasmia
Julian Aleksov 1965 VD 1999 148 650’
Hans Sundin 1945 Kvalitets- och 2008 1372

Teknisk direktor

Weine Nejdemo 1948 Finanschef 2009 20 7142
Annette 1950 Personal- och 2005 -
Ljungmark ekonomiansvarig

' Avser privat dgande. Utdver det privata dgandet har Julian Aleksov dven ett indirekt
innehav i Bolaget genom Oasmia S.A. som dger 24 109 625 aktier. Se vidare avsnitt
"Huvudégare" i kapitel "Aktien och dgarférhallanden”

? Privat och genom bolag.

Julian Aleksov
Verkstillande Direktor
Se ovan under Styrelsen.

Hans Sundin
Kvalitets- och Teknisk direktor
Fodd 1945. Anstilld av Oasmia sedan 2008.

Hans Sundin har mer &n 30 ars erfarenhet av likemedels-
tillverkning, kvalitetsstyrning och projektledning samt lang
internationell erfarenhet frdn branschen genom ledande be-
fattningar inom svenska likemedelsbolag. Hans Sundin har
arbetat inom Pharmacia, Kabi Pharmacia och Pharmacia
Upjohn samt Pharmadule Emtunga AB. Hans Sundin har dven
fortroendeuppdrag inom internationella féreningar med an-
knytning till lakemedelsproduktion och teknik. Hans Sundin
har under de senaste fem aren haft eget managementkonsult-
bolag, Loxia Consulting AB, till vilket han fortfarande ar en-
sam dgare. Via konsultbolaget har Hans Sundin bland annat
arbetat som inhyrd VD under 1,5 ar for Vitamex Production
AB, ett foretag i Midelfart Sonesson-koncernen. Hans Sundin

Styrelse, ledning och revisor

har under de senaste fem aren dven varit chef for affiarsut-
veckling inom Pharmadule Emtunga AB och styrelseledamot
i Pharmadule Development. Hans Sundin har tidigare arbetat
som konsult for Oasmia.

Weine Nejdemo
Finanschef
Fodd 1948. Anstélld' sedan 2009.

Weine Nejdemo har en bakgrund som finanschef, VD och
styrelseledamot inom ett flertal foretag inom life science,
déribland Pharmacia, Pharmacia Diagnostics, Allergon, Scan-
ditronix, Medisan, AlphaHelix och Landstinget Sormland.
Weine Nejdemo har sedan 1997 arbetat som management-
konsult i eget bolag, Blackberry Management AB, foretriddes-
vis inom life science, at bade leverantorer och kunder (som
landsting), men dven inom andra branscher som IT, telekom,
verkstadsindustri med mera och har ddrigenom stor erfaren-
het av ledningsarbete. Weine Nejdemo &r styrelseledamot i
Blackberry Management AB. Weine Nejdemo 4r dven inneha-
vare av den enskilda firman Weine, Ekonomikonsult. Under
de senaste fem aren har Weine Nejdemo varit styrelseledamot
i AlphaHelix Molecular Diagnostics AB (publ) och, som kon-
sult i Blackberry Management AB, dven verkat som CFO for
Hemocue AB och Osterby Marine AB.

Annette Ljungmark
Personal- och ekonomiansvarig
Fodd 1950. Anstilld sedan 2005.

Annette Ljungmark har tidigare arbetat inom likemedels-
branschen med upprittande av ménadsbokslut/arsbokslut,
finansieringsanalys, moms, pensioner och personalfragor. Ar
sedan 2005 anstélld som ekonomi- och personalansvarig pa
Oasmia.

' Weine Nejdemo é&r tillsvidareanstélld som Finanschef fér Oasmia. Tjdnsten utgor 60 procent av en heltidsanstallning.
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Styrelse, ledning och revisor

REVISOR

Vid arsstdimman 2008 valdes Ernst & Young, med auktori-
serad revisor Bjorn Ohlsson som huvudansvarig, till revisor.
Mandatperioden édr pa fyra ar och loper ut vid arsstimman
2012. Under den period som den historiska finansiella infor-
mationen avser har byte av revisor fran Ohrlings Pricewater-
houseCoopers AB till Ernst & Young AB skett. Detta gjordes
som ett led i att stirka borskompetensen infér en notering pa
NASDAQ OMX Stockholms huvudlista.

Ernst & Young AB
Portalgatan 2 B

Box 23036, 750 23 Uppsala
Tfn 018-19 42 00

Fax 018-19 42 50

Huvudansvarig revisor:

Bjorn Ohlsson

Uppsala, fodd 1960

Auktoriserad revisor och medlem av FAR

Tidigare revisor

Bolagets tidigare revisor var Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB med Bo Asell som huvudansvarig revisor. Bo
Asell 4r auktoriserad revisor och medlem av FAR. Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB har adress: Wennerbergsgatan
10, 112 58 Stockholm.

Erséttning till VD och 6vriga ledande befattningshavare

Ersittning 2008/09

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Vid arsstimman 2008 beslutades att styrelseledamot som inte
var anstélld i Bolaget skulle erhalla ett arvode om 5 000 SEK
for varje styrelseméte som styrelseledamoten nérvarade vid.
Bo Cederstrand, Peter Strom och Claes Piehl avsade sig ritten
till styrelsearvode for rikenskapsaret 2008/09. Som anstilld
i Bolaget var Julian Aleksov inte berédttigad till ndgon styrel-
seersittning. Under rikenskapsaret 2008/09 utgick det inte
nagra ersittningar eller naturaférmaner till styrelsen.

Vid arsstimman 2009 beslutades att styrelseledamot som ej
ar anstélld i Bolaget skall erhalla ett arvode om 25 000 SEK.
Vidare faststilldes riktlinjer for bestimmande av 16n och an-
nan ersittning till ledande befattningshavare. Ersdttning till
ledande befattningshavare skall utgoras av fast 16n. Utover fast
16n skall inga andra erséttningar eller formaner utga och inga
pensionsavsittningar skall goras. VD Julian Aleksov uppbér en
fast manadslon om 50 000 SEK per manad. VD Julian Aleksov
har enligt tidigare inganget anstillningsavtal rétt till sjuk- och
pensionsersittning. VD har uttryckligen avsagt sig sin rétt till
dessa och har saledes ej heller erhallit nagon sjuk- eller pen-
sionsersdttning.

For ledande befattningshavare tillimpas individuell 16ne-
sittning. Den grundlidggande principen &r att ersiattningen
skall vara marknadsméissig for att Bolaget skall kunna rekry-
tera, utveckla och behélla ledande befattningshavare. Ersitt-
ningar till VD och &vriga ledande befattningshavare utgick
med 2 135 TSEK under rikenskapsaret 2008/09.

Ersittning 2007/08

Pensions- Pensions-
TSEK Fast l16n Rérlig 16n kostnad Fast 16n Rérlig 16n kostnad
VD 598 - - 578 - -
Ovriga ledande befattningshavare 1357 - - 2 055 - -
Totalt 2135 - - 2 633 - -
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Bolaget har inga utestaende aktie- eller aktiekursrelaterade
incitamentsprogram riktade till VD eller andra ledande be-
fattningshavare. Beslut om eventuella sddana skall fattas av
bolagsstimman.

UPPSAGNING OCH AVGANGSVEDERLAG

Vid arsstaimman 2009 beslutades att uppsdgningstiden for
VD vid uppsédgning fran Bolagets sida skall vara hogst 24
manader och att uppsidgningstiden vid uppsagning fran VD:s
sida skall vara hogst sex manader. Enligt Julian Aleksovs an-
stillningsavtal har denne dock en uppsdgningstid vid egen
uppsigning om tre manader.

Vidare beslutades vid bolagsstimman att uppsidgningstiden
for ovriga ledande befattningshavare normalt skall vara sex
manader om uppsagningen sker pa initiativ av Bolaget och tre
ménader om uppsigningen sker pa initiativ av befattnings-
havaren, samt att inga sirskilda avgangsvederlag skall utga.
Enligt Hans Sundins anstillningsavtal kan han sdga upp detta
med en uppsdgningstid om sex manader. Uppsdgningstiden
fran Bolagets sida dr 24 manader. Vad géller 6vriga ledande
befattningshavare giller enligt dessas anstillningsavtal en
omsesidig uppsiagningstid, huvudsakligen om 3 ménader.

Hans Sundins anstéllningsavtal dr tidsbegrédnsat till den
30 juni 2011. Avtalet innehéller en dgarfordndringsklausul
vilken ger Hans Sundin ritt att vid vésentliga dndringar av
Bolagets dgarforhédllanden eller verksamhet avsluta sin an-
stallning med bibehallen 16n till och med 30 juni 2011.

I ovrigt har ingen styrelseledamot eller person i Bolagets
ledning ingatt avtal med Bolaget eller dess dotterbolag om
formaner efter avslutad anstillning, inte heller finns det nag-
ra avsatta eller upplupna belopp for pensioner och liknande
formaner efter avtridande av tjanst.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE

STYRELSE OCH LEDNING

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattnings-
havare har varit inblandad i nagon konkurs, konkursforvalt-
ning eller likvidation i stillning av styrelseledamot eller le-
dande befattningshavare under de fem senaste aren. Ingen av
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Styrelse, ledning och revisor

styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har
under de fem senaste dren domts for bedrégeri eller varit utsatt
for officiella anklagelser eller sanktioner av 6vervakande eller
lagstiftande myndigheter och ingen av dessa har av domstol
forbjudits agera som ledamot i styrelse eller ledning eller pa
annat sitt idka niringsverksamhet de fem senaste aren. Det
foreligger inga intressekonflikter mellan styrelsens eller led-
ningsgruppens plikter gentemot Oasmia och deras privata in-
tressen och/eller andra plikter. Ingen av styrelseledaméoterna
har nagon familjerelation med nagon annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare.

Ledningen och styrelseledamdterna har kontorsadress: Val-
longatan 1, 752 28 Uppsala, Sverige.

53



Bolagsstyrning

Styrning, ledning och intern kontroll férdelas mellan aktiedgarna (bolagsstam-
man), styrelsen, VD:n och bolagsledningen i enlighet med gillande lagstiftning,
bolagsordningen och de interna instruktioner som antagits av Oasmias styrelse.

Utdver detta ansvarar Bolagets revisor for den externa kontrollen av Bolaget.

Aktiedgare
Bolagsstdmma

Styrelse Revisor

VD

Ledning

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Samtliga bolag noterade pA NGM Equity eller NASDAQ OMX
Stockholm AB skall tillimpa svensk kod for bolagsstyrning
("Koden”) fran och med den 1 juli 2008. Koden kompletterar
de externa regler som paverkar bolagsstyrningen, vilka framst
utgors av aktiebolagslagen, redovisningslagstiftning och gil-
lande noteringsavtal. Styrelsen beslutade pé styrelsemote den
23 maj 2008 att implementera Koden under rikenskapsaret
2008/2009. Oasmia har redovisat avvikelser fran Koden i en
bolagsstyrningsrapport som utgor ett separat avsnitt i arsre-
dovisningen fér 2008/2009.

Bolaget valde att gora foljande avvikelser fran Koden un-
der rakenskapsaret 2008/09: (i) Bolaget har inte inrittat nagot
ersiattningsutskott (Kodregel 9.1). Styrelsen finner det, med
hinsyn till styrelsens storlek, mer dndamaélsenligt att hela
styrelsen fullgor de uppgifter som annars skulle aligga ett er-
sittningsutskott. (ii) Oasmias kriterier fér val av valberedning
gar inte att anpassa sa att Kodens regler om oberoende upp-
fylls (Kodregel 2.3). (iii) Bolaget har ej offentliggjort namnen
pa valberedningens ledamoter inom den tidsram som Koden
stadgar (Kodregel 2.5). Anledningen till detta &r att tilltinkta
ledamaéter i valberedningen inte lamnat besked om sitt delta-
gande i tid.
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BOLAGSSTAMMA

Arsstimma och extra bolagsstamma

Bolagets hogsta beslutande organ ar bolagsstimman, dér aktie-
dgarnas inflytande i Bolaget utévas. Aktiedgare som &r registre-
rade i den av Euroclear forda aktieboken per avstimningsdagen
och dr anmilda pa sitt bolagsordningen foreskriver, har ritt
att delta vid bolagsstimman, personligen eller genom ombud.
Vid bolagsstimman har samtliga aktiedgare samma forslags-,
deltagande- och rostratt. Vid arsstimman beslutas om val av
styrelse och i férekommande fall revisorer, hur valberedningen
skall utses samt om ansvarsfrihet for styrelsen och verkstil-
lande direktéren for det gangna éret. Beslut fattas d&ven om
faststillelse av finansiella rapporter, disposition av vinstmedel,
arvode for styrelsen och revisorerna, riktlinjer for ersittning
till styrelse och 6vriga ledande befattningshavare samt andra
vasentliga fragor som kriaver beslut av stimman. Normalt fat-
tas beslut vid bolagsstimma med enkel majoritet, men aktiebo-
lagslagen foreskriver i vissa fridgor andra beslutskriterier.

Valberedning

Valberedningens uppdrag &r bland annat att arbeta fram
och lamna forslag till styrelseledaméter och styrelseordf6-
rande samt arvode till dessa. Valberedningen ldmnar ocksa
forslag till arsstimman om eventuell ersiattning for utskotts-
arbete samt om arvodering av extern revisor. Valberedning-
ens forslag offentliggors senast i samband med kallelsen till
arsstimman. Valberedningens mandattid 16per intill dess att
sammansittningen av ndstkommande valberedning har of-
fentliggjorts. Valberedningen infoér arsstimman 2009 utgjor-
des av Bo Cederstrand, Julian Aleksov och Johan Edin. Pa
arsstimman 2009 antogs valberedningens forslag om kriterier
for val av valberedning inféor kommande arsstimma. Krite-
rierna var f6ljande; en ledamot skall representera de storsta
aktiedgarna, en ledamot skall vara oberoende till de storsta
aktiedgarna och oberoende till Bolagets ledning och styrelse,
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en ledamot skall vara styrelsens ordforande. Valberedningens
ledamoter infor drsstimman 2010 bestar av Bo Cederstrand,
Julian Aleksov och Johan Edin. Valberedningen har beslu-
tat att, till kommande arsstimma, féresla Bjorn Bjérnsson till
ny styrelseledamot. Bjorn Bjornsson bedriver finansiell kon-
sultverksamhet och ir bland annat styrelseordférande i Bure
Equity AB samt styrelseledamot i AcadeMedia Aktiebolag,
Carnegie Investmentbank AB och H. Lundén Kapitalforvalt-
ning Aktiebolag. Bjorn Bjornsson dr oberoende i forhallande
till stérre aktiefigare, Bolaget och bolagsledningen.

STYRELSE

Styrelsens uppgifter

Styrelsen utses av bolagsstimman och har som 6vergripande
uppgift att forvalta Bolagets angeldgenheter for aktiedgarnas
rikning. Styrelsen verkar i enlighet med aktiebolagslagen,
bolagsordningen samt interna reglementen och beddmer
fortlopande koncernens ekonomiska situation samt utvirde-
rar den operativa ledningen. Styrelsen utser VD och beslutar
om betydande fordandringar i Bolagets organisation och verk-
samhet. Styrelsen ansvarar vidare for att Bolagets interna
kontroll 6ver ekonomiska forhallanden dr tillfredsstédllande
och att information avseende den finansiella utvecklingen
och utvecklingen i 6vrigt kommuniceras korrekt i Bolagets
ekonomiska rapporter.

Styrelsens sammansittning

Enligt bolagsordningen skall Oasmias styrelse bestd av minst
tre och hogst atta ledamdter, med hogst tre suppleanter. Sty-
relseledamdterna viljs av arsstimman for tiden intill slutet av
nastkommande arsstimma. Vid arsstimman 2009 valdes Bo
Cederstrand, Peter Strom, Claes Piehl och Julian Aleksov till
styrelseledamdter. Bo Cederstrand valdes till styrelsens ord-
forande. Av styrelseledamdoterna dr samtliga utom VD Julian
Aleksov oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsled-
ningen. Samtliga styrelseledamoter, forutom VD Julian Alek-
sov och styrelseordférande Bo Cederstrand, dr oberoende i
forhallande till Oasmias storre aktiedgare, varmed avses dgare
som kontrollerar mer &n tio procent av det totala antalet aktier
eller roster i Bolaget. Samtliga styrelseledaméter dr oberoende
i forhallande till Bolagets kunder, leverantérer och andra par-
ter med undantag for vad som angivits ovan.
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Styrelsens arbetsformer

I enlighet med aktiebolagslagen har Oasmias styrelse faststallt
en skriftlig arbetsordning for sitt arbete. Den nu gillande ar-
betsordningen, med tillhérande VD-instruktion och rappor-
teringsinstruktion, antogs vid styrelsens sammantridde den
10 mars 2010, och reglerar bland annat arbetsfordelningen
mellan styrelse och VD. Arbetsordningen reglerar vidare hur
styrelsearbetet fordelas mellan styrelsens ledaméter, hur ofta
styrelsen skall sammantriada (vilket 4r minst fyra ganger per
ar utover konstituerande styrelsemote) och hur arbetet skall
fordelas mellan styrelsen och revisionsutskottet. VD-instruk-
tionen innehéller bland annat inskrdnkningar avseende beslut
kring investeringar och forvarv. Rapporteringsinstruktionen,
som kompletterar styrelsens arbetsordning och VD:s instruk-
tion, reglerar VD:s lopande rapportering till styrelsen samt
styrelsens externa rapportering.

Under rikenskapsaret 2009/10 sammantridde styrelsen
vid fyra ordinarie tillfillen. Utéver dessa sammantriaden
fattades flera beslut relaterade till de nyemissioner av aktier
som genomfordes under riakenskapsaret, offentliggdérandet
av arsredovisningen och kallelsen till arsstimma per capsu-
lam. Styrelsen hade dessutom, efter arsstimman 2009, kon-
stituerande sammantriade. Vid konstituerande sammantriade
utsdgs firmatecknare och Bolagets interna styrdokument
fastslogs. Vidare beslutade styrelsen att inleda en riskidenti-
fieringsprocess.

Styrelsen har haft ett sammantrdde under innevarande
rakenskapsar.

Styrelsens ordforande

Styrelseordforanden foljer, genom lopande kontakter med VD,
Bolagets utveckling och ansvarar for att styrelsens ledamo-
ter fortlopande far den information som kriavs for att kunna
fullfélja uppdraget. Darutéver leder ordféranden styrelsens
arbete och kontrollerar att styrelsens beslut verkstélls. Ord-
foranden tillser dven att styrelsens arbete arligen utvirderas
och att valberedningen informeras om resultatet av utvirde-
ringen. Sddan utvirdering genomfordes vid det sista ordinarie
styrelsesammantradet infor arsstimman 2009. Ordféranden
ansvarar for framtagandet av bolagsstyrningsrapport samt
rapport 6ver hur den interna kontrollen till den del den avser
finansiell rapportering dr organiserad och hur vil den har
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Bolagsstyrning

fungerat under det senaste rikenskapsaret. Ordféranden Bo

Cederstrand ingér inte i koncernledningen.

Styrelseutskott

Oasmias revisionsutskott utgors av Bo Cederstrand (Ordf6-
rande), Claes Pihl och Peter Strom. Revisionsutskottet ar ett
beredningsorgan till styrelsen och ansvarar bland annat for
beredning av styrelsens arbete med att kvalitetssdkra Bolagets
interna styrning och kontroll avseende finansiell rapportering,
riskhantering och riskkontroll, regelefterlevnad, 6vrig intern
styrning och kontroll, samt drenden som styrelsen hénskjuter
till revisionsutskottet. Revisionsutskottets ansvar och uppgifter
framgar sdrskild upprittad intern instruktion. Under rdken-
skapsaret 2009/10 sammantridde revisionsutskottet vid tva
tillfallen. Revisionsutskottet hade sitt férsta sammantriade den
10 september 2009 dér den interna kontrollen av Bolaget var
huvudfragan. Det beslutades att ett sammantride tillsammans
med Bolagets revisorer skulle hallas for att diskutera priorite-
rade insatser. Vid det senaste sammantriddet, den 8 december
2009, deltog dven Bolagets revisorer, ekonomiavdelning, Fi-
nanschef och VD. Revisorerna avlade rapport avseende den
utforda granskningen av delarsrapport for det andra kvartalet
och diskussion avseende densamma fordes. Vidare diskutera-
des och planerades det fortsatta revisionsarbetet. Revisionsut-
skottet har inte sammantritt under innevarande riakenskapsar.
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Oasmias styrelse har gjort bedémningen att ett separat er-
sdttningsutskott i dagsliget ej dr nodvandigt. Styrelsen anser
sig sjalva kunna fullgéra det arbete som annars aligger ett
ersattningsutskott.

BOLAGSLEDNING

Allmant

Oasmias bolagsledning utgérs frdn och med den 1 februari
2009 av VD Julian Aleksov, Kvalitets- och Teknisk direkt6r
Hans Sundin, Finanschef Weine Nejdemo och Personal- och
ekonomiansvarig Annette Ljungmark. Bolagsledningen haller
regelbundna sammantriden dér Bolagets 10pande verksamhet
stdms av. Kontrollen 6ver hela koncernens verksamhet utévas
bland annat genom finansiell rapportering frdn dotterbolagen
samt lopande kontakt med dotterbolagens ledning.

VD

VD Julian Aleksov leder verksamheten i enlighet med sty-
relsens riktlinjer och antagna instruktioner. VD ansvarar for
den l6pande forvaltningen av Bolaget och tillser att styrelsen
erhéller information och nédvandigt beslutsunderlag. Vidare
ar VD foredragande vid styrelseméten och haller dven konti-
nuerligt styrelsen och dess ordférande informerad om koncer-
nens finansiella stillning och utveckling. Julian Aleksov har
haft befattningen som VD sedan ar 2000.

REVISOR

Den externa revisionen av Bolagets riakenskaper samt av sty-
relsens och VD:s forvaltning utfors enligt god revisionssed i
Sverige. Bolagets huvudansvarige revisor deltar vid atmins-
tone ett styrelsemote per ar och gar igenom éarets revision
samt for en diskussion med styrelseledaméterna utan nédrvaro
av den verkstéllande direktoren.

INFORMATIONSPOLICY

Oasmia foretrads offentligt i alla fragor i forsta hand av VD.
VD har delegerat visst ansvar till informationsansvarig. VD,
Kvalitets- och Teknisk direktdr och informationsansvarig far,
som foretridare for Bolaget, informera/uttala sig om fragor
som ror Bolagets verksamhet. Vidare far Bolagets Finanschef
uttala sig i finansiella fragor.
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Aktien och agarfoérhallanden

AKTIEN

Oasmias aktier dr utgivna i en serie (betecknad serie A) och
kan fritt overlatas. Oasmias bolagsordning innehaller ett
avstimningsforbehall och Bolagets aktier dr anslutna till
Euroclear, vilket innebér att Euroclear administrerar Bolagets
aktiebok. Aktiedgarna erhaller inte nagra fysiska aktiebrev,
utan transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vig ge-
nom registrering i Euroclear-systemet av behériga banker och
andra virdepappersforvaltare. Samtliga aktier dr denomine-

AKTIEKAPITAL

Oasmias registrerade aktiekapital uppgar till 3 761 285,80 SEK
fordelat pa 37 612858 fullt inbetalda aktier. Kvotvérdet &ar
0,10 SEK per aktie. Enligt bolagsordningen skall aktiekapita-
let vara lagst 3350000 SEK och hogst 13 400 000 SEK forde-
lat pa lagst 33 500 000 aktier och hégst 134 000 000 aktier.

Aktieinformation i sammandrag

Aktiekapital 3761 285,80 SEK

rade i SEK. Antalet aktier 37 612 858

Aktierna regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och aktie- ISIN-kod SE0000722365
dgarnas ritt kan endast dndras i enlighet med bestimmelser- Kortnamn OASM
na i denna. Vid bolagsstimma skall varje aktie berittiga till Aktiens valuta SEK
en rost. Aktiedgare har rétt att rosta for det fulla antalet aktier Aktiens kvotvarde 0.10 SEK
som innehas utan nagra begriansningar i rostratt.

Samtliga aktier medf6r samma ritt till andel i Bolagets till-
gangar och vinst, vilket d&ven giller for eventuella 6verskott vid
likvidation. Aktiedgare har enligt aktiebolagslagen (2005:551)
foretradesrétt till nyteckning av aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev, men denna foretradesritt kan frangas
efter beslut av bolagsstimma. Aktierna i Oasmia ar inte fore-
mal for erbjudande som ldmnats till f61jd av budplikt, inlésen-
ritt eller 16sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra
offentliga uppkopserbjudanden i friga om Bolagets aktier un-
der det innevarande eller foregdende rakenskapsaret.
Aktiekapitalets utveckling
. Okning av  Okning av aktie- Totalt Totalt aktie-
Ar Hindelse Kvotvirde antalet aktier kapitalet (SEK) antal aktier kapital (SEK)
1988 Bolagsbildning 100,00 500 50 000,00 500 50 000,00
1999 Nyemission' 100,00 500 50 000,00 1000 100 000,00
1999 Split 0,10 999 000 - 1000 000 100 000,00
1999 Nyemission' 0,10 30 000 000 3000 000,00 31000 000 3100 000,00
2006 Nyemission' 0,10 851310 85 131,00 31851310 3185 131,00
2007 Nyemission’ 0,10 1523 690 152 369,00 33 375000 3337 500,00
2008 Nyemission’ 0,10 125000 12 500,00 33 500 000 3350 000,00
2009 Foretrddesemission 0,10 2392 858 239 285,80 35892 858 3589 285,80
2009 Nyemission? 0,10 1720 000 172 000,00 37612 858 3761 285,80
! Riktad nyemission till Oasmia S.A.
? Riktad nyemission till en begréansad krets institutionella akt6rer och andra storre investerare.
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Aktien och dgarforhallanden

AGARFORHALLANDEN
Bolaget hade den 30 april 2010 cirka 1 800 aktiedgare varav
de tio storsta aktiedgarna listas i tabellen nedan.

Andel av
. kapital och
Agare Antal aktier roster
Oasmia S.A. 24109 625 64,1%
Svenska Handelsbanken S.A. 1112 670 3,0%
Avanza Pension 640 398 1,7%
Christer Ericson (privat och genom bolag) 541213 1,4%
Banque Ohman SA. 484 444 1,3%
Banque Carnegie Luxembourg S.A. 432 548 1,2%
SIX SIS AG 424 531 1,1%
Handelsbanken Svenska Smabolagsfond 410 000 1,1%
SEB Private Bank S.A. 353 966 0,9%
Almi Féretagspartner 333333 0,9%
Ovriga 8770 130 23,3%
Totalt 37 612 858 100,0%
HUVUDAGARE

Oasmia &gs till 64,1 procent av holdingbolaget Oasmia S.A.
som har sitt sdte i Luxemburg. Oasmia S.A. dgs och kontrol-
leras tillsammans av Oasmias grundare: Bo Cederstrand, Julian
Aleksov och Oleg Strelchenok. Oasmia S.A. grundades 1992 av
Bo Cederstrand, Julian Aleksov och Oleg Strelchenok for att
vidareutveckla och kommersialisera den forskning som seder-
mera kom att leda till grundandet av Oasmia. Verksamheten
i Oasmia S.A. syftar till att forvalta aktieinnehavet i Bolaget
samt i 6vrigt bidra till Oasmias finansiering. Oasmia S.A.:s till-
gangsmassa utgors huvudsakligen av aktieinnehavet i Oasmia
och det finns inga ytterligare visentliga vardepappersinnehav
eller intressen i andra bolag.

Oasmia S.A. har ett bestimmande inflytande 6ver Bolaget
vilket medfor att Oasmia S.A. bland annat kan paverka sa-
dana angeldgenheter som ar foreméal for omrostning pa bo-
lagsstamma, exempelvis tillsdttande och avsdttande av sty-
relseledaméter, eventuella forslag till fusioner, konsolidering
eller forsidljning av samtliga eller i stort sétt alla Bolagets
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tillgdngar. Oasmia S.A. har ocksd mojlighet att forhindra eller
forsvara att Bolaget forvirvas genom ett offentligt uppkop-
serbjudande. Bolaget bedomer att det ar positivt med en stark
huvudégare inte minst d4 Oasmia S.A. har varit behjélplig
med finansiering. Oasmia S.A.:s inflytande &ver Bolaget be-
griansas genom att Bolaget tillimpar Koden (vilket stipuleras
av noteringsavtalen for bdde NGM Equity och NASDAQ OMX
Stockholm) och dess krav pé att majoriteten av styrelsele-
damoterna ska vara oberoende i forhéllande till Bolaget och
bolagsledningen samt att minst tvd av dessa dven ska vara
oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare. I 6v-
rigt regleras dessa fragor i aktiebolagslagen.

EMISSIONSBEMYNDIGANDEN

Vid arsstimman den 25 september 2009 erholl styrelsen ett
bemyndigande om att vid ett eller flera tillfillen under tiden
fram till nastkommande arsstimma, med eller utan avvikelse
frdn aktiedgarnas foretradesritt, besluta om nyemission av
aktier mot kontant betalning och/eller med bestimmelse om
apport eller kvittning eller eljest med villkor enligt 13 kap 7
§ aktiebolagslagen, samt emission av konvertibler mot kon-
tant betalning och/eller med bestimmelse om apport eller
kvittning eller eljest med villkor enligt 15 kap 5 § aktiebo-
lagslagen. De nya aktierna och konvertiblerna skall emitteras
till ett belopp som néra ansluter till aktiekursen vid tiden for
genomfdrandet av nyemissionen, med avdrag for eventuell
marknadsmaéssig rabatt som styrelsen bedomer erfordras. Be-
myndigandet motiveras av en 6kad handlingsfrihet vid behov
av rorelsekapital. Skélet till en eventuell avvikelse fran aktie-
dgarnas foretradesritt ar mojligheten att bredda dgarkretsen.
Det totala antalet aktier som skall kunna ges ut med stdd av
bemyndigandet far inte dverstiga 3 000 000. Det totala anta-
let konvertibler som skall kunna ges ut med stéd av bemyn-
digandet far inte dverstiga fler konvertibler 4n som beréttigar
till konvertering till 3 000 000 aktier.

Efter genomférandet av den riktade nyemissionen som sty-
relsen beslutade om den 4 november 2009 aterstar det, inom
ramen for bemyndigandet ovan, att emittera sammanlagt
hogst 1 280 000 aktier eller sidant antal konvertibler som
beréttigar till konvertering av lika manga aktier.
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AKTIEAGARAVTAL

Oasmias styrelse kéinner inte till nigra aktiedgaravtal eller
andra overenskommelser mellan befintliga eller blivande
aktiedgare i Oasmia som syftar till gemensamt inflytande
over Bolaget.

ANMALNINGSSKYLDIGA PERSONER

Utover personer som ingér i Bolagets styrelse eller i Oasmia
S.A. finns inga personer som innehar tio procent eller mer av
kapitalet eller rosterna i Oasmia. Ledning, funktionsansva-
riga samt ytterligare nagra anstéillda inom Bolaget med en
befattning som kan medfora tillgang till icke offentliggjord
kurspaverkande information bedoms ha insynsstéllning och
ar darfor anmélningsskyldiga enligt géllande insynsregler.

UTDELNING

Utdelning beslutas av bolagsstimman och utbetalningen han-
teras av Euroclear. Om nagon aktiedgare inte nas genom Eu-
roclear kvarstar aktiedgarens fordran pa utdelningsbeloppet
mot Bolaget och begrinsas endast genom regler om preskrip-
tion. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
Nagra sirskilda restriktioner eller forfaranden for aktiedgare
bosatta utanfor Sverige avseende ritt till utdelning férekom-
mer inte. For aktiedgare som i skatterittsligt avseende inte
ir hemmahorande i Sverige utgar dock i normala fall svensk
kupongskatt. Rétt till utdelning tillfaller den som vid av bo-
lagsstimman faststilld avstimningsdag var registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken.
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Eftersom Oasmia under de ndrmaste aren kommer att be-
finna sig i en fas av utveckling av Bolagets produktportfolj
kommer eventuellt 6verskott av kapital att investeras i verk-
samheten. Styrelsen har till foljd av detta inte for avsikt att
foresld ndgon utdelning for innevarande ar eller binda sig vid
en fast utdelningsandel. Om Oasmias kassafloden fran den
lopande verksamheten dérefter 6verstiger Bolagets kapital-
behov avser styrelsen foresla bolagsstimman att besluta om
utdelning.

LIKVIDITETSGARANTI

Bolaget har ingatt avtal med Remium AB om likviditetsga-
ranti for att minska skillnaden mellan kop- och siljkurs i
syfte att frimja handeln i aktien. Remium AB ska i egenskap
av likviditetsgarant stélla en kdp- och séljvolym om vardera
motsvarande 10 000 SEK vid handel pa NGM Equity. De kop-
och séljkurser som Remium AB vid var tid stéller far avvika
frdn varandra med en procentsats om hogst tre procent.

MARKNADSPLATS

Bolagets aktie dr noterad pdA NGM Equity sedan den 18 sep-
tember 2007. Oasmia har beslutat om att ansoka och seder-
mera dven ansokt om notering pA NASDAQ OMX Stockholms
huvudlista. Forsta dag fér handel p4 NASDAQ OMX Stock-
holms huvudlista berdknas bli den 24 juni 2010.
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EMITTENTEN

Bolaget, Oasmia Pharmaceutical AB (publ) (organisations-
nummer 556332-6676), bildades i enlighet med svensk ritt
den 15 april 1988 och inregistrerades hos Bolagsverket den 22
september 1988. Enligt bolagsordningen skall Bolagets site
vara i Stockholms kommun, Sverige. Bolaget ar ett publikt
aktiebolag och avser bedriva verksamhet under denna asso-
ciationsform, vilken regleras av den svenska aktiebolagslagen
(2005:551).

KONCERNSTRUKTUR

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

100% 51%

Qdoxx Pharma AB GlucoGene Pharma AB

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Oasmia Pharmaceutical AB (publ) dr moderbolag i Oasmia-
koncernen. I moderbolaget finns ledning och finansfunk-
tion vilka behandlar fragor gillande affdrsutveckling, stra-
tegi, produktion samt styrning av dotterbolag. Moderbolagets
verksamhet omfattar forskning och utveckling av likemedel
samt utlicensiering av marknadslicenser. Vidare dger och for-
valtar moderbolaget koncernens immateriella rattigheter.

Qdoxx Pharma AB

(organisationsnummer 556609-0154)

Oasmia dger dotterbolaget Qdoxx Pharma AB till 100 procent.
Qdoxx Pharma AB ir ett parallellimportforetag med fokus pa
lakemedel for marknaden i Sverige. Verksamheten startades
2004 i samband med att Oasmia skulle bygga upp sin fram-
tida logistikverksamhet.

GlucoGene Pharma AB

(organisationsnummer 556519-8818)

Sedan maj 2006 dger Oasmia 51 procent av aktierna GlucoGene
Pharma AB. GlucoGene Pharma AB ér ett forsknings- och ut-
vecklingsforetag med inriktning pa anvandningen av xylosider
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for behandling av cancer med sirskild fokus pa hjarntumorer.
Foretaget bildades 1994 av en grupp forskare i Lund.

FASTIGHETER OCH HYRESAVTAL

Oasmia dger inga fastigheter. Samtliga hyreskontrakt avseende
Bolagets befintliga lokaler pa Vallongatan 1 i Uppsala har hyres-
tid fran den 1 januari 2009 till och med den 31 december 2013.

VASENTLIGA AVTAL

Licens- och distributionsavtal

med Orion Corporation, Finland

Oasmia har ingatt licens- och distributionsavtal med Orion
Corporation, Finland ("Orion”) avseende exklusiva forsilj-
nings- och marknadsrittigheter fér produkterna Paclical®
respektive Paccal® Vet. Avtalet avseende respektive produkt
giller med en initial avtalstid om femton ar fran det att pro-
dukten borjat séljas eller till utgdngen av Bolagets samtliga
patentrittigheter avseende produkten, vilket av dessa tva al-
ternativ som intraffar senast.

Avtalet avseende Paclical® ir daterat den 22 november 2007
och giller forsdljning i Danmark, Finland, Island, Norge och
Sverige. Orion skall lansera Paclical® i de aktuella ldanderna och
ensamt svara for forsiljnings- och marknadsféringskostnaderna.
Avtalet innehéller en bestimmelse om att forsaljningspriset inte
far understiga Oasmias kostnad for den salda varan med ett visst
procentuellt paslag samt vissa dtaganden fran Orion om inkdpta
minimikvantiteter. Avtalet innehaller dock bestaimmelse som
syftar till att produktionskostnaden skall vara marknadsmaissig.
Avtalet innehaller bestimmelser om milstolpsbetalningar om
sammanlagt hogst 4,0 MEUR varav Oasmia redan har erhallit
2,0 MEUR. Orion har darutéver atagit sig att betala milstolpsbe-
talningar om sammanlagt hogst 2,0 MEUR enligt foljande:

1,5 MEUR till Oasmia da inlaimnande av ans6kan om

marknadstillstdnd for dggstockscancer har skett i samtliga

lander i avtalet, och

ytterligare 0,1 MEUR per land i avtalet da ansékningarna

godkinns i respektive land (sammanlagt 0,5 MEUR).

Parterna har dven avtalat om royaltyintikter pa all forsilj-

ning av Oasmias produkter genom Orion.Oasmia kan bli ater-
betalningsskyldigt och tvingas att utge betalning till Orion om
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1,0 MEUR om Oasmia inte anséker om marknadsforingstill-
stdnd i enlighet med avtalad tidsplan, d.v.s. senast i juni 2011,
och Orion viljer att sdga upp avtalet pd denna grund. Orion
har vidare en ensidig ratt att siga upp avtalet pa flera grunder,
bl.a. om marknadsforingstillstdnd inte erhéllits fore utgdngen
av tredje kvartalet 2011, om beviljat marknadsforingstillstand
aterkallas eller om det uppstar en tvist avseende immateriella
rattigheter eller en produktansvarstvist. Orion har dven ritt att
sidga upp avtalet om det inte lingre dr kommersiellt mojligt
(Eng. commercially feasible) for Orion att fullf6lja avtalet.

Avtalet innehaller dven en bestimmelse om normerat skade-
stand for det fall Bolaget inte levererar felfria produkter i tid,
maximalt tio procent av virdet av de forsenade produkterna.

Bolaget har dven ingétt avtal med Orion avseende Paccal®
Vet. Det forsta avtalet ingicks den 19 mars 2008 vilket seder-
mera utvidgades och ersattes genom ett andra avtal daterat den
24 juni 2008. Avtalet giller forsdljning i Danmark, Finland,
Island, Norge, Polen, Tjeckien, Slovakien, Sverige och Ungern
("Omrade 17), och efter en utvidgning, 4ven Albanien, Belgien,
Bosnien-Hercegovina, Bulgarien, Cypern, Estland, Frankrike,
Grekland, Irland, Italien, Kroatien, Lettland, Litauen, Luxem-
burg, Malta, Nederldnderna, Portugal, Ruménien, Schweiz, Slo-
venien, Spanien, Storbritannien, Serbien Montenegro, Tyskland
och Osterrike (” Omrade 2"). Orion skall lansera Paccal® Vet i de
aktuella ldnderna och ensamt svara for férsédljnings- och mark-
nadsforingskostnaderna. Avtalet innehaller en bestimmelse
om att forsiljningspriset inte far understiga Oasmias kostnad
for den sélda varan med ett visst procentuellt pislag samt vissa
ataganden fran Orion om inképta minimikvantiteter.

Avtalet avseende Paccal® Vet innehéller bestimmelser om mil-
stolpsbetalningar varav Oasmia redan har erhillit sammanlagt
4,0 MEUR. Orion har darutover atagit sig att betala milstolpsbe-
talningar om sammanlagt hégst 6,25 MEUR enligt foljande:

0,5 MEUR till Oasmia d& marknadstillstdnd har erhallits i

samtliga lander i Omrade 1,

1,5 MEUR da marknadstillstiand har erhallits i samtliga

lander i Omrade 2, och

sammanlagt hogst 4,25 MEUR da Orion uppnar vissa ni-

vaer avseende nettoforsiljning i Omrade 1 och Omrade 2.

Parterna har dven avtalat om royaltyintdkter pa all for-
siljning av Oasmias produkter genom Orion. Oasmia kan bli
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aterbetalningsskyldigt och tvingas att utge betalning till Ori-
on om 525 000 EUR och 1,5 MEUR om Oasmia inte ansoker
om och erhaller marknadsforingstillstand i enlighet med den
till avtalet bilagda tidsplanen, d.v.s. ansdker senast december
2010 och erhéller tillstind senast 30 juni 2011, och om Orion
viljer att sdga upp avtalet pd denna grund. Vidare har Orion
ratt till royalties om fem procent av nettofoérsiljningen av
Paccal® Vet i inom ovan angivna omraden om Oasmia siger
upp exklusiviteten under avtalen pd grund av att Orion inte
har uppnéatt avtalade inkdpsnivaer. Orion har vidare en ensi-
dig ritt att sdga upp avtalet pa flera andra grunder, bl.a. om
marknadsforingstillstdnd inte erhéllits fore utgdngen av andra
kvartalet 2011, om beviljat marknadsforingstillstand aterkal-
las eller om det uppstar en tvist avseende immateriella rét-
tigheter eller en produktansvarstvist. Orion har dven ritt att
sdga upp avtalet om det inte lingre dr kommersiellt majligt
(Eng. commercially feasible) for Orion att fullf6lja avtalet.
Avtalet innehaller dven en bestimmelse om normerat skade-
stand for det fall Bolaget inte levererar felfria produkter i tid,
maximalt tio procent av virdet av de forsenade produkterna.

Distributionsavtal med Abbott Laboratories, USA
Oasmia har ingatt ett distributionsavtal med Abbott Laborato-
ries, USA ("Abbott”). Avtalet, som dr daterat den 8 juli 2009,
giller exklusiva forsiljningsrittigheter avseende produkten
Paccal® Vet i USA och Kanada. Avtalet géller med en initial
avtalstid om femton ar fran det att Oasmia har erhallit mark-
nadstillstand eller till utgdngen av Bolagets samtliga patent-
rattigheter, vilket av dessa tva alternativ som intraffar senast.
Enligt avtalet skall Abbott lansera Paccal® Vet i USA och
Kanada och ensamt svara for forsialjnings- och marknadsfo-
ringskostnaderna. Enligt avtalet koper Abbott produkten fran
Oasmia for leverans enligt ett forutbestamt pris som efter tva
ar far justeras med vissa begransningar.

Avtalet innehaller bestimmelser om fem milstolpsbetalningar
om sammanlagt hogst 19,0 MUSD, varav Oasmia redan er-
hallit 5,0 MUSD vid avtalets ingdende. Abbott har darutéver
atagit sig att utge:
hogst 5,0 MUSD till Oasmia da slutgiltigt marknadsgod-
kdnnande har erhéallits i USA, och
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tre betalningar om vardera 3,0 MUSD, sammanlagt hogst
9,0 MUSD da den arliga nettoforséljningen via Abbott
uppgar till vissa nivaer.

Den andra milstolpsbetalningen ovan som dr kopplad till
ett marknadsgodkdnnande dr d&ven beroende av tidpunkten
for ett sidant marknadsgodkinnande. Om detta marknads-
godkinnande erhdlls efter den 1 november 2011 reduceras
den andra milstolpsbetalningen i olika steg och efter den
1 november 2013 utgar den helt.

Abbott dger dven ritt att erhdlla aterbetalning av 2,0
MUSD utav de 5,0 MUSD som Abbott enligt avtalet har erlagt
till Oasmia i den forsta milstolpsbetalningen. Sadan &terbe-
talning skall goras for det fall Oasmia inte lyckas erhélla ett
marknadsgodkidnnande enligt avtalet fore den 1 maj 2014.
Darvid skall Abbott dven dga ritt att sdga upp avtalet och au-
tomatiskt erhalla en exklusiv, oaterkallelig, fullt ut betald och
royaltylds licens och ritt till Oasmias patent, 6vriga immate-
riella rattigheter och forbattringar hénforliga till Paccal® Vet
for att anvénda, tillverka, sublicensiera, importera och silja
produkten i USA och Kanada. En liknande men icke-exklusiv
ratt géller &ven om Abbott sdger upp avtalet med anledning
av Oasmias avtalsbrott eller insolvens.

Parterna har dven avtalat om royaltyintiakter pa all forsilj-
ning genom Abbott. Mot royaltyintdkterna skall avridkning
ske for den fakturering som har skett vid leverans av produk-
ter till Abbott enligt ovan.

Avtalet kan sdgas upp fran bada parters hall pa flera grunder,
bland annat om nigon part bryter mot bestimmelserna i avtalet
eller om nagon part blir insolvent eller bankrutt. For det fall
avtalet sdgs upp av Abbott pa grund av ett visentligt avtalsbrott
eller insolvens sd maste Oasmia aterbetala alla milstolpsbetal-
ningar som erhallits fran Abbott. Abbott dger dirutéver ritt att
sdga upp avtalet ndr som helst om det, enligt Abbotts egen be-
démning, inte ldngre dr mojligt for Abbott att fullf6lja avtalet.

Licens- och distributionsavtal med Nippon Zenyaku Kogyo
Co. Ltd, Japan

Oasmia har ingatt ett licens- och distributionsavtal med
Nippon Zenyaku Kogyo Co. Ltd ("Nippon Zenyaku Kogyo”).
Avtalet som &r daterat 21 april 2010, géller exklusiva licens-
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och distributionsrittigheter avseende produkten Paccal® Vet i
Japan. Vidare ger avtalet Nippon Zenyaku Kogyo forképsratt
(Eng. first refusal right) med avseende pa distribution av alla
framtida veterinidrprodukter som Oasmia introducerar i Japan.
Avtalet géller med en initial avtalstid om 10 ar frdn avtalets
ingdende eller till utgdngen av Bolagets patentrittigheter i
Japan enligt avtalet, vilket av dessa tva alternativ som intraf-
far senast. Avtalet forldngs direfter med ett &r 4t gadngen vid
utebliven uppsigning fran endera avtalspart.

Enligt avtalet skall Nippon Zenyaku Kogyo lansera Paccal®
Vet i Japan och ensamt svara for forsdljnings- och mark-
nadsforingskostnaderna. Dértill skall Nippon Zenyaku Kogyo
dven ansvara for nodvandiga kliniska tester i syfte att erhalla
marknadsgodkénnande. Enligt avtalet koper Nippon Zenyaku
Kogyo produkten fran Oasmia for leverans enligt ett forutbe-
stamt pris som far justeras arligen med vissa begrinsningar.

Avtalet innehéller bestimmelser om fyra milstolpsbetal-
ningar om sammanlagt hogst 3,25 MEUR, varav Oasmia re-
dan erhallit 0,55 MEUR i samband med avtalets ingdende.
Nippon Zenyaku Kogyo har dirutdver atagit sig att utge:

0,7 MEUR till Oasmia d& marknadsgodkdnnande har

erhallits i Japan, och

tva betalningar om vardera 1,0 MEUR, sammanlagt hogst

2,0 MEUR, da den arliga nettof6rsiljningen via Nippon

Zenyaku Kogyo uppgar till vissa nivder.

Oasmia kan bli aterbetalningsskyldigt avseende den forsta
milstolpsbetalningen enligt ovan om ett marknadsgodkdnnan-
de inte kan erhéllas pa grund av oundvikliga omstdndigheter
som ligger utanfor Nippon Zenyaku Kogyos kontroll. Vidare
kan Oasmia, bland annat for de fall Bolaget gor sig skyldigt
till avtalsbrott som leder till avtalets upphorande eller gor
sig skyldig till forsumlighet som gor att ett marknadsgodkan-
nande inte kan erhallas, eller att produkten &terkallas bli ater-
betalningsskyldigt avseende de tva milstolpsbetalningar som
erlagts vid avtalets ingaende respektive skall avlidggas vid er-
héllande av marknadsgodkénnande samt i tilldgg bli skyldigt
att kompensera Nippon Zenyaku Kogyo for nedlagda kostna-
der i relation till erhallande av marknadsgodkinnande.

Bolaget &dr vidare ersidttningsskyldigt gentemot Nippon
Zenyaku Kogyo for det fall produkten inte haller avtalad kva-
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litetsniva; exempelvis skall Bolaget ersitta alla kostnader for
ett tillbakadragande av produkten, samt halla Nippon Zenya-
ku Kogyo skadesldsa for vad som riktas mot dem pa grund av
personskador eller dodsfall.

Nippon Zenyaku Kogyo har dven ritt att, for det fall Bola-
get inte kan leverera produkten under en tid av tre manader,
begira att Bolaget lagger ut produkten pa en annan tillver-
kare, att dverenskommas mellan parterna, fram till dess att
Bolaget ater kan leverera.

Nippon Zenyaku Kogyo har dven ritt att begira att Bolaget
deponerar information om tillverkningen hos en tredjeman,
att anviandas av en annan tillverkare for det som Bolaget inte
kan leverera, enligt ovan.

Parterna har dven avtalat om royaltyintdkter pd all for-
sdljning genom Nippon Zenyaku Kogyo. Avtalet kan sigas
upp fran bada parters hall pa flera grunder, bland annat om
nédgon part bryter mot bestimmelserna i avtalet eller om na-
gon part blir insolvent eller bankrutt. For det fall avtalet sags
upp, oaktat av vilken part och grunden dartill, skall erhallet
marknadsgodkidnnande i Japan éverforas till Oasmia.

Ovriga avtal

Oasmia har vidare avtal med olika kliniker for kliniska prov-
ningar av Bolagets likemedelskandidater. Bolaget har i &v-
rigt sedvanliga kommersiella avtal av standardkaraktir med
leverantérer och samarbetspartners. Inget avtal, forutom li-
cens- och distributionsavtalen, dr dock av sddan betydelse
for Bolaget att det inte anses kunna erséttas av avtal med

motsvarande innehall med annan part.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Oasmias produktportfolj bestir av de varumirkesskyddade
lakemedelskandidaterna Paclical®, Carbomexx®, Docecal®,
Doxophos® och Paccal® Vet. Dessa likemedelskandidater ar
samtliga baserade pa Bolagets nanoteknologiskt framtagna
excipientmodell och dr skyddade av internationella patent.
Oasmia innehar ikraftsatta patent i 26 ldnder baserade pa sex
olika patentfamiljer. Bolaget har dven ldmnat in ytterligare
11 patentansékningar inom ndmnda patentfamiljer. Utover de
patentfamiljer dir Bolaget har beviljade patent har Bolaget
lamnat in internationella patentansékningar, PCT-ansdkning-
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ar, i ytterligare tre patentfamiljer. Dessa befinner sig i utvar-
deringsfas. Oasmias strategi for immateriella riattigheter syftar
till att skydda Bolagets kdrnteknologier och tillampningen av
dessa. Oasmia har utover detta ett flertal dominnamn re-
gistrerade, déribland oasmia.se, oasmia.com och qdoxx.com.
Bolagets skydd for immateriella réttigheter 6vervakas l6pande
och bedéms i dagsldget vara tillfredsstédllande.

MATERIELLA TILLGANGAR

Enligt ett avtal har Bolaget genom hyrkop forvirvat den tek-
niska anldggning som finns de i lokaler som Bolaget bedriver
verksamhet i. Enligt avtalet skall Bolaget tilltrida anliggningen
1 juli 2005 och hyrestiden skall 16pa till 30 juni 2010. Den 31
mars erlade Bolaget den sista hyresbetalningen under detta av-
tal och har didrmed erlagt hyrkopsavtalets fulla belopp om 18
MSEK. Enligt avtalet dger hyresgivaren ritt att sdga upp avtalet
och aterta anldggningen for det fall att Bolaget inte erldgger hyra
i tid eller inte i 6vrigt fullgor sina ataganden enligt avtalet.

STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Oasmia har tagit ut en foretagsinteckning till forman for
Danske Bank som sikerhet for den checkrikningskredit om
5 MSEK som Bolaget forfogar over.

FORSAKRINGAR

Oasmia innehar forsdkringar inom alla delar av Bolagets
verksamhet. De 6vergripande forsidkringarna utgors av egen-
doms-, ansvars-, patient-, VD/styrelseansvars-, transport-,
personal- och tjanstereseforsdkring. Bolaget har samarbete
med en forsdkringskonsult som lopande ser dver Bolagets
forsdkringsbehov. Oasmias styrelse bedomer att Bolagets nu-
varande forsakringsskydd ér tillfredsstdllande med hiansyn till
verksamhetens art och omfattning.

TVISTER

Oasmia ir inte, och har inte under de senaste tolv manaderna,
varit part i nagon rattslig tvist, rittegang, skiljeforfarande
eller annan réttslig sak, som berdknas fa ndgon betydelse for
Bolagets eller koncernens finansiella stillning eller I6nsam-
het. Det foreligger inte heller nagra for styrelsen kidnda for-
hallanden som skulle kunna leda till sddant réttsligt férfaran-
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de eller som skulle kunna paverka Bolagets eller koncernens
finansiella stillning eller 16nsamhet i visentlig méan.

MYNDIGHETSTILLSTAND

Inom Oasmias verksamhetsomrade férekommer en betydande
offentlig reglering. Det finns omfattande kontroller avseende
likemedelsutveckling och myndigheter virlden &ver tillser
efterlevnad av géllande lagstiftning rorande utveckling, pro-
duktion och forsiljning av 1akemedel och granskar dven liake-
medlens kvalitet, sdkerhet och effektivitet.

Tillstand for tillverkning av provningslikemedel

Oasmia innehar tillstind av Likemedelsverket att tillverka
provningsldkemedel i Sverige. Tillstdndet avser tillverkning av
Paclical® och Paccal® Vet. Detta tillstdnd som dr av central bety-

delse for Oasmias verksamhet 16per ut den 18 november 2010.

Tillstand for parallellimport

For parallellimport av likemedel krévs tillstand till att bedriva
partihandel med ldkemedel. Det nu gillande tillstindet for
parallellimport av ldkemedel 16per ut den 27 september 2011.

Ovriga tillstand
Ovriga tillstand avser bland annat hantering av brandfarliga
varor och inkop av teknisk sprit.

Ansokan och registrering av ldkemedelsprodukter

Oasmia har for narvarande inga registrerade produkter. Oasmi-
as ldkemedelskandidater &r foremal for kliniska provningar och
arbetet med att férbereda for produktregistrering pagar.

For att ett lidkemedel ska registreras pa marknaden krivs
tillstdnd fran berdrda likemedelsmyndigheter i ldnder dér
marknadsregistrering ansoks om. Dokumentation som gran-
skas av berdrda myndigheter dr information om likemedlets
kvalitet, effekt och sékerhet. Det &r viktigt att all information
som ldmnas in for ansokan om marknadstillstind uppfyller
gillande nationella och internationella krav. Inom EU finns
det fyra olika forfaranden for att ansoka om godkénnande
for forséljning av ett nytt lakemedel. Den centrala proceduren
ar obligatorisk for ldkemedel vars terapeutiska indikation &r
behandling av bland annat cancer. I den centrala proceduren
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skickas ansokan direkt till den europeiska likemedelsmyn-
digheten EMEA. Ett godkédnnande i den centrala proceduren
omfattar samtliga EU:s medlemsstater.

Aven i USA finns olika forfaranden for att anséka om god-
kdnnande av forsdljning av ett nytt likemedel. En ansékan
skickas till den amerikanska likemedelsmyndigheten FDA. Ett
godkdnnande omfattar USA-marknaden.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning
Betriffande 16ner och erséttningar till styrelse och ledande be-
fattningshavare, se not 11 i kapitel "Historiska finansiella rap-
porter”. Utéver vad som dér anges har inga transaktioner med
nérstiende fysiska personer dgt rum. Hans Sundin har tidigare

via bolag arbetat som konsult fér Oasmia. Ingen styrelseleda-

L
v,
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mot eller ledande befattningshavare i Oasmia har eller har haft,
utover vad som anges nedan under "Finansiella lanetransak-
tioner med nérstadende”, ndgon direkt eller indirekt delaktighet
i ndgon affarstransaktion med Bolaget som &r eller har varit
ovanlig till sin karaktér eller sina villkor eller som enskilt eller
tillsammans ér eller har varit visentliga for Bolaget.

Finansiella lanetransaktioner med nirstaende

Som framgar av not 23 i "Historiska finansiella rapporter”
hade Bolaget den 30 april 2008 ett langfristigt lan pa 3 500
TSEK frdn den storste aktieigaren i Bolaget, Oasmia S.A. P&
arsstimman den 11 september 2008 beslutades att aterbetala
nidmnda lan genom en riktad nyemission av 125 000 aktier till
Oasmia S.A. Det totala emissionsbeloppet uppgick till 3 500
TSEK varav 3 488 TSEK utgjorde dverkurs.

Under perioden december 2008 till och med juli 2009 erholl
Bolaget kortfristiga 1an frdn Oasmia S.A. Utestdende laneford-
ringar, totalt 28 739 TSEK, utnyttjades som betalning for aktier
tecknade av Oasmia S.A. i den foretridesemission som genom-
fordes i augusti 2009. Den 25 augusti 2009 stéllde Oasmia S.A.
en kreditfacilitet om 30,0 MSEK till Oasmias forfogande.
Denna ersattes den 25 februari 2010 med en ny kredit-
facilitet om 60,0 MSEK. Kreditfaciliteten, vars initiala loptid
uppgar till cirka tretton manader, 16per for det fall den tas i
ansprak med en rédntesats om sex procent. Kreditfaciliteten
forlings automatiskt med tolv ménader at gangen vid ute-
bliven uppsigning fran endera avtalspart. Avtalsparternas av-
sikt dr att denna kreditfacilitet skall férldngas med atminstone
12 ménader. Den 30 april 2010 var 10 550 TSEK av krediten ut-
nyttjad. Oasmia S.A. har, i syfte att sikerstilla sitt kreditatagan-
de gentemot Bolaget enligt ovan, avtalat om en kreditfacilitet
med Banque Carnegie Luxembourg S.A. om 60 MSEK. Oasmia
S.A. har stéllt 18 431 640 aktier i Oasmia som sédkerhet for
kreditfaciliteten. Virdet pd sékerheten maste vid varje tidpunkt
minst motsvara 60 MSEK plus upplupen rianta pa utnyttjad del
och skall beridknas som marknadsvirdet pa sikerheten minus
ett marginalkrav (Eng. margin requirements). Marginalkravet,
vilket berdknas dagligen av langivaren, kan inte uppga till mer
dn 80 procent av marknadsvirdet pa sdkerheten. Virdet pa
den sikerhet som Oasmia S.A. ldmnat varierar foljaktligen med
kursen pa Oasmias aktie da sikerheten utgors av sddana aktier.
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For det fall véirdet pa sdkerheten skulle understiga 60 MSEK
plus upplupen rénta pa utnyttjad del kan langivaren begira
att Oasmia S.A. stiller ytterligare sikerheter eller eljest begira
omedelbar aterbetalning av krediten i sin helhet. Kreditfacili-
teten 16per under en period om 365 dagar fran forsta dag for
handel p4¢ NASDAQ OMX Stockholm och kan tas i ansprak nér
som helst under 16ptiden. I styrelsens beslut om upptagande av
kreditfaciliteten frdn Oasmia S.A. har deltagit tva styrelseleda-
moter som, tillsammans med Oleg Strelchenok, dven dger och
kontrollerar Oasmia S.A. Om en intressekonflikt skulle anses
foreligga mellan Bolaget och Oasmia S.A. finns risk for att sty-
relsens beslut kan utgora ett befogenhetsoverskridande enligt
aktiebolagslagen, vilket i sa fall skulle kunna berittiga Bolaget
att vicka talan om ogiltighet av kreditfaciliteten. Bolaget har
dock gjort bedémningen att ndgon sddan intressekonflikt inte
foreligger vid ingdende av kreditfaciliteten och Bolaget avser
inte heller att vicka en talan om ogiltighet av kreditfaciliteten
gentemot Oasmia S.A. pa denna grund.

Ovriga transaktioner med nirstiende

Ardenia Investment LTD ("Ardenia”), som dgs och kontrolle-
ras till lika delar av Oasmias grundare Bo Cederstrand, Julian
Aleksov och Oleg Strelchenok, stadr som sokanden tillika inne-
havare av samtliga patentrattigheter som ligger till grund for
Oasmias verksamhet. Genom ett avtal mellan Ardenia och
Oasmia, som ingicks 2001, har réttigheterna till alla befintliga
och framtida patent, patentansékningar och know-how 6ver-
latits till Oasmia for ett engangsbelopp om 1 000 SEK samt
for rorliga tillaggsbetalningar. Genom ett tilliggsavtal daterat
den 27 januari 2003 &r Bolaget inte ldngre skyldigt att erligga
nigra tilliggsbetalningar. Oasmia har inga kvarstdende ata-
ganden gentemot Ardenia.

TILLHANDAHALLANDE AV HANDLINGAR

Historisk finansiell information, rapporter och andra hand-
lingar som helt eller delvis ingar, eller hdnvisas till, i detta
prospekt kan, under hela prospektets giltighetstid, pa begéran
tillhandahallas i pappersformat hos Oasmia. Arsredovisning-
ar, delarsrapporter och bolagsordning finns tillsammans med
annat offentliggjort material att tillga pa Bolagets hemsida.
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Bolagsordning

OASMIA PHARMACEUTICAL AB

1. Firma
Bolagets firma dr Oasmia Pharmaceutical AB. Bolaget ar pu-
blikt (publ).

2. Styrelsens site
Styrelsen har sitt site i Stockholm kommun.

3. Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet dr utveckling, tillverkning,
forskning, marknadsforing och forsiljning inom human- och
veterindrmedicin samt ddrmed forenlig verksamhet.

4. Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet skall utgora liagst 3350000 SEK och hogst
13400000 SEK. Antalet aktier skall vara lagst 33 500 000 st.
och hogst 134 000 000 st.

5. Aktieslag
Aktierna skall kunna utges i en serie, betecknade serie A.

6. Styrelse
Styrelsen ska bestd av lagst 3 och hogst 8 ledaméter med
hogst 3 suppleanter.

7. Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rikenska-
perna samt styrelsens och verkstillande direktérens forvalt-
ning skall en eller tva revisorer med hogst tva suppleanter
eller ett eller tva registrerade revisionsbolag utses.

8. Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom kungérelse i Post-
och Inrikes Tidningar samt Dagens Nyheter. Kallelse till ordi-
narie bolagsstimma skall ske tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore stimman. Kallelse till extra bolagsstimma
skall ske tidigast sex och senast tvd veckor fore stimman.
Skall pa extra bolagsstimma beslut fattas om dndring av bo-
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lagsordningen skall dock kallelse ske tidigast sex och senast
fyra veckor fore stimman.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstam-
man skall dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken
avseende forhallandena fem vardagar fore stimman dels gora
anmailan till bolaget senast klockan 16.00 den dag som anges
i kallelsen till staimman. Sistnidmnda dag far inte vara sondag,
annan allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton el-
ler nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore
stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller tva bi-
traden, dock endast om aktiedgaren gjort anmilan hirom en-
ligt foregaende stycke.

9. Bolagsstamma

Bolagsstimma halles i Uppsala kommun eller i Stockholm.
Vid arsstimma skall foljande drenden féorekomma till behand-
ling.

Val av ordférande vid stimman.
Upprittande och godkédnnande av rostlangd.
Godkidnnande av dagordning.

BN =

Val av en eller tvd justeringsmén att jamte ordféranden

justera protokollet.
5. Provning av om stimman blivit behorigen sammankal-
lad.
6. Framliggande av arsredovisning och revisionsberéttelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberittelse.
7. Beslut
a. om faststidllande av resultatrikning och balansrikning
samt i forekommande fall koncernresultat- och kon-
cernbalansriakning.

b. om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller for-
lust enligt den faststédllda balansrdkningen.

c. om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstél-
lande direktor.

8. Bestimmande av antalet styrelseledaméter, styrelsesupp-

leanter, revisorer och revisorssuppleanter.
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9. Faststdllande av styrelsearvoden och i forekommande fall
revisorsarvoden.

10. Val av styrelse samt i forekommande fall revisorer och
revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebo-
lagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

Styrelsens ordforande eller den styrelsen utsett dértill skall
Oppna bolagsstimman och leda férhandlingarna till dess ord-

férande valts.

10. Rékenskapsar
Rikenskapsaret skall vara 1/5 - 30/4.

11. Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstaimningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella

instrument.

Antagen vid bolagsstimma 2009-09-25
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Skattefragor i Sverige

Nedanstdaende sammanfattning av vissa svenska skattefragor ar baserad pa nu gallande och
beslutad lagstiftning. Sammanfattningen ar endast avsedd som allméan information fér inne-

havare av aktier som ar obegransat skattskyldiga i Sverige om inte annat anges. Beskrivningen
ar inte avsedd att uttbmmande behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma i samman-

hanget. Redogorelsen avser exempelvis inte situationer dar vardepapper innehas som lager-

tillgadng i naringsverksamhet eller av handelsbolag. Vidare behandlas inte de sarskilda regler
som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som har varit fdmansforetag. Inte heller behandlas
de regler som i vissa fall galler i bolagssektorn betraffande skattefri kapitalvinst och utdelning
pa sa kallade niringsbetingade andelar. Sdrskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna

nedan kan uppkomma ocksa for andra kategorier skattskyldiga, sisom exempelvis investment-
foretag och investeringsfonder. Skattesituationen fér en innehavare av aktier ar beroende av
omstandigheterna i det enskilda fallet och sarskilda skattekonsekvenser, vilka inte ar beskrivna

nedan, kan uppkomma. Varje aktiedgare bor darfor konsultera skatterddgivare om de skatte-

konsekvenser som kan uppkomma till f6ljd av innehavet.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER
Fysiska personer
Kapitalvinst och kapitalforlust vid avyttring av aktier tas upp
till beskattning i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar 30
procent. Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som
skillnaden mellan forsidljningsersittningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbe-
loppet for samtliga aktier av samma slag och sort samman-
laggs och berdknas gemensamt med tillimpning av genom-
snittsmetoden. Vid forsiljning av marknadsnoterade aktier far
alternativt schablonmetoden anvédndas. Denna metod innebér
att omkostnadsbeloppet far beridknas till 20 procent av for-
sdljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.
Kapitalforlust vid avyttring av marknadsnoterade aktier
ar avdragsgill. Sadan forlust kan kvittas i sin helhet mot
kapitalvinst under samma &r dels pa aktier, dels pd mark-
nadsnoterade deldgarritter som beskattas som aktier (dock
inte andelar i svenska vérdepappersfonder som innehéller
endast svenska fordringsritter, s kallade svenska réntefon-
der). Av kapitalforlust som inte dragits av genom nu nimnd

kvittningsmdéjlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital
med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion fradn skatten pd inkomst av tjinst och nérings-
verksamhet samt statlig fastighetsskatt och kommunal fast-
ighetsavgift. Sddan skattereduktion medges med 30 procent
for underskott som inte dverstiger 100000 SEK och med 21
procent for resterande underskott. Underskottet kan inte spa-
ras till ett senare beskattningsér.

Aktiebolag
Hos aktiebolag beskattas kapitalvinster pa aktier normalt i
inkomstslaget naringsverksamhet. Skattesatsen dr 26,3 pro-
cent.! Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker
pa samma sitt som for fysiska personer, enligt vad som an-
givits ovan.

Avdragsgill kapitalforlust pa aktier far kvittas endast mot
skattepliktig kapitalvinst pa andra aktier och andra deldgar-
ratter. [ vissa fall kan sddana kapitalforluster dras av mot ka-
pitalvinster pa deldgarritter inom en bolagsgrupp om ratt till

'Bolagsskatten 26,3 % géller for rakenskapsar som borjar efter den 31 december 2008.
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koncernbidrag foreligger mellan bolagen och bada bolagen
begér det vid samma ars taxering. Till den del kapitalforlus-
ten inte kan dras av ett visst ar, far den foras vidare (hos det
aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter som beskattas
som aktier under senare ar utan begriansning i tiden.

BESKATTNING AV UTDELNING

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas utdelning normalt med 30 pro-
cent i inkomstslaget kapital. For fysiska personer innehdlls
skatten sdsom preliminidrskatt av Euroclear eller, om aktierna
ar forvaltarregistrerade, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget nérings-
verksamhet med 26,3 procent.! For vissa juridiska personer
giller sarskilda regler. Bolaget ansvarar inte for att eventuell
kéllskatt innehalls.

Skattefragor i Sverige

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA

For aktiedgare som &dr begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning fran svenskt aktiebolag innehalls nor-
malt kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent. Denna skat-
tesats dr dock i allménhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige ingatt med andra liander for undvikande av dubbel-
beskattning. Kupongskatten innehalls av Euroclear vid ut-
delningstillfdllet. Om aktierna &r forvaltarregistrerade svarar
forvaltaren for skatteavdraget.

Aktiedgare som ar begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftsstélle i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avytt-
ring av aktier. Aktiedgare kan dock bli foremal for beskattning
i sin hemviststat. Enligt en sdrskild regel kan fysiska personer
som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige vara skattskyldiga
for kapitalvinst vid avyttring av bland annat svenska aktier
om de vid nagot tillfille under det kalenderar d& avyttringen
skett eller under de foregdende tio kalenderaren varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av re-
geln dr dock i flera fall begrinsad genom skatteavtal.

'Bolagsskatten 26,3 % galler for rakenskapsar som borjar efter den 31 december 2008.
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Handlingar inforlivade

genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas
i prospektet genom hénvisning och informationen, till vil-
ken hidnvisning sker, skall ldsas som en del av detta prospekt.
Nedan angiven information skall anses inforlivad i prospektet

genom hdnvisning.

Information Killa

Hela bokslutskommunikén for raken- Bokslutskommunikeé for
skapsaret 1 maj 2009 till 30 april 2010 rdkenskapsaret 1 maj 2009 -
som varken reviderats eller dversiktligt 30 april 2010

granskats av Bolagets revisorer

Reviderade resultat- och balansrak- Arsredovisning 2008-05-01
ningar, kassaflédesanalyser, noter, - 2009-04-30, sid 30-61
forvaltingsberattelse och information

om redovisningsprinciper for raken-

skapsaret 2008/09
Revisionsberattelse for rakenskapsaret  Arsredovisning 2008-05-01
2008/09 - 2009-04-30, sid 62

Informationen finns tillgdnglig pa Oasmias hemsida,
www.oasmia.se och pa begiran i pappersformat vid Bolagets
huvudkontor under prospektets giltighetstid.

Historisk finansiell information avseende rikenskapsaren
2007/08 respektive 2006/07 samt revisionsberittelser for
vart och ett av dessa rdakenskapsar har inte inforlivats i detta
prospekt genom hanvisning, dels pad grund av att Bolaget
overgick till att tillampa IFRS fran och med rikenskapsaret
2007/08, dels pa grund av att Bolaget bytte revisor vid ars-
stimman 2008 (se dven avsnitt "Revisor” i kapitel "Styrelse,
ledning och revisor”).
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Informationen i de historiska finansiella rapporterna har justerats jamfort med tidigare publicerade arsredovisningar. Bolaget
tillimpar IFRS sedan rakenskapsaret 2007/08. Saledes har noter for rikenskapsaret 2006/07 (vilka ingick i Arsredovisningen
2007/08) endast upprattats som jamforelsetal och har saledes justerats jamfort med tidigare publicerad arsredovisning (2006/07).
Kassaflodesanalyserna har justerats sa att inga ej kassaflodespaverkande poster redovisas i finansieringsverksamheten. | kassaflo-
desanalyserna redovisas férandring av skulder till kreditinstitut i denna rapport pa egen rad under Finansieringsverksamheten. |
arsredovisningen ingick denna i raden Férdndring 6vriga kortfristiga rérelseskulder under Kassaflode fran den [6pande verk-
samheten. Skattemassiga underskott har justerats i not 24. Transaktioner med narstaende, not 31, har justerats sa att samtliga
transaktioner med narstaende framgar. Oasmia har raknat om historisk finansiell information fran den 1 maj 2005. | samband
med 6vergangen till IFRS uppméarksammade Bolaget att tidigare redovisningsprinciper tilldmpats pa ett felaktigt satt. | denna
rapport, not 33, har ett tydliggérande gjorts av vilka omrdkningar som avser rattelser av fel och vilka som avser dvergang till IFRS
samt skatteeffekterna av dessa omrdkningar.
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Historiska finansiella rapporter

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

2007-05-01 2006-05-01

Tkr Not -2008-04-30 -2007-04-30
Nettoomsattning 5 71 158 22 387
Aktiverat arbete for egen rdkning 6 9675 14 484
Ovriga rérelseintikter 7 65 -
Rématerial, férbrukningsmaterial samt handelsvaror 8 -45310 -22 621
Ovriga externa kostnader 9,10 —-20 187 -12 154
Personalkostnader " -17 530 -10 559
Avskrivningar och nedskrivningar 12,13 -2727 -2 521
Rorelseresultat 14,15 -4 855 -10 986
Finansiella intdkter 462 21
Finansiella kostnader -674 -787
Finansiella poster - netto 14,16 -212 -766
Resultat fore skatt -5067 -11752
Inkomstskatt 17 0 0
Arets resultat -5 067 -11 752
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -5057 -11748
Minoritetsintresse -9 -4
Resultat per aktie fore och efter utspddning, rdknat pa resultat

hinforligt till Moderbolagets aktiefgare under aret (kr per aktie) 18 -0,16 -0,37
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KONCERNENS BALANSRAKNINGAR

Tkr Not 2008-04-30 2007-04-30
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar 12 19 180 19 416
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 24159 14 484
Ovriga immateriella tillgangar 13 8284 7 849
Summa Anliggningstillgangar 51 624 41749

Omsittningstillgangar

Varulager 8 19 121 18 318
Kundfordringar 19 4 059 4 386
Ovriga kortfristiga fordringar 20 772 833
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 19 1717 1373
Likvida medel 21 10 379 22170
Summa Omsittningstillgangar 36 048 47 081
SUMMA TILLGANGAR 87 672 88 830
EGET KAPITAL

Kapital och reserver hdnforligt till Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 22 3338 3185
Ovrigt tillskjutet kapital 95 767 95919
Balanserat resultat —34 389 -29 331
Minoritetsintresse 97 106
Summa Eget kapital 64 812 69 879
SKULDER

Langfristiga skulder

Upplaning 23 6433 5513
Uppskjutna skatteskulder 24 8 8
Summa Langfristiga skulder 6 441 5521

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 25 5241 2 461
Upplaning 23 2814 2933
LeverantOrsskulder 3933 4 564
Ovriga kortfristiga skulder 26 2153 1966
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 27 2277 1506
Summa Kortfristiga skulder 16 418 13 430
Summa Skulder 22 859 18 951
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 87 672 88 830
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Summa

Aktie- tillskjutet ~ Balanserat Minoritets- eget

Tkr kapital kapital resultat intresse kapital
Ingéende balans per den 1 maj 2006 3100 34 904 -17 422 - 20 582
Arets resultat - - -11752 - ~11752
Summa totalt redovisade intidkter och kostnader - - -11 752 - -11 752
Rattelser av fel’ - - -158 - -158
Aterbetalt aktiedgartillskott - -34904 - - —34 904
Nyemission 85 34819 - - 34904
Erhéllet aktiedgartillskott - 61 100 - - 61 100
Minoritetsintresse? - - - 106 106
Summa transaktioner med aktiedgare 85 61015 - 106 61206
Utgaende balans per den 30 april 2007 3185 95919 -29 331 106 69 879
Ingdende balans per den 1 maj 2007 3185 95919 -29 331 106 69 879
Arets resultat - - -5057 -9 -5 067
Summa totalt redovisade intikter och kostnader - - -5057 -9 -5 067
Aterbetaltaktieégartillskott - -61 100 - - -61 100
Nyemission 152 60 948 - - 61 100
Summa transaktioner med aktiedgare 152 -152 - - -
Utgaende balans per den 30 april 2008 3338 95 767 -34 389 97 64 812

' Rattelser av fel avser korrigering av felaktig redovisning vid forvdrvet av GlucoGene Pharma AB.
? Minoritetsintresset avser minoritetsdgarnas andel av eget kapital i dotterbolaget GlucoGene Pharma AB. GlucoGene integrerades i Oasmias koncernredovisning den 7 maj 2006.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER

Historiska finansiella rapporter

2007-05-01 2006-05-01
Tkr Not -2008-04-30 -2007-04-30
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster —4 855 -10986
Avskrivningar 12,13 2727 2 521
Erhéllen rinta 16 462 21
Erlagd rénta 16 -674 -787
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -2 340 -9 231
forandring av rorelsekapital
Forandring varulager 8 -803 —-15645
Férédndring kundfordringar 19 327 —-4087
Férdndring 6vriga kortfristiga fordringar 19,20 -302 -12
Féréandring leverantorsskulder -631 3937
Féréandring 6vriga kortfristiga rorelseskulder 26,27 959 2192
Kassaflode fran den lopande verksamheten -21770 -22 846
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 6,13 —-10 901 -15519
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 12 -1 700 -1136
Investeringar i finansiella tillgangar - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 601 -16 655
Finansieringsverksamheten
Forandring skulder till kreditinstitut 25 2779 -476
Erhéllet aktiedgartillskott = 61 100
Nyupptagna lan 23 3 500 -
Amortering av lan 23 -2 699 -2 589
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3 580 58 035
Arets kassaflode -11 791 18 534
Likvida medel vid arets borjan 22 170 3635
Likvida medel vid arets slut 21 10 379 22 170
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Historiska finansiella rapporter

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

2007-05-01 2006-05-01

Tkr Not -2008-04-30 2007-04-30
Nettoomsattning 26 246 973
Aktiverat arbete for egen rdkning 6 9675 14 484
Ovriga rérelseintikter 7 31 -
Rématerial och forbrukningsmaterial 8 1241 -1516
Ovriga externa kostnader 9,10 -19 188 —11 431
Personalkostnader " -17 510 -10373
Avskrivningar och nedskrivningar av

materiella och immateriella anldggningstillgdngar 12,13 -2 505 -2 312
Rorelseresultat -4 492 -10 175
Ovriga ranteintikter och liknande intdkter 460 21
Réntekostnader och liknade kostnader -324 -486
Finansiella poster - netto 16 136 -465
Resultat fore skatt -4 356 -10 640
Skatt pa arets resultat 17 0 0
Arets resultat -4 356 -10 640
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR

Tkr Not 2008-04-30 2007-04-30
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 12 19 180 19413
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 24159 14 484
Ovriga immateriella tillgangar 13 7 386 6737
Finansiella anldggningstillgangar 28,29 2118 2 100
Summa Anliggningstillgangar 52 843 42 734

Omsittningstillgangar

Varulager 8 37 37
Kundfordringar 19 - 93
Fordringar hos koncernféretag 14 825 17 676
Ovriga kortfristiga fordringar 20 713 763
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 19 1373 117
Kassa och bank 21 10 352 20 280
Summa Omsittningstillgangar 27 300 39 967
SUMMA TILLGANGAR 80 143 82 701
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR, Fortsittning

Tkr Not 2008-04-30 2007-04-30
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 22 3338 3185
Reservfond 4620 4620
Summa Bundet eget kapital 7 958 7 805

Fritt eget kapital

Overkursfond 95 767 34819
Balanserat resultat -32 139 39 601
Periodens forlust —4 356 -10 640
Summa Fritt eget kapital 59 272 63 780
Summa Eget kapital 67 229 71 585
SKULDER

Langfristiga skulder

Upplaning 23 6433 5513
Summa Langfristiga skulder 6 433 5513

Kortfristiga skulder

Upplaning 23 2814 2933
Leverantorsskulder 650 656
Ovriga kortfristiga skulder 26 740 508
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 27 2277 1506
Summa Kortfristiga skulder 6 481 5603
Summa skulder 12 914 11 116
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 80 143 82 701
Ansvarsférbindelser 30 8 000 8473
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MODERBOLAGETS FORANDRING | EGET KAPITAL

Fritt Summa
Tkr Aktiekapital Reservfond eget kapital eget kapital
Ingaende balans per den 1 maj 2006 3100 4620 14724 22 444
Rattelser av fel’ - - -19 -19
Erhallet aktiedgartillskott - - 61 100 61 100
Aterbetalt aktiedgartillskott - - -34 904 —34 904
Nyemission 85 - 34819 34904
Ldmnat koncernbidrag? - - —-1200 -1200
Arets resultat - - ~10 640 ~10 640
Utgaende balans per den 30 april 2007 3185 4620 63 780 71 585
Ingaende balans per den 1 maj 2007 3185 4620 63 780 71 585
Aterbetalt aktiegartillskott - - -61 100 -61 100
Nyemission 152 - 60 948 61 100
Arets resultat - - -4 356 -4 356
Utgaende balans per den 30 april 2008 3338 4 620 59 272 67 229

' Réttelser av fel avser korrigering av felaktig redovisning vid forvérvet av GlucoGene Pharma AB.
? Skatteeffekten av lamnat koncernbidrag uppgar till 336 tkr.
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYSER

2007-05-01 2006-05-01
Tkr Not -2008-04-30 -2007-04-30

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -4 492 -10175
Avskrivningar 12,13 2 505 2312
Erhéllen rdnta 16 460 21
Erlagd rdnta 16 -324 —-486
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -1 851 -8 329

fordndring av rorelsekapital

Férandring varulager 8 = -37
Férdndring kundfordringar 19 93 52
Férdndring dvriga kortfristiga fordringar 19,20 2628 -17 380
Férédndring leverantdrsskulder -7 415
Férdndring dvriga kortfristiga rorelseskulder 26,27 1003 850
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1867 -24 428

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgangar 6,13 —-10 896 -14 994
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 12 -1 700 -1136
Investeringar i dotterbolag 28 - -104
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 596 -16 233

Finansieringsverksamheten

Erhallet aktiedgartillskott - 61 100
Ldmnat koncernbidrag = -1200
Uppléaning 23 3500 -
Amortering av 1an 23 -2699 -2 589
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 801 57 311
Arets kassaflode -9927 16 649
Likvida medel vid arets borjan 20 280 3630
Likvida medel vid arets slut 21 10 352 20 280
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NOTER TILL KONCERNREDOVISNINGEN

INOT 1 | ALLMAN INFORMATION

Huvudigare, med 72 % av rdsterna, till Koncernens moder-
bolag Oasmia Pharmaceutical AB (Moderbolaget) dr Oasmia,
S.A., med site i Luxemburg. Moderbolaget och dess dotter-
bolag (sammantaget Koncernen) framstiller nya, patenterade
formuleringar av befintliga lakemedel med fokus pa human
och veterindr onkologi. Oasmia bedriver dven forskning
inom infektion, astma och neurologiska sjukdomar. Moder-
bolaget har sin kontors- forsknings- och produktionsan-
laggning i Uppsala. Genom dotterbolaget Qdoxx Pharma AB
bedriver koncernen forséljning av parallellimporterade ldke-
medel i Sverige. Moderbolaget &r ett aktiebolag registrerat i
och med site i Stockholm, Sverige. Adressen till Bolaget &r
Vallongatan 1, Uppsala, didr moderbolaget har sin kontors-,
forsknings- och produktionsanliaggning. Moderbolaget ar
noterat pA NGM Equity. Styrelsen har den 29 augusti 2008
godkint denna koncernredovisning for offentliggorande.

SAMMANFATTNING AV VIKTIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER

NOT 2

KONCERNEN

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nar
denna koncernredovisning upprittats anges nedan. Dessa
principer har tillampats for de tre senaste rdkenskapsaren.

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
Koncernredovisningen och redovisningen fér Moderbola-
get har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen, RR
30:06 Kompletterande redovisningsregler for koncerner och
International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana
de antagits av EU. Koncernredovisningen har uppréttats
enligt anskaffningsvirdemetoden. Oasmia har raknat om
historisk finansiell information frdn den 1 maj 2005 vilket
var datum for 6vergang till redovisning enligt IFRS. For-
klaringar till 6vergangen fran tidigare tillimpade redovis-
ningsprinciper till IFRS och vilka effekter omrdkningen av
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resultat- och balansrikningar har haft vid 6vergangsdatumet
2005-05-01 samt pa rikenskapsaren 2005/06 och 2006/07
redogors for i not 33.

Att upprétta rapporter i 6verensstimmelse med IFRS
kraver anvindning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsdndamal. Vidare kréivs att ledningen gor vissa
bedémningar vid tillimpningen av koncernens redovis-
ningsprinciper. De omriden som innefattar en hég grad av
bedémning, som dr komplexa eller sidana omraden dar
antaganden och uppskattningar dr av vésentlig betydelse for
koncernredovisningen anges i not 4.

INFORANDE AV NYA REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid upprittandet av koncernredovisningen per 30 april 2008
har ett flertal standarder och tolkningar publicerats vilka
annu inte tratt ikraft. Nedan foljer en prelimindr bedomning
av den paverkan som inférandet av dessa standarder och ut-
talanden kan fa p& koncernens finansiella rapporter:

IFRS 8 Operativa segment

Standarden trader i kraft den 1 januari 2009 och giller for
riakenskapsar som paborjas fr.o.m. detta datum. Standarden
behandlar indelningen av Bolagets verksamhet i olika seg-
ment. Enligt standarden ska Bolaget ta utgangspunkt i den
interna rapporteringens struktur och bestimma rapporte-
ringsbhara segment efter denna struktur. Koncernens beddém-
ning ar att denna standard inte innebér nagra forandringar
jamfort med nuvarande segmentrapportering.

IFRIC 12 Servicekoncessionsarrangemang

(géller fran och med den 1 januari 2008)
Tolkningsuttalandet dr dnnu ej antaget av EU. Tolkningsut-
talandet behandlar de arrangemang dir ett privat foretag ska
uppfora en infrastruktur for att tillhandahalla offentlig ser-
vice for en specifik tidsperiod. Bolaget far betalt for denna
service under avtalets 16ptid. Tolkningsuttalandet har ingen
inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

81



Historiska finansiella rapporter

IFRIC 13 Kundlojalitetsprogram

(géller fran och med den 1 juli 2008)

Tolkningsuttalandet dr dnnu ej antaget av EU. Tolkningsut-
talandet behandlar redovisning av intédkter i de fall en initial
intdktsskapande transaktion ger kunden vissa rabatter eller
andra formaner vid framtida kop i det egna Bolaget eller
andra foretag som ar knutna till samma kundlojalitetspro-
gram. Koncernen kommer att tillampa IFRIC 13 frdn och
med den 1 maj 2009 men detta forvéntas inte ha nagon
inverkan pa koncernens rikenskaper da sdidana kundlojali-

tetsprogram ej forekommer i koncernen.

IFRIC 14 IAS 19 Begrinsningar i forvaltningstillgangars
virde, minimifonderingskrav och samspelet mellan dessa
(géller fran och med den 1 januari 2008)

Denna dndring ar fortfarande foremal for EU:s godkdnnan-
deprocess. IFRIC 14 tar upp tre fragestillningar: (1) hur ska
foretag bestimma den begransning som anges i IAS 19, Er-
sdttningar till anstillda, avseende beloppet pa det 6verskott i
en pensionsplan som kan redovisas som en tillgang; (2) hur
ett framtida krav pd minimifondering till férmansbestaimda
planer paverkar denna begrinsning samt (3) nir ett krav pa
minimifondering resulterar i ett &tagande som ska redovisas
som en skuld utover den skuld som redovisas enligt IAS 19.
Denna dndring har ingen inverkan pa koncernens finansiella
rapporter eftersom koncernen inte har ndgra formansbe-
stimda pensionsplaner.

IFRIC 15 Agreements for the construction of real estate
(géller fran och med den 1 januari 2009)
Tolkningsuttalandet dr dnnu ej antaget av EU. IFRIC 15 ar
tilldmplig for redovisning av intdkter och atféljande kostna-
der i foretag som atar sig uppforande av fast egendom direkt
eller genom underentreprendrer. IFRIC 15 ger vigledning for
att avgora huruvida ett avtal om uppférande av fast egen-
dom ligger inom ramen for IAS 11 Construction Contracts
eller IAS 18 Revenue samt nir intdkter fran uppforandet

ska redovisas. IFRIC 15 har ingen inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.
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IFRIC 16 Hedges of a net investment in a foreign
operation (géller fran och med den 1 oktober 2008)
Tolkningsuttalandet dr dnnu ej antaget av EU. IFRIC 16 ar
tillamplig for foretag som sédkrar valutakursrisker uppkomna
genom nettoinvesteringar i utldndska dotterbolag, intres-
sebolag, joint ventures eller filialer och énskar kvalificera
sig for sakringsredovisning i enlighet med reglerna i IAS 39.
Tolkningsuttalandet ger vdgledning i vilken valutarisk som
kan utgora den sdkrade risken i en sdkring av en nettoin-
vestering, vilka foretag inom koncernen som kan inneha
siakringsinstrumentet samt hur ett foretag bestimmer det
belopp som ska omklassificeras fran eget kapital till resul-
tatrakningen. Tolkningsuttalandet har ingen inverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

IAS 1 (Andring), Utformning av finansiella rapporter
(géller fran den 1 januari 2009)

Denna dndring av standarden &r fortfarande foremal for
EU:s godkinnandeprocess. Andringarna innebir framforallt
fordndringar i uppstéllningsformerna och bendmningarna
av de finansiella rapporterna. Siledes kommer koncernens
framtida utformning av de finansiella rapporterna att paver-
kas vid inférandet av denna standard.

IAS 23 (Andring), Linekostnader

(géller fran den 1 januari 2009)

Denna dndring av standarden &r fortfarande foremal for
EU:s godkinnandeprocess. Andringen kriver att ett foretag
aktiverar ldnekostnader som &r direkt hdnforliga till inkop,
konstruktion eller produktion av en tillgang som det tar en
betydande tid i ansprak att fiardigstilla for anviandning eller
forséljning, som en del av anskaffningsviardet for tillgdngen.
Alternativet att omedelbart kostnadsfora dessa lanekostnader
kommer att tas bort. Koncernen kommer att tillimpa IAS 23
(Andring) fran den 1 maj 2009 men den ir for nirvarande
inte relevant for koncernen eftersom det inte finns nagra
tillgangar for vilka lanekostnader kan aktiveras.
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IAS 27 (Andring), Koncernredovisning och separata
finansiella rapporter (géller fran den 1 juli 2009)

Denna dndring av standarden &r fortfarande foremal for
EU:s godkinnandeprocess. Andringen innebir bl a att resul-
tat hianforligt till minoritetsaktiedgare alltid ska redovisas
dven om det innebér att minoritetsandelen dr negativ, att
transaktioner med minoritetsaktiedgare alltid ska redovi-
sas i eget kapital, samt att i de fall ett moderforetag mister
det bestammande inflytandet ska den eventuella kvarva-
rande andelen omvirderas till verkligt virde. Andringen av
standarden kommer att paverka redovisningen av framtida
transaktioner.

IFRS 2 Aktierelaterade ersittningar (Andring) - Vesting
conditions and cancellations (géller fran den 1 januari 2009)
Denna dndring av standarden é&r fortfarande foremal for
EU:s godkénnandeprocess. Andringen paverkar definitionen
av intjdnandevillkor samt infor ett nytt begrepp, "non-
vesting conditions” (villkor som inte ir definierade som
intjdnandevillkor). Standarden anger att "non-vesting condi-
tions” ska beaktas vid uppskattningen av det verkliga virdet
pa egetkapitalinstrumentet. Varor eller tjanster som erhalls
av en motpart som uppfyller alla andra intjdningsvillkor,

ska redovisas oavsett om "non-vesting conditions” uppfyllts
eller inte. Denna dndring har ingen inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

IFRS 3 (Andring), Rorelseforviry

(gdller fran den 1 juli 2009)

Denna dndring av standarden &r fortfarande foremal for
EU:s godkinnandeprocess. Andringen giller framatriktat for
forvarv efter tidpunkten for ikrafttrddandet. Tillimpningen
kommer att innebédra en fordndring av hur framtida forvarv
redovisas, bl a vad avser redovisning av transaktionskost-
nader, eventuella villkorade kopeskillingar och successiva
forvarv. Koncernen kommer att tillimpa standarden fran och
med rikenskapsaret som paborjas 1 maj 2010. Andringen av
standarden kommer inte att innebdra nagon effekt pa tidi-
gare gjorda forvarv men kommer att paverka redovisningen
av framtida transaktioner.
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IAS 32 Financial Instruments: Presentation and IAS 1 Pre-
sentation of Financial Statements (amendment) - Puttable
Financial Instruments and Obligations Arising on Liquida-
tion (galler fran den 1 januari 2009)

Denna dndring av standarden &r fortfarande foremal for
EU:s godkinnandeprocess. Andringen syftar till att for-
béttra den finansiella rapporteringen vad giller vissa typer
av finansiella instrument som har liknande egenskaper som
stamaktier men som tidigare klassificeras som finansiella
skulder. Dessa ska enligt andringen klassificeras som eget
kapital under forutsattning att de har specifika karaktéris-
tiska egenskaper och uppfyller vissa specifika villkor.

De finansiella instrument dndringen syftar pa ir; a) instru-
ment som dr inlosenbara till verkligt varde och b) instrument
med en forpliktelse for Bolaget att vid likvidation leverera en
pro rata del av nettotillgingarna i Bolaget. Andringen har
ingen inverkan pa koncernens finansiella rapporter eftersom

koncernen inte har denna typ av instrument.

KONCERNREDQVISNING

Dotterbolag

Dotterbolag dr de foretag diar Koncernen har ritten att
utforma finansiella och operativa strategier pa ett sitt som
vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgéende till mer dn
hélften av rostritterna. Dotterbolag inkluderas i koncernre-
dovisningen frdn och med den dag d& det bestimmande in-
flytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncern-
redovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av Koncer-
nens forvirv av dotterbolag. Anskaffningsvirdet for ett
forvarv utgors av verkligt virde pa tillgdngar som lamnats
som ersittning och uppkomna eller 6vertagna skulder per
overlatelsedagen, plus utgifter som &r direkt hanférbara till
forvarvet. Identifierbara forvirvade tillgdngar och 6vertagna
skulder och eventualforpliktelser i ett rorelseforvirv virderas
inledningsvis till verkliga védrden pé forvirvsdagen, oavsett
omfattning pa eventuellt minoritetsintresse. Det dverskott
som utgdors av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och
det verkliga vérdet p4 Koncernens andel av identifierbara
forvarvade tillgdngar, skulder och eventualforpliktelser
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redovisas som goodwill. Om anskaffningsvirdet understiger
verkligt véarde for det forvirvade dotterbolagets tillgdngar,
skulder och eventualforpliktelser redovisas mellanskillnaden
direkt i resultatrakningen. Koncerninterna transaktioner och
balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mel-
lan koncernforetag elimineras.

Transaktioner med minoritetsandelar
Koncernen tillimpar principen att redovisa transaktioner
med minoritetsaktieigare som transaktioner med tredje part.

Rapportering per segment
En rorelsegren (primira segment) dr en grupp tillgangar och
verksamheter som tillhandahaller produkter eller tjanster
som dr utsatta for risker och mojligheter som skiljer sig fran
vad som giller for andra rorelsegrenar.
Koncernen har tva priméra segment:

Utveckling av ldkemedel

Forsiljning av parallellimporterade lakemedel

Koncernens nuvarande verksamhet bedrivs enbart i Sverige
varfor inga geografiska segment finns.

Forsédljning mellan segment sker pd marknadsmaéssiga
villkor och avser lokalkostnader och administration. Dessa
kostnader bedéms arligen och kostnaderna fordelas, genom
fakturering mellan segmenten, efter uppskattat resursut-
nyttjande. I koncernredovisningen elimineras koncernintern
forséljning.

Omridkning av utldndsk valuta

Koncernens foretag har SEK som funktionell valuta och
rapportvaluta. Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till
den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller
pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster som
uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid
omrikning av monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk
valuta till balansdagens kurs redovisas i rorelsen. Valuta-
kursvinster och -forluster som uppkommer vid valutaomvir-
dering av EUR-bankkonton redovisas i finansnettot.
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Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
virdet med avdrag for avskrivningar. I anskaffningsvardet
ingar utgifter som direkt kan hénforas till forvirvet av
tillgangen.

Tillkommande utgifter 1aggs till tillgangens redovisade
virde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa
vilket som &r lampligt, endast da det &r sannolikt att de
framtida ekonomiska formaner som ar forknippade med
tillgangen kommer att komma Koncernen tillgodo och
tillgangens anskaffningsvérde kan métas pa ett tillforlit-
ligt sitt. Redovisat virde for den ersatta delen tas bort fran
balansrikningen. Alla andra former av reparationer och
underhdll redovisas som kostnader i resultatrdkningen under
den period de uppkommer.

Materiella anlaggningstillgangar som anskaffas genom
avbetalningskop redovisas till anskaffningsvérde, d v s det
sammanlagda diskonterade beloppet av alla framtida be-
talningar. Samtidigt redovisas en skuld avseende den &nnu
ej erlagda kopeskillingen. Skulden viarderas initialt till sitt
verkliga varde och déarefter till upplupet anskaffningsviarde
med tilldmpning av effektivrantemetoden. Skulden delas i
balansridkningen upp i en langfristig del och i en kortfristig
del och redovisas under rubriken Upplaning.

Koncernen tillampar komponentavskrivning, vilket inne-
bér att varje del av en materiell anlaggningstillgdng med
ett anskaffningsvirde som dr betydande i forhallande till
tillgdngens sammanlagda anskaffningsvérde, skrivs av sepa-
rat. Komponentavskrivning tillampas framst for koncernens
produktionsutrustning.

Avskrivningar pa tillgangar, for att fordela deras anskaff-
ningsvirde till det berdknade restvérdet over den berdknade
nyttjandeperioden, gors linjart enligt foljande:

Fordon 3ar
Inventarier 5 ar
Produktionsutrustning 12-15 ar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 20 ar

Tillgangarnas restvirden och nyttjandeperiod provas varje
balansdag och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade
virde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvirde om
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tillgangens redovisade varde overstiger dess bedomda ater-
vinningsvirde.

Vinster och forluster vid avyttring faststills genom en
jamforelse mellan forsiljningsintikten och det redovisade
virdet och redovisas i Ovriga rorelseintikter eller Ovriga
rorelsekostnader.

Immateriella tillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter
avseende utvecklingsprojekt, hdanforliga till konstruktion och
test av nya eller forbattrade produkter, balanseras i koncer-
nen i den omfattning som dessa utgifter forvintas generera
framtida ekonomiska fordelar. Avskrivning sker linjéart dver
den period som de forvdntade fordelarna berdknas komma
Bolaget tillgodo och fran den tidpunkt da kommersiell pro-
duktion pabérjas. Nyttjandeperioden for sddana balanserade
utvecklingsarbeten berdknas vara hogst 10 ar.

Kriteriet for bestimning av virdet av balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten &r de kostnader koncernen har i ett
utvecklingsprojekt som befinner sig i s.k. fas IIL.

Likemedel under utveckling befinner sig dver tiden i tva
stadier, det prekliniska stadiet och det kliniska stadiet. Under
det prekliniska stadiet selekteras ldkemedelskandidater ut
fran tdnkbara framtida ldkemedel. De prioriteringar som styr
urvalet ar efterfrige- och lonsamhetsrelaterade. Vidare ingar
arbetet med framtagandet av det nya likemedlet i testversi-
on samt testning av lakemedlet vad avser specificitet, effekt
och sdkerhet. Arbetet i denna fas avslutas med en ansékan
(IND= Investigative New Drug application) till likemedels-
myndigheten om att fa testa ldkemedlet pd ménniska.

Nar ansokan beviljats vidtar arbetet i den kliniska fasen.
Detta kan i sin tur indelas i fyra faser dar under fas I like-
medlet testas pa friska frivilliga ménniskor, fas II dar test
utfors pa en grupp ménniskor med den sjukdom likemedlet
avser att behandla. I fas IIl gors tester pa en storre grupp
minniskor dir bade effekt och sidkerhet studeras. Motsva-
rande forfarande sker nir det géller likemedel for djur. Efter
marknadslansering av det fardiga lidkemedlet f6ljs framfo-
rallt séllsynta biverkningssymtom upp i fas IV.

Bolaget har antagit principen om att aktivera utvecklings-
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kostnader for likemedel som befinner sig i fas III. Avskriv-
ning kommer att paborjas nir produkten registreras, vilket
beddms vara inom snar framtid. Ovriga utvecklingsutgifter
kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Utvecklings-
kostnader som tidigare kostnadsforts balanseras inte som
tillgdng i senare perioder.

Ovriga immateriella tillgingar

Koncernen balanserar avgifter till myndigheter for patent
och forsdljningsrittigheter i den omfattning som de forvin-
tas generera framtida ekonomiska fordelar. De redovisas till
anskaffningsvirde minskat med ackumulerade avskrivning-
ar. Avskrivningarna gors linjart for att fordela kostnaden
over bedomd nyttjandeperiod. De tillimpade avskrivnings-
perioderna dr enligt nedan:
- Patent

- Forsidljningsrittigheter

20 ar
5ar

Patenten avskrivs med borjan frdn den manad patentet god-
kéndes. Forsdljningsrattigheter avskrivs med borjan dag ett
pafoljande rakenskapsar. De aktiverade utgifterna for patent
utgors av registreringskostnader sdsom avgifter till exempel-
vis myndigheter och advokatkostnader. Forsiljningsrattig-
heter utgors av avgifter till myndigheter for ratten att sélja
parallellimporterade likemedel.

Nedskrivning av ickefinansiella tillgangar

Tillgdngar som har en obestdmbar nyttjandeperiod samt

de balanserade utgifter for utvecklingsarbeten som dnnu ej

ar fardiga att tas i bruk skrivs inte av, utan provas arligen
avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Vid varje bokslut
gor koncernen bedémning over férvantad nyttjandeperiod

av tillgdngar. Om det finns indikationer pa att en tillgdng

har minskat i virde faststiller koncernen tillgdngens atervin-
ningsvirde. Med detta virde avses det hogsta av en tillgangs
nettoforsiljningsvirde, med avdrag for forsiljningskostnader,
och dess nyttjandevirde. Tillgangen skrivs da ned med det
belopp till vilket tillgdngens redovisade vérde overstiger ater-
vinningsvardet. For att kunna faststélla nedskrivningsbehovet
grupperas tillgdngarna i kassagenererande enheter som &r den
minsta grupp av tillgdngar som ger upphov till positiva kas-
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safloden som i allt visentligt dr oberoende av kassaflodet fran
andra tillgadngar eller grupper av tillgdngar. Koncernen har for
narvarande inga tillgdngar med obestimbar nyttjandeperiod.

Varulager

Varulagret redovisas till det 1agsta av anskaffningsvardet
och nettoforsiljningsvardet. Anskaffningsvirdet faststills
med anvindning av forst in, forst ut-metoden (FIFU).
Anskaffningsvirdet for handelsvaror bestar av kostnad for
inkop av handelsvaror samt kostnader for ompackning.
Nettoforsdljningsvirdet dr det uppskattade forsiljningspri-
set i den 16pande verksamheten, med avdrag for tillampliga
rorliga forsiljningskostnader.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt virde

och dérefter till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning
av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering
for vardeminskning. En reservering for viardeminskning av
kundfordringar gors nér det finns objektiva bevis for att
Koncernen inte kommer att kunna erhalla alla belopp som ar
forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Visentliga
finansiella svérigheter hos gédldenéiren, sannolikhet for att
gildendren kommer att ga i konkurs eller genomga finansiell
rekonstruktion och uteblivna eller férsenade betalningar (for-
fallna sedan mer &n 30 dagar) betraktas som indikatorer pa
att ett nedskrivningsbehov av en kundfordran kan foreligga.
Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan tillgdngens
redovisade virde och nuvérdet av bedémda framtida kassaflo-
den, diskonterade med den ursprungliga effektiva rantan. Till-
gangens redovisade virde minskas genom anvéindning av ett
viardeminskningskonto och forlusten redovisas i resultatrik-
ningen i posten Ovriga externa kostnader. Nir en kundfordran
inte kan drivas in, skrivs den bort mot virdeminskningskontot
for kundfordringar. Atervinning av belopp som tidigare har
skrivits bort krediteras Ovriga rorelseintikter ingaende i Net-
toomsdttning i resultatrdkningen.

Likvida medel

I likvida medel ingar kassa samt banktillgodohavanden. I
balansrdkningen redovisas checkrdkningskrediter som Skul-
der till kreditinstitut.
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Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskost-
nader som direkt kan hénforas till emission av nya aktier
eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som
ett avdrag frdn emissionslikviden.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt virde
och dérefter till upplupet anskaffningsviarde med tillampning
av effektivrantemetoden.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt virde, netto
efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas dérefter till
upplupet anskaffningsvirde och eventuell skillnad mellan
erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbe-
talningsbeloppet redovisas i resultatrdkningen fordelat 6ver
laneperioden, med tillimpning av effektivrantemetoden. Upp-
laning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Koncer-
nen har en ovillkorlig ritt att skjuta upp betalning av skulden
i &tminstone 12 méanader efter balansdagen. I de kortfristiga
och langfristiga beloppen for Upplaning ingar skuld till ett
annat foretag som uppstod vid ett avbetalningskop.

Uppskjuten inkomstskatt

Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrikningsmetoden, pa
temporéra skillnader som uppkommer mellan det skattemés-
siga virdet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade
vdrden i koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten re-
dovisas inte om den uppstar till f6ljd av en transaktion som
utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld
som inte &r ett rorelseforvarv och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt
resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillamp-
ning av skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller
aviserats per balansdagen och som forvintas gilla niar den
berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den upp-
skjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning
det r troligt att framtida skattemissiga overskott kommer
att finnas tillgidngliga, mot vilka de temporira skillnaderna
kan utnyttjas.
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Ersattningar till anstéllda
Pensionsforpliktelser
Koncernforetagen har inga pensionsforpliktelser.

Ersiittningar vid uppsigning

Erséttningar vid uppsdgning utgar nir en anstillds anstill-
ning sagts upp av Koncernen fére normal pensionstidpunkt
eller di en anstilld accepterar frivillig avging i utbyte mot
sddana ersittningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag
nér den bevisligen ar forpliktad endera att sdga upp anstall-
da enligt en detaljerad formell plan utan méjlighet till ater-
kallande, eller att Iimna ersdttningar vid uppsagning som
resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till
frivillig avgang. Forméner som forfaller mer 4n 12 ménader

efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

Intdktsredovisning
Intékter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits
eller kommer att erhéllas for salda varor och tjanster i Kon-
cernens verksamhet. Intdkter redovisas exklusive mervirdes-
katt, samt efter eliminering av koncernintern forsiljning.
Koncernen redovisar en intidkt nir dess belopp kan mitas
pa ett tillforlitligt sitt, det &r sannolikt att framtida ekono-
miska fordelar kommer att tillfalla Bolaget och sérskilda
kriterier har uppfyllts fér var och en av Koncernens verk-

samheter sisom beskrivs nedan.

(a) Forsiljning av egenutvecklade likemedel

Moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB har forsiljning av
sina lakemedel innan de registrerats. Detta kallas licensfor-
skrivning men bestar av leverans och fakturering av produkt
enligt prislista. Leverans och fakturering sker samtidigt och
intékten redovisas vid detta tillfalle.

Forsdljning av ldkemedel innan de registrerats kan ske vid
foljande tva fall. Vid det ena fallet dr koparen sjukhusapo-
tek eller veterindrklinik dar vara kliniska provningar pagar.
Vid det andra fallet &r képaren en behandlande klinik som
beslutat prova ett likemedel (inom cancerbehandling) som
inte dnnu ar godként, darfor att de registrerade likemedlen
inte gett 6nskvirda resultat.
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(b) Licensintikter

Moderbolaget tecknar licens- och distributionsavtal med
andra foretag gillande rattigheter att marknadsfora och
silja ladkemedelskandidater inom avtalade regioner i vérl-
den. Sddana avtal avser likemedelskandidater som befinner
sig i fas III och dér risken for utebliven registrering bedoms
som mycket liten. Licens- och distributionsavtal innehéller
milestones payment och royalties fran forsiljning. Milesto-
nes payment redovisas som intédkt nér licensiering avtalats
och nir andra kriterier enligt avtal fullgjorts av Oasmia.
Royalties kommer framledes att intdktsredovisas i takt med
redovisad forsiljning,.

(c) Forsiljning av parallellimporterade likemedel
Dotterbolaget Qdoxx Pharma AB importerar likemedel fran
EU-lénder dér priset dr lagre dn for motsvarande ldkemedel
i Sverige. Qdoxx Pharma maste ha en godkénd registrering
av lakemedlet utfardat av Likemedelsverket eller av EMEA.
(Europeiska lakemedelsverket).

Forsaljningspris till apoteken sétts en gang per manad av
myndigheten LFN (Likemedelsformansndmnden). Apoteken
har skyldighet att alltid expediera det billigaste ldkemedlet
som tillhandahalls.

Qdoxx Pharma ager varorna som forvaras i ett central-
lager hos grossisten Tamro. Tamro ansvarar for distribution
mellan centrallager till distributionslager och vidare till
Apotek. Fram till den 29 februari 2008 overgick dganderét-
ten frdn Qdoxx till Tamro vid transporten fran centrallager
till distributionslager. Fran och med den 1 mars 2008 dger
Qdoxx dven varorna pa distributionslagren och dganderét-
ten dvergar darmed fran Qdoxx forst ndr varorna lamnar
distributionslagren. Fakturering sker till Tamro en gang per
manad for den manadens forsdljning och det dr vid denna
tidpunkt Qdoxx redovisar intékt.

Leasing

Leasing dir en vésentlig del av riskerna och fordelarna med
dgande behdlls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gors under leasetiden (efter avdrag
for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i
resultatrdkningen linjirt dver leasingperioden. Bolaget har
ingen finansiell leasing.
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Utdelningar

Utdelning till Moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld
i Koncernens finansiella rapporter i den period dé utdelning-
en godkinns av Moderbolagets aktiedgare.

Kassaflode
Kassaflodesanalyser ar upprattade enligt den indirekta me-
toden.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget har upprittat sin arsredovisning enligt Arsre-
dovisningslagen (1995:1554) och Redovisningsradets rekom-
mendationer RR 32:06 Redovisning for juridisk person. RR
32:06 innebér att moderbolaget i &rsredovisningen for den
juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU godkédnda
IFRS och uttalanden sa langt detta dr mojligt inom ramen
for Arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen
anger vilka undantag och tillagg som skall goras fran IFRS.
Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets re-
dovisningsprinciper framgar nedan. I enlighet med 6ver-
gangsreglerna i RR 32:06 har bolaget valt att inte tillimpa
ARL 4 kap 148a-e som tillter virdering av vissa finansiella
instrument till verkliga vérden.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbo-
laget har tillampats konsekvent p& samtliga perioder som
presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Andrade redovisningsprinciper

Moderbolagets dndrade redovisningsprinciper har redovisats
i enlighet med 6vergangsbestimmelserna i respektive stan-
dard alternativt i enlighet med reglerna i IAS 8. Moderbola-
gets tillimpning av dndrade redovisningsprinciper framgar
av forteckningen nedan.

Intdkter

Utdelningar

Utdelningsintdkt redovisas nér ritten att erhalla betalning
bedéms som séker.
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Finansiella instrument

Moderbolaget tillimpar ej virderingsreglerna i IAS 39 vad
som i ovrigt skrivits om finansiella instrument giller dock
dven i moderbolaget. I moderbolaget virderas finansiella
anldggningstillgangar till anskaffningsvirde minus eventuell
nedskrivning och finansiella omséttningstillgdngar enligt
lagsta viardets princip.

Materiella anldggningstillgdngar

Agda tillgangar

Materiella anldggningstillgdngar i moderbolaget redovi-

sas till anskaffningsvirde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar pa samma sétt
som for koncernen men med tilligg for eventuella uppskriv-
ningar.

Leasade tillgangar
I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reg-
lerna for operationell leasing.

Skatter

I moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive upp-
skjuten skatteskuld. I koncernredovisningen delas ddremot
obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget
kapital.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott for juridiska personer
Bolaget redovisar koncernbidrag och aktiedgartillskott i
enlighet med uttalandet frin Redovisningsradets Akutgrupp.
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottaga-
ren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den man
nedskrivning ej erfordras. Koncernbidrag redovisas enligt
ekonomisk innebord. Det innebér att koncernbidrag som
ldmnats i syfte att minimera koncernens totala skatt redovi-
sas direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag for dess
aktuella skatteeffekt.

Koncernbidrag som ir att jamstilla med utdelning redovi-
sas som en utdelning. Det innebér att erhéllet koncernbidrag
och dess aktuella skatteeffekt redovisas dver resultatrak-
ningen. Limnat koncernbidrag och dess aktuella skatteeffekt
redovisas direkt mot balanserade vinstmedel.
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Koncernbidrag som ér att jamstidllda med aktiedgartill-
skott redovisas, med beaktande av aktuell skatteeffekt, hos
mottagaren direkt mot balanserade vinstmedel. Givaren
redovisar koncernbidraget och dess aktuella skatteeffekt som
investering i andelar i koncernféretag, i den mén nedskriv-

ning ej erfordras.

’ NOT 3 ‘ FINANSIELL RISKHANTERING

Genom sin verksamhet utsitts Koncernen for olika finan-
siella risker sisom marknadsrisk, kreditrisk och likviditets-
risk. I koncernens policy ingar det att fortlopande identifiera
och hantera dessa risker i den man det dr majligt. Koncernen
utsitts dven for verksamhetsrelaterade risker, vilka beskrivs
ndrmare i avsnittet Risker i prospektet.

(a) Marknadsrisk

(i) Valutarisk

Valutarisker uppstar nir framtida affarstransaktioner eller
redovisade tillgdngar eller skulder uttrycks i en valuta som
inte dr enhetens funktionella valuta. Koncernen handlar
varor och tjanster fran andra lander dn Sverige och utsitts
da for valutarisker som uppstar genom transaktioner i framst
EUR. Koncernen anvénder sig f n inte av valutasikring
eftersom bedémningen &r att viardena av valutarisker inte
motiverar kostnaden for valutasdkring.

Om den svenska kronan hade férsvagats/forstarkts med 5
0o i forhallande till EUR, med alla andra variabler konstanta,
skulle resultatet efter skatt per den 30 april 2008 ha varit 16
tkr (178 tkr) lagre/hégre, som en f6ljd av omriaknade leve-
rantorsskulder och banktillgodohavanden.

Nagon valutarisk gillande kundfordringar finns ej per den
30 april 2008. Ej heller per den 30 april 2007.
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(ii) Prisrisk

Koncernen exponeras for prisrisk avseende parallellimpor-
terade ldkemedel. Denna prisrisk bestar i forandrade inkops-
priser. Koncernen anser inte att denna risk ar vasentlig.

(iii) Rinterisk avseende kassafloden

Eftersom Koncernen inte innehar nagra visentliga rante-
barande tillgangar dr Koncernens intdkter och kassaflode
fran den 16pande verksamheten i allt vasentligt oberoende
av fordndringar i marknadsriantor. Koncernens rianterisk
uppstar genom utnyttjad checkridkningskredit och krediter i
kundreskontra. Krediter i kundreskontra avser belaning av
kundfordringar. Utnyttjandet sker till rorlig rdnta och utsét-
ter Koncernen for rinterisk avseende kassaflode.

Om de rorliga riantorna varit 1,0 procentenhet hogre/ligre
med alla andra variabler konstanta, skulle resultatet efter skatt
per den 30 april 2008 varit 52 tkr (25 tkr) ligre/hogre, som en
foljd av omriaknade utnyttjade krediter i kundreskontra.

(b) Kreditrisk

Forsiljning av parallellimporterade lakemedel sker enbart till
en stor likemedelsgrossist i Sverige. Forsdljning av licens-
forskrivning sker till storsta del till Apotek. Inga kreditgran-
ser overskreds under rapporteringsperioden.

(c) Likviditetsrisk

Likviditetsrisk hanteras genom att Koncernen innehar tillrack-
ligt med likvida medel, tillgédnglig finansiering

genom avtalade kreditfaciliteter och mojligheten att stinga
marknadspositioner. Koncernen bibehéller flexibiliteten i
finansieringen genom att upprétthalla avtal om lyftningsbara
krediter.

Nedanstaende tabell visar utnyttjat kreditbelopp hos Bank per balansdagen (tkr)

2008-04-30 2007-04-30
Kredit- Utnyttjat Likviditets- Kredit- Utnyttjat Likviditets-
Motpart grans belopp reserv grans belopp reserv
Bank 8 000 5241 2759 8 000 2 461 5539
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Koncernens kortsiktiga likviditet sikras genom bibehallandet
av den likviditetsreserv av den outnyttjade delen av be-
kraftade bankkrediter som pa lang sikt ska uppga till minst

5 procent av koncernens arliga forsialjning. Nedanstaende

Per 30 april 2008

Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder och andra skulder’

Upplaning?

Per 30 april 2007

Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder och andra skulder’

Upplaning?

tabell visar koncernens finansiella skulder, uppdelade efter
den tid som pd balansdagen aterstdr fram till den avtalsen-
liga forfallodagen (tkr).

Mindre Mellan Mellan Mer dn
an 1 ar 1 och 2 ar 2 och 5 ar 5ar
5241 - - -
8 363 - - -
6 500 3000 - -
Mindre Mellan Mellan Mer dn
an 1 ar 1 och 2 ar 2 och 5 ar 5ar
2 461 - - -
8 036 - - -
3000 3000 3000 -

' Leverantorsskulder och andra skulder bestar av Leverantorsskulder, Ovriga kortfristiga skulder samt Upplupna kostnader och forutbetalda intékter.
? Upplaning bestar av ett avbetalningskép samt ett langfristigt 1an till Oasmias huvudégare (not 23).

(d) Kapitalrisk

Koncernens mél avseende kapitalstrukturen &r att trygga
Koncernens formaga att fortsétta sin verksamhet, sa att den
kan generera avkastning till aktieigarna och nytta for andra
intressenter. Vidare dr malet att upprétthalla en optimal ka-
pitalstruktur som haller kostnaderna for kapitalet nere. Malet
for skuldsittningsgraden &r att den inte ska dverstiga 12 9.

Tkr 2008-04-30 2007-04-30
Totala upplaning 14 488 10 907
Avgar likvida medel -10379 -22 170
Nettoskuld 4109 -11 263
Totalt eget kapital 64 812 69 879
Totalt kapital 68 921 58 616
Skuldsattningsgrad 6% 0%
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VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDQM—
NINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

NOT 4

Uppskattningar och bedémningar utvérderas 16pande och
baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer, inklu-
sive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga
under rddande forhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden

for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om fram-
tiden. De uppskattningar for redovisningsdndamal som
blir foljden av dessa kommer, definitionsméssigt, sillan att
motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och
antaganden som innebér en betydande risk for visentliga
justeringar i redovisade virden for tillgangar och skulder
under nistkommande riakenskapsar anges i nedan.

Bolaget redovisar ett avbetalningskop av produktionsut-
rustning genom att diskontera virdet av framtida avbetal-
ningar. Avbetalningarna diskonteras till en fast diskonte-
ringsranta av 4,25%. Nominella betalningsstrommar under
2005 - 2010 uppgar till 18 mkr.
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(a) Provning av nedskrivningsbehov for
immateriella tillgingar
Bolaget bedriver utveckling av nya likemedel och hela
kostnadsmassan anvinds i det arbetet. Arets aktiverade ut-
vecklingsutgifter uppgick till 9 675 tkr (14 484 tkr). Bolaget
gor regelbundet en bedémning om nedskrivningsbehov av
de balanserade utgifterna for utvecklingsarbeten bor goras.
Oasmia har bedomt att ndgot nedskrivningsbehov inte
foreligger eftersom registrering av lakemedelskandidat i fas
III ligger inom snar framtid. Oasmia har balanserade utgifter
for utveckling av ett lakemedel som befinner sig néira inldm-
nande av ansokan for godkdnnande. Skulle denna produkt
inte bli godkind, eller sannolikheten for ett godkdnnande
minska, skulle de balanserade utgifterna kostnadsforas. Per
den 30 april 2008 uppgick de balanserade utgifterna till
37 % av det egna kapitalet vid samma tidpunkt.

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivnings-

behov foreligger for samtliga immateriella tillgdngar, i

enlighet med de redovisningsprinciper som beskrivs i not 2.

Historiska finansiella rapporter

(b) Inkomstskatter

Koncernen ar skyldig att betala skatt i Sverige. Koncernens
foretag har hittills uppvisat negativa skatteméassiga resul-
tat varvid betydande skatteméssiga underskott foreligger i
koncernen. Det finns i dagsliget inte tillrickligt 6vertygande
skl som talar for att skatteméssiga dverskott kommer att
finnas i framtiden som kan férsvara en aktivering av under-
skotten. Ackumulerade skatteméissiga underskott i koncernen
framgar av not 24.

Viktiga bedomningar vid tilldmpning av

Bolagets redovisningsprinciper

Koncernen balanserar utgifter for patent och forsaljningsrat-
tigheter darfor att de forvintas generera framtida ekonomiska
fordelar. Skulle koncernen géra bedémningen att de inte
ldngre forvantas generera framtida ekonomiska fordelar skulle
dessa tillgdngar skrivas bort mot koncernens resultat. Per den
30 april 2008 uppgick det redovisade vardet for patent och
forsiljningsrittigheter i koncernen till 8 284 tkr (7 849 tkr).

INOT 5 | REDOVISNING PER SEGMENT

Per den 30 april 2008 har koncernen tva priméra segment -
rorelsegrenar:
Utveckling avseende likemedel (Utveckling)
Forsdljning av parallellimporterade likemedel (Parallell-
import)

Koncernen har inga geografiska (sekundéra) segment.
Forsiljning mellan segment avser lokalhyra och admi-
nistrationskostnader och sker efter uppskattat resursutnytt-

jande. Segmentens resultat framgar nedan.

Noteringsprospekt Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Rékenskapsaret 2007-05-01-2008-04-30:

Parallell-

Tkr Utveckling import Koncernen
Segmentens totala intdkter 35953 45426 81379
Forséljning mellan segment -480 - —-480
Externa intikter 35473 45 426 80 899
Segmentets rérelseresultat -4990 135 —4 855
Finansiella intdkter 461 2 462
Finansiella kostnader -327 -347 -674
Finansiella poster - netto 134 -346 -212
Resultat fore skatt -4 856 =21 -5067
Inkomstskatt 0 - 0
Arets resultat -4 856 -211  -5067
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Arets avskrivningar uppgick till -2 521 tkr (-2 321 tkr) for
segmentet Utveckling och -206 tkr (-200 tkr) for segmentet
Parallellimport. Koncernens intékter bestar dels av intdkter
frén erhéllna licens- och distributionsavtal som tecknats
under aret och dels av forsiljning av parallellimporterade
liakemedel. Av intdkterna for segmentet Utveckling bestir 9
675 tkr (14 484 tkr) av aktiverat arbete fér egen rikning.

Rikenskapsaret 2006-05-01-2007-04-30:

Parallell-
Tkr Utveckling import Koncernen
Segmentens totala intdkter 15 457 21 894 37 350
Férsaljning mellan segment —480 - —-480
Externa intikter 14 977 21 894 36 870
Segmentets rorelseresultat -10 660 -326 -10 986
Finansiella intdkter 21 0 21
Finansiella kostnader -490 -298 -787
Finansiella poster - netto -469 -297 -766
Resultat fore skatt -11129 -623 -11752
Inkomstskatt 0 - 0
Arets resultat -11129 -623 -11752
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Segmentens tillgangar bestar av materiella anldggningstill-
gangar, immateriella tillgangar, varulager, kundfordringar,
ovriga kortfristiga fordringar, likvida medel samt forutbe-
talda kostnader och upplupna intikter. Segmentens skulder
bestar av skulder till kreditinstitut, upplaning, leverantors-
skulder, 6vriga kortfristiga skulder samt upplupna kostnader
och forutbetalda intékter. Segmentens tillgdngar och skulder

samt investeringar framgar nedan.

Tillgangar och skulder per 2008-04-30 och investeringar under
riakenskapsaret 2007-05-01 - 2008-04-30:

Parallell-
Tkr Utveckling import  Koncernen
Tillgdngar 63 469 24 203 87 672
Skulder 12 946 9914 22 859
Investeringar 12 596 6 12 601

Tillgangar och skulder per 2007-04-30 och investeringar under
rikenskapséaret 2006-05-01 - 2007-04-30:

Parallell-
Tkr Utveckling import Koncernen
Tillgangar 63 213 25616 88 830
Skulder 1149 7 803 18 951
Investeringar 16 222 433 16 655
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’ NOT 6 ‘ BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN

Koncernen Moderbolaget

Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2008-04-30 2007-04-30
Ingdende anskaffningsvarde 14 484 - 14 484 -
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 9675 14 484 9675 14 484
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 24 159 14 484 24 159 14 484
Ingéende ackumulerade avskrivningar - - = -
Arets avskrivningar = - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar - - - -
Utgaende redovisat virde 24 159 14 484 24 159 14 484
De utgifter for forskning och utveckling som kostnadsforts uppgick till 30 769 tkr (11 148 tkr).
INOT 7 | OVRIGA RORELSEINTAKTER

2007-05-01 2006-05-01
Tkr -2008-04-30 -2007-04-30
Forsakringsersattning’ 34 -
Valutakursvinst/forlust 31 -
Summa 65 -
'Forsdkringsersattningen hanfor sig till transportskadat gods vilken ersattes av transportbolaget.
INOT 8 | VARULAGER

Koncernen Moderbolaget

Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2008-04-30 2007-04-30
Virderat till anskaffningsvérde
Ravaror 5 801 17 960 37 37
Handelsvaror 13320 358 - -
Summa 19 121 18 318 837 37

Den utgift for varulagret som kostnadsforts ingar i posten Ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror och i posten

Ovriga externa kostnader och uppgick till 44 419 tkr (21 387 tkr). Nedskrivning av varulagret i koncernen under perioden har

gjorts med 181 tkr (10 tkr).
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INOT 9 | ERSATTNINGAR TILL REVISORER

Koncernen Moderbolaget
2007-05-01 2006-05-01 2007-05-01 2006-05-01
Tkr -2008-04-30 -2007-04-30 -2008-04-30 -2007-04-30
Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag 314 263 314 263
Andra uppdrag 518 127 518 127
Summa 832 390 832 390

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktorens

forvaltning, dvriga uppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som for-

anleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomforandet av sddana arbetsuppgifter. Allt annat dr andra uppdrag.

[NOT 10 | LEASING

Koncernen har inga finansiella leasingavtal men operativa
leasingavtal som i allt visentligt bestar av hyreskontrakt
for lokaler. Inga variabla avgifter féorekommer. Framtida
minimileaseavgifter for operationella leasingavtal fordelar
sig enligt foljande (tkr):

Operationell
Rékenskapsar leasing
2008/2009 3802
2009/2010 3802
2010/2011 3746
2011/2012 3723
Totalt 15 073

Kostnader for leasing (minimileaseavgifter) under riken-
skapsaret 2007/08 uppgick till 3 045 tkr (2 498 tkr).
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|NOT 11 | ANSTALLDA OCH ERSATTNINGAR

Medeltalet anstéllda, med férdelning pé
kvinnor och mén har uppgatt till:

Koncernen

Moderbolaget

2007-05-01 2006-05-01
-2008-04-30 -2007-04-30

2007-05-01 2006-05-01
-2008-04-30 -2007-04-30

Kvinnor 22 " 22 10
Min 15 12 15 12
Totalt 37 23 37 22
Loner och ersattningar har uppgatt till (tkr):

VD och andra ledande befattningshavare 2633 543 2633 543
Ovriga anstillda 10 470 7 201 10 470 7 075
Totala Ioner och ersdttningar 13 103 7744 13103 7618
Sociala avgifter enligt lag och avtal 41 2512 41 2 458
Totala Ioner, ersdttningar och sociala avgifter 17 214 10 256 17 214 10 076

Till styrelseledamoter har ingen 16n, erséttning, pensionskostnad, arvode eller annan forman utbetalts. Ersdttningar till VD
uppgick till 578 tkr (543tkr). Ersiattningar till andra ledande befattningshavare, 4 personer, uppgick till 2 055 tkr (-).

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Koncernen
Styrelseledaméter

Verkstéllande direktorer och
andra ledande befattningshavare

Moderbolaget
Styrelseledaméter

Verkstéllande direktorer och
andra ledande befattningshavare

Hilsovard och sjukvard

2008-04-30

2007-04-30

Antal pa

balansdagen  Varav mén

4 4
5 2
4 4
5 2

Antal pa
balansdagen  Varav mén

Koncernen har avtal med en utforare av foretagshédlsovard som innebir att all personal regelbundet genomgar hilsounder-

sokning. Nagra sjukvardsformaner forutom detta har personalen inte.
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Sjukfranvaro

Moderbolaget

2007-05-01
-2008-04-30 -2007-04-30

Total sjukfranvaro

- langtidssjukfranvaro®

- sjukfranvaro fér mén

- sjukfranvaro fér kvinnor
- anstdllda -29 ar

- anstéllda 30-49 ar

- anstéllda 50 ar-

1,0%
0,0%
0,5%
1,4%
1,5%
1,1%
0,5%

2006-05-01

2,1%
0,0%
0,7%
3,7%
2,0%
3,2%
0,1%

*Med langtidssjuk avses sjukfranvaro under en sammanhéngande tid av 60 dagar eller mer.

Anstillningsvillkor for verkstillande direktéren
Erséttning till VD utgdrs av fast 16n samt lagstadgade

pensions- och forsakringsformaner. Ersattningen revideras

arligen per den 1 april. VD:s ritt till individuell sjuk- och

pensionsforsikring enligt anstillningsavtal har inte ut-

nyttjats. Vid uppsigning frian arbetsgivarens sida giller en

uppsagningstid om 24 manader. Vid uppsagning fran VD:s

sida dr uppsigningstiden 3 manader.

Anstillningsvillkor for andra ledande befattningshavare

Erséttningar till andra ledande befattningshavare utgors

endast av fast 16n. Lonerna revideras arligen per den 1 april.

|NOT 12 | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

De materiella anldaggningstillgangarna bestar av fordon, inventarier, produktionsutrustning och férbéttringsutgifter pa an-

nans fastighet.

Koncernen 2008-04-30

Produktions-

Forbattrings-
utgifter pa

Tkr Fordon Inventarier utrustning annans fastighet Summa
Ingéende anskaffningsvarden 148 4215 16613 3014 23990
Arets investeringar 0 1239 0 462 1700
Okning genom rérelseforvary 0 0 0 0 0
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 148 5454 16 613 3476 25 691
Ingéende avskrivningar -41 -2213 -1821 -502 -4 577
Arets avskrivningar -49 -744 -993 -146 -1933
Utgaende ackumulerade avskrivningar -91 -2 957 -2 814 -648 -6 510
Utgaende redovisat virde 58 2 497 13798 2 828 19 180
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Koncernen 2007-04-30

Produktions-

Forbattrings-
utgifter pa

Tkr Fordon Inventarier utrustning annans fastighet Summa
Ingéende anskaffningsvarden 0 3917 16 613 2325 22 855
Arets investeringar 148 298 0 689 1136
Okning genom rérelseférvary 0 3 0 0 3
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 148 4218 16 613 3014 23993
Ingdende avskrivningar 0 -1615 -828 -374 -2 817
Arets avskrivningar -41 -598 -993 -128 -1760
Utgaende ackumulerade avskrivningar -41 -2213 -1 821 -502 -4 577
Utgaende redovisat virde 107 2 005 14 792 2 512 19 416
Moderbolaget 2008-04-30
Forbattrings-
Produktions- utgifter pa
Tkr Fordon Inventarier utrustning annans fastighet Summa
Ingdende anskaffningsvérden 148 4215 16 613 3014 23990
Arets investeringar 0 1239 0 462 1700
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 148 5454 16 613 3476 25 690
Ingdende avskrivningar -41 -2213 -1821 -502 -4 577
Arets avskrivningar -49 -744 -993 —-146 -1933
Utgaende ackumulerade avskrivningar -91 -2 957 -2 814 -648 -6 510
Utgaende redovisat virde 58 2 497 13798 2 828 19 180
Moderbolaget 2007-04-30
Forbattrings-
Produktions- utgifter pa
Tkr Fordon Inventarier utrustning annans fastighet Summa
Ingaende anskaffningsvarden 0 3917 16 613 2325 22 855
Arets investeringar 148 298 0 689 1136
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 148 4215 16 613 3014 23 990
Ingéende avskrivningar 0 -1615 -828 -374 -2817
Arets avskrivningar -4 -598 -993 -128 -1760
Utgaende ackumulerade avskrivningar -41 -2 213 -1821 -502 -4 577
Utgaende redovisat virde 107 2 002 14 792 2 512 19 413
Noteringsprospekt Oasmia Pharmaceutical AB (publ) 97



Historiska finansiella rapporter

|NOT 13 | OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR

Ovriga immateriella tillgangar bestar av utgifter for patent och forsiljningsrittigheter.

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2008-04-30 2007-04-30
Ingdende anskaffningsvérde 12 349 11 156 11029 10 519
Arets aktiverade utgifter 1226 1035 1220 510
Okning genom rérelseforvary = 158 = -
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 13 575 12 349 12 249 11 029
Ingéende ackumulerade avskrivningar 4 500 3740 4291 3740
Arets avskrivningar 791 760 572 551
Utgaende ackumulerade avskrivningar 5291 4 500 4 863 4291
Utgaende redovisat virde 8284 7 849 7 386 6 737

‘ NOT 14 ‘ VALUTAKURSDIFFERENSER - NETTO

Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrdkningen enligt f6ljande:

2007-05-01 2006-05-01

Tkr -2008-04-30 -2007-04-30
Ovriga rérelseintikter 31 -
Rématerial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror -242 -
Finansiella poster - netto 179 -23
Summa -32 -23

|NOT 15 | RORELSERESULTAT

Av koncernens totala redovisade kostnader i rorelsen 85 754 tkr (47 855 tkr) redovisas 9 675 tkr (14 484 tkr) som balanse-
rade utgifter for utvecklingsarbeten.
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’ NOT 16 ‘ FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget

2007-05-01 2006-05-01 2007-05-01 2006-05-01
Tkr -2008-04-30 -2007-04-30 -2008-04-30 -2007-04-30
Finansiella intdkter:
Rénteintdkter konton i bank 265 8 264 8
Valutakursdifferenser konton i bank 197 13 197 13
Summa 462 21 460 21
Finansiella kostnader:
Réntekostnader checkrdkningskredit
samt Ovriga rantekostnader 355 341 7 75
Réntekostnader avbetalningskdp 301 411 301 411
Valutakursdifferenser konton i bank 18 36 16 -
Summa 674 787 324 486

[NOT 17 | INKOMSTSKATT

Samtliga foretag inom koncernen redovisar negativa skattemaissiga resultat och betalar dirmed ingen inkomstskatt. Samtliga

foretag har sin skattehemvist i Sverige dar skattesatsen dr 28 % (28 %). Inkomstskatten pa koncernens resultat fore skatt

framgar av tabell nedan:

2007-05-01 2006-05-01
Tkr -2008-04-30 -2007-04-30
Resultat fore skatt -5067 -11752
Inkomstskatt berdknad pd géllande skattesatser i Sverige 0 0
Ej skattepliktiga intdkter -1 -1
Ej avdragsgilla kostnader 95 92
Skattemdssiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats 4973 11 661
Skattekostnad 0 0
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|NOT 18 | RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie berdknas genom att det resultat som &r hénforligt till Moderbolagets aktiedgare divideras med ett vagt
genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden. Resultatet per aktie dr berdknat fore och efter utspiadning, efter-
som det inte finns nagra utestaende potentiella stamaktier som skulle ge upphov till utspadningseffekt.

2007-05-01 2006-05-01

Tkr -2008-04-30 -2007-04-30
Resultat som dr hanforligt till Moderbolagets aktiedgare -5 057 -11748
Vgt genomsnittligt antal utestaende stamaktier (tusental) 32613 31424
Resultat per aktie (kr per aktie) -0,16 -0,37

‘ NOT 19 ‘ KUNDFORDRINGAR OCH ANDRA FORDRINGAR

Det bokforda virdet av kundfordringar representerar det verkliga virdet eftersom ingen reservering for osdkra kundford-
ringar har behovt goras.

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2008-04-30 2007-04-30
Kundfordringar 4059 4 386 0 93
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1717 1373 1373 1117
Summa 5776 5759 1373 1210

Koncernens kundfordringar i utldandsk valuta uppgick per balansdagen till O tkr (0 tkr). Foérfallna kundfordringar uppgick till
0 tkr (O tkr).

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter bestar av foljande:

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2008-04-30 2007-04-30
Forutbetalda hyror 522 478 522 478
Férutbetalda leasingavgifter 0 7 0 7
Férutbetalda forsdkringspremier 165 36 165 36
Ovriga poster 1031 852 686 596
Summa 1717 1373 1373 1117
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’ NOT 20 ‘ OVIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2008-04-30 2007-04-30
Intdktsrdnta skattekonto 27 26 0 0
Momsfordran 733 807 713 763
Fordran leverantor 11 - - -
Summa 772 833 713 763

|NOT 21 | LIKVIDA MEDEL

Likvida medel utgors av banktillgodohavanden. Inlanings-
réantan ar STIBOR 7 dgr -0,5 %.

|NOT 22 | AKTIEKAPITAL

Specifikation 6ver fordndringar i eget kapital aterfinns i
denna rapport for Koncernen och Moderbolaget, ndrmast
efter respektive balansridkning. Totalt antal aktier per 2008-
04-30 var 33 375 000 st A-aktier (31 851 310) med ett kvot-
vérde pa 0,10 kr per aktie. Alla emitterade aktier ar till fullo
betalda. Utvecklingen av antalet aktier under de senaste tva
riakenskapsaren framgar nedan.

Antal aktier, st

IB 2005-05-01 31000 000
Nyemission 2006-10-30 851310
Nyemission 2007-10-31 1523 690
UB 2008-04-30 33 375000
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|NOT 23 | UPPLANING

Koncernen Moderbolaget

Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2008-04-30 2007-04-30
Langfristig

Avbetalningskép 2933 5513 2933 5513
Langfristigt 1an 3500 - 3500 -
Summa 6 433 5513 6 433 5513
Kortfristig

Avbetalningskép 2814 2933 2814 2933
Summa 2814 2933 2 814 2 933

Av skulden for avbetalningskop kommer 2 814 tkr att betalas under rikenskapsaret 2008/09 och slutligen 2 933 tkr under
rikenskapséret 2009/10. Den effektiva rintan ar 4,25 %. Langfristigt 1an avser lan fran den storsta dgaren i Oasmia. Lanet dr

rantefritt och I6ptiden var per balansdagen 30 april 2008 inte faststilld.

| NOT 24 | UPPSKJUTEN INKOMSTSKATT

Redovisad uppskjuten skatteskuld, 8 tkr (8 tkr), avser temporir differens for skillnaden mellan verkligt virde for forviarvade

Ovriga immateriella tillgangar (patent) och dess skattemissiga virde som forelag vid forvirvet den 7 maj 2006 av GlucoGene

Pharma AB.

Koncernen har ackumulerade forlustavdrag uppgéende till 73 190 tkr (27 780 tkr). Dessa &r utan tidsbegrinsning av-

dragsgilla mot framtida vinster. Av det totala underskottsavdragen &r for koncernen 16 107 tkr spirrade att utnyttjas genom

koncernbidrag. Denna begriansning upphor vid 2014 ars taxering. Det finns i dagslédget inte tillrickligt 6vertygande skil som

talar for att skattemaissiga overskott kommer att finnas i framtiden som kan forsvara en aktivering av underskotten. Moder-

bolagets ackumulerade forlustavdrag uppgar till 70 577 tkr (25 879 tkr).
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’ NOT 25 ‘ SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Beviljat belopp pé checkrikningskredit uppgar i koncernen till 2 500 tkr (2 500 tkr) och i moderbolaget till O tkr (O tkr). Be-
viljade krediter i kundreskontra, vilka avser belaning av kundfordringar, uppgar till 5 500 tkr (5 500 tkr) och i moderbolaget
till 0 tkr (O tkr). Rantan pa beviljade krediter uppgar till STIBOR 7 dgr +1,75%. Utnyttjade krediter framgar av tabell nedan.

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2008-04-30 2007-04-30
Krediter i kundreskontra 5236 - - -
Checkrdkningskrediter 4 2 461 - -
Summa 5241 2 461 0 0
|NOT 26 | OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2008-04-30 2007-04-30
Moms skuld 1390 1427 - -
Personalens killskatt [ sociala avgifter 740 508 740 508
Ovriga poster 24 31 - -
Summa 2153 1966 740 508
|NOT 27 | UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2008-04-30 2007-04-30
Upplupna semesterloner 1629 1047 1629 1047
Upplupna sociala avgifter 528 339 528 339
Ovriga poster (not 9) 120 120 120 120
Summa 2277 1 506 2277 1 506
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| NOT 28 | ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget

Kapital- Rostratts- Bokfort virde  Bokfort vérde
Tkr andel % andel %  2008-04-30 2007-04-30
Qdoxx Pharma AB 100 100 1920 1920
GlucoGene Pharma AB 51 51 198 180
Summa 2118 2 100

Moderbolaget

2008-04-30 2007-04-30
Ingéende anskaffningsvarden 2 100 1920
Inkép av andelar - 104
Kapitaltillskott 18 76
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 2118 2 100
Utgaende redovisat virde 2118 2 100

|NOT 29 | RORELSEFORVARV

Under rakenskapsaret 1 maj 2007- 30 april 2008 skedde inga rorelseforvéarv.

Den 7 maj 2006 forvirvade Oasmia 51 % av aktierna i GlucoGene Pharma AB. K6peskillingen var 104 tkr och inga trans-

aktionskostnader utgick. Vid forvirvet uppstod ett 6verviarde avseende patent uppgaende till 31 tkr och en uppskjuten skat-

teskuld som uppgick till 9 tkr.

’ NOT 30 ‘ EVENTUALFORPLIKTELSER/ANSVARSFORBINDELSER

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2008-04-30 2007-04-30
Ansvarsférbindelser till f6rman
for 6vriga koncernforetag - - 8 000 8 000
Borgensférbindelse till forman for anstalld - 473 - 473
Summa 0 473 8 000 8473

Koncernen hade vid arets slut inga borgensforbindelser till forméan for anstillda.
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|NOT 31 | TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolag inom koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Oasmia Pharmaceutical
AB samt dotterbolagen Qdoxx Pharma AB och GlucoGene
Pharma AB. Dotterbolagen star under ett bestimmande infly-
tande fran moderbolaget och &r darfor att anse som nérsta-
ende. Moderbolagets innehav av aktier och andelar i dotter-
foretag framgar av not 28. Rorelsefdrvarv redovisas i not 29.

Koncernintern forsiljning

Bolagets forséljning till dotterbolagen framgar nedan. Det av-
ser lokaler och forvaltning som Oasmia tillhandahéaller Qdoxx
Pharma AB. Nagra inkop fran dotterbolag har inte skett.

Tkr 2007/08 2006/07
Av moderbolagets nettoomsattning avser
forséljning till dotterbolag 480 480

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stillning
Betrdffande loner och ersittningar till styrelse och ledande
befattningshavare, se not 11. Utover vad som dér anges har
inga transaktioner med nirstaende fysiska personer gt rum.

Finansiella lanetransaktioner med nérstaende
Som framgar av not 23 har Bolaget ett langfTristigt 1an pa
3 500 tkr till den storste aktiedgaren i Bolaget, Oasmia S.A.
Lanet ar rantefritt och 16ptiden var per balansdagen 30 april
2008 inte faststélld.

Oasmia har under perioden tillskjutit rérelsekapital till
Qdoxx vilka delvis har &terbetalats. Transaktionernas storlek
framgar av tabellen nedan.

Tkr 2007/08 2006/07

Utlaning - 17127

Aterbetalning 2834 -
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Riktade nyemissioner
Vid arsstimmor i Oasmia har det beslutats att genomf6ra
riktade nyemissioner till Oasmia S.A., enligt nedan.

2007/08 2006/07

Antal aktier 1523690 851310
Tkr 2007/08 2006/07
Okning av aktiekapital 152 85
Overkurs 60948 34819
Totalt emissionsbelopp 61 100 34904

Koncernbidrag fran Oasmia till Qdoxx
Under rikenskapsaret 2006/2007 limnades koncernbidrag
med 1 200 tkr.

Aktiedgartillskott fran Oasmia till dotterbolag
Betrdffande aktiedgartillskott frdn Oasmia till dotterbolag, se
not 28.

Ovriga transaktioner med nirstiende

Ardenia Investment LTD stir som &dgare och innehavare till
de patent som ligger till grund fér Oasmias verksamhet.
Genom ett avtal mellan Ardenia och Oasmia, som ingicks
2001, har réttigheterna till dessa patent overforts till Oasmia.
Oasmia har inga ataganden gentemot Ardenia.
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’ NOT 32 ‘ FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har til-

lampats for nedanstaende poster (tkr):

30 april 2008

Tillgangar i balansrikningen

Lane- och
kunfordringar

Kundfordringar 4059
Ovriga kortfristiga fordringar 772
Likvida medel 10379
Summa 15210

Ovriga finan-
Skulder i balansrdkningen siella skulder
Upplaning 9247
Skulder till kreditinstitut 5241
Leverantdrsskulder 3933
Ovriga kortfristiga skulder 2153
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 2157
Summa 18 421
106

30 april 2007

Tillgangar i balansrikningen

Lane- och
kundfordringar

Kundfordringar 4386
Ovriga kortfristiga fordringar 833
Likvida medel 22170
Summa 27 389

Ovriga finan-

Skulder i balansrdkningen

siella skulder

Uppléning 8 446
Skulder till kreditinstitut 2 461
Leverantorsskulder 4 564
Ovriga kortfristiga skulder 1966
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1386
Summa 18 823

Noteringsprospekt Oasmia Pharmaceutical AB (publ)



Historiska finansiella rapporter

’ NOT 33 ‘ OVERGANG TILL IFRS SAMT RATTELSER AV FEL FRAN TIDIGARE PERIODER

Koncernen uppréttar sin arsredovisning enligt IFRS frdn och
med den 1 maj 2007. Koncernen tillimpade t o m 30 april
2007 redovisningsradets rekommendationer. Overgangen

till IFRS skedde 1 maj 2005 (Overgangsdatum), redovisat i
enlighet med IFRS 1 (First-time Adoption of International
Financial Reporting Standards). Koncernens tillimpade
redovisningsprinciper enligt IFRS framgar av not 2. Vid
overgangen till IFRS uppmirksammade foretaget att tidigare
redovisningsprinciper tillimpats pa ett felaktigt satt. I de
avstimningar som presenteras nedan sirskiljs réttelser av
dessa felaktigheter fran effekter av 6vergangen till IFRS.
Karaktéren av felen i de tidigare perioderna samt rittelsebe-
loppen liksom effekterna av dvergangen till IFRS forklaras i
anslutning till avstimningarna.

I samband med koncernens 6vergéing till IFRS &ndrade
Moderbolaget redovisningsprinciper till RR32:06 (not 2).

I resultatrikningarna framgar effekten av réttade fel samt
av overgangen till IFRS for varje rdkenskapsar, pa respektive
rad i resultatrakningen. I balansrakningarna framgar effek-
ten pa varje balanspost for raikenskapsaren. Rittelser av fel
samt dvergingen till IFRS har inte haft ndgon paverkan pa
koncernens kassaflode.

Omklassificeringar i resultatrikningen till
foljd av dvergangen till IFRS

Bendmning enligt tidigare
tillampade redovisningsprinciper

Bendmning efter
overgangen till IFRS

Rénteintdkter och liknande resultatposter Finansiella intdkter

Skatt pa arets resultat Inkomstskatt

Enligt tidigare tillimpade redovisningsprinciper redovisades
inte minoritetsintresset inkluderat i koncernens resultat.
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Efter overgangen till IFRS inkluderas minoritetsintresset

i koncernens resultatrdkning. Effekterna av att inkludera
minoritetsintresset i koncernens resultatrakning medforde
att det redovisade resultatet minskade med 4 tkr for riken-
skapsaret 2006-05-01-2007-04-30. Under resultatrdkningen
specificeras hur stor del av det redovisade resultatet efter
skatt som ar hanforligt till 4garna av moderbolaget respek-
tive minoritetsdgarna i dotterbolaget GlucoGene Pharma AB.

Omklassificeringar i balansrdkningen till
foljd av dvergangen till IFRS

Bendamning enligt tidigare tillimpade
redovisningsprinciper

Bendmning efter
Gvergangen till IFRS

Koncessioner, patent, licenser, Ovriga immateriella
varumdarken samt liknande réttigheter tillgangar

Checkrikningskredit Skulder till kreditinstitut

Eget kapital:
Efter overgingen till IFRS delas koncernens eget kapital
inte langre upp i bundet och fritt kapital. Istéllet delas det
egna kapitalet upp i posterna Aktiekapital, Ovrigt tillskjutet
kapital och Balanserat resultat. Den reservfond som tidigare
redovisats som bundet kapital ingar numera i posten Balan-
serat resultat da reservfonden avser tidigare avsatta vinst-
medel. Vidare redovisas erhéllet aktiedgartillskott i posten
Ovrigt tillskjutet kapital mot for tidigare Balanserat resultat.
Minoritetsintresset redovisades enligt tidigare tillampade
redovisningsprinciper som en egen post mellan eget kapital
och skulder i balansrakningen. Efter 6vergangen redovisas
minoritetsintresset som en egen komponent inrdknat i kon-
cernens eget kapital. Effekterna av att inkludera minoritets-
intresset i det egna kapitalet medforde att koncernens eget
kapital 6kade med 106 tkr per 2007-04-30.
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Effekter av rdttade fel samt dvergang till IFRS

Rékenskapséret 2006-05-01-2007-04-30

Tidigare tillam- Effekt av
pade redovis- Rattelser overgang

Tkr Not ningsprinciper av fel till IFRS IFRS
Nettoomsédttning 22 387 0 0 22387
Aktiverat arbete for egen rakning b 14 430 54 0 14 484
Rématerial och férbrukningsmaterial -22 621 0 0 -22 621
Ovriga externa kostnader b,c -12 070 -84 0 -12 154
Personalkostnader —-10 560 0 0 -10 560
Avskrivningar och nedskrivningar a,c,d -968 —1552 -2 -2 521
Rorelseresultat -9 402 -1583 -2 -10 986
Finansiella intdkter 21 0 0 21
Finansiella kostnader a -376 -4n -787
Finansiella poster netto -355 -411 0 -766
Resultat fore skatt -9757 -1994 -2 -11752
Inkomstskatt 0 0 0 0
Arets resultat -9 757 -1994 -1 -11 752
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -9757 -1990 -1 11748
Minoritetsintresse 0 -4 0 -4
Resultat per aktie, riknat pa resultat hanforligt
till Moderforetagets aktiedgare under aret
(uttryckt i kr per aktie): -0,31 -0,06 -0,00 -0,37
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Effekter av rattade fel samt 6vergang till IFRS
Réakenskapséaret 2005-05-01-2006-04-30

Historiska finansiella rapporter

Tidigare tillam- Effekt av
pade redovis- Rattelser dvergang

Tkr Not ningsprinciper av fel till IFRS IFRS
Nettoomsattning 853 0 0 853
Aktiverat arbete for egen rakning b 10518 -10518 0 0
Rématerial och forbrukningsmaterial -5 446 0 0 -5 446
Ovriga externa kostnader ¢ -6 371 -100 0 -6 471
Personalkostnader -5850 0 0 -5850
Avskrivningar och nedskrivningar a,c -615 —-1354 0 -1969
Rorelseresultat -6 912 -11 972 0 -18 883
Finansiella intdkter 10 0 0 10
Finansiella kostnader a -406 -422 -828
Finansiella poster - netto -395 -422 0 -818
Resultat fore skatt -7 307 27 008 0 19 701
Inkomstskatt 0 0 0
Arets resultat -7 307 -12394 0 -19 701
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -7 307 -12 394 0 -19 701
Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt
till Moderforetagets aktiedgare under aret
(uttryckt i kr per aktie): -0,24 -0,40 0,00 -0,64
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Effekter av rdttade fel samt dvergang till IFRS i koncernens balansrikning per 2007-04-30

Tidigare tillam- Effekt av
pade redovis- Rattelser Gvergang

Tkr Not ningsprinciper av fel till IFRS IFRS
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar a 13 624 5792 0 19 416
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten b 47 828 —-33 345 0 14 484
Ovriga immateriella tillgangar cd 12 260 -4 440 30 7 849
Omsittningstillgangar
Varulager 18318 0 0 18 318
Kundfordringar 4 386 0 0 4386
Ovriga kortfristiga fordringar 833 0 0 833
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1373 0 0 1373
Likvida medel 22170 0 0 22170
Summa tillgangar 120 793 -31993 30 88 830
EGET KAPITAL
Kapital och reserver hdnforliga till Moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 3185 0 0 3185
Ovrigt tillskjutet kapital 34819 0 61 100 95919
Reservfond 4620 0 -4 620 0
Balanserat resultat 67 557 -40 430 -56 459 -29 331
Minoritetsintresse 116 -9 0 106
Summa eget kapital 110 297 -40 439 21 69 879
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning a 0 5513 0 5513
Uppskjutna skatteskulder e 0 0 8
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2 461 0 0 2 461
Upplaning a 0 2933 0 2933
LeverantOrsskulder 4 564 0 0 4 564
Ovriga kortfristiga skulder 1966 0 0 1966
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1506 0 0 1 506
Summa eget kapital och skulder 120 793 -31993 30 88 830
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Effekter av rattade fel samt 6vergang till IFRS i koncernens balansrikning per 2006-04-30

Tidigare tillam- Effekt av
pade redovis- Rattelser overgang

Tkr Not ningsprinciper av fel till IFRS IFRS
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar a 10 253 9785 0 20038
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten b 33345 -33345 0 0
Ovriga immateriella tillgangar C 11 256 -3721 0 7535
Omsittningstillgangar
Varulager 2674 0 0 2674
Kundfordringar 299 0 0 299
Ovriga kortfristiga fordringar 1173 0 0 1173
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1066 0 0 1066
Likvida medel 3630 0 0 3630
Summa tillgéngar 63 695 -27 281 0 36 414
EGET KAPITAL
Kapital och reserver hdnforliga till Moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 3100 0 0 3100
Ovrigt tillskjutet kapital 0 0 34904 34904
Reservfond 4620 0 -4 620 0
Balanserat resultat 51178 -38316 -30 284 17 422
Minoritetsintresse 0 0 0 0
Summa eget kapital 58 898 -38316 0 20 582
SKULDER
Langfristiga skulder
Uppléning a 0 8102 0 8102
Uppskjutna skatteskulder 0 0 0 0
KORTFRISTIGA SKULDER
Skulder till kreditinstitut 2938 0 0 2938
Uppléning a 0 2933 0 2933
Leverantorsskulder 627 0 0 627
Ovriga kortfristiga skulder 353 0 0 353
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 879 0 0 879
Summa eget kapital och skulder 63 695 -27 281 0 36 414
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Effekter av rittade fel samt dvergang till IFRS i koncernens balansrikning per 2005-05-01 (Overgangsdatum)

Tidigare tillam- Effekt av
pade redovis- Rattelser Gvergang

Tkr Not ningsprinciper av fel till IFRS IFRS
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar 207 0 0 207
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten b 22 826 —22 826 0 0
Ovriga immateriella tillgangar C 10 559 -3 095 0 7 464
Omsittningstillgangar
Varulager 0 0 0 0
Kundfordringar 0 0 0 0
Ovriga kortfristiga fordringar 283 0 0 283
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 214 0 0 214
Likvida medel 1971 0 0 197
Summa tillgangar 36 060 -25921 0 10 139
EGET KAPITAL
Kapital och reserver hdnforliga till Moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 3100 0 0 3100
Ovrigt tillskjutet kapital 0 0 0 0
Reservfond 4620 0 -4 620 0
Balanserat resultat 23 654 -25921 4620 2353
Minoritetsintresse 0 0 0 0
Summa eget kapital 31374 -25921 0 5453
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 0 0
Uppskjutna skatteskulder 0 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0
Upplaning 0 0 0 0
LeverantOrsskulder 557 0 0 557
Ovriga kortfristiga skulder 3393 0 0 3393
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 736 0 0 736
Summa eget kapital och skulder 36 060 -25921 0 10 139
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Effekter av rattade fel samt 6vergang till IFRS i koncernens eget kapital

Tkr Not 2007-04-30 2006-04-30 2005-05-01
Eget kapital enligt tidigare tillampade principer 110 297 58 898 31374
Materiella anldggningstillgangar a 5792 9785 0
Finansiering av avbetalningskop a -8 446 -11 036 0
Kostnadsforing av balanserade utvecklingskostnader b -33345 -33345 -22 826
Av- och nedskrivningar av 6vriga immateriella tillgangar C -4 440 -3721 -3 095
Total justering av eget kapital till foljd av rdttade fel -40 439 -38 317 -25921
Rérelseforvary d 31 0 0
Avskrivningar av immateriella tillgdngar d -2 0 0
Skatteeffekter av ovanstaende e -8 0 0
Total justering av eget kapital -40 418 -38 317 -25 921
Eget kapital enligt IFRS 69 879 20 582 5453
Effekter av rattade fel samt 6vergéng till IFRS pa koncernens resultat
Réakenskapsaret 2006-05-01-2007-04-30

Rorelse- Resultat Arets
Tkr Not resultat fore skatt resultat
Resultat enligt tidigare tillimpade principer -9 402 -9 757 -9 757
Kostnadsforda immateriella tillgdngar -30 -30 -30
Avskrivningar p& materiella anldggningstillgdngar a -993 -993 -993
Avskrivningar pa évriga immateriella tillgdngar C -559 —-559 -559
Réntekostnader for avbetalningskdp a - -41 -411
Total justering av resultat till foljd av rittade fel -1582 -1993 -1993
Avskrivningar péa dvervarde placerat som patent d -2 -2 -2
Skatteeffekt av ovanstaende 0 0 0
Resultat enligt IFRS -10 986 =11 752 -11 752
Effekter av rattade fel samt 6vergang till IFRS pa koncernens resultat
Réakenskapsaret 2005-05-01-2006-04-30

Rorelse- Resultat Arets
Tkr Not resultat fore skatt resultat
Resultat enligt tidigare tillampade princciper -6 912 -7 307 -7 307
Kostnadsforda immateriella tillgangar -10618 -10618 -10618
Avskrivningar p& materiella anldggningstillgdngar a -828 -828 -828
Avskrivningar pa 6vriga immateriella tillgdngar c -526 -526 -526
Réntekostnader for avbetalningskop a - —422 —-422
Total justering av resultat till foljd av rittade fel -11 971 -12 394 -12 394
Resultat enligt IFRS -18 883 -19 701 -19 701
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Vid 6vergangen till [FRS uppmérksammade foretaget att
man tillimpat tidigare redovisningsprinciper pa ett felaktigt
sétt. Felen bestod i att man aktiverat poster avseende balan-
serade utgifter for utvecklingsarbeten och 6vriga immateriel-
la tillgdngar samt dven omrédknat ett Avbetalningskdpavtal
enligt punkt a-c nedan. Dessutom har mindre felaktighe-
ter identifierats géllande forviarvsanalysen av GlucoGene
Pharma AB, vilka ocksé korrigerats retroaktivt.

Effekterna av rattade fel for moderbolaget blev de samma
som for koncernen enligt punkt a-c nedan om inget annat
anges.

a) Materiella anldggningstillgangar

Med tilltrdde den 1 juli 2005 ingick Moderbolaget ett Av-
betalningskopavtal avseende en anldggning beldgen i den
fastighet dar foretaget har sin verksamhet. Anlaggningen var
uppford av ett foretag verksamt inom biovetenskap och utgor
en produktionsanldggning. Avbetalningsperioden stracker sig
till den 30 juni 2010, alltsa 6ver fem ar. Under rakenskapsaren
2005/2006 och 2006/2007 hade koncernen, enligt tidigare
tillimpade redovisningsprinciper, redovisat anlaggningen
som en tillgang virderad till det sammanlagda virdet av de
vid varje tidpunkt gjorda betalningarna. Nigra avskrivningar
hade inte gjorts. Avtalet med siljaren inneho6ll ingen uttalad
rantedel och ingen skuld eller rinta redovisades av koncernen.

Raittelse har skett sd att transaktionen redovisas som ett
avbetalningskop. Anlaggningen redovisas till anskaffnings-
virde, d vs det sammanlagda diskonterade beloppet av alla
framtida betalningar. Samtidigt redovisas en finansiell skuld
avseende den dnnu ej erlagda kopeskillingen. Den finansiella
skulden virderas initialt till sitt verkliga virde, och darefter
till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av effektiv-
rantemetoden. Den finansiella skulden har i balansrakningen
delats upp i en langfristig del och en kortfristig del, och
redovisas under rubriken Upplaning.

Koncernen tillimpar komponentavskrivning fér denna
anldggning déir varje del av anldggningen som har ett
anskaffningsvirde som ar betydande i forhallande till det
sammanlagda anskaffningsvirdet skrivs av separat. For
avskrivningsprinciper, se Not 2.
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Réttelsen av felet medforde foljande effekter:
Fran tilltradet redovisas det sammanlagda beloppet av
framtida betalningar som Uppléaning.
Skuldens ursprungliga verkliga virde var 16 613 tkr. Den
tillampade effektiva rdntesatsen var 4,25%. Koncernens
skulder okade darfor vid tilltrddet med 16 613 tkr.
Vid tilltréddet redovisas tillgdngen till sitt verkliga virde
vilket sammanfaller med samma virde som for den
finansiella skulden, alltsa 16 613 tkr. Vid utgangen av
rikenskapséret 2005/2006 6kade darfér Materiella anligg-
ningstillgangar med 9 785 tkr.
Avskrivningar har tillimpats fran anskaffningstillfal-
let. Koncernens avskrivningar dkade darfor med 828 tkr
under rikenskapséaret 2005/2006 och med 993 tkr under
rakenskapsaret 2006/2007.
Riantekostnader for den finansiella skulden redovisas fran
anskaffningstillfallet. Koncernens rantekostnader 6kade
dérfor med 422 tkr under rikenskapséaret 2005/2006 och
med 411 tkr under rikenskapsaret 2006/2007.

b) Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Enligt tidigare tillimpade principer balanserade koncernen
utgifter for utvecklingsarbeten som befann sig i tidigare
faser &n fas III.

Enligt RR 15 Immateriella tillgangar skall endast sadana
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten som befinner sig
i fas III eller hogre aktiveras som tillgang, da det &ar forst i
denna Fas foretaget kan pavisa att det ar tekniskt mojligt for
foretaget att fardigstélla tillgdngen sa att den kan anvindas
eller sdljas.

Saledes har balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
fore 2006-05-01 kostnadsforts d& dessa utgifter inte avsag
projekt som natt fas III.

Vid réittelsen av felet skrev koncernen ddrmed bort 22 826
tkr direkt mot eget kapital. Under rikenskapsaret 2005/2006
skrev koncernen dessutom bort det rakenskapsarets balanse-
rade utgifter med 10 518 tkr, 6ver det arets resultat da dessa
ej heller ansags befinnas i fas III eller hogre.

Eftersom samtliga Balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten dnnu ej var fardiga att tagas i bruk hade dessa ej pa-
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borjats att skrivas av, varfor borttagandet av dessa tillgangar

inte paverkar respektive ars avskrivningar.

¢) Ovriga immateriella tillgdngar

Tidigare bestod Ovriga immateriella tillgdngar av patent,

forséaljningsrattigheter, tillverkningstillstand, licens for

kliniska provningar och partihandelstillstand. Avskrivningar

hade endast tillimpats pa forséljningsrattigheter. Avskriv-

ningstiden var 5 ar. Forséljningsrattigheterna avser rétt att

i Sverige sélja lakemedel som importeras fran andra lander,

s.k. parallellimport.
Rittelsen av felet medforde foljande effekter:
Bortskrivning av ett tidigare balanserat partihandelstill-
stand till ett belopp av 100 tkr som inforskaffades under
2005/06 samt ytterligare bortskrivning av en balanserad
licensavgift till ett belopp av 30 tkr som inforskaffades
under 2006/07.
Ackumulerade avskrivningar pa patent som borde ha skett
tidigare redovisades vid 6vergangsdatumet direkt mot
eget kapital med 3 095 tkr per 1 maj 2005. Tillkommande
avskrivningar for patent var 526 tkr under rikenskapsaret
2005/2006 och 560 tkr under rikenskapsaret 2006/2007.
Samtliga avskrivningar avser moderbolaget patent, med
undantag for rakenskapsaret 2006/2007 da 9 tkr avsag
avskrivningar i dotterbolaget GlucoGene Pharma AB.
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d) Rorelseférvarv
Under verksamhetsaret 2006/2007 forvirvade Moderbolaget
51% av aktierna i GlucoGene Pharma AB.

Néagon analys av verkligt viarde for forvirvade tillgangar
skedde €] vid tidpunkten for forvirvet.

Vid 6vergangen till IFRS har Koncernen i enlighet med
IFRS 3 upprittat fullstindig forvirvsanalys for forvirvet.
Det resulterade i identifiering av ett hogre verkligt vérde
hénforligt till ett patent d4n vad som tidigare redovisats.
Skillnaden uppgér till 31 tkr. Skillnaden mellan det verkliga
virdet och det tidigare redovisade vérdet skrivs av dver
patentets dterstaende tid. Under rakenskapséaret 2006/2007
skedde avskrivning med 2 tkr.

e) Uppskjuten skatt

Overgangseffekter hinforliga till d) ovan har gett upphov
till temporéra skillnader mellan redovisade virden och
skatteméssiga viarden. Dessa temporira skillnader redovisas
i Not 24.

D4 koncernen d&mnar korrigera den skattemissiga redovis-
ningen till deklarationen Tax 2009 avseende posterna a-c
ovan sa att de skatteméssiga viardena 6verensstimmer med
de bokforda, foreligger inga temporira differenser for dessa
justeringar, varvid ingen uppskjuten skatt har bokats pa
dessa poster.

’ NOT 34 ‘ NYCKELTALSDEFINITIONER

Resultat per aktie fore och efter utspidning

Resultat som ar hanforligt till Moderbolagets aktiedgare
dividerat med ett vigt genomsnittligt antal utestdende stam-
aktier, fore och efter utspadning, under perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhdllande till antal aktier vid periodens slut.

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for upp-
skjuten skatt) i forhallande till balansomslutning.

Noteringsprospekt Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore avdrag for riantekostnader i forhallande till
genomsnittlig balansomslutning,.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster i forhallande till genomsnitt-
ligt eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for
uppskjuten skatt).
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REVISORSRAPPORT AVSEENDE OMARBETADE HISTORISKA FINANSIELLA RAPPORTER

Till styrelsen i Oasmia Pharmaceutical AB (Publ)

Org.nr 556332-6676

Vi har granskat de finansiella rapporterna for Oasmia Phar-
maceutical AB (publ) pé s. 68 - 112, som omfattar balans-
rakningen den 30 april 2007 och 30 april 2008 och resul-
tatrdkningen och kassaflodesanalysen for dessa ar samt ett
sammandrag av visentliga redovisningsprinciper och andra
tilliggsupplysningar.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for

de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for att

de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pa ett
rattvisande sitt i enlighet med de internationella redovis-
ningsstandarderna IFRS sddana de antagits av EU och enligt
kraven i prospektdirektivet for inférande av prospektforord-
ningen 809/2004/EG. Denna skyldighet innefattar utform-
ning, inférande och uppratthillande av intern kontroll som
ar relevant for att ta fram och pa rittvisande sitt presentera
de finansiella rapporterna utan visentliga felaktigheter,
oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om de finansiella rapporterna
pa grundval av var revision. Vi har utfért var revision i
enlighet med FAR SRS forslag till RevR 5 Granskning av
prospekt. Det innebér att vi planerat och genomfort revi-
sionen for att med hég men inte absolut sékerhet forsikra
oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter.

Utfort arbete

En revision i enlighet med FAR SRS forslag till RevR 5
Granskning av prospekt innebér att utfora granskningsat-
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garder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och
upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda gransk-
ningsatgirderna baseras pa var bedomning av risk for
vésentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett
om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbedom-
ningen overviger vi den interna kontroll som &r relevant
for bolagets framtagande och réttvisande presentation av
de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de
revisionsatgiarder som ar tillimpliga under dessa omstéindig-
heter men inte for att gora ett uttalande om effektiviteten

i bolagets interna kontroll. En revision innebér ocksa att
utvirdera tillampligheten av anvinda redovisningsprinciper
och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som sty-
relsen och verkstillande direktdren gjort samt att utvirdera
den samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att erhallna revisionsbevis ar tillrickliga och &nda-
malsenliga som underlag for vart uttalande.

Uttalande

Vi anser att de finansiella rapporterna ger en rattvisande
bild i enlighet med de internationella redovisningsstandar-
derna IFRS sadana de antagits av EU av Oasmia Pharma-
ceutical AB:s (publ) stéllning den 30 april 2007 och 30 april
2008 samt resultat, redogdorelse for forandring i eget kapital
och kassaflode for dessa ar.

Stockholm den 16 juni 2010
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bo Asell
Auktoriserad revisor
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ORDLISTA

Alkylerande
substans

Kemisk férening som reagerar med DNA genom att
fasta kolvatekedjor, alkylkedjor, till DNA-molekylen.
Detta orsakar cellddd.

Antihistaminer Amnen vars egenskaper motverkar de histaminer som
frigors vid allergiska reaktioner.

Antracyklin  Typ av antibiotika som erhalls fran vissa svampar.
Flera antracykliner anvdnds som cytostatika i cancer-
behandling.

Carcinom Carcinom &r en typ av cancer som uppkommit i
kroppens epitelceller. Cancertypen upptrader pa
organens ytor och i haligheter i kroppen.

Cellgift Se cytostatika.

Cremophor®EL Polyoxyl-ricinolja, anvdnds t ex i Taxol® for att tillsam-
mans med etanol hantera paklitaxels 14ga vattenlos-
lighet.

Cytostatika Cellgift, Idkemedel mot tumorsjukdomar.

Cytotoxisk Giftig (toxisk) for celler.

Dermatologi  Ldran om hudsjukdomar.

EMEA European Medical Agency, Europeiska ldkemedels-
verket.

EU-5 Frankrike, tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien.

Excipient Plattform, hjdlpdmne, bararmolekyl.

Farmako- Vetenskaplig disciplin som studerar skillnader mellan in-

genetik divider vad géaller omsattning och toxicitet for Iakemedel
med betoning p& de humana gener som dr ansvariga for
lakemedlets omvandling i kroppen. Forskningen syftar
till att minska antalet biverkningar hos enskilda personer
som behandlas med lakemedel.

Farmako- Studie av ett Idkemedels eller annan substans distribu-

kinetik tion och tidsmassiga omsttning i kroppen.

FDA Food and Drug Administration. Ldkemedelsverket i USA.

GCP Good Clinical Practise. Internationella kvalitetsriktlinjer
for kliniska studier.

GLP Good Laboratory Practice. Internationella kvalitetsrikt-
linjer for utveckling av ldkemedel.

GMP Good Manufacturing Practice. Internationella kvalitets-
riktlinjer for produktion av bland annat. lakemedel.

Incidens Antal diagnostiserade sjukdomsfall under ett ar.

Infusion Administreringssatt for ett ldkemedel i vatskeform.
Infusion ges ofta intravendst, det vill séga i en ven.

Kemoterapi  Behandling av cancer med cytostatika (cellgift)

Klinisk fas Test av ldkemedelskandidat pd manniska (i veterinar-
sammanhang pa djur).

Klinisk fas I Under den kliniska utvecklingen av ett ldkemedel testas

det for forsta gdngen pd manniska under Fas I. Man
studerar effekt och sdkerhet pa en begrinsad grupp
(25-100 personer) friska frivilliga. Ett viktigt undantag
ar de substanser som Oasmia arbetar med for behand-
ling av cancer. Dessa kandidater testas dven pa frivilliga
men pa en patientgrupp som bar pd sjukdomen ifraga.

Klinisk fas Il

Klinisk fas Il

Klinisk fas IV

Kolorektal-
cancer

Kortikoster-
oider

Micell

Malignt
melanom

Mastocytom

Nanometer

Nanopartikel
NSCLC
Onkologi
Osteosarkom
Ovarialcancer

Paklitaxel

Preklinisk fas

Premedi-
cinering

Prevalens

Profylaktisk
Retinoid
SME

Taxan

Toxisk
WHO

Xylosid

En utvecklad studie pa patienter (50-300 personer)
med den sjukdom som det tankta ldkemedlet skall
anvédndas mot. Studie av effekt och sdkerhet.

Slutfasen som utgérs av en utdkad patientgrupp
(300-3 000 personer) for att verifiera effekt och saker-
het samt att fdnga upp tidigare sedda bieffekter.

Efter marknadslansering av det fardiga ldkemedlet foljs
framférallt séllsynta biverkningssymtom upp.

Cancer i tjock- och/eller &ndtarm

Hormoner som till sin struktur dr steroider och som
utséndras i binjurebarken.

En samling sfériska strukturer med férmaga att bilda
aggregat.

En allvarlig och metastaserande form av hudcancer.

En form av hudcancer.

En miljarddels meter. Storleken &r likvdrdig med mole-
kyler och molekyléra strukturer.

En partikel vars storlek méts i nanometer, 10-° m.
Icke-smacellig lungcancer.

Laran om tumorsjukdomar.

Bentumor.

Cancer i ovarierna, det vill sdga dggstockarna.

Den forsta taxan som isolerades fran ett larktrad. En av
de mest vanliga cytostatika idag.

Selektering av lakemedelskandidater. Den selekterade
kandidaten testas med avseende pa specificitet, effekt
och sékerhet.

Profylaktisk behandling med vissa likemedel fore och/
eller under en huvudbehandling mot den aktuella sjuk-
domen. Detta gors ofta eftersom huvudbehandlingen
annars medfor alltfor drastiska bieffekter.

Prevalens av cancer &r ett matt pa det antal personer i
befolkningen som har eller har haft en cancersjukdom
vid en viss tidpunkt.

Férebyggande.
Vitamin-A liknande syra.

Small and middle size enterprises (Sma och medelstora
foretag).

En grupp kemikalier som ursprungligen utvecklats fran
idegran. Gruppen tillhér bland de vanligast anvdnda
substanserna mot tumorsjukdomar idag.

Giftig.
World Health Organisation (Varldshalsoorganisationen,
FN:s organ for global hilsa).

En kemisk forening mellan en typ av socker (bjork-
socker), xylos, och en annan kemisk substans. Dessa
substanser kan péaverka celldelningen och kan i vissa
fall dven hdmma cancercellers tillvaxt.
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