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SAMMANFATTNING

Detta noteringsprospekt har uppréattats med anledning av att Oasmia Pharmaceutical AB kommer att
byta borslista frin NGM Nordic MTF till NGM Equity. Listbytet genomfdrs for att erbjuda privata och
institutionella aktiedgare en battre plats for handel med foretagets aktier. Syftet med prospektet ar att
ge aktiedgarna information om féretagets karaktir. Sammanfattningen skall ses som en introduktion till
prospektet och innehdller inte nddvandigtvis all information for ett investeringsbeslut, varfor varje
investeringsbeslut skall baseras pd prospektet i dess helhet. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de
personer som upprattat ssmmanfattningen om denna ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med 6vriga
delar av prospektet. Den som vacker talan i domstol i anledning av prospektet kan bli tvungen att svara
for kostnaderna for 6versattning av prospektet.

Verksamhetsbeskrivning

Oasmia Pharmaceutical AB (publ) dr ett likemedelsbolag baserat pd de senaste koncepten inom bio-
organisk kemi. Affarsidén ar att forbattra behandlingen av allvarliga sjukdomar med fokus pd onkologi.
Den huvudsakliga verksamheten ar att framstilla nya, patenterade formuleringar av befintliga
lakemedel och darigenom saval forbattra som skapa nya terapiméjligheter. Fokus ligger pd human och
veterindr onkologi dar foretaget har en stark produktportfdlj. Oasmia bedriver dven forskning inom
infektion, astma och neurologiska sjukdomar. Bolagets forskning om cellens naturliga aldrande och déd
har bildat plattform for utvecklingen av nya ldkemedel. Den férsta ar Paclical® dar substansen
paklitaxel gjorts vattenldsligt via nanopartiklar genom en ny och unik excipient, XR-17. XR-17 &r
utvecklad for att bilda miceller runt den aktiva delen av lakemedlet. Oasmias XR-17 kan anvindas pd en
miangd olika substanser for att forbattra dess profil, sakerhet och effekt, speciellt vad galler svarldsliga
substanser. Denna nanoteknik 6ppnar upp for helt nya behandlingsmetoder inom onkologi. De
lakemedel som idag finns i bolagets produktportfdlj dr samtliga baserade pa var nanoteknologiska
framtagna excipientmodell och ar skyddade av internationella patent.

Riskfaktorer

Vid en beddémning av bolagets framtida utveckling ar det viktigt att beakta ett antal riskfaktorer som
beddms kunna ha viasentlig betydelse for bolaget. Risker i bolagets verksamhet finns och ar relaterade
till bland annat: Produkter, Biverkningar, Relationer med myndigheter, Konkurrens, Finansiering och
samarbeten, Patent, Nyckelpersoner, Handeln i aktien. Ytterligare risker som for narvarande inte ar
kdnda for bolaget eller som bolagen for ndrvarande betraktar som ovdsentliga kan fa visentlig inverkan
pa bolagets verksamhet, finansiella stéllning eller resultat. Se en utforligare diskussion i avsnittet
"Riskfaktorer”.

Styrelse, ledning, anstéllda, revisor

Bo Cederstrand (styrelsens ordférande), Claes Piehl (styrelseledamot), Peter Strom (styrelseledamot),
Julian Aleksov (styrelseledamot och VD), Mats Ohlsson (VD pa dotterbolaget Qdoxx Pharma AB). Ohrlings
PriceWaterhouseCoopers (revisor, huvudansvarig revisor Bo Asell). Oasmia har i nuldget 36 anstéllda.
Samtliga ar placerade pa foretagets kontors- forsknings- och produktionsanlaggning i Uppsala. Under
den snabba expansionen 2004 - 2007 har ett stort antal nyanstéllningar genomforts vilket har starkt
foretagets forsknings- och produktionskapacitet. Oasmia fortsatter dven idag att rekrytera personal.

Storre aktiedgare

Majoritetsdgare i Oasmia Pharmaceutical AB dr Oasmia S.A, ett holdingbolag med sdte i Luxemburg.
Oasmia S.A &dgs av grundarna, styrelsen och ledningen till 100 procent. For ytterligare information om
agandet i bolaget, se "Aktien och dgarna”.

Finansiell information

Bolagets tillgdngar dr knutna till erhdlina patent och andra intellektuella tillgdngar, samt produktions-
och forskningslokaler. Foretaget finansieras huvudsakligen av dess aktiedgare genom direkta
aktiedgartillskott. Under 2006 har foretaget dven fatt intdkter fran licensforskrivning av Oasmias
produkter och det ar féretagets forhoppning att denna forskrivning fortgar under 2007.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

SEK 2006/07 2005/06 2004/05
Nettoomsattning, tkr 22 387 853 0
Aktiverat arbete for egen rakning, tkr 14 483 - 5148
Roérelsens kostnader, tkr -47 728 -19 663 -8 432
Rorelseresultat, tkr -10 858 -18 810 -3285
Finansiella poster -766 -817 5834
Inkomstskatt, tkr - - -
Arets resultat, tkr -11 624 -19 627 2 549

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

SEK 2006/07 2005/06 2004/05
Anldggningstillgangar, tkr 41950 27 345 33627
Omséattningstillgangar, tkr 47 081 8 841 2414
Summa tillgangar, tkr 89 031 36 186 36 041
Minoritetsintresse, tkr 116 - -
Summa eget kapital 70 031 20 354 31395
Langfristiga skulder 5570 8102 -
Kortfristiga skulder 13 430 7730 4 646
Summa eget kapital och skulder 89 031 36 186 36 041

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

SEK 2006/07 2005/06 2004/05
Kassafldde frdn den I6pande verksamheten -23 145 -22 284

Kassafldde fran investeringsverksamheten -16 826 -10 961

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 58 511 34904

Arets kassafléde 18 540 1659

Likvida medel vid arets borjan 3630 1971

Likvida medel vid arets slut 22170 3630

Soliditet, % 79% 56% 87%
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg 7%
Ovrigt

Prospektet har godkants av och registrerats vid Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap 25-
26 § lagen (1991: 980) om handel med finansiella instrument. Godk&nnandet och registreringen innebir inte
nagon garanti fran Finansinspektionen om att sakuppgifterna i prospektet ar korrekta eller fullstindiga.
Prospektet finns tillgdngligt pd foretagets kontor samt hemsida och Finansinspektionens hemsida. Tvist i
anledning av detta prospekt skall avgoras i enlighet med svensk ritt och av svensk domstol exklusivt.
Samtliga handlingar rérande detta prospekt i sin helhet det vill sdga darsredovisningar, verifikationer,
deldrsrapporter och 6vrig marknadsinformation finns tillgdngliga i pappersform pd foéretagets kontor pa
Vallongatan 1 i Uppsala.

Styrelsens forsdkran

Styrelsen ar ansvarig for information som ldmnas i prospektet och har vidtagit alla rimliga forsiktighets-
atgarder for att sikerstalla att uppgifterna i prospektet, sdvitt de kinner till, 6verensstimmer med de faktiska
forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna péaverka dess innebdrd.
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RISKFAKTORER

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som kan paverka foretagets utveckling. Dessa ar pd intet satt
rangordnade eller gor ansprdk pé att vara heltdckande. Riskfaktorer som i dagsliget inte har identifierats
eller inte har beddémts som betydande, kan komma att paverka foretagets framtida utveckling.

Produkter

Pa grund av de hdga utvecklingskostnaderna som
hor ihop med foretagets huvudsakliga verksam-
hetsomrdde, foreligger en risk for att foretaget
paverkas om inte resultat frdn provningar av
produkten blir tillfredstéllande.

Biverkningar

Eftersom bolagets huvudsakliga verksamhetsomra-
de ligger inom utveckling av ldkemedel foreligger
en risk for att patienter som antingen deltar i
kliniska studier med foretagets produkter eller pd
annat sitt kommer i kontakt med foretagets
produkter  utvecklar allvarliga  biverkningar.
Biverkningarna kan paverka foretaget negativt.

Relationer med myndigheter

Oasmia Pharmaceuticals verksamhet &r beroende av
tillstdnd fran olika myndigheter, sval svenska som
utlandska. Det finns en risk for att nddvindiga
tillstdnd inte kan inforskaffas utan omfattande
utredningar eller kostnadskrdvande anpassningar av
verksamheten. Oasmia stravar efter kostnadseffek-
tivitet i samtliga led i verksamheten.

Konkurrens

Det rader skarp konkurrens inom onkologiomradet
med ménga tillgangliga produkter. Utvecklingen
fortgar och det finns en risk for att konkurrenter pa
marknaden kan péverka foretagets resultat.

Finansiering och samarbeten

Oasmia finansieras framst av kapital fran aktiedgare
och banker. Det kan inte uteslutas att bolaget i
framtiden kan behova anskaffa ytterligare kapital
eller kan komma att fa forsimrade rantevillkor.
Bolaget kan heller inte garantera att eventuellt
ytterligare kapital kan anskaffas.

Vidare ar Oasmias tillvaxt till viss del beroende av
upprattandet av samarbeten med externa partners
sd& som industriavtal, samarbetsavtal med
internationella  lakemedelsbolag. Om  viktiga
samarbeten inte kan ingas, sags upp eller fungerar
otillfredsstillande kan detta paverka foretaget
negativt. Foretaget har som mal att etablera
solida avtal med sina partners samt langsiktig
finansiell tillvaxt.

Patent

Oasmia innehar patent for alla steg i produkt-
utvecklingen virlden dver. Det foreligger en risk
for att konkurrenter gor intrdng i patenten och
att en tvist dd kan uppstd, vilket kan paverka
foretaget negativt.

Nyckelpersoner

Oasmia ar beroende av hogkvalificerad arbetskraft
for att kunna bedriva forstklassig forskning.
Vidare &r foretaget beroende av att kunna
fortsatta rekrytera kompetent arbetskraft i
framtiden. Risken dr att det uppkommer brist pa
saddan arbetskraft, vilket kan pédverka foretaget
negativt.

Handeln i aktien

Bolaget har fram till och med listbytet varit
foremal for handel pd& NGM Nordic MTF. Det &r
svart att forutse vilken handel och vilket intresse
som bolagets aktie kommer att fa p4 NGM Equity.
Om likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig
kan det medfora svarigheter for aktiedgare att
silja sina aktier. Det finns ocksd en risk for att
marknadskursen avsevdrt kan skilja sig fran
dagens aktiekurs pd NGM Nordic MTF efter
listbytet.
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INTRODUKTION

Oasmia Pharmaceutical (publ) ar ett lakemedelsbolag baserat pa de senaste koncepten inom
bio-organisk kemi. Affarsidén &r att forbattra behandlingen av allvarliga sjukdomar, med fokus
pé onkologi. Detta sker genom utveckling av substanser till en ny generation effektiva
lakemedel for olika terapiomraden. Oasmia utvecklar framtidens mediciner inom human- och
veterindrmedicin.

Den huvudsakliga verksamheten ar att framstélla nya, patenterade formuleringar av befintliga
lakemedel och dirigenom sival forbattra befintliga som skapa nya terapimdjligheter. Fokus
ligger pd onkologi, dir féretaget har en stark produktportfolj. Oasmia bedriver dven forskning
inom infektion, astma och neurologiska sjukdomar.

Foretaget startade under nuvarande ledning som ett privat forskningsprojekt 1990.

Det ursprungliga projektet fokuserade pa cellens naturliga adldrande och doéd. Denna
grundforskning har bildat plattform for utvecklingen av bolagets gedigna produktportfélj,
innehallande bland andra det unika likemedlet Paclical” .

Den 12 oktober 1999 grundades Oasmia Pharmaceutical AB. Da inleddes ocksa en satsning pa
preklinisk och klinisk utveckling. Ar 2005 flyttade forskning, produktion och administration in i
nya lokaler i Uppsala.

Den produkt som ligger narmast registrering ar Paclical’. Likemedlet innehaller paklitaxel, vilket
4r ett av de mest effektiva cytostatika (mot cancer) pd marknaden. Paclical” har visat sig ha
mindre biverkningar och har dven kunnat ges i hogre doser an befintligt lakemedel.

Under 2006 blev Oasmia som ett av de forsta foretagen godkanda som SME (small middle size
enterprise) inom EMEA/EU (Europeiska likemedelsmyndigheten).

Samma &r inledde Oasmia en satsning pd veterindronkologi. Foretaget ar i forskningsfronten
med nya produkter amnad for varldsmarknaden. Idag finns ingen registrerad kemoterapi inom
veterindromradet. Den totala varldsmarknaden uppgar till 6ver 2 miljarder USD.

Oasmia har ytterligare tre cytostatika i sin portfélj baserat pd samma plattform som for
Paclical’. Samtliga produkter skyddas av internationella patent som léper ut frdn 2023 och
framat. Marknaden for dessa 4 produkter motsvarar 80 procent av all standardbehandling av
cancer i varlden.

Sévitt foretaget kan kdnna till och foérsdkra genom jimforelse med annan information som
offentliggjorts av berdrd tredje man - har inga uppgifter utelimnats pa ett satt som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Informationen betrdffande marknad och
produkter ar atergivna korrekt.

Kdllor: IMS, International Market Survey. Withrow S.J, DM. Vail (Eds.) Small animal Clinical Oncology, Fourth Edition, 2007 (Saunders Elsevier, Missouri).
Ettinger S.J, E.C. Feldman Textbook of Veterinary International Medicine, Diseases of the Dog and Cat, Sixth Edition, 2005 Volume | (Elsevier Saunders,
Missouri). Decision Resources Onkos Study No 8 april, International Market Survey (IMS) juni 2006.



OASMIA | KORTHET

Oasmia Pharmaceutical AB utvecklar en ny generation av ldkemedel med fokus pd human och
veterindr onkologi. Var huvudsakliga verksamhet leder till en forbattring av befintliga ldkemedels
produktlivscykel. Vi arbetar 1angsiktigt och ser egen forskning inom nanoteknik som en garant for
att nd vara hdgt satta mal. Utdver en strategisk satsning pa onkologi finns dven en rad lovande
produkter inom terapiomraden som infektion, astma och neurologi.

Vision

Oasmia ser gdrna att nya kreativa lésningar genomsyrar samtliga led fran forskning och utveckling
till registrering och marknad. Var vision dr att forbattra och underldtta behandlingen av svara
sjukdomar. Oasmia vill skapa battre livskvalitet for manniskor och djur och arbetar darfér med nya
effektiva beredningsformer med en fordelaktig biverkningsprofil.

Mal

Ett battre terapival for patienten dr ocksad en hilsoekonomisk vinst for vird och samhille. Genom
nya beredningar kan bade effekt och sdkerhet optimeras. En process som ocksd 6ppnar upp for helt
nya behandlingsmdjligheter. Forhojd livskvalitet ar inte bara ett mal, utan en sjalvklar integrerad
del i hela behandlingsprocessen. Pa sikt vill vi bli ett av de ledande féretagen inom onkologi.
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PRODUKTER

Basen for Oasmias produktportfélj ar en grupp av nya, unika och patenterade substanser.
En av dessa, XR - 17, ar specifikt utvecklad med egenskapen att den bildar miceller runt
den aktiva delen av lakemedlet. Oasmias XR -17 kan anvdndas pa en mingd olika
substanser for att forbattra dess profil och effekt, speciellt svarlosliga substanser.

De lakemedel som idag finns i bolagets produktportfolj dr samtliga baserade pa var
nanoteknologiska framtagna excipientmodell och ar skyddade av internationella patent.
Det forsta likemedel Paclical” och Paclical” Vet baserar sig pa tekniken runt XR-17 samt ett
cytostatikum- paklitaxel.

Oasmias produkter ar under utveckling i olika faser, som definieras féljande:
Pre-klinisk fas, fas I/Il, fas III.

Produktportfdlj

Oasmia forfogar 6ver en gedigen produktportfdlj inom terapiomradet onkologi.
Fyra produkter ar under utveckling, vilka tacker 80 procent av dagens standard-
behandlingar mot de vanligaste formerna av cancer.

Paclical’ (0As-PAC-100) och Paclical” Vet
Paclical” ar avsett fér behandling av cancer hos minniska och Paclical” Vet for
behandling av cancer hos husdjur. Produkten befinner sig i fas IIl.

Carbomexx’
Ny unik formulering av karboplatin baserad pa Oasmias plattform.
Produkten gar in i klinisk fas | under varen 2008.

Doxophos’
En ny unik formulering av doxorubicin, baserad pa Oasmias plattform.
Produkten gar in i klinisk fas | under varen 2008.

Docecal’
En ny unik formulering av docetaxel, baserad pa Oasmias plattform.
Produkten gar in i klinisk fas | under hosten 2007/varen 2008.

Tillverkning och forsaljning

Tillverkningen av Paclical” sker i ett forsta skede i den egna produktionsanliggningen i
Uppsala. Foretaget soker parallellt storre produktionskapacitet for att pd langre sikt mota
en vaxande efterfrigan. Oasmia for ldngtgdende forhandlingar med flera internationella
lakemedelsféretag om licensavtal och distribution for olika geografiska marknader.

Kdlla: IMS, International Market Survey. Withrow S.J, DM. Vail (Eds.) Small animal Clinical Oncology, Fourth Edition, 2007 (Saunders Elsevier, Missouri).
Ettinger S.J, E.C. Feldman Textbook of Veterinary International Medicine, Diseases of the Dog and Cat, Sixth Edition, 2005 Volume | (Elsevier Saunders,
Missouri). Kdlla: Decision Resources Onkos Study No 8 april 2007 International Market Survey (IMS) june 2006.
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MARKNAD FOR HUMAN HEALTH

Vérldsmarknaden for lakemedel 6kade under juni 2005 - juni 2006 med 13 procent.
Cytostatika var den terapigrupp som Okade mest under denna period. Den totala
marknaden uppgick till 20,8 miljarder USD. P4 grund av en allt mer aldrande population
okar antalet fall av cancer globalt, ndgot som ocksa leder till en stérre anvindning av
cytostatika. Oasmias produktportfélj inom cancerbehandling utgor cirka 80 procent av
denna marknad.

Av den totala cytostatikamarknaden ingar Paclical” i gruppen taxaner dar likemedel som
Taxol’, Taxotere” och Abraxane” ingdr. Marknadsstorleken fér denna grupp 4r 2007 cirka
2,5 miljarder USD med en arlig tillvaxt pa cirka 5 procent.

Tillvaxtprognosen for taxaner av nanopartikelstorlek ar cirka 25 procent av den totala
taxanmarknaden. Paclical ar en av de tva taxanprodukter som uppfyller detta kriterium.

Oasmia har utvecklat och patenterat en produkt, Paclical’, dir paklitaxel gjorts
vattenldsligt via nanopartiklar genom en ny excipient, XR-17. Den nya formuleringen
medfor att premedicinering inte dr nddvandig. Behandlingstiden kan forkortas fran 3-24
timmar till cirka 1 timme med Paclical’. Hogre dos tolereras.

Paclical®

Ingen premedicinering

Kort infusionstid

Hogre dos (kan ge biattre effekt)

Snabb distribution av likemedlet till tumdren
Nanopartiklar

Vattenlosligt

Kdlla:
Decision Resources Onkos Study No 8 april 2007, International Market Survey (IMS) june 2006.
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MARKNAD FOR ANIMAL HEALTH

Antalet séllskapsdjur 6kar for varje ar, liksom deras livslangd. Detta medfor att djuren
riskerar att utveckla cancer da risken 6kar med stigande alder. Idag berdknas 40 procent
av alla hundar 6ver 6 ar att drabbas. Den vanligaste behandlingen &r idag kirurgi, i de
fall det gar att operera. Mer sallsynt ar strdlning eller cytostatikabehandling baserat pa
humana protokoll som anpassas for djur. | manga fall aterstdr endast avlivning som
enda alternativ.

Ar 2006 tradde Oasmia in pa veterindrmarknaden och en registreringsstudie for Paclical’
Vet pa indikationen mastocytom initierades under det forsta kvartalet 2007. Lakemedlet
har visat exceptionellt goda resultat vid behandling av olika former av tumorer.

Mastocytom &r en vanlig form av hudcancer hos hund, dir Oasmias produkt Paclical’
Vet visat mycket goda resultat i en fas I/Il studie. Paclical” Vet forvintas bli det forsta
cytostatikum som registreras for behandling av hund. Produkten befinner sig nu i fas Ill
och registreringsansokan till EMEA och FDA lamnas in under det fjarde kvartalet 2007.

Idag finns 140 miljoner hundar bara i EU och USA. Marknaden (berdknad pa antalet
hundar 6ver 6 ar dar 40 procent far cancer i USA och Europa) uppgér till 1.5 miljarder
USD. Registrering av Paclical” Vet kommer ven att sokas for andra cancertyper, da fas
/Il studien visat goda resultat pa andra tumorformer som t ex lymfom- och skivepitel-
cancer. Marknaden for Paclical” Vet 4r uppdelat geografiskt pd EU, USA, Japan, Canada,
Australien, Asien och resten av vérlden, samt fordelat pa indikationerna hud, lymfom,
brost och dvriga cancerformer. En annan starkt viaxande marknad ar katter, dir antal
och livslangd dkar pad motsvarande siatt som for hund. Oasmia planerar att inleda studier
under 2008 for att kunna soka registrering dven for katt och att introducera en sddan
produkt pd marknaden under 2009.

Paclical” Vet

Snabb behandling

Mycket goda behandlingsresultat

Mycket stor klinisk potential

Potential att bli forsta registrerade cytostatika for hund
Mojlig dven for katt

Kdlla: IMS, International Market Survey juni 2006. Withrow S.J, DM. Vail (Eds.) Small animal Clinical Oncology, Fourth Edition, 2007 (Saunders Elsevier,
Missouri). Ettinger S.J, E.C. Feldman Textbook of Veterinary International Medicine, Diseases of the Dog and Cat, Sixth Edition, 2005 Volume I (Elsevier
Saunders, Missouri).
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ORGANISATION OCH ANSTALLDA

Oasmia har 36 anstéllda per den 31 aug 2007. Samtliga &ar placerade pa foretagets
kontors- forsknings- och produktionsanlaggning i Uppsala. Under den snabba
expansionen 2004 - 2007 har ett stort antal nyanstdllningar genomforts, vilket
har starkt foretagets forsknings- och produktionskapacitet.

Av de anstéllda dr 64 procent kvinnor och 36 procent man. Medelaldern ar 39 ar.
Foretaget kdnnetecknas av att ha en mycket kompetent personal dir 85 procent
ar hogskoleutbildade, frimst inom kemi och medicin. Ambitionen att finna nya
kreativa I6sningar genomsyrar verksamheten i alla led frdn grundforskning till
klinisk forskning, registrering och marknad.

OVERSIKT MEDELANTAL ANSTALLDA

[ ] 2006/07 | 2005/06 | 2004/05 | 2003/04 |
Kvinnor 1 11 4 2
Man 12 7 7 6

Totalt 23 18 11 8
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STYRELSEN

Julian Aleksov (fodd 1965) - Sverige

VD for Oasmia Pharmaceutical AB och en av grundarna. Aleksov har varit styrelseledamot sedan 1999 da
bolaget bildades. Aleksov har en entreprendrs bakgrund och har bland annat bedrivit verksamhet i mindre och
medelstora féretag inom papper, stél, livsmedel och medicin med fokus pa centrala och Gstra Europa, samt
vissa asiatiska ldnder. Aleksov har varit verksam inom Oasmia sedan forskningsprojektet startade 1990. Han
har ansvarat for koordinering av forskningsprojekt, strategisk utveckling inom bio-organisk kemi samt
strategisk utveckling av globala immateriella tillgdngar. Tidigare externa eller nuvarande uppdrag:
Styrelseordférande i Qdoxx Pharma AB och GlucoGene Pharma AB pagdende.

Aktie och optionsinnehav i Oasmia: 147 000 aktier

Bo Cederstrand (fédd 1939) - Schweiz

Styrelseordforande sedan bolagets start 1999 och en av grundarna. Cederstrand har under nistan 40 ar varit
VD och deldgare i ett antal mindre och medelstora foretag, foretrddesvis inom handel och har stor erfarenhet
av internationella affarer. Cederstrand har ocksd god erfarenhet av produktion och har varit mycket aktiv i
branschférenings sammanhang. Cederstrand har varit ordférande i Svensk Frukt- och Grénsaksdistributdrers
forening (Svensk Handel) samt dven styrelseledamot i Royal Canin, ett multinationellt franskt féretag. Tidigare
externa eller nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Fruges AB pdgdende, Styrelseledamot i Arken AB samt VD
och styrelseledamot fér Royal Canin Sverige tidigare.

Aktie och optionsinnehav i Oasmia: 126 000 aktier

Peter Strém (fédd 1952) - England

Styrelseledamot i Oasmia sedan 2006. Strom &r civilekonom och har tidigare varit Vice President for IMS
Health. Strém har dven arbetat inom KabiVitrum, Kabi Pharmacia och Pharmacia Upjohn i éver 20 ar, bland
annat som ansvarig for International, England och VP Europe och inom IMS Health i 7 & som VP Europe.
Tidigare externa eller nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Active Biotech AB, styrelseordférande i Peridoc
AB och styrelseledamot i Comtax AB och Puls AB pagédende.

Aktie och optionsinnehav i Oasmia: 144 000 aktier

Claes Piehl (fodd 1950) - England

Styrelseledamot i Oasmia sedan 2006. Piehl ar civilekonom fran Handelshdgskolan i Stockholm och bosatt i
England sedan mer dn 20 &r. Piehl arbetade under flera ar som managementkonsult fér bland andra PA
Management Consulting och Indevo. Darefter har han varit VD for Alfred Berg UK Ltd och Alfred Berg Norge
AS samt VD for Orkla Securities Ltd. Piehl arbetar idag som aktiv investerare i mindre bolag. Tidigare externa
eller nuvarande uppdrag: VD for Alfred Berg Norge AS samt VD for Orkla Securities Ltd tidigare.

Aktie och optionsinnehav i Oasmia: 137 200 aktier

Styrelsens kontorsadress: Vallongatan 1, 752 28 Uppsala, Sverige Styrelsens sdite: Stockholm, Stockholm Idn
Samtliga mandat i styrelsen I6per fram till ordinarie drsstimma 2008
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LEDNING OCH REVISORER

Julian Aleksov (fédd 1965)

VD for Oasmia Pharmaceutical AB och en av grundarna. Aleksov har en entreprendrbakgrund och har
bland annat bedrivit verksamhet i mindre och medelstora féretag inom papper, stdl, livsmedel och
medicin med fokus pa centrala och Gstra Europa, samt vissa asiatiska lander. Aleksov har varit verksam
inom Oasmia sedan forskningsprojektet startade 1990. Han har ansvarat foér koordinering av
forskningsprojekt, strategisk utveckling inom bio- organisk kemi samt strategisk utveckling av globala
immateriella tillgdngar. Tidigare externa eller nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Qdoxx Pharma AB
och GlucoGene Pharma AB pdgdende.

Aktie och optionsinnehav i Oasmia: 147 000 aktier

Britt-Marie Eriksson (fédd 1955)

Sedan 2004 Vice VD och ansvarig for den kliniska- och regulatoriska avdelningen p& Oasmia. Eriksson &r
leg. sjukskdterska och har dven studerat ekonomi vid Uppsala universitet. Under 1977-1981 arbetade hon
som sjukskoterska vid UAS bl a vid onkologiska kliniken. Har under 17 ar arbetat med marknadsforing,
utbildning och kliniska provningar pd Pharmacia i Sverige och i Canada. Mellan 1998-2001 som
internationell projektledare vid Covance Ltd. Ansvarig for kliniska provningar pd Meda AB 2001-2004.
Tidigare externa eller nuvarande uppdrag: Inga

Aktie och optionsinnehav i Oasmia: 3 000 aktier

Mats Ohlsson (fédd 1952)

Har sedan 2004 arbetat som forsdljningschef och marknadsansvarig pd Oasmia samt som VD pd
dotterbolaget Qdoxx Pharma. Mats Ohlsson dr civilekonom. Tidigare erfarenheter som Sverige chef pa
Squibb ldkemedel 1988-1990. Therapy area Director pa Bristol Myers Squibb 1990-1998. VD for Orifarm
AB 1998-2000. VD pa lvax Scandinavian AB 2000-2004. Tidigare externa eller nuvarande uppdrag: VD pé
Ivax Scandinavian AB och VD p& Orifarm AB tidigare.

Aktie och optionsinnehav i Oasmia: 7 500 aktier

Maria Nylander (fodd 1966)

Har sedan 2005 arbetat som produktionsansvarig pd Oasmia. Under 2001-2005 arbetade hon som 1:a
forskningsingenjor vid GIN-Laboratoriet, Uppsala universitet. Mellan 2000-2001 arbetade hon som
forskare vid SLU i Uppsala. Nylander ar doktor i molekylar genetik.

Tidigare externa eller nuvarande uppdrag: Inga

Aktie och optionsinnehav i Oasmia: 4 100 aktier

Kristina Fritjofsson (fodd 1958)

Har sedan 2006 arbetat som produktansvarig pa Oasmia. Sedan varen 2007 ansvarig for kliniska
prévningar. Fritjofsson ar leg apotekare. Har arbetat i 25 &r inom Idkemedelsindustrin. Under 1997-2005
pd MSD som gruppchef for klinisk forskning och produktchef. Klinisk prévnings ledare p4 PMC Clinical
Research AB 1990-1996. Internationell Klinisk prévningsledare p&d Pharmacia Ophthalmics AB 1988-1990.
Tidigare externa eller nuvarande uppdrag: Inga

Aktie och optionsinnehav i Oasmia: 1 900 aktier

Oleg Strelchenok (fodd 1947)

Professor i organisk kemi och sedan 1999 forskningsansvarig vid Oasmia. Strelchenok har en gedigen
vetenskaplig akademisk bakgrund och blev 1979 den yngsta chefsanstdllda professorn vid Laboratory of
Protein Hormones Chemistry, Institute of Bioorganic Chemistry, Belarus National Academy of Sciences,
Minsk, Belarus. Darefter, 1988 blev han chef for Institute of Bioorganic Chemistry, Belarus National
Academy of Sciences, Minsk, Belarus. Tidigare externa eller nuvarande uppdrag: Inga

Aktie och optionsinnehav i Oasmia: 41 000 aktier
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John Cosby (fodd 1962)

Ansvarig for Regulatory Affairs pd Oasmia sedan 2006. Har 20 ars erfarenhet inom ldkemedelsindustrin.
Chef for Regulatory Affairs vid Pharmacia Diagnostics 1997-2005 samt chef for Regulatory och Medical
Affairs vid BioMeriux i Boxtel, Holland 2005-2006. Stabilitetsstudiekoordinator och CMC dokumentation
vid Pharmacia Uppsala 1995-1997. Kvalitetssdkringschef vid Pharmacia Therapeutics Production 1994-
1995. Projektledare/kemist vid Analyscentrum pa Akzo Nobel 1989-1993. Analytisk kemist inom
onkologiforskning/utveckling vid likemedelsproduktavdelningen pa DuPonts forskningsanldggning i
Wilmington, Delaware 1988-1989. Tidigare externa eller nuvarande uppdrag: Inga

Aktie och optionsinnehav i Oasmia: 1 500 aktier

Annette Ljungmark (fédd 1950)

Ekonomi- och personalansvarig pd Oasmia sedan 2005. Arbetat med personalfragor och ekonomi-
rapportering hos Meda AB 2000-2005 och Ernst & Young AB:s personalavdelning 1996-2000.

Tidigare externa eller nuvarande uppdrag: Inga

Aktie och optionsinnehav i Oasmia: 12 750 aktier

Amir Tatarevic (fodd 1971)

Logistikansvarig pd Oasmia sedan 2005. Arbetat med logistik hos Meda AB och Pharmalink AB mellan
aren 2001-2005. Tidigare externa eller nuvarande uppdrag: Inga

Aktie och optionsinnehav i Oasmia: 11 600 aktier

Maria Lundén (fodd 1971)

Arbetar som informationsansvarig pd Oasmia sedan 2007. Arbetat med information, marknadsféring och
projektledning pa bland annat Sveriges Radio och Yra AB. Har Journalistutbildning och Projektledare-
utbildning. Tidigare externa eller nuvarande uppdrag: Inga

Aktie och optionsinnehav i Oasmia: 500 aktier

Réadgivare for klinisk utveckling och regulatoriska fragor
Olof Tydén, Gunilla Eneroth, Olov Borga

REVISORER

Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB
Wennerbergsgatan 10
112 58 Stockholm

Revisorerna dr medlemmar i FAR.

Under den redovisade perioden har féretaget bytt revisorer inom Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB.
Huvudansvarig revisor idag ar Bo Asell.
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FORETAGSINFORMATION

Firma

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Arbetar enligt svensk lagstiftning och bedriver
Verksamhet enligt (ABL)
Organisationsnummer

556332-6676

Styrelsens site

Stockholms kommun

Datum for bolagets bildande

Ar 1988-09-22 i Sverige, namnandrades till
Oasmia Pharmaceutical AB 1999-10-12

Hemvist
Stockholm, Stockholms lan
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KONCERN

Oasmia Pharmaceutical AB dr moderbolag i koncernen. Oasmia dger dotterbolaget Qdoxx Pharma
AB, foretagets verksamhet bestdr av parallellimport av ldkemedel. Qdoxx Pharma AB bildades och
bedriver sin verksamhet i Sverige. Agarandel: 100 procent av kapitalet och 100 procent av
rosterna Hemsida: www.qdoxx.com

Qdoxx Pharma AB styrelse
Julian Aleksov, styrelseordforande
Britt-Marie Eriksson, styrelseledamot
Mats Ohlsson VD och styrelseledamot

Oasmia har dven dgarandel i foretaget GlucoGene Pharma AB. Foretaget har sin verksamhet i
Sverige. GlucoGene Pharma AB &r ett forskningsforetag som tagit fram en ny typ av xylosid.
Inriktningen ar att behandla hjarntumérer. Agarandel: 51 procent resterande 49 procent kapital
och réster dgs av Prof. Lars-Ake Fransson, Gudmund Hedenskog, UIf Ellervik, Mattias Belting och
Katrin Mani.

GlucoGene Pharma AB styrelse
Julian Aleksov, styrelseordférande
Lars-Ake Fransson, styrelseledamot
Gudmund Hedenskog, styrelseledamot
Britt-Marie Eriksson, styrelseledamot
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Oasmia innehar varldstackande patent pa
alla produkter. Oasmia Pharmaceutical AB ar
inte och har inte varit part i nagon tvist,
rattegang eller skiljeforfarande under de
senaste 12 manaderna.

Det har inte utgadtt nagra ersattningar eller
naturaférmaner till styrelse. Ersattningar till
VD och ovriga ledande befattningshavare
har utgdtt med 543 tkr under det senaste
rakenskapsaret. Det har inte avsatts belopp
for pensioner eller liknande férmaner. Detta
galler moderbolag och dotterbolag.

Det foreligger ingen intressekonflikt mellan
foretaget och nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare.

Ingen av styrelsen, ledamoter eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem
aren varit inblandade i konkurs, forsatts i
likvidation eller satts under konkurs-
forvaltning. Vidare galler den perioden aven
for information pa sidorna 13 och 14.
Ingen av de ndmnda personerna har haft
naringsforbud eller i 6vrigt anklagats av
myndigheter i fragor som har inverkan pa
respektive persons uppdrag i foretaget.
Ingen har heller dtalats for bedrageri-
relaterade mal eller liknande.

Vidare finns inga anklagelser eller sanktioner
utstéllda av domstol eller dylikt mot ndgon
av styrelse eller ledande befattningshavare
under de senaste fem aren.

Det finns inga sarskilda system for
personalens forvarv av aktier eller
liknande. Det géller dven
styrelseledamoterna.

Det finns inga utestaende options-
program vid skapandet av noterings-
prospektet. Det foreligger inte nagra
aktiedagaravtal mellan foretagets dgare.

Det forekommer inga avtal om avgangs-
vederlag for ledande befattningshavare
inom koncernen. Detta galler dven
styrelseledamdoter.

Det har inte forekommit nagra
transaktioner mellan bolaget och
narstdende till bolaget som enskilt eller
tillsammans ar vasentliga for bolaget.

Ingen aktieutdelning har skett under den
redovisade perioden.

Bolaget har inga aktieinnehav i andra
foretag utover de bolag som redovisas i
detta prospekt under koncern sida 16.

Bolaget och dess dotterbolag har inga
vasentliga avtal som har slutits under de
tva ar som foregar offentliggdrandet av
detta prospekt. Vidare finns inga
overenskommelser eller motsvarande
som foretaget kanner till och som pa
nagot satt kan leda till att kontrollen pa
bolaget forandras.

NGM Equity &r inte bundna av svensk
kod for bolagsstyrning. Bolaget har for
avsikt att tillampa koden i sin helhet.

Det forekommer inga familjeband mellan

forvaltnings- lednings eller
kontrollorgan.
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SKATTEINFORMATION

Forvarvad teckningsratt

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar teckningsriatter i Oasmia Pharmaceutical AB pd
marknaden utgor ersattningen anskaffningsutgift for dessa. Utnyttjande av teckningsratterna for
teckning av aktier utloser ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for teckningsratterna skall
medrdknas vid berdkning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istdllet teckningsratterna
utloses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsratter berdknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonmetoden (se nedan) far anvindas for teckningsratter for nu
angivet satt.

Beskattning vid avyttring av aktier

En avyttring av aktier i Oasmia Pharmaceutical AB medfor kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinst
respektive kapitalforlust utgdors av skillnaden mellan forsdljningspriset, efter avdrag for
forsaljningsutgifter och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma
slag och sort berdknas gemensamt med tilldimpning av genomsnittsmetoden och med hansyn
tagen till intraffade fordndringar betraffande innehavet. Det innebdr att det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet pé innehavda aktier normalt paverkas om teckningsratter utnyttjas for att
forvarva ytterligare aktier av samma slag och sort. Interimsaktier (eller BTA) anses darvid inte vara
av samma slag och sort som de befintliga aktier i Oasmia Pharmaceutical AB forrén beslutet om
nyemission har registrerats. Vid férsdljning av marknadsnoterade aktier, sdsom aktier i Oasmia
Pharmaceutical AB, far omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt schablon-metoden till
20 procent av forsaljningsersittningen efter avdrag for forsdljningsutgifter.

Fysiska personer

Privatpersoner hemmahdorande i Sverige och svenska dédsbon beskattas for hela kapitalvinsten i
inkomstslaget kapital med en skattesats pa 30 procent. Kapitalférlust pd marknadsnoterade aktier
ar fullt avdragsgill mot skattepliktig kapitalvinst samma ar pd aktier, oavsett om dessa &r
marknadsnoterade eller inte, samt mot kapitalvinst pd andra marknadsnoterade deldgarratter dn
andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsritter (s.k. rintefonder).
Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta sitt ar avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst
av kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pd
inkomst av tjdnst och narings-verksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30
procent av den del av underskottet som inte Overstiger 100 000 SEK och med 21 procent av
resterande del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Ovrigt

Information rorande kallskatt pd inkomster av virdepapper finns att hamta pd www.rsv.se
Oasmia Pharmaceutical AB tar ej pa sig ansvaret for att innehalla killskatt.
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Aktiebolag

Hos aktiebolag (och vissa andra juridiska personer) beskattas kapitalvinst i inkomstslaget
naringsverksamhet med 28 procent skatt. Berdkningen av kapitalvinst respektive kapitalforlust
sker enligt vad som angivits ovan. For aktiebolag medges avdrag for kapitalférlust pd aktier for
vilka avdrag skall goras, endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter.
Kapitalforlust som inte har kunnat utnyttjas under ett visst ar, far sparas och dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar
utan begrinsning i tiden. En sidan forlust kan &dven utnyttjas mot annat koncernforetags
kapitalvinster pa delagarratter om det finns koncernbidragsratt mellan foretagen (den s.k.
koncernkvittningsregeln).

Beskattning av utdelning

Utdelning pd aktier i Oasmia Pharmaceutical AB ar i allmidnhet skattepliktig. Privatpersoner
beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som &r
bosatta i Sverige innehalls preliminar skatt avseende utdelning med 30 procent pa utdelat belopp.
Den prelimindra skatten innehalls normalt av VPC eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren. For svenska juridiska personer utom dddsbon dr skattesatsen 28 procent i
inkomstslaget naringsverksamhet.

Formogenhetsbeskattning
Aktier noterade pd NGM Equity dr undantagna frdn formdgenhetsbeskattning.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Juridiska personer

Utlandska juridiska personer dr som regel inte skattskyldiga for kapitalvinst pad svenska aktier om
inte vinsten ar hanforlig till ett fast driftstille i Sverige. Kapitalvinsten kan dock komma att
beskattas i hemviststaten.

Fysiska personer

Fysiska personer som inte dr bosatta eller stadigvarande vistas i Sverige kan beskattas i Sverige vid
avyttring av aktier i Oasmia Pharmaceutical AB om de vid ndgot tillfille under de tio ar som
narmast foregatt det &r da avyttringen skedde har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande har
vistats i Sverige. Det ar oklart om denna regel dven kan komma att tillampas pa teckningsratter.
Tillampligheten av denna regel dr dock i flera fall begrdansad genom skatteavtal som Sverige ingatt
med andra ldnder for undvikande av dubbel-beskattning. Aktiedgare kan dock bli féoremal for
beskattning i sin hemviststat.

Kupongskatt

For aktiedgare som inte &r skatterdttsligt hemmahdrande i Sverige och som erhaller utdelning fran
Sverige innehdlls normalt kupongskatt. Sarskilda regler galler dock for utdelning pa
naringsbetingade aktier. Skattesatsen dr 30 procent. Denna skattesats dr dock i allmdnhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige ingdtt med andra linder fér undvikande av
dubbelbeskattning. | Sverige innehadlls kupongskatt normalt av VPC. | de fall aktierna &r
forvaltarregistrerade svarar forvaltaren for skatteavdraget.
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AKTIEN OCH AGARNA

Bolaget ar registrerat pd& NGM Nordic MTF sedan 2005-12-30 och har ansdkt om
borsnotering pd NGM Equity med forsta handelsdag den 18 september 2007.
Samtliga aktier &r av samma slag och har samma rostratt. Aktierna ger lika ratt
till andel i bolagets tillgdngar och resultat samt samma ratt vid en eventuell
konkurs eller likvidation.

AKTIEINFORMATION

Aktiekapital: 3 185 131 Handelsbeteckning pa Nordic MTF: OASM MTFA
Antalet aktier: 31 851 310 st Handelsbeteckning pd NGM Equity: OASM A
Aktiepost: 100 st Aktiens valuta: SEK

ISIN-kod: SE0000722365 Aktiens kvotvdrde: 0,10 SEK

DE TIO STORSTA AKTIEAGARNA 2007-06-29

Oasmia S.A 23 058 667 72,4
Svenska Handelsbanken S.A. 887 500 2,79
Nutek verket for naringslivsutveckling 333333 1,05
SIS Segaintersettle AG/Ziirich, W8IMY 322 234 1,01
Clariden leu Itd (F.Clariden BK), W8IMY 273 348 0,86
JP Morgan bank 242 134 0,76
Ekdahl, Joachim 190 500 0,60
SEB Private bank S.A. NQI 185 461 0,58
DNB Nor bank ASA 185 000 0,58
D T-Jarlen 146 100 0,46
UTVECKLING
e 00672007 | 20052005
Resultat per aktie, fore och efter utspadning i kr - 0,36 - 0,51
Antal aktier, fore och efter utspadning i tusental 31851 31000
Genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspadning i tusental 31426 31 000

Aktiekapitalets utveckling under den redovisade historiska finansiella informationen sid 23, 24 har ej fordndrats
fransett perioden 2006 enligt ovan samt aktiekapitalet med 85 tkr under samma period enligt s 25.
Samtliga emitterade aktier dr fullt inbetalda.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

) Okning av Okning av Totalt Totalt
Ar Héndelse Kvotvarde* antalet aktier aktiekapital antal aktier aktiekapital

1988 Bolagsbildning 100 1 000 100 000 1 000 100 000
2006 Nyemission™ 0,10 31850310 3185131 31851310 3185131
2007 Pagaende™ 0,10 1523 691 152369 33375001 3337500

* Kvotvdrde ersdtter nominellt belopp. Kvotvirde = Aktiekapitalet/antal aktier ** Riktad nyemission till moderbolaget
** Pagdende riktad nyemission till moderbolaget
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Ovrig aktieagareinformation

Oasmia startade som ett utlandskt projekt 1991. Majoritetsdgare i Oasmia Pharmaceutical AB ar
sedan 1998 Oasmia S.A i Luxemburg. De senare dr ett holdingbolag som till 100 procent &dgs av
styrelse och ledning, samt grundare av Oasmia Pharmaceutical AB. Oasmia S.A uppréttar ingen
koncernredovisning.

Regelverk

Bolaget avser folja all lagstiftning, forfattningar och rekommendationer som ar tillimpliga

pd offentligt noterade bolag i Sverige. Bland annat féljande regelverk &r tillampliga:
Aktiebolagslagen, Lagen om offentliga uppkdpserbjudanden pd aktiemarknaden, Lagen om handel
med finansiella instrument, Foretagets vardepapper har upprattats enligt svensk lagstiftning.

Ovrig aktieinformation

Datum for utdelning faststills eller beslutas pa drsstimma eller extra bolagsstimma. Det finns inga
restriktioner for utdelning och forfarande som tillampas for vardepappersinnehavare ej bosatt i
landet. Gillande utdelningsfrekvens samt uppgift om huruvida betalningarna ar av ackumulerad art
eller inte beslutas pd arsstimma eller extra bolagsstimma. For 6vrigt sd hanvisar vi till foretagets
bolagsordning pa sidorna 28-29. Om aktiedgare inte kan nds genom VPC AB kvarstdr aktiedgarens
fordran pa bolaget avseende utdelningsbelopp och begrédnsas endast genom regler om preskription.

Utdelningspolitik

Styrelsens mal ar att utdelningen genomsnittligt dver tiden skall uppgé till minst 32 procent av
koncernens resultat efter full skatt. Vid beslut om forslag till utdelning kommer dock Oasmias
expansionsmojligheter, konsolideringsbehov, likviditet samt finansiella stéllning i dvrigt att beaktas.
Foretaget har fram tills dags dato inte genomfort ndgon aktieutdelning.

Marknadsplats

Bolaget har ansékt om notering pd NGM Equity vid Nordic Growth Market.
Forsta handelsdag pd NGM Equity berdknas bli den 18 september 2007.
Bolagets aktier handlas idag pd Nordic MTF www.ngm.se

Ytterligare information
Kontakta investorrelations@oasmia.com eller besok www.oasmia.com
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Juridisk form

Aktiebolag, Publikt avstimningsbolag,

VPC registrerade aktier. Féretagets aktier hanteras av:
VPC AB, Box 7822, 103 97 Stockholm
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TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION

Rakenskapsperiod 1 maj 2007 - 30 april 2008
Kvartal Il 2007-12-14
Kvartal Ill 2008-03-14
Bokslutskommuniké 2008 2008-06-16

Rakenskaperna i detta prospekt for perioden 2004-05-01 - 2005-04-30
har uppréattats enligt rekommendationer fran Redovisningsradet.
Fran och med 1 maj 2005 redovisar bolaget enligt IFRS.

Ovrig ekonomisk information

Forskning, utveckling, patent och licenser

Utgifter for forskning klinisk fas | och Il kostnadsférs i redovisningen.
Investeringar av Paclical” eller andra Iikemedel i klinisk fas Il aktiveras som
immateriella tillgdngar i redovisningen. Patentutgifter som ror produktutveck-
ling fér Oasmias produkt Paclical” har balanserats som immateriella tillgangar i
den omfattning de med hdg sakerhet forviantas generera framtida ekonomiska
fordelar. Anskaffningsvirdet for sddana immateriella tillgangar skrivs av dver
den bedomda nyttjandeperioden frdn den tidpunkt dd kommersiell produktion
paborjas. Andra utvecklings-utgifter kostnadsfors i takt med att de uppkommer.
Patent avskrives pa 20 ar och forsiljningsrattigheter pa 5 ar.
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FINANSIELL INFORMATION

Bolagets tillgdngar dr knutna till erhdlina patent och andra intellektuella tillgdngar, samt
produktionslokaler och kapacitet. Féretaget finansieras huvudsakligen av dess aktiedgare genom
direkta aktiedgartillskott. Under 2006/2007 har féretaget dven fatt intakter fran licensfGrskrivning
av dess produkter och det dr foretagets forhoppning att denna forskrivning fortgdr under
resterande del av 2007.

Det finns inga patagliga faktorer som pd ndgot satt kan paverka foretagets rorelseresultat samt
framtida nettoomsittning markant under de kommande 12 manaderna.

For nidrvarande planerar foretaget ingen nyemission frinsett den riktade nyemission med
foretradesriatt som arsstimman antog den 7 september 2007.

Det befintliga rorelsekapitalet beddms wvara tillrdckligt for bolagets aktuella behov.
Investeringarna i kliniska studier fas Ill berdknas for ar 2007/2008 uppgéa till 9 500 tkr. Detta
investeringsbehov i anldggningstillgdngar tillsammans med den vésentligt 6kade omsattningen i
koncernen berdknas medfora att rorelsekapitalet ar tillrdckligt utan ndgon extern finansiering.
Foretagets huvudsakliga pagaende investeringar r kliniska studier fér produkterna Paclical” och
Paclical” Vet inom EU, samt investeringar i foretagets produktionsanldggning i Uppsala.
Investeringarna finansieras med egna medel.

Utvald finansiell information

Finansiell 6versikt i sammandrag - Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Nedan presenteras utvalda delar av koncernens rdkenskaper i sammandrag.
Detta prospekt, historisk finansiell information samt redovisade rakenskaper
har granskats av bolagets revisorer.

Nettoomsattning, tkr 22 387 853 -
Anlaggningstillgangar, tkr 41 950 27 345 33 627
Summa tillgangar, tkr 89 031 36 186 36 041
Resultat efter finansnetto, tkr -11624 -19627 2 549
Soliditet, % 79% 56% 87 %
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg 7,0
Investeringar, tkr 16 826 10 691 5147
Kassaflode, tkr 18 540 1 659 1184
* Enligt IFRS
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Historisk och finansiell situation

Forutom vad som rapporteras for perioden 2003-05-01 - 2007-04-30 har inga vasentliga
handelser eller fordndringar skett som kan paverka den finansiella stéllningen eller situationen pa
marknaden for foretaget. Ovriga viktiga tendenser vad avser produktion, forsiljning, lager,
kostnader eller forsédljningspriser under innevarande rakenskapsaret fram till 2007-08-31 finns ej.

Prognoser

Foretagsledningens mal for rakenskapsaret 2006/2007 har prognosmassigt inte uppnatts. Oasmia
Pharmaceutical AB lamnar inte ndgon prognos for innevarande rakenskapsar.

Detta beror pd dottersbolaget Qdoxx Pharma AB:s anstkningar om marknadstillstdnd for
forsdljning av dess produkter pd den svenska marknaden. Handldggningen har forskjutits med 11
manader pad grund av arbetsbelastning hos svenska- och europeiska lakemedels-myndigheter och
darmed har prognoser forskjutits till 2007/2008.

Skulder och tillgangar

Oasmia hade per den 30 april 2007 tillgdngar uppgdende till 89 031 tkr och skulder 19 000 tkr.
Moderbolaget har inga inteckningar eller liknande belastningar pa dessa tillgdngar. Inga
miljofaktorer kan paverka foretagets anvindning av de materiella anlaggningstillgdngarna.

Ovrig finansiell information

Planerande &tagande for Paclical” och Paclical” Vet forvintas helt att finansieras av féretagets
aktiedgare. Det finns inga begrinsningar i anvindningen av foretagets kapital direkt eller indirekt.
Vidare finns det per dags dato inga ldnebehov eller finansierings-strategier for innevarande
verksamhetsér eftersom bolagets rorelsekapital bedoms som tillrackligt. Ldngsiktigt kan det dock
framkomma ett eventuellt beslut eller behov av eventuell nyemission i foretaget. Det finns inga
kinda tendenser, osidkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller
handelser som kan forvintas ha en visentlig inverkan pa foretagets framtida affarsutsikter.

Eget kapital och skuldsattning
Efter 2007-04-30 har inga vasentliga férandringar dgt rum rérande skulder, aktiekapital
eller likviditet.
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Eget kapital och skuldsattning

Koncern Moderbolag

2007-04-30 2006-04-30 2007-04-30 2006-04-30
Kortfristiga skulder 13 430 7730 5605 4337
Mot borgen 0 0 0 0
Mot sdkerhet 0 0 0 0
Blancokrediter 0 0 0 0
Langfristiga skulder 5513 8102 5513 8 102
Mot borgen 0 0 0 0
Mot sdkerhet 0 0 0 0
Blancokrediter 0 0 0 0
Eget kapital
Aktiekapital 3185 3100 3185 3100
Reservfond - - - -
Andra reserver 39 439 4620 4620 4620

Koncern Moderbolag

2007-04-30 2006-04-30 2007-04-30 2006-04-30
Nettoskuldsattning
Kassa - - - -
Likvida medel 22170 3630 20 280 3630
Kortfristiga placeringar - - - -
Lividitet 22170 3630 20 280 3630
Kortfristiga fordringar 6 593 2 537 19 650 2 398
Kortfristiga bankskulder 2 461 2938 - -
Kortfristig del av langfristig skuld 2933 2933 2933 2933
Andra kortfristiga skulder 8 036 1859 2 672 1404
Kortfristiga skulder 13 430 7730 5 605 4 337
Netto kortfristig skuldsittning -15333 1563 -34 325 -1 691
Langfristiga banklan - - - -
Emitterade obligationer - - - -
Andra langfristiga lan 5513 8 102 5513 8 102
Langfristig skuldséttning 5513 8 102 5513 8102
Nettoskuldsattning -9 820 9 665 -28 812 6 411
Eventualforpliktelser 473 473 8473 3473
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HISTORISKA VASENTLIGA HANDELSER

Perioden 2003 - 2004

Under denna period slutfordes all grundforskning rorande foretagets onkologiplattform.

| augusti 2004 inleddes kliniska studier pd manniskor pa foretagets forsta produkt Paclical’.
Oasmias utgifter for produkten Paclical” uppgick till 4 575 tkr.

Perioden 2004 - 2005
Under denna period forvarvades dotterbolaget Qdoxx Pharma AB.
Vidare uppgick utgifter fér produkten Paclical’ till 5 147 tkr.

Perioden 2005 - 2006

Utgifter for utvecklingen av produkten Paclical” uppgick under verksamhetsaret till 10 518
tkr samt investeringar i materiella anldggningstillgdngar 21 275 tkr och 100 tkr for
tillverkningstillstdnd. Under perioden férvarvades en produktionsanldggning i Uppsala for
frystorkning pd ca 3 000 m’ . Betydande insatser genomfordes for att forbittra
anlidggningen och uppna GMP standard (Good manufacturing practice).

Bolaget utokade och forstarkte under perioden sin organisation inom alla omraden. Méalet
for anldggningen ar att tillgodose all lakemedel som behdvs for samtliga pagdende kliniska
studier, for Paclical” och resterande produktportfolj. Aven initialt for kommande
lakemedelsregistreringar.

Antalet anstillda ckade med 12 personer. Resultaten av de kliniska studierna visade sig
overtraffa forvintningarna och intresset for foretagets onkologi-plattform 6kade markant,
framforallt i Europa. Bolagets aktie introducerades under perioden pd Nordic MTF. Aktien
har efter introduktionen den 30 december 2005 haft en positiv utveckling.

T
- vl -se

[ S S S — . . e L

P cxciry vae- g Minidoc
sen.get Oasmia Pharma. +0.,2
dor l 3/12 SCN

Tranmnslink B

26



oasmia

Rikenskapsaret 2006-05-01 - 2007-04-30

Under perioden forvdarvade Oasmia Pharmaceutical AB 51 procent i foretaget GlucoGene Pharma
AB till ett viarde av 104 tkr. Syftet dr att vidareutveckla substanser fér cancerbehandling som
GlucoGene utvecklat och att forstarka Oasmias onkologiportfdlj. GlucoGenes verksamhet och
forskning fokuserar pd anvindning av xylosider for cancerbehandling.

Oasmias investering for produkten Paclical” uppgick till 14 483 tkr och investeringar i materiella
anldggningstillgdngar var 1 183 tkr.

Den riktade nyemission med foretrdde som beslutades pa drsstimman den 15 september 2006 har
genomforts. Genom kvittning till en kurs om 41 SEK har antalet aktier 6kat med 851 310 aktier
till 31 851 310 st. Aktiekapitalet 6kas med 85 131 SEK och uppgér diarmed till 3 185 131 SEK.

Vidare har foretaget frinsett viss forsdljning pé licens till patient ingen &vrig forsédljning dnnu
eftersom produkten Paclical” 4r i registreringsfas. Det finns inga osikerhetsfaktorer, eventuella
fordringar, krav eller dtaganden som kan férvintas ha en visentlig inverkan pd foretagets
framtida affarsutsikter. Den forséljningsokning som skett under denna period jamfort med
motsvarande period féregdende ar star dotterbolaget Qdoxx Pharma AB for.

Balanserade investeringar i ssmmandrag, tkr

Investeringar 17 028 21972 5147

Vasentliga hdndelser efter boksluts datum 2007-04-30

Pa drsstdmman den 7 september 2007 antogs styrelsens forslag om en riktad
nyemission med foretradesratt enligt foljande.

Bolagets aktiekapital uppgar for nérvarande till 3 185 131 SEK fordelat pa 31
851 310 aktier. Aktiekapitalet 6kar med 152 369 SEK genom nyemission av 4
1 523 691 aktier serie A till ett belopp om 40,10 SEK varav 40 SEK utgor

overkurs.

Aktieteckning och kvittning ska ske senaste den 15 oktober 2007.
Se tabell sidan 21
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BOLAGSORDNING

Firma
Bolagets firma ar Oasmia Pharmaceutical AB. Bolaget ar publikt (publ).

Styrelsens sate
Styrelsen har sitt site i Stockholm kommun.

Verksamhet
Foremdlet for bolagets verksamhet &r utveckling, tillverkning, forskning, marknadsféring och
forsaljning inom human- och veterindrmedicin samt darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital och antal aktier
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 3 185 131 kronor och hogst 12 740 524 kronor. Antalet aktier
skall vara ldgst 31 851 310 st och higst 127 405 240 st.

Aktieslag
Aktierna skall kunna utges i en serie, betecknade serie A.

Styrelse
Styrelsen ska bestd av lagst 3 och hogst 8 ledamdter med hdgst 3 suppleanter.

Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rdkenskaperna samt styrelsens och verkstillande
direktdrens forvaltning skall en eller tvad revisorer med hogst tvd suppleanter eller ett eller tva
registrerade revisionsbolag utses.

Kallelse

Kallelse till drsstimma skall ske genom kungdrelse i Post- och Inrikes Tidningar samt Dagens
Nyheter. Kallelse till ordinarie arsstdmma skall ske tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore
stamman. Kallelse till extra arsstimma skall ske tidigast sex och senast tvd veckor fére stimman.
Skall pd extra arsstimma beslut fattas om dndring av bolagsordningen skall dock kallelse ske
tidigast sex och senast fyra veckor fore stimman.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pd arsstimman skall dels vara upptagen i utskrift av
hela aktieboken avseende forhallandena 5 vardagar (tio dagar) fore stimman dels géra anmilan
till bolaget senast klockan 16.00 den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far
inte vara sondag, annan allmin helgdag, l16rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och
inte infalla tidigare an femte vardagen fore stimman.

Aktiedgare far vid arsstimma medfora ett eller tvd bitrdden, dock endast om aktiedgaren gjort
anmalan hdarom enligt féregdende stycke.
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9.

Arsstimma
Arsstimma halles i Uppsala kommun eller i Stockholm. Vid arsstimma skall foljande drenden
forekomma till behandling.

Val av ordférande vid stdmman.

Upprattande och godkdannande av rostlangd.

Godkdnnande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsmin att jimte ordféranden justera protokollet.

Provning av om stdmman blivit beh6érigen sammankallad.

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.

Beslut

om faststdllande av resultatrdkning och balansrdkning samt i férekommande fall koncernresultat-
och koncernbalansrakning.

om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen.
om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstillande direktor.

Bestimmande av antalet styrelseledamaéter, styrelsesuppleanter, revisorer och revisorssuppleanter.
Faststédllande av styrelsearvoden och i férekommande fall revisorsarvoden.

10. Val av styrelse samt i forekommande fall revisorer och revisorssuppleanter.

11.

Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

Styrelsens ordférande eller den styrelsen utsett déartill skall ppna &rsstdmman och leda
forhandlingarna till dess ordférande valts.

Rikenskapsar
Rakenskapsaret skall vara 1/5 - 30/4

Avstidmningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument. Antagen vid arsstimma 2006-09-15
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KONTAKTUPPGIFTER

Oasmia Pharmaceutical AB
Vallongatan 1
752 28 Uppsala

Telefon: 018-50 54 40
Fax: 018-51 08 73

Hemsida: www.oasmia.com
E-postadress: info@oasmia.com

Organisationsnummer: 556332-6676
Hemvist: Stockholm, Stockholms lan

Fragor betraffande noteringsprospektet besvaras av:
Julian Aleksov, 018-50 54 40
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
Enligt IFRS for rakenskapsaren

2006-05-01 - 2007-04-30
2005-05-01 - 2006-04-30




Koncernens resultatriakning

2006-05-01 2005-05-01

Tkr Not -2007-04-30 -2006-04-30
Nettoomsattning 5 22 387 853
Aktiverat arbete for egen rakning 6 14 483 -
Rématerial, forbrukningsmaterial samt

handelsvaror 7 -22 621 -5 446
Ovriga externa kostnader 89 -12123 -6 371
Personalkostnader 10 -10 560 -5 851
Avskrivningar och nedskrivningar 11,12 -2 424 -1995
Rorelseresultat 13 -10 858 -18 810
Finansiella intdkter 14 21 10
Finansiella kostnader 14 -787 -827
Finansiella poster - netto -766 -817
Resultat fore skatt -11 624 -19 627
Inkomstskatt 15 0 0
Arets resultat -11 624 -19 627
Hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -11 624 -19 627

Minoritetsintresse - -

Resultat per aktie fore och efter utspéadning,

ridknat pa resultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare under aret

(kr per aktie) 16 -0,37 -0,63
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Koncernens balansridkning

Tkr Not 2007-04-30  2006-04-30
TILLGANGAR
Anlédggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgdngar 11 19 440 20 049
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 14 483 -
Ovriga immateriella tillgangar 12 8 027 7 296
41 950 27 345
Omsittningstillgangar
Varulager 7 18 318 2 674
Kundfordringar 18 4 386 299
Ovriga kortfristiga fordringar 834 1173
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1373 1065
Likvida medel 19 22 170 3630
47 081 8 841
Summa tillgangar 89 031 36 186
EGET KAPITAL

Kapital och reserver hanforligt till
Moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 20 3185 3100
Ovrigt tillskjutet kapital 95919 -
Balanserat resultat -29189 17 254
69 915 20 354
Minoritetsintresse 116 -
Summa eget kapital 70 031 20 354
SKULDER
Langfristiga skulder
Uppléning 21 5513 8102
Uppskjutna skatteskulder 17 57 -
5570 8 102
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 22 2 461 2938
Uppléning 21 2933 2933
Leverantdrsskulder 4 564 627
Ovriga kortfristiga skulder 1965 353
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1 507 879
13 430 7 730
Summa eget kapital och skulder 89 031 36 186
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Koncernens fordndring i eget kapital

Ingdende balans per
den 1 maj 2005
Arets resultat
Summa totalt
redovisade intdkter
och kostnader
Rattelser av fel
Erhéllet aktiedgartill-
skott

Utgaende balans per
den 30 april 2006

Ingdende balans per
den 1 maj 2006
Arets resultat
Summa totalt
redovisade intakter
och kostnader
Aterbetalt
aktiedgartillskott
Nyemission

Erhéllet aktiedgartill-
skott

Summa transaktioner
med aktiedgare
Minoritetsintresse
Utgaende balans per
den 30 april 2007

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt till-

skjutet Balanserat  Minoritets- Summa
Aktiekapital kapital Reserver resultat intresse  eget kapital
3100 - - 2 051 - 5151
- - - -19 627 - -19 627
- - - -19 627 - -19 627
- - - 1 - 1
- 34819 - - - 34819
3100 34 819 - -17 565 - 20 354
3100 34819 - -17 565 - 20 354
- - - -11 624 - -11 624
- - - -11 624 - -11 624
- -34 819 - - - -34 819
85 34 819 - - - 34 904
- 61100 - - - 61100
85 61 100 - - - 61185
- - - - 116 116
3185 95919 - -29 189 116 70 031
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Koncernens Kassaflodesanalys

Tkr Not
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster

Avskrivningar

Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Erhallen ranta
Erlagd rinta

24
Forandring varulager 7
Forandring kundfordringar 18

Forandring dvriga kortfristiga fordringar
Forandring leverantorsskulder

Forandring dvriga kortfristiga rorelseskulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar 6,12
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar 11
Investeringar i dotterbolag 25
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Erhéllet aktiedgartillskott

Amortering av lan 21
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

2006-05-01  2005-05-01
-2007-04-30 -2006-04-30
-10 858 -18 810
2424 1995
55 -72

21 10

-787 -827

-9 145 -17 704
-15 644 -2 674
-4 087 -299
31 -1742
3937 69
1763 66
-23 145 -22 284
-15 688 -697
-1138 -10 239
- -25

-16 826 -10 961
61100 34 904
-2 589 -
58 511 34 904
18 540 1659
3630 1971
22170 3630

Kassaflodet priglas av det utvecklingsstadium bolaget befinner sig i. Arets kassaflode,

18 540 tkr (1659) har tillkommit genom att #garna i finansieringsverksamheten limnat
aktiedgartillskott med 61100 tkr (34 904). Kassaflodet har anvints i den Idpande

verksamheten for att driva utveckling av likemedel med -23 145 tkr (-22 284).

Vidare har -16 826 tkr (-10 961) anvints i investeringsverksamheten for att utrusta lokaler
och for att forbereda de likemedel som ligger nira en registrering for en lansering pé

marknaden.
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Moderbolagets resultatrikning (tkr)

Tkr

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ramaterial och forbrukningsmaterial
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella anldggningstill-
gangar

Rorelseresultat

Ovriga ranteintikter och liknande intikter
Riantekostnader och liknade kostnader

Finansiella poster - netto

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Not

8,9
10

11,12
13

14
14

15

2006-05-01 2005-05-01
-2007-04-30 -2006-04-30
973 2106

14 483 -
-1516 -5210

-11 401 -6 130
-10 373 -5787

-2 320 -1995

-10 154 -17 016

21 10

-486 -780

-465 -770

-10 619 -17 786

0 0

-10 619 -17 786
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Moderbolagets balansrdkning

Tkr

TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Ovriga immateriella tillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Kassa och bank

Summa tillgangar

EGET KAPITAL
Bundet eget kapital:
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital:
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets forlust
Summa eget kapital

SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Summa eget kapital och skulder

Ansvarsforbindelser

Not

11

12
25

19

20

21

21

23

2007-04-30 2006-04-30
19 438 20 049
14 483 -

6 676 6 699
2100 1920
42 697 28 668
37 -

93 145

17 677 531
763 809
1117 913
20 280 3630
39 967 6 028
82 664 34 696
3185 3100
4620 4620
34 819 -
38993 28 873
-10 071 -14 336
71 546 22 257
5513 8 102
5513 8102
2933 2933
657 241
508 319
1507 844
5 605 4 337
82 664 34 696
8 473 3473
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Moderbolagets fordndring i eget kapital

Ingdende balans per den
1 maj 2005

Rattelser av fel

Erhallet aktiedgartillskott
Arets resultat

Utgaende balans per den
30 april 2006

Ingdende balans per den
1 maj 2006

Rattelser av fel”
Aterbetalt aktieagartill-
skott

Nyemission

Erhdllet aktiedgartillskott
Lamnat koncernbidrag™
Arets resultat

Utgdende balans per den
30 april 2007

Fritteget  Summa eget

Aktiekapital Reservfond kapital kapital
3100 4620 -2 508 5212
- - 12 12
- - 34 819 34 819
- - -17 786 -17 786
3100 4 620 14 537 22 257
3100 4620 14 537 22 257
- - -77 -77
-34 819 -34 819
85 - 34 819 34 904
- - 61100 61 100
- - -1200 -1200
- - -10 619 -10 619
3185 4 620 63 741 71 546

* Réttelser av fel avser korrigering av felaktig redovisning vid forvarvet av GlucoGene AB.
** Skatteeffekten av lamnat koncernbidrag uppgar till 336 tkr.




oasmia

Moderbolagets Kassaflodesanalys

2006-05-01  2005-05-01

Tkr Not -2007-04-30 -2006-04-30
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -10 154 -17 016
Avskrivningar 2 320 1995
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -73
Erhallen rénta 21 10
Erlagd rénta -486 -780
24 -8 299 -15 864
Forandring varulager 7 -37 -
Forandring kundfordringar 18 52 -145
Forandring ovriga kortfristiga fordringar -17 304 -1792
Forandring leverantorsskulder 415 -317
Forandring dvriga kortfristiga rorelseskulder 850 -2 893
Kassaflode fran den lopande verksamheten -24 323 -21 011

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar 6,12 -15024 -100
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar 11 -1134 -10 238
Investeringar i dotterbolag 25 -180 -1845
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 338 -12 183

Finansieringsverksamheten

Erhéllet aktiedgartillskott 61100 34904
Lamnat koncernbidrag - 1200

Amortering av lan 21 -2 589 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 57 311 34 904
Arets kassaflode 16 650 1710
Likvida medel vid arets borjan 3630 1920
Likvida medel vid arets slut 20 280 3630
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Noter till koncernredovisningen

Not 1 Allman information

Huvudigare, med 72 % av rosterna, till Koncernens moderbolag Oasmia Pharmaceutical AB
(Moderbolaget) dr Oasmia, S.A., med séte i Luxemburg.

Moderbolaget och dess dotterbolag (sammantaget Koncernen) framstiller nya, patenterade
formuleringar av befintliga lakemedel med fokus p& human och veterindr onkologi. Oasmia bedriver
aven forskning inom infektion, astma och neurologiska sjukdomar. Moderféretaget har sin kontors-
forsknings- och produktionsanldggning i Uppsala. Genom dotterbolaget Qdoxx Pharma AB bedriver
koncernen forsiljning av parallellimporterade lakemedel i Sverige.

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i och med site i Stockholm, Sverige. Adressen till
foretaget ar Vallongatan 1, Uppsala, dar moderbolaget har sin kontors- forsknings- och
produktionsanldggning.

Moderbolaget dr noterat pad Nordic MTF.

Styrelsen har den 11 september 2007 godkdnt denna koncernredovisning for offentliggérande.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
Koncernen

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats ndr denna koncernredovisning upprattats
anges nedan. Dessa principer har tillimpats for de tva senaste rakenskapsaren.

Grund for rapporternas upprittande

Koncernredovisningen och redovisningen for Moderbolaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RR 30:05 Kompletterande redovisningsregler for koncerner och International
Financial Reporting Standards (IFRS) sidana de antagits av EU. Koncernredovisningen har
upprattats enligt anskaffningsvardemetoden.

Att uppratta rapporter i Overensstimmelse med IFRS kraver anvdndning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare krdvs att ledningen gor vissa bedémningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omrdden som innefattar en hog grad av
beddmning, som &ar komplexa eller sddana omrdden dar antaganden och uppskattningar dr av
vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not 4.
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Koncernredovisning
Dotterforetag

Dotterforetag dr de foretag dar Koncernen har ritten att utforma finansiella och operativa
strategier pd ett sdtt som vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgéende till mer dn hilften av
rostratterna. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestimmande inflytandet dverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och
med den dag dé det bestdimmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av Koncernens forvarv av dotterforetag. Anskaffnings-
vardet for ett forvarv utgdrs av verkligt viarde pd tillgdngar som ldmnats som ersdttning och
uppkomna eller dvertagna skulder per dverlatelsedagen, plus utgifter som &r direkt hanforbara till
forvarvet. Identifierbara forvarvade tillgdngar och dvertagna skulder och eventualforpliktelser i ett
rorelseférvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen, oavsett omfattning pa
eventuellt minoritetsintresse. Det 6verskott som utgérs av skillnaden mellan anskaffningsvardet och
det verkliga vdrdet pd Koncernens andel av identifierbara forvarvade tillgadngar, skulder och
eventualforpliktelser redovisas som goodwill. Om anskaffningsvardet understiger verkligt varde for
det forviarvade dotterforetagets tillgdngar, skulder och eventualférpliktelser redovisas
mellanskillnaden direkt i resultatrdkningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan
koncernforetag eliminieras.

Transaktioner med minoritetsandelar

Koncernen tillampar principen att redovisa transaktioner med minoritetsaktiedgare som
transaktioner med tredje part.

Rapportering per segment

En rorelsegren (primidra segment) dr en grupp tillgdngar och verksamheter som tillhandahaller
produkter eller tjanster som dr utsatta for risker och mojligheter som skiljer sig fran vad som galler
for andra rorelsegrenar. Koncernen har tvd priméra segment:

e Utveckling av likemedel
e Forsdljning av parallellimporterade lakemedel

Koncernens nuvarande verksamhet bedrivs enbart i Sverige varfor inga geografiska segment finns.

Omridkning av utldndsk valuta
Koncernens foretag har SEK som funktionell valuta och rapportvaluta.

Transaktioner i utlandsk valuta omrdknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som
galler pd transaktionsdagen. Valutakursvinster och —forluster som uppkommer vid betalning av
sddana transaktioner och vid omrdkning av monetira tillgdngar och skulder i utldndsk valuta till
balansdagens kurs redovisas i rorelsen.
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Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlidggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirdet med avdrag for avskrivningar.
| anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvédrvet av tillgdngen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade vérde eller redovisas som en separat tillgang,
beroende pé vilket som ar lampligt, endast di det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férméaner
som adr forknippade med tillghngen kommer att komma Koncernen tillgodo och tillgdngens
anskaffningsvirde kan miatas pad ett tillforlitligt satt. Redovisat virde for den ersatta delen tas bort
fran balansrdkningen. Alla andra former av reparationer och underhdll redovisas som kostnader i
resultatrakningen under den period de uppkommer.

Koncernen tillampar komponentavskrivning, vilket innebar att varje del av en materiell
anldggningstillgdng med ett anskaffningsvarde som ar betydande i forhallande till tillgdngens
sammanlagda anskaffningsvirde, skrivs av separat. Komponentavskrivning tillimpas framst for
koncernens produktionsutrustning.

Avskrivningar pd tillgdngar, for att fordela deras anskaffningsvirde till det berdknade restvardet
over den berdknade nyttjandeperioden, gors linjart enligt féljande:

- Fordon 3ar

- Inventarier 5 ar

- Produktionsutrustning 12-15 &r
- Forbattringsutgifter pd annans fastighet 20 ar

Tillgdngarnas restvirden och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid behov.
En tillgdngs redovisade vidrde skrivs omgdende ner till dess atervinningsvdrde om tillgdngens
redovisade varde dverstiger dess beddmda &tervinningsvirde.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamforelse mellan forsdljningsintakten och
det redovisade virdet och redovisas i Andra vinster/forluster — netto i resultatrikningen.

Immateriella tillgdngar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter avseende utvecklingsprojekt, hanforliga till
konstruktion och test av nya eller férbattrade produkter, balanseras i koncernen i den omfattning
som dessa utgifter forvintas generera framtida ekonomiska fordelar. Avskrivning sker linjart dver
den period som de forvdantade fordelarna berdknas komma foretaget tillgodo och fran den tidpunkt
dd kommersiell produktion pabdrjas. Nyttjandeperioden for sddana balanserade utvecklingsarbeten
berdknas vara hogst 10 ar.

Kriteriet for bestdimning av virdet av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten dr de kostnader
koncernen har i ett utvecklingsprojekt som befinner sig i s k Fas IlI.

Lakemedel under utveckling befinner sig dver tiden i tvd stadier, det pre-kliniska stadiet och det
kliniska stadiet. Under det pre-kliniska stadiet selekteras lakemedelskandidater ut frdn tinkbara
framtida ldkemedel. De prioriteringar som styr urvalet dr efterfrdge- och I6nsamhetsrelaterade.
Vidare ingadr arbetet med framtagandet av det nya ldkemedlet i testversion samt testning av
lakemedlet vad avser specificitet, effekt och sakerhet. Arbetet i denna fas avslutas med en ansokan
(IND= Investigative New Drug application) till Iikemedelsmyndigheten om att fa testa likemedlet
pa manniska.
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Nar ansokan beviljats vidtar arbetet i den kliniska fasen. Detta kan i sin tur indelas i fyra faser dar
under fas | ldkemedlet testas pa friska frivilliga ménniskor, fas Il dar test utfors pad en grupp
manniskor med den sjukdom lakemedlet avser att behandla. | fas Il gors tester pd en stdrre grupp
manniskor dir bade effekt och sikerhet studeras. Motsvarande forfarande sker nir det galler
lakemedel for djur. Efter marknadslansering av det fardiga lakemedlet f6ljs framforallt sdllsynta
biverkningssymtom upp i fas IV.

Bolaget har antagit principen om att aktivera utvecklingskostnader for lakemedel som befinner sig i
utvecklingsfas Ill (Fas Il). Det betyder att en ansdkan om registrering planeras inom 12 manader.

Ovriga utvecklingsutgifter kostnadfors i takt med att de uppkommer. Utvecklingskostnader som
tidigare kostnadsforts balanseras inte som tillgang i senare perioder.

Ovriga immateriella tillgdngar

Koncernen balanserar avgifter till myndigheter for patent och forséljningsrattigheter i den
omfattning som de forvintas generera framtida ekonomiska fordelar. De redovisas till anskaffnings-
varde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningarna gors linjart for att fordela
kostnaden dver beddmd nyttjandeperiod. De tillampade avskrivningsperioderna ar enligt nedan:

- patent 20 ar
- forsdljningsrattigheter 5 ar

Patenten avskrivs med borjan frdn den médnad patentet godkédndes. Forséljningsrattigheter avskrivs
med borjan dag ett pafdljande rakenskapsar.

De aktiverade utgifterna for patent utgors av registreringskostnader sdsom avgifter till exempelvis
myndigheter och advokatkostnader.

Forsaljningsrattigheter utgdrs av avgifter till myndigheter for ratten att salja parallellimporterade
lakemedel.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

Tillgdngar som har en obestdmbar nyttjandeperiod samt de balanserade utgifter fér utvecklingsar-
beten som dnnu ej dr fardiga att tas i bruk skrivs inte av, utan prévas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Vid varje bokslut gor koncernen bedémning 6ver forvantad nyttjandeperiod av
tillgdngar. Om det finns indikationer pd att en tillgdng har minskat i virde faststéller koncernen
tillgdngens atervinningsvarde. Med detta virde avses det hdgsta av en tillgdngs nettoforsiljnings-
varde, med avdrag for forséljningskostnader, och dess nyttjandevarde. Tillgdngen skrivs d& ned med
det belopp till vilket tillgdngens redovisade virde overstiger atervinningsvardet. For att kunna
faststélla nedskrivningsbehovet grupperas tillgdngarna i kassagenererande enheter som ar den
minsta grupp av tillgdngar som ger upphov till positiva kassafloden som i allt vdsentligt &r
oberoende av kassaflddet frdn andra tillgdngar eller grupper av tillgdngar. Koncernen har for
narvarande inga tillgdngar med obestdmbar nyttjandeperiod.

Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvirdet och nettoférsiljningsvardet.
Anskaffningsvirdet faststills med anvdndning av forst in, forst ut-metoden (FIFU).
Anskaffningsvérdet for handelsvaror bestdr av kostnad for inkdp av handelsvaror samt kostnader
for ompackning. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsdljningspriset i den l6pande
verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga férsdljningskostnader.
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Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvar-
de med tillampning av effektivrdintemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminsk-
ning. En reservering for vardeminskning av kundfordringar gors nér det finns objektiva bevis for att
Koncernen inte kommer att kunna erhdlla alla belopp som &r férfallna enligt fordringarnas
ursprungliga villkor. Visentliga finansiella svarigheter hos géldeniren, sannolikhet for att
gildendren kommer att gd i konkurs eller genomgé finansiell rekonstruktion och uteblivna eller
forsenade betalningar (forfallna sedan mer &n 30 dagar) betraktas som indikatorer pa att ett
nedskrivningsbehov av en kundfordran kan foreligga. Reserveringens storlek utgdrs av skillnaden
mellan tillgdngens redovisade virde och nuvirdet av beddmda framtida kassafléden, diskonterade
med den ursprungliga effektiva rantan. Tillgdngens redovisade virde minskas genom anvindning av
ett vardeminskningskonto och forlusten redovisas i resultatrikningen i posten Ovriga externa
kostnader. Nar en kundfordran inte kan drivas in, skrivs den bort mot vardeminskningskontot for
kundfordringar. Atervinning av belopp som tidigare har skrivits bort krediteras Ovriga
rorelseintikter ingdende i nettoomsattning i resultatrdkningen.

Likvida medel

| likvida medel ingdr kassa samt banktillgodohavanden. | balansrdkningen redovisas checkrdknings-
krediter som Skulder till kreditinstitut.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till
emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Uppléning

Uppléning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning
redovisas darefter till upplupet anskaffningsvdrde och eventuell skillnad mellan erhdllet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och &terbetalningsbeloppet redovisas i resultatrikningen
fordelat dver laneperioden, med tillimpning av effektivrintemetoden.

Uppléning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Koncernen har en ovillkorlig ritt att skjuta
upp betalning av skulden i &tminstone 12 manader efter balansdagen.

| de kortfristiga och langfristiga beloppen for Uppldning ingdr skuld till ett annat foéretag som
uppstod vid ett avbetalningskop.
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Uppskjuten inkomstskatt

Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrdkningsmetoden, pa temporara skillnader som uppkommer
mellan det skattemiassiga virdet pd tillgdngar och skulder och dessas redovisade virden i
koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten redovisas inte om den uppstar till f6ljd av en
transaktion som utgdr den forsta redovisningen av en tillgdng eller skuld som inte &r ett
rorelseférvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller
skattemdssigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillimpning av skattesatser
(och -lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvintas gilla nir den
berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skatteméssiga
overskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Ersattningar till anstallda

Pensionsférpliktelser

Koncernforetagen har inga pensionsforpliktelser.
Ersdttningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsigning utgér ndr en anstallds anstélining sagts upp av Koncernen fére normal
pensionstidpunkt eller d& en anstilld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sddana ersittningar.
Koncernen redovisar avgéngsvederlag nar den bevisligen ar forpliktad endera att sdga upp anstéllda
enligt en detaljerad formell plan utan mojlighet till aterkallande, eller att 1dmna ersattningar vid
uppsagning som resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang.
Formaner som forfaller mer an 12 manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

Intdktsredovisning

Intdkter innefattar det verkliga vardet av vad som erhdllits eller kommer att erhdllas for slda varor
och tjanster i Koncernens lopande verksamhet. Intékter redovisas exklusive mervardeskatt, returer
och rabatter samt efter eliminering av koncernintern forsaljning.

Koncernen redovisar en intdkt nir dess belopp kan mitas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att
framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla féretaget och sarskilda kriterier har uppfyllts for
var och en av Koncernens verksamheter sdsom beskrivs nedan. Intdktsbeloppet anses inte kunna
matas pa ett tillforlitligt satt forrdn alla forpliktelser avseende forsdljningen har uppfyllts eller
forfallit. Koncernen grundar sina bedémningar pé historiska utfall och beaktar darvid typ av kund,
typ av transaktion och speciella omstandigheter i varje enskilt fall.

(a)Férsdlining av egenutvecklade Iikemedel

Moderforetaget Oasmia Pharmaceuticals AB har forsdljning av sina lakemedel innan de registrerats.
Detta kallas licensforsdljning men bestdr av leverans och fakturering av produkt enligt prislista.
Leverans och fakturering sker samtidigt och intdkten redovisas vid detta tillfalle.

Forséljning av lakemedel innan de registrerats kan ske vid foljande tva fall. Vid det ena fallet &r
koparen sjukhusapotek eller veterindrklinik dar vara kliniska prévningar pagér. Vid det andra fallet
ar koparen en behandlande klinik som beslutat prova ett likemedel (inom cancerbehandling) som
inte annu ar godkant, darfor att de registrerade lakemedlen inte gett 6nskvarda resultat.
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(b)Férsdljning av parallellimporterade Iikemedel

Dotterféretaget Qdoxx Pharma AB importerar lakemedel fran EU-lander dar priset &r lagre an for
motsvarande likemedel i Sverige. Qdoxx Pharma méaste ha en godkind registrering av likemedlet
utfardat av Likemedelsverket eller av EMEA.(Europeiska lakemedelsverket).

Forséljningspris ~ till apoteken sdtts en gidng per mdnad av myndigheten LFN
(Lakemedels-formansnimnden). Apoteken har skyldighet att alltid expediera det billigaste
lakemedlet som tillhandahalls.

Qdoxx Pharma dger varorna som placerats i ett centrallager hos grossisten Tamro. Vid behov kdper
Tamro varor frdn detta centrallager till sina distribunaler och vid sidan transaktion overgar
aganderdtten frdn Qdoxx till Tamro. Fakturering sker till Tamro en ging per manad for den
manadens forsaljning och det dr vid denna tidpunkt Qdoxx redovisar intikt.

Leasing

Leasing dar en visentlig del av riskerna och fordelarna med &gande behdlls av leasegivaren
klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gors under leasetiden (efter avdrag for
eventuella incitament frin leasegivaren) kostnadsférs i resultatrdkningen linjart Gver leasing-
perioden.

Utdelningar

Utdelning till Moderforetagets aktiedgare redovisas som skuld i Koncernens finansiella rapporter i
den period dd utdelningen godkinns av Moderforetagets aktiedgare.

Kassaflode

Kassaflodesanalyser ar upprattade enligt den indirekta metoden.

Information om dndringar av publicerade standarder

a) Andringar av publicerade standarder samt nya tolkningsuttalanden som tréder i kraft 2006 och
tillimpas av koncernen

IAS 19 (Andring), Ersittningar till anstillda, ar obligatorisk for koncerner med rikenskapsar som
borjar den 1 januari 2006 eller senare. Denna &andring infor en mdojlighet till alternativ
redovisningsmetod for aktuariella vinster och forluster. Den kan innebara ytterligare krav vid
redovisning av planer som omfattar flera arbetsgivare, dar det inte foreligger tillracklig information
for redovisning som férménsbestdmd plan. Den innebér ocksa ytterligare upplysningskrav. Eftersom
Koncernen inte har ndgra formansbestamda pensionsplaner, kommer tillimpning av denna andring
inte att paverka utformningen av de finansiella rapporterna.

IFRS 1 (Andring), Forsta gangen International Financial Reporting Standards tillimpas, &r
obligatorisk for koncerner med rikenskapsar som bérjar den 1 januari 2006 eller senare. Andringen
innebdr att vissa nya undantag och lattnadsregler finns att tillgd for forstagangstillaimparen. Ingen
av dessa undantag har tillampats av koncernen.
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IFRIC 4 Faststéllande av huruvida ett avtal innehdller ett leasingavtal, dr obligatorisk for koncerner
med rikenskapsar som borjar den 1 januari 2006 eller senare. Enligt IFRIC 4 skall beslut om ett avtal
ar, eller innehéller, ett leasingavtal basera sig pd avtalets innebdrd. En beddmning skall gdras
huruvida a) avtalets fullféljande &r beroende av anvidndandet av en sérskilt tillging eller tillgdngar
och b) avtalet Gverlater en ratt att anvinda tillgangen. Vid tillimpningen av IFRIC 4 har koncernen
ej identifierat ndgot behov av omklassificering av sddana redan befintliga avtal till leasingavtal.

b) Standarder, dndringar och tolkningar som gdller 2006 men som inte dr relevanta fér Koncernen

Foljande standarder, dndringar och tolkningar &r obligatoriska for rikenskapsar som borjar den 1
januari 2006 eller senare men &r inte relevanta for Koncernen:

IAS 21 (Andring), Nettoinvestering i en sjalvstandig utlandsverksamhet

IAS 39 (Andring) Sakringsredovisning fér kassaflodessikringar av prognostiserade transaktioner
mellan koncernforetag,

IAS 39 (Andring), Alternativet verkligt varde,
IAS 39 och IFRS 4 (Andring), Finansiella garantiavtal,
IFRS 6 Prospektering efter samt utvardering av mineraltillgdngar,

IFRIC 5 Rattigheter till intressen i fonder fér nedldggning, aterstillande och miljoaterstillande
atgarder. Samt

IFRIC 6 Forpliktelser som uppstdr genom deltagande pé viss marknad - avfall som utgérs av eller
innehaller elektriska eller elektroniska produkter

IFRIC 7 Tillampning av inflationsjusteringsmetoden enligt IAS 29 Redovisning i héginflationslander
IFRIC 8 Tillampningsomradet for IFRS 2
¢) Standarder som koncernen har valt att inte tillimpa i fortid

IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar, Standarden trader i kraft den 1 januari 2007.
For narvarande bedéms denna standard inte medféra behov av ytterligare upplysningar jamfort
med vad som ldmnas i denna arsredovisning.

IFRS 8 Operativa segment Standarden trader i kraft den 1 januari 2009 och galler for rakenskapsar
som paborjas fr.o.m detta datum. Standarden &r obligatorisk endast for koncerner vars
moderforetags vardepapper dr noterade eller i en process att bli noterade pé en reglerad marknad
inom EU. Standarden behandlar indelningen av foretagets verksamhet i olika segment. Enligt
standarden ska foretaget ta utgéngspunkt i den interna rapporteringens struktur och bestimma
rapporteringsbara segment efter denna struktur. Foretagets prelimindra beddémning ar att vid
tillampning av denna nya standard, inga ytterligare segment skulle redovisas.

d) Tolkningar av befintliga standarder som dnnu inte har trdtt i kraft och som inte har tillimpats i
fértid av Koncernen

Foljande tolkningar av befintliga standarder har publicerats och &r obligatoriska for Koncernens

redovisning for rakenskapsar som bdrjar den 1 november 2006 eller senare men har inte tillimpats i
fortid av Koncernen:
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IFRIC 10 Delarsrapportering och virdenedgangar (gdller for riakenskapsar som borjar den 1
november 2006 eller senare). IFRIC 10 tillter inte att de nedskrivningar som redovisats under en
deldrsperiod for goodwill, placeringar i egetkapitalinstrument och placeringar i finansiella tillgdngar
som redovisas till anskaffningsvarde aterfors per en efterféljande balansdag. Koncernen kommer att
tillimpa IFRIC 10 frdn och med den 1 maj 2007 men detta férvdntas inte ha ndgon inverkan pa
Koncernens rakenskaper.

e) Tolkningar av befintliga standarder som dnnu inte har trdtt i kraft och som inte dr relevanta for
koncernen

Foljande tolkningar av befintliga standarder har publicerats och &r obligatoriska for Koncernens
redovisning for rakenskapsér som borjar den 1 juni 2006 eller senare men beddms ej vara relevant
for koncernen:

IFRIC 9 Omvirdering av inbdddade derivat (galler for rikenskapsar som bérjar den 1 juni 2006 eller
senare). IFRIC 9 kréver att foretaget ska bedéma huruvida ett inbaddat derivat ska avskiljas fran
vardkontraktet och redovisas som ett derivat nir foretaget for forsta gadngen ingdr kontraktet.
Efterfoljande omvardering ar forbjuden, utom nar det sker en dndring i kontraktsvillkoren som
vasentligen dndrar de kassafloden som annars skulle uppkomma enligt kontraktet. | det fallet kréavs
en omvardering. Eftersom inget koncernféretag har dndrat villkoren i sina kontrakt, ar IFRIC 9 inte
relevant for Koncernen.

IFRIC 11 IFRS 2 Aterk('jp av egna aktier och transaktioner mellan koncernbolag

Tolkningsuttalandet trider i kraft den 1 mars 2007 och géller for rakenskapsar som paborjas efter
detta datum. Tolkningen klargér hanteringen avseende klassificeringen av aktierelaterade
ersattningar dar bolaget aterkdper aktier for att reglera sitt atagande samt redovisningen av
optionsprogram i dotterbolag som tillampar IFRS. Koncernen kommer att tillampa IFRIC 11 frdn och
med den 1 maj 2007 men detta forvintas inte ha ndgon inverkan pa koncernens rakenskaper.

IFRIC 12 Servicekoncessionsarrangemang

Tolkningsuttalandet trader i kraft den 1 januari 2008 och galler for rakenskapsar som pdbdrjas efter
detta datum. Uttalandet behandlar de arrangemang dar ett privat foretag ska uppfora en
infrastruktur for att tillhandahalla offentlig service for en specifik tidsperiod. Féretaget far betalt
for denna service under avtalets 16ptid. Koncernen kommer att tillampa IFRIC 12 frdn och med den
1 maj 2008 men detta forvantas inte ha nagon inverkan pa koncernens rikenskaper da sddana
arrangemang ej forekommer i koncernen.

IFRIC 13 Kundlojalitetsprogram

Tolkningsuttalandet trader i kraft den 1 juli 2008 och géller for rakenskapsér som péabdrjas efter
detta datum. Uttalandet behandlar redovisning av intdkter i de fall en initial intdktsskapande
transaktion ger kunden vissa rabatter eller andra férmaner vid framtida kop i det egna foretaget
eller andra foretag som &r knutna till samma kundlojalitetsprogram. Koncernen kommer att
tillampa IFRIC 13 frdn och med den 1 maj 2009 men detta férvdntas inte ha ndgon inverkan pd
koncernens rikenskaper da sddana kundlojalitetsprogram ej férekommer i koncernen.

IFRIC 14 Begrinsningar i forvaltningstillgdngars viarde med avseende pd framtida krav pd minsta
bidrag till formansbestamda planer. D& foretaget inte har ndgra férmansbestimda planer, bedéms
detta uttalande inte medfora ndgon inverkan pé koncernens rikenskaper.
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Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprittat sin &rsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och
Redovisningsraddets rekommendationer RR 32:05 Redovisning for juridiska person. RR 32 innebér att
moderbolaget i drsredovisningen for den juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU godkédnda
IFRS och uttalanden sa 1dngt detta ar mdjligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hédnsyn
till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och
tilldgg som skall goras fran IFRS. Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisnings-
principer framgdr nedan. | enlighet med &vergdngsreglerna i RR 32 har bolaget valt att inte
tillampa ARL 4 kap 148a-e som tillater vdrdering av vissa finansiella instrument till verkliga varden.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillimpats konsekvent pa samtliga
perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Andrade redovisningsprinciper

Moderbolagets &ndrade redovisningsprinciper har redovisats i enlighet med 06vergangs-
bestimmelserna i respektive standard alternativt i enlighet med reglerna i IAS 8. Moderbolagets
tilldmpning av dndrade redovisningsprinciper framgar av forteckningen nedan samt not 29.

Intdkter
Utdelningar
Utdelningsintakt redovisas nar ratten att erhdlla betalning bedéms som saker.

Finansiella instrument

Moderbolaget tillampar ej virderingsreglerna i IAS 39 vad som i 6vrigt skrivits om finansiella
instrument galler dock dven i moderbolaget. | moderbolaget varderas finansiella anldggnings-
tillgdngar till anskaffningsvdrde minus eventuell nedskrivning och finansiella
omsattningstillgangar enligt lagsta vardets princip.

Materiella anldggningstillgdngar

Agda tillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar i moderbolaget redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar pd samma satt som fér koncernen men
med tilligg for eventuella uppskrivningar.

Leasade tillgdngar
I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna for operationell leasing.

Skatter

I moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld. | koncern-
redovisningen delas daremot obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.
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Koncernbidrag och aktiedigartillskott fér juridiska personer

Foretaget redovisar koncernbidrag och aktiedgartillskott i enlighet med uttalandet fran
Redovisningsraddets Akutgrupp. Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och
aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras. Koncernbidrag
redovisas enligt ekonomisk innebdrd. Det innebdr att koncernbidrag som lamnats i syfte att
minimera koncernens totala skatt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag for dess
aktuella skatteeffekt.

Koncernbidrag som &r att jamstélla med utdelning redovisas som en utdelning. Det innebdr att
erhallet koncernbidrag och dess aktuella skatteeffekt redovisas over resultatrdkningen. Lamnat
koncernbidrag och dess aktuella skatteeffekt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel.

Koncernbidrag som &r att jamstdllda med aktiedgartillskott redovisas, med beaktande av aktuell
skatteeffekt, hos mottagaren direkt mot balanserade vinstmedel. Givaren redovisar koncernbidraget
och dess aktuella skatteeffekt som investering i andelar i koncernféretag, i den man nedskrivning ej
erfordras.

Not 3 Finansiell riskhantering

Genom sin verksamhet utsatts Koncernen for olika finansiella risker sdsom marknadsrisk, kreditrisk
och likviditetsrisk. Koncernen har i nuldget inte ndgon utvecklad policy for riskhantering men
bevakar att risknivan pd nimnda omraden inte stiger.

(a) Marknadsrisk
(i) Valutarisk

Valutarisker uppstdr nédr framtida affarstransaktioner eller redovisade tillgdngar eller skulder
uttrycks i en valuta som inte dr enhetens funktionella valuta.

Koncernen handlar varor och tjanster frdn andra ldnder dn Sverige och utsitts da for valutarisker
som uppstdr genom transaktioner i fraimst EUR och GBP.

Koncernen anvinder sig f n inte av valutasdkring eftersom beddémningen ar att vardena av
valutarisker inte motiverar kostnaden for valutasakring.

(ii) Prisrisk
Koncernen exponeras for prisrisk avseende parallellimporterade lakemedel. Denna prisrisk bestar i
forandrade inkdpspriser. Koncernen anser inte att denna risk ar vasentlig.

(iii) Réinterisk avseende kassafléden

Eftersom Koncernen inte innehar nigra vasentliga rantebarande tillgdngar dr Koncernens intakter
och kassafléde frdn den l6pande verksamheten i allt vdsentligt oberoende av fdrdndringar i
marknadsrantor. Koncernens ranterisk uppstar genom utnyttjad checkrakningskredit och krediter i
kundreskontra. Utnyttjandet sker till rorlig rdnta och utsdtter Koncernen for ranterisk avseende
kassaflode.

(b) Kreditrisk
Kreditrisk hanteras genom att koncernen enbart levererar till kunder med hog kreditvardighet.
(c)Likviditetsrisk

Likviditetsrisk hanteras genom att Koncernen innehar tillrackligt med likvida medel, tillganglig
finansiering genom avtalade kreditfaciliteter och mdjligheten att stinga marknadspositioner.
Koncernen bibehaller flexibiliteten i finansieringen genom att uppratthélla avtal om lyftningsbara
krediter.
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Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsindamal

Uppskattningar och bedémningar utvirderas |6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvantningar pd framtida hindelser som anses rimliga under radande
forhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsindamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisnings-
andamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmissigt, sillan att motsvara det verkliga
resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebdr en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade vérden for tillgdngar och skulder under ndstkommande rakenskapsér anges i
nedan.

Bolaget redovisar ett avbetalningskop av produktionsutrustning genom att diskontera vardet av
framtida avbetalningar. Avbetalningarna diskonteras till en fast diskonteringsrinta av 4,25 %b.
Nominella betalningsstrommar under 2005 - 2010 uppgér till 18 mkr.

(a)Prévning av nedskrivningsbehov fér immateriella tillgdngar

Bolaget bedriver utveckling av nya ldkemedel och hela kostnadsmassan anvands i det arbetet.
| fas | och Il bekraftas lakemedelskandidaterna. Bolaget gor regelbundet en bedomning av vardet i
nedlagda kostnader for att forvissa sig om att resurserna anvinds pa de Iakemedelskandidater som
beddms ha bast forutsattningar att kunna komma i produktion och siljas kommersiellt. For att
undvika att balansera utvecklingskostnader som efter en tid kan vara utan varde aktiveras endast
utvecklingskostnader for lakemedel i fas Ill. Aktiverade kostnader avser lakemedel dar ansbkan om
registrering av lakemedlet ligger inom 12 manader. For dessa ldkemedel géller att det finns en
marknad, ett lakemedel som gar att sdlja med god I6nsamhet. Risken for utebliven registrering
beddms som mycket liten d& underhandskontakter med myndigheterna givit positiva besked.

Oasmia har balanserade utgifter for utveckling av ett lakemedel som befinner sig ndra inlaimnande
av ansokan for godkdnnande. Skulle denna produkt inte bli godkédnd, eller sannolikheten for ett
godkdnnande minska, skulle de balanserade utgifterna kostnadsforas. Per den 30 april 2007 uppgick
de balanserade utgifterna till 21 % av det egna kapitalet vid samma tidpunkt.

Koncernen undersoker varje &r om ndgot nedskrivningsbehov foreligger for samtliga immateriella
tillgdngar, i enlighet med de redovisningsprinciper som beskrivs i not 2.

(b)Inkomstskatter

Koncernen ar skyldig att betala skatt i Sverige. Koncernens foretag har hittills uppvisat negativa
skattemaissiga resultat varvid betydande skatteméassiga underskott foreligger i koncernen. D det ej
anses sakert att framtida vinster kommer att motsvara dessa belopp, har inte ndgon uppskjuten
skattefordran bokats avseende dessa underskott i balansrdkningen. Ackumulerade skattemdassiga
underskott i koncernen uppgéar till 27 784 tkr respektive 18 114 tkr fér dren 2006/07 respektive
2005/06. Detta motsvarar uppskjuten skattefordran om 7 780 tkr respektive 5 072 tkr.

Viktiga bedémningar vid tillampning av foretagets redovisningsprinciper

Koncernen balanserar utgifter for patent och forsiljningsrattigheter darfér att de forvintas
generera framtida ekonomiska fdrdelar. Skulle koncernen gdéra beddmningen att de inte langre
forvantas generera framtida ekonomiska fordelar skulle dessa tillgangar skrivas bort mot
koncernens resultat.
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Not 5 Redovisning per segment

Koncernen har sedan ingangen av verksamhetsaret 1 maj 2005 - 30 april 2006 tva primédra segment
- rorelsegrenar:

e Utveckling avseende likemedel (Utveckling)
e Forsiljning av parallellimporterade likemedel (Parallellimport)
Koncernen har inga geografiska (sekundira) segment.

Overféringar eller transaktioner mellan segment sker enligt normala kommersiella villkor, vilka
ocksa géller for externa parter. Segmentens resultat framgér nedan.

Rékenskapsaret 2006-05-01 - 2007-04-30:

Utveckling Parallellimport  Koncernen

Segmentens totala intakter 15 402 21 894 37 296
Forsaljning mellan segment -480 - -480
Externa intakter 14 922 21 894 36816
Segmentets resultat -10 053 -805 -10 858
Finansiella intakter 21 - 21
Finansiella kostnader -490 -297 -787
Finansiella poster - netto -469 -297 -766
Resultat fore skatt -10 522 -1102 -11 624
Inkomstskatt - - 0
Arets resultat -10 522 -1102 -11 624

Arets avskrivningar uppgick till -2 224 tkr (-1 995) for segmentet Utveckling och -200 tkr (0) for
segmentet Parallellimport. Koncernens intakter bestar i allt vasentligt av forsaljning av
parallellimporterade lakemedel.

Rékenskapsaret 2005-05-01 - 2006-04-30:

Utveckling Parallellimport  Koncernen

Segmentens totala intikter 2 106 123 2229
Forsaljning mellan segment -1376 - -1376
Externa intikter 730 123 853
Segmentets resultat -17 016 -179%4 -18 810
Finansiella intakter 10 - 10
Finansiella kostnader -780 -47 -827
Finansiella poster - netto -770 -47 -817
Resultat fore skatt -17 786 -1841 -19 627
Inkomstskatt - - 0
Arets resultat -17 786 -1 841 -19 627

52



oasmia

Segmentens tillgdngar bestdr av materiella anldggningstillgdngar, immateriella tillgdngar, varulager,
kundfordringar, dvriga kortfristiga fordringar samt forutbetalda kostnader och upplupna intikter.
Segmentens skulder bestdr av skulder till kreditinstitut, upplaning, leverantorsskulder, dvriga
kortfristiga skulder samt upplupna kostnader och forutbetalda intdkter. Segmentens tillgdngar och

skulder samt investeringar framgar nedan.

Tillgangar och skulder per 2007-04-30 och investeringar
under rakenskapsaret 2006-05-01 - 2007-04-30:

Utveckling Parallellimport Koncernen

Tillgdngar 63 415 25616 89 031
Skulder 11197 7 803 19 000
Investeringar 1138 - 1138

Tillgangar och skulder per 2006-04-30 och investeringar
under rakenskapsaret 2005-05-01 - 2006-04-30:

Utveckling Parallellimport Koncernen

Tillgdngar 32 205 3981 36 186
Skulder 12 440 3392 15 832
Investeringar 10 756 - 10 756

Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Koncernen
2007-04-30 2006-04-30

Ingdende anskaffningsvarde - -

Moderbolaget
2007-04-30 2006-04-30

Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 14 483 - 14 483 -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvérde 14 483 - 14 483 -
Ingdende ackumulerade avskrivningar - - - -
Arets avskrivningar - - - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar - - - -
Utgdende redovisat vérde 14 483 - 14 483 -

De utgifter fér forskning och utveckling som kostnadsforts uppgick till 10 546 tkr (17 716).
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Not 7 Varulager

Koncernen Moderbolaget
2007-04-30 2006-04-30 2007-04-30 2006-04-30
Viérderat till anskaffningsvarde
Révaror 37 - 37 -
Handelsvaror 18 281 2 674 - -
Summa 18 318 2 674 37 -

Den utgift for varulagret som kostnadsférts ingér i posten Rdmaterial och forbrukningsmaterial
samt i Ovriga externa kostnader och uppgick till 21 106 tkr (236).

Not 8 Ersdttningar till revisorerna

Koncernen Moderbolaget
2006-05-01 2005-05-01 2006-05-01 2005-05-01
-2007-04-30 -2006-04-30 -2007-04-30 -2006-04-30
Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag 263 92 263 83
Andra uppdrag 127 37 127 37
Summa 390 129 390 120

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstéllande direktdrens forvaltning, dvriga uppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller

genomfdrandet av sddana arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

Not 9 Leasing

Koncernen har inga finansiella leasingavtal men operativa leasingavtal som i allt vdsentligt bestar
av hyreskontrakt for lokaler. Inga variabla avgifter forekommer. Framtida minimileaseavgifter for

operationella leasingavtal fordelar sig enligt féljande:

Operationell
Rékenskapsar leasing
2007/2008 2 848
2008/2009 2 834
2009/2010 2813
2010/2011 1871
Totalt 10 366

Kostnader for leasing (minimileaseavgifter) under rikenskapsaret 2006/2007 uppgick till 2 478 tkr

(1219).
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Not 10 Anstéllda och ersattningar

Koncernen Moderbolaget

2006-05-01  2005-05-01 2006-05-01 2005-05-01

-2007-04-30 -2006-04-30 -2007-04-30  -2006-04-30
Medeltalet anstéllda, med foérdelning pa
kvinnor och mén har uppgatt till:
Kvinnor 11 5 10 5
Man 12 9 12 9
Totalt 23 14 22 14
Léner och ersattningar har uppgatt till:
Verkstallande direktor 543 693 543 693
Ovriga anstillda 7 201 3701 7 075 3701
Totala I6ner och ersattningar 7744 4394 7618 4 394
Sociala avgifter enligt lag och avtal 2512 1386 2 458 1386
Totala I6ner, ersattningar och sociala
avgifter 10 256 5780 10 076 5780
Till styrelseledamoter har ingen 16n, ersattning, pensionskostnad, arvode eller annan férman utbetalts.
Styrelseledamoter och ledande befattningshavare

2007-04-30 2006-04-30
Antal pa Antal pa

balansdagen Varav mén balansdagen Varav mén
Koncernen
Styrelseledamoter 4 4 3 3
Verkstéllande direktorer och andra
ledande befattningshavare 1 1 1 1
Moderbolaget
Styrelseledamoter 4 4 3 3
Verkstéllande direktdrer och andra
ledande befattningshavare 1 1 1 1

Hilsovard och sjukvard
Koncernen har avtal med en utférare av foretagshalsovard som innebér att all personal regelbundet genomgar
Halsoundersdkning. Nagra sjukvardsformaner férutom detta har personalen inte.
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Sjukfranvaro

Total sjukfranvaro

- langtidssjukfranvaro *

- sjukfranvaro fér man

- sjukfranvaro for kvinnor
- anstéllda -29 ar

- anstéllda 30-49 ar

- anstillda 50 ar -

Moderbolaget

2006-05-01
-2007-04-30
2,1%

0%

0,7%

3,7%

2,0%

3,2%

0,1%

* Med ladngtidssjuk avses sjukfranvaro under en sammanhingande tid av 60 dagar eller mer.

Anstallningsvillkor for verkstillande direktoren

Ersattning till VD utgors av fast 16n samt lagstadgade pensions-

2005-05-01
2006-04-30
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

och forsakringsforméaner.

Ersattningen revideras arligen per den 1 april. VD anstéilldes som VD den 1 januari 2001 med en fast
manadslén om 25000 kr. Aktuell manadslon uppgéar till 45000 kr. VD:s ratt till individuell sjuk- och

pensionsforsakring enligt anstillningsavtal har inte utnyttjats.

Vid uppsdgning fran arbetsgivarens sida galler en uppsdgningstid om 24 manader. Vid uppsagning fran

VD:s sida ar uppsdgningstiden 3 manader.

Not 11 Materiella anldggningstillgangar

De materiella anlaggningstillgdngarna bestér av installationer, inventarier, verktyg och forbattringsutgifter

pa annans fastighet.

Koncernen
2007-04-30 2006-04-30

Moderbolaget
2007-04-30 2006-04-30

Ingdende anskaffningsvarden 22 855 1580 22 855 1580
Arets investeringar 1134 21275 1138 21275
Okning genom rorelseforviry 4 - - -
Utgdende ackumulerat anskaffnings-

varde 23993 22 855 23993 22 855
Ingdende avskrivningar 2 806 1374 2 806 1374
Arets avskrivningar 1747 1432 1747 1432
Utgdende ackumulerade avskrivningar 4 553 2 806 4 553 2 806
Utgéende redovisat véarde 19 440 20 049 19 440 20 049
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Not 12 Ovriga immateriella tillgdngar
Ovriga immateriella tillgangar bestar av utgifter for patent och forsiljningsrattigheter.

Koncernen Moderbolaget
2007-04-30 2006-04-30 2007-04-30 2006-04-30

Ingdende anskaffningsvarde 11 086 10 389 10 489 10 389
Arets aktiverade utgifter 1065 697 540 100
Okning genom rorelsefrviry 342

Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 12 493 11 086 11029 10 489
Ingdende ackumulerade avskrivningar 3790 3227 3790 3227
Arets avskrivningar 676 563 563 563
Utgdende ackumulerade avskrivningar 4 466 3790 4 353 3790
Utgéende redovisat véarde 8 027 7 296 6676 6 699

Not 13 Rorelseresultat

Av Koncernens totala kostnader 47 728 tkr (19 663) redovisas 14 483 tkr (0) som balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten.

Not 14 Finansiella intikter och kostnader

Koncernen Moderbolaget
2006-05-01  2005-05-01 2006-05-01 2005-05-01
-2007-04-30 -2006-04-30 -2007-04-30 -2006-04-30
Finansiella intakter:
Rénteintakter pd konton i bank 8 6 8 6
Kursdifferenser 13 4 13 4
Summa 21 10 21 10
Finansiella kostnader:
Réantekostnader utnyttjad
checkrakningskredit 376 406 75 358
Rantekostnader avbetalningskdp 411 422 411 422
Summa 787 828 486 780
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Not 15 Inkomstskatt

Samtliga foretag inom koncernen redovisar negativa skattemassiga resultat och betalar
dirmed ingen inkomstskatt. Samtliga foretag har sin  skattehemvist i  Sverige.
Den redovisade uppskjutna skatteskulden har uppkommit med anledning av den skillnad som
foreligger mellan verkligt viarde och skattemissigt varde pd den immateriella tillgdng som ingick i
forvarvet av GlucoGene Pharma AB.

Inkomstskatten pd koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha
framkommit vid anvdndning av vigd genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade
foretagen.

Not 16 Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till Moderforetagets aktiedgare
divideras med ett vigt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden. Resultatet per
aktie ar berdknat fore och efter utspadning, eftersom det inte finns nigra utestdende potentiella
stamaktier som skulle ge upphov till utspadningseffekt.

2006-05-01 2005-05-01

-2007-04-30 -2006-04-30

Resultat som ar hanforligt till Moderforetagets aktiedgare -11 624 -19 627
Vigt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) 31426 31 000
Resultat per aktie (kr per aktie) -0,37 -0,63

Not 17 Uppskjuten inkomstskatt

Redovisad uppskjuten skatteskuld, 57 tkr (0), avser temporir differens for skillnaden mellan verkligt
virde for forvirvade Ovriga immateriella tillgdngar (patent) och dess skattemissiga virde som
foreldg vid forvarvet av GlucoGene Pharma AB (se not 26).

Koncernen har ackumulerade férlustavdrag uppgdende till 27 784 tkr (18 114). Dessa #r utan
tidsbegransning avdragsgilla mot framtida vinster. De redovisas inte som uppskjuten skattefordran
eftersom Koncernen inte anser det sikert att framtida vinster kommer att motsvara beloppet av de
ackumulerade forlustavdragen. Moderbolagets ackumulerade forlustavdrag uppgér till 24 687 tkr
(16 107).

Vid dvergangen till IFRS har bolaget uppmarksammat att man tillampat tidigare redovisningsprinci-
per pa ett felaktigt satt. Felen bestdr i att man aktiverat poster som skall kostnadsforas. Réttelser av
dessa fel har skett i samband med 6vergangen till IFRS. Bolaget kommer f6r tax 2008 yrka om dessa
rattelser. Underskottsavdragen kommer efter dessa yrkanden uppgd till 39 059 tkr foér koncernen
och 35 962 tkr for moderbolaget.

Not 18 Kundfordringar

Det bokforda vérdet av kundfordringar representerar det verkliga vardet eftersom ingen reservering
for osdkra kundfordringar har behovt goras.
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Not 19 Likvida medel

Likvida medel utgors av banktillgodohavanden. Inl&ningsrintan under perioden 2006-05-01 -
2007-04-23 uppgar till 1%. Darefter STIBOR 7 dgr -0,5 %.

Not 20 Aktiekapital

Specifikation 6ver forandringar i eget kapital aterfinns i denna rapport for Koncernen och
Moderforetaget, narmast efter respektive balansrakning.

Totalt antal aktier per 2007-04-30 var 31 851 310 st A-aktier (31 000 000) med ett kvotvirde pa

0,10 kr per aktie. Alla emitterade aktier ar till fullo betalda. Utvecklingen av antalet aktier framgar
nedan.

Antal aktier, st

IB 2005-05-01 31 000 000
UB 2006-04-30 31 000 000
Nyemission 2006-10-30 851310
UB 2007-04-30 31851310
Not 21 Upplaning
Koncernen Moderbolaget
2007-04-30 2006-04-30 2007-04-30 2006-04-30
Langfristig
Avbetalningskop 5513 8 102 5513 8 102
5513 8102 5513 8 102
Kortfristig
Avbetalningskdp 2933 2933 2933 2933
2933 2933 2933 2933

Av skulden for avbetalningskdp kommer 2 933 tkr att betalas under ridkenskapsiret 2007/08,

ytterligare 2 814 tkr under rikenskapsiret 2008/09 och slutligen 2 699 tkr under rikenskapsaret
2009/10. Den effektiva rintan ar 4,25 %.

Not 22 Checkrdkningskredit och andra beviljade krediter

Beviljat belopp pa checkrikningskredit uppgér i koncernen till 2 500 tkr (3 000) och i moderbolaget
till O tkr (0). Beviljade krediter i kundreskontra uppgar till 5 500 tkr (0) och i moderbolaget till 0 tkr
(0). Réntan pa beviljade krediter uppgar till STIBOR 7 dgr +1,75 %.

Koncernen Moderbolaget
2007-04-30 2006-04-30 2007-04-30  2006-04-30
Kortfristig
Checkrikningskrediter 2 461 2938 - -

2 461 2938 - -
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Not 23 Eventualforpliktelser/Ansvarsforbindelser

Koncernen Moderbolaget
2007-04-30  2006-04-30 2007-04-30  2006-04-30
Ansvarsforbindelser till forman
for dvriga koncernforetag - - 8 000 3000
Borgensforbindelse till forman
for anstalld 473 473 473 473
473 473 8473 3473
Not 24 Kassaflode fran rorelsen
Koncernen Moderbolaget
2006-05-01  2005-05-01 2006-05-01  2005-05-01
-2007-04-30 -2006-04-30 -2007-04-30 -2006-04-30
Rorelseresultat -10 858 -18 810 -10 154 -17 016
Avskrivningar 2424 1995 2 320 1995
Ovriga ej likviditetspaverkande
poster 55 -72 - -73
Erhdllen ranta 21 10 21 10
Erlagd ranta -787 -827 -486 -780
Kassafldde fran rorelsen -9 145 -17 704 -8 299 -15 864
Not 25 Andelar i koncernforetag
Kapital- Rostratts-  Bokfort varde  Bokfort varde
Moderbolaget andel % andel % 07-04-30 06-04-30
Qdoxx Pharma AB 100 100 1920 75
GlucoGene Pharma AB 51 51 180 -
Summa 2 100 75
Moderbolaget
07-04-30 06-04-30
Ingdende anskaffningsvirden 1920 75
Inkdp av andelar 104 25
Kapitaltillskott 76 1820
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 2100 1920
Utgdende redovisat virde 2100 1920

Det egna kapitalet i Qdoxx Pharma AB enligt arsredovisning for 2005/2006 respektive 2006/2007
uppgar pa bokslutsdagen till 58 tkr respektive 156 tkr. Motsvarande belopp fér GlucoGene Pharma
AB uppgér till 56 tkr respektive 236 tkr.
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Not 26 Rorelseforvirv

Vid o6vergangen till IFRS rdknas sddana forvirv om som uppkommit efter dvergdngsdatumet
1 maj 2005.

Den 7 maj 2006 forvarvade Koncernen 51 % av aktierna i GlucoGene Pharma AB. Anskaffningsvar-
det var 104 tkr och inga transaktionskostnader utgick. Foretaget utvecklar och producerar metoder
och utrustning for fysikalisk paverkan genom vatskor och gaser. Den forvarvade verksamheten har
bedrivits i ringa omfattning och paverkade inte koncernens resultat under verksamhetsaret 1 maj
2006 - 30 april 2007.

Tillgdngar och skulder, per 7 maj 20086, till foljd av forvédrvet var foljande:

Verkligt Forvarvat
virde redovisat
vérde
Likvida medel 5 5
Materiella anldggningstillgdngar 4 4
Immateriella anldggningstillgdngar 342 139
Kundfordringar och andra fordringar 32 32
Leverantdrsskulder och andra skulder -124 -124
Uppskjuten skatteskuld -57
Nettotillgdngar 202 56
Minoritetsintressen -98
Forvarvade nettotillgdngar 104
Kontant reglerad kdpeskilling 104
Likvida medel i férvédrvat bolag -5
Forandring av koncernens likvida medel vid forvarv 99

Not 27 Transaktioner med narstaende

Inget av koncernféretagen har haft nagra transaktioner med narstiende (se not 10).

Not 28 Hindelser efter balansdagen

| pressmeddelande den 15 juni 2007 meddelade Oasmia att dess aktier kommer att noteras pd NGM
Equity den 18 september 2007.

Styrelsen har den 7 september 2007 godkant detta noteringsprospekt for utgivande.

Not 29 Overgéng till IFRS

Koncernen uppréttar sin koncernredovisning enligt IFRS frdn och med 1 maj 2007. Den forsta
deldrsrapport som foretaget kommer att Idmna enligt IFRS blir fér perioden maj - oktober 2007.
Koncernen tillampade t o m 30 april 2007 redovisningsradets rekommendationer. Overgangen till
IFRS skedde 1 maj 2005 (Overgangsdatum), redovisat i enlighet med IFRS 1 (First-time Adoption of
International Financial Reporting Standards"). De férandringar i redovisningsprinciper som denna
overgang medforde samt overgangseffekterna pa koncernens balans- och resultatrdkningar
presenteras i det foljande.
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| balansrakningarna framgar, for varje rakenskapsar, effekten pa varje balanspost. | resultatrakning-
arna framgar, for varje rakenskapsar, effekten pa varje rad i resultatriakningen.

Overgangen till IFRS har inte haft ndgon paverkan pa koncernens kassaflode.

Den prelimindra effekten av tillimpning av IFRS pé koncernens balansrikning

Tkr 2005-05-01
(6vergangsdatum)
Svenska
Not  redovisnings- Effekt av dver- IFRS
regler gang till IFRS
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar a 207 0 207
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten b 22 826 -22 826 0
Ovriga immateriella tillgangar cd 10 559 -3 397 7162
33 592 -26 223 7 369
Omsittningstillgangar
Varulager - 0 0
Kundfordringar - 0 0
Ovriga kortfristiga fordringar 283 0 283
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 214 0 214
Likvida medel 1971 0 1971
2 468 0 2 468
Summa tillgangar 36 060 -26 223 9 837
EGET KAPITAL
Kapital och reserver som kan hinforas till
Moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 3100 0 3100
Ovrigt tillskjutet kapital - 0 0
Reservfond* 4620 0 4620
Balanserat resultat 23 654 -26 223 -2 569
31374 -26 223 5151
Minoritetsintresse - 0 0
Summa eget kapital 31374 -26 223 5151
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut a - 0 0
Uppskjutna skatteskulder - 0 0
0 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut a - 0 0
Leverantdrsskulder 557 0 557
Ovriga kortfristiga skulder 3393 0 3393
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 736 0 736
4 686 0 4 686
Summa eget kapital och skulder 36 060 -26 223 9 837

* Reservfond bestar i sin helhet av tidigare avsatta vinstmedel, varfér denna har klassificerats som Balanserat resultat i
Koncernens balansrékningar.
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Den preliminéra effekten av tillimpning av IFRS pé koncernens balansrikning

Tkr

TILLGANGAR
Anlidggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten

Ovriga immateriella tillgangar

Omsittningstillgdngar
Varulager
Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Likvida medel
Summa tillgangar

EGET KAPITAL
Kapital och reserver som kan
hénforas till

Moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Reservfond*

Balanserat resultat

Minoritetsintresse
Summa eget kapital

SKULDER

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Uppskjutna skatteskulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter

Summa eget kapital och skulder

2006-04-30 2007-04-30
Svenska Effekt av Svenska Effekt av
redovisnings-  overgang till redovisnings-  6vergang till

Not regler IFRS IFRS regler IFRS IFRS

a 10 253 9796 20 049 13 624 5816 19 440

b 33 345 -33 345 0 47 828 -33 345 14 483

c,d 11 256 -3 960 7 296 12 260 -4 233 8 027

54 854 -27 509 27 345 73712 -31762 41 950

2674 0 2674 18318 0 18318

299 0 299 4 386 0 4 386

1173 0 1173 834 0 834

1065 0 1065 1373 0 1373

3630 0 3630 22170 0 22170

8 841 0 8 841 47 081 0 47 081

63 695 -27 509 36 186 120 793 -31762 89 031

3100 0 3100 3185 0 3185

= 0 0 34819 0 34 819

4620 0 4620 4620 0 4620

51178 -38 544 12 634 67 557 -40 265 27 291

58 898 -38 544 20 354 110 181 -40 265 69 915

- 0 0 116 0 116

58 898 -38 544 20 354 110 297 -40 265 70 031

a - 8 102 8102 - 5513 5513

e - - - - 57 57

0 8 102 8102 0 5570 5570

a 2938 2933 5871 2 461 2933 5394

627 0 627 4 564 0 4 564

353 0 353 1965 0 1965

879 0 879 1506 0 1506

4797 2933 7730 10 496 2933 13 429

63 695 -27 509 36 186 120 793 -31762 89 031

* Reservfond bestar i sin helhet av tidigare avsatta vinstmedel, varfor denna har klassificerats som Balanserat resultat i Koncernens

balansrékningar.
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Eget kapital enligt tidigare
tillampade principer

Materiella anldggningstillgdngar
Finansiering av avbetalningskop
Nedskrivning av balanserade utvecklingskostnader
Av- och nedskrivningar av 6vriga immateriella

tillgdngar
Rorelseforvary

Skatteeffekter av ovanstdende
Total justering av eget kapital

Eget kapital enligt IFRS

Not

c,d

Den preliminira effekten av tillimpning av IFRS pa koncernens resultatrikning

Tkr

Nettoomséttning

Aktiverat arbete for egen rikning
Ramaterial och forbrukningsmaterial
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar
Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Finansiella poster - netto

Resultat fore skatt
Inkomstskatt
Arets resultat

Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare
Minoritetsintresse

Rékenskapsaret 2005-05-01 - 2006-04-30

2005-05-01  2006-04-30  2007-04-30
31374 58 898 110 297
- 9796 5816

- -11 035 -8 446

-22 826 -33 345 -33 345
-3 397 -3 960 -4 426

- - 193

-26 223 -38 544 -40 208
- - -57

-26 223 -38 544 -40 265
5151 20 354 70 031

Réakenskapsaret 2006-05-01 - 2007-04-30

Resultat per aktie, rdknat pa resultat hinforligt
till Moderforetagets aktieéigare under aret

(uttryckt i kr per aktie):

Svenska Effekt av Svenska Effekt av
redovisnings-  6vergang till redovisnings-  Gvergang till
regler IFRS IFRS regler IFRS IFRS
853 0 853 22 387 0 22 387
10 518 -10 518 0 14 430 0 14 430
-5 446 0 -5 446 -22 621 0 -22 621
-6 371 0 -6 371 -12 070 0 -12 070
-5851 0 -5851 -10 560 0 -10 560
-615 -1.380 -1995 -968 -1 456 -2 424
-6 912 -11 898 -18 810 -9 402 -1 456 -10 858
10 0 10 21 0 21
-405 -422 -827 -376 -411 -787
-395 -422 -817 -355 -411 -766
-7 307 -12 320 -19 627 -9 757 -1 867 -11 624
0 0 0 0 0 0
-7 307 -12 320 -19 627 -9 757 -1 867 -11 624
-7 307 -12 320 -19 627 -9 757 -1867 -11 624
- 0 - - 0 -
-0,24 -0,40 -0,63 -0,31 -0,06 -0,37
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Resultat fore

Réikenskapsaret 2005-05-01 - 2006-04-30 Not Rorelseresultat skatt Arets resultat
Resultat enligt tidigare tillampade principer -6 912 -7 307 -7 307
Nedskrivning av balanserade utgifter for utvecklingsarbe-

ten b -10 518 -10 518 -10 518
Avskrivningar pd materiella anldggningstillgangar a -817 -817 -817
Avskrivningar pa dvriga immateriella tillgdngar c -563 -563 -563
Rantekostnader for avbetalningskop a - -422 -422
Uppskjuten inkomstskatt e - - -
Total justering av resultat -11 898 -12 320 -12 320
Resultat enligt IFRS -18 810 -19 627 -19 627

Resultat fore .

Rikenskapsaret 2006-05-01 - 2007-04-30 Rorelseresultat skatt Arets resultat
Resultat enligt tidigare tillimpade princciper -9 402 -9 757 -9 757
Avskrivningar pd materiella anldggningstillgangar a -980 -980 -980
Avskrivningar pd dvriga immateriella tillgdngar c -466 -466 -466
Avskrivningar pd overvirde placerat som patent d -10 -10 -10
Rantekostnader for avbetalningskop a - -411 -411
Uppskjuten inkomstskatt e - - -
Total justering av resultat -1 456 -1 867 -1 867
Resultat enligt IFRS -10 858 -11 624 -11 624

Vid dvergangen till IFRS har bolaget uppmarksammat att man tillampat tidigare redovisningsprinci-
per pd ett felaktigt satt. Felen bestdr i att man aktiverat poster avseende balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och dvriga immateriella tillgdngar samt dven omréknat ett Avbetalningskdpavtal
enligt punkt a-c nedan. Rattelser av dessa fel har skett i samband med &vergdngen till IFRS. Bolaget
kommer for tax 2008 ratta dessa fel i deklarationen varvid inga temporidra skillnader mellan
redovisade varden och skattemassiga varden kommer att finnas.

a) Materiella anldggningstillgangar

Med tilltrdde den 1 juli 2005 ingick Moderbolaget ett Avbetalningskdpavtal avseende en anldggning
beldgen i den fastighet dar foretaget har sin verksamhet. Anlaggningen var uppférd av ett foretag
verksamt inom biovetenskap och utgdr en produktionsanldggning. Avbetalningsperioden stracker
sig till den 30 juni 2010, alltsd over fem ar. Tilltradet till anldggningen skedde tvd manader efter
overgingsdatum till IFRS. Under de tva senaste rdkenskapsdren hade koncernen, enligt tidigare
tilldmpade redovisningsprinciper, redovisat anldggningen som en tillgdng vérderad till det
sammanlagda varde av de vid varje tidpunkt gjorda betalningarna. Nagra avskrivningar hade inte
gjorts. Avtalet med sédljaren innehdll ingen uttalad rantedel och ingen skuld eller ranta redovisades
av koncernen.
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Vid overgdngen till IFRS redovisar koncernen anldggningen i enlighet med IAS 16 som ett
avbetalningskdp. Anldggningen redovisas till anskaffningsvidrde, d v s det sammanlagda
diskonterade beloppet av alla framtida betalningar. Samtidigt redovisas en finansiell skuld avseende
den dnnu ej erlagda kopeskillingen. Den finansiella skulden vérderas initialt till sitt verkliga vérde,
och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrintemetoden. Den
finansiella skulden har i balansrakningen delats upp i en ldngfristig del och en kortfristig del, och
redovisas under rubriken Upplaning.

Koncernen tillampar komponentavskrivning for denna anldggning, enligt IAS 16, dar varje del av
anldggningen som har ett anskaffningsvarde som ar betydande i forhallande till det sammanlagda
anskaffningsvardet skrivs av separat. For avskrivningsprinciper, se Not 2.

Overgangen till IFRS medforde foljande effekter:

e Frén tilltrddet redovisas det sammanlagda beloppet av framtida betalningar som
Uppléning. Skuldens ursprungliga verkliga virde var 16 613 tkr. Den tillimpade effektiva
rantesatsen var 4,25 %. Koncernens skulder 6kade darfor vid tilltradet med 16 613 tkr.

e Vid tilltradet redovisas tillgdngen till sitt verkliga vérde vilket sammanfaller med samma
varde som for den finansiella skulden, alltsd 16 613 tkr. Vid utgédngen av rakenskapsaret
2005/2006 6kade darfor Materiella anldggningstillgdngar med 9 796 tkr.

Darvid hade under detta rakenskapsar anlaggningen avskrivits med 817 tkr.

e Avskrivningar har tillampats fran anskaffningstillfallet. Koncernens avskrivningar 6kade
darfor med 817 tkr under rakenskapséaret 2005/2006 och med 980 tkr under rikenskaps-
aret 2006/2007.

e Rintekostnader for den finansiella skulden redovisas fran anskaffningstillfallet.
Koncernens rantekostnader 6kade darfor med 422 tkr under rakenskapséaret 2005/2006
och med 411 tkr under rikenskapsaret 2006/2007.

b) Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Fore 6vergangen till IFRS balanserade koncernen utgifter for utvecklingsarbeten som befann sig i
tidigare faser an Fas Ill.

Enligt foretagets tilldmpade redovisningsprinciper enligt IFRS, skall endast sddana balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten som befinner sig i Fas Il eller hdgre aktiveras som tillgang.

| samband med 6vergdngen till IFRS har koncernen sdledes kostnadsfort balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten fore 2006-05-01 da dessa utgifter inte avsag projekt som natt Fas Ill.

Vid dvergangsdatum for IFRS skrev koncernen darmed bort 22 826 tkr direkt mot eget kapital.
Under rikenskapsaret 2005/2006 skrev koncernen dessutom bort det ridkenskapsarets balanserade
utgifter med 10 518 tkr, 6ver det arets resultat dd dessa ej heller ansdgs befinnas i Fas Il eller
hogre.

Eftersom samtliga Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten dnnu ej var fardiga att tagas i bruk

hade dessa ej pabdrjats att skrivas av, varfor borttagandet av dessa tillgangar inte péverkar
respektive ars avskrivningar.
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¢) Ovriga immateriella tillgdngar

Fore dvergangen till IFRS bestod Ovriga immateriella tillgdngar av patent, forsiljningsrattigheter,
tillverkningstillstdnd, licens for kliniska provningar och partihandelstillstdnd. Avskrivningar hade
endast tillampats pd forsdljningsrattigheter. Avskrivningstiden var 5 &r. Forséljningsrattigheterna
avser ratt att i Sverige silja lakemedel som importeras fran andra lander, s k parallellimport.

Overgangen till IFRS medforde féljande effekter vid vergangsdatum:

e  Bortskrivning av tidigare balanserade tillverkningstillstdnd, licens for kliniska prévningar
och partihandelstillstdnd, till ett sammanlagt belopp av 170 tkr, direkt mot eget kapital,
detta dé dessa tillgdngar hanférde sig till Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten som
ej befann sig i Fas lll eller hogre.

e Ackumulerade avskrivningar pa patent som borde skett tidigare har redovisats retroaktivt-
direkt mot eget kapital med 3 227 tkr. Tillkommande avskrivningar for patent var 563 tkr
under rakenskapsaret 2005/2006 och 563 tkr under rakenskapséret 2006/2007.

d) Rorelseforvirv

Under verksamhetsiret 2006/2007 forvarvade Moderbolaget 51% av aktierna i GlucoGene
Pharma AB. Den redovisningsbyrd som skotte koncernredovisningen fore dvergdngen till IFRS
har ej till fullo kunnat redogéra for hur forvarvet hanterades i koncernredovisningen.
Né&gon analys av verkligt varde for forvarvade tillgdngar skedde ej vid tidpunkten for forvérvet.

Vid 6vergangen till IFRS har Koncernen i enlighet med IFRS 3 uppréattat fullstandig forvarvs-
analys for forvarvet. Det resulterade i identifiering av ett hogre verkligt varde hanforligt till ett
patent dn vad som tidigare redovisats. Skillnaden uppgéar till 203 tkr. Skillnaden mellan det
verkliga vardet och det tidigare redovisade virdet skrivs av 6ver patentets aterstiende tid.
Under rakenskapséret 2006/2007 skedde avskrivning med 10 tkr.

e) Uppskjuten skatt

Overgangseffekter hanforliga till d ovan har gett upphov till temporira skillnader mellan redovisade
varden och skattemassiga varden. Dessa temporara skillnader redovisas i Not 17.

D& koncernen admnar korrigera den skattemiassiga redovisningen till deklarationen Tax 2008
avseende posterna a-c ovan sd att de skattemissiga vdrdena Overensstaimmer med de bokfdrda,
foreligger inga tempordra differenser for dessa justeringar, varvid ingen uppskjuten skatt har bokats
pa dessa poster. Overgangen till redovisning enligt IFRS har ej haft ndgon paverkan pa Koncernens
redovisade kassafloden.

Not 30 Nyckeltalsdefinitioner
Resultat per aktie

Resultat som ar hanforligt till Moderforetagets aktiedgare dividerat med ett vigt genomsnittligt
antal utestdende stamaktier under perioden.

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till
balansomslutningen.

Avkastning pd totalt kapital
Resultat fore avdrag for rantekostnader i forhallande till balansomslutningen.

Avkastning pd eget kapital

Resultat efter finansiella poster i férhallande till eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag
for uppskjuten skatt).
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Revisors rapport avseende nya historiska finansiella rapporter

Till styrelsen i Oasmia Pharmaceutical AB (556332-6676)

Vi har granskat de finansiella rapporterna fér Oasmia Pharmaceutical AB pd s. 31-67, som omfattar
balansrakningen per den 30 april 2006 och 30 april 2007 och resultatrakningen och kassaflodesana-
lysen for dessa ar samt ett sammandrag av vasentliga redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar for att de finansiella rapporterna tas fram och
presenteras pa ett rattvisande satt i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna IFRS
sddana de antagits av EU och enligt kraven i prospektdirektivet for inférande av prospektférord-
ningen 809/2004/EG. Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och uppratthallande av
intern kontroll som ar relevant for att ta fram och pé rittvisande satt presentera de finansiella
rapporterna utan visentliga felaktigheter, oavsett om de beror pd oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort
var revision i enlighet med FAR SRS férslag till RevR 5 Granskning av prospekt. Det innebar att vi
planerat och genomfort revisionen for att med hdg men inte absolut sdkerhet forsakra oss om att
de finansiella rapporterna inte innehéller nagra vésentliga felaktigheter.

Utfort arbete

En revision i enlighet med FAR SRS fdrslag till RevR 5 Granskning av prospekt innebar att utfora
granskningsatgirder for att & revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella
rapporterna. De valda granskningsdtgédrderna baseras pa var beddmning av risk for visentliga
felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om de beror pd oegentligheter eller fel. Vid
riskbeddmningen dvervager vi den interna kontroll som ar relevant for bolagets framtagande och
rattvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de
revisionsatgarder som ar tillampliga under dessa omstindigheter men inte for att gora ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebar ocksa att utvérdera tillimpligheten
av anvanda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen
och verkstallande direktoren gjort samt att utvirdera den samlade presentationen i de finansiella
rapporterna.

Vi anser att erhdllna revisionsbevis ar tillrdckliga och dandamadlsenliga som underlag for vart
uttalande.

Uttalande

Vi anser att de finansiella rapporterna ger en rattvisande bild i enlighet med de internationella

redovisningsstandarderna IFRS sddana de antagits av EU av Oasmia Pharmaceutical AB:s resultat,
stallning och kassaflode per den 30 april 2006 och 30 april 2007.

Stockholm den 11 september 2007

Bo Asell Thomas Landstrom
Auktoriserad revisor Godkand revisor
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Oasmia Pharmaceutical AB
556332-6676

Styrelsen och verkstillande direktdren for Oasmia Pharmaceutical AB far harmed avge
arsredovisning for rakenskapsaret 2004-05-01 - 2005-04-30.

Arsredovisningen ar upprittad i svenska kronor, SEK.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhet

Oasmia Pharmaceutical AB (publ) &r ett likemedelsforetag som erbjuder helt nya principer for
utveckling av lakemedel.  Foretagets affarsidé ar att forbattra behandlingen av vanligt
forekommande och allvarliga sjukdomar, genom att utveckla de semi-syntetiska substanser som
foretaget upptéckt till en ny generation effektiva likemedel, med fokus p4 onkologi.

Aret har kinnetecknats av en kraftig utveckling och expansion for att mota framtida krav pd
produktions- och organisatorisk kapacitet. Foretagets prioriterade produkt Pacliex har genomgatt
kliniska prévningar och har kvalificerat sig for ett sk compassionate use program. Oasmia har under
aret skapat kapacitet for att mdta marknadens behov av produkten, genom en fullstandig
produktionsorganisation och nya lokaler som anpassats till GMP standard. Denna kapacitet kommer
att utnyttjas for produktion av lakemedel f6r egna och andras kliniska prévningar.

Under rakenskapséaret har bolaget ocksd forvarvat 75% av aktierna i bolaget QDOXX Pharma AB
(556609:0154). Dotterbolagets verksamhet ar vilande. Koncernredovisning har ej uppréttats med
stod av ARL kap.7 §3.

Framtid

Under rdkenskapsiret har Oasmia tagit vdsentliga steg mot en starkare finansiell position och
Oppnat mojligheter for att skapa intdkter dven innan Pacliex natt en marknadslansering. Utsikterna
for att Pacliex inom en snar framtid ska kunna nd marknaden har under aret visentligen
forbattrats. Trots att Oasmia fortfarande befinner sig i ett utvecklingsskede med fortsatt anstrangt
finansiellt lage, ser foretagsledningen och styrelsen med tillférsikt an mot framtiden.
For innevarande ar férvantas en omsattning vars storlek majliggor full kostnadstackning.

Under rakenskapsiret har moderbolaget, Oasmia S.A Luxemburg, sdlt ytterligare aktier till en
begrinsad grupp av externa aktiedgare och dgandet uppgdr darefter till c:a 75 %.

70



Oasmia Pharmaceutical AB
556332-6676

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen och verkstéllande direktdren foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:

balanserad vinst 17 159 243
arets vinst 2 549 280
19 708 523

disponeras si att

i ny rakning overfores 19 708 523

Bolagets resultat och stillning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrdkning med
tilldggsupplysningar.
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Resultatrikning

Not
Aktiverat arbete for egen rakning
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader 1
Personalkostnader 2
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgangar 3

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 4
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

2004-05-01 2003-05-01
-2005-04-30 -2004-04-30
5147 573 5346 437
5147 573 5 346 437
-1 609 049 -1430 873
-2 509 488 -1559 522
-3 898 513 -3 312592
-415 448 -271377

-8 432 498 -6 574 364
-3 284 925 -1227 927
5930 290 7 396 937
-96 085 -106 689

2 549 280 6 062 321

2 549 280 6 062 321
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Balansrakning

Not 2005-04-30 2004-04-30
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for forsknings- och

utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5 22 826 677 17 679 104

Koncessioner, patent, licenser, varumérken

samt liknande rattigheter 6 10 518 783 10 287 819
33345460 27 966 923

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 7 206 760 505 422

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 8,9 75 000 0

Summa anldggningstillgangar 33627220 28472345

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 280 291 77 119

Forutbetalda kostnader och upplupna

intdkter 213701 143 644
493 992 220 763

Kassa och bank 1920 327 664 905

Summa omsittningstillgangar 2414 319 885 668

Summa tillgangar 36 041539 29358013
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2005-04-30 2004-04-30
EGET KAPITAL 10
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3 100 000 3 100 000
Reservfond 4 620 000 620 000

7 720 000 3720 000

Fritt eget kapital
Balanserat resultat 21126 123 15918 762
Arets resultat 2 549 280 5207 360
23675403 21126122

Summa eget kapital 31395403 24846 122

SKULDER

Langfristiga skulder
Ovriga skulder 0 3735500

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 557 414 140 908
Skatteskulder 0 125
Ovriga skulder 3361 159 138 663
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter 727 563 496 695
4 646 136 776 391
Summa eget kapital och skulder 36 041 539 29358013
Stéllda sékerheter Inga Inga

Ansvarsforbindelser

Villkorat aktiedgartillskott 29 375 689 29 375 689
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Tillaggsupplysningar

Redovisnings- och vérderingsprinciper

/:\rsredovisningen har uppréattats enligt rsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad
med undantag av att dgartillskott redovisats dver resultatrdkningen.

Principerna &r oférandrade jamfort med féregdende ar.
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.
Ovriga tillgdngar och skulder har upptagits till anskaffningsvirden dir inget annat anges.

Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.
Noter

1 Arvode och kostnadsersittning

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstillande direktdrens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor
att utfora samt radgivning eller annat bitrade som fdranleds av iakttagelser vid sddan granskning

eller genomfdrandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat dr andra uppdrag.

2004-05-01 2003-05-01
-2005-04-30 -2004-04-30
Revisionsuppdrag 87 000 64 100
Andra uppdrag 3360 0
90 360 64 100
2 Anstillda och personalkostnader
2004-05-01 2003-05-01
-2005-04-30 -2004-04-30
Medelantalet anstillda
Kvinnor 4 2
Mén 7 6
11 8
Loner, ersdttningar och sociala kostnader
Loner och andra ersattningar till styrelse och VD 545 600 648 000
Loner och andra ersattningar till Gvriga anstéllda 2 259 760 1834 700
Ovriga sociala kostnader 979 948 773 048
3 785 308 3 255748
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3 Avskrivningar och nedskrivningar

Anlaggningstillgangar skrivs av enligt plan over den forvantade nyttjandeperioden med hansyn till
vasentligt restvarde. Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier och verktyg 20 %
Installationer 20 %

Négra avskrivningar av bolagets patent och balanserade utvecklingskostnader har ej bedomts

erforderligt da rattigheten ej tagits i bruk och da verkliga virdet bedéms 6verstiga det bokférda
vardet.

4 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

2004-05-01 2003-05-01
-2005-04-30 -2004-04-30

Réntor -7 -937
Ovillkorat aktiedgartillskott -5930 283 -7 396 000
-5930 290 -7 396 937

Ackumulerade villkorade aktiedgartillskott uppgér till 29.375.689 kr.
5 Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2005-04-30 2004-04-30
Ackumulerade anskaffningsviarden

Ingédende anskaffningsvarde 17 881713 13 390 236
Inkdp 5147 573 4 491 477
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 23 029 286 17 881 713

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende avskrivningar -202 608 -202 608
Utgaende ackumulerade avskrivningar -202 608 -202 608
Utgaende redovisat virde 22 826 678 17 679 105

Av posten balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten ar en summa uppgaende till
ca 16.000.000 hanforliga till produkten Pacliex.
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6 Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rittigheter

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende anskaffningsvirde

Inkdp

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende redovisat virde

7 Inventarier, verktyg och installationer

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende anskaffningsvarde

Inkdp

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

8 Andelar i koncernforetag

Ackumulerade anskaffningsvirden

Inkdp

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Utgdende redovisat virde

2005-04-30  2004-04-30
10287819 10 000 000
230 964 287 219
10518783 10 287 219
10518783 10 287 219
2005-04-30  2004-04-30
1463 923 1396 246
116 786 67 677
1 580 709 1463 923
-958 501 -687 124
-415 448 271377
-1 373 949 -958 501
206 760 505 422
2005-04-30
75 000
75 000
75 000
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9 Specifikation andelar i koncernforetag

Kapital- Rostratts- Antal Bokfort
andel andel andelar varde
Qdoxx Pharma AB 75% 75% 75000 75 000
75 000
Uppgifter om organisationsnummer och sate:
Org.nr Site Eget kapital Resultat
Qdoxx Pharma AB 556609-0154 UPPSALA 22 559 -43 000
10 Forandring av eget kapital
Antal A-aktier: 31 000 000 st a nom 0,10 kr
Balanserat Arets
Aktiekapital Reservfond resultat resultat
Belopp vid arets ingéng 3 100 000 620 000 15918 762 5207 360
Disposition enligt beslut av
arets bolagsstamma: 5207 360 -5207 360
Erhélina aktiedgartillskott 4 000 000
Arets resultat 2 549 280
Belopp vid arets utgang 3 100 000 4620000 21126122 2 549 280

Marknads-
virde
0
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i
Oasmia Pharmaceutical Aktiebolag

Org nr 556332-6676

Jag har granskat arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktdérens
forvaltning i Oasmia Pharmaceutical Aktiebolag for rikenskapsaret 2004-05-01--2005-04-30.
Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for rdakenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas vid upprattandet av &rsredovisningen.
Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen och forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att jag planerat och
genomfort revisionen for att i rimlig grad forsdkra mig om att arsredovisningen inte innehaller
vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och
annan information i rdkenskapshandlingarna. | en revision ingdr ocksa att prova redovisningsprinci-
perna och styrelsens och verkstédllande direktorens tillampning av dem samt att bedéma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstdllande direktéren gjort ndr de upprattat
arsredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i &rsredovisningen. Som underlag
for mitt uttalande om ansvarsfrinet har jag granskat visentliga beslut, atgarder och forhallanden i
bolaget for att kunna beddma om ndgon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren &r
ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren pd annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprattats enligt drsredovisningslagen och ger darmed en rittvisande bild av
bolagets resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Férvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker att bolagsstimman faststéller resultatrdkningen och balansrakningen, disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande
direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 27 september 2005

Tomas Berg

Auktoriserad revisor
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