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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte vardet av teckningsratterna ska gé foérlorat mdste innehavaren antingen:

. utnyttja de erhdlina teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 9 november 2012, eller
e senast den 6 november 2012 sdlja de erhdlina teckningsrétterna som inte har utnyttjas fér teckning av nya aktier.

Notera att aktieGigare med férvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive férvaltare och att
fidsfristen for teckning kan variera.

Notera att det dven &r maojligt att anmdla sig fér teckning av nya aktier utan stéd av teckningsratter.




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Med anledning av nyemissionen av hégst 24 531 699 nya aktier med foretrédesratt for befintliga aktiedgare i Oasmia samt
upptagandet till handel av de nya aktfierna pd NASDAQ OMX Stockholm har Bolaget upprattat detta prospekt pd svenska.
Detta prospekt har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkd&nnandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullsténdiga. Tvist med anledning av detta prospekt, erbjudandet och dédrmed
sammanhdngande rattsférhallanden ska avgdras exklusivt enligt svensk lag och av svensk domstol varvid Stockholms tingsrétt
ska utgora forsta instans.

Inga teckningsrétter, betalda tecknade aktier eller nya aktier fér erbjudas, tecknas, sdljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i
eller till USA férutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i United States Securities Act fréin 1933.

Erbjudandet, med vissa undantag, riktar sig inte fill personer med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika eller USA, eller i nGdgon annan jurisdiktion ddr deltagande skulle krdva ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgdrder an vad som félier av svensk ratt. Prospektet far féljaktligen inte distribueras i eller till nGdgon
jurisdiktion ddr distribution eller erbjudandet enligt detta prospekt krdver sédana atgdrder eller strider mot reglerna i sédan
jurisdiktion. Teckning och férvéarv av teckningsrétter, BTA respektive nya akftier i strid med ovanstdende begrdnsningar kan
vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta prospekt maste informera sig om och félja sédana restriktioner. Atgarder
i strid med restriktioner kan utgéra brott mot tilémplig vardepapperslagstiftning. Oasmia férbehdller sig ratten att efter eget
bestdmmande ogiltigférklara aktieteckning som Oasmia eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en dvertrédelse eller
ett &sidosattande av lagar, regler eller féreskrifter i ndgon jurisdiktion.

En investering i teckningsréatter, BTA respektfive nya aktier ar férenat med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”). Néar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pd sin egen bedémning av Oasmia och erbjudandet enligt detta
prospekt, inklusive féreliggande sakférhdllanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita sina
egna professionella rédgivare samt noga utvdrdera och dvervéga investeringsbeslutet. Investerare fér endast forlita sig pé&
informationen i detta prospekt samt eventuella tillégg till detta prospekt. Ingen person har fatt tillstdnd att Idmna ndgon
annan information eller géra ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta prospekt och, om sé& &ndd sker, ska sddan
information eller sédana uttalanden inte anses ha godkants av Oasmia och Oasmia ansvarar inte fér sédan information eller
sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta prospekt eller ndgra transaktioner som genomférs med anledning
hdrav ska under ndgra omsténdigheter avses innebdra att informationen i detta prospekt ér korrekt och gdllande vid nédgon
annan tidpunkt én per dagen fér offentliggérandet av detta prospekt eller att det inte har férekommit ndgon féréndring i
Oasmias verksamhet efter ndmnda dag. Om det sker vasentliga férandringar av informationen i detta prospekt kommer
sddana férandringar att offentliggéras enligt bestdmmelserna om tillagg till prospekt i lagen om handel med finansiella
instrument.

Finansiell radgivare i Féretrddesemissionen dr Carnegie som bitratt Oasmia i upprattandet av prospektet. Ingen utfastelse
eller garanti, uttryckligen eller underférstddd, IGmnas av Carnegie avseende fullstandigheten, riktigheten eller verifieringen av
informationen i detta prospekt och innehdllet i detta prospekt utgoér inte, och ska inte heller forlitas pd, som ett 16fte eller en
utfastelse frdn Carnegie i detta avseende, varken historiskt eller avseende framtiden. Carnegie patar sig inget ansvar fér att
detta prospekt dr korrekt, fullstandigt eller verifierat och frdnséger sig foljaktligen i stérsta mojliga utstréckning under tillamplig
lag allt ansvar, oavsett om sGddant ansvar grundas pd skadestandsrattslig, kontraktsrattslig eller annan grund, vilket Camegie
annars skulle kunna ha avseende detta prospekt eller information som tillhandahdllits. Information som tillhandahdllits eller
utf@stelser som gjorts i samband med Féretrédesemissionen samt teckning eller férsaljning av teckningsratterna, BTA eller de
nya aktierna vilka inte dverensst&mmer med vad som uttryckts i detta prospekt ér ogiltiga. Carnegie har inga finansiella eller
andra intressen i Foretr&desemissionen, utdver ett férutbestdmt arvode for sina tjanster.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION OCH MARKNADSINFORMATION

Detta prospekt innehdller olika framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella syn pd& framtida héndelser
samt finansiell och operativ utveckling. Varje uttalande som inte uteslutande &r historiska fakta utgér sédan information.
Vidare kan framdtblickande uttalanden identifieras genom termer sGsom, men ej begransat

non "o "o

fill "kan”, "kommer”, "férvéntas”, "tror”, "antar”, "planerar”, "avser”, "vill", "uppskattar”, "berdknar”, "siktar”, "férutser”,
"soker”, "stravar”, "skulle kunna” och "bdr” eller en negation av sddana ord eller andra variationer av sddana eller
j@mférbara ord. Dessa framtidsinriktade uttalanden gdéller endast vid tidpunkten fér detta prospekt och Bolaget gér ingen
utfastelse om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till féljd av ny information,
framtida héndelser eller dylikt. Aven om Bolaget anser att férvéintningarna som beskrivs i sédana framtidsinriktade uttalanden
arrimliga, finns det ingen garanti fér att dessa framtidsinriktade uttalanden kommer att férverkligas eller visa sig vara korrekta
och féljaktligen bér presumtiva investerare inte I&gga ofillbodrlig vikt vid dessa framtidsinriktade uttalanden.

Prospektet innehdller viss marknads- och branschinformation som kommer frén tredje man. Aven om information har &tergivits
korrekt och Oasmia anser att k&llorna ar tillférlitiga har Oasmia inte oberoende verifierat information, varfor dess riktighet och
fullsténdighet inte kan garanteras. S&vitt Oasmia kanner till och kan férvissa sig om genom jamférelser med annan
information som offentliggjorts av dessa kdllor har dock inga uppagifter uteldmnats pd ett sétt som skulle kunna géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Oasmias finansiella rapporter for rékenskapsdret 1 maj 2011 till och med 30 april 2012 samt for kvartalet 1T maj 2012 till och
med 31 juli 2012 inférlivas genom hénvisning och utgdr en del av detta prospekt. Viss finansiell och annan information som
presenteras i prospektet har avrundats fér att géra informationen I&ttillganglig for IGsaren. Foljaktligen dverensstdmmer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven fotalsumma. Férutom Bolagets reviderade koncernredovisning for
rakenskapsdret 1 maj 2011 till och med 30 april 2012 har ingen information i detta prospekt granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. Oasmias deldrsrapport for forsta kvartalet 1 maj 2012 till och med 31 juli 2012 har séledes varken reviderats
eller dversiktligt granskats av revisor.



FORKORTNINGAR, FORKLARINGAR, DEFINITIONER OCH ORDLISTA
BTA avser betald tecknad aktie

Carnegie avser Carnegie Investment Bank AB (publ), organisationsnummer 516406-0138, 109 38 Stockholm, som agerar
finansiell rtddgivare at Bolaget samt emissionsinstitut i samband med Foretraddesemissionen

CIK avser tjeckisk koruna

EMA avser European Medicines Agency

EUR avser euro

Euroclear avser Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074, Box 191, 101 23 Stockholm
FDA avser US Food and Drug Administration

Foretraddesemissionen avser inbjudan att teckna aktier i nyemissionen av hégst 24 531 699 aktier med féretrédesratt for
befintliga aktiedgare i Oasmia

Koncernen avser den koncern vari Oasmia Pharmaceutical AB (publ) &r moderbolag

Oasmia eller Bolaget avser, beroende pd sammanhang, Oasmia Pharmaceutical AB (publ), organisationsnummer
556332-6676, Vallongatan 1, 752 28 Uppsala, eller den koncern vari Oasmia Pharmaceutical AB (publ) &r moderbolag eller ett
eller flera dotterbolag i koncemen

SEK avser svenska kronor

USD avser amerikanska dollar

Féljande handlingar vilka tidigare har publicerats ska inférlivas via hdnvisning och utgéra en del av
prospektet:

1. Oasmias reviderade Arsredovisning for rakenskapsdret 2011/2012, inklusive revisionsberdttelse.
2. Oasmias deldrsrapport for perioden 1 maj— 31 juli 2012.

Foretradesratt

Varje befintlig aktie berattigar fill en (1) teckningsratt. Sju (7) teckningsratter ger r&tt fill teckning av
fre (3) nya aktier. | den utstrdckning nya aktier inte tecknas med foretrddesratt ska dessa erbjudas
aktiedgare och andra investerare fill teckning.

Teckningskurs

5,00 SEK per aktie

Teckning och betalning med féretradesratt

Teckning med stdd av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning under teckningsperioden.
Handel med teckningsratter

26 oktober 2012 — 6 november 2012

Handel i BTA

26 oktober 2012 — 13 november 2012

ISIN-koder

Teckningsratter: SE0004870855

BTA: SE0004870863

Aktie: SE0000722365

Avstdmningsdag 25 oktober 2012

Teckningsperiod 26 oktober 2012 — 9 november 2012

Delérsrapport foér perioden 1 maj - 31 oktober 2012 kommer att offentliggéras den 6 december
2012
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestdr av punkter som ska innehdlla viss information. Dessa punkter Gr numrerade
i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller de punkter som ska ingd i en sammanfattning
avseende en nyemission av aktier med féretrédesrétt fér bolagets aktiedgare. Effersom ndgra andra punkter
inte behéver ingd, finns det luckor i numreringen av punkterna. Aven om en punkt i och fér sig ska ingd i nu
aktuell sammanfattning kan det férekomma att relevant information betrdffande sddan punkt saknas. |
dessa fall innehdller sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet fillsammans med
angivelsen "Ej tilédmplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.1  Introduktion och Denna sammanfattning bér betraktas som en intfroduktion till prospektet.

vamingar Varje beslut om att investera i vérdepappren ska baseras p& en

beddmning av prospektet i dess helhet frdn investerarens sida.

Om yrkande avseende uppagifterna i prospektet anférs vid domstol, kan
den investerare som &r k&rande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiffning bli tvungen att svara fér kosthnaderna fér dvers&ttning
av prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast dldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversattningar dérav, men endast om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
prospektet, ger nyckelinformation fér att hjdlpa investerare nér de
dvervager att investera i sddana vardepapper.

AVSNITT B — EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r Oasmia
handelsbe- Pharmaceutical AB.
feckning

B.3 Huvudsaklig Oasmia utvecklar en ny generation Idkemedel inom human- och veterindr
verksamhet onkologi.

Produktutvecklingen syftar till att framstdlla nya formuleringar av
valetablerade cytostatika som i jdmfdrelse med befintliga alternativ har
forbattrade egenskaper, férbattrad biverkningsprofil samt bredare
anvéndningsomraden. Produktutvecklingen bygger p& egen forskning
inom nanoteknik och egna patent.

De tv& av Oasmias produktkandidater som néatt l&ngst i
utvecklingsprocessen dr Paccal® Vet fér behandling av mastocytom
(hudcancer) hos hund och Paclical® fér behandling av dggstockscancer
hos manniska.

B.4 Tendenser Cancer &r en dldersrelaterad sjukdom och antalet patienter 6kar i takt
med att populationens livsidngd ékar. Ar 2010 genererade den globala
cancermarknaden intdkter om 33 miljarder USD och har en férvéntad
genomsnittlig &rlig tillvéxt om 5,7 procent under perioden
2010-2017. En av drivkrafterna p& marknaden &r utvecklingen av nya
metoder for diagnostisering av cancer, vilket gér att antalet patienter i
behandlingsbara skeden &kar.

Det finns cirka 140 miljoner hundar i USA, EU och Japan tillsammans och
Oasmia &r av uppfattningen att antalet husdjur kommer att véxa
framgent. Dartill dkar djurdgarnas ekonomiska vilja att investera i
sAllskapsdjurens hdlsa och framtid.

Det pagdar flertalet kliniska prévningar inom canceromrddet och det réder
konkurrens om patienter fill dessa. Féretagen pd marknaden marker ocksd
av en viss prispress, d& antalet Ibkemedel vars patent [Gper ut dkar, samt
att myndigheter vériden &ver blir alltmer kostnadsmedvetna. Bolaget gor
beddmningen att det finns viss dverkapacitet p& produktionssidan, bland
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annat till féljd av samgdéenden i branschen, vilket Bolaget beddmer kan
leda till prispress dven pd produktionssidan.

Bolaget bedriver dnnu inte produktion, férsélining eller lageruppbyggnad
och har heller inte kostnader p& ett sddant satt att ndgon sdrskild tendens
under det innevarande rékenskapsdret fram fill och med datumet for
detta prospekt har noterats.

B.5 Koncern Oasmia &r moderbolag i koncernen som bestér av tre bolag.

B.6 Stoérre aktiedgare Nedan visas Oasmias storsta aktiedgare per den 28 september 2012 samt
ddrefter kanda férandringar.

Namn Aktieinnehav % av roster % av kapital
Alceco International S.A. 26 511 247 46,31 % 46,31 %
Nexttobe AB 5781 306 10,10 % 10,10 %
Forsakringsaktiebolaget Avanza 3354033 5.86 % 586 %
Pension
Ovriga 21 594 045 3773 % 37,73 %
Totalt 57 240 631 100 % 100 %
B.7 Finansiell

information i

sammandrag
Nettoomsdttning - 891 891 106
Rorelsekostnader -18 329 -16 259 -66 427 -64 459
Rorelseresultat -18 329 -15 368 -65 536 -64 353
Finansnetto -995 107 -135 -1613
Resultat fore skatt -19 323 -15 260 -65 670 -65 967
Skatt 0 0 0 7
Periodens resultat -19 323 -15 260 -65 670 -65 960
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 354208 283 903 343 581 263 430
Varav materiella
anldggningstillgdngar 26 694 27 706 25988 27 243
Varav immateriella
anldggningstillgdngar 327 513 256 194 317 591 236 185
Varav finansiella
anldggningstillgdngar 2 2 2 2
Omsattningstillgdngar 18 557 23 849 6227 56 889
Varav likvida medel 13 356 20112 2028 51895
SUMMA TILLGANGAR 372765 307 751 349 807 320 319

! Kdlla: Bolagets aktiebok hos Euroclear.
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EGET KAPITAL

Aktiekapital 5724 5208 5724 5208
Ovrigt tillskjutet kapital 457 832 413375 457 832 413375
Balanserat resultat -209 405 -139 672 -190 082 -124 411
SUMMA EGET KAPITAL 254 150 278 911 273 474 294171
SKULDER

Langfristiga skulder 16 264 16 264 16 264 15373
Kortfristiga skulder 102 351 12576 60 069 10775
SUMMA SKULDER 118 615 28 841 76 334 26 148
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 372 765 307 751 349 807 320 319

Kassafléde frén den Ibpande

verksamheten -24 847 -10 940 -52 439 -57 598
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -21 028 -21 735 -76 090 -98 663
Kassafléde fran

finansieringsverksamheten 57 203 891 78 662 202784
Periodens kassaflode 11 328 -31784 -49 867 46 523
Likvida medel vid periodens bdrjan 2028 51 895 51 895 5372
Likvida medel vid periodens slut 13 356 20112 2028 51895
Rorelsemarginal, % neg. neg. neg. neg.
Vinstmarginal, % neg. neg. neg. neg.
Avkastning pd totalt kapital, % neg. neg. neg. neg.
Avkastning pd eget kapital, % neg. neg. neg. neg.
Kapitalstruktur

Soliditet, % 68 91 78 92
Nettoskuld, TSEK 76 644 -20 112 30769 -51 895
Skuldsé&ttningsgrad, % 30 - 1 -

Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut, fére och
efter utspdadning, i tusental 57 241 52079 57 241 52079

Vagt genomsnittligt antal aktier, fére

och efter utspadning, i tusentall) 57 241 52079 54 660 44 061
Resultat per aktie, fére och efter

utspddning, SEK -0,34 -0,29 -1,20 -1,50
Eget kapital per aktie, SEKY 4,44 5,36 4,78 5,65

Utdelning per aktie, SEK - - - -
Anstallda
Antal anstdllda vid periodens slut 76 70 77 68

1) Omrékning av historiska vérden har skett med hansyn fill fondemissionselement i den férefrdesemission som genomférdes under fredje kvartalet 2010/11
Definitioner

Rérelsemarginal - Rérelseresultat i férhaliande fill nettoomséttning

Vinstmarginal - Resultat efter finansiella poster i férhdliande fill nettoomséttning

Avkastning pd total kapital - Resultat fére avdrag fér rantekostnader i férhallande till genomsnittiig balansomslutning

Avkastning pé eget kapital - Resultat fore skatt i férhallande fill genomsnittligt eget kapital

Soliditet - Eget kapital i férhdllande fill balansomslutning

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | OASMIA PHARMACEUTICAL AB (PUBL)| 7



B.8

B.9

B.10

B.11

Utvald proforma-
redovisning

Resultatprognos

Revisions-
anmarkning

Ofillréickligt
rérelsekapital

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1

C2

C3

C.4

C.5

C.6

Cc7

Vardepapper som
erbjuds

Denominering

Totalt antal aktier i
Bolaget

Rattigheter som
sammanhd&nger
med
vardepappren

Inskr&nkningar i
den fria
bverldtbarheten

Upptagande fill
handel

Utdelningspolicy

Nettoskuld - Total upplaning (innehdllande balansposterna kortfristiga och ldngfristiga upplaning samt skulder fill kredifinsitut) med avdrag fér likvida medel
Skuldsditningsgrad - Nettoskuld i férhllande fill eget kapital

Resultat per akfie - Periodens resultat hanfdriigt fill moderbolagets akfiedgare i férhallande fil ett vagt genomsnittigt antal aktier, fre och efter utspadning,
under perioden

Eget kapital per aktie - Eget kapital i fthdliande fill antal aktier vid periodens slut

o Ej filldmplig; prospektet innehdller inte proformaredovisning.

o Ej tillamplig; prospektet innehdller inte nGgon resultatprognos eller
berdkning av férvantat resultat.

»  E filémplig; revisionsanmdrkningar saknas.

o TillrGckligt rérelsekapital for Bolagets aktuella behov under den kommande
tolvmdnadersperioden saknas, dd Bolagets rérelsekapitalbehov fér den
kommande tolvmdnadersperioden éverstiger Bolagets kort- och
I&ngsiktiga finansiella resurser. Under den kommande
tolvmdnadersperioden berdknas Bolagets rérelsekapitalbehov uppgd fill
drygt 170 miljioner SEK. Bolaget har tillgdng till kassa och outnyttjade
kreditfaciliteter uppgdende fill 40 miljoner SEK. Det totala underskottet av
rérelsekapital berdknas darfor uppgd till drygt 130 miljoner SEK under den
kommande tolvmdnadersperioden och underskottet skulle uppstd under
bdérjan av 2013.

» Med beaktande av befintlig likviditetssituation, befintliga kreditfaciliteter,
férvantade milstolpsbetalningar om knappt 20 miljoner SEK, fillsammans
med likviden frdn Féretradesemissionen, viken berdknas uppgd till cirka
118 miljoner SEK efter emissionsrelaterade kostnader, anser styrelsen dock
att Bolaget har tillirdicklig finansiering for att genomféra den féreliggande
planen under den kommande tolvmdanadersperioden.

o Akfieri Oasmia (ISIN-kod SEO000722365).

° Aktierna dr denominerade i SEK.

o Bolagets registrerade aktiekapital uppgdr ill 5 724 063,10 SEK férdelat p&
57 240 631 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,10 SEK. Efter
genomférande av Féretrddesemissionen kommer Bolagets aktiekapital
att uppgd till hogst 8 177 233,00 SEK, fordelat pd hdgst 81 772 330 aktier.

«  Varje aktie berattigar till en rést pd bolagsstmma. Samtliga aktier
medfor lika ratt fill andel i Bolagets vinst och fill eventuellt dverskott vid
likvidation. Beslut om vinstdelning fattas av bolagsstdmman och
utbetalas genom Euroclear Sweden AB:s férsorg. Ratt till utdelning
tilkommer den som pd& den av bolagsstédmman faststalida
avstGmningsdagen for utdelningen dr registrerad som innehavare av
akfier i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

o Ej tillamplig; aktierna &r inte foremal fér ndgra begrénsningar i ratten att
overldta dem.

o De nya aktierna kommer att bli och de befintliga aktierna &r féremal for
handel p&d NASDAQ OMX Stockholm och Frankfurt Stock Exchange.

o Oasmia forutser att under de ndrmaste dren befinna sigien
utvecklingsfas av Bolagets produktportfdlj varfér eventuellt dverskott av
kapital kommer att &terinvesteras i verksamheten. Styrelsen har till foljd
av detta inte for avsikt att féresld ndgon utdelning fér innevarande ar
eller att binda sig vid en fast utdelningsandel. Det dri dagsidget oklart
om och ndr utdelning kommer kunna I&dmnas.
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AVSNITT D - RISKER

D.1 Risker relaterade fill Innan en investerare beslutar sig for att teckna aktier i Oasmia ar
emittenten eller det viktigt att noggrant analysera de risker som beddms vara av
branschen betydelse for Bolagets och aktiens framfida utveckling. Dessa risker

inkluderar bland annat bransch och marknadsrisker sGsom risker
avseende produktutveckling, komplexa och férdnderliga
regelkrav, myndighetsrelationer, konkurrenter och prisbild,
obeprévad veterinGrmarknad, immateriella rattigheter,
anstdliningsavtal och immateriella rattigheter, know-how och
sekretess, samarbeten, milstolpsbetalningar, ersattning frdn tredje
part, produktion, kontraktstillverkning, beroende av f& produkter,
nyckelpersoner och rekrytering, produktansvar och férsakringar,
finansiering och likviditet, kapital, valuta, r&varupriser och skatt. Det
kan finnas risker relaterade till Oasmia eller branschen som for
ndrvarande inte ar k&nda fér Oasmia.

D.3  Risker relaterade fill Risker relaterade fill aktien och Féretr&desemissionen inkluderar
vardepappren risker avseende aktiens utveckling, utspddning, ytterligare
nyemissioner, handel med teckningsratter, att emissionen inte ar
sakerstalld, att utdelning kan utebli, att vissa aktiedgare kan vara
férhindrade frdn att utnyttja sin foretradesratt och
dagarkoncentration. Det kan finnas risker relaterade fill
vardepapperna som inte ar kanda fér Oasmia.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1 Emissionsbelopp Foretr&édesemissionen kommer att tillféra Oasmia hégst cirka 123
och miljoner SEK fére emissionskostnader. Frén emissionsbeloppet
emissionskostnader kommer avdrag att géras for emissionskosthader som berdknas

uppgd till knappt 5 miljoner SEK.

E.2a  Motiv och Emissionslikviden ska anvandas fill kostnader for registrering av
anvandning av Paccal® Vet och Paclical®, investeringar i produktionskapacitet,
emissionslikviden lageruppbyggnad infér lanseringen av Paccal® Vet och Paclical®,

samt fortsatta kliniska studier.

Det &rledningens och styrelsens uppfattning att Oasmias
nuvarande finansiella tilgdngar inte &r tillrdckliga for att realisera
Bolagets fulla potential. Med anledning av detta har styrelsen
beslutat om att genomféra Foretr&desemissionen, vilken kommer
att tillféra Bolaget cirka 118 miljoner SEK, netto efter

fransaktionskostnader.
E.3 Erbjudandets Styrelsen i Oasmia beslutade den 17 oktober 2012, med stdéd av
former och villkor bemyndigande Idmnat av drsstdmman den 24 september 2012, att

genomfdra en nyemission med féretradesratt for Bolagets
aktiedgare. Styrelsens beslut innebdr att Oasmias aktiekapital dkas
med hdgst 2 453 169,90 SEK genom utgivande av hogst 24 531 699
nya aktier. Bolagets aktiedgare har foretr&desratt att teckna de
nya aktierna i forhdllande fill de aktier de dger. Avstdmningsdag for
ratt till deltagande i Féretraddesemissionen ar den 25 oktober 2012.
Varje befintlig aktie berattigar fill en (1) teckningsratt. Sju (7)
teckningsratter ger ratt till teckning av tre (3) nya akfier. | det fall
intfe samtliga nya aktier tecknas med stéd av teckningsratter dger
styrelsen, inom ramen for Féretrddesemissionens hdgsta belopp,
ratt att besluta om tilldelning av akfier till dem som anmdilt sig for
teckning av aktier utan féretrddesratt. Teckning ska ske under
perioden frdn och med den 26 oktober 2012 till och med den 9
november 2012, eller den senare dag som bestdms av styrelsen.
Teckningskursen har faststdllts fill 5,00 SEK per aktie.

E.4 Intressen som har Bolagets stérsta dgare Alceco International S.A. som innehar cirka
betydelse for 46,3 procent av aktiekapitalet och résterna och Bolagets ndst
erbjudandet stérsta dgare Nexttobe AB som innehar cirka 10,1 procent av
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aktiekapitalet och résterna har atagit sig att teckna sina pro rata-
andelar i Férefrédesemissionen. Detta motsvarar cirka 69 miljoner
SEK och 56,4 procent av den totala emissionslikviden i
féretr&desemissionen.

Dartill har Alceco International S.A. och Nexttobe AB
("Garanterna”) ingdtt garantiGtaganden fér den resterande delen
av emissionen. Garantidtaganden uppgdr vardera till 26 730 085
SEK. For garantiGtagandet kommer Garanterna erhdlla erséttning
motsvarande 3 procent av det garanterade beloppet.

Foretradesemissionen técks sdledes i sin helhet av tecknings- och
garantiGtaganden.

Vissa styrelseledamdter och ledande befattningshavare har
ekonomiska infressen i form av aktieinnehav i Bolaget. Ddribland
Julian Aleksov och Bo Cederlund som &r aktiedgare i Alceco
International S.A. som garanterar en del av Féretrddesemissionen.

E.5 Lock-up avtal Alceco International S.A. och Nexttobe AB har &tagit sig att inte
minska sina innehav av aktier i Oasmia frén den 17 oktober d&
deras tecknings- och garantiGtaganden ingicks till och med
offentliggdrandet av utfallet av Féretrddesemissionen.

E.6 Utsp&dningseffekt Forestdende foretrdesemission kommer, vid full teckning, medféra
atft antalet aktier i Bolaget dkar frén 57 240 631 fill 81 772 330 aktier,
vilket motsvarar en ékning om cirka 43 procent. Fér de aktiedgare
som avstdr att teckna aktier i Féretradesemissionen uppkommer en
utspadningseffekt om totalt hdgst 24 531 699 nya aktier,
motsvarande hégst cirka 30 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget efter Féretrddesemissionen.

E.7 Kostnader som Ej tilamplig; emittenten &ldgger inte investerare ndgra kostnader.
alaggs investerare
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Riskfaktorer

En investering i teckningsrétter, BTA och/eller aktier ar férenad med risk. Ett antal faktorer utanfér Oasmias
kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Oasmia kan pdverka genom sitt agerande, kan komma att f&
en negativ pdverkan p& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining eller medféra att vérdet pd
Bolagets aktier, BTA och teckningsrétter minskar. Oasmias verksamhet och I6nsamhet pdverkas b&de av
rérelserisker och finansiella risker. De nedan redovisade riskerna dr inte placerade i prioritetsordning och goér
heller inte ansprdk p& att vara heltGckande. Det innebdr att det finns andra risker &n dessa som kan komma
att pdverka Oasmias verksamhet och resultat. Utéver information som framkommer i prospektet bér darfér
varje investerare géra sin egen beddmning av varje riskfaktor och dess betydelse fér Bolagets framtida
utveckling samt en allmé&n omvdridsbedémning. Prospektet innehdller framtidsinriktade uttalanden som &r
beroende av framtida hdndelser, risker och osdkerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig avsevdrt frdn
de resultat som férutspds i de framtidsinriktade uttalanden till félid av ménga olika faktorer, déribland men
inte begrdnsat fill de risker som beskrivs nedan och pd annan plats i prospektet.

Produktutveckling

Oasmia utvecklar IGkemedel och det dr férenat med hog risk. Ett stort antal férndllanden och regler gér att
risken fér misslyckande vid produktutvecklingen &r hég. Vid produktutveckling som éndé lyckas finns alltid
risken att komplexiteten medfér férseningar och ékade kostnader. Nedan anges ndgra steg i
produktutvecklingen ddr sédan risk ar pataglig.

Att utveckla ett IGkemedel kréver prekliniska och kliniska studier. Resultatet av en studie kan vara odnskat och
leda till att studien Iadggs ned eller mdste omprévas och kompletteras. Till kliniska studier mdste patienter
rekryteras via kliniker och sjukhus och det férekommer konkurrens om patienter mellan I6kemedelsféretag.
Oasmia tecknar avtal med féretag som stdr for patientrekryteringen och det kan inte uteslutas att sédana
avtal sags upp och blir svéra att ersatta. Vidare &r det vanligt med bortfall av redan rekryterade patienter,
vilket kraver att de ersatts med andra patienter. Dessa férhdllanden kan medféra att studier férsenas. Sddana
férseningar kan i sin tur leda till ytterligare kostnader samt att férvantade intdkter skjuts pd framtiden vilket kan
ha negativ inverkan pé& Bolagets finansiella stalining och resultat.

Det finns &ven en risk for att patienter som antingen deltar i kliniska studier med Bolagets produkter eller p&
annat satt kommer i kontakt med Oasmias produkter drabbas av allvarliga biverkningar. Konsekvensen av
s&dana potentiella biverkningar kan bli att ytterligare kliniska studier av Idkemedelskandidaternas sdkerhet
mdste goras, vilket sGval kan pdverka fortroendet fér Bolaget som férdréja eller helt avryta lanseringen och
darmed paverka Bolagets finansiella stalining och resultat negativt. Andra konsekvenser som inte kan
uteslutas @r att Bolaget kan komma att bli ersattningsskyldigt i férhdllande fill patienter som drabbas av
biverkningar, eller av deras anhdériga, se vidare under riskfaktorn "Produktansvar och foérsdkringar” nedan.

For att ett Idkemedel ska f& marknadsféras och sdljas inom ett visst territorium krévs godkannande frén berérd
I&kemedelsmyndighet och pd& sikt ar Bolaget helt beroende av att erhdlla sddana godkdnnanden. Ansdkan
om godkdnnande inkluderar en mycket omfattande dokumentation avseende bland annat kliniska resultat,
kvalitetssakring och produktion. Det &r viktigt att dokumentationen uppfyller gdllande nationella och
internationella krav. Aven om Bolaget uppréttar stora delar av dokumentationen parallellt med de kliniska
studierna kan det inte uteslutas att det intraffar omsténdigheter som medfér férseningar. Vidare har
|dkemedelsmyndigheter stor frihet avseende handldggningstider och de begdr vanligen in kompletteringar
och stdller frégor som ska besvaras av Bolaget. Detta innebdr att det réder stor osékerhet avseende vid vilka
fidpunkter IGkemedel kan komma att godkdnnas. Det kan inte uteslutas att kompletteringar till ansékningar
maste goras viket medfor ytterligare tidsdtg@ng och hdgre kostnader. Det kan inte heller uteslutas att
godkannande inte alls kommer att ske. Ett férsenat eller uteblivet tillstdnd skulle kunna f& en negativ inverkan
pd Bolagets finansiella stélining och resultat.

Komplexa och férénderliga regelkrav

De regler som ror preklinisk (inklusive prekliniska tester p& forsdksdjur) och Klinisk prévning och marknadsféring
av l[dkemedelskandidaterna i Oasmias projektportfdlj kan féréndras dver tiden. Exempelvis finns best@mmelser
pd& EU-nivd som stdller mer Idngtgdende krav &n vad som tidigare galit avseende kliniska prévningar.
Forandringar i lagstiftning eller regler som reglerar I&kemedel, inte minst s&vitt avser kliniska prévningar, kan
6ka Bolagets kostnader, férsvéra utvecklingen av Bolagets Idkemedelskandidater samt ha en negativ
inverkan pd Bolagets formdaga att generera intdkter. Det finns inte heller ndgon garanti fér att de regler som
idag gdller, eller tolkningar av dessa regler, infe kommer att &ndras pd ett sddant satt att Bolagets
verksamhet pdverkas negativt med en atféljande effekt pd intjéningsférmdéga och finansiell stalining.

Myndighetsrelationer

Oasmias verksamhet &r beroende av fillstdnd frdn olika myndigheter. Det finns en risk for att nddvandiga
tillst&nd inte kan erhdllas eller behdllas utan omfattande utredningar eller kostnadskrévande anpassningar av
verksamheten. Bolagets licens- och distributionsavtal kan &ven sdgas upp om marknadsféringstillsténd inte
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erhdlls eller dras tilloaka. | det fall verksamheftskritiska tillstdnd &terkallas kan Oasmia komma att tvingas
upphoéra med sin verksamhet.

Konkurrenter och prisbild

Oasmia verkar p& en konkurrensutsatt marknad. Som relativt ny aktér kan Oasmia méta konkurrenter som har
férdelar genom att de redan har etablerade produkter och marknadskanaler. Detta gor det svart att
forutséiga med vilken takt Oasmias Idkemedelskandidater kan etablera sig efter ett eventuellt
marknadsforingstillstdnd. Det finns &ven en osdkerhet kring adekvat prisnivé fér Oasmias produktkandidater
ja@mfért med konkurrerande produkter pd marknaden. Vidare har ménga konkurrenter vésentligt stérre
ekonomiska, tekniska och personella resurser dn Oasmia. Dessutom har manga konkurrenter mycket storre
erfarenhet inom prekliniska studier och kliniska prévningar av Idkemedelskandidater p& mdnniskor och av att
ansdka om myndighefstillstdnd for Idkemedel. Foljaktligen kan konkurrenterna komma att erhdlla
regulatoriska godkdnnanden fér sina produkter snabbare dn Oasmia, vilket skulle ge dessa konkurrenter en
férdel i marknadsféringen av produkter med liknande potentiella anvéndningsomréden. Dessa konkurrenter
kan ocks& ha sé&val hogre tillverknings- och distributionskapacitet som férsaljnings- och
marknadsféringsmajligheter &n Bolaget, vilket skulle kunna f& en negativ inverkan pd Bolagets finansiella
staélining och resultat.

Obeproévad veterindrmarknad

Marknaden fér canceridkemedel fér hundar &r ny och obeprévad. Foljaktligen ér det svart att bedémai
vilken utstr&ckning och med vilken hastighet cancerldkemedel kan komma att accepteras av veterindrer,
vilket forsvarar séval uppskattningen av marknadens storlek som Oasmias andel dérav. Om ndgon marknad
inte utvecklas, blir mindre eller om Oasmias andel av marknaden blir mindre an uppskattat kan det paverka
Oasmias finansiella stélining och resultat.

Immateriella rattigheter

Oasmia beddmer att dess immateriella rattigheter har ett tillfredsstéllande skydd pd relevanta marknader,
primdart i form av patent och patentansékningar. Bolaget kan dock inte garantera att den fortsatta
produktutvecklingen leder fill produkter som ar méjliga att patentera, att nuvarande eller framtida
patentansdkningar leder fill patent eller att godkdnda patent utgdr tillr&ckligt skydd fér Oasmias immateriella
rattigheter.

Det kan infe uteslutas att det existerar patent vars skyddsomfdng dominerar dver Oasmias patentskydd. Om
s& skulle vara fallet kan innehavaren fill sddant dominerande patent eventuellt hindra Oasmias exploatering
av berérda produkter, trots att Oasmia innehar egna patentskydd fér dessa. Om Oasmia, inom ramen for sin
forskning eller produktion, skulle réka anvénda sig av substanser eller férfaranden som &r patenterade eller
patentsdkta av annan, kan innehavaren av dessa rattigheter komma att vidta réttsliga &tgérder mot
QOasmia. Infrdng i annans immateriella rattigheter kan medféra skyldighet att betala ersattning for nyttjandet
samt fér den ytterligare skada intrédnget dsamkat réttsinnehavaren.

Vidare féreligger det risk for att konkurrenter gor intrdng i Oasmias patentrattigheter och att tvister dérmed
kan uppstd. D& det aldrig gdr att med full skerhet saga att ett patent ar giltigt ér det svart att férutsdga
utgdngen av rattsprocesser rérande patent. Kostnaderna fér sddana processer ar ofta avsevarda, varfér de i
férekommande fall skulle kunna ha en negativ pdverkan pd Oasmias finansiella stélining och resultat, &dven
om de skulle utfalla fill Bolagets fordel.

Anstdliningsavtal och immateriella rattigheter

Anstaliningsavtalen fér Oasmias nyckelpersoner innehdller inga bestdmmelser om att nyckelpersonemas
eventuella uppfinningar och/eller andra immateriella rattigheter ska fillhéra Bolaget. Oasmias och dess
arbetstagares ratt till uppfinningar regleras i viss omfattning i separata sekretessavial och sannolikt i lagen
(1949:345) om ratten fill arbetstagares uppfinningar dér arbetstagare i varierande omfattning kan vara
berattigad fill erséttning for uppfinningar. Det kan inte uteslutas att nuvarande eller tidigare anstalldai
Oasmia eller Ardenia Investments Ltd. kan framstdlla ansprék p& grund av hévdad rétt till patenten och
ersattning darfor.

Nyckelpersonemas anstdliningsavtal innehdller inte heller nGgra konkurrens- eller varvningsforbud efter
anstdliningarnas upphdrande. Om négon eller flera nyckelpersoner vdlier att Idmna Oasmia och engagerar
sig i konkurrerande verksamhet kan det inverka negativt p& Oasmias finansiella stalining och resultat.

Know-how och sekretess

Utdver patenterade produkter och teknologi anvander Oasmia egen teknologi, egna processer och egen
kunskap som inte skyddas av patent. Oasmia strévar efter att skydda sddan information, bland annat genom
sekretessavtal med anstdllda, konsulter och samarbetspartners. Det dr inte skert att sddana avtal skyddar
mot offentliggdrande av konfidentiell information, r&tten fér anstélida, konsulter och samarbetspartner fill
immateriella rattigheter eller att avtalen ger tillrdicklig p&folid vid avtalsbrott. Oasmias affdrshemligheter kan
pd& annat satt bli kanda eller utvecklas sjdlvsténdigt av konkurrenter. Om Oasmias interna kunskap inte kan
skyddas kan det p&verka Bolaget negativt.
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Samarbeten

Oasmias affdrsmodell inkluderar samarbeten med IGkemedelsféretag for kommersialisering och férsdljning av
produkter. Oasmias tillvéxt ari hdg grad beroende av att dessa samarbeten fungerar fillfredstdllande och av
aft dess samarbetspartners framgdéngsrikt bearbetar marknader. Om viktiga samarbeten inte kan ingds, sags
upp eller fungerar ofillfredsstdllande kan det p&verka Oasmias fortsatta utveckling negativt. Vidare ér det
sedvanligt att denna typ av samarbetsavtal fréntar Oasmia kontrollen av prisséttning av produkten, viket
innebdr att Oasmias finansiella stdlining och resultat &r beroende av dess samarbetspartners.

Milstolpsbetalningar

En stor del av Oasmias intdkter har utgjorts av och kan i framtiden komma att utgdéras av milstolpsbetalningar,
vilket ér engdngsbetalningar frén samarbetspartners vilka férutsatter att vissa maél uppnds. Oasmia har
tidigare, i vissa fall, inte uppnatt sddana mal och det kan inte garanteras att Oasmia i framtiden nér de mal
som krdvs for att milstolpsbetalningar ska utgd.

Oasmia kan aven bli aterbetalningsskyldigt fér redan erndlina milstolpsbetalningar, bland annat om
6verenskomna tidplaner inte halls eller erforderliga marknadsforingstillstdnd inte erhdlls. Vidare utfaller
milstolpsbetalningar ojamnt dver tid vilket medfér svdngningar i Oasmias omsattning och resultat.
Milstolpsbetalningar utgér inte heller en uthdllig intjéning varfér Oasmia pd Idngre sikt ar beroende av en
lyckad kommersialisering och marknadsintroduktion av Bolagets IGkemedelskandidater. Om en lyckad
kommersialisering och marknadsintroduktion inte uppnds kan det p&verka Bolagets stalining och resultat. For
mer information om milstolpsbetalningar, se avsnittet "Legal information och kompletterande upplysningar —
Vasentliga avtal” nedan.

Ersattning fran tredje part

Slutkunden/ -anvé&ndaren av Oasmias produkter ar patienter. Dock férvéntas en del av Oasmias produkter
képas av, eller medféra ratt for slutkunden att uppbdra ersattning frén, betalande tredje part sdsom offentlig
sektor (genom subventioner) eller privata forsdkringsbolag (genom exempelvis sjukvardsforsakring).
Foréndringar avseende sddan tredje parts riktlinjer, exempelvis avseende vilka Idkemedel som ska
subventioneras, samt férmdaga att paverka prisséttning och efterfrdgan pd Iékemedel kan komma att
pdverka Bolagets forvantade omsdattning, resultat och finansiella stélining negativt.

Produktion

Bolagets egna produktionsanléggning har teknisk kapacitet fér produktion upp fill en begrdnsad kommersiell
skala, bé&de av utvecklingssubstanser och av den fardiga produkten. For tillverkning i full skala kommer
tillverkning &ven att ske hos kontraktstillverkare. Om det skulle visa sig att det @r svért att skala upp
produktionen kan fullskaleproduktionen férsenas, vilket i s& fall p&verkar lanseringstidpunkterna. S&ddana
férseningar kan p&verka Oasmia negativt. Vidare har Oasmia dnnu inte pdbdrjat tillverkning hos
kontraktstillverkare. Det foreligger darfér ostkerhet om fillverkningskostnader vilket gér den framtida
I6bnsamheten fér bolagets produkter osdker.

I samband med uppskalningen av produktionen till fullskaleproduktion ska validering av fullskaleproduktionen
ske, vilket kraver att dokumentation I&mnas till berérda myndigheter. Dessa myndigheter méste godkdnna
produktionen hos de fillverkare Oasmia valt. Om denna dokumentation inte &r komplett finns det risk att
produktlanseringen férsenas, vilket kan pdaverka Bolagets finansiella stalining och resultat negativt.

Kontrakistillverkning

Den teknik- och kunskapsdverféring som oundvikligen behdver ske fill kontraktstillverkare infér och i samband
med produktionen innebdr en risk fér okonfrollerad spridning och kopiering av koncept, metoder och
processer hanférliga till Oasmias produkter. S&dan okontrollerad spridning och kopiering skulle kunna skada
Bolaget om den anvdnds for framstdlining av konkurrerande 1gkemedel eller om den pd annat satt utnyttjas
kommersiellt utan ekonomisk kompensation fér Oasmia.

Vid kontraktstillverkning har och kommer Oasmia i viss omfattning att dga och I&dna ut produktionsutrustning till
kontraktstillverkare. Detta kan utgdra en risk for att Oasmia férlorar egendomeni fréga om
kontraktstillverkaren hamnar pd& obesténd eller gdr i konkurs. Kontraktstillverkning sker i andra jurisdiktioner an
Sverige varfér det finns en risk att lagar och regler i andra jurisdiktioner kan medféra att Oasmia férlorar
aganderatten till utldnad produktionsutrustning. Om Oasmia skulle férlora egendom som Ianats ut ill
kontraktstillverkare skulle det kunna p&verka Bolagets finansiella stdlining och resultat negativt.

Beroende av fa produkter

En stor del av Oasmias beddmda varde &r hanforligt fill utvecklingen, det eventuella
marknadsforingstillstdnden fér och kommersialiseringen av Paccal® Vet och Paclical®. Oasmias stélining och
resultat ar darfér i stor utstrdickning beroende av att utvecklingen och kommersialiseringen av ett fatal
produkter gér som planerat.
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Nyckelpersoner och rekrytering

Oasmia érihdg grad beroende av ett litet antal nyckelpersoner. Om Oasmia skulle férlora ndgon eller flera
av dessa nyckelpersoner skulle det kunna férsena eller orsaka avbrott i forskningsprogram, utveckling,
utlicensiering eller kommersialisering av Oasmias produktkandidater.

Oasmia &r beroende av kvalificerad arbetskraft och férvéntar sig att expandera under kommande ér. Det
finns risk att Oasmia inte kommer att kunna rekrytera alla de kvalificerade medarbetare som behdvs. Sledes
foreligger det en risk att eventuell brist pd eller svérigheter att rekrytera sddan arbetskraft kan komma att
pdverka Bolagets vidare utveckling och fillvaxt negativt.

Produktansvar och forsakringar

Aven om Oasmia saknar k&nnedom om produktansvarsansprdk mot Bolaget medfér tillverkning och
férsélining av I&kemedel en betydande risk fér séddana ansprdak. Aven om Bolaget anser att dess
produktansvarsforsakring ar fillrdcklig kan det inte garanteras att férsékringen kommer att tacka framtida
ansprdk mot Bolaget. Vidare kan det uppkomma behov av att utéka forsakringsskyddets omfattning, viket
kan leda fill vésentligt 6kade kostnader eller att fillfredstallande forsékringsskydd inte kan erhdllas.
Produktansvarsansprdk kan leda fill betydande kostnader for rattsprocesser och skadesténd och ett
framgdngsrikt ansprdk mot Bolaget utdver det tillgéngliga forsakringsskyddet, eller ett ansprék som leder fill
betydande negativ publicitet, kan ha en negativ effekt pd Oasmias finansiella stalining och resultat.

Finansierings- och likviditetsrisk

Oasmia behdver finansiering fér att utveckla Bolagets befintliga och framtida Idkemedelskandidater. Aven
om Foéretrddesemissionen genomférs kommer Bolaget ha begrénsade ekonomiska resurser. Det finns inga
garantier fér att nuvarande finansiering kommer att vara fillrdcklig eller att ytterligare finansiering kommer att
goras tillgénglig for Bolaget pd godtagbara villkor, eller dverhuvudtaget. Om inte ytterligare finansiering
erhdlls kan det leda till férseningar i Oasmias verksamhet eller obestédmt uppskjutande av planerade atgarder
vilket i slut@dndan skulle kunna leda fill att Bolaget forsatts i konkurs. Vidare kan instabilitet hos finansiella
institutioner p&verka Bolagets férmdaga att genomféra nyemission eller erhdlla Idnefinansiering i framtiden pd
villkor som &r godtagbara fér Bolaget, eller dverhuvudtaget. Stérningar i kapital- och kreditmarknaden p&
grund av osdkerhet, férandrad eller 6kad reglering av finansiella institutioner, minskade alternativ eller
misslyckande fér betydande finansiella institutioner kan negativt p&verka Bolagets fillg&ng fill externt kapital.
Allt det ovanst@ende kan ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stdlining och resultat.

Kapitalrisk

Med kapitalrisk avses att kapitalstrukturen kan komma att avvika frén den optimala. Vid optimal
kapitalstruktur hdlls kostnaderna fér kapitalet nere och en avkastning till aktiedgarna kan genereras.
Koncernen &r exponerad for sddan risk p& grund av ett mycket ojamnt kassafléde.

Valutarisk

Valutarisk uppstér nar framtida affarstransaktioner eller redovisade fillgdngar eller skulder uttrycks i en valuta
som inte &r enhetens funktionella valuta SEK. Koncernen gér I6pande utbetalningar i EUR, USD och CZK men
inbetalningar i dessa valutor har varit mycket f& under de senaste rékenskapsdren. Hanteringen av
valutarisker bestdr i en begrdnsning av antalet handelsvalutor och en strévan att minska nettoexponeringen i
varje valuta i stérsta mojliga man. Bdda dessa situationer kan péverkas av Oasmia genom val av
kontrakterad valuta med affarspartners. Ingen regelbunden terminssékring sker eftersom valutaexponeringen
helt domineras av inkdpta fjanster inom produktutvecklingen, vilka ar mycket oregelbundna och
svarplanerade.

Ravaruprisrisk

Ré&varuprisrisk bestdr i forandrade inkdpspriser frén leverantérer av sddana révaror som ingdr i produktionen
av ldkemedel. Den absoluta merparten av sGddana révaror kdps in i valutorna EUR, USD och CZK, ddr de
bakomliggande priserna kan komma att féré&ndras. Oasmia har vanligtvis flera alternativa leverantérer av
dessa r@varor att valja mellan och utnyttjar de maojligheter fill prispress som den konkurrensen erbjuder. Det
finns dock inga garantier fér att Oasmia fér tillgéng till révaror fill ett godtagbart pris. Féréndringar p&
révarumarknaden kan darfor f& en negativ inverkan pd Bolagets finansiella stdlining och resultat.

Skatterisker

Forandringar i bolagsskatt, liksom évriga statliga och kommunala pdlagor, kan pdverka férutsattningarna for
Bolagets verksamhet. Det kan inte uteslutas att skattesatser férandras i framtiden. Forandringar i bolagsskatt
vilka exempelvis leder fill fordndrade maojligheter att utnyttja underskottsavdrag eller géra skattemdssiga
avskrivningar kan medféra att Bolagets skattesituation fordndras negativt. Féréndringar i bolagsskatt, liksom
6vriga statliga och kommunala pélagor, skulle kunna ha negativ effekt for Bolagets verksamhet, finansiella
staélining och resultat.
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Aktiens utveckling

En potentiell investerare bér vara medveten om att en investering i aktier, BTA och teckningsratter i Bolaget ar
férknippad med en hég grad av risk och att det inte finns nGgra garantier fér att aktiekursen utvecklas i
gynnsam riktning. Utéver Oasmias resultat dr aktiekursen beroende av flera faktorer som Oasmia inte kan
paverka sdsom det ekonomiska klimatet, marknadsréntor, kapitalfldden, politisk osékerhet eller
marknadsbeteenden.

Vidare har likviditeten i Oasmia-aktien pd NASDAQ OMX Stockholm och Frankfurt Stock Exchange varit
begrdnsad. En icke likvid handel kan medféra svarigheter for aktiedgare att sdlja sina akfier.

Underlatenhet att delta i emissionen eller avyttra teckningsratter

Om en aktiedgare inte sdljer sina teckningsrétter senast den 6 november 2012, eller inte utnyttjar sina
teckningsratter genom betalning senast den 9 november 2012, kommer aktiedgarens teckningsratter att gé
férlorade utan varde eller kompensation. Innehavare och finansiella mellanhdnder bér darfér se till att alla
instruktioner avseende utnyttjande av teckningsratter i avsnittet "Villkor och anvisningar” efterlevs. Om en
aktiedgare inte utnytijar sina teckningsratter kommer dessutom dennes proportionella &dgande och réstandel
i Bolaget att minska i motsvarande mdan. Aven om en aktieéigare vdljer att sélja sina outnyttjade
teckningsratter, eller om sddana teckningsratter sdlies & dennes végnar, kommer den ersdttning som erhdlls
eventuelltinte att spegla den omedelbara utspddningen av det procentuella &gandet i Bolagets aktiekapital
ndr Foéretrddesemissionen har genomforts.

Yiterligare nyemissioner av aktier kan spada ut innehavet for befintliga aktiedgare ytterligare

Oasmia kan i framtiden komma att besluta om ytterligare nyemissioner av aktier fér att anskaffa kapital. Alla
s@dana ytterligare erbjudanden kan minska det proportionella dgandet och réstandelen fér innehavare av
aktier i Bolaget samt vinst per aktie i Bolaget och en eventuell nyemission kan f& negativ effekt pd aktiernas
marknadspris.

Handel med teckningsratter

Teckningsratter kommer att handlas p& NASDAQ OMX Stockholm under perioden frédn och med den

26 oktober 2012 till och med den 6 november 2012. Det finns inga garantier for att det utvecklas en aktiv
handel i teckningsratterna och inte heller att handeln kommer att vara tillrGckligt likvid under perioden. Om
en saddan marknad utvecklas kommer kursen pd teckningsrdtterna bland annat bero pd kursutvecklingen for
aktierna i Bolaget och kan bli féremdal for stérre volatilitet &n aktierna.

Tecknings- och garantidtagandena &r inte sdkerstallda

De storsta aktiedgarna i Oasmia, Alceco International S.A. och Nexttobe AB, har férbundit sig att feckna sina
respektive pro rata-andelar i Féretradesemissionen och de har dven férbundit sig att teckna aterstdende del
av Féretrédesemissionen genom garantiGtaganden, se avsnittet "Legal information och kompletterande
upplysningar — Tecknings- och garantidtagande” nedan. Dessa tecknings- och garantidtaganden érinte
sAkerstdllda. Det finns foljaktligen en risk att en eller bdda av Alceco International S.A. och Nexttobe AB inte
kommer kunna uppfylla sina respektive tecknings- och garantiGtaganden. Uppfylls inte dessa dtaganden
skulle det paverka Bolagets mdjlighet att med framgdng slutféra Foéretraddesemissionen negativt. Ett
misslyckande att genomfdra Foretrédesemissionen skulle pdverka Bolagets verksamhet, finansiella stélining
och resultat negativt.

Utdelning

Oasmia har hittills aldrig Idmnat n&gon utdelning (annat &n aterbetalning av aktiedgartiliskott till Oasmia S.A.1
2007). Effersom Bolaget under de ndrmaste &ren kommer att befinna sigi en fas av utveckling av Bolagets
produktportfdlj kommer eventuellt dverskott av kapital att &terinvesteras i verksamheten. Styrelsen har till foljd
av detta inte for avsikt att féresld ndgon utdelning fér innevarande Ar eller att binda sig vid en fast
utdelningsandel. Om Oasmias kassafloden frdn den I6pande verksamheten ddrefter Gverstiger Bolagets
kapitalbehov avser styrelsen foreslé bolagsstémman att besluta om utdelning. Vidare kan aktiedgarna, som
huvudregel, infe besluta om hdgre utdelning &n vad som féreslagits eller godkédnts av styrelsen. Endast under
vissa forutsattningar kan bolagsstdmma besluta om viss utdelning efter begd&ran av minoritetsaktiedgarna.
Mot bakgrund av ovanstdende kan utdelning pd aktfierna i Oasmia komma att helt eller delvis utebli.

Vissa utldndska aktiedgare kan vara férhindrade fran att utnyttja sin féretradesratt

Vissa innehavare av akfier i Oasmia som &r bosatta i eller har en adress registrerad i vissa andra jurisdiktioner
an Sverige kan vara férhindrade frén att utnyttja sin féretradesratt avseende de aktier de dger i Bolaget vid
framtida nyemissioner savida inte en registreringsatgard eller motsvarande atgarder enligt tillémplig lag i

T Oasmia S.A. var den tidigare firman fér Alceco International S.A.
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respekftive jurisdiktion vidtagits avseende sddana aktier eller ett undantag frén krav pa registrering eller
motsvarande enligt tilldmplig lag i respektive jurisdiktion ar tillimpligt.

Agarkoncentration

Alceco International S.A. innehar vid fidpunkten for detta prospekt cirka 46,3 procent av aktierna i Oasmia.
Nexttobe AB:s aktieinnehav vid tidpunkten for detta prospekt uppgdr till cirka 10,1 procent av aktierna i
Oasmia. Alceco International S.A. och Nexttobe AB kan sdledes utdva ett vasentligt inflytande éver alla
darenden som kraver godkdnnande av aktiedgarna och kan ocks& komma att ha majlighet att férhindra ett
kontrollagarskifte eller vidta andra &tgdrder som kan gynna Alceco International S.A. eller Nexttobe AB men
som kan missgynna évriga aktiedgare, savdl innan som efter Foretrddesemissionen.
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Inbjudan fill feckning av aktier i Oasmia

Styrelsen i Oasmia beslutade den 17 oktober 2012, med stéd av bemyndigande I&mnat av érsstdmman den
24 september 2012, att genomféra en nyemission med féretrddesratt for Bolagets aktiedgare. Styrelsens
beslut innebdr att hdgst 24 531 699 nya aktier ska ges ut till en teckningskurs om 5,00 SEK per akfie.

Aktiedgarna har féretrédesratt att teckna nya aktier i férndllande till de aktier de dger pd avstdmningsdagen
den 25 oktober 2012. For varje befintlig aktie som Bolagets aktiedgare innehar erhdlls en (1) teckningsratt. Sju
(7) teckningsratter ger ratt att teckna tre (3) nya akfier till teckningskursen 5,00 SEK per ny akfie.
Teckningsperioden I6per frdn och med den 26 oktober 2012 till och med den 9 november 2012 eller eft
s@dant senare datum som beslutas av styrelsen. De nya aktierna ska medféra samma ratt som de befintliga
aktierna i Bolaget.

Teckning av nya aktier kan ocksd ske utan stéd av teckningsratter. Se avsnittet "Villkor och anvisningar”
nedan, for ytterligare information.

Genom Foéretradesemissionen dkas aktiekapitalet med hogst 2 453 169,90 SEK frén 5 724 063,10 SEK till hogst
8 177 233,00 SEK. Vid fullteckning av Féretrddesemissionen kommer Bolaget att fillféras cirka 123 miljoner SEK
foére transaktionskostnader, vilka uppskattas uppgd fill knappt 5 miljoner SEK.

Aktiecdgare som vdljer att inte delta i Foretrddesemissionen kommer att & sin dgarandel utspddd med hogst
cirka 30 procent, men har méjlighet att sdlja sina teckningsratter fér att erhdlla kompensation for
utsp&dningen.

Bolagets stdrsta dgare Alceco International S.A. som innehar cirka 46,3 procent av aktiekapitalet och résterna
och Bolagets ndst stérsta dgare Nexttobe AB som innehar cirka 10,1 procent av aktiekapitalet och résterna
har b&da &tagit sig att teckna sina pro rata-andelar i Féretraddesemissionen. Detta motsvarar cirka 69 miljoner
SEK respektive 56,4 procent av den totala emissionslikviden i Féretr&édesemissionen.

Alceco International S.A. och Nexttobe AB har dven d&tagit sig att teckna och betala eventuell resterande del
av Foretrddesemissionen som inte técks av dtaganden enligt ovan och som inte tecknas genom teckning
med eller utan féretradesratt darutdver. SGdan eventuell resterande del omfattar hogst cirka 53,4 miljioner SEK
motsvarande cirka 43,6 procent av Féretrédesemissionen. Enligt ovan beskrivna avtal técks sdledes hela
Foretrddesemissionen av tecknings- och garantidtaganden.

H&rmed inbjuds akfiedgarna i Oasmia att med foéretrddesratt teckna nya aktier i Oasmia i enlighet med
villkoren i detta prospekt.

Uppsala den 25 oktober 2012
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Oasmia utvecklar en ny generation IGkemedel inom human och veterindr onkologi. Produktutvecklingen
syftar till att framstélla nya formuleringar av valetablerade cytostatika som i jdmfdrelse med befintliga
alternativ har férbattrade egenskaper, Iagre biverkningsprofil och bredare anvéndningsomréden.
Produktutvecklingen bygger pd egen forskning inom nanoteknik och egna patent.

De tv& produktkandidater som &r nérmst marknadslansering dr Paclical®, fér behandling av dggstockscancer
hos mdnniska och Paccal® Vet, fér behandling av mastocytom (hudcancer) hos hund. Oasmia har ansdkt
om marknadsféringstillsténd fér Paccal® Vet hos FDA avseende USA, och bedriver for ndrvarande
kompletterande studier fér att &ter kunna Idmna in en ansdékan till EMA avseende EU. For Paclical® har
Oasmia genomfort en fas lll-studie och ansdkt om marknadsféringstillstédnd i Ryssland som férsta land. Ett
godkdnnande i Ryssland skulle med iakttagande av vissa ytterligare registreringsférfaranden ge Oasmia
tillst&nd att sélja produkten inom hela regionen OSS.

Under den kommande tolvmdnadersperioden forvantar sig Oasmia ha kostnader och investeringar som
uppgdr fill drygt 170 miljoner SEK.

1. Operationella kostnader och investeringar om drygt 145 miljoner SEK bestdende av kostnader for kliniska
prévningar, kostnader i samband med att registrera Paccal® Vet och Paclical® samt kostnader i
samband med uppskalning av produktionsfaciliteter.

2. Investeringar i utrustning i form av produktionsinventarier i den egna anldggningen i Uppsala samt i
Baxters anléggning i Halle, Tyskland om knappt 10 miljoner SEK.

3. Lageruppbyggnad i samband med validering och lansering av Paccal® Vet och Paclical® om drygt 15
miljioner SEK.

Oasmia har tillgdng fill rérelsekapital i form av likvida medel och avtalade kreditfaciliteter om sammanlagt
cirka 40 miljoner SEK. Det befintliga rérelsekapitalet ar sGledes inte tillrackligt for att téicka behovet under den
kommande tolvmdanadersperioden.

Styrelsen i Oasmia har mot bakgrund av ovanst&ende beslutat att genomféra en nyemission av aktier
uppgdende till cirka 123 miljoner SEK med féretradesratt for aktiedigarna i Oasmia. Bolaget kommer efter
genomférandet av Féretrddesemissionen ftillféras cirka 118 miljoner SEK netto efter avdrag for
emissionsrelaterade kostnader. Oasmias tva huvuddgare, Alceco International S.A. och Nexttobe AB, har
Atagit sig att teckna sina respektive pro rata-andelar av Féretrddesemissionen, samt ingdtt garantidtaganden
for den resterande delen av Féretrddesemissionen. Foretrddesemissionen técks s@ledes i sin helhet av
tecknings- och garantiGtaganden.

I tillagg till fillgangligt rérelsekapital och tillskottet frén Féretréddesemissionen férvantar sig Oasmia att erhdlla
milstolpsbetalningar frén samarbetspartners om knappt 20 milioner SEK under den kommande
tolvmdanadersperioden.

Det &r styrelsens uppfattning att Bolagets nuvarande strategi och pdg&ende aktiviteter, i kombination med
en kapitalanskaffning kommer att skapa férutsattningar for den IGnsamhetspotential som Bolaget besitter.
Med beaktande av befintlig likviditetssituation, befintliga kreditfaciliteter och férvéntade milstolpsbetalningar,
tillsammans med likviden frdn Féretrddesemissionen anser styrelsen i Oasmia att Bolaget har fillrdcklig
finansiering for att genomféra den féreliggande planen under den kommande tolvmdnadersperioden.

Styrelsen i Oasmia &r ansvarig fér innehdllet i detta prospekt. Styrelsen i Oasmia férsékrar hGrmed att styrelsen
har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgdrder fér att sékerstdlla att uppgifterna i prospektet, sdvitt styrelsen vet,
Sverensstdmmer med de faktiska férhdllandena och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna pdverka
prospektets innebérd.
Uppsala den 25 oktober 2012
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Styrelsen
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Villkor och anvisningar

De som pd& avstdmningsdagen den 25 oktober 2012 dr registrerade som aktiedgare i Bolaget dger
foretradesratt att for varje sju (7) aktier teckna tre (3) nya aktier for 5,00 SEK per aktie.

De nya aktierna i Oasmia emitteras till en kurs om 5,00 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB for faststdllande av vilka som dger ratt att erhdlla teckningsratter
ar den 25 oktober 2012. Akfierna i Bolaget handlas inklusive r&tt fill deltagande i Féretr&édesemissionen fill och
med den 22 oktober 2012. Aktierna handlas exklusive ratt att erhdlla teckningsratter i Féretrédesemissionen
frn och med den 23 oktober 2012.

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi samt en anmdalningssedel med
betalningsinstruktioner utsands till de aktiedgare eller féretradare for aktiedgare i Bolaget som pd
avstdmningsdagen den 25 oktober 2012 &r registrerade i den av Euroclear Sweden AB for Bolagets rékning
forda aktieboken och som ager ratt att teckna nya aktier i Féretrddesemissionen. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgdr bland annat antal erhdlina teckningsrétter och det hela antal aktier som kan
tecknas. N&gon separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pd aktiedgarens VP-konto
kommer inte att skickas ut. Den som &r upptagen i den i anslutning fill aktieboken férda sdrskilda
forteckningen Gver panthavare och férmyndare erhdller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar férvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare, erhdller
ingen emissionsredovisning fréin Euroclear Sweden AB. Anmdlan om teckning och betalning ska i stdllet ske i
enlighet med anvisningar frén férvaltaren.

For varje en (1) befintlig aktie i Bolaget som innehas pd& avstémningsdagen erhdlls en (1) teckningsrétt. Sju (7)
teckningsratter berattigar fill teckning av tre (3) nya aktier.

Handel med teckningsratter dger rum vid NASDAQ OMX Stockholm under perioden 26 oktober 2012 - 6
november 2012. Banker och vardepappersinstitut med erforderliga tillsténd i Sverige stér fill tjanst vid
férmedling av kép och forsdlining av teckningsratter. Vid sédan handel uttas sedvanligt courtage.

Teckning ska ske genom betalning under perioden 26 oktober 2012 — 9 november 2012. Efter feckningstidens
utgdng blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Efter den 9 november 2012
kommer ej utnyttjade teckningsratter, utan avisering frdn Euroclear Sweden AB, att bokas bort frén VP-
kontona. Styrelsen fér Bolaget férbehdller sig ratten att fériédnga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt,
kommer aftt offentliggdras senast den 9 november 2012.

Teckning av de nya aktierna med féretr&desratt sker genom kontant betalning enligt den utsénda
bankgiroavin eller genom samtidig kontant betalning och anmalan om teckning p& dérfér avsedd
anmdlningssedel vid ndgot av Carnegies kontor eller annat valfritt svenskt bankkontor eller svenskt
vardepappersinstitut for vidarebefordran fill Carnegie. Betalning ska senast ha skett kl. 17.00 den 9 november
2012. Den fértryckta bankgiroavin, som vidhdnger den fortryckta emissionsredovisningen, anvdnds om
samiliga teckningsrétter bendmnt "jamnt teckningsbart” ska utnyttjas. Anmdalningssedel enligt nedan ska da
infe anvéndas. Den gj fortryckta anmdainingssedeln med betalningsinstruktioner anvénds om teckningsrétter
kopts eller sdlts, dverforts frdn annat VP-konto eller om samtliga teckningsratter enligt emissionsredovisning
frén Euroclear Sweden AB bendmnt "jdmnt teckningsbart” ej ska utnyttjas. Anmdalningssediar utsénds till de
aktiedgare som pd avstdmningsdagen var registrerade som aktiedgare i Bolaget och kan éven erhdllas vid
Carnegies kontor eller pd telefon 08-5886 8660, eller laddas ned frén Camegies hemsida, www.carnegie se.

Tildelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer som
ar bosatta eller medborgare i andra I&nder dn Sverige kan pdverkas av vérdepapperslagstiftningar i sédana
l&dnder, se vidare avsnittet "Information fill investerare” ovan. Med anledning hdrav kommer, med vissa
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undantag, aktieGigare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pd& VP-konton och har registrerade
adresser i fill exempel Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller USA inte
att erhdlla detta prospekt. De kommer inte heller att erndlla nadgra teckningsratter pd sina respektive VP-
konton. De teckningsratter som annars skulle ha registrerats for dessa aktiedgare kommer att séljas och
forsaljningslikviden, med avdrag fér kostnader, kommer att utbetalas fill sddana aktieGgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte aft utbetalas.

Aktiedgare som ej ar bosatta i Sverige och inte kan anvanda den fértryckta bankgiroavin ska alltid anvénda
den utsdnda anmdlningssedeln vid teckning. | samband med att anmdlningssedeln insdnds fill nedan
angivna adress ska betalning géras i SEK genom valfri bank via S.W.L.F.T till nedan angivet bankkonto i Sverige.

Carnegie Investment Bank AB
Transaction Support

SE-103 38 Stockholm, Sverige
S.W.I.F.T: ESSESESS
Bankkontonummer: 5221 10 00 363
IBAN: SE38 5000 0000 0522 1100 0363

Vid betalning maste s&val tecknarens namn och adress som VP-konto anges. Anmalningssedel och betalning
ska vara Carnegie, Transaction Support tillhanda senast kl. 17.00 den 9 november 2012.

Né&gra dagar efter betalning och teckning kommer Euroclear Sweden AB att sinda en avi som bekrdftelse
pd att BTA bokats in pd& aktiedgarens VP-konto. De nytecknade aktierna ér bokférda som BTA p& VP-kontot fill
dess atft Féretrddesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket (eller om mdajligheten fill delregistrering
utnyttjas vid delregistrering av BTA 1). Om mdjligheten till delregistrering utnyttjas kommer en ytterligare serie
av BTA aft utfardas varvid den forsta bendmns BTA 1. Efter det att en férsta delregistrering gjorts hos
Bolagsverket, omvandlas BTA 1 fill vanliga aktier som registreras pd aktiedgarnas VP-konton omkring

21 november 2012 utan sarskild avisering frén Euroclear Sweden AB. En andra serie av BTA (BTA 2) kommer att
utférdas fér teckning som skett vid sédan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den férsta
delregistreringen och av Euroclear Sweden AB bokas om fill vanliga aktier nér en slutlig registrering gjorts hos
Bolagsverket. Om majligheten till delregistrering inte utnyttjas berdknas registrering hos Bolagsverket ske
omkring den 22 november 2012. Ddrefter kommer BTA att bokas om fill vanliga aktier. Nadgon VP-avi utsénds
eji samband med denna ombokning. BTA kommer att tas upp fill handel vid NASDAQ OMX Stockholm frén
och med den 26 oktober 2012 och berdknas handlas till och med den 13 november 2012. For det fall att tvé
serier av BTA utfardas kommer endast den férsta serien, BTA 1, att handlas vid NASDAQ OMX Stockholm.

Anmadlan om teckning utan stéd av teckningsratter ska ske pd darfér avsedd anmdalningssedel.
Anmalningssedlar fér teckning utan stéd av teckningsratter kan erhdllas frén ndgot av Carnegies kontor eller
laddas ned frdn www.carnegie.se. Anmdlan om teckning utan stéd av teckningsrdtter kan ske per post ill
Carnegie, Transaction Support, 103 38 Stockholm, eller genom att anmdiningssedeln Idmnas fill ndgot av
Carnegies kontor. Anmdiningssedeln mdste vara Carnegie, Transaction Support, tillhanda senast den 9
november 2012.

Om inte samfiliga akfier tecknats med stdd av teckningsratter, ska styrelsen besluta om filldelning av aktier
tecknade utan teckningsratter. Tilldelning ska ddrvid ske enligt féljande:

| férsta hand ska tilldelning ske till dem som anmdilt sig for teckning och tecknat aktier med stéd av
teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare p& avstdmningsdagen eller inte, och vid éverteckning,
pro rata i férhdllande fill det antal teckningsratter som sGdana personer har utnyttjat for teckning av aktier
och i den mdn detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till dvriga personer som anmalt sig for teckning utan féretrddesrétt och, vid
6verteckning, pro rata i fornéllande fill det antal aktier som anges i respektive teckningsanmdlan och i den
mdan detta inte kan ske, genom lottning.

I sista hand ska eventuella aterstdende akfier tilldelas personer som garanterat emissionen i enlighet med
deras garantidtaganden.

Som bekraftelse pd filldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsratter utséinds avrékningsnota vilket
berdknas ske omkring den 14 november 2012. Tecknade och filldelade akfier ska betalas kontant enligt
instruktioner p& avrdkningsnotan senast tre bankdagar efter att tecknaren fillstallts besked om filldelning. De
nya aktierna kommer aftt levereras snarast maojligt efter likviddagen, viket beréknas ske omkring den 26
november 2012, med avisering frdn Euroclear Sweden AB.

Observera aft fér aktiedgare vars innehav ar férvaltarregistrerat hos bank eller férvaltare gdller att teckning
av nya aktier utan féretradesratt skall ske genom foérvaltaren, eller i férekommande fall férvaltarna.
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Bolagets aktier handlas pd NASDAQ OMX Stockholm och Frankfurt Stock Exchange. Efter att Bolagsverket har
registrerat Féretradesemissionen kommer dven de nyemitterade aktierna att kunna handlas pd NASDAQ
OMX Stockholm och Frankfurt Stock Exchange. De nya aktierna férvantas bli foremadl for handel pd NASDAQ
OMX Stockholm och Frankfurt Stock Exchange i samband med att de nya aktierna registreras p&
aktiedgarnas VP-konton.

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gdngen pd den forsta avstdmningsdagen fér utdelning
som infaller efter det att de nya akfierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har samma rait fill
utdelning som de befintliga aktierna, se vidare avsnittet " Aktiekapital och dgarférhdllanden —
Utdelningspolicy™.

Bolaget &ger inte ratt att avbryta Féretrddesemissionen. For det fall ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for de nya aktierna kommer Bolaget att ombesérja att Gverskjutande belopp aterbetalas. Teckning
av nya aktier, med eller utan stéd av teckningsratter, dr odterkallelig och tecknaren kan inte upphdva eller
modifiera en teckning av nya aktier. Ofullstdndiga eller felaktigt ifyllda anmdalningssedlar kan komma att
Idmnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, &r ofilirdcklig eller betalas pd ett felaktigt saitt
kan anmdlan om feckning komma att Iidmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med eft lagre
belopp. Betald likvid som inte iansprdktagits kommer i s& fall att &terbetalas.

Endast en anmdiningssedel per sort féringes. Om flera anmdlningssediar av samma sort inges kommer endast

den anmdlningssedel som forst kommit Carnegie, Transaction Support fillhanda att beaktas. Slutgiltigt resultat
av teckning kommer aftt offentliggdras genom pressmeddelande omkring den 14 november 2012.
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Marknad

Oasmia verkar p&d marknaden fér cytostatikabehandling av cancer hos hund och ménniska och har flera
produktkandidater i olika kliniska faser. De tvd produktkandidater som ndtt Iangst i utvecklingsprocessen ar
Paccal® Vet fér behandling av mastocytom (hudcancer) hos hund och Paclical® fér behandling av
aggstockscancer hos mdanniska.

Ansékan om marknadsforingstillstdnd for Paccal® Vet har Iémnats in fill FDA avseende USA, och Bolaget
bedriver fér nérvarande kompletterande studier for att &ter kunna ldmna in en ansdkan till EMA avseende
marknadsforingstillstdnd i EU. For Paclical® har Oasmia genomfért en fas lli-studie som omfattade 650
patienter vid 80 kliniker i Europa. Baserat pd denna studie har ansékan om godkdnnande av Paclical®
l&mnats in i Ryssland som forsta land. Ett godkdnnande i Ryssland skulle med iakttagande av vissa ytterligare
registreringsférfaranden ge Oasmia fillsténd att sdlja produkten inom hela regionen OSS.

Cancer drabbar arligen miljontals ménniskor variden éver och utgér pd grund av sin komplexitet en stor
utmaning inom medicinsk forskning. Cancer behandlas med kirurgi, strélterapi, cytostatika (kemoterapi) eller
biologiska Idkemedel (antikroppar). Det mest dnskvarda &r att kunna avidgsna all tumoérvévnad med ett
kirurgiskt ingrepp. Dock kan detta vara svart eller i vissa fall oméjligt om sjukdomen spridit sig fill
omkringliggande vavnad eller fill ytterligare organ. Behandlingar mot cancer har successivt forbattrats
samftidigt som diagnostik har lett fill att cancerfall typiskt sett upptdcks tidigare d& de Iattare kan behandias.

Ar 2008 uppgick den globala cancerincidensen fill cirka 12,4 miljioner fall och allt fler drabbas &rligen av
cancer.! Det anses att cirka 5-10 procent av alla cancerfall beror pd arftliga faktorer, men det gdr aldrig
entydigt att fastsld orsaken bakom ett enskilt fall. | dvrigt &r ett antal riskfaktorer kopplade till cancerutveckling
kanda, varav den mest betydelsefulla &r rokning. Andra allmdnna riskfaktorer som anses vara bidragande
orsaker till cancer &r alkoholkonsumtion, ohdlsosam kost, och ofillré&cklig motion. Den globala
cancermarknaden genererade dr 2010 intdkter om 33 miljarder USD och har en férvantad genomsnittlig
tillvéxt pd 5,7 procent érligen under perioden 2010-2017.2

Aggstockscancer

Inom humanmarknaden &r dggstockscancer den indikation som Oasmia framst inriktat sig pd.

Canceri dggstockarna eller dggledarna ar en mycket allvarlig sjukdom som inte séllan leder fill déden ifall
den upptécks sent och metastaser har hunnit bildas. Symptomen ar diffusa, vilket gor sjukdomen
svardiagnosticerad och ofta upptdcks den sent.

Den globala marknaden fér behandling av dggstockscancer uppgick ér 2010 fill 551 miljioner USD och den
genomsnittliga arliga tillvéxten p&d denna marknad férvantas uppgd fill 13,6 procent under perioden 2010~
2017. Den enskilt stérsta marknaden ar USA, dér marknaden uppgick till 366 miljoner USD &r 2010.3

Den globala Igkemedelsmarknaden fér husdjur varderas till cirka 7 miljarder USD och bestdr ndstan
uteslutande av humanldkemedel som anvands utanfér den indikation for vilken den ér godkdand.4 Lédkemedel
for hund utgdr ndstan en tredjedel av I&kemedelsmarknaden fér husdjur i USA.S

Det finns cirka 140 miljoner hundar i USA, EU och Japan tillsammans.s Den enskilt stdrsta marknaden for hushdaill
med hund &r USA, ddr andelen hushdll med hund uppgick till 39 procent &r 2008.7 Oasmia ar av
uppfattningen att antalet husdjur kommer att véxa framgent. En viktig orsak fill den férvantade tillvéxten
beddms vara av social karaktdr dd singelhushdllen tenderar att 6ka, bland annat beroende pd att
aktenskap ingds allf senare i livet och att antalet skilsmdassor okar.

T WHO, International Agency for Research on Cancer, World Cancer Report 2008.

2 GBI Research, 2011, “Oncology Therapeutics Market to 2017 — High Unmet Need in the Management and Treatment of
Metastatic Cancers to Drive Drug Development”.

3 GBI Research, 2011, “Oncology Therapeutics Market o 2017 — High Unmet Need in the Management and Treatment of
Metastatic Cancers to Drive Drug Development”.

4 Vetnosis Ltd., “Oncology Insight, February 2008".

5 Animal Pharm Reports, "Companion Animal Health Products: 2006 Edition™.

6 Tuft University E-News. Nick Dodman, 2009.

7 Northcoast Research, 2009, “Initiating Coverage of the Veterinary Industry”.
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Dartill &kar djurdgarnas ekonomiska vilja atft investera i sdliskapsdjurens hdlsa och framtid. | USA, till exempel,
var den genomsnittliga tilvéxten av utgifter for veterinGrprodukter 3-4 procent per &r 2001-2008 och den
totala marknaden fér veterinGrprodukter uppgick till cirka 3 miljarder USD &r 2008.!

Cancer hos djur

Cancer hos djur dr snarlik cancer hos ménniskor och risken att drabbas ékar med stigande &lder. Vissa
cancerformer dr mer vanliga inom vissa djurslag och lymfom den vanligaste cancerformen hos hund.
Uppskattningsvis kommer cirka 50 procent av alla hundar som dr éldre én 10 &r att drabbas av cancer.

Mastocytom
Inom veterindrmarknaden dr mastocytom den indikation som Oasmia framst inriktat sig pd.

Mastocytom &r en typ av hudcancer som uppkommer ndr s& kallade mastceller bérjar dela sig okontrollerat.
Normalt behandlas mastocytom genom operation, men i ménga fall kan inte tumdéren opereras varpd
cytostatika behdver anvdndas. Det finns for nGrvarande tva registrerade cancerldkemedel fér behandling av
hund, Masivet® och Palladia™. B&dda Idkemedlen &r sé kallade tyrosinkinashédmmare (TKI). TKl-preparat
uppvisar en betydligt samre effekt pd& tumdrer som inte uttrycker en sdrskild mutation, vilken endast
férekommer i cirka en tredjedel av alla hundar med mastocytom. Paklitaxel, som dr den aktiva substansen i
Paccal® Vet, verkar oavsett férekomsten av denna mutation.

Human

Bolaget beddmer aftt foljande drivkrafter ar sarskilt viktiga for marknaden for cytostatikabehandling av
cancer, vilkken ar Oasmias primdra marknad fér humanlékemedel:

«  Aldrande befolkning med 6kad cancerincidens?

- Alder och cancerfrekvens har en stark korrelation vilket innebdr att antalet cancerpatienter kommer att éka fill fljd
av att livsiangden pd varldens befolkning okar.

o Forbattrade mojligheter till diagnostik och behandling?

- Forbattrade majligheter fill diagnostik innebdr att férekomst av cancer kan identifieras i ett fidigare skede av
sjukdomsférloppet &n vad som tidigare varit méjligt. Det leder fill att patientantalet dkar samtidigt som
behandlingstiden forlangs vilket i sin tur medfor att fler cykler med cytostatika kommer att behdvas.

Veterinar

Bolaget beddmer aftt foljande drivkrafter ar sarskilt viktiga for marknaden for cytostatikabehandling av
cancer hos hundar, vilken ar Oasmias primdra marknad for veterindridkemedel4:

«  Aldrande population

- Liksom hos ménniskor har dlder och cancerfrekvens en stark korrelation viket innebdr att antalet cancerpatienter
kommer att 6ka till foljd av att livsidngden hos populationen av hundar dkar.

o Starkare relation mellan hundar och dess dgare

- Relationen mellan hundar och &gare stdrks. Dessutom dkar kunskapen hos hundé&gare om olika
behandlingsalternativ, samt viljan att behandla.

o Okad medvetenhet hos veterindrer

- Forbattrade kunskaper om diagnostisering av cancer samt cancerbehandling leder till att fler hundar fér
behandling. Dartill férbattras tilgdngen till onkologspecialister, och veterindrer tenderar att blir mer och mer villiga
aftt remittera fill specialister.

o Flerldkemedel godkdnns for anvandning pd djur

- Idag anvands i stor utstrackning Idkemedel som inte &r godkdnda fér den aktuella behandlingen, sé& kallad
off-label anvéndning. Ett exempel pd detta ar att humanldkemedel Gven anvands for behandling av djur.
Veterindrer stddjer utvecklingen av I&dkemedel specifikt framtagna fér hundar, och det finns ett stort behov av
sddan medicin. Att fler IGkemedel godkénns fér anvéndning pd djur férvantas bidra positivt till
marknadsutvecklingen.

Antalet forsékrade husdjur 6kar

- Det @r Bolagets beddmning att ett allt stérre antal husdjur &r foremal for forsakring vilket medfér att det finns fler
hundar som kan f& behandling mot bland annat cancer.

! Northcoast Research, 2009, “Initiating Coverage of the Veterinary Industry™.
2U.S. Census Bureau.

3 Cancerfonden, “Cancerfondsrapporten 2010".

4 Vetnosis Ltd., “Oncology Insight, February 2008".
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Preklinisk fas

Under den prekliniska fasen undersdks substansen pd experimentell vag, forst pd vavnader och cellkulturer,
for att se om substansen har forutsattningar for att anvandas i den terapi som avses. Toxikologiska studier gors
pa djur for att bedéma en I&mplig dosnivd och upptdcka eventuella skadliga effekter hos den nya
substansen innan den ges fill ménniskor. Farmakokinetikstudier utfors for att utréna vad som hdnder med
substansen i patientens kropp avseende absorption, distribution, metabolism och utséndring. Vidare studeras
optimal beredningsform. Ansékan om patent gérs normait sett s& tidigt som majligt fér att skydda
|Gkemedelskandidaten.

Klinisk fas |

Under fas | testas Idkemedlet for forsta gdngen pd ménniska, vilket kréver godkénnande frén
|&kemedelsmyndigheten baserat pd dokumentation frdin de prekliniska studierna samt den féreliggande
studiens utformning. Forsdksgruppen utgdrs vanligen av friska individer men undantag gérs under vissa
omstdndigheter. Studien omfattar sGkerhet, tolerans, farmakokinetik och farmakodynamik (exempelvis
IGkemedlets effekt p& blodtrycket).

Klinisk fas Il

Nd&r substansens sdkerhet har bekraftats av fas I-studier utfors fas ll-studier p& patienter med den aktuella
indikationen. Fas ll-studien utformas for att pdvisa Idkemedlets effekt och dven utdka dokumentationen
avseende sAkerhet och tolerans.

Klinisk fas Il

| fas lll-studien j@mfors Idkemedlet med andra Idkemedel fér behandling av samma indikation eller, om
s&dana saknas, mot placebo. Mdlet ar att pdvisa likvardig eller battre effekt. | filligg gérs kompletterande
studier avseende sdkerhet, tolerans etc. Efter fas lll-studierna sammanstdlls dokumentationen frén de kliniska
studierna i en marknadsregistreringsansékan till IGkemedelsmyndigheten i aktuella Iander fér att erhdlla
marknadsgodkdnnande.

Marknadsfas

Nar lékemedlet har godkdénts och registrerats kan det marknadsintroduceras och bdria anvdndas
kommersiellt.

Klinisk fas IV

Fas IV-studier kan genomféras efter att Idkemedlet infroducerats pd marknaden fér att 6ka detalikunskapen
om produktens effekt och sdkerhetsprofil. Exempelvis férsoker man sékerstdlla att inga nya biverkningar
upptdcks.

Processen for att f& marknadsféringstillsténd for veterindridkemedel ar till stora delar densamma som for
humanidkemedel. Utéver vad som anges i avsnitt "Verksamhet — Végen till marknadsforingstillstand for
humanl&kemedel” ovan bor féliande beaktas:

De kliniska fasermna ar kortare inom veterindridkemedel. Det beror pd att patienterna, i Oasmias fall
hundar, har en kortare livsiangd j@mfért med mdanniskor.

Det kravs farre patienter for att genomféra en studie pd veterindridkemedel.
Inga studier gérs p& mdanniskor, utan enbart pd djur.

Fas IV-studier drinte lika vanligt féorkommande inom veterindridkemedel. Daremot kan berdrda
myndigheter, FDA och EMA, ge villkorade godkdnnanden.
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Verksamhet

Oasmias affarsidé ar att framstdlla nya formuleringar av valetablerade cytostatika, som i j@mfdrelse med
befintliga alternativ har férb&ttrade egenskaper, forbattrad biverkningsprofil och bredare anvandnings-
omréden. Produktutvecklingen bygger pd egen forskning inom nanoteknik och egna patent, och
utvecklingsportfélien inkluderar fem produktkandidater.

Affarsmodell

Oasmias affarsmodell innebdr att Bolaget ansvarar fér hela kedjan frén idé fram till fardig produkt, dér
produktutvecklingen bygger pd egen forskning inom nanoteknik och egna patent.

Produktion

Bolaget har idag tillsténd frén Lakemedelsverket att tillverka samtliga produktkandidater for kliniska
prévningar i de egna produktionslokalerna. Bolaget har dven ett samarbetsavtal med Baxter Oncology
avseende kontraktstillverkning av Paclical® och Paccal® Vet.

Under &ren 2011 och 2012 har Oasmia genomfort ytterligare anpassningar av produktionsanl&ggningen hos
Baxter for att kunna bedriva kommersiell produktion. Produktionsteknik och metoder 6verfors successivt ill
Baxter ddr den kommersiella fillverkningen sedermera kommer att ske. Efikettering, packning och distribution
fill icenstagare kommer att ske i egna lokaler. Avtalet med Baxter kan utdkas fill att omfatta fler
produktkandidater. Under produktkandidaternas utvecklingsfas kommer Oasmia att producera for kliniska
prévningar i den egna produktionsanldggningen i Uppsala.

Genom samarbeten med kontraktstillverkare fér Oasmia tilgdng till hdgkvalitativa anldggningar som
genomgdtt flertalet myndighetsinspektioner och som uppfyller relevanta krav, samtidigt som Bolaget kan
fokusera pd Idkemedelsutveckling.

Marknadsféring och forsdljning

For férsalining och distribution licensierar Oasmia rattigheter till globala Idkemedelsbolag med upparbetade
kanaler. Tidpunkten fér att teckna licens- och distributionsavtal med aff@rspartners beror huvudsakligen pd
produktkandidatens utvecklingsskede och marknadsl&get. Dessa avtal ger Oasmia ratt till
milstolpsbetalningar samt royalties pd framtida férséljning.

Oasmia har idag tva licens- och distributionsavtal avseende Paccal® Vet —i USA och Kanada dger Abbott
Laboratories de exklusiva férsdljiningsrattigheterna, och i Japan dger Nippon Zenyaku Kogyo de exklusiva
licens- och distributionsrattigheterna.

For Paclical® har Oasmia ingdtt ett avtal med Medison Pharma avseende de exklusiva rattigheterna i Israel
och Turkiet.

Inom veterindrmarknaden avser Oasmia att teckna avtal fér hela varldsmarknaden, och inom
humanmarknaden avser Oasmia att teckna avtal for alla viktiga territorier. Bolaget har f6r ndrvarande
flertalet pdgdende akfiviteter for att uppnd dessa ambitioner.

F&r mer information se avsnittet "Legal information och kompletterande upplysningar” nedan.

Strategi

Oasmia bedriver verksamhet inom bdde veterindrmedicin och humanmedicin, vilket medfér synergieffekter
inom flera omrdden. Det ger bland annat upphov till fler intaktsmojligheter och reducerar de finansiella
riskerna.

Synergieffekterna inom klinisk utveckling uppkommer frémst i ett fidigt skede. Ett steg inom framtagandet av
humana produkter @r att genomfdra studier p& djur fér att undersdka produktkandidatens sdkerhet. Sddana
djurstudier kan ligga till grund fér ett godké&nnande inom veterindrmedicin, samtidigt som data frén studierna
kan anvandas som underlag fér studier p& manniskor. Vidare kan genetiska likheter mellan ménniska och
hund utnyttjas fér att férutsdga effekt och sdkerhet hos det nya Idkemedlet.

Synergieffekter uppstar &dven inom produktion d& Oasmia i ménga fall kommer kunna anvénda samma
produktionsanldggning och utrustning fér bade veterindr- och humanprodukter.

Effersom Oasmia arbetar med valk&nda substanser kan Bolaget anvénda sig av den omfattande
dokumentationen som redan finns rérande dessa substanser. Denna dokumentation innefattar bland annat
analysmetoder, beskrivning av metabolism och nedbrytningsprodukter, miliopdverkan, féreskrifter om
hantering och &vrig regulatorisk dokumentation. Fér Oasmia betyder det att utvecklingstiden kan foérkortas.
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Produktporifolj

Maijoriteten av de I&kemedel som anvénds mot tumdrer har begrénsade terapeutiska méjligheter. Idealet ar
att koncentrationen av IGkemedilet ar terapeutiskt fillgdngligt under den dnskvarda tidsperioden fér att sedan
s& snabbt som majligt elimineras ur kroppen. En férldngd infusionsperiod har i almdnhet lett till god effektivitet
med acceptabla biverkningar. De huvudsakliga nackdelarna med I&nga infusionsperioder (ibland upp till 72
timmar), ar héga kostnader och att de &r obekvéma for patienten. P& grund av dessa faktorer har mycket
moda lagts ned pd att férsdka efterlikna l&dnga infusionsperioder genom att anvénda ett "drug-delivery”-
system som garanterar Idngsam friséttning av den aktiva substansen frdn olika substanskdllor. Mycket smé
partiklar kan anvandas som sédana kdllor. Det har visat sig att smé strukturer eller partiklar i nanostorlek
selektivt kan ackumuleras i tumérvévnad (passiv mdalsékning) samtidigt som formuleringens effektivitet
forbattras. Oasmia har utvecklat excipienten (hjdlpdmnet), XR-17, med sikte pd dessa egenskaper. XR-17
baseras p& en ny klass semisyntetiska retinoider som kapslar in redan vélkdnda aktiva substanser. De bildade
nanopartiklarna av specifik storlek beddms férbdttra den aktiva substansen och samtidigt minska patientens
biverkningsprofil. Denna nanoteknik méjliggdr nya behandlingsmetoder inom onkologi.

De Iakemedelskandidater som idag finns i Bolagets portfélj dr samtliga baserade pd Bolagets unika
hjdlpdmne XR-17, viket har patentskydd pd alla viktiga marknader, fér narvarande till och med 2028.

Humanmedicin

Bolagets portfélj inom humanmedicin omfattar fre produktkandidater. Alla bygger p& samma excipient men
innehdller olika aktiva substanser och &r &mnade fér olika cancerindikationer. De aktiva substanser som ingdr
i Oasmias produktportfdlj anvands i ungefdar 80 procent av all cytostatikabehandling.

Paclical®, fér behandling av dggstockscancer, ar den kandidat som kommit I&ngst i utvecklingscykeln och fér
denna har av Oasmia genomfdrts en fas lll-studie vilken omfattade 650 patienter vid 80 kliniker i Europa. |
studien jamférdes Paclical® med cancerldkemedlet Taxol™ i kombination med karboplatin. Taxol™ &r vald fér
studien d& den anses utgora standardbehandlingen av dggstockcancer i vérlden. En interimsanalys,
genomférd av Oasmia, som omfattade omkring 400 patienter visade att Paclical® hade minst lika god effekt
(Eng. non-inferiority) som Taxol™ i kombination med karboplatin. Resultaten fréan interimsanalysen utgdr basen
fér ansokan om marknadsforingstillstdnd.

Paclical® Paklitaxel Aggstockscancer 11} Avslutad
Paclical® Paklitaxel Malignt melanom 1l Planerad
Paclical® Paklitaxel NSCLC 1l Planerad
Doxophos® Doxorubicin Bréstcancer WAl Planeras
Docecal® Docetaxel Prostatacancer I/ Planeras
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Veterindrmedicin

Oasmias portfdlj inom veterindrmedicin omfattar tvé produktkandidater. De bygger, liksom inom
humanportfélien, p& samma excipient men innehdller olika aktfiva substanser och ar dmnade for olika
cancerindikationer.

Paccal® Vet, fér behandling av mastocytom (hudcancer) hos hund, &r den kandidat som kommit IGngst i
utvecklingscykeln. Oasmia har ansékt om marknadsforingstillstdnd fér Paccal® Vet hos FDA avseende USA,
och Bolaget bedriver fér ndrvarande kompletterande studier for att dter kunna Idmna in en ansdkan till EMA
avseende EU.

PaccaPVet Paklitaxel Mastocytom l:1 Rapporterad
PaccaPVet Paklitaxel Mastocytom :2 Rapporterad
Doxophos Vet Doxorubicin Lymfom I/ Pagdende

Organisation

Den 31 augusti 2012 hade Oasmia 75 anstdllda, varav merparten dr aktiva inom produktion respektive
kvalitetssakring och kvalitetskontroll. Merparten av de anstdllda har akademisk utbildning eller
doktorsexamen, och erfarenhet frén fidig IGkemedelsutveckling till kliniskt utvecklingsarbete. Bolaget har dven
anstdllda med 1&ng erfarenhet inom regulatoriska frégor, vilket &r centralt fér att erhdlla nédvandiga
myndighefstillsténd.

1 maj 2011 - 30 april 2012

Under rdkenskapsd@ret 1 maj 2011 - 30 april 2012 uppgick investeringar i immateriella anladggningstillgéngar fill
73,2 miljoner SEK (88,3) och investeringar i materiella anlédggningstillgangar till 2,9 miljoner SEK (10,3). Av
investeringama i immateriella anldggningstilgéngar utgjorde aktiverat arbete fér egen rékning 63,3 miljioner
SEK (86.,0). De kostnader for forskning och utveckling som inte aktiverats uppgick till 38,8 miljoner SEK (35,1).
Investeringarna i materiella anldggningstillgdngar utgjordes huvudsakligen av investeringar i
produktionsutrustning.

1 maj 2012 - 31 juli 2012

Under perioden 1 maj 2012 - 31 juli 2012 uppgick investeringar i immateriella anldggningstillgéngar fill 19,3
milioner SEK (20,2) och investeringar i materiella anl&dggningstillg&ngar till 1,8 miljoner SEK (1,5). Av
investeringarna i immateriella anldggningstilgdngar utgjorde aktiverat arbete fér egen rékning 9,8 miljioner
SEK (20.1). De kostnader f&r forskning och utveckling som inte aktiverats uppgick fill 11,8 miljoner SEK (9,1).
Investeringarna i materiella anléggningstillgdngar utgjordes i huvudsak av investeringar i
produktionsutrustning.

Pagdende och planerade investeringar

Oasmia gér I16pande investeringar i immateriella tillgdngar genom aktivering av kostnader for kliniska
provningar i fas lll, hanférligt fill produktkandidaten Paclical®. Denna investering uppgick fill 9,8 miljoner SEK
under det férsta kvartalet innevarande rékenskapsar.

Oasmia gor I6pande investeringar i produktionskapacitet hos Baxter Oncology i Halle, Tyskland och i den
egna anldggningen i Uppsala. Dessa utgdrs av maskiner och inventarier varav inget enskilt objekt utgdr ett
vésentligt belopp.

Under perioden november 2012 — oktober 2013 berdknas investeringar i maskiner och inventarier uppga fill 8,7
miljioner SEK. | allt v&sentligt bestér beloppet av investeringar i produktionskapacitet, varav i Sverige 7,7
miljoner SEK och i Tyskland 1 miljon SEK. Oasmia berdknar att vara fullinvesterade fér kommersiell produktion
av paklitaxel-produkter i b&de Sverige och Tyskland under vintern 2012/2013, efter att ha investerat 4,5
miljoner SEK av ovan n&mnda 8,7 miljoner SEK. Resterande 4,2 miljoner SEK utgdrs av ersattningsinvesteringar
och produkftivitetshdjande atgdrder.
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EGET KAPITAL OCH SKULDSATINING

Korffristiga skulder

Mot sékerhet -
Mot borgen -
Blancokrediter?) 102 351
Summa kortfristiga skulder 102 351

Langfristiga skulder

Mot sékerhet -
Mot borgen -
Blancokrediter? 16 264
Summa Langfristiga skulder 16 264
Eget kapital

Aktiekapital 5724
Reservfond 4 620
Andra reserver 243 806
Summa eget kapital 254150

1) Varav réntebdrande skulder utgdr 90 000 TSEK

2) 16 264 TSEK bestdr av férutbetalda intékter hanférliga till tvd licens- och distributionsavtal och som kan bli
foremal for aterbetalning, se vidare avsnittet "Legal information och kompletterande upplysningar —
Vasentliga avtal”.

NETTOSKULDSATINING

A) Likvida medel 13 356
B) Kortfristiga finansiella placeringar -
C) L&tt realiserbara vardepapper -
D) Summa likviditet (A+B+C) 13 356
E) Kortfristiga fordringar 0
F) Kortfristiga banklén -
G) Kortfristig del av l1&ngfristiga skulder -

H) Andra kortfristiga skulder 90 000
1) Summa korffristiga skulder (F+G+H) 90 000
J) Netto kortfristig skuldsdttning (1-E-D) 76 644

K) Langfristiga bankldn -
L) Emitterade obligationer -
M) Andra langfristiga I&n -
N) Langfristig skuldsdttning (K+L+M) 0
0O) Nettoskuldsattning (J+N) 76 644
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Oasmias rérelsekapitalsbehov &r kopplat till Bolagets planerade investeringar i produktionskapacitet,
lageruppbyggnad infér lanseringen av Paccal® Vet och Paclical®, fortsatta kliniska studier for Oasmias dvriga
tre produktkandidater samt allm&nna kostnader fér rérelsen, och uppgdr till drygt 170 miljoner SEK under den
kommande tolvmdanadersperioden.

Styrelsen i Oasmia gér beddmningen att det befintliga rérelsekapitalet per dagen fér detta prospekt inte ar
fillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmdnadersperioden. Detta uttalande gérs
baserat pd att det, per dagen fér prospektet, tilgangliga rérelsekapitalet utgérs av bolagets likvida medel
samt avtalade kreditfaciliteter, vilka fillsammans uppgdr fill cirka 40 miljoner SEK.

Givet ovan nédmnda antaganden uppgdr det totala underskottet av rérelsekapital under den kommmande
tolvmdnadersperioden fill drygt 130 miljoner SEK och underskoftt skulle uppstd under bérjan av 2013. Bolaget
har dock inga &taganden vad gdller genomférandet av de planerade investeringarna eller de kliniska
studierna varvid dessa ndr som helst kan avbrytas. | fdrekommande fall innebdr dock detta att Bolaget kan
komma att senareldgga projekt. Senareldggning av projekt kan medféra att Oasmia blir skyldigt aft
Aterbetala redan erhdlina milstolpsbetalningar.

Den férest@ende Foretradesemissionen, viken i sin helhet tacks av teckningsdtaganden och
emissionsgarantier, férvantas tillféra Oasmia cirka 118 miljoner SEK i kontanta medel, netto efter avdrag for
emissionsrelaterade kostnader. | fillagg till tillgangligt rérelsekapital och fillskottet frdn Foretradesemissionen
forvantar sig Oasmia att erhdlla licensintdkter om knappt 20 miljioner SEK under den kommande
tolvmdanadersperioden.

Med beaktande av befintlig likviditetssituation, befintliga kreditfaciliteter, féorvantade milstolpsbetalningar,
tillsammans med likviden frdn Féretrddesemissionen anser styrelsen i Oasmia att Bolaget har fillrdcklig
finansiering for att genomféra den féreliggande planen under den kommande tolvmdnadersperioden. For
deft fall Féretrddesemissionen inte genomfors skulle det kunna betyda att projekt maste senareldggas fill dess
att tillrdeklig finansiering sakrats.

I september 2012 p&bodriade Oasmia ansdkningsprocessen om marknadstillstdnd fér Paclical® med Ryssland
som forsta ansdkningsland. Samma ménad tecknades en avsiktsforklaring avseende bland annat gemensam
produktutveckling mellan Oasmia och Pharmasyntez, Ryssland. Oasmia har vidare férnyat och utékat sitt 1dn
frédn Nexttobe AB fré&n 90 fill 105 miljoner SEK samt utékat sin kreditfacilitet hos Alceco International S.A. frdn 25
fill 40 miljoner SEK, fér mer information se avsnitt "Legal information och évriga upplysningar - Vasentliga
avtal” nedan.

Cancer ar en dldersrelaterad sjukdom och antalet patienter ékar i takt med att populationens livsiangd okar.
Ar 2010 genererade den globala cancermarknaden intékter om 33 miljarder USD och har en férvéntad
genomsnittlig arlig tillvéxt om 5,7 procent under perioden 2010-2017.1 En av drivkrafterna p& marknaden ér
utvecklingen av nya metoder f&r diagnostisering av cancer, vilket gor att antalet patienter i behandlingsbara
skeden okar.

| USA och Europa &kar antalet sallskapsdijur. Dartill blir hushdllen allt mer bendgna att spendera pengar pd
sina husdjur vilket leder till att en stérre andel av husdjuren genomgdar veterinGroehandling, béde fér cancer
och andra sjukdomar. Cancer hos djur ér snarlik cancer hos ménniska och risken att drabbas ékar med
stigande dalder.

Det pagdar flertalet kliniska prévningar inom canceromrddet och det rdder konkurrens om patienter il dessa.
Foretagen p& marknaden mérker ocksd av en viss prispress, dé& antalet IGkemedel vars patent I6per ut okar,
samt att myndigheter varlden &ver blir allfmer kostnadsmedvetna. Bolaget gér beddmningen att det finns viss
6verkapacitet pd produktionssidan, bland annat fill flid av samgd&enden i branschen, viket Bolaget
beddmer kan leda till prispress &ven pd& produktionssidan.

Bolaget bedriver &nnu inte produktion, férsdlining eller lageruppbyggnad och har heller inte kostnader pd ett
s@dant satt att ndgon sdrskild tendens under det innevarande rékenskapsdret fram fill och med datumet for
defta prospekt har noterats.

1 GBI Research, 2011, “Oncology Therapeutics Market to 2017 — High Unmet Need in the Management and Treatment of
Metastatic Cancers to Drive Drug Development”.
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Aktiekapital och Ggarférhdllanden

Enligt Oasmias gdllande bolagsordning som antogs vid érsstémman den 30 september 2011 ska
aktiekapitalet vara I&gst 3 350 000 SEK och hdgst 13 400 000 SEK fordelat pd 1agst 33 500 000 aktier och hdgst
134 000 000 aktier. Per den 30 april 2012 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 5 724 063,10 SEK férdelat
pd 57 240 631 aktier, vika samtliga ar fullt betalda. Per den 1 maj 2011 hade Bolaget 52 079 341 utestdende
aktier och per den 30 april 2012, 57 240 631 akfier. Bolaget har endast ett aktieslag och aktiernas kvotvarde ar
0,10 SEK. De befintliga aktierna &r, och de nya aktierna kommer att vara, emitterade enligt svensk ratt och
denominerade i SEK.

Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgéngar och resultat samt berattigar till en rést p&
bolagsstdmma. Vid bolagsstdmma fér varje aktiedgare résta for det fulla antalet innehavda och férefradda
aktier utan begrdnsning. Varje aktie ger aktieGgarna samma foretrédesratt vid nyemission av akfier,
teckningsoptioner och konvertibler i férhdllande till det antal aktier de dger och medfér lika ratt fill
vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid likvidation. Aktiedgarnas rattigheter kan endast andras i
enlighet med de foérfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna &r inte féremdal fér négra
begransningar i ratten att dverldta dem.

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra att antalet aktier i Bolaget okar frén 57 240 631 fill
81 772 330 akfier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 42,9 procent. For de aktieGigare som avstér att teckna
aktier i Féretrddesemissionen uppkommer en utspddningseffekt om fotalt hdgst 24 531 699 nya aktier,
motsvarande hogst cirka 30 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Féretrddesemissionen.

Per den 28 september 2012 (inklusive ddrefter kanda férandringar) var dgandet i Bolaget férdelat bland de
tio stérsta aktiedigarna enligt tabellen nedan. Samtliga aktier har samma réstvarde.

Namn Aktieinnehav % av roster % av kapital
Alceco International S.A. 26 511 247 46,31 % 46,31 %
Nexttobe AB 5781306 10,10 % 10,10 %
Foérsakringsaktiebolaget Avanza Pension 3354033 586 % 586 %
Svenska Handelsbanken S.A. 1271 631 2,22 % 2,22 %
Nordnet Pensionsférsékring AB 1057 410 1.85% 1,85 %
Briban Invest AB 1045747 1,83 % 1,83 %
Christer Ericsson (privat och genom bolag) 711 000 1.24 % 1.24 %
Banque Ohman S.A. 700 768 1,22 % 1,22 %
Banque Carnegie Luxembourg S.A. 665511 1.16 % 1,16 %
SEB S.A. 486 580 0.85 % 0.85%
Ovriga 15 655 398 27,35% 27,35 %
Totalt 57 240 631 100 % 100 %

Styrelsen har fattat beslut om Féretradesemissionen med stdd av ett vid drsstdmman den 24 september 2012
I&mnat bemyndigande om att vid ett eller flera tillféllen under tiden fram till nGdstkommande &rsstdmma, med
eller utan avvikelse frén aktiedgarnas féretradesratt, besluta om nyemission av aktier mot kontant betalning
och/eller med bestdmmelse om apport eller kvittning eller eljest med villkor enligt 13 kap 7 §
aktiebolagslagen, samt emission av konvertibler mot kontant betalning och/eller med bestémmelse om
apport eller kvittning eller eljest med villkor enligt 15 kap 5 § aktiebolagslagen. De nya aktierna och
konvertiblerna ska vid avvikelse frén féretradesratten emitteras till ett belopp som ansluter till aktiekursen vid
fiden fér genomférandet av nyemissionen, med avdrag for eventuell marknadsmdssig rabatt som styrelsen
beddmer erfordras.

Skdlet till bemyndigandet @r att moéjliggéra anskaffning av rérelsekapital. Skdlet fill avvikelsen frén
aktiedgarnas foretradesratt &r att bredda dgarkretsen. Det totala antalet aktier som ska kunna ges ut med

! Kdlla: Bolagets aktiebok hos Euroclear.
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stdd av bemyndigandet férinte Gverstiga 25 000 000. Det totala antalet konvertibler som ska kunna ges ut
med stdd av bemyndigandet far inte dverstiga fler konvertibler &n som berattigar fill konvertering till

25 000 000 akfier. Styrelsen eller den styrelsen dértill férordnar féreslogs &ven &ga ratt att vidta de smarre
andringar som kan féranledas av registrering dérav hos Bolagsverket eller Euroclear. Emissionsbemyndigandet
registrerades hos Bolagsverket den 3 oktober 2012.

Oasmias bolagsordning innehdller ett s& kallat avstamningsférbehdll och Bolagets aktier ar anslutna till det
elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm) som
central vardepappersforvaltare, vilket innebdr att inga aktiebrev dr utférdade for Bolagets aktier eller
kommer att utfardas for de nya aktierna. Oasmia-aktien dr sedan den 24 juni 2010 noterad p& NASDAQ OMX
Stockholm ddr aktien handlas p& segmentet Small Cap under kortnamnet OASM. Oasmia-aktien &r sedan
den 24 januari 2011 dven noterad pd Frankfurt Stock Exchange ddr aktien handlas under kortnamnet OMAX.
ISIN-koden fér Oasmia-aktien &r SE0000722365.

SA&vitt styrelsen i Bolaget k&nner fill finns det inga aktiedgaravtal, andra dverenskommelser eller motsvarande
som kan leda fill att kontrollen dver Bolaget férandras.

Det finns fér nGrvarande inte ndgra aktierelaterade incitamentsprogram fér anstdllda i Bolaget.

Oasmia har hittills aldrig I1dmnat négon utdelning (annat &n aterbetalning av aktiedgartiliskott till

Oasmia S.A.! 2007). Eftersom Bolaget férutser att under de ndrmaste &ren vara i en fas av utveckling av
Bolagets produktportfdlj kommer eventuellt dverskott av kapital att Gterinvesteras i verksamheten. Styrelsen
har till folid av detta inte for avsikt att foresid ndgon utdelning fér innevarande Ar eller att binda sig vid en fast
utdelningsandel. Om Oasmias kassafloden frdn den I6pande verksamheten ddrefter Gverstiger Bolagets
kapitalbehov avser styrelsen foreslé bolagsstémman att besluta om utdelning. Det &ri dagsldget oklart om
och nér utdelning kommer kunna I&dmnas.

Eft eventuellt beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémma och utbetalas i férekommande fall genom
Euroclears forsorg. Utdelning fé&r endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full 1ackning
foér Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstér som forsvarlig med hdnsyn till (i) de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pé storleken av det egna kapitalet samt (i) Bolagets
och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stélining i &vrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som
huvudregel fér aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stérre belopp an styrelsen foreslagit eller
godkdént.

Ra&tt till eventuell utdelning filkommer den som pd& den av bolagsstdmma faststallda avstémningsdagen for
utdelningen &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Om aktiedgare inte
kan nds genom Euroclear kvarstér aktiedgarens fordran pd Bolaget avseende utdelningsbeloppet och
begrdnsas i tiden endast genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription fillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller Oasmias bolagsordning innehdller né&gra restriktioner avseende ratt fill
utdelning fill aktiedgare utanfér Sverige. Utdver eventuella begrénsningar som féljer av bank- eller
clearingsystem i berérda jurisdiktioner, sker utbetalning till sdédana aktieGgare pd samma satt som fill
aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktiedgare som dr begrénsat skattskyldiga i Sverige utgdr dock normalt
svensk kupongskatt, se avsnittet "Skattefrdgor i Sverige”.

T Oasmia S.A. var den tidigare firman fér Alceco International S.A.
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer

Joel Citron (f. 1962)

Styrelseordférande sedan 2011.

Utbildning: Filosofie magister i nationalekonomi och filosofie kandidat i féretagsekonomi frén University
of Southern California.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Avenue Income Credit Strategies Fund. Verkstallande direktér fér
Tenth Avenue Holdings.

Deldgarskap/vdasentligt inflytande: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Styrelseordférande i Oxigene Inc. Verkstallande direktor
fér Jovian Holdings.

Ovrig information: Joel Citron har I&ng erfarenhet av att arbeta i ledande positioner inom
investmentbolag och rérelsedrivande bolag i Europa och USA. Joel Citron ar oberoende i férhdllande il
Bolagefs storre aktiedgare, Bolaget och bolagsledningen.

Aktieinnehav: -

Jan Lundberg (f. 1946)

Styrelseledamot sedan 2011.

Utbildning: Civilingenjér inom mekanik samt industriell ekonomi och organisation vid KTH i Stockholm.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Proscott Aktiebolag, Sporthuset Jéhncke AB, Jéhncke & Nordberg
Aktiebolag och HN Kan Golf Aktiebolag. Styrelseledamot och verkstéllande direktdr i Rekonstructa
Fastigheter AB. Styrelseledamot i F&gelbrokonsult Aktiebolag, Leasing AB Mebsuta, Rekonstructa AB och
Quartz Pro Sweden AB. Styrelsesuppleant i Almé&nna Pensionsinvest AB.

Deldgarskap/vdasentligt inflytande: Rekonstructa AB och kommanditdeldgare i Argoinvest
Kommanditbolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Styrelseordférande i Quartz Pro Sweden AB, JMN Invest
Aktiebolag och Synthetic Energy 196 AB. Styrelseledamot och verkstdllande direktdr i Devicadego
Aktiebolag, Francett Aktiebolag, Laduinvest Aktiebolag och LUGREN Aktiebolag. Styrelseledamot i
Rekonstructa Consulting AB, Alohainvest Aktiebolag, Leasing AB Grumium, Fagelbro Konsultinvest
Aktiebolag och Leasingaktiebolaget Horologium. Styrelsesuppleant i Hultnds & Lundberg Processor AB.
Kommanditdel&gare i Pocatello Kommanditbolag.

Ovrig information: Jan Lundberg &r inte oberoende i férhallande till Bolagets stérre aktieégare, Bolaget
och bolagsledningen.

Aktieinnehav: 53 500 aktier genom bolag.

Martin Nicklasson (f. 1955)

Styrelseledamot sedan 2011.

Utbildning: Farmacie doktor vid Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Orexo AB (publ) och Farma Holding AS. Styrelseledamot i Pozen
Inc., Denator AB, Biocrine AB, Hjartlungfonden och Nicklasson Life Science AB.
Deldgarskap/véasentligt inflytande: Nicklasson Life Science AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem d&ren: Verkstallande direktdr i Biovitrum AB (publ) samt Swedish
Orphan Biovitrum AB (publ). Styrelseledamot i Stockholms Handelskammare och SLS Invest AB.

Ovrig information: Martin Nicklasson har haft olika ledande positioner inom Astra/Astrazeneca mellan
1991 och 2007. 2005 — 2007 var Martin Nicklasson verkst&llande direktdr for AstraZzeneca Sweden AB.
Martin Nicklasson &r sedan 1985 docent vid Uppsala universitets farmaceutiska fakultet.

Martin Nicklasson &r oberoende i férhdllande till Bolagets stérre aktieéigare, Bolaget och
bolagsledningen.

Aktieinnehav: -

Horst Domdey (f. 1951)

Styrelseledamot sedan 2011.

Utbildning: Doktor i biokemi vid Max Planck Institute och Ludwig Maximilians University.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande f6r Munich Biotech Cluster. Verkstallande direktdr och koncernchef
fér Bio-M AG och Bio-M GmbH.

Deldgarskap/véasentligt inflytande: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: -

Ovrig information: Horst Domdey har I&ng erfarenhet inom biokemi och molekylérbiologi. Han har
tidigare haft flertalet positioner vid bland annat Max-Planck-Institut fir Biochemie, the Swiss Institute for
Experimental Cancer Research (ISREC), University of California och California Institute of Technology.
Horst Domdey har éven varit docent inom biokemi vid Ludwig Maximilians Universit&dt MUinchen. Horst
Domdey &r oberoende i férhdllande till Bolagets stérre aktieGgare, Bolaget och bolagsledningen.
Aktieinnehav: -
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Bo Cederstrand (f. 1939)
Styrelseledamot sedan 2000.

©y Utbildning: -

% Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Fruges Aktiebolag.

1 Deldgarskap/vdasentligt inflytande: Alceco International S.A.
Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Styrelseledamot i Arkenbutikerna
Ovrig information: Bo Cederstrand har cirka 40 &rs erfarenhet som VD och deldgare i ett antal mindre
och medelstora bolag, frdmst inom handel. Han har dven omfattande erfarenhet inom produktion och
har varit mycket akftiv i branschféreningssammanhang. Bo Cederstrand dr inte oberoende i férhallande
fill Bolagets stérre aktiedgare, Bolaget och bolagsledningen.
Aktieinnehav: 126 000 aktier personligen samt 29 028 685 aktier genom Alceco International S.A. &ver
viket Bo Cederstrand, tillsammans med Julian Aleksov, har ett bestémmande inflytande.

Julian Aleksov (f. 1965)

Styrelseledamot sedan 1999. Verkstdllande direktér sedan 2000.

Utbildning: Gymnasieekonom.

Ovriga uppdrag: -

Deldgarskap/vdasentligt inflytande: Alceco International S.A.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: -

Ovrig information: Julian Aleksov &r en av grundarna till Oasmia. Han har stor erfarenhet av
koordinering av forskningsprojekt och strategisk utveckling av globala immateriella tilgdngar.
Julian Aleksov &r inte oberoende i forndéllande till Bolagets storre aktiedgare, Bolaget och
bolagsledningen.

Aktieinnehav: 148 650 aktier personligen samt 29 028 685 aktier genom Alceco International
S.A. &ver viket Julian Aleksov, tillsammans med Bo Cederstrand, har ett bestdmmande
inflytande.

Julian Aleksov (f. 1945)

Julian Aleksov @r sedan 2000 verkstallande direktér i Oasmia. Julian Aleksov @r dven styrelseledamot.

Se avsnittet "Styrelse” ovan for férteckning dver utbildningsbakgrund, dvriga och fidigare uppdrag samt
aktieinnehav.

Hans Sundin (f. 1945)

Hans Sundin &r sedan 2008 kvalitets- och teknisk direktér i Oasmia.

Utbildning: Apotekare vid Uppsala Universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot fér Loxia Consulting AB.

Del&garskap/vdasentligt inflytande: Loxia Consulting AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Styrelseledamot och verkstdllande direktdr for Vitamex
Manufacturing AB.

Ovrig information: Hans Sundin har I&ng internationell erfarenhet frén ledande befattningar inom
|&kemedelsbranschen, i férsta hand inom fillverkning, kvalitetsstyrning och projektledning, exempelvis
etablering av nya fillverkande enheter.

Aktieinnehav: 8 500 aktier personligen.

Weine Nejdemo (f. 1948)

Weine Nejdemo &r sedan 2009 finanschef i Oasmia.

Utbildning: Fil Pol Mag i samhdllsvetenskap vid Uppsala Universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Osthammars Golf & Fritid AB, Oasmia Animal Health AB, Blackberry
Management AB och Oregrunds Golfklubb (ek. fér.).

Deldgarskap/véasentligt inflytande: Blackberry Management AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: -

Ovrig information: Weine Nejdemo har l&ng internationell erfarenhet frn ledande befattningar inom
life science. Han har dven varit verksam som managementkonsult inom andra branscher sdsom It och
verkstadsindustri. Weine Nejdemo har varit Finanschef i Osterby Marine och Hemocue.

Aktieinnehav: 15 000 aktier personligen samt 14 834 aktfier genom bolag.

Annette Ljungmark (f. 1950)

Anette Ljungmark &r sedan 2005 personal- och ekonomiansvarig i Oasmia.

Utbildning: Examen vid Stockholms Handelsreal.

Ovriga uppdrag: -

Deldgarskap/vdasentligt inflytande: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: -

Ovrig information: Anette Ljungmark har tidigare arbetat inom Iékemedelsbranschen med uppréttande
av manadsbokslut och arsbokslut, samt finansieringsanalys, moms, pensioner och personalfragor.
Aktieinnehav: 5 000 aktier personligen.

P& Arsstimman den 24 september 2012 omvaldes Ernst & Young som Bolagets revisor med auktoriserade
revisorn Bjérn Ohlsson som huvudansvarig revisor for en mandatperiod om ett ar. Ernst & Young med Bjérn
Ohlsson som huvudansvarig revisor har varit revisor i Oasmia sedan 2008. Bjérn Ohlsson &r medlem i FAR. Ernst
& Young och Bjérn Ohlssons adress framgdr av avsnittet " Adresser” nedan.
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Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets adress, Vallongatan 1,
752 28 Uppsala.

Ingen av Oasmias styrelseledamdter eller ledande befattningshavare har ndgot familieband med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare, med undantag fér att Bo Cederstrand ar far till Julian
Aleksovs sambo. Det féreligger inte heller ndgon intressekonflikt mellan Oasmia och ndgon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare. Ingen av Oasmias styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har
doémts i ndgot bedrdgerirelaterat mal under de senaste fem dren. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har varit inblandad i nGdgon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation under de senaste
fem dren, férutom Jan Lundberg som var styrelseledamot i Leasing Aktiebolaget Reticulus,
Leasingaktiebolaget Venatici, Leasing AB Grumium och Leasingaktiebolaget Horologium, vilkas respektive
konkurser avslutades 2008 samt Hultnds & Lundberg Processor AB vars konkurs avslutades 2011 och Leasing AB
Mebsuta vars konkurs avslutades 2012. Vidare har inte ndgon anklagelse eller sanktion utfardats av i lag eller
férordning bemyndigade myndigheter (ddribland godkdnda yrkessammanslutningar) mot ndgon av
styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna under de senaste fem &ren. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har under de senaste fem dren forbjudits av domstol att ingd som mediem
av ett bolags férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller frén att ha ledande eller 6vergripande funktioner
hos ett bolag.

Som framgédr ovan har flera styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Oasmia
genom aktieinnehav. Bo Cederlund och Julian Aleksov @r dessutom aktiedgare i Bolagets stdrsta aktiedgare,
som aven garanterar en del av emissionen, se avsnift "Legal information och kompletterande upplysningar —
Tecknings- och garantiGtagande™.
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Legal information och kompletterande
upplysningar

Bolaget, vars registrerade firma och handelsbeteckning édr Oasmia Pharmaceutical AB (publ), bildades i
enlighet med svensk ratt den 15 april 1988 och registrerades hos Bolagsverket den 22 september 1988.
Bolaget dr ett publikt aktiebolag och bedriver sin verksamhet under denna associationsform, vilken regleras
av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Oasmia Pharmaceutical AB (publ) &r moderbolag i Oasmia-
koncernen dér dven de heldgda dofterbolagen Oasmia Global Supplies AB och Oasmia Animal Health AB
ingdr. | moderbolaget finns lednings- och finansfunktion vika behandlar frégor gallande affdrsutveckling,
strategi och produktion samt styrningen av doftterbolagen. Vidare dger och férvaltar moderbolaget
koncernens immateriella r&ttigheter.

Oasmia Pharmaceutical AB
556332-6676

100% 100%
Oasmia Global Supplies AB Oasmia Animal Health AB
556609-0154 556519-8818

Licens- och distributionsavtal med Abbott Laboratories, USA

Oasmia har ingdtt ett licens- och distributionsavtal med Abbott Laboratories, USA. Avtalet, som ar daterat
den 8 juli 2009, gdller exklusiva forsaljningsrattigheter avseende produkten Paccal® Vet i USA och Kanada.
Avtalets initiala avtalstid I6per fram till det som intréffar fidigast av (i) 15 &r réknat frdn det att Oasmia har
erhdllit marknadsféringstillsténd fér Paccal® Vet i USA och (i) att vissa av Bolagets patentrattigheter har 16pt
ut. Enligt avtalet ska Abbott Laboratories lansera Paccal® Vet i USA och Kanada och ensamt svara for
férsdljinings- och marknadsféringskosthaderna.

Enligt avtalet ska Abbott Laboratories kdpa produkten frdn Oasmia till ett férutbestémt pris som med vissa
mellanrum fdr justeras med vissa begransningar. Vidare ska Abbott Laboratories utge viss royalty pd sin
forsalining. Avtalet innehdller bestémmelser om fem milstolpsbetalningar som vid avtalets ingdende
sammanlagt kunde komma att uppgd till hdgst 19,0 MUSD. Oasmia erhdll den forsta milstolpsbetalningen om
5,0 MUSD vid avtalets ingdende. De andra milstolpsbetalningar som Abbott Laboratories &tog sig att utge
omfattande hogst 5,0 MUSD dd slutgiltigt marknadsféringstillstdnd erhdills i USA och Kanada samt tre
betalningar om 3,0 MUSD vardera d& den d&rliga nettoférsdljningen via Abbott Laboratories uppgdr till vissa
nivéer. Milstolpsbetalningen kopplad till marknadsféringstillsténdet har reducerats pd grund av att Oasmia
inte har erhdllit tillst&ndet inom viss tid och kan nu som hégst komma att uppgé fill 2,5 MUSD. Om
marknadsforingstillstdndet fordrdjs ytterligare reduceras dven milstolpsbetalningen ytterligare och efter den

1 november 2013 utgdr den helt. Oasmia kan bli &terbetalningsskyldigt betraffande ett belopp om 2,0 MUSD
av de 5,0 MUSD som Abbott Laboratories har erlagt till Oasmia i den férsta milstolpsbetalningen. Sddan
Aterbetalning ska ske for det fall Oasmia inte lyckas erndlla marknadsforingstillstdndet fére den 1 maj 2014.
Under samma omsté&ndigheter ska Abbott Laboratories &ven &ga ratt att siga upp avtalet och automatiskt
erhdlla en exklusiv, odterkallelig, fullt ut betald och royaltyfri licens och ratt till Oasmias patent, dvriga
immateriella réttigheter och férbattringar hanférliga till Paccal® Vet f6r att anvanda, fillverka, sublicensiera,
importera och sdlja produkten i USA och Kanada. En liknande men icke-exklusiv ratt gdller dven om Abbott
Laboratories sdger upp avtalet om Oasmias begdr ett grovt avtalsbrott eller blir insolvent. Bolaget dr vidare
ansvarigt gentemot Abbott Laboratories fér att produkten héller avtalad kvalitetsnivé.

Avtalet kan ségas upp av endera parten pé flera grunder, bland annat om ndgon part begdr ett grovt
avtalsbrott eller om n&gon part blirinsolvent eller gar i konkurs. For det fall avtalet ségs upp av Abbott
Laboratories pd grund av ett grovt avtalsbrott eller insolvens mdste Oasmia dterbetala alla
milstolpsbetalningar som erhdllits frdn Abbott. Abbott dger darutdver ratt att séiga upp avtalet nér som helst
om det, enligt Abbott Laboratories egen beddmning, inte I&dngre &r majligt for Abbott Laboratories att fullfélja
avtalet.

Licens- och distributionsavtal med Nippon Zenyaku Kogyo, Japan

Oasmia har ingdtt ett licens- och distributionsavtal med Nippon Zenyaku Kogyo, Japan. Avtalet, som ar
daterat 21 april 2010, gdller exklusiva licens- och distributionsrattigheter avseende produkten Paccal® Vet i
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Japan. Vidare ger avtalet Nippon Zenyaku Kogyo forkdpsratt (eng. first refusal right) avseende distribution av
alla framtida veterin&rprodukter som Oasmia infroducerar i Japan. Avtalets initiala avtalstid I6per fram fill det
som intraffar senast av (i) tio &r raknat frén avtalets ingdende och (i) att vissa av Bolagets patentrattigheter
har 16pt ut. Enligt avtalet ska Nippon Zenyaku Kogyo lansera Paccal® Vet i Japan och ensamt svara for
forsalinings- och marknadsféringskostnaderna. Dartill ska Nippon Zenyaku Kogyo &ven ansvara fér
nédvandiga Kliniska tester i syfte att erhdlla marknadsforingstillstdnd fér Paccal® Vet i Japan.

Enligt avtalet ska Nippon Zenyaku Kogyo képa produkten frédn Oasmia till ett pris som ska motsvara Oasmias
faktiska kostnad fér produktion, leverans mm. Vidare ska Nippon Zenyaku Kogyo utge viss royalty pd sin
forsalining. Avtalet innehdller bestdmmelser om fyra milstolpsbetalningar om sammanlagt hoégst 3,25 MEUR.
Oasmia erholl den forsta milstolpsbetalningen om 0,55 MEUR vid avtalets ingdende. De andra
milstolpsbetalningar som Nippon Zenyaku Kogyo &tog sig att utge omfattande 0,7 MEUR dé&
marknadsforingstillstdnd har erhdllits i Japan samt tvé betalningar om 1,0 MEUR vardera dé& den érliga
nettoférsdliningen via Nippon Zenyaku Kogyo uppgdr till vissa nivéer. Oasmia kan bli &terbetalningsskyldigt
avseende de tvd forsta milstolpsbetalningarna om ett marknadsféringstillsténd inte kan erhdllas, Bolaget goér
sig skyldigt till avtalsbrott som leder fill avtalets upphdrande eller produkten &terkallas. Oasmia kan &ven bli
skyldigt att kompensera Nippon Zenyaku Kogyo fér nedlagda kostnader i relation fill erndllande av
marknadsforingstillstdnd. Bolaget dr vidare ansvarigt gentemot Nippon Zenyaku Kogyo fér att produkten
hdller avtalad kvalitetsnivd.

Avtalet kan sdgas upp av endera parten pd flera grunder, bland annat om ndgon part begdr ett grovt
avtalsbrott eller om n&gon part blir insolvent eller gér i konkurs. For det fall avtalet ségs upp, oaktat av vilken
part och grunden dartill, ska eventuellt erhdllet marknadsforingstillstdnd i Japan dverféras till Oasmia.

Licens- och distributionsavtal med Medison Pharma, Israel

Oasmia har ingdtt ett licens- och distributionsavtal med Medison Pharma, Israel. Avtalet, som &r daterat 9 maj
2011, gdller exklusiva licens- och distributionsrattigheter avseende produkten Paclical®i Israel och Turkiet.
Avtalets initiala avtalstid IGper fram fill det som intr&ffar senast av (i) tio &r réknat frdn avtalets ingdende och
(i) att vissa av Bolagets patentrattigheter har 16pt ut. Enligt avtalet ska Medison Pharma lansera Paclical®i
Israel och Turkiet och ensamt svara for frsdljnings- och marknadsféringskosthaderna. Oasmia &r enligt avtalet
ansvarigt for erhdllandet av marknadsféringstillsténd i de respektive Idnderna medan Medison Pharma ér
ansvarigt fér erhdllandet av sé kallat "reimbursement approval™.

Medison Pharma har &tagit sig att kdpa vissa kvantiteter av Paclical® ndr alla godkdnnanden har erhdllits och
om dessa ataganden inte foljs har Oasmia ratt att sdga upp licensens exklusivitet. Medison Pharma ska
betala ett pris som ska motsvara Oasmias faktiska kostnad fér produktion, leverans mm. Vidare ska Medison
Pharma utge viss royalty pd sin forsdlining. Avtalet innehdller bestdmmelser om tvéa milstolpsbetalningar om
sammanlagt hdgst 0,4 MEUR, varav Oasmia redan erhdllit 0,2 MEUR i samband med avtalets ingdende.
Oasmia &r partiellt &terbetalningsskyldigt avseende den redan utbetalade milstolpsbetalningen om ett
marknadsforingstillstdnd inte har erhdllits innan 2015. Bolaget dr vidare ansvarigt gentemot Medison Pharma
for bland annat att produkten hdller avtalad kvalitetsniva.

Avtalet kan sdgas upp av endera parten pd flera grunder, bland annat om ndgon part begdr ett grovt
avtalsbrott eller om ndgon part blir insolvent eller gér i konkurs.

Standby Equity Distribution Agreement med YA Global

Oasmia har ingdtt ett s& kallat Standby Equity Distribution Agreement med YA Global Master SPV, som
kontrolleras av Yorkville Advisors, USA. | avtalet, som &r daterat 21 juli 2010, &tar sig YA Global att efter
Oasmias begdran tillhandahdalla upp till 75,0 miljoner SEK i kapital genom kdp av nyemitterade stamaktier i
Oasmia under de efter avtalsdatumet narmst efterféliande 36 manaderna. Séledes kommer Oasmia att
behdlla egen bestémmanderdatt dver om och ndr féretaget vdljer att utnyttja sina réttigheter enligt avtalet.
Emissionskursen beré&knas till 95 procent av I&gsta volymviktade dagskurs for aktien under en matperiod om
fem handelsdagar omedelbart efter begdran om utnyttjande. De dagar dé& kursen understiger en viss, av
styrelsen beslutad, skyddsnivd exkluderas frdin berdkningen. Avtalet med YA Global innehdller vissa ytterligare
begrdnsningar avseende nyttjandet ddrav, bland annat ett hogsta tillatet belopp per emissionstilifélle och en
minsta tidsutdrakt mellan respektive emissionstilifélle. Det hdgsta emissionsbeloppet uppgdr till 350 000 SEK for
vardera av de tva férsta emissionerna och till 1 miljon SEK for efterféljande emissioner. Eftersom den kortaste
tidsutdrakten mellan respektive emissionstillfélle uppgdr till fem dagar kommer Bolaget inte kunna utnyttja
hela YA Globals &tagande. Vidare innehdller avtalet en mekanism av innebérd att YA Global aldrig far bli
agare till mer an 4,99 procent av aktierna i Oasmia, vilket till rtédande aktiekurs &ven det skulle hindra fullt
utnyttjande. Oasmia har per dagen for detta prospekt inte utnyttjat avtalet. En nyemission av stamakfier fill
YA Global férutsatter beslutsfattande dérom i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Avtal med Nordea

Oasmia har en checkrdkningskredit med en kreditgrdns om 5,0 miljoner SEK hos Nordea. Krediten gdller fill
och med december 2012, med automatisk férlédngning med 12 manader &t géngen, om inte annat
meddelas. Oasmia fecknade i samband ddrmed &ven en pantforskrivning med Nordea. Pantférskrivningen
avser féretagshypotek i Oasmia med vidhdngande féretagsinteckningsbrev uppgdende fill 8,0 miljoner SEK,
och utgor sdkerhet fér checkrakningskrediten samt limiten for valutaderivat enligt avtal med Nordea.
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Kreditfacilitet fran Alceco International S.A.

Huvuddagaren Alceco International S.A. har en kreditfacilitet p& 40 miljioner SEK stdlld till Oasmias férfogande.
Kreditfaciliteten gdller till och med 31 december 2013 och férlangs automatiskt med 12 ménader om krediten
inte ségs upp av endera part senast tre manader fére avtalstidens utgdng. Rantan pd utnyttjad kredit &ar 5
procent. Per dagen for detta prospekt var denna kreditfacilitet outnytijad. Kreditfaciliteten férnyades senast
den 17 oktober 2012.

Lan fran Nexttobe AB

| februari 2012 erhdll Oasmia ett 1&n pd& 25 miljoner SEK frdn Nexttobe AB, som &r Bolagets ndst storsta
aktiedgare. Lanet 16per till och med 30 oktober 2012 med 5 procent drlig ranta. Nexttobe AB har ratt att séga
upp l&net till omedelbar betalning om amortering eller forfallen rénta inte erlédggs inom 14 dagar efter
forfallodagen. Vidare har Nexttobe AB ratt att konvertera eller kvitta denna fordran i samband med
deltagande i en framtida eventuell emission eller annan finansiell fransaktion genomférd i Bolaget. | maj 2012
utdkade Nexttobe AB sitt engagemang i Oasmia, denna gédng genom ytterligare ett 1&dn om 65 miljoner SEK.
Ranta och évriga villkor &r desamma som fér det ursprungliga Idnet. Den 1 oktober 2012 ersattes de ovan
ndmnda reverserna med ett nytt 1&n frédn Nexttobe AB. Utl&ningen frdn Nexttobe AB utékades dé fill 105
miljoner SEK. L&net I6per fram till 31 december 2013 med i dvrigt samma villkor som de tidigare I&dnen. Den
sammanlagda utldningen frdn Nexttobe AB till Oasmia ar séledes 105 miljoner SEK.

Ovriga avtal

Oasmia har avtal som ingdr i den I6pande verksamheten med olika kliniker for kliniska provningar av Bolagets
|Gkemedelskandidater samt sedvanliga kommersiella avtal av standardkaraktér med leverantérer och
samarbetspartners. Inget avtal, férutom licens- och distributionsavtalen samt kreditfaciliteten frédn Alceco
International S.A. och I&neavtalet med Nexttobe AB &r dock av sédan betydelse fér Bolaget att det infe
anses kunna ersdttas av avtal med motsvarande innehdll med annan part.

Oasmias produktportfdlj bestdr av de varumdarkesskyddade Idkemedelskandidaterna Paclical®, Doxophos®,
Docecal® och Paccal® Vet samt Doxophos Vet. Dessa Idkemedelskandidater &r samtliga baserade pd
Bolagets nanoteknologiskt framtagna excipientmodell och &r skyddade av patent i alla I&énder Bolaget
beddmer som viktiga. Bolaget dger beviljade patent baserade pd sex olika patentfamiljer. En patentfamilj &r
en samling patent och patentansdkningar, regionala och nationella, som t&cker en uppfinning eller en grupp
ndrbesldktade uppfinningar. Bolagets strategi for immateriella rattigheter syftar fill att skydda Bolagets
karnteknologier och filldmpningen av dessa. Bolagets skydd fér immateriella rattigheter dvervakas I6pande
och beddms i dagsldget vara tillfredstdllande. Bolaget dri stor utstrdckning beroende av sina patent. Se
vidare avsnitt "Legal information och kompletterande upplysningar — Transaktioner med narstdende”. Oasmia
har utéver detta ett flertal dom&annamn registrerade, ddribland oasmia.se och oasmia.com.

Inom Oasmias verksamhetsomréde férekommer en betydande offentlig reglering. Det finns omfattande

konftroller avseende Idkemedelsutveckling och myndigheter varlden &ver fillser efterlevnad av gdllande

lagstiftning rérande utveckling, produktion och férsdlining av Ikemedel och granskar &ven I&dkemedlens
kvalitet, sékerhet och effekfivitet.

Tillstand for tillverkning av Iakemedel

Oasmia innehar tillstédnd frdn Lakemedelsverket att tillverka Idkemedel i Sverige. Tillsténdet avser fillverkning av
Paccal® Vet och 1&per ut den 10 juni 2016.

Tillstand for tillverkning av prévningsldkemedel

Oasmia innehar tillsténd frédn Lakemedelsverket att tillverka prévningsidkemedel i Sverige. Tillstdndet avser
fillverkning av samtliga av Bolagets produktkandidater och I6per ut den 10 juni 2016.

Ovriga tillsténd
Ovriga tillsténd avser bland annat hantering av brandfarliga varor och inkdp av teknisk sprit.

Ansdkan och marknadsféringstillstand fér Idkemedelsprodukter

Oasmia har fér ndrvarande inga marknadsforingstillstdnd fér sina produkter. Oasmias Idkemedelskandidater
befinner sig i olika I&dngt framskridna stadier, frdn planering av kliniska fas I-studier till avslutade och
rapporterade kliniska fas lll-studier. For vissa av produktkandidaterna har Oasmia ansdkt om
marknadsforingstillstdnd, se vidare avsnitt "Verksamhet — Produktportfolj” och "Marknad” med underavsnitten
"Véagen till marknadsféringstillstdnd for humanldkemedel” och "Vagen till marknadsféringstillsténd for
veterindridkemedel” ovan.

For att eft IGkemedel ska registreras p& marknaden krdvs marknadsféringstillsténd fréin berérda
|Gkemedelsmyndigheter i ldnder ddr marknadsregistrering ansdks om. Dokumentation som granskas av
berérda myndigheter dr information om IGkemedlets kvalitet, effekt och sGkerhet. Det ar viktigt att all
information som I&mnas in fér ansékan om marknadsféringstillstdnd uppfyller géllande nationella och
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infernationella krav. Inom EU finns det fyra olika férfaranden fér att anséka om godk&nnande fér férséljining av
ett nytt IGkemedel. Den centrala proceduren &r obligatorisk for IGkemedel vars terapeutiska indikation ar
behandling av bland annat cancer. | den centrala proceduren skickas ansékan direkt fill den europeiska
|dkemedelsmyndigheten EMA. Ett godk&nnande i den centrala proceduren omfattar samtliga EU:s
medlemsstater. Aven i USA finns olika férfaranden fér att anséka om godkénnande av férsélining av ett nytt
|dkemedel. En ansékan skickas fill den amerikanska Idkemedelsmyndigheten FDA. Ett godkdnnande av FDA
omfattar USA-marknaden.

Bolagets storsta aktiedgare, Alceco International S.A., 19 Rue Aldrigen, 1118 Luxemburg (med cirka 46,3
procent av aktierna) och Nexttobe AB, Dag Hammarskjolds vag 40 C, 751 83, Uppsala, (med cirka 10,1
procent av aktierna) har &tagit sig att utnyttja sin foretrédesratt | Féretradesemissionen och dérmed teckna
nya aktier motsvarande sina édgarandelar i Bolaget.

Dessa aktiedgare (tillsammans "Garanterna”) har dartill, gentemot Oasmia och Carnegie, &tagit sig att
teckna nya aktier till ett sammanlagt belopp om hdgst 53 460 170 SEK f6r de nya aktier som inte tecknats
och/eller betalats av innehavare av teckningsratter eller dvriga personer som anmailt sig fér teckning utan
foretradesratt ("Garantidtaganden”). Garanternas GarantiGtagande uppgdr vardera till 26 730 085 SEK. Hela
Foretrddesemissionen ar sdledes garanterad. Det antal nya aktier som varje Garant ska teckna i enlighet med
respektive Garantidtagande kommer att férdelas pro rata i férnéllande till storleken pd respektive
GarantiGtagande eller enligt vad som annars éverenskoms mellan Bolaget och Garanterna. Fér
GarantiGtaganden kommer Garanterna att erhdlla ersattning motsvarande 3 procent av det garanterade
beloppet (exklusive eventuell mervérdesskatt). Bdda GarantiGtagandena ingicks mellan Bolaget och
Garanterna den 17 oktober 2012. Garanterna har i samband med Garantidtagandet féroundit sig att inte
avyttra ndgra aktier i Bolaget fill och med offentliggérandet av utfallet av Féretradesemissionen.

Ovan nédmnda tecknings- och garantidtaganden dr inte sékerstallda. Se dven avsnittet "Riskfaktorer —
Emissionen dr inte sékerstdalld” ovan.

Oasmia éger inga fastigheter. Samiliga hyreskontrakt avseende Bolagets befintliga lokaler p& Vallongatan 11
Uppsala har hyrestid frén den 1 januari 2009 till och med den 31 december 2013.

Oasmia d&rinte och har heller inte varit part i ndgot rattsligt férfarande eller skilieférfarande under de senaste
tolv mé&naderna som har haft eller skulle kunna f& betydande effekter p& Oasmias finansiella stalining eller
Idnsamhet. Oasmia har inte heller informerats om ansprdk som kan leda fill att Bolaget blir part i séddan
process eller férfarande.

I samband med Féretrédesemissionen kommer Carnegie eller en representant for eller nérstéende fill
Carnegie att agera stabiliseringsansvarig och kan komma att vidta &tgérder dgnade att stédja handeln i
eller marknadspriset p& aktierna, teckningsratterna, BTA eller de nya aktierna, i syfte att balansera det
eventuella sdljitfryck som kan komma att finnas ("Stabiliseringsétgarder”).

Stabiliseringsatgdrder innefattar transaktioner som stabiliserar, uppratthdller eller pd annat satt péverkar
marknadspriset pd aktierna, teckningsratterna, BTA eller de nya aktierna. S&dana transaktioner kan innefatta
skapandet av syndikerad kort position (s& kallad syndicate short position), och vidtagande av stabiliserande
transaktioner och kép for att t&cka positioner som uppstétt genom kort position. Kort position innebdr att
stabiliseringsansvarig sdljer vardepapper som de inte dger. Stabiliserande transaktfioner utgdrs av vissa bud
eller kdp som gors i syfte att forhindra eller fordrdja en nedgdng i vérdepappernas marknadspris medan en
foretrédesemission pagdar.

Den stabiliseringsansvarige dr inte skyldig att vidta stabiliseringsatgdrder. Det finns sdledes ingen garanti for
att Stabiliseringsatgarder kommer att vidtas. Om stabiliseringsétgdrder vidtas kan atgérderna ndr som helst
komma att upphoéra utan féregdende meddelande.

Stabiliseringsatgdrder kan komma att féretas frdn och med offentliggérandet av detta prospekt till och med
30 kalenderdagar efter teckningsperiodens utgéng, vilket forvantas vara den 9 december 2012.

Stabiliseringsansvarig far inte stabilisera (i) teckningsratterna fill ett pris dverstigande 0,45 SEK per teckningsratt,
motsvarande teckningsrattens teoretiska varde vid offentliggérandet av teckningskursen, och (i) aktierna,
BTA respektive de nya akfierna fill ett pris dverstigande 6,05 SEK per akfie, BTA respektive ny akfie,
motsvarande summan av teckningskursen och teckningsrattens teoretiska varde vid offentliggérandet av
teckningskursen (5,00 SEK plus 1,05 SEK).

Till félid av stabilisering kan borskursen eller marknadspriset p& aktierna eller andra vardepapper som Bolaget

gett ut vara hégre dn vad som annars skulle varit fallet p& marknaden. Stabilisering kan ocksd leda till att
borskursen eller marknadspriset hamnar pd& en nivé som inte &r hdllbar pé 1&dng sikt.
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Senast en vecka efter stabiliseringsperiodens slut kommer det i enlighet med artikel 9 i férordning (EG) nr
2273/2003 att offentliggéras av Bolaget huruvida stabiliseringsatgdrder utférdes eller inte, det datum dé
stabiliseringsdtgdrder inleddes, det datum dd sista stabiliseringsdtgérden utférdes och det prisintervall inom
vilket stabiliseringsatgdrder utférdes (for vart och ett av de datum under vilka stabiliseringsétgarder utfordes).

Carnegie har informerat Bolaget om att de f&r nGrvarande skapar en marknad fér aktierna och har for avsikt
att skapa en marknad fér teckningsrdtterna utanfér USA. Carnegie kan dven inléta sig i handel fér andras
rakning med aktfierna och teckningsr&tterna samt med vissa derivat kopplade fill aktierna.

Om dessa marknadsskapande &tgdrder och andra aktiviteter pdbdrias kan de ndr som helst upphéra efter
Carnegies eget beslut och utan férvarning. Dessa aktiviteter kan bedrivas pd NASDAQ OMX Stockholm eller
ndgon annan marknad inklusive OTC-marknaden i Sverige eller ndgon annanstans utanfér USA i enlighet med
fillédmpliga lagar och férordningar.

Oasmia tillampar IAS 24 Upplysningar om nérstdende, se dven not 31 pd sidan 48 i &rsredovisningen for
rékenskapsdret 2011/2012 och not 4 pd sidan 101 deldrsrapport for perioden maj - juli 2012. Oasmia har utfért
vissa transaktioner med sina dotterbolag. Per den dagen fér detta prospekt hade Oasmia ingen fordran pd
eller skuld till dotterbolaget Oasmia Global Supplies AB. Oasmias skuld fill dotterbolaget Oasmia Animal
Health AB uppgick per den dagen for detta prospekt till 204 800 SEK.

Vidare ingick Oasmia den 1 oktober 2012 etft nytt I&neavtal med Nexttobe AB, en av Bolagets huvudagare.
Den 17 oktober 2012 férnyade Oasmia dven sin kreditfacilitet frén Alceco Intemnational S.A., dven det en av
Bolagets huvuddagare. Fér detaljer avseende dessa avtal, se avsnittet "Vasentliga Avtal” med underavsnitten
"Kreditfacilitet frén Alceco International S.A.” och "LAn frdn Nexttobe AB” ovan. | &vrigt har det ej skett ndgra
transaktioner mellan Oasmia och nérstGende som vasentligen pdverkat Bolagets stdlining och resultat, eller
ndgra transaktioner i dvrigt som skett pd annat &n marknadsmdssiga villkor, sedan 30 april 2012.

Ardenia Investment Ltd., som dgs och konftrolleras fill lika delar av Oasmias grundare Bo Cederstrand och
Julian Aleksov, &r registrerad som sékanden respektive innehavare av samiliga patentrattigheter som ligger fill
grund for Oasmias verksamhet. Genom ett avtal mellan Ardenia Investment Ltd. och Oasmia som ingicks
2001 har réttigheterna till alla befintliga och framtida patent, patentansékningar och know-how éverldtits till
Oasmia fér ett engdngsbelopp om 1 000 SEK samt for rérliga tilldggsbetalningar. Genom ett tilldggsavtal

daterat den 27 januari 2003 &r Bolaget inte Iangre skyldigt att erldgga ndgra tillaggsbetalningar. Oasmia har
darféringa kvarstdende dtaganden gentemot Ardenia Investment Ltd.

Carnegie Investment Bank AB (publ) ar finansiell rddgivare fill Bolaget och ar i samband med
Foretradesemissionen emissionsinstitut. Gernandt & Danielsson Advokatbyrd KB ér legal rddgivare fill Bolaget
och Camnegie.

Kopior av féljande dokument kan under hela prospektets giltighetstid granskas pé& Bolagets huvudkontor,
Vallongatan 1, 752 28 Uppsala, pé& ordinarie kontorstid under vardagar:

Bolagsordning foér Bolaget

Reviderad &rsredovisning for réikenskapsdret 2011/2012
Deldrsrapport fér perioden 1 maj— 31 juli 2012

Detta prospekt

Dokumenten ovan kommer &ven finnas tillgangliga pé Bolagets webbplats, www.oasmia.se.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | OASMIA PHARMACEUTICAL AB (PUBL)| 39



Bolagsordning

1. Firma
Bolagefs firma &r Oasmia Pharmaceutical AB. Bolaget ar
publikt (publ).

2. Styrelsens scéite
Styrelsen har sitt séte i Stockholm kommun.

3. Verksamhet

Féremdlet for bolagets verksamhet ér utveckling,
fillverkning, forskning, marknadsféring och férsdlining
inom human- och veterinérmedicin samt dédrmed
férenlig verksamhet.

4. Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet skall utgéra 1agst 3 350 000 kronor och
hogst 13 400 000 kronor. Antalet akfier skall vara I&gst 33
500 000 st. och hégst 134 000 000 st.

5. Aktieslag
Aktierna skall kunna utges i en serie, betecknade serie A.

6. Styrelse
Styrelsen ska bestd av l1agst 3 och hégst 8 ledamdter med
hégst 3 suppleanter.

7. Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte
rékenskaperna samt styrelsens och verkstdllande
direktérens forvaltning skall en eller tvé revisorer med
hogst tva suppleanter eller ett eller tvé registrerade
revisionsbolag utses.

8. Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tilgénglig p& bolagets webbplats. Att kallelse skett skall
annonseras i Dagens Nyheter.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna pd
bolagsstdmman skall dels vara upptagen i utskrift av hela
aktieboken avseende férhdllandena fem vardagar fére
st&mman dels gdéra anmalan till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen fill stémman, varvid antalet
bitréden skall anges.

9. Bolagsstdmma

Bolagsstédmma halles i Uppsala kommun eller i Stockholm.
Vid drsstdmma skall féljande drenden férekomma Hill
behandling.

Rl ol

o

Val av ordférande vid stdmman.
Uppra&ttande och godkd&nnande av réstlédngd.
Godk&nnande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsmdn att j@mte
ordféranden justera protokollet.

Prévning av om stdmman blivit behdrigen
sammankallad.

Framl&ggande av Arsredovisning och
revisionsberattelse samt i fdrekommande fall
koncernredovisning och
koncernrevisionsberdttelse.

Beslut

a) om faststéllande av resultatrdkning och
balansrdkning samt i férekommande fall
koncernresultat- och
koncernbalansrdkning.

b) om dispositioner betfraffande bolagets
vinst eller férlust enligt den faststélida
balansrékningen.

c) om ansvarsfrinet &t styrelseledamdter och
verkstdllande direktor.

Bestdmmande av antalet styrelseledamdbter,

styrelsesuppleanter, revisorer och

revisorssuppleanter.

Faststallande av styrelsearvoden och i

férekommande fall revisorsarvoden.

Val av styrelse samt i férekommande fall

revisorer och revisorssuppleanter.

Annat drende, som ankommer p& stdmman

enligt akfiebolagslagen (2005:551) eller

bolagsordningen. Styrelsens ordférande eller
den styrelsen utsett dartill skall dppna
bolagsstdtmman och leda férhandlingarna fill
dess ordférande valfs.

R&kenskapsdr
Ré&kenskapsdret skall vara 1/5 - 30/4.

Avstdmningsférbehdil

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstédmningsregister enligt lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument.

Antagen 2011-09-30
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Skattefrgor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anledning av Féretfr&desemissionen for
fysiska personer och aktiebolag som &r obegrdnsat skattskyldiga i Sverige (om inte annat anges) och som
innehar aktier eller teckningsrétter i Oasmia Pharmaceutical AB. Sammanfattningen &r baserad pd nu
gdllande lagstiftning och dr avsedd endast som generell information avseende aktierna och
teckningsrétterna fér den tid d& aktierna respektive teckningsrdtterna &r upptagna fill handel p& NASDAQ
OMX Stockholm. Sammanfattningen behandlar inte:

Situationer d& vérdepapper innehas som lagertillgdng i néringsverksamhet
Situationer d& vérdepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag
Situationer d& vérdepapper férvaras pd ett investeringssparkonto

De sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillimpliga d& investeraren innehar aktier eller teckningsrétter i Oasmia som
skattemdssigt anses vara ndringsbetingade

De sdrskilda regler som i vissa fall kan bli tilldmpliga p& aktier eller teckningsrétter i bolag som d&r eller har
varit fdmansféretag eller pd aktier eller teckningsrétter, eller

Utldndska féretag som bedriver verksamhet frdn fast driftstélle i Sverige.

Sdrskilda skatteregler gdiller vidare for vissa féretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje
enskild innehavare av vérdepapper beror delvis p& denna speciella situation. Varje aktiedgare och
innehavare av teckningsrétter bér radfrdga oberoende skatterddgivare om de skattekonsekvenser som
Férefrddesemissionen kan medféra for dennes del, inklusive tillimpligheten av effekten av utléndska regler
och skatteavtal. Sammanfattningen nedan dr baserad pd antagandet att aktierna och teckningsrétterna i
Oasmia Pharmaceutical AB anses vara marknadsnoterade i skatteh&nseende under den period d& aktierna
respektive teckningsrétterna &r upptagna till handel pd NASDAQ OMX Stockholm (skulle aktierna och
teckningsrdtterna inte anses vara marknadsnoterade i skatteh&dnseende gdiller delvis andra skatteregler dn
de nedan redovisade.) Ndgon garanti fér att aktierna och teckningsrétterna kommer att anses vara
marknadsnoterade Idmnas dock inte.

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegrdnsat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sésom rdntor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstlaget kapital. Reglerna om kapitalvinstbeskattning blir normalt ocksé
tilldmpliga vid utbetalning frén ett svenskt aktiebolag i samband med inlésen av bolagets aktier och &terkdp
av egna aktier samt vid likvidation av bolaget. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ér 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljiningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag och
sort I1dggs samman och berdknas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. BTA anses darvid
intfe vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna i Oasmia Pharmaceutical AB forréin beslutet om
nyemissionen registrerats hos Bolagsverket. Vid férsdljning av marknadsnoterade aktier fér alternativt
schablonmetoden anvandas. Denna metod innebdr att omkostnadsbeloppet far bestdmmas till 20 procent
av forsdljiningsersattningen efter avdrag for férsdljiningsutgifter.

Kapitalférlust pd marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade deldgarerdtter (t.ex. teckningsratter
och BTA) fér dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ér dels pd akfier, dels pd
marknadsnoterade deldgarrdtter (dock inte andelar i investeringsfonder som innehdller endast svenska
fordringsratter, s.k. rantefonder) For kapitalférlust som inte dragits av genom nu ndmnda kvittningsmajlighet
medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av férlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktionen medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger
100 000 kronor och med 21 procent av det &terstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar. For fysiska personer som dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige innehdlls prelimindr skatt pé
utdelningar med 30 procent. Den prelimindra skatten innehdlls normalt av Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerande aktier, av férvaltaren.
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Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget
ndringsverksamhet med 26,3 procent skatt!. Berdkningen av kapitalvinst respektive kapitalfériust sker pd
samma satt som for fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan.

Avdrag fér avdragsgill kapitalfériust pd aktier och andra delagarrétter medges endast moft skattepliktiga
kapitalvinster p& aktier och andra deldgarratter. Om en kapitalférlust inte kan dras av hos det féretag som
gjort férlusten, kan den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra delagarrétter hos ett
annat féretag i samma koncern, om det féreligger koncernbidragsrétt mellan féretagen och bada féretagen
begdr det for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt eller som skulle ha haft det om inte
ndgot av féretagens bokféringsskyldighet upphor. Kapitalférlust pd aktier och andra deldgarrdtter som inte
har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft férlusten) och dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och andra deldgarrétter under efterféljiande beskattningsdr utan
begransning i tiden.

Utnyttjande av erhalina teckningsratter

Om aktiedgare i Oasmia Pharmaceutical AB utnyttjar erhdlina teckningsratter for forvary av nya aktier utldses
ingen beskattning.

Avyttring av erhdlina teckningsratter

AktieGgare som inte dnskar utnyttja sin foretrddesratt att deltaga i Féretrddesemissionen kan avyttra sina
teckningsratter. Vid avyttring av teckningsratter ska skattepliktig kapitalvinst berdknas. Teckningsratter som
grundas pd aktieinnehav i Oasmia Pharmaceutical AB anses anskaffade for 0 kronor. Schablonmetoden far
infe anvéndas for att bestdmma omkostnadsbeloppet i detta fall.

Hela forsaliningsersattningen efter avdrag for férsaliningsutgifter ska sdledes tas upp fill beskattning.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna pdverkas inte. En teckningsrétt som varken utnyttjas eller
sdljs och darfér forfaller anses avyttrad for 0 kronor, sdledes uppkommer ddrvid varken en kapitalvinst eller en
kapitalférlust.

Forvarvade teckningsratter

For den som koper eller pd liknande satt forvarvar teckningsratter i Oasmia Pharmaceutical AB utgor
vederlaget omkostnadsbelopp for dessa. Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av aktier utléser ingen
beskattning. Teckningsr&tternas omkostnadsbelopp ska medrdknas vid berdkning av aktiernas
omkostnadsbelopp. Avytiras istdllet teckningsratterna utldses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet
for teckningsratter berdknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden f&r anvéndas for
marknadsnoterade teckningsratter forvarvade pd nu angivet satt. En teckningsratt som varken utnyttjas eller
sdljs och darfor forfaller anses avyttrad for 0 kronor.

Aktiedgare och innehavare av teckningsrétter som dr begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedigare som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige och som erhdller utdelning p& akfier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svenskt kupongskatt. Detsamma gdiler vid utbetalning frdn ett svenskt aktiebolag i
samband med bland annat inlésen av aktier, dterkdp av egna aktier genom ett férvarvserbjudande som har
riktats till samiliga aktiedgare eller samiliga dgare fill aktier av ett visst slag och likvidation av bolaget.
Skattesatsen &r 30 procent. Kupongskattesatsen &r dock i allmdnhet reducerad genom skatteavtal. | Sverige
verkstdller normalt Euroclear eller, betr&ffande forvaltarregistrerade aktier, férvaltaren avdrag for
kupongskatt.

| de fall dér kupongskatt innehdllits for aktiedgare som ej ar skattskyldig eller dér kupongskatt innehdllits med
hogre belopp dn vad som ska betalas enligt skatteavtal kan aterbetalning begdras skriftigen hos
Skatteverket fére utgdngen av det femte kalenderdret efter utdelningen.

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver
verksamhet fré@n fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avytiring av aktier eller
teckningsratter. AktieGgare respektive innehavare av teckningsratter kan emellertid bli foremal for
beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild lagregel blir dock fysiska personer som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige féremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsratter i Oasmia Pharmaceutical AB, om
de vid négot fillfalle under det kalenderdr d& avyttringen sker eller under de féregdende tio kalenderdren har
varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillémpligheten av lagregeln &r dock i flera fall
begrdnsad genom skatteavtal.

1 Budgetpropositionen (2012/13:1) innehdller férslag om att séinka bolagsskatten fill 22 %.
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Adresser

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
Vallongatan 1

752 28 Uppsala

018 50 54 40

Wwww.oasmia.se

Carnegie Investment Bank AB (publ)
109 38 Stockholm
08 676 88 00

Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB
Box 5747

114 87 Stockholm

08 670 66 00

Ernst & Young AB
Stationsgatan 12
Box 1448

751 44 Uppsala
018 19 42 00

Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23 Stockholm

08 402 90 00
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