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FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Foretridesratt: Fjorton (14) befintliga aktier ger ritt att

teckna en (1) ny aktie.

For varje tecknad aktie skall 25,00 SEK
erldggas kontant.

31 juli 2009.
5 augusti till och med 24 augusti 2009.

Teckningskurs:

Avstdmningsdag:
Teckningstid:

Teckning med stdd av
teckningsratter och

Teckning med stod av teckningsratter
sker genom kontant betalning under

betalning: teckningstiden.

Handel med 5 augusti till och med 19 augusti 2009.
teckningsritter:

Handel i BTA: 5 augusti till dess att aktiekapitalok-

ningen har registrerats.

Likviddag vid
teckning utan stod
av teckningsratter:

Betalning for aktier tecknade utan stod
av teckningsratter skall erldggas senast
tredje bankdagen efter det att besked
om tilldelning avsdnts till tecknaren.

FINANSIELL KALENDER

Arsredovisning 2008/09:

Delérsrapport for
perioden maj-juli 2009:

28 augusti 2009

10 september 2009

Deldrsrapport fér

perioden maj-oktober 2009 10 december 2009

Viktig information

Detta prospekt har uppréttats i enlighet med reglerna i lag (1991:980) om handel
med finansiella instrument och Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG. Prospektet har godkints och registrerats hos Finansinspektionen i
enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Det erinras om att sadant godkdnnande och sddan
registrering inte innebdr nadgon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgif-
terna i prospektet ar korrekta eller fullsténdiga.

Féretradesemissionen riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder dn de som foljer av svensk
ratt. Prospektet far inte distribueras i nadgot land dar distributionen eller Foretra-
desemissionen kraver atgard enligt féregdende mening eller strider mot regler i
sadant land.

Varken teckningsratterna, de betalda tecknade aktierna eller de nya aktierna
har registrerats enligt United States Securities Act of 1933 ("Securities Act") en-
ligt dess senaste lydelse, och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i nagon
enskild stat i Amerikas Forenta Stater ("USA"), Australien, Japan, Kanada och Nya
Zeeland, och far darfor inte utbjudas till forsaljning eller forsaljas i USA, Austra-
lien, Japan, Kanada eller Nya Zeeland eller till personer med hemvist dar eller fér
sadan persons rakning. Anmélan om teckning av aktier i strid med ovanstaende
kan komma att anses vara ogiltig.

Siffror som anges i detta prospekt, daribland vissa totalsummor i tabeller, kan
ha avrundats.

Férutom vad som uttryckligen anges, har ingen information i detta prospekt
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Tvist rérande eller relaterad till detta prospekt skall avgéras enligt svensk lag
och av svensk domstol exklusivt.

Prospektet finns tillgdngligt i pappersform pa Oasmias huvudkontor samt i
elektronisk form pa Oasmias hemsida www.oasmia.se, pa Ohmans hemsida www.
ohman.se och pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

DEFINITIONER

Euroclear
avser Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB) (organisations-
nummer 556112-8074).

Foretradesemissionen
avser inbjudan till teckning av aktier med foretradesratt for
befintliga aktiedgare i Oasmia Pharmaceutical AB (publ).

Oasmia eller Bolaget

avser Oasmia Pharmaceutical AB (publ), organisationsnummer
556332-6676, och dess dotterbolag om inte annat framgar av
sammanhanget.

Ohman

avser E. Ohman J:or Fondkommission AB (organisationsnummer
556206-8956) som i samband med Foretrddesemissionen agerar
finansiell rddgivare &t Bolaget samt emissionsinstitut.

ISIN-KODER

Teckningsratt: SE0002941781
Betald tecknad aktie (BTA): SE0002941799
Aktie: SE0000722365

Framtidsinriktade uttalanden

Detta prospekt innehéaller uttalanden av framatriktad karaktdr som aterspeglar
styrelsens aktuella syn avseende framtida hdndelser samt operativ och finan-
siell utveckling. Aven om styrelsen anser att de férvantningar som aterspeglas i
framatriktade uttalanden ar rimliga, kan inga garantier Iamnas att dessa forvant-
ningar kommer att infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker endast styrelsens
bedémningar och antaganden vid tidpunkten for prospektet. Styrelsen gér ingen
utfastelse om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framtidsin-
riktade uttalanden till féljd av ny information, framtida handelser eller dylikt.
Presumtiva investerare uppmanas att ta del av den samlade informationen i
detta prospekt och samtidigt ha i dtanke att framtida resultat, utveckling eller
framgang kan skilja sig vasentligt fran styrelsens forvantningar. | kapitlet "Risk-
faktorer" finns en beskrivning, dock inte fullstandig, av faktorer som kan medféra
att faktiska resultat eller presentationer skiljer sig avsevart fran framtidsinriktade
uttalanden.

Branschfakta och information fran tredje part

Detta prospekt innehaller historisk marknadsdata och branschprognoser avse-
ende den marknad dér Bolaget ar verksamt. Bolaget har hdmtat denna informa-
tion fran ett flertal kéllor, bland annat branschpublikationer och marknadsunder-
s6kningar fran tredje part samt 4ven allmént tillgénglig information. Aven om
branschpublikationerna uppger att de dr baserade pa information som inhdmtats
genom ett antal olika kdllor och med olika metoder som anses tillforlitliga kan
inga garantier lamnas for att informationen &r korrekt och fullsténdig. Bransch-
prognoser &r till sin natur vidhdftade med stor osdkerhet och ingen garanti kan
ldmnas att sadana prognoser kommer att infrias.

Information fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt styrelsen kan
kénna till och forsakra genom jamforelse med annan information som offentlig-
gjorts av berdrd tredje man, har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle
kunna gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Sammanfattning

Sammanfattningen skall ses som en introduktion till prospektet. Varje investering i
Bolagets aktier skall baseras pa prospektet i dess helhet. En investerare som vacker
talan vid domstol med anledning av uppgifterna i prospektet kan bli tvungen att

svara for kostnaderna for dversattning av prospektet. En person far goras ansvarig

for uppgifter som ingér i eller saknas i sammanfattningen eller en dversattning av

den bara om sammanfattningen eller 6versattningen ar vilseledande eller felaktig i

forhallande till de andra delarna av prospektet.

FORETRADESEMISSIONEN | KORTHET

De som pa avstimningsdagen den 31 juli 2009 ir registrerade
som aktiedgare i Oasmia dger foretradesritt att for fjorton (14)
befintliga aktier teckna en (1) ny aktie. Teckning av aktier
med stod av teckningsritter skall ske genom kontant betal-
ning under perioden 5 augusti till och med 24 augusti 2009.
Teckningskursen ar faststélld till 25,00 SEK per aktie.

Genom Foretridesemissionen kan Bolagets aktiekapital
komma att 6kas med hogst 239 285,80 SEK genom emission
av sammanlagt hogst 2 392 858 aktier'. Bolagets aktiekapital
kan saledes komma att 6ka fran 3 350 000,00 SEK till hogst
3589 285,80 SEK och antalet aktier i Bolaget fran 33 500 000
aktier till sammanlagt hogst 35 892 858 aktier®. Vid full teck-
ning i Foretridesemissionen tillférs Bolaget cirka 59,8 MSEK
fore emissionskostnader vilka berdknas uppga till maximalt
cirka 3,2 MSEK.

Oasmia S.A. har forbundit sig att teckna aktier motsva-
rande sin andel av Foretridesemissionen (70,2 procent eller
42,0 MSEK), vilket helt eller delvis kommer att ske genom
kvittning av befintliga lanefordringar®.

MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

Foretridesemissionen genomfors for att stirka Bolagets ba-
lansrakning och didrmed mojliggora det fortsatta genom-
forandet av kliniska fas Ill-studier avseende Paclical® och
Paccal® Vet i enlighet med Bolagets utvecklings- och regist-
reringsplan.

Foretradesratt:

Teckningskurs:

Sista dag for handel
inklusive ratt att
erhélla teckningsratter:

Avstamningsdag:
Teckningstid:

Teckning och betalning
med stéd av tecknings-
ratter:

Teckning och betalning
utan stdd av tecknings-
ratter:

Handel med
teckningsratter:

Handel med BTA:

Fjorton (14) befintliga aktier i Oasmia
berattigar till teckning av en (1) ny
aktie.

25,00 SEK per aktie.

28 juli 2009.

31 juli 2009.
5 augusti - 24 augusti 2009.

Teckning med stéd av teckningsratter
sker genom kontant betalning under
teckningstiden.

Anmalan om teckning utan stod av
teckningsratter sker under teckningsti-
den. Betalning for aktier tecknade utan
stod av teckningsratter skall erldggas
senast tredje bankdagen efter det

att besked om tilldelning avsénts till
tecknaren.

5 augusti - 19 augusti 2009.

5 augusti 2009 till dess att aktiekapi-
talokningen har registrerats.

'Baserat pa registrerat aktiekapital pa avstamningsdagen den 31 juli 2009.

2Baserat pa antal utestadende aktier och registrerat aktiekapital pa avstdmningsdagen den 31 juli 2009.

3Den 31 juli 2009 uppgick Bolagets skuld till Oasmia S.A. till 31,0 MSEK. Fran och med detta datum och tills det att Bolaget erhaller likviderna fran Foretrddesemissionen
och den pagaende riktade emissionen kan Bolaget komma att uppta ytterligare lan fran Oasmia S.A. Bolagets skuld till Oasmia S.A. kan ddrmed komma att understiga
savdl som Gverstiga den avgivna tackningsforbindelsen om cirka 42,0 MSEK varvid Oasmia S.A.:s teckning av aktier i Féretrddesemissionen helt eller delvis kan komma

att ske genom kvittning av befintliga lanefordringar.
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BOLAGET | KORTHET
Oasmia utvecklar nya formuleringar av befintliga ladkemedels-
substanser med fokus p4 human och veterindr onkologi.
Oasmia har tva likemedelskandidater i klinisk fas III, Pac-
cal® Vet och Paclical®. Dessa berdknas erhélla marknadsgod-
kdnnanden under hosten 2010 respektive hosten 2011. Utdver
satsningen pa onkologi finns dven en rad lovande likeme-
delskandidater inom terapiomraden som infektion, astma och
neurologi, om an i mycket tidigt skede.
Huvudkontoret ligger i Uppsala varifran dven den operativa
verksamheten bedrivs. Totalt sysselsédtter Oasmia 55 medarbe-
tare. Antalet aktiedgare uppgick till 1477 den 30 juni 2009.

RISKFAKTORER

Vid en bedomning av Bolagets framtida utveckling ar det
viktigt att beakta ett antal risker, bland annat relaterade till:
utveckling, produktion, biverkningar, myndighetsrelationer,
nyckelpersoner, samarbeten, konkurrens, patent, finansiering
och handel i aktien.

Ytterligare risker som for narvarande inte dr kénda for Bo-
laget eller som Bolaget for ndarvarande betraktar som ovésent-
liga kan fa visentlig inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stdllning och resultat. For en utforligare diskussion, se
kapitel "Riskfaktorer”.

VERKSAMHET

Oasmias verksamhet bedrivs i tre bolag:
Moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB - ett likeme-
delsbolag inom human- och veterindrmedicin.
Dotterbolaget Qdoxx Pharma AB - ett bolag verksamt
inom parallellimport och forséljning av likemedel pa
marknaden i Sverige.!
Dotterbolaget GlucoGene Pharma AB - ett bolag med in-
riktning pa utveckling av xylosider for anvindning inom
cancerbehandling.?

Oasmias forskning om cellens naturliga aldrande och dod
utgor grunden till Bolagets nanoteknologiska plattform for
utveckling av nya ldkemedel. Denna plattform, hjidlpmedlet
XR-17, kan anvindas tillsammans med en miangd olika sub-
stanser for att forbéttra deras profil, sdkerhet och effekt, spe-
ciellt vad giller svarlosliga substanser. Tekniken éppnar upp
for helt nya behandlingsmetoder inom till exempel onkologi.

AFFARSIDE

Oasmias affarsidé dr att utveckla och marknadsfora likemedel
som forbéattrar effekten vid behandling av allvarliga sjukdo-
mar inom onkologi, infektion, astma och neurologi.

STRATEGI

Oasmias forsknings- och utvecklingsstrategi dr inriktad pa att
forlanga livscykeln hos befintliga 1ikemedel genom att fram-
stilla nya formuleringar som forbéttrar ldkemedlets egenska-
per och/eller breddar dess anvindningsomrade. Insatserna fo-
kuseras pa onkologi och prioritet ges for vissa produkter och
indikationer. Den egenutvecklade plattformen XR-17, som
kombineras med kdnda och véletablerade aktiva substan-
ser, gor ledtiderna kortare och utvecklingsrisken liagre, vilket
innebir lagre kostnader.

For att sdkerstilla funktionalitet gors all utveckling av syn-
tesmetoder och likemedelsformuleringar med ambitionen att
skapa processer som &r robusta och skalbara. Oasmias pro-
duktionsstrategi for volymtillverkning bygger pa anvindning
av kontraktstillverkare.

Framtida virde skall skapas genom samarbetsavtal med
storre internationella eller regionala ldkemedelsforetag for
vidareutveckling och kommersialisering. Strategin innebar
att dessa samarbetspartners star for lanseringen, marknads-
foringen och forséljningen av Oasmias liakemedelskandidater
vid marknadsgodkénnande.

"Qdoxx Pharma AB importerar for tillfallet inte ndgra ldkemedel da den senaste tidens forsvagning av den svenska kronan vasentligt férsamrat forutsdttningarna for

denna verksamhet.

2For narvarande dr verksamheten i princip vilande. Dock pagar vissa prekliniska studier vid Lunds Universitet.
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Sammanfattning

PRODUKTPORTFOLJ

Oasmia lagger stor vikt vid att utveckla nya och forbéttrade
patenterade lakemedel baserade pa etablerade substanser, bade
for humant- och veterinart bruk. De likemedelskandidater som
idag finns i Bolagets produktportfolj dr samtliga baserade pa
plattformen XR-17 och ar skyddade av patent och pagiende
patentansokningar med bred geografisk tickning.

Humanmedicin

Den framsta likemedelskandidaten inom humanmedicin ar
Paclical® som innehdller det vilkinda cellgiftet paklitaxel.
Den befinner sig i fas IIl med ett férvdantat marknadsgodkan-
nande i EU under 2011 och i USA under 2012 for indikatio-
nen dggstockscancer. Paclical® har egenskaper som medfor
en forbattrad biverkningsprofil, vilket ocksa innebér att ingen
premedicinering beh6vs innan behandlingen borjar.

Under forutséttning att positivt resultat uppnas i den pa-
gaende fas III studien avseende Paclical® bedomer Bolaget att
flertalet av de behandlingsbara patienterna kommer att be-
handlas med Paclical®. Detta beroende pé att Paclical® kom-
mer att ges i en hogre dos dn radande standardbehandling
och séiledes bedoms kunna uppvisa en béttre effektivitet, en
bittre sdkerhetsprofil och ddrmed, jaimfort med befintliga 1a-
kemedel, uppvisa en hogre sannolikhet for en okad livslangd
for den behandlade patienten.

Ovriga likemedelskandidater dr Docecal®, Doxophos® och
Carbomexx®. Samtliga dr avsedda for cancerbehandling.

Veterindrmedicin

Bolagets framsta lakemedelskandidat inom veterindrmedicin
ar Paccal® Vet som liksom Paclical® innehaller cellgiftet pak-
litaxel. Paklitaxel har hittills i princip varit oméjlig att ge till

sdllskapsdjur pa grund av allvarliga biverkningar. Paccal® Vet
befinner sig i en internationell fas IlI-provning. Under 2010
forvintas ett godkdnnande for mastocytom (vanligaste hud-
tumorformen hos hundar). Paccal® Vets fordelar dr i hog grad
desamma som Paclical® uppvisar.

Oasmia har ytterligare tre lovande likemedelskandidater
for behandling av olika typer av cancer pa hund: Docecal®
Vet, Doxophos® Vet och Carbomexx® Vet.

STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

Styrelsen bestar av foljande personer: Bo Cederstrand (styrel-
sens ordforande), Claes Piehl (styrelseledamot), Peter Strom
(styrelseledamot) och Julian Aleksov (styrelseledamot och
VD). Ledningen bestar av Julian Aleksov (VD), Hans Sundin
(Kvalitet- och Teknisk Direktor), Weine Nejdemo (Finanschef)
och Annette Ljungmark (Personal- och ekonomiansvarig).
Bolagets revisor dr Ernst & Young AB med auktoriserad re-
visor Bjorn Ohlsson (medlem i FAR SRS) som huvudansvarig

revisor.

STORRE AKTIEAGARE

Majoritetsdgare i Oasmia dr Oasmia S.A., ett holdingbolag med
site i Luxemburg. Oasmia S.A. 4gs och kontrolleras till lika
delar av Bolagets grundare: Bo Cederstrand, Julian Aleksov
och Oleg Strelchenok. For ytterligare information om dgandet
i Bolaget, se kapitel "Aktien och dgarforhallanden”.
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Nedanstaende tabeller skall Idsas tillsammans med Bolagets
bokslutskommuniké for rikenskapséret 2008/09, vilken ar
inforlivad i detta prospekt genom hanvisning, "Finansiell in-
formation i sammandrag”, "Kommentarer till den finansiella
utvecklingen” och "Historiska finansiella rapporter”, vilka
aterfinns pa annan plats i detta prospekt. Rakenskaperna for

KONCERNEN

TSEK (om inget annat anges)

Resultatrdkningar i sammandrag
Nettoomsédttning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintakter

Rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster

Periodens resultat

Balansrdkningar i sammandrag
Balansomslutning

Materiella anldggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar
Omséttningstillgdngar

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Kassaflodesanalyser i sammandrag
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Likvida medel vid periodens slut

Nyckeltal’

Tillvéxt nettoomsattning, %
Rorelsemarginal, %
Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, %
Nettoskuld, TSEK

Resultat per aktie, SEK

' For definitioner av nyckeltal, se kapitel "Finansiell information i ssmmandrag".
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Bolagets tidigare revisor.

Sammanfattning

rakenskapsaret 2008/09 ir upprittade enligt IFRS och har
varken reviderats eller dversiktligt granskats av Bolagets
revisor. Rakenskaperna for rakenskapsaren 2007/08, 2006/07
och 2005/06 ir upprittade enligt IFRS (for 2006/07 och
2005/06 dock endast som jamforelsear) och har reviderats av

Helér

2008-05-01 2007-05-01 2006-05-01 2005-05-01
-2009-04-30 -2008-04-30 -2007-04-30 -2006-04-30
79 357 71158 22 387 853
36 057 9675 14 484 -
224 65 - -
-122 794 -85754 —47 856 -19736
-7 156 -4 855 —-10 986 -18 883
50 =212 —-766 -818
-7 105 -5 067 -11752 -19 701
97 099 87 672 88 830 36414
19 858 19 180 19 416 20038
68 078 32 443 22 333 7 535
9161 36 048 47 081 8 841
61207 64 812 69 879 20 582
31 6 441 5521 8 102
35861 16 418 13 430 7730
14 276 -2770 —22 846 —-25 249
-39 511 -12 601 -16 655 -21969
15 845 3580 58 035 48 877
988 10 379 22170 3630
12 218 2 525 -
neg neg neg neg
63 74 79 57
42 6 0 50
25 844 4109 -11 263 10 343
-0,21 -0,16 -0,37 -0,64

5



Sammanfattning

FINANSIELL INFORMATION'

Bolagets tillgdngar dr knutna till erhdllna patent och andra
intellektuella tillgdngar samt produktions- och forsknings-
lokaler. Bolaget har huvudsakligen finansierats av dess
huvudaktiedgare genom direkta aktiedgartillskott.

Bolagets nettoomséttning ar dels hanforlig till forsidljningen
av parallellimporterade ldkemedel, dels till licensforskrivning
av egenutvecklade likemedelskandidater sdsom Paclical® och
Paccal® Vet. Licensforskrivningen ar ofta kopplad till olika
villkor och betalning erldggs forst niar dessa har uppnatts,
s& kallade milstolpsbetalningar. Sddana milstolpsbetalningar
forviantas utgora den dominerande intidktskéllan fram till dess
att Oasmia har erhéallit marknadsgodkinnande for en eller
flera av sina lakemedelskandidater och ett par ar darefter. Pa
langre sikt forvintas nettoomsittningen huvudsakligen vara
hanforlig till de royaltyintikter Bolaget forvintas erhalla pa
forsaljning av dess produkter via olika samarbetspartners i
form av internationella eller regionala liakemedelsbolag med
dndamalsenliga organisationer for marknadsféring och for-
sédljning.

RORELSEKAPITAL

Bolagets behov av kapital och likviditet styrs fraimst av om-
fattningen och takten i de kliniska préovningarna. For nér-
varande saknar Oasmia tillrackligt med befintligt kapital for
rorelsens aktuella behov avseende den kommande tolvména-
dersperioden (se dven avsnitt "Likviditet och kapitalbehov”
nedan).

LIKVIDITET OCH KAPITALBEHOV'

Bolagets finansiella resurser utgors framst av dess kassa. Den
30 juni 2009 uppgick de likvida medlen till 64 TSEK. Darefter
har Bolaget tillforts ytterligare 1 877 TSEK i form av lan fran
huvudigaren Oasmia S.A. Bolaget skall i enlighet med det av-
tal som ingicks med Abbott Laboratories i borjan av juli 2009
(se avsnitt "Visentliga handelser efter den 30 april 2009” i ka-
pitel "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”), erhalla
en forsta milstolpsbetalning om 5,0 MUSD senast 30 dagar

efter avtalets undertecknande. Darutover siakras kortsiktig lik-
viditet genom avtalade kreditfaciliteter.

Oasmia kommer dven att genomfora en riktad nyemission
med sista dag for teckning den 24 augusti 2009, vilken kan
komma att tillféra Bolaget hogst 90,0 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader.

Baserat pa Bolagets nuvarande likviditetssituation och
foreliggande provnings- och registreringsplan gor styrelsen
beddomningen att Bolaget for niarvarande inte &r tillrackligt
kapitaliserat for dess aktuella behov avseende den kommande
tolvmanadersperioden. Kapitalbehovet, som uppgar till cirka
114 MSEK, forvintas kunna tillgodoses genom Foretrades-
emissionen, den pigiende riktade nyemissionen om 90 MSEK
och/eller genom milstolpsbetalningar i enlighet med bade in-
gangna och nya licens- och distributionsavtal.

MAL FOR OMSATTNING, RORELSERESULTAT OCH
KASSAFLODE

Bolaget for diskussioner om licens- och distributionsavtal
med olika parter for ytterligare indikationer och/eller andra
geografiska marknader samt for Bolagets 6vriga produktkan-
didater. Oasmia har ddrvid som mal att teckna &tminstone ett
nytt visentligt licens- och distributionsavtal inom den kom-
mande tolvmanadersperioden. Bolaget gér bedomningen att
det under den rullande tolvménadersperiod som loper fran
och med det tillfdlle att ett forsta sddant avtal undertecknas,
kommer att 6ka nettoomséttningen vésentligt samt uppna ett
positivt rorelseresultat och kassaflode genom undertecknan-
det av ytterligare vésentliga licens- och distributionsavtal.

VERKSAMHETSOVERSIKT SAMT FRAMTIDSUTSIKTER
Under hosten 2008 inledde Bolaget kliniska fas IlI-studier pa
Paclical® och Paccal® Vet. Méalsittningen ar att dessa skall
leda till registreringar under 2011 respektive 2010. Darutéver
har Bolaget ytterligare sex betydelsefulla projekt som passerat
preklinisk fas.

Intresset bland Oasmias samarbetspartners och potentiella
framtida licenstagare har dkat markant till f6ljd av att posi-

"Uppgifter avseende Oasmias finansiella stélining den 30 juni 2009 dr hamtade fran Bolagets internt upprattade manadsbokslut och har varken reviderats eller 6ver-

siktligt granskats av Bolagets revisor.
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tiva resultat fran de utforda studierna har presenterats. Vik-
tiga milstolpar dr Bolagets licens- och distributionsavtal med
Orion Corporation avseende Paclical® och Paccal® Vet i Nor-
den respektive storre delen av Europa samt distributionsavta-
let med Abbott Laboratories avseende Paccal® Vet i USA och
Kanada. Bada dessa samarbetspartners har en viletablerad
forsdljnings- och marknadsorganisation som passar Oasmias
produkter val.

I syfte att finansiera fortsatta forsknings- och utvecklings-
aktiviteter samt for att sidkerstilla Bolagets forsiljningsstrategi
ar det av hog prioritet att utoka antalet samarbeten genom att
teckna flera nya licens- och distributionsavtal for ytterligare
indikationer och/eller andra geografiska marknader samt for
Bolagets ovriga produktkandidater. Styrelsen bedémer att det
finns mycket goda forutsdttningar till ytterligare licensaffarer
som kan tillgodose Bolagets kapitalbehov, bade for den aktu-
ella tolvmanadersperioden och dérefter.

Det stora behovet av forbattrade cancerldkemedel i allman-
het, de relativa fordelar som Paclical® har visat och den unika
position som Paccal® Vet forvintas fa pa veterindrmarkna-
den som forsta taxanbaserade ldkemedel samt ovan ndmnda
licens- och distributionsavtal ligger till grund fér Bolagets
positiva syn pa framtiden.
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Riskfaktorer

Investeringar i vardepapper ar férenade med risktagande och olika faktorer paverkar
vardet pa Bolagets aktier, likviditet och méjligheter att handla i dessa papper. Potenti-
ella investerare bor darfor beakta de riskfaktorer som beskrivs i prospektet liksom all an-

nan information i detta prospekt som kan paverka ett investeringsbeslut. Sarskilt galler

detta Bolagets status som forsknings- och utvecklingsbolag samt det faktum att Bola-

gets lakemedelskandidater dnnu inte erhallit marknadsgodkénnande och att Bolagets
forsaljningsintakter darvid ar begransade. Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som
kan paverka Bolagets utveckling. Dessa ar pa intet satt rangordnade eller gor ansprak
pa att vara heltickande. Riskfaktorer som i dagslaget inte har identifierats eller inte har
beddmts som betydande kan dnda komma att paverka Bolagets framtida utveckling.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER
Forskning och utveckling

Bolaget bedriver studier i bade klinisk och preklinisk fas for ett
antal likemedelskandidater. Resultaten av varje sadan studie
kan vara oforutsedda och odnskade och ddarmed &r Bolagets
relaterade kostnader forknippade med stor osdkerhet. Vidare
kan oforutsedda studieresultat leda till att koncept och studier
maste omprévas. Detta kan medfora forsenade lanseringar el-
ler helt uteblivna registreringar av Bolagets ldkemedelskandi-
dater, vilket i sa fall skulle inverka negativt pa Bolagets tdnkta
expansionstakt, resultat och finansiella stillning.

Rekrytering av patienter

Oasmia har ingatt avtal med flera olika leverantorer av tjans-
ter for kliniska prévningar vid kliniker och sjukhus i flera
olika lander, diribland Belgien, Sverige, Tyskland, Ungern
och USA. Ett viktigt inslag i dessa avtal d&r ombesorjandet av
rekrytering av patienter till de kliniska prévningarna. Om-
fattningen i rekryteringen har relativt stor inverkan pa has-
tigheten i och tidplanen for de kliniska prévningarna. Skulle
en eller flera av dessa leverantdrer sdga upp samarbetsavtalen
och om dessa inte kan erséttas av avtal med andra leverant6-
rer sa kan det leda till forseningar i de kliniska studierna och
ddrmed registreringen av Bolagets lakemedelskandidater. En
sddan forsening kan i sin tur leda till ytterligare kostnader

samt att forvintade intdkter skjuts pa framtiden med negativ
inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Produktion

Bolagets egen produktionsanlidggning tillater produktion upp
till pilotskala bade av utvecklingssubstanser och av den far-
diga produkten. Tillverkning i fullskala kommer att ske hos
kontraktstillverkare. Uppskalning och teknikoverforing har
inletts. De tekniker som anvénds av Bolaget dr av industriell
standard bade for substanser och for fardig produkt d&ven om
de ar forknippade med sérskild kunskap som utvecklats in-
ternt hos Bolaget. Skulle det visa sig att tekniken dr svarare
an befarat att skala upp, kan det forsena fullskaleproduktion,
och paverka lanseringstidpunkter med negativ inverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stéllning.

I samband med uppskalning skall dven dokumentation
ldmnas till registreringsmyndigheter i Europa, USA och Ja-
pan. Dessa myndigheter maste godkdnna produkterna hos
den tillverkare som Bolaget valt. Ar dokumentationen inte
komplett finns risk att produktlanseringen forsenas.

Biverkningar

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger
inom utveckling av ldkemedel foreligger det en risk for att
patienter som antingen deltar i kliniska studier med Bolagets
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produkter eller pd annat sitt kommer i kontakt med Bolagets
produkter drabbas av allvarliga biverkningar. Konsekvensen
av sadana potentiella biverkningar kan bli att ytterligare kli-
niska studier av likemedelskandidaternas sikerhet maste go-
ras, vilket kan paverka savil fortroendet for Bolaget som for-
droja lansering och ddrmed péverka Bolagets intdkter, resultat
och finansiella stillning. Andra konsekvenser som inte kan
uteslutas &r att Bolaget kan komma att bli stdmt av patienter
som drabbas av biverkningar.

Konkurrens

Det rider stor konkurrens inom ldkemedelsindustrin med
manga tillgidngliga och kommande produkter. Fér Oasmias
vidkommande giller detta sdrskilt humanmarknaden for tax-
anbaserad cancerbehandling dir flera etablerade varumérken
Taxol® (Bristol-Myers Squibb), Taxotere® (Sanofi-Aventis)
och Abraxane® (Abraxis/AstraZeneca) samt generikaldkeme-
del kan paverka framgangen for Bolagets likemedelskandida-
ter och darmed Bolagets forvintade omséttning och resultat
negativt. For ytterligare information avseende konkurrenssi-
tuationen, se kapitel "Marknad”.

Vad giller veterindrmarknaden for behandling av cancer
i hund forvintas konkurrens frimst hérréra frdn det enda
registrerade cancerlikemedlet pa marknaden, Palladia™ (Pfi-
zer) som registrerades av FDA i juni 2009 for indikationen
mastocytom. Som forsta lakemedel pad veterindrmarknaden
i USA kan Palladia™ komma att uppna en konkurrensfordel
gentemot Oasmias ldkemedelskandidat for samma indikation,
Paccal® Vet.

Konkurrenssituationen medfor att det ar svart att forutsiaga
med vilken takt och till vilka volymer Oasmias likemedels-
kandidater kan etablera sig pa respektive marknad (indikation
och geografi) efter ett eventuellt marknadsgodkéinnande. Vi-
dare rader stor osdkerhet kring adekvat prisniva for Oasmias
produktkandidater jamfért med konkurrerande produkter pa
marknaden. Namnda osdkerhet innebér dven en risk for felak-
tiga investeringsbedémningar varigenom Bolagets férvintade
omsittning, resultat och finansiella stillning kan paverkas
negativt.
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Ersédttning fran tredje part

En del av Oasmias produkter forvintas kopas av, eller med-
fora ratt for slutkunden att uppbéra ersittning fran, betalande
tredje part sasom offentlig sektor eller privata forsakringsbo-
lag. Fordandringar avseende siddan tredje parts policies samt
formaga att paverka prissattning och efterfragan pa likeme-
del kan komma att paverka Bolagets forvintade omsittning,
resultat och finansiella stédllning negativt.

Obeprovad veterindrmarknad

Marknaden for cancerldkemedel for hund &dr en ny marknad
i stark tillvaxt. Foljaktligen ar det svart att bedéma i vilken
utrstrackning och hastighet cancerlikemedel kan komma att
accepteras av veterindrer, vilket forsvérar savél uppskattning-
ar av marknadens storlek som forutsdgelser av tillviaxten for
Oasmias ldkemedelskandidater for denna marknad.

Osédkerhet i marknadsbedémningar

I detta prospekt beskrivs olika produkter och marknader. Be-
skrivningarna och relaterade antaganden syftar till att un-
derldtta en beddmning av Bolaget och dess framtidsutsikter.
Beskrivningarna baseras pa savil externa killor, i form av
undersdkningar och studier, som p& Bolagets egna beddom-
ningar. Bedomningar av detta slag dr oundvikligen forknip-
pade med ett stort matt av osdkerhet, da en betydande del
av dessa avser faktorer som Oasmia inte kan rada dver. Inga
garantier kan saledes ldmnas for att det som beskrivs i pro-
spektet i dessa avseenden kommer att intraffa.

Patent och immateriella tvister
Oasmia gor bedomningen att Bolaget har ett fullgott patent-
skydd p& de marknader som Bolaget bedémer vara relevan-
ta, diribland Europa, USA och Japan. Det kan dock varken
garanteras att Bolagets fortsatta produktutveckling leder till
patenterbara produkter, eller att nuvarande eller framtida pa-
tentansokningar leder till patent, eller att godkdnda patent ar
tillrackliga for att skydda Oasmias rattigheter.

Vidare kan det inte uteslutas att det redan existerar patent
vars skyddsomfang dominerar 6ver Bolagets patentskydd. Om
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sé skulle vara fallet kan innehavaren till sidant dominerande
patent eventuellt hindra Bolagets exploatering av berdrda
produkter, trots att Bolaget innehar egna patentskydd for
dessa. Om Oasmia inom ramen for sin forskning skulle raka
anvénda sig av substanser eller forfaranden som 4r patente-
rade eller patentsokta av annan, kan innehavaren av dessa
réittigheter eventuellt vidta réttsliga atgarder mot Bolaget.
Det foreligger dven risk att konkurrenter gor intrang i
Oasmias patentrattigheter och att tvister dirmed kan uppsta.
Dé det aldrig gar att med full sidkerhet sdga att ett patent dr
giltigt dr det svart att forutsdga utgangen av rattsprocesser
rorande patent. Kostnaderna for sidana processer ar ofta avse-
varda, varfor de i forekommande fall skulle kunna komma att
paverka Bolagets resultat och finansiella stillning negativt.

Myndighetsrelationer

Oasmias verksamhet dr beroende av tillstdnd fran olika myn-
digheter, sidvil svenska som utlindska. Det finns en risk for
att nodvindiga tillstdnd inte kan inforskaffas utan omfat-
tande utredningar eller kostnadskrdvande anpassningar av
verksamheten. I det fall verksamhetskritiska tillstdnd aterkal-
las kan Bolaget komma att tvingas upphora med sin verk-
samhet.

BOLAGSSPECIFIKA RISKER

Samarbeten

Oasmias strategi for vidare utveckling och kommersialise-
ring av dess produktkandidater bygger pa samarbetsavtal
med storre internationella eller regionala likemedelsforetag.
Oasmias tillviaxt dr darvid i hog grad beroende av upprittan-
det av sddana samarbeten. For narvarande har Bolaget ingatt
tvd viktiga samarbeten, ett med Orion Corporation avseende
Paclical® i Norden respektive Paccal® Vet i stérre delen av
Europa och ett med Abbott Laboratories avseende Paccal® Vet
i USA och Kanada (for ytterligare information, se avsnitt "Va-
sentliga avtal” i kapitel "Legal information och komplette-
rande upplysningar”). Om viktiga samarbeten inte kan ingas,
ségs upp eller fungerar otillfredsstidllande kan detta paverka

Bolagets fortsatta utveckling, tillvixt och finansiella stillning
negativt.

Betungande avtalsbestimmelser

De licens- och distributionsavtal som Bolaget har ingatt med
Orion Corporation ("Orion”) innehaller vissa betungande be-
stimmelser som skulle kunna inverka negativt pa Bolagets
tillvixt och finansiella stdllning. Enligt avtalen kan Bolaget
bli aterbetalningsskyldigt for tidigare erhallna betalningar och
tvingat att utge betalning till Orion om Bolaget inte ansoker
om marknadsféringstillstdnd i enlighet med de till avtalen
bilagda tidplanerna och Orion véljer att sdga upp avtalen pa
denna avtalsenliga grund. Orion har vidare rétt att sdga upp
avtalen pa andra grunder, bland annat om marknadsforingstill-
stand aterkallas efter att det beviljats eller om det inte langre dr
kommersiellt mojligt for Orion att fullfélja avtalen. Vidare har
Orion rétt till royalties om fem procent av nettoférsédljningen
av Paccal® Vet i territoriet om Bolaget sdger upp exklusiviteten
under avtalet pd grund av att Orion inte har hallit sina avtal-
senliga inkdpsnivaer.

Vad giller det distributionsavtal som Bolaget har ingatt med
Abbott Laboratories ("Abbott”) sa kan detta avtal nir som helst
sdgas upp av Abbott om det inte ldngre dr majligt for Abbott
att fullfolja detsamma. Vidare har Abbott ritt att erhalla ater-
betalning av 2,0 MUSD utav de 5,0 MUSD som Abbott enligt
avtalet skall betala till Oasmia i en forsta milstolpsbetalning.
Sadan aterbetalning skall goras for det fall Oasmia inte lyckas
erhalla ett marknadsgodkdnnande enligt avtalet fore den 1
maj 2014. Darvid skall Abbott dven dga ritt att sdga upp av-
talet och automatiskt erhélla en exklusiv, oaterkallelig, fullt ut
betald och royaltylds licens och ritt till Oasmias patent, &v-
riga immateriella rattigheter och forbattringar héanforliga till
Paccal® Vet for att anvinda, tillverka, sublicensiera, importera
och sdlja produkten i USA och Kanada.

Forsaljning via samarbetspartners och lonsamhet

Oasmias affiarsmodell bygger pa forsiljning av Bolagets pro-
dukter via storre internationella eller regionala likemedels-
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foretag med vilka samarbetsavtal har ingatts eller forvintas
kunna ingds med (se avsnitt "Samarbeten” ovan). En vanlig
bestimmelse i sidana samarbetsavtal dr att produktens pris
pa marknaden bestidms av Oasmias samarbetspartner. Vidare
ar forsdljningen av Oasmias produkter, och ddrmed Bolagets
intikter, beroende av i vilken utstrackning dessa samarbets-
partners lyckas bearbeta och penetrera berérda marknader.
Oasmias affarsmodell bygger ocksa pé att volymtillverkning
av Bolagets produkter sker via etablerade kontraktstillverkare
med en effektiv produktion (se avsnitt "Produktion” ovan).
Vid prospektets datering hade Bolaget inte ingatt nigra avtal
om produktion varvid de kommersiella villkoren for sddana
avtal fortfarande inte 4r helt klara. Darvid foreligger en osi-
kerhet om den lonsamhet som Bolaget i framtiden kan uppna
genom forsiljningen av Bolagets lakemedelskandidater efter
att de har erhallit marknadsgodkénnanden. Saledes finns det
en risk att Bolagets forvdntade intdkter dverskattas och att
Bolagets forviantade kostnader underskattas.

Icke uthalliga intaktskallor

Oasmias affirs- och intdktsmodell bygger pa licens- och dist-
ributionsavtal med sa kallade milstolpsbetalningar. Sddana
milstolpsbetalningar forvintas utgéra den dominerande in-
taktskdllan fram till dess att Oasmia har erhdllit marknads-
godkidnnande for en eller flera av sina likemedelskandidater
och ett par ar darefter. Aven om milstolpsbetalningar pa kort
pch medellang sikt forvintas vara en betydande och viktig in-
taktskilla sa utgor de inte en uthallig intjaning varfor Oasmia
pa lidngre sikt dr beroende av en lyckad kommersialisering
och marknadsintroduktion av Bolagets likemedelskandidater.
Darvid foreligger det en risk att Bolagets omsittning och re-
sultat kan variera kraftigt frdn en period till en annan.

Nyckelpersoner

Oasmia ar beroende av kvalificerad arbetskraft for att kunna
bedriva kvalitativ forskning och relaterad verksamhet. Efter-
som Oasmia férvintas expandera kraftigt under kommande &r
foreligger det ett relativt stort rekryteringsbehov inom funk-
tionerna produktion och regulatoriskt. Det finns en risk att
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Bolaget inte kommer att kunna rekrytera det antal nya kvali-
ficerade medarbetare som dérvid krivs. Saledes foreligger det
en risk att brist pa eller svarigheter att rekrytera sddan arbets-
kraft kan komma att paverka Bolagets vidare expansionstakt
och tillvixt negativt.

Anstillningsavtal och immateriella rattigheter
Anstéllningsavtalen for Bolagets nyckelpersoner innehal-
ler inga bestimmelser om att nyckelpersonernas eventuella
uppfinningar och/eller andra immateriella rittigheter skall
tillhora Bolaget. Inte heller innehaller de nadgra konkurrens-
eller varvningsforbud for nyckelpersonerna efter anstéllning-
ens upphorande. Detta faktum &r en risk som kan inverka
negativt pd Bolaget om ndgon av Bolagets nyckelpersoner
lamnar Bolaget och viljer att engagera sig i en konkurrerande
verksamhet.

Inflytande i dotterbolag

Oasmia dger 51 procent av GlucoGene Pharma AB och kan
déarfor inte sjdlvt fatta beslut som kraver kvalificerad majori-
tet. Ovriga aktiefigare &r fem personer.

FINANSIELLA RISKER

Valutakénslighet

Oasmia har idag en liten men positiv nettoexponering mot
EUR da Bolagets intdkter i EUR &verstiger kostnaderna. Vi-
dare forvintas en positiv nettoexponering mot USD (se dven
avsnitt "Valutakénslighet” i kapitel "Kommentarer till den fi-
nansiella utvecklingen”). Givet att dessa nettoexponeringar
kvarstar osikrade s& kan forindringar i vixelkurserna EUR/
SEK respektive USD/SEK komma att paverka Bolagets resul-
tat och finansiella stillning negativt. En stark euro forsdmrar
dven forutsattningarna for den parallellimport som Bolaget
bedriver.

Skatt

I de fall en dgarforiandring sker intrader vissa begransningar
i rdtten att utnyttja ett underskott som uppkommit beskatt-
ningsaret fore dgarforandringen. Oasmia forvarvade under ra-
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kenskapsaret 2004/05 75 procent av aktierna i Qdoxx Pharma

AB och under rikenskapsaret 2006/07 forvirvades 51 procent
av GlucoGene Pharma AB. Efter forviarven skulle bolagens
skattemédssiga underkott ha redovisats som sparrade i dekla-
rationerna, vilket inte har skett for taxeringarna 2006-2008.

Med anledning av 6vergangen till IFRS och att tidigare re-
dovisningsprinciper tillimpats felaktigt redovisas justeringar/
rittelser i arsredovisningen for rikenskapsaret 2007/08. Av
ett uttalande fran RSV (2000:1) framgar att justeringar med
anledning av dndrade redovisningsprinciper skall ske det in-
komstar omrikningen kommer till uttryck i ridkenskaperna.
Sédan rittelse har inte skett i taxeringen 2008. Istillet av-
ser Bolaget vidta sddan réttelse i taxeringen 2009. Den skat-
teméssiga justeringen uppgar till 40,4 MSEK varigenom det

skatteméssiga underskottet i Oasmia kan komma att oka till
70,5 MSEK. Det kan emellertid inte garanteras att vare sig
principerna, beloppen eller den skatteméssiga konsekvensen
avseende justeringen dr korrekta varvid det skatteméissiga un-
derskottet i Oasmia kan komma att uppgd till annat belopp
dn vad som har redovisats av Bolaget. For det fall begidran
om omprovning inte ldmnas in till Skatteverket innan bola-
gen erhéllit en forfrdgan fran Skatteverket foreligger en to-
tal skatteexponering avseende den felaktiga redovisningen i
deklarationerna for taxeringsaren 2007 och 2008 om hogst
cirka 2,5 MSEK i skattetillagg.

Finansiering

Bolaget saknar for nirvarande tillrackligt med kapital for r6-
relsens aktuella behov &ver de kommande tolv manaderna.
Aven om styrelsen hyser stark tilltro till att Bolagets aktuella
kapitalbehov kommer att kunna tillgodoses genom Foretrades-
emissionen, den pagiende riktade nyemissionen respektive
genom milstolpsbetalningar i enlighet med bade ingdngna
och nya licens- och distributionsavtal s& finns det en risk att
sd inte sker eller att detta inte ar tillrackligt. I sa fall skulle
Bolagets provnings- och registreringsplan avseende Paccal®
Vet respektive Paclical® som omedelbar konsekvens skjutas pa
framtiden med negativ inverkan pa Bolagets tillvaxt, resultat
och finansiella stillning.

Utover Bolagets aktuella behov avseende den fortsatta ut-
vecklingen av Paccal® Vet respektive Paclical® erfordras yt-
terligare kapital for fortsatta studier avseende de 6vriga lake-
medelskandidaterna. Eftersom Bolaget planerar att endast
fortsdtta sddana studier om och nir eventuell finansiering
foreligger genom erhallna licens- och/eller milstolpsbetal-
ningar fran nya eller befintliga licens- och distributionsavtal,
kan tidplanen for de ovriga lakemedelskandidaterna komma
att forsenas och eventuella intékter att skjutas pa framtiden
med negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella
stéallning.

Det skall heller inte uteslutas att Bolaget, for att tidcka
det aktuella kapitalbehovet eller ett senare sddant, soker
andra mojligheter till finansiering, inklusive aktiedgarlan
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fran huvudéigaren Oasmia S.A., annat lanat eller eget kapi-
tal. Det finns dock inga garantier for att sddant kapital kan
anskaffas fran var tid till annan eller att villkoren for sddant
kapital ar acceptabla for Bolaget och dess aktiedgare. Till
exempel kan en nyemission av aktier i Bolaget komma att
medfora en utspadning for befintliga aktiedgare, sarskilt om
sadan aktiedgare dr bosatt eller hemmahorande i annat land
dn Sverige och dér det till f6ljd av sddan jurisdiktions regler
kravs ytterligare registreringsatgirder dn de som Bolaget av
rimlighetsskal kan vidta vid ett eventuellt erbjudande om
aktieteckning.

Handel i Bolagets aktie

Bolagets aktie ar for nirvarande noterad pA NGM Equity. Bo-
laget har ingatt ett avtal med E. Ohman J:or Fondkommission
AB om likviditetsgaranti fér att minska skillnaden mellan kop-
och séljkurs samt frimja handeln i aktien. Det dr inte mojligt
att forutse hur investerarnas intresse fér Oasmia-aktien dnd-
ras over tiden. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas
kan det innebira svarigheter att silja storre aktieposter inom
en snav tidsperiod, utan att priset pa aktien paverkas negativt
for aktiedgaren. Likasa skulle ett upphorande av likviditetsga-
rantin komma att férsdmra likviditeten i aktien.

Agarkoncentration

Oasmia S.A. kontrollerar 70,2 procent av kapitalet och ros-
terna i Bolaget. Beroende pa utfallet i Foretridesemissionen
och eftersom Oasmia S.A. har atagit sig att teckna sin andel
av Foretrddesemissionen kan Oasmia S.A.:s dgande i Bolaget
till och med komma att 6ka efter genomforandet av Foretra-
desemissionen. Genom sitt d4gande kan Oasmia S.A. utéva ett
betydande inflytande 6ver viktiga beslut som kriver aktied-
garnas godkidnnande, diribland tillsdttande och avsittande
av styrelseledamoter, eventuella forslag till fusioner, konso-
lidering eller forséljning av samtliga eller i stort sett alla Bo-
lagets tillgangar, samt forhindra eller forsvara ett offentligt
uppkopserbjudande av Bolaget och/eller vidta andra atgérder,
vilka kan paverka virdet pa Bolagets aktie negativt.
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Utdelning

Bolaget har hittills aldrig 1dmnat nadgon utdelning. Eftersom
Oasmia under de nirmaste aren kommer att befinna sig i en
fas av utveckling av Bolagets produktportf6lj kommer even-
tuellt 6verskott av kapital att investeras i verksamheten. Sty-
relsen har till foljd av detta inte for avsikt att féresla nagon
utdelning for innevarande ar eller att binda sig vid en fast
utdelningsandel. Om Oasmias kassafléden fran den l6pande
verksamheten direfter overstiger Bolagets kapitalbehov av-
ser styrelsen foresla bolagsstimman att besluta om utdelning.
Inga garantier kan dock ldmnas for att vare sig framtida kas-
safloden kommer att 6verstiga Bolagets kapitalbehov eller att

bolagsstimma kommer att besluta om framtida utdelningar.




Inbjudan till teckning av aktier

Extra bolagsstimma i Oasmia beslutade den 8 juli 2009 att genomfdra en nyemission om hogst 2 392 858
aktier med foretradesritt for Bolagets aktiedgare (Foretridesemissionen). Genom Foretriddesemissionen
kan aktiekapitalet komma att 6ka med hogst 239 285,80 SEK fran 3 350000 SEK till hogst 3 589 285,80
SEK.!

Utspadningseffekten uppgar maximalt till 6,7 procent® for de aktieigare som avstar att teckna aktier i
Foretridesemissionen motsvarande deras dgarandel i Bolaget p& avstimningsdagen. Genom Foretradese-
missionen tillférs Bolaget hogst cirka 56,6 MSEK efter emissionskostnader®. De nya aktierna ska medfora
samma ritt som de forutvarande aktierna i Bolaget.

For det fall att inte samtliga nyemitterade aktier tecknas med stod av teckningsritter dger styrelsen,
inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, rétt att besluta om tilldelning av aktier till de som
anmalt sig for teckning av aktier utan stéd av teckningsratter.

Hirmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta prospekt, aktieigarna att teckna och allménheten att
anmala sitt intresse om att teckna nyemitterade aktier i Oasmia.

TECKNINGSFORBINDELSER
Huvudégaren Oasmia S.A. har férbundit sig att teckna sin andel i Foretridesemissionen, det vill sdga 70,2
procent av emissionens volym eller sammanlagt 1 680490 aktier motsvarande cirka 42,0 MSEK.

Uppsala den 31 juli 2009

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
Styrelsen

'Baserat pa registrerat aktiekapital pd avstdmningsdagen den 31 juli 2009.
2Baserat pa antalet utestdende aktier pd avstdmningsdagen den 31 juli 2009.
*Emissionskostnaderna berdknas komma att uppga till hogst cirka 3,2 MSEK.
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Bakgrund och motiv

Oasmia utvecklar nista generations cancerlikemedel baserad pa nya formuleringar av befintliga likemedel (taxaner) inom
human- och veterindrmedicin. Den omfattande produktportfoljen dr fokuserad pa onkologi med flera kandidater i klinisk-
och preklinisk fas. De likemedelskandidater som har kommit lingst i utvecklingsprocessen ér Paclical® for behandling av
aggstockscancer och Paccal® Vet for behandling av mastocytom. Idag befinner de sig i klinisk fas III efter flera ar av klinis-
ka studier. Paclical® och Paccal® Vet berdknas erhalla marknadsgodkdnnanden under hosten 2011 respektive hosten 2010.
Oasmias forskning och produktutveckling har dven fatt ett positivt bemotande fran berorda likemedelsmyndigheter. Under
2006 erholl Oasmia SME-status hos EMEA och Paclical® erhéll sarldkemedelsstatus fér behandling av dggstockscancer i
EU. Under 2009 beviljades Oasmia sédrldkemedelsstatus av FDA for Paclical® avseende indikation dggstockscancer. Vidare
beviljades Oasmia MUMS-status' av FDA for Paccal® Vet avseende indikationen mastocytom grad II och III hos hundar.

Viktiga milstolpar dr dven de licens- och distributionsavtal som Oasmia har ingdtt med Orion Corporation, Finland
respektive Abbott Laboratories, USA. Sammanlagt uppgar licensintdkterna under dessa avtal som mest till 14,0 MEUR res-
pektive 19,0 MUSD plus royalties som Oasmia erhéller vid eventuell framtida forsiljning av Paclical® i Norden och Paccal®
Vet i storre delen av Europa samt i USA och Kanada.

Oasmias malsittning dr att teckna motsvarande licens- och distributionsavtal for flera indikationer och/eller andra
geografiska marknader samt for Bolagets dvriga produktkandidater. Detta dr viktigt eftersom det skulle befista Bolagets
forsaljningsstrategi ytterligare och samtidigt finansiera fortsatta forsknings- och utvecklingsaktiviteter.

Sedan december 2008 har Oasmia bedrivit sin verksamhet med en bristande likviditet och Bolagets verksamhet har finan-
sierats genom kontanta medel tillférda av huvudiagaren Oasmia S.A. Bolaget saknar alltjamt tillrickligt med befintligt kapi-
tal for att tillgodose rorelsens aktuella behov under den kommande tolvmanadersperioden. Foreliggande Foretradesemission
genomfors siledes for att dels reglera de 1an som upptagits av huvudigaren Oasmia S.A. under den ndmnda perioden, dels
for att stirka Bolagets balansrakning och diarmed mojliggora fortsatta kliniska fas IlI-studier avseende Paclical® och Paccal®
Vet. Oasmia S.A. har forbundit sig att teckna aktier motsvarande sin andel av Foretrddesemissionen (70,2 procent eller 42,0
MSEK), vilket helt eller delvis kommer att ske genom kvittning av befintliga lanefordringar® Resterande del av emissions-
likviden, vilken hogst berdknas uppga till 14,6 MSEK efter emissionskostnader, skall anvindas tillsammans med de medel
som forvintas tillforas genom den pagaende riktade emissionen och/eller genom milstolpsbetalningar i enlighet med bade
ingdngna och nya licens- och distributionsavtal for att sikerstélla den av Bolaget upprittade provnings- och registrerings-
planen for Paclical® och Paccal® Vet. Om teckningsgraden i Foretradesemissionen och den pagéende riktade nyemissionen
viésentligen skulle komma att understiga 100 procent samt att forvéntade milstolpsbetalningar uteblir kan Bolaget tvingas
soka alternativ finansiering i form av 1an och/eller eget kapital for att kunna genomfora den av Bolaget upprittade prov-
nings- och registreringsplanen.

Styrelsen i Oasmia dr ansvarig for innehdllet i detta prospekt. Hirmed forsikras att styrelsen har vidtagit alla rimliga for-
siktighetsdtgdrder for att sdkerstilla att uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen kinner till, overrensstimmer med faktiska
forhdllanden och att ingenting har uteldmnats som skulle kunna pdverka den bild av Bolaget som ges i prospektet.

Uppsala den 31 juli 2009

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
Styrelsen

'For ytterligare information om MUMS-status (Minor Uses and Minor Species) se avsnitt "Veterindrmedicin” i kapitel "Oasmias produktportfolj"

2Den 31 juli 2009 uppgick Bolagets skuld till Oasmia S.A. till 31,0 MSEK. Frdn och med detta datum och tills det att Bolaget erhaller likviderna fran Féretrades-
emissionen och den pagaende riktade emissionen kan Bolaget komma att uppta ytterligare 1an fran Oasmia S.A. Bolagets skuld till Oasmia S.A. kan ddrmed
komma att understiga saval som 6verstiga den avgivna tackningsforbindelsen om cirka 42,0 MSEK varvid Oasmia S.A.:s teckning av aktier i Foretradesemis-
sionen helt eller delvis kan komma att ske genom kvittning av befintliga lanefordringar.
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pd avstdmningsdagen den 31 juli 2009 ir registrerad
som aktiedgare i Oasmia dger foretradesratt att for fjorton (14)
befintliga aktier teckna en (1) ny aktie'.

TECKNINGSKURS
For varje tecknad aktie skall 25,00 SEK erldggas kontant.

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag dr den 31 juli 2009. Aktierna i Oasmia hand-
las inklusive teckningsritter (det vill siga med ritt att erhalla
teckningsritter) till och med den 28 juli 2009 och exklusive
teckningsritter fran och med den 29 juli 2009.

TECKNINGSRATTER
For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsritt. For teck-
ning av en (1) ny aktie erfordras fjorton (14) teckningsrétter.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsritter kommer att ske pA NGM Equity
under perioden 5 augusti till och med 19 augusti 2009. Teck-
ningsratterna maste siljas senast den 19 augusti 2009 eller
anvindas for teckning av aktier senast den 24 augusti 2009
for att inte bli ogiltiga och forlora sitt vérde.

TECKNINGSTID
Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter skall ske
genom kontant betalning under perioden 5 augusti till och
med 24 augusti 2009. Efter teckningstidens utging den 24
augusti 2009 blir ej utnyttjade teckningsritter ogiltiga och
saknar diarmed virde. Outnyttjade teckningsritter kommer
darefter att bokas ut fran aktiedgarnas aktiekonto ("VP-kon-
to”) utan avisering fran Euroclear. For att inte forlora virdet
pa teckningsritterna maste dessa séledes antingen:
- sdljas pa NGM Equity senast den 19 augusti 2009, eller
- utnyttjas for att teckna nya aktier i Oasmia senast den 24
augusti 2009.

Anmilan om teckning utan stéd av teckningsritter skall ske
under samma tidsperiod som teckning med stéd av tecknings-
rétter, det vill sdga under perioden 5 augusti till och med 24
augusti 2009.

Styrelsen for Oasmia forbehéller sig rétten att forlinga sa-
vil teckningstiden som under vilken tid betalning for teck-
nade nya aktier skall erliggas.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktieigare som pa avstam-
ningsdagen dr registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken, erhaller emissionsredovisning med
vidhidngande fortryckt inbetalningsavi samt prospekt. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat an-
talet erhallna teckningsritter. Den som ar upptagen i den i
anslutning till aktieboken sérskilt forda forteckningen over
panthavare med flera underréttas separat. Ndgon separat VP-
avi som redovisar registrering av teckningsritter pa aktied-
garnas VP-konton kommer inte att skickas ut.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Oasmia dr forvaltarre-
gistrerat erhéller ingen emissionsredovisning fran Euroclear.
Teckning och betalning skall da istéllet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning och betalning av nya aktier

med stod av teckningsratter

Teckning sker genom kontant betalning senast den 24 augusti
2009 via valfri bank genom ett av foljande alternativ:

A. Inbetalningsavi frdn Euroclear

I de fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna teckningsrat-
ter utnyttjas for teckning skall endast den fran Euroclear for-
tryckta inbetalningsavin anvédndas som underlag for teckning
genom betalning.

Anmidlningssedeln anvindes ddrvid inte.

'For de rattigheter som aktien fér med sig, se avsnitt "Aktien” i kapitel "Aktien och dgarférhallanden”
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B. Anmilningssedel (I) for teckning

med stdd av teckningsratter

I de fall teckningsrétter har forvarvats eller avyttrats eller av
annan anledning ett annat antal teckningsritter dn det som
framgar av emissionsredovisningen fran Euroclear utnyttjas
for teckning, skall anmélningssedel (I) for teckning med stod
av teckningsritter anvindas som underlag for teckning genom
betalning. Detsamma géller de som pé avstimningsdagen ej
var registrerade som aktiedgare, men som har forvarvat teck-
ningsritter under teckningstiden. Anmailningssedel (1) kan
erhallas fran Ohman pa telefonnummer 08-402 51 32.

Anmidlningssedeln skall inldmnas eller sindas med post till:
E. Ohman J:or Fondkommission AB
Emissionsavdelningen/Oasmia

Box 7415

103 91 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm.

Tecknare som inte ir en befintlig kund hos Ohman skall bifo-
ga vidimerad kopia p& ID-handling for den som undertecknar
anmailningssedeln. I det fall tecknaren dr en juridisk person
som inte r en befintlig kund hos Ohman skall anméilnings-
sedeln atfoljas av behorighetshandlingar vilka utvisar rétt att
underteckna anmélningssedeln.

Anmilningssedeln och betalning skall vara Ohman till-
handa senast kl. 17.00 den 24 augusti 2009. Anmélnings-
sedlar som sédnds med post bor avsidndas i god tid fore sista
teckningsdag. Observera att anmélan ar bindande. Ofullstan-
dig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan, liksom anmaél-
ningssedel som inte atfoljs av erforderliga identitets- och
behorighetshandlingar, komma att ldmnas utan beaktande.
Endast en anmélningssedel per tecknare beaktas. For det fall
flera anmélningssedlar inkommer frdn samma tecknare kom-

mer den senast inkomna anmélningssedeln att beaktas.

Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear skall déirvid
inte anvindas.
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For det fall att inbetald likvid dverstiger teckningsbeloppet
kommer 6verskjutande belopp att aterbetalas sa snart detta ar
mojligt. For direktregistrerade aktiedgare aterbetalas ett even-
tuellt dverskjutande belopp till det avkastningskonto som &ar
knutet till tecknarens VP-konto. For forvaltarregistrerade ak-
tiedgare ombesorjs aterbetalningen av respektive forvaltare.

Anmilan om teckning av nya aktier
utan stod av teckningsratter
For det fall att inte samtliga nya aktier tecknas med stod av
teckningsritter skall styrelsen, inom ramen for Foretrddese-
missionens hogsta belopp, besluta om ytterligare tilldelning
av nya aktier. Tilldelning av dessa ytterligare nya aktier, vilka
har tecknats utan stéd av teckningsrétter, kommer att ske en-
ligt f6ljande:

1. till de som har tecknat nya aktier med stod av tecknings-
ratter (oavsett om tecknaren var aktiedgare i Oasmia pa
avstimningsdagen eller ej) och, vid 6verteckning, skall till-
delning ske pro rata i forhéllande till det antal tecknings-
ratter som sddana tecknare har utnyttjat for teckning av
nya aktier, och

2. eventuella darefter aterstdende aktier skall tilldelas de som
€j har tecknat aktier med stéd av teckningsrétter, men som
har anmélt intresse om att teckna nya aktier utan stod
av teckningsritter (oavsett om tecknaren var aktieigare i
Oasmia pa avstimningsdagen eller ej) och, for det fall dessa
inte kan erhalla full tilldelning, skall tilldelning ske pro rata
i forhallande till sidan anmélares anmaélda intresse.

Intresseanmélan om att teckna aktier utan stod av tecknings-
ratter skall goras pa anmélningssedel (II). Sidan anmilnings-
sedel kan erhallas fran Ohman pa telefonnummer 08-402 51 32.
Anmélningssedeln skall vara Ohman tillhanda senast kl. 17.00
den 24 augusti 2009. Aktiedgare vars innehav dr forvaltarre-
gistrerat bor observera att denna tidpunkt kan variera beroende
pa respektive forvaltares rutiner. Véinligen kontakta forvalta-
ren for vidare besked. Tecknare som inte dr en befintlig kund
hos Ohman skall bifoga vidimerad kopia pa ID-handling for



Villkor och anvisningar

den som undertecknar anmélningssedeln. For det fall teckna-
ren dr en juridisk person som inte dr en befintlig kund hos
Ohman skall anmilningssedeln atféljas av behorighetshand-
lingar vilka utvisar ritt att underteckna anmélningssedeln.
Observera att anmélan dr bindande samt att ofullsténdigt eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende, liksom d& anmilan inte medfoljs av erforderliga
identitets- och behorighetshandlingar. Endast en anmélnings-
sedel per tecknare beaktas. For det fall flera anmélningssedlar
inkommer frdn samma tecknare kommer den senast inkomna
anmélningssedeln att beaktas.

Besked om eventuell tilldelning av aktier utan stéd av teck-
ningsritter lamnas genom o6versindande av en avriknings-
nota. Aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter skall
betalas kontant senast tredje bankdagen efter det att avrak-
ningsnota utsints. Aktier som ej betalats i tid kan komma att
overlatas till annan. Skulle priset vid sddan 6verlatelse komma
att understiga teckningskursen enligt Foretradesemissionen,
kan den som erhallit tilldelning komma att tvingas svara for
mellanskillnaden. Nagot meddelande utgar inte till de som
inte erhallit tilldelning.

Observera att det for aktiedgare vars innehav dr forvaltar-
registrerat hos bank eller forvaltare giller att teckning och
betalning utan stod av teckningsritter skall ske genom for-
valtaren.

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sd snart
detta dr majligt, vilket normalt innebér nagra bankdagar efter
betalning. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekrif-
telse pd att inbokning av betalda tecknade aktier ("BTA”) skett
pa tecknarens VP-konto. S& snart aktiekapitalokningen har
registrerats av Bolagsverket omvandlas BTA till nya aktier
utan sdrskild avisering fran Euroclear. Omvandlingen berdk-
nas ske i mitten av september 2009.

HANDEL | BTA

Handel i BTA kan ske pa NGM Equity fran och med den 5
augusti 2009 fram till det att Bolagsverket har registrerat ak-
tiekapitalokningen.

OFFENTLIGGORANDE AV EMISSIONSRESULTAT

Resultatet av Foretridesemissionen beridknas komma att of-
fentliggoras genom pressmeddelande omkring den 28 augusti
20009.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna beréttigar till utdelning fran och
med innevarande rikenskapsar, givet att utdelning ges. Ut-
betalning av eventuell utdelning ombesorjes av Euroclear. Se
vidare avsnitt "Utdelningspolitik” i kapitel "Aktien och &dgar-
forhallanden”

Inbjudan till teckning av aktier i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)



Villkor och anvisningar

FORETRADESEMISSIONEN | KORTHET

TILLDELNING AV TECKNINGSRATTER TECKNING OCH BETALNING VID TECKNING
P4 avstimningsdagen den 31 juli 2009 MED STOD AV TECKNINGSRATTER
Under teckningstiden 5 augusti-24 augusti 2009

1 14 Tecknings- 1
1 Aktie —_ Tecknings- Tecknings- + likvid —_ ny aktie
ratt ratter 25,00 SEK
For varje aktie ...erhalles en Fjorton (14) ..tillsammans ...tecknaren
i Oasmia... teckningsratt teckningsratter med betal- en (1)
ger under teck- ning av ny aktie.
ningstiden... 25,00 SEK...

SA HAR UTNYTTJAS TECKNINGSRATTERNA

Direktregistrerade aktiedgare

| de fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas for
teckning, anvéand inbetalningsavin fran Euroclear som

De aktiedgare som har aktierna = | underlag for teckning genom betalning
pa ett VP-konto hos Euroclear Betalning senast den
erhaller emissionsredovisning fran -2 | augusti 2009

Euroclear dir antalet tilldelade

teckningsratter framgar | de fall ett annat antal teckningsratter dn det som

framgar av emissionsredovisningen fran Euroclear ut-
nyttjas for teckning, skall anmalningssedel for teckning
med stod av teckningsratter anvdandas som underlag for
teckning genom betalning. Sddan anmilningssedel kan
erhallas fran Ohman pa telefonnummer 08-402 51 32

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller ingen emissionsredovisning fran Betalning i enlighet med
Euroclear, teckning sker istéllet i enlighet med instruktioner fran férvaltare > instruktioner fran forvaltare

Sista dag for handel inklusive ratt
att erhélla teckningsratter.

Avstamningsdag
for erhallande av
teckningsratter.

¢ Teckningstid
28 29 30 311 23 456789 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

juli augusti

Handel med teckningsratter
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Marknad

ONKOLOGIMARKNADEN

Cancer ir en sjukdom som arligen drabbar miljontals ménnis-
kor virlden 6ver och som pa grund av sin komplexitet utgor en
speciell utmaning inom medicinsk forskning. Cancer behandlas
med kirurgi, stralningsterapi, cytostatika (kemoterapi) eller im-
munohormonella likemedel. Det mest 6nskvérda ar att kunna
avligsna all tumorvivnad med ett kirurgiskt ingrepp. Dock kan
detta vara svart eller i vissa fall oméjligt om sjukdomen spri-
dit sig till omkringliggande vivnad eller till ytterligare organ.
Cancerbehandlingarna har successivt utvecklats och forbétt-
rats samtidigt som forbéttrad diagnostik har lett till att fler
cancerfall uppticks tidigare da de lattare kan behandlas. Detta
kan exemplifieras av att den relativa femarséverlevnaden for
min i Sverige fordubblats pa trettio ar, fran 30 till 60 procent.
For kvinnor har motsvarande 6verlevnad okat frén 42 till 64
procent.! Dock finns det fortfarande behov som inte tillgodo-
ses av befintliga ldkemedel. Exempelvis &dr effektiviteten hos
lakemedel for vissa typer av svarbehandlade cancerindikatio-
ner, som exempelvis tumérer i lunga, bukspottkortel och njure
fortfarande 1ag. Det senaste tillskottet inom cancerbehandling
ar att malstyrda ldkemedel vilka anvinds i kombination med
cytostatika for att uppna bésta effekt.

Under 2007 var de fem vanligaste cancerformerna i virlden
lungcancer, brostcancer (hos kvinnor), kolorektalcancer, mag-
sdckscancer och prostatacancer.?

Onkologimarknaden kan delas in i likemedel, vird och
diagnostik. Likemedelsomradet innefattar cytostatika, mal-
styrda likemedel och immunohormonella likemedel. Samt-
liga Oasmias lakemedelskandidater aterfinns inom det storsta
lakemedelssegmentet, cytostatika. Oasmias framsta ldkeme-
delskandidater med avseende pa forvantad tid till marknads-
registrering baseras bada pa taxanen® paklitaxel.

Bakomliggande orsaker till cancer

Det anses att mellan fem och tio procent av alla cancerfall be-
ror pa arftliga faktorer men det gar aldrig att entydigt fastsla
orsaken bakom ett enskilt fall. I 6vrigt dr ett antal riskfaktorer
kopplade till cancerutveckling kéinda, varav den mest bety-
delsefulla dr rokning. Andra allméinna riskfaktorer som anses
vara bidragande orsaker till cancer dr exempelvis stor alko-
holkonsumtion, ohdlsosam kost, fetma och otillricklig mo-
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tion. For vissa cancersjukdomar finns speciella riskfaktorer,
exempelvis okar solexponering risken for malignt melanom.
Risken att drabbas av cancer okar kraftigt efter 45-arsildern.
Mer &n 60 procent av de som drabbades av cancer i Sverige
ar 2007 var 65 ar eller dldre. Orsaken kan bland annat tillskri-
vas att skadorna i cellernas DNA blir allt fler med aren, samt
att cellernas formaga att forhindra och reparera dessa skador
forsamras i takt med att vdvnaderna blir dldre. Férhojd risk
for cancer ar siledes en ofrankomlig del av den ménskliga
aldrandeprocessen.*

MARKNAD - HUMAN
Ar 2007 orsakades cirka 7,6 miljoner dédsfall globalt av can-
cer, denna siffra berdknas stiga till mellan 13 och 17 miljoner
ar 2030.° I USA orsakas cirka 25 procent av samtliga dodsfall
av cancer, vilket innebér att cancer dr den nist vanligaste
dodsorsaken efter hjdrtsjukdomar.®

Pa global basis uppskattas det att cancerincidensen’ upp-
gick till 12,4 miljoner under 2008.% 1 Europa var cancerin-
cidensen for 2006 cirka 3,2 miljoner, vilket var en 6kning
med 300 000 fran 2004.° Under 2007 diagnostiserades over
50 000 nya fall av cancer i Sverige varvid 6kningstakten har
uppgatt till 1,7 procent per ar de senaste 20 aren. I Sverige,
likvédl som i Europa, beror dékningen i antalet cancerfall till
storsta delen pa den aldrande befolkningen.® Ar 2008 var
cirka 210 miljoner méinniskor eller motsvarande 7,7 pro-
cent av den globala populationen dldre &n 65 ar. Detta an-
tal forvintas oka till cirka 407 miljoner ménniskor, motsva-
rande 9,5 procent av den globala populationen, ar 2020."

' Cancerfondsrapporten 2007, Cancerfonden.

% Cancerfondsrapporten 2009, Cancerfonden.

* En grupp kemikalier som ursprungligen utvecklats fran idegran.

*# Cancer i siffror 2009, Socialstyrelsen och Cancerfonden.

> WHO, International Agency for Research on Cancer, World Cancer Report 2008.

& American Cancer Society, 2006.

7 Antal nya fall av cancer som diagnostiserades under aret.

8 WHO, International Agency for Research on Cancer, World Cancer Report 2008.

% Cancerfondsrapporten, 2007, Cancerfonden.

"°Cancer i siffror 2009, Socialstyrelsen och Cancerfonden; Cancerfondsrapporten
2009, Cancerfonden.

""U.S. Census Bureau.
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Insjuknande i cancer i 5-arsklasser, Sverige
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Kélla: Cancer i siffror 2009, Socialstyrelsen och Cancerfonden.

Under 2008 diagnostiserades cirka 1,4 miljoner personer i
USA med cancer, av dessa var 750 000 min och 690000 var
kvinnor. Cirka 21 000 personer, motsvarande tre procent av de
drabbade kvinnorna, diagnostiserades med dggstockscancer.
Statistiska berdkningar indikerar att en utav 71 amerikanska
kvinnor kommer att drabbas av dggstockscancer under sin
livstid.! Under 2002 diagnostiserades 204 000 nya fall av 4gg-
stockscancer globalt.?

Cancerincidens for kvinnor 2008, USA
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Kélla: American Cancer Society, 2008.
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Cancerincidens for man 2008, USA
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Kélla: American Cancer Society, 2008.

Ar 2005 uppgick cancerprevalensen i USA till cirka 10,7 mil-
joner, vilket innebér att 10,7 miljoner personer i USA hade
haft eller bar pa en eller flera tumérer vid denna tidpunkt.
De storsta indikationerna var brostcancer, prostatacancer
och kolorektalcancer som tillsammans utgjorde cirka 55 pro-
cent av prevalenstalet. Av den totala prevalensen utgjordes
cirka 170000 fall av dggstockscancer.’ Ar 2005 uppgick den
femdariga cancerprevalensen i Japan till cirka 1,8 miljoner.
De storsta indikationerna, kolorektalcancer, magcancer och
brostcancer utgjorde cirka 49 procent av prevalenstalet. Ar
2007 uppgick cancerprevalensen i Sverige till 385000, varav
cirka 8 000 fall utgjordes av dggstockscancer.®

' American Cancer Society, 2008.

2WHO, International Agency for Research on Cancer, World Cancer Report 2008.
3SEER Cancer Statistics Review 1975-2005, National Cancer Institute.

*Cancer Statistics in Japan '07.

®Cancer i siffror 2009, Socialstyrelsen och Cancerfonden.
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Cancerprevalens 2005, USA
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Kélla: SEER Cancer Statistics Review 1975-2005, National Cancer Institute.

Femarig cancerprevalens 2005, Japan
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Kélla: Cancer Statistics in Japan '07.

Marknadens storlek

Den globala onkologimarknaden omsatte cirka 57 miljarder
USD under 2006, varav cirka 36 miljarder USD inom ldkemedel,
19 miljarder USD inom vard och cirka 2 miljarder USD inom
diagnostik. Onkologimarknaden férvéntas vixa med i genom-
snitt 11 procent per ar, vilket dr ungefar dubbelt s& fort som
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den 6vriga lakemedelssektorn, och uppga till cirka 92 miljarder
USD 2011. Tillvixten bedéms huvudsakligen vara hanforlig till
okande cancerincidens, 6kade kostnader for behandling samt
storre behandlingsmgjligheter. Under 2006 stod cytostatika for
cirka 50 procent, motsvarande cirka 18 miljarder USD, av den
globala omsittningen inom ldkemedelssegmentet.'

Den globala onkologimarknadens omsdttning per kategori,
miljarder USD, 2006

Diagnostik, 2,0 (3%)

Vard, 19,3 (34%)

Lakemedel, 35,6 (63%)

Kélla: Up or out in oncology, Bionest Partners, 2:nd edition, 2007.

Den globala lakemedelsmarknadens omsattning per
segment, miljarder USD, 2006

Ovriga lskemedel, 3,6 (10%)

Malstyrda likemedel, 14,3 (400%)

Cytostatika, 17,6 (50%)

Kélla: Up or out in oncology, Bionest Partners, 2:nd edition, 2007.

Taxaner
For ndrvarande anvinds tva taxaner vid behandling av can-
cer: paklitaxel och docetaxel.

"Up or out in oncology, Bionest Partners, 2:nd edition, 2007; American Cancer
Society, 2008.
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Aktiv substans Varumirke (Bolag)

Paklitaxel Taxol® (Bristol-Myers Squibb), generika

Docetaxel Taxotere® (Sanofi-Aventis),

Nanopartikulart paklitaxel Abraxane® (Abraxis/AstraZeneca)

Paklitaxel och docetaxel anvinds for behandling av flera
indikationer medan nanopartikulért paklitaxel endast &r god-
ként for metastaserande brdstcancer. Paklitaxelsubstanser har
lange tillhort de frimsta behandlingsalternativen fér cancer
i dggstock, brost och lunga (icke-smacellig lungcancer/NS-
CLC). Paklitaxel har anvints i kombination med andra cellgif-
ter (Cis- och Karboplatin) vid behandling av dggstocks- och
lungcancer dir tumoren spridit sig och ansetts vara mycket
svarbehandlad. Bade paklitaxel och docetaxel har framgangs-
rikt anvints vid behandling av elakartad brostcancer.

Den stora anvdndningen av paklitaxel och docetaxel grun-
dar sig pa indikationsbredd samt en vil dokumenterad effek-
tivitets- och biverkningsprofil. Patentet pa Taxol® (paklitaxel)
har 16pt ut, vilket har medfort att ett flertal billigare generiska
substitut nu finns pa marknaden. Patentet pa Taxotere® (do-
cetaxel) avseende USA och EU léper ut under 2010, vilket
innebdr att generika forvédntas introduceras pd marknaden
dven for detta likemedel. Abraxane® (nanopartikulirt pak-
litaxel), som ir det forsta Cremophorfria paklitaxellikemed-
let, har lyckats ta en betydande del av paklitaxelmarknaden i
USA for andra linjens behandling' av dggstockscancer. Fram-
gangen for Abraxane® kan till stor del forklaras av franvaron
av Cremophor® EL, vilket medfor bittre effekt, lagre toxicitet
samt att ingen premedicinering krévs. Abraxane® registrera-
des pad EU-marknaden i borjan av 2008.

Marknad

Forvantat ar for

Registreringsar introduktion av generika

USA EU-5 Japan USA EU-5 Japan
1992 1995 1997 Finns Finns Finns
1996 1996 1996 2010 2010 2012
2005 2008 - 2013 - -

Incidens av cancer som dr behandlingsbar med
taxanbaserade likemedel, 2005-2015E

800000
700000 [~
600000 -
500000 -
400000 -
300000 -
200000 -

100000

[ — [ —

2005
USA Europa

[ — J—

2010E 2015E

Japan

Killa: Taxanes, Onco Study Nr 8, Decision Resources Inc, 2007. (De inkluderade
cancertyperna ar: bréstcancer, NSCLC, prostatacancer, cancer i huvud och nacke,
magcancer och dggstockscancer.)

Under 2005 uppgick den totala marknaden for taxaner i USA,
EU-5 och Japan till cirka 2080 MUSD. Marknaden f6rvintas
vixa med cirka 4,8 procent per ar fram till och med 2010 och
da uppga till 2630 MUSD. Det uppskattas att taxanldkemedel
for indikationen dggstockscancer omsatte 238 MUSD under
2005, vilket forviantas minska till 192 MUSD ar 2015 som en
konsekvens av att generikapreparat tar en storre del av mark-
naden och dirigenom bidrar till att sinka den genomsnittliga
prisnivan. Den overvigande majoriteten av alla cytostatika-
behandlingar vid dggstockscancer utférs med paklitaxel efter-
som det dr den enda godkinda taxanen for denna indikation.?

'Andra linjens behandling dr bendmningen pa ytterligare behandling nér tidigare cytostatikabehandling inte uppnatt dnskvarda resultat.

Taxanes, Onco Study Nr 8, Decision Resources Inc, 2007.
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Marknadsandel (USA, EU-5 och Japan), 2005

Nanopartikuldrt paklitaxel, 7%

Paklitaxel, 31%

Docetaxel, 62%

Killa: Taxanes, Onco Study Nr 8, Decision Resources Inc, 2007. (De inkluderade
cancertyperna dr: brostcancer, NSCLC, prostatacancer, cancer i huvud och nacke,
magcancer och dggstockscancer)

Marknadsandel (USA, EU-5 och Japan), 2015E

Ovriga, 8%

Nanopartikuldrt

paklitaxel, 10% Paklitaxel, 26%

Docetaxel, 56%

Killa: Taxanes, Onco Study Nr 8, Decision Resources Inc, 2007. (De inkluderade
cancertyperna dr: brostcancer, NSCLC, prostatacancer, cancer i huvud och nacke,
magcancer och dggstockscancer)

Konkurrenssituation

Konkurrensen inom taxaner dr omfattande och utgors av
Taxol® (Bristol-Myers Squibb), Taxotere® (Sanofi-Aventis),
Abraxane® (Abraxis/AstraZeneca), samt paklitaxelbaserad
generika. Nya cremophorfria paklitaxelprodukter kommer att
behdva visa tydliga produktfordelar for att ta en del av mark-
naden. Det storsta kliniska behovet ar att pavisa 6kad over-
levnad men dven en mildare biverkningsprofil kan sannolikt

leda till att marknadsandelar tas.

De etablerade varumirkena marknadsfors och siljs av mul-
tinationella lakemedelsbolag med betydande resurser. Bristol-
Myers Squibb &r ett amerikanskt likemedelsbolag (biophar-
maceuticals) med cirka 30000 anstillda. Under 2008 uppgick
Bristol-Myers Squibbs omsittning till 20,6 miljarder USD och
kostnaderna for forskning och utveckling till 3,6 miljarder
USD.! Sanofi-Aventis &r ett franskt likemedelsbolag med cir-
ka 100000 anstillda i éver 100 lander. Under 2008 uppgick
Sanofi-Aventis omsittning till 27,6 miljarder EUR och kost-
naderna for forskning och utveckling till 4,6 miljarder EUR.?
Abraxis dr ett amerikanskt biotekniskt bolag (biotechnology
company) som omsatte 345 MUSD 2008. AstraZeneca ir ett
brittiskt likemedelsbolag med cirka 65000 anstillda i Gver
100 lédnder. Under 2008 uppgick AstraZenecas omsittning till
31,6 miljarder USD och kostnaderna for forskning och ut-
veckling till 5,2 miljarder USD.?

Prissdttning

Humanlikemedel prissitts genom att det likemedelsbolag
som skall saluféra produkten ansdker om ett pris hos berdrd
myndighet pa den aktuella marknaden. Proceduren skiljer sig
at mellan olika geografiska marknader men i allménhet lig-
ger en hélsoekonomisk undersékning till grund for ansékan.
Vid prissédttningen beaktas bland annat kriterier sdsom kon-
kurrens frin andra likemedel (unikitet), behandlingsresultat,
kostnadseffektivitet och i vilken utstrickning lakemedlet pa-
verkar patientens livskvalité.

MARKNAD - VETERINAR

Idag finns det ungefir 140 miljoner hundar i USA, EU och
Japan tillsammans.* Antalet hundar och katter viaxer betyd-
ligt snabbare &n antalet invanare i dessa ldnder. En viktig or-
sak till denna 6kning av antalet mindre sillskapsdjur bedoms
vara av social karaktir da singelhushallen tenderar att oka,
bland annat beroende pé att dktenskap ingas allt senare i livet
och att antalet skilsméassor okar.

' Bristol-Myers Squibb, Annual report 2008.

2Sanofi-Aventis, Form 20-F 2008.

3 AstraZeneca, Annual report and Form 20-F information 2008.
*Tuft University E-news, Nick Dodman 2009.
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I'samband med att familjestrukturen féridndras, samtidigt som
en allt tydligare kopstark medelklass véxer fram, 6kar ocksa
djurdgarnas ekonomiska villighet att investera i séllskapsdju-
rens hélsa och framtid. Detta leder till en 6kad humanisering
av djuren som ter sig allt mer tydlig i de ldnder dir ekonomisk
utveckling gar hand i hand med en allt snabbare urbanisering,.
Ytterligare en faktor som ér viktig i sammanhanget ar att de
manga sjukdomar hos séllskapsdjur som tidigare inte ansetts
vara behandlingsbara, bade av djuretiska och medicinska skil,
idag har en helt annan prognos.

Hundens genetik dr mycket lik manniskans och i stort sett
samma tumorer som aterfinns hos ménniska aterfinns dven
hos hund. Féljaktligen har forskare i allt hogre utstrackning
pa senare tid anvidnt hund som tumdérmodell. I likhet med

hos ménniska 6kar cancerfrekvensen hos hundar med &ldern.

Marknad

Uppskattningsvis drabbas 40 till 50 procent av hundarna som
ar dldre dn atta ar av cancer. De behandlingar som tillimpas
ar kirurgiska ingrepp, cytostatika (kemoterapi) och i vissa fall
stralningsterapi. En nackdel med cytostatikabehandling &r att
det inte funnits nagot registrerat cytostatikum fér behandling
av cancer hos hund eller andra séllskapsdjurdjur pa mark-
naden, vilket medfort att lakemedel avsett for manniska har
anvéants. Enbart i USA berdknas det arligen finnas 300 000-
500000 behandlingsbara hundar dir cytostatikabehandling
ar ett alternativ.' Baserat pad cancerincidensen hos hund och
ett genomsnittspris for cancerbehandling av hund med kirurgi
eller annan alternativ behandling, som i dagslaget uppgar till
mellan 4000 och 4500 USD, uppskattar Oasmia att Paccal®
Vet har en global marknadspotential inom tre till fem ar om
500 och 700 MUSD.>

'Marknadspotential grundad pa publicerad cancerincidens (Withrow S J and D M Vail (Eds) Small Animal Clinical Oncology, 4th ed, 2007, Saunders Elsevier, Missouri,

US.) och p4 Bolagets egna marknadsanalys.

2Uppskattningen baseras pa uppgifter fran ldkemedelsbolag med vilka Oasmia fort diskussioner om licens- och distributionsavtal. Uppskattningen inkluderar “spill-over
effects” det vill sdga att likemedlet anvdnds for att behandla ytterligare indikationer.
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Marknadspotential fér Paccal® Vet

USA-marknaden

Totalt antal hundar
Antalet hundar som diagnostiseras med cancer per ar?
Antalet hundar som diagnostiseras med hudcancer per ar
Varav mastocytom grad |
Varav mastocytom grad Il & IlI

Antalet hundar som &r behandlingsbara med Paccal® Vet*

EU-marknaden

Totalt antal hundar

Antalet hundar som diagnostiseras med cancer per ar?

Antalet hundar som diagnostiseras med hudcancer per ar
Varav mastocytom grad |

Varav mastocytom grad Il & Ill

Total antalet hundar som dr behandlingsbara med Paccal® Vet*

' Marknadspotential grundad pa marknadsanalys (Oasmia Pharmaceutical AB).
2 Marknadspotential grundad pa publicerad cancerincidens (Withrow S J and D M Vail (Eds) Small Animal Clinical Oncology, 4th ed, 2007, Saunders Elsevier, Missouri, US.).

Marknads-
potential
(antal hundar)’
73900 000
1000 000
525000

184 750

110 850

465 500

Marknads-
potential
(antal hundar)’
56 000 000
784 000

397 600

140 000

84 000

352 800

Marknads-
potential (%)’
100

1,40

0,71

0,25

0,15

0,63

Marknads-
potential (%)’
100

1.4

0,71

0,25

0,15

0,63

Marknads-
potential
(antal hundar)?
73900 000
1000 000

332 550

69 836

41901

300 000

Marknads-
potential
(antal hundar)?
56 000 000
784 000

252 000

56 000

33600

229 600

Marknads-
potential (%)?
100

1,40

0,45

0,10

0,06

041

Marknads-
potential (%)?2
100

1,40

0,45

0,10

0,06

0,41

3 Paoloni M, Khanna C. Translation of new cancer treatments from pet dogs to humans, Nat Rev Cancer, 2008 Feb; 8(2):147-56; EU siffror dr extrapolerade fran populationen i USA.

* Paccal® Vet beddms komma att anvéndas for behandling av andra indikationer &n mastocytom av grad | och Il under sa kallad "off-label use". Andra vanligt forekommande tumérformer
férutom mastocytom ar lymfom, juvertumdérer, tumér i urinbldsa, tumor i nervsystem (hjérnan), osteosarkom (bentumar), mjukdelssarkom, mag- tarmtumérer. Andra séllsynta cancerfor-
mer 4r tex lungcancer och pankreascancer. (Withrow S J and D M Vail (Eds) Small Animal Clinical Oncology, 4th ed, 2007, Saunders Elsevier, Missouri, US.)
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Konkurrenssituation

For nédrvarande dr konkurrenssituationen pa veterindrmark-
naden svarbedémd vad det giller produkter i form av cytos-
tatikabaserade lakemedel. Det enda registrerade cancerlike-
medlet pd marknaden 4r Palladia™ (Pfizer) som registrerades
av FDA for indikationen mastocytom sa sent som i juni 2009
men som dnnu inte har borjat siljas. Som forsta registre-
rade ldkemedel p4 marknaden i USA kan Palladia™ komma
att uppna en viss konkurrensfordel gentemot till exempel
Oasmias likemedelskandidat for samma indikation, Paccal®
Vet. Viktigt i sammanhanget dr d&ven produkternas relativa ef-
fekt och biverkningsprofil samt pris. Pfizer 4r ett amerikanskt
likemedelsbolag med betydande resurser och cirka 85000
anstillda. Under 2008 uppgick Pfizers omsittning till 48,3
miljarder USD och kostnaderna for forskning och utveckling
till 7,9 miljarder USD.!

Ovriga behandlingsalternativ omfattar kirurgi, medicine-
ring med humana cellgifter och i vissa fall stralbehandling.
Det dr mojligt att dessa behandlingar fortsatt kommer att an-
véndas, dock torde omfattningen av denna konkurrens vara
begrinsad. Skilen dr att ett cancerlikemedel som registrerats
specifikt for hund ar dokumenterat med avseende pa dose-
ring samt effekt- och biverkningsprofil. Detta innebéar visent-
ligt 1agre risk for negativa och oférutsedda biverkningar och
samtidigt markant 6kad chans for att behandlingen skall vara
framgéngsrik. Inom EU é&r det tilldtet att anvdnda humana
cellgifter pa djur endast i det fall godkdnd veterinarbehand-
ling saknas. Detta innebér en klar konkurrensfordel for vete-

rindrspecifika cancerldkemedel.

Prissdttning
Till skillnad frn likemedel for humanmarknaden &r veteri-
néra likemedel foremal for fri prissdttning.

Marknad

MARKNADENS DRIVKRAFTER
Foljande drivkrafter bedoms sérskilt viktiga fér Bolagets pri-
maira marknad, marknaden for cytostatika:

Aldrande befolkning

Alder och cancerfrekvens har en positiv korrelation vilket
innebar att antalet cancerpatienter kommer att oka till foljd
av att medelaldern pé vérldens befolkning blir allt hogre.

Forbattrad diagnostik

Forbdttrad diagnostik innebdr att forekomst av cancer kan
identifieras i ett tidigare skede av sjukdomsférloppet dn vad
som tidigare varit mojligt. Detta leder till att patientantalet
okar samtidigt som behandlingstiden forlangs. Detta medfor
ocksa att fler cykler med cytostatika kommer att behovas och
ddrmed okad anvindning av cytostatika inom varden.

Okad cancerincidens
Pa global basis ¢kar antalet cancerfall dven justerat for den
6kning som &dr hdnforbar till en dldrande befolkning,.

Vidareutveckling av befintliga cancerlakemedel

Cytostatika &r effektivt vid behandling av cancer. Dessvérre med-
for bieffekter kopplade till cytostatika att optimal dosering inte
ar mojlig. Nya formuleringar av befintliga lakemedel utvecklas i
syfte att maximera cytostatikans effekt i relation till biverkning-
arna och dirvid battre mota de patientbehov som finns.

Kunskapsnivaer och aterstaende utvecklingsmajligheter
for taxanbaserad cancerbehandling

Produktiniva Aterstaende utvecklingspotential

& Effektivitet
<
jon
o
%
Tolerans
Enkelhet

Kélla: Taxanes, Onco Study Nr 8, Decision Resources Inc, 2007.

' Pfiezer, Annual review 2008.
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NYA LAKEMEDEL - VAGEN TILL MARKNADSGODKANNANDE
Schematisk bild over likemedelsutvecklingens faser

Preklinisk fas Klinisk fas | Klinisk fas I

Preklinisk fas
Under den prekliniska fasen undersoks pa experimentell vag,
forst pd vivnader och cellkulturer, om substansen har forut-
sdttningar for att anviandas i den terapi som avses. Toxiko-
logiska studier gors pa djur for att bedoma en lamplig siaker
dosniva och uppticka eventuella skadliga effekter hos den
nya substansen innan den ges till ménniskor. Farmakokinetik-
studier utfors for att utréna vad som hiander med substansen
i patientens kropp avseende absorption, distribution, metabo-
lism och utséndring. Vidare studeras optimal beredningsform.
Ansokan om patent gors sa tidigt som mojligt for att skydda
lakemedelskandidaten.

Ungefarlig sannolikhet for att en likemedelskandidat fram-
gangsrikt genomgar preklinisk fas: 20 procent!.

Klinisk fas |
Under fas I testas likemedlet for forsta gangen pa manniska,
vilket kraver godkdnnande fran ldkemedelsmyndigheten ba-
serat pd dokumentation frdn de prekliniska studierna samt
den foreliggande studiens utformning. Forsoksgruppen utgors
vanligen av friska individer men undantag goérs under vissa
omstindigheter. Studien omfattar sékerhet, tolerans, farma-
kokinetik och farmakodynamik (exempelvis likemedlets ef-
fekt pa blodtrycket). Maximalt tolererbar dos faststélls under
denna fas.

Ungefarlig sannolikhet for att en likemedelskandidat fram-
gangsrikt genomgar fas I: 31 procent’.

Klinisk fas Il Marknadsfas Klinisk fas IV

Klinisk fas Il

Nér substansens sdkerhet har bekriftats av fas I-studier utfors

fas II-studier pa patienter med den aktuella indikationen. Fas

[I-studien utformas for att pavisa likemedlets effekt och dven

utoka dokumentationen avseende sikerhet och tolerans.
Ungefidrlig sannolikhet for att en lakemedelskandidat fram-

gangsrikt genomgar fas II: 46 procent’.

Klinisk fas Il
I fas Ill-studien jamfors ldakemedlet med andra lakemedel for
behandling av samma indikation eller, om sadana saknas, mot
placebo. Malet dr att pavisa likvirdig eller battre effekt. I til-
lagg gors kompletterande studier avseende sdkerhet, tolerans
etc. Efter fas Ill-studierna sammanstélls dokumentationen
fran de kliniska studierna i en marknadsregistreringsansdkan
till lakemedelsmyndigheten i aktuella ldnder.

Ungefirlig sannolikhet for att en likemedelskandidat fram-
gangsrikt genomgar fas III: 56 procent'.

Marknadsfas
Nar liakemedlet har godkénts och registrerats kan det mark-
nadsintroduceras och bérja anvdndas kommersiellt.

Klinisk fas IV

Fas IV studier kan genomforas efter att ldkemedlet introdu-
cerats pa marknaden for att 6ka detaljkunskapen om produk-
tens effekt och sdkerhetsprofil samt for att studera méjliga
nya indikationer.

'The current state of innovation in the pharmaceutical industry, CRA International, juni 2008. Sannolikheten avser 2004.
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Verksamhetsbeskrivning

BOLAGET | KORTHET

Oasmia utvecklar en ny generation av likemedel med fokus pa
human och veterinir onkologi. Den huvudsakliga verksamhe-
ten syftar till att forlanga livscykeln hos befintliga likemedel,
genom att framstélla nya formuleringar som forbéttrar lake-
medlets egenskaper och/eller breddar dess anvindningsomra-
de. Egen forskning inom bioorganisk kemi utgor grunden till
Bolagets hogt stdllda méal. Utdver den strategiska satsningen
pa onkologi bedriver Bolaget viss grundforskning inom terapi-
omraden som infektion, astma och neurologi. Utéver forsk-
nings- och utvecklingsverksamheten bedriver Bolaget dven
parallellimport av ldkemedel for den svenska marknaden.

HISTORIK

Oasmia har sin bakgrund i ett forskningsprojekt fran borjan
av 90-talet inriktat p4 den ménskliga cellens aldrande. I forsk-
ningen ingick bland annat att studera retinoiders paverkan pa
cellcykeln. Av en tillfallighet uppticktes att en kombination
av tva olika retinoider bildade ett molekylkomplex som hade
utmérkta egenskaper for att 16sa substanser. Efter ytterligare
nagra ars forskning registrerades det nuvarande firmanamnet
1999 varvid syftet var att kommersialisera och dra nytta av
upptickterna i form av nya likemedel.

Ar 2000 etablerades Bolaget i Uppsala och virdefulla kon-
takter med universitet, sjukhus, myndigheter och andra fore-
tag etablerades. Oasmia beslot att fokusera pad cancerldkeme-
del dir goda utvecklingsmojligheter for ett flertal substanser
hade identifierats.

Under 2004 och 2005 pabérjades de forsta kliniska studi-
erna med tva mycket lovande likemedelskandidater. Den ena,
Paclical®, avsedd fér humant bruk och den andra, Paccal®
Vet, for veterinart bruk. Oasmias aktier togs upp till handel pa
NGM Nordic MTF under 2005.

Ar 2006 inleddes parallellimportverksamheten med Qdoxx
Pharma AB. Ar 2006 erholl Oasmia SME-status hos EMEA!
(Europeiska likemedelsmyndigheten) och ett positivt utlatan-
de avseende vidareutveckling av Paclical® som sirlikemedel

for behandling av dggstockscancer erholls. Vidare forviarvade
Bolaget 51 procent av GlucoGene Pharma AB med avsikt att
forstarka den befintliga onkologiportfoljen.

Under 2007 erholl Bolaget vetenskaplig radgivning fran
EMEA som syftade till att stodja Bolaget i dess ldkemedelsut-
veckling. Hosten 2007 bytte Oasmia handelsplats frain NGM
Nordic MTF till NGM Equity. I november 2007 ingick Oasmia
ett marknads- och licensavtal med Orion Corporation, Fin-
land, avseende Paclical® i Norden.

Under 2008 gick Paccal® Vet och Paclical® in i klinisk fas
1. Oasmia utokade sitt marknadsforings- och licensavtal med
Orion Corporation avseende Paccal® Vet som ddrmed kom att
gilla storre delen av den europeiska marknaden. Bolaget har
for niarvarande ytterligare sex likemedelskandidater som har
genomgatt preklinisk fas i sin projektportfolj.

Under 2009 beviljades Oasmia sirlikemedelsstatus av FDA
for Paclical® avseende indikation dggstockscancer. Vidare be-
viljades Oasmia MUMS-status® av FDA for Paccal® Vet av-
seende indikationen mastocytom grad II och III hos hundar
som inte erhallit tidigare behandling férutom med kortison.
Under 2009 tecknade Oasmia ett licens- och distributionsav-
tal med Abbott Laboratories, USA, gillande Paccal® Vet i USA
och Kanada. Bolaget kommer under andra halvaret 2009 att
utvirdera forutsdttningarna for den parallellimport av like-
medel som Bolaget bedriver (se dven kapitel "Verksamhetsbe-
skrivning” under "Parallellimport”).

AFFARSIDE

Oasmias affirsidé dr att utveckla och utlicensiera lakemedel
som forbéattrar effekten vid behandling av allvarliga sjukdo-
mar inom onkologi, infektion, astma och neurologi.

MAL

Oasmias mal &r att forbattra och underldtta behandlingen av
svara sjukdomar for att pa sa vis bidra till en forbattrad livs-
kvalitet for bade manniskor och djur. Bolaget skall stélla savél
patient som ldkare infor ett battre terapival, men ocksa skapa

"Erhéllandet av statusen SME (Small and Middle size Enterprises) medfor att foretag kan fa kostnadsfri radgivning av EMEA fér att underlatta utvecklingen av nya

viktiga lakemedel.

2For ytterligare information om MUMS-status (Minor Uses and Minor Species) se avsnitt "Veterindrmedicin” i kapitel "Oasmias produktportfalj".
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Verksamhetsbeskrivning

Affarsmodell
Oasmia/ Kontrakts- Globala
GlucoGene tillverkare lakemedelsbolag
Forstl;rcnhng Vilhia- Forsa()“c?]mg ". Kunder pa
utveckling tillverkning distribution '. marknad 1
[ 11 I
; tillverkning B ' p
utveckling distribution . marknad 2
[ | |
Ldkemedels- "'. Parallell- Ftirséiljr;]ing > " Kunder
bolag i Europa '. Import distr?bcution "= (Apotek i Sverige)
Qdoxx

en hilsoekonomisk vinst for vard och samhélle. Pa sikt &r malet
att bli ett renodlat ladkemedelsforetag med onkologi som fokus.

AFFARSMODELL

Oasmias affarsmodell innebér att Bolaget ansvarar for hela
kedjan fran idé fram till fardig produkt. Bolagets fokus lig-
ger pd forskning och utveckling samt pa sméskalig tillverk-
ning. Vid volymtillverkning kontrakteras tillverkare for att
sikerstilla produktionskapaciteten. For forsdljning och distri-
bution licensierar Oasmia réttigheter till globala lakemedels-
bolag med upparbetade kanaler. Licensiering sker nér en 14-
kemedelskandidat visat tillrickligt kliniska data for att kunna

utvérderas av tredje part.

Intaktsmodell

Avtal med licenstagare for forsdljning och distribution regle-
rar Oasmias intdktsmodell, som bygger pa milstolpsbetalning-
ar fram till marknadsregistrering. Efter registrering levererar
Oasmia fardiga produkter och erhdller royalties pa licensta-

Intdktsmodell

Pengar

A

I Marknadsregistrering

1
1
1
1
1
1
Milstolpar 1

garens nettoomsittning pa respektive geografisk marknad.
Fram till dess att Oasmia har erhallit marknadsgodkidnnande
for en eller flera av sina likemedelskandidater, och ett par
ar dérefter, férvantas milstolpsbetalningar utgéra den domi-
nerande intdktskillan. Sddana intdkter utgor inte en uthal-
lig intjaning varfor Bolaget pa ldngre sikt dr beroende av en
lyckad kommersialisering och marknadsutrullning av Bola-
gets lakemedelskandidater. Intdktsmodellen inkluderar dven
viss forsiljning av bade egenutvecklade likemedel innan
marknadsregistrering har erhéllits och forsdljning av paral-
lellimporterade lakemedel.

Forsiljning av egenutvecklade likemedel

Oasmia har forsidljning av egenutvecklade likemedelskan-
didater innan de har erhdllit marknadsgodkdnnande. Detta
kallas licensforskrivning. Forséljning av likemedel innan de
registrerats kan ske vid foljande tva fall. Vid det ena fallet
ar koparen sjukhusapotek eller veterinirklinik dar Bolagets
kliniska provningar pagar. Vid det andra fallet 4r koparen en

Royalties

Forsdljning i parallellimportverksamhet
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behandlande klinik som beslutat prova ett likemedel (inom
cancerbehandling) som inte dnnu ir godkint, darfor att de
registrerade ldkemedlen inte gett 6nskvérda resultat.

Milstolpsbetalningar
Milstolpsbetalningar redovisas som intdkt nér licensiering
avtalats och nir andra kriterier enligt avtalen fullgjorts av
Oasmia. Kriterierna for milstolpsbetalningarna kan kopplas
till en mingd olika parametrar och skiljer sig 4t med avseende
pa villkor och omfattning. Parametrarna och omfattningen
beror bland annat av i vilket utvecklingsskede likemedels-
kandidaten/likemedlet befinner sig, uppskattad sannolikhet
for marknadsregistrering, den avsedda marknadens storlek,
konkurrerade produkter och marknadsexklusivitet. Typiskt
sitt kopplas milstolpsbetalningar till:
avtalets ingdende,
uppnadda mal eller genomforande av vissa steg pd vigen
mot marknadsregistrering (exempelvis att fas III-studier
avslutas, att signifikant hogre effektivitet pavisas i rela-
tion till studiens jimforelsegrupp eller att ansdkan om
marknadsregistrering lamnas in till berérda myndigheter),
marknadsregistrering (pa olika marknader), samt
uppnidda mal avseende forsiljning nir lakemedlet natt
marknaden.

Royalties

Royaltybetalningar utgér med en andel av produktens forsalj-
ning. Andelen kan variera inom olika intervall och exempel-
vis 0ka stegvis med forsdljningen. Royalties intiktsredovisas
och utbetalas vanligtvis med en viss eftersldpning i forhal-
lande till den faktiska produktforséiljningen, vilket innebér att
resultat respektive kassaflode kan komma att paverkas under
olika redovisningsperioder.

Utover royaltyintdkter dr Bolaget berittigade att erhlla
ersittning for att Bolaget dr ansvarig for att tillhandahalla
produkterna, se avsnitt "Visentliga avtal” i kapitel "Legal in-
formation och kompletterande upplysningar”.

Verksamhetsbeskrivning

Férsiljning av parallellimporterade likemedel

Dotterbolaget Qdoxx Pharma AB importerar! lakemedel fran
EU-ldnder dar priset ar lagre dn for motsvarande likemedel
i Sverige. Qdoxx Pharma maste ha en godkénd registrering
av liakemedlet utfirdat av Likemedelsverket eller av EMEA
(Europeiska likemedelsverket). Forsiljningspris till apoteken
sitts en gang per manad av myndigheten TLV (Tandvéards-
och likemedelsformansverket). Apoteken dr skyldiga att alltid
expediera det billigaste ldkemedlet som tillhandahalls.

STRATEGI

Forskning och utveckling

Oasmias huvudsakliga verksamhet syftar till att forlanga livs-
cykeln hos befintliga lidkemedel genom att framstélla nya for-
muleringar som forbittrar likemedlets egenskaper och/eller
breddar dess anvindningsomrade. Forsknings- och utveck-
lingsinsatserna fokuseras p& onkologi d& behovet och efter-
fragan ar mycket stort inom detta ldkemedelsomrade.

Genom att utveckla nya beredningsformer kan bade ef-
fekt och sédkerhet optimeras. Bolagets strategiska val ar for
nédrvarande att fokusera pa den egenutvecklade plattformen
XR-17 som kombineras med kénda och vél etablerade aktiva
substanser. Prioritet ges for vissa produkter och indikationer.
Bolagets produktstrategi leder till kortare ledtider, lagre ut-
vecklingsrisk kombinerat med lagre kostnader.

Metodiken att skapa nanopartiklar och miceller inom ett
bestdmt storleksintervall med en aktiv ldkemedelssubstans &r
egenutvecklad och framstillningen av XR-17 &r en patente-
rad process.

For att sdkerstilla funktionalitet gors all utveckling av
syntesmetoder och likemedelsformuleringar fran ren labora-
torieskala till pilottillverkning i Bolagets laboratorier i Upp-
sala. Ambitionen &r att skapa processer som ar robusta och
skalbara.

'Pa grund av den oférdelaktiga vaxelkursen EUR/SEK parallellimporteras fér ndrvarande inga lakemedel.
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Verksamhetsbeskrivning

Produktion

Oasmias produktionsstrategi innefattar anvéndning av kon-
traktstillverkare. Bolaget avser att kontraktera flera olika till-
verkare for att dels sdkerstilla en hog leveranssiakerhet, dels
mojliggora anpassningar i volym efter marknadens behov.
Kontraktstillverkarna som utvérderas dr godkidnda av bade
EMEA och FDA avseende fullskalig syntes av XR-17 eller till-
verkning av Oasmias ldkemedelsprodukter.

Bolaget kommer inte att bedriva fullskalig produktion i
egen regi da de associerade riskerna bedoms &verviga for-
delarna. Bolaget bedomer att ett nira samarbete med kon-
traktstillverkarna mojliggor god kontroll Gver tillverknings-
processen. Diarutover begrinsas inte tillvixtmojligheterna av
bristande produktionskapacitet.

Forsaljning
Framtida vérde skall skapas genom samarbetsavtal med storre
internationellt eller regionalt verkande likemedelsforetag for
vidareutveckling och kommersialisering.

Nir Oasmia soker licensavtalspartners ar det sérskilt tre hu-
vudkriterier som utvérderas:

marknadskunskap

foretagsstorlek

investeringsvilja

Tidpunkt for att teckna licens- och utvecklingsavtal med af-
farspartners beror huvudsakligen p& produktens natur men
ocksd pa marknadsutvecklingen. Utlicensiering sker vanligen
efter klinisk fas II, da forviantad effekt har dokumenterats.

Parallellimport
Oasmia bedriver parallellimport av ldkemedel i dotterbolaget
Qdoxx Pharma AB. Skilen till att denna verksamhet etable-
rades ir flera. Bland annat har det positiva kassaflode som
verksamheten genererar varit av stor betydelse under Bolagets
expansion. Darutéver finns logistiska och marknadsforings-
relaterade synergier mellan Qdoxx Pharma AB:s verksamhet
och 6vrig verksamhet i koncernen.

Qdoxx Pharma AB importerar for tillfillet inte nagra la-
kemedel d& den senaste tidens forsvagning av den svenska
kronan vésentligt forsdmrat forutsdttningarna for att nd 16n-

32

samhet i denna verksamhet. Det befintliga lagret av parallel-
limporterade varor berdknas ridcka fram till och med augusti
2009. Under det andra halvaret 2009 kommer en strategisk
oversyn och analys av forutsiattningarna for en fortsatt paral-
lellimportverksamhet att genomforas.

Riskhantering

Som ett forskningsbaserat ldkemedelsforetag dr Bolaget utsatt
for olika risker och osidkerheter som kan paverka Bolagets
verksamhet negativt. Bolaget arbetar kontinuerligt med att
sdkerstélla att effektiva rutiner finns for att identifiera, bedo-
ma och hantera dessa risker. Bolagets styrelse har det dvergri-
pande ansvaret for att riskidentifieringsprocesser genomfors.
Bolagets arbete med att forebygga risker inriktar sig pa alla
delar av verksamheten med fokus pa Bolagets kliniska studier
och produktion av likemedel.

VERKSAMHET

Oasmias verksamhet bedrivs i tre bolag:
Moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB - ett ldkeme-
delsbolag inom human- och veterindrmedicin.
Dotterbolaget Qdoxx Pharma AB - ett bolag med parallel-
limport och férséljning av ldkemedel som verksamhetsfo-
remal.
Dotterbolaget GlucoGene Pharma AB - ett bolag inriktat
pé utveckling av xylosider fér anvindning inom cancer-
behandling.

Oasmia Pharmaceutical AB

Oasmias forskning om cellens naturliga aldrande och dod ut-
gor grunden till Bolagets plattform fér utvecklingen av nya
ldkemedel. Excipienten XR-17 kan anvédndas tillsammans
med en méngd olika substanser for att forbéttra deras pro-
fil med avseende pa sikerhet och effekt. XR-17 lampar sig
sdrskilt vl for substanser med 1ag 16slighet i vatten. Denna
excipient 6ppnar upp for helt nya behandlingsmetoder inom
onkologi. Oasmia lagger stor vikt vid att utveckla patenterade
ldkemedel utifran identifierade kliniska behov. Fér narvaran-
de dr den prekliniska utvecklingen slutford for de atta mest
lovande kandidaterna i Oasmias produktportfolj. Bolaget fo-
kuserar dérfor pd vidare klinisk utveckling av kandidaterna.
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Qdoxx Pharma AB
Qdoxx Pharma AB:s affdrsidé dr att kostnadseffektivt impor-
tera lakemedel for vidareforsiljning till svenska apotek.

GlucoGene Pharma AB

I likhet med Oasmia Pharmaceutical AB inriktar GlucoGene
Pharma AB sin forskning mot forbattrad cancerterapi. Forsk-
ningen bygger pa en typ av xylosid (en kemisk forening mellan
socker och en annan kemisk substans) och dess tillvaxthim-
mande effekt pa tumorceller i cellkultur. Utforda prekliniska
studier har visat att de olika substanserna har effekt mot ett
antal olika tumértyper. Forskningsverksamheten &r i princip
vilande. Dock péagar vissa prekliniska studier i djurmodeller
vid Lunds Universitet. Huvudinriktningen &r indikationen
hjarntumorer, vilket innebér att Bolagets potentiella produkt-
portfélj breddas. Darutéver bedrivs viss grundforskning inom

andra terapiomraden som infektion, astma och neurologi.

Kvalitet och sdkerhet

Oasmias arbete styrs av internationella kvalitetsriktlinjer.
Produktion utfors enligt cGMP (current Good Manufacturing
Practice) och forskning och utveckling enligt ¢cGLP (current
Good Laboratory Practice) och cGCP (current Good Clinical
Practice). Dessa riktlinjer sikerstiller att de liakemedel som ut-
vecklas motsvarar hogsta méjliga standard avseende sidkerhet
for badde anviandare och miljo.

Tillverkning

I direkt anslutning till Oasmias forskningsanldggning i Upp-
sala har Bolaget moderna produktionslokaler for kemisk
syntes och likemedelstillverkning i pilotskala. Lokalerna har
utformats for att mota nuvarande och framtida tillverknings-
krav frdn organisk syntes, analys, frystorkning, fyllning, eti-
kettering och paketering. Idag tillverkar Bolaget produkter for
klinisk provning upp till fas III for bdde humant och veteri-
nért bruk i de egna lokalerna i Uppsala.

For att mota framtida behov avser Oasmia anvidnda kon-
traktstillverkare som ir godkidnda av bdde EMEA och FDA
med avseende pa fullskalig tillverkning av de likemedelsbe-
redningar som Bolaget utvecklat.
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Marknadsforing och férsiljning

Marknadsforing och forséljning av de egna likemedelspro-
dukterna kommer att bedrivas genom samarbetspartners i
form av stora internationella eller regionala likemedelsbo-
lag vilka har etablerade och effektiva organisationer for detta
dndamal. Denna strategi och affirsmodell medfor att Oasmia
kan fortsétta fokusera verksamheten péa fortsatt forskning och
utveckling.

De produktkandidater som ligger ndrmast en paboérjad for-
siljning dr Paccal® Vet och Paclical® (se dven kapitel "Oasmi-
as produktportfslj”). De forvintas erhalla marknadsgodkin-
nanden under hosten 2010 respektive hosten 2011.

Oasmia har ingatt tva centrala licens- och distributionsav-
tal med Orion Corporation, Finland, géllande Paclical® i Nor-
den respektive Paccal® Vet i stérre delen av Europa (se avsnitt
"Viasentliga avtal” i kapitel "Legal information och komplet-
terande upplysningar”). Orion Corporation &r ett foretag med
en viletablerad forsiljnings- och marknadsorganisation som
ar lamplig for att adressera dessa marknader.

Oasmia har dven ingatt ett licens- och distributionsavtal
med Abbott Laboratories, USA, gillande Paccal® Vet i USA
och Kanada (se avsnitt "Visentliga avtal” i kapitel "Legal
information och kompletterande upplysningar”). Abbott La-
boratories dr ett vittomspannande likemedelsbolag med 6ver
72 000 anstillda 6ver hela virlden.

Malsattning ar att teckna motsvarande licens- och distri-
butionsavtal for flera indikationer och/eller andra geografiska
marknader samt for 6vriga Bolagets produktkandidater.

Immateriella tillgdngar

Oasmia innehar ikraftsatta patent i 26 ldnder baserade pa sex
olika patentfamiljer. Dessa ldnder dr Australien, Belgien, Dan-
mark, Finland, Frankrike, Grekland, Hong Kong, Indonesien,
Irland, Italien, Japan, Kanada, Kina, Malaysia, Mexico, Neder-
landerna, Portugal, Schweiz, Singapore, Spanien, Storbritan-
nien, Sverige, Turkiet, Tyskland, USA och Osterrike. Bolaget
har dven limnat in ytterligare elva patentansokningar inom
de sex patentfamiljerna. En patentfamilj dr en samling patent
och patentansokningar, regionala och nationella, som tiacker en
uppfinning eller en grupp nérbesléktade uppfinningar.
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Inom samtliga sex patentfamiljer har patent beviljats i USA.
I fem av dessa har patent dven beviljats i viktiga europeiska
lakemedelsldnder som Frankrike, Tyskland och Storbritan-
nien. En europeisk patentansokan, EPO-ansokan, har gjorts i
den sjitte patentfamiljen.

Ett annat for Bolaget viktigt omrade ar Japan dir patent-
ansokningar har gjorts i fyra av sex patentfamiljer, varav hit-
tills en blivit beviljad.

Utéver de patentfamiljer dar Bolaget har beviljade patent
har Bolaget limnat in internationella patentansékningar,
PCT-ansokningar, i ytterligare tre patentfamiljer. Dessa befin-
ner sig i utvarderingsfas.

Bolagets strategi for immateriella rattigheter syftar till att
skydda Bolagets kidrnteknologier och tillimpningen av dessa.
Bolagets skydd for immateriella rattigheter 6vervakas l6pan-
de och beddms i dagsliget vara tillfredsstéllande.

ORGANISATION OCH MEDARBETARE
Oasmia har 55 anstillda varav de flesta inom produktion res-
pektive kvalitetssidkring och kvalitetskontroll.

Organisationsstruktur

Antal anstéllda inom respektive funktion

VD 1
Forskning & utveckling 6
Produktion 22
Kliniks utveckling 7
Regulatoriskt 5
Marknad & forséljning 1
PR & kommunikation 2
Logistik 4
Ekonomi & personal 7
Totalt 55

Erfarenhet och utbildning

Flertalet anstidllda har akademisk utbildning och erfarenhet
fran tidig lakemedelsutveckling till kliniskt utvecklingsarbete.
Bolaget har dven anstédllda med ling erfarenhet inom regu-
latoriska fragor, vilket dr centralt for att erhalla nodviandiga
myndighetstillstand.

Styrelse
\
VD
Kvalitetssakring & . .
kvalitetskontroll Medicinsk ansvarig CFO
Hans Sundin Henrik von Euler Weine Nejdmo
\

Produktion Klinisk utveckling Forskning & utveckling Regulatoriskt Marknad & forséljning = PR & kommunikation Logistik Ekonomi & personal

Maria Nylander Margareta Eriksson Oleg Strelchenok John Cosby Mats Ohlsson Maria Lundén Amir Tatarevic Annette Liungmark

Human Health

Animal Health H
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Utbildningsniva

Doktorsgrad, 9% .
Ovrig utbildning, 18%

Ovrig akademisk utbildning, 73%

Konsfordelning

Kvinnor, 55% Mén, 45%

Arbetsmiljo och sidkerhet

Inom Oasmia forekommer hantering av farliga 4mnen som ex-
empelvis cytostatika. Till f6ljd av det har interna instruktioner
for hantering av kemikalier utarbetats. Personalen genomgéar
regelbundna hilsokontroller. Oasmia stodjer friskvardsinitia-
tiv frdn de anstédllda som exempelvis deltagande i motions-
tavlingar. Bolaget anser att en frisk och motiverad personal
ar en hornsten i verksamheten. Jamstilldhetsarbete ingar som
en naturlig del i verksamheten. Oasmia striavar efter att ha en
jamn konsfordelning. Méan och kvinnor har samma majlighe-
ter inom organisationen.

Miljopolicy

Bolagets verksamhet bestar av forskning och produktion dar
stora médngder kemikalier hanteras. Bolaget uppfyller stillda
miljokrav och efterstravar att verksamheten bedrivs pa ett satt
som framjar hallbar utveckling inom miljoomradet. Utéver att
folja de normer, riktlinjer och lagar som reglerar arbetet gor
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Verksamhetsbeskrivning

Bolaget sitt yttersta for att kontinuerligt forbattra verksamhe-
ten, bland annat genom intern utbildning inom kvalitet och
miljo.
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Oasmias produktportfolj

Bolagets ursprungliga forskning om cellens aldrande och déd utgér grunden till Bolagets
plattform for utveckling av nya lakemedel. De forsta [akemedelskandidaterna ar Paclical®
och Paccal® Vet, dar substansen paklitaxel gjorts vattenlosligt via nanoteknologi. Bolaget
har tagit fram ett nytt och unikt hjdlpamne, XR-17 som ar utvecklat for att bilda nano-

meterstora miceller runt den aktiva substansen av lakemedIlet.

EXCIPIENTEN XR-17

Majoriteten av de likemedel som anvinds mot tumérer har
begrinsade terapeutiska mojligheter. Idealet &r att koncen-
trationen av lakemedlet dr terapeutiskt tillgdngligt under den
onskvirda tidsperioden for att sedan s snabbt som mojligt
elimineras ur kroppen. En forldngd infusionsperiod har i all-
minhet lett till god effektivitet med acceptabla biverkningar.
Trots detta dr de huvudsakliga nackdelarna med langa infu-
sionsperioder (ibland upp till 72 timmar) héga kostnader och
att de dr obekvdma, frimst for patienten. Pa grund av dessa
faktorer har mycket moda lagts ned pa att férsoka efterlikna
langa infusionsperioder genom att anvinda "drug-delivery”-
system som garanterar langsam frisittning av den aktiva sub-
stansen fran olika substanskéllor. Mycket sma partiklar kan
anvindas som sddana kéllor. Det har visat sig att sma struk-

Taxol® jamfort med Paclical®

Egenskaper Taxol®

Excipient Cremophor EL
Ratio (w/w)! 1:88
Partikelstorlek (nm) -

Dos 175 mg/m?
Overkinslighetsreaktioner 349% (enligt SPC)
Infusionstid 3 timmar
Premedicinering Ja

Godkanda indikationer

turer eller partiklar i nanostorlek selektivt kan ackumuleras i
tumérvivnad (passiv malsokning) samtidigt som formulering-
ens effektivitet forbattras. Oasmia har utvecklat excipienten
(hjalpdmnet), XR-17, med sikte pa dessa egenskaper. XR-17
baseras pa en ny klass semisyntetiska retinoider som kapslar in
redan vélkédnda aktiva substanser. De bildade nanopartiklarna
av specifik storlek bedoms medfora en forbéttrad effektivitet
hos den aktiva substansen och samtidigt minska patientens
biverkningsprofil. Denna nanoteknik mojliggor helt nya be-
handlingsmetoder inom onkologi.

Deldkemedelskandidater som idag finnsiBolagets portfolj dr
samtliga baserade pa Bolagets unika hjdlpdmne XR-17, vilken
arskyddad av patent pa ett flertal marknader samt ar foremal for
pagaende patentansokningar avseende ytterligare marknader.

Paclical®

XR-17
1:13

25

250 mg/m?
0% (Fas I/I)
1 timme

Nej

Lungcancer, ovarialcancer, bréstcancer, -

avancerade typer av Kaposis sarkom

Farmakokinetik Icke-linjar

Pagaende studier -

Planerade studier -

" Viktrelation mellan aktiv substans och excipient.
Kéllor: SPC (Summary of Product Characteristics) fér Taxol®.
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Linjar
Ovarialcancer, farmakokinetik (fri fraktion), farmako-
genetik

Lungcancer (NSCLC), melanom, bréstcancer (adjuvant),
prostatacancer, huvud- och nackcancer

Inbjudan till teckning av aktier i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)



NUVARANDE TAXANBEHANDLINGAR

Oasmia har initialt valt att utveckla taxanbaserade ldkeme-
del med paklitaxel som aktiv substans. Paklitaxel dr godként
for ett flertal indikationer, bland annat tumoérer i dggstockar,
brost, lungor, huvud och hals, har en vil dokumenterad ef-
fektivitets- och sdkerhetsprofil samt god acceptans hos on-
kologer virlden Over. Paklitaxel dr en fettloslig substans och
ar i princip oldslig i vatten. Paklitaxel forekommer bade som
generika och under varumérket Taxol® (Bristol-Myers Squibb)
vars exklusivitet har 16pt ut. I Taxol® loses paklitaxel i etanol
och Cremophor® EL (polyoxyl-ricinolja) med ett forhallande
av 1:88 w/w i syfte att hantera den ldga l6sligheten i vatten.
Etanol och excipienten Cremophor® EL sammankopplas med
l1ag tolerans och allvarliga bieffekter (exempelvis svara aller-
giska reaktioner) hos behandlade patienter. Av nédviandighet
har langa infusionstider och premedicinering med héga do-
ser av kortikosteroider och antihistaminer tillampats for att
minska effekterna.

HUMANMEDICIN

I Bolagets produktportfolj finns, utéver Paclical®, ytterligare
tre lovande likemedelskandidater som alla bygger pa samma
excipient som Paclical® men pa andra aktiva substanser. De
aktiva substanser som ingar i Oasmias produktportfolj anvéands
i ungefir 80 procent av all cytostatikabehandling i varlden. I
prekliniska studier, dar produkterna testas i laboratorieforsok
och pa djur, har kandidaterna visat mycket lovande resultat.
Ett framtida scenario ar att likemedel och behandlingsformer
som dr malspecifika kombineras med klassiska cytostatika for
att uppna optimal effekt.

Paclical® har fdljande karakteristiska egenskaper
Vattenldsligt
Partikelstorlek 25 nm
Dos 250 mg/m?2
1 tim infusionstid
Ingen premedicinering nddvandig

Inbjudan till teckning av aktier i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
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Bild av en paclical®-micell.

Oasmias produktportfdlj

Paclical®

Paclical® dr en ny formulering av den védlkdnda taxansub-
stansen paklitaxel. I Paclical® har paklitaxel gjorts vattenlos-
lig med hjilp av Bolagets nanopartikuldra excipient XR-17,
vilken medfor en forbéttrad biverkningsprofil och gor preme-
dicinering obsolet.

For tillfillet pagar en internationell randomiserad fas IlI-stu-
die med 16 deltagande lidnder dér Paclicals effekt och sdkerhet
undersoks pd manniskor med dggstockscancer. En randomi-
serad fas Ill-studie innebir att likemedlet prévas pa en stor
patientgrupp som har sjukdomen dér patienterna blir slumpvis
indelade i testgrupp eller kontrollgrupp. Under forutsittning att
positivt resultat uppnas i den pagaende fas III studien avseende
Paclical® bedomer Bolaget att flertalet av de behandlingsbara
patienterna kommer att behandlas med Paclical®. Detta bero-
ende pa att Paclical® kommer att ges i en hogre dos &dn rddande
standardbehandling och saledes bedéms kunna uppvisa en
bittre effektivitet, en béttre sdkerhetsprofil och didrmed, jam-
fort med befintliga likemedel, uppvisa en hogre sannolikhet
for en okad livslingd for den behandlade patienten. Studien
forvantas vara avslutad under forsta halften av 2010. Omedel-
bart efter att fas Ill-studien har avslutats kommer registrerings-
processen hos likemedelsmyndigheten i Europa (EMEA) och
USA (FDA) att inledas med férhoppning om godkiannande for
forsédljning 2011 respektive 2012.

FDA har beviljat Oasmia sirldkemedelsstatus (Orphan Drug
designation) i USA for Paclical® avseende indikationen dgg-
stockscancer. Sirlikemedelsstatus beviljas for lidkemedelskan-
didater som behandlar sjukdomar diar mindre &n 200 000 méan-
niskor drabbas arligen. Sarlikemedelsstatusen medfor sju ars
marknadsexklusivitet pd indikationen fran det att ldkemedlet
registrerats, vilket innebér att Paclical® kommer att vara

skyddat fran direkt generisk konkurrens under pe-
rioden. I tillagg bistar FDA vanligtvis med tekniskt
och finansiellt stod for att underlatta och paskyn-

da slututvecklingen av produkten.
Ytterligare fas IlI-studier med Paclical® plane-
ras avseende indikationerna hudcancer (malignt
melanom) och lungcancer (NSCLC). Dessa studier be-

rdaknas kunna paborjas under 2009 respektive 2010.
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Oasmias produktportfolj

Tidplan for Paclical® fram till marknadsregistrering

Utfort : Planerat/avtalat
I
. QOrion skall erlagga 2 MEUR
I
Milstolpar I da godkdnnande avseende
I lakemedelsregistrering inom
‘ EU erhallits. Betalningen avser
: den nordiska marknaden.
| Rékenskapsar | 2008/2009 2009/2010 2010/2011 2011/2012
| Kalenderr | | 2008 2009 2010 2011 2012
Kliniska studier och | | kiinisk fas Il (global) >

framtagande av mate-
rial for ansdkan om
marknadsregistrering

| Validering av produktion >

Ansokan om
marknads-
registrering

Kommentarer
angaende kliniska
studier och
marknads-
registrering

Risker
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Studien &r en randomiserad
och kontrollerad multi-center
studie avseende andra linjens
behandling for indikationen
ovarialcancer (dggstocks-
cancer) dar Paclical® jamfors
med befintliga standardbe-
handlingar. Studien omfattar
cirka 650 patienter och syftar
primért till att pavisa effekt,
genom langre dverlevnad, och
sakerhet.

Risk féreligger att studien
inte ger dnskvart resultat
avseende effekt och/eller
sakerhet. Detta kan leda till
att ytterligare studier maste
genomfdras och att
lakemedelsregistrering
darigenom fdrsenas eller
helt uteblir.

|
| Ly )
|
|

I
Valideringen syftar till att
pavisa att vissa kriterier
sasom exempelvis sakerhet
och kvalitet uppfylls
avseende kommersiell
produktion

Risk foreligger att
nédvandig dokumentation
avseende validering av
produktionen inte kan
sammanstéllas enligt plan.
Detta kan medféra att
ansokan om lakemedelsre-
gistrering forsenas.

Ansdkan om lakemedelsregi-
strering inom EU behover ej
inkludera sakerhetsdata ini-
tialt, dock skall komplette-
ring goras inom 5 ar.

| (Usa) >

Godkédnnande av lakemedels-
registrering pa USA-markna-
den férvédntas erhallas under
andra halvaret 2012.

Risk foreligger att FDA respektive EMEA kraver kompletter-
ingar eller har andra synpunkter pa Bolagets ansokan.
Detta kan leda till forsenad eller utebliven registrering,
vilket paverkar tidpunkten for/forekomsten av milstolpsbe-
talningar och i ett senare skede royalty-intakter.
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Docecal®

Docecal® dr en ny formulering av den vilkdnda taxansub-
stansen docetaxel som strukturméissigt liknar paklitaxel. Do-
cecal® bedoms ha samma fordelar som Paclical® baserat pa
egenskaper som dr hinforbara till excipienten XR-17. Doce-
calformuleringen bestar av partiklar i nanostorlek om ungefir
15-20 nm som é&r utvecklade for att tillvarata de terapeutiska
mdojligheterna mer optimalt.

En fas I/Il-studie p4 ménniska ar planerad att starta under
2010. Syftet med fas I/II-studien ar att studera likemedlet pa
en mindre patientgrupp med prostatacancer dar dos faststills
och sédkerhet undersoks. Om resultaten av denna studie ar i
linje med Bolagets forviantningar kommer en fas Ill-studie
att inledas for att undersoka effekt och sdkerhet pa en storre
patientgrupp och dirmed ta likemedelskandidaten ett steg
narmare kommersiell fas.

S4 snart fas IlI-studien har avslutats kommer registrerings-
processen att inledas hos likemedelsmyndigheten i Europa
(EMEA) och USA (FDA) med férhoppning om godkidnnande
for forsaljning ar 2013.

Doxophos®
Doxophos® dr en ny formulering av doxorubicin, som ir en
de mest effektiva och vidlanvinda aktiva substanserna for
behandling av cancer. For niarvarande anvinds doxorubicin
vid behandling av 20 olika cancerformer. Trots doxorubicins
effektivitet mot tumorer har substansen ett relativt snévt te-
rapeutiskt omrade pa grund av att ett antal allvarliga biverk-
ningar begrédnsar dess anvdndning. De mest allvarliga ar bief-
fekter med hjartpaverkan som kan leda till kronisk hjartsvikt.
Bieffekter kan paga i manader och i vissa fall ar efter avslutad
behandling. Oasmias formulering med excipienten XR-17 be-
doms ha goda mojligheter att minska biverkningsprofilen hos
doxorubicin. I Doxophos® dr den aktiva substansen inneslu-
ten i nanopartiklar av storleken 30-40 nm. Dédrigenom kan
de terapeutiska mojligheterna effektiviseras och doxorubicins
anviandningsomrade inom cancerbehandling utékas.

En fas I/II-studie pa méinniska ar planerad att starta un-
der 2010. Syftet med fas I/II-studien ar att studera likemedlet
pé en mindre patientgrupp med bréstcancer for att faststélla
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dos och undersoka sdkerhet. Om resultaten av denna studie
ar positiva kommer en fas IlI-studie att inledas varvid effekt
och sikerhet kommer att dokumenteras for en storre patient-
grupp.

Om fas IlI-studien faller vil ut kommer registreringsproces-
sen att inledas hos likemedelsmyndigheten i Europa (EMEA)
och USA (FDA) med foérhoppning om godkinnande av for-
sdljning ar 2014.

Carbomexx®

Carbomexx® baseras pa en ny aktiv substans i kombination
med XR-17. For forsta gangen har en alkylerande substans
anvints i kombination med nanopartikelteknik och darige-
nom skapas helt nya terapimgjligheter for patienter och be-
handlande lidkare. Alkylerande substanser som karboplatin,
cisplatin och oxaliplatin dr en mycket viktig grupp cytostatika
och anvinds idag pa en mingd olika cancerindikationer.

En fas I/II-studie pa ménniska &r planerad att paborjas un-
der 2011. Syftet med fas I/Il-studien ar att studera likeme-
delskandidaten p& en mindre patientgrupp, vilken erfordrar
kombinationsterapi, och darvid faststdlla dos och dokumen-
tera sdkerhet. Om resultaten bedéms lovande kommer en fas
[I-studie att inledas for att undersoka effekt och sékerhet pa
en storre patientgrupp.

Givet att de kliniska testerna faller vdl ut beddms
Carbomexx® kunna marknadsregistreras i USA och Europa
tidigast under 2015.

Utvecklingsstatus
For overskadlig information om indikation, utvecklingsfas
och forvintad marknadsregistrering se nedanstaende tabeller.
Tidpunkten for planerade studier dr avhingig att pagaen-
de studier utvecklas i enlighet med Bolagets forvantningar.
Darutover dr Bolagets utvecklingsplan beroende av Bolagets
finansiella resurser och tidpunkten for milstolpsbetalningar
i enlighet med ingangna licens- och distributionsavtal samt
eventuella tillkommande sadana avtal avseende ytterligare
indikationer, geografiska marknader och 6vriga ldkemedels-
kandidater.
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Oasmias produktportfolj

Indikation och utvecklingsstatus

Produktkandidat Aktiv substans Indikation

Paclical® Paklitaxel Solida tumdorer
Paclical® Paklitaxel Ovarialcancer
Paclical® Paklitaxel Malignt melanom
Paclical® Paklitaxel NSCLC

Doxophos® Doxorubicin Brostcancer
Docecal® Docetaxel Prostatacancer
Carbomexx® Karboplatin Kombinationsterapi

Tidpunkt

Klinisk fas’ (tentativ) Stadium
] 2007 rapporterad
I 2008 pagaende
I 2009 planerad

I 2010 planerad
I 2010 planeras
Tl 2010 planeras
I 2011 planeras

"Vid kliniska studier pa cytostatikabaserade ldkemedel kombineras fas | och fas II-studien. Skélet &r att forséksgruppen vid fas I-studier vanligen utgdrs av friska individer, vilket inte anses

ldmpligt nér den verksamma substansen dr ett cellgift.

Utvecklingsfas och forvidntad initial marknadsregistrering
Produktkandidat Preklinisk fas Klinisk fas |

Paclical®
Docecal®
Doxophos®

Carbomexx®

VETERINARMEDICIN

Oasmias produktportfolj innehéaller fyra lakemedelskandidater:
Paccal® Vet, Doxophos® Vet, Docecal® Vet eller Carbomexx®
Vet. Av dessa har Paccal® Vet natt langst i utvecklingen och
befinner sig i klinisk fas III.

Intresset bland Oasmias samarbetspartners och potentiella
licenstagare har dkat stort till foljd av de positiva resultaten
fran Bolagets prekliniska studier pa dessa produkter. Mark-
nadsvolymen for Doxophos® Vet som utvecklas for indika-
tionen lymfom beddms vara ungefir i paritet med den for
Paccal® Vet trots att patientunderlaget ar betydligt mindre.
Anledningen &r att lymfom behandlas 6ver en visentligt
langre tidsperiod &n mastocytom vilket innebar att storre
mingd cytostatika ges och ddrmed blir volymen hogre per
patient.

40

Klinisk fas Il Klinisk fas llI Forvintad registrering
20Mm
2013
2014
2015
Paccal® Vet

Paccal® Vet, for indikationen mastocytom, &r den forsta vete-
rindrmedicinska produktkandidat som &r baserad pé excipien-
ten XR-17. Den verksamma substansen i Paccal® Vet ar det
vilkianda cellgiftet paklitaxel som tillhor gruppen taxaner.
Paklitaxel har hittills varit i princip oméjligt att ge till sall-
skapsdjur (och framforallt hund) pa grund av de allvarliga bi-
verkningar som l6sningsmedlet Cremophor EL® medfér (finns
bland annat i produkten Taxol®). Den extremt svarlosliga
substansen paklitaxel har i och med XR-17 blivit méjlig att
16sa i vatten och dirmed kan den ges i vanliga (vil tolererade)
infusionslésningar. Detta medfér att ingen premedicinering
behdvs och att dosen aktiv substans kan okas. I tidigare stu-
dier hos hund med olika tumérsjukdomar har Taxol® medfort
svara allergiska reaktioner hos 65 procent av hundarna trots
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Oasmias produktportfdlj

att de givits intensiv premedicinering med antihistaminer och
kortison och att infusionshastigheten varit mycket langsam
(cirka 6 timmar). Endast 20 procent av hundarna uppvisade
lindrig minskning av tumérstorlek samtidigt som 12 procent
av hundarna avled pa grund av medicinering.'

Med Paccal® Vet har hundar kunnat behandlas med pakli-
taxel i hogre doser, utan premedicinering, och med i princip
total avsaknad av allergiska reaktioner. Samtidigt har tumor-
responsen varit ovanligt hog (runt 70 procent) i tumérfor-
mer som idag saknar framgéangsrik behandling. Inga hundar
har avlidit pa grund av medicinering och biverkningarna har
framforallt varit en forutsdgbar och 6vergaende siankning av
de vita blodkropparna som fo6ljer vid all form av cellgifts-
behandling. Infusionstiden har uppgatt till 15-30 minuter,
dérefter har hunden omedelbart kunnat ldmna kliniken. For
tillfallet bedriver Oasmia en stor internationell fas IlI-studie
som undersoker Paccal® Vets effekt pd mastocytom hos hund.
Négra av USA:s storsta cancerkliniker for hundar ingar. Stu-
dien forvéntas vara avslutad under 2009.

Mastocytom dr hundens vanligaste tumorform i huden. I
60 procent av fallen 4r denna mycket allvarlig och har hog
risk att sprida sig (metastasera), vilket kan féranleda behand-
ling med cellgifter.? Hittills har ingen produkt visat overty-
gande resultat pa denna svarbehandlade tumér. Paccal® Vet

har i tidigare studier visat unik effekt pd dessa tumdrer och
har salunda forutsittningar att bli mycket efterfragad inom
veterindr onkologi.

I april 2009 beviljade FDA Oasmia MUMS?-status fér Pac-
cal® Vet avseende indikationen mastocytom grad II och III
hos hund som ej erhallit tidigare behandling med undantag
for kortison. Till grund for FDA:s beslut 1&g uppgifter som
Oasmia tillhandahéllit avseende vetenskapliga beldgg och ut-
vecklingsplan for Paccal® Vet. MUMS-status innebér att:

Oasmia har tillstdnd att anséka om "villkorat godkén-

nande” for marknadsfoéring av Paccal® Vet redan efter det

att sakerheten visats. Ett villkorat godkdnnande skulle
innebédra att Oasmia kan marknadsfoéra Paccal® Vet i fem
ar medan resterande data samlas in.

Paccal® Vet kommer att ha sju ars marknadsexklusivitet

fran lanseringen, det vill sédga, produkten kommer inte att

ha nagon direkt konkurrens pa marknaden fran likeme-
del som administreras pd samma sitt och som innehaller
samma aktiva substans som Paccal® Vet (paklitaxel) for
indikationen mastocytom.

Givet att de kliniska testerna faller vil ut bedéms Paccal® Vet
kunna marknadsregistreras i USA och Europa under hosten
2010.

'Poirier VJ, Hershey AE, Burgess KE, Phillips B, Turek MM, Forrest L, Beaver L, Vail DM. J Vet Intern Med. 2004 Mar-Apr;18(2):219-22.
?Withrow S J and D M Vail (Eds) Small Animal Clinical Oncology, 4th ed, 2007, Saunders Elsevier, Missouri, USA.

3Minor Uses and Minor Species.
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Tidsplan for Paccal® Vet fram till marknadsregistrering

Milstolpar

I Rékenskapsar

Kalenderar

Kliniska studier och
framtagande av
material for ansokan
om marknads-
registrering

Ansokan om
marknads-
registrering

Kommentarer
angaende kliniska
studier och
marknads-
registrering

Risker
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Utfort

2007/2008

2007 2008

| Planerat/avtalat

Abbot skall erldgga 5
MUSD 30 dagar efter
ingaendet av licensavtal

avseende USA-marknaden

Abbot skall erligga 5
MUSD da slutgiltigt
godkdnnande
avseende ldkemedels-
registrering erhallits.

Orion skall erlagga 2
MEUR da godkénnande
avseende ldkemedels-
registrering inom EU
erhallits.

2008/2009

| Kiininsk fas lll:1 (EU)

)

Studien, som primért var en
effektstudie, utférdes pa 29
hundar utan kontrollgrupp
och avsag indikationen

mastocytom av grad Il och IIl.

2009/2010

2009
I
I
|

| Kiininsk fas lll 2 (USA och EU) >

2010/2011

2010

| Validering av produktion

)

Studien inkluderar 243
hundar, varav 93 ingar
i kontrollgruppen.
Studien syftar till att
pavisa effekt men
sakerhetsdata kommer
ocksa att erhallas.

Risk foreligger att
studien inte ger
oOnskvart resultat
avseende effekt
och/eller sikerhet.
Detta kan leda till att
ytterligare studier
maste genomforas och
att lakemedelsregistre-
ring ddrigenom
forsenas eller helt
uteblir.

Valideringen syftar till att
pavisa att vissa kriterier
sasom exempelvis
sakerhet och kvalitet
uppfylls avseende
kommersiell produktion.

Risk foreligger att nod-
vandig dokumentation
avseende validering av
produktionen inte kan
sammanstallas enligt
plan. Detta kan medféra
att ansokan om ldkeme-
delsregistrering férsenas.
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LEV )

Handlaggningstiden i USA &r
forkortad d& MUMS och
Expedited Review Status
erhllits fran FDA. Ansékan till
FDA behdver ej inkludera
effektdata initialt, dock skall
komplettering goras inom 5 ar.

Risk foreligger att FDA
respektive EMEA kraver
kompletteringar eller har
andra synpunkter pa Bolagets
ansokan. Detta kan leda till
forsenad eller utebliven
registrering, vilket paverkar
tidpunkten for/férekomsten av
milstolpsbetalningar och i ett
senare skede royalty-intakter.
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Doxophos® Vet

Doxophos® Vet dr en ny formulering av doxorubicin, den
mest effektiva och vdlanvinda substansen for att behandla
olika typer av cancer inom veterindrmedicin. Doxorubicin
ar en antracyklin som har flera tumérdédande egenskaper.
Substansen binder till DNA och blockerar proteinsyntes, bil-
dar fria radikaler som ger upphov till stringbrott i DNA och
destruktion av cellmembran. Dessutom hdmmar doxorubicin
enzymfamiljen topoisomeraser. Darfor kan det idag anvin-
das for i stort sett alla tumorformer som kan behandlas med
cellgifter. Framforallt anvénds doxorubicin vid malignt lym-
fom och leukemier, men dven sarkom och olika former av
hogmaligna carcinom. Tyvérr dr den begriansande faktorn att
doxorubicin ger upphov till den obotliga och dédliga hjart-
sjukdomen kardiomyopati om en for hog total (kumulativ)
dos ges. Da cellgifters effekt ar direkt proportionell mot den
dos som kan administreras, skulle en formulering som gav
mindre hjartpaverkan med bibehallen effekt troligen innebéra
att all anvindning av doxorubicin fokuserades till den nya
substansen. I prekliniska studier har Doxophos visat en hogre
tolerans dn vanligt doxorubicin, vilket Bolaget bedémer ar
hdnforbart till excipienten XR-17 som bildar nanopartiklar
i storleksordningen 30-40 nm. Ett klininskt program med
Doxophos® Vet pa hund med cancer planeras att inledas un-
der 2009 och da den vanligaste cancerformen som idag be-
handlas inom veterindrmedicin (malignt lymfom) har en unik
kénslighet mot doxorubicin, finns det en stor forhoppning att
Doxophos® Vet skall forbattra livskvalitet, tumorrespons och
overlevnad for manga hundar med cancer. Katt dr mer kinslig
for doxorubicin, bade gillande hjartproblem men &ven njur-
skador, jamfort med hundar. Hér finns darmed ett minst lika
stort behov att byta ut den gamla formuleringen till ett mer
effektivt och mindre toxiskt cellgift.

En fas I/II-studie pa hund &r planerad att starta under 2009.
Syftet med fas I/II-studien ar att studera likemedlet pa en
mindre patientgrupp med ett antal olika tumorformer dér
faststéllande av dos och sédkerhet undersoks. Om resultaten
ser lovande ut kommer en fas IlI-studie att inledas p& malignt
lymfom for att undersoka effekt och sikerhet pa en storre

patientgrupp.
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Direkt efter avslutad fas Ill-studie kommer registrerings-
processen att inledas hos likemedelsmyndigheten i Europa
(EMEA) och USA (FDA) med férhoppning om godkidnnande
for forsaljning 2013.

Docecal® Vet

Docecal® Vet ar en ny formulering av den vilkénda substan-
sen docetaxel som strukturméssigt liknar taxanen paklitaxel
och hérigenom har den i princip samma verkningsmekanis-
mer. Docetaxel har anvints i begriansad omfattning inom
veterindrmedicinen hittills, men med de lovande egenskaper
som Paccal® Vet uppvisat, finns det en stor potential fér Do-
cecal® Vet. Minskad toxicitet och bildande av nanopartiklar
genom det unika losningsmedlet XR-17 gor att de tumordo-
dande egenskaperna hos docetaxel bedoms kunna utnyttjas
mer optimalt.

En fas I/II-studie pa hund 4r planerad att starta under 2010.
Syftet med fas I/II-studien 4r att studera likemedlet pa en
mindre patientgrupp med ett antal olika tumoérformer dar
faststdllande av dos och sdkerhet undersdks. Om resultaten
ser lovande ut kommer en fas IlI-studie att inledas pa en spe-
cifik tumorform for att undersoka effekt och sikerhet pa en
storre patientgrupp.

Direkt efter avslutad fas Ill-studie kommer registrerings-
processen att inledas hos likemedelsmyndigheten i Europa
(EMEA) och USA (FDA) med férhoppning om godkdnnande
for forsaljning 2013.

Carbomexx® Vet

Carbomexx® Vet ar den forsta platinainnehallande formule-
ringen baserad pa nanoteknik. Aven denna substans bygger
pé plattformen XR-17 och syftar till att forbéttra de tera-
peutiska majligheterna for DNA-bindande substanser som till
exempel karboplatin, oxaliplatin och cisplatin. Samtliga dessa
ar en mycket viktig grupp cytostatika och anvinds idag pé en
mingd olika cancerindikationer, dar de orsakar DNA-strang-
brott och upphord proteinsyntes och celldéd. Carboplatin ar
en forbéttring av den tidigare platinerade substansen Cisp-
latin. Cisplatin ger upphov till fatal njurskada hos hund och
katt om inte en kraftig vitskebehandling (diures) ges samti-
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Oasmias produktportfolj

digt med cellgiftet. Carboplatin ger mindre biverkningar och
det kan ges utan samtidig koksaltinfusion. Carbomexx® Vet
har potential att bli det mest anvédnda likemedlet vid behand-
ling av skelettcancer (osteosarkom) hos hund pa bekostnad
av Cisplatin och Carboplatin som idag anvinds. Osteosarkom
ar mycket vanlig hos storvuxna hundraser och leder utan
cellgiftsbehandling kombinerat med kirurgi till att djuret dor
inom tre manader fran foretridesvis lungmetastaser. Carbop-
latin anvénds dven inom andra svirbehandlade tumoérformer
hos hund, sdsom blascancer och invasiva adenocarcinom.

En fas I/Il-studie pa hund &r planerad att starta under 2012.
Syftet med fas I/II-studien 4r att studera likemedlet pa en
mindre patientgrupp med ett antal olika tumoérformer dar
faststdllande av dos och sdkerhet undersoks. Om resultaten
ser lovande ut kommer en fas IlI-studie att inledas, sannolikt

Indikation och utvecklingsstatus

Produktkandidat Aktiv substans Indikation

Paccal® Vet Paklitaxel Solida tumdorer
Paccal® Vet Paklitaxel Mastocytom
Paccal® Vet Paklitaxel Mastocytom
Doxophos® Vet Doxorubicin Lymfom
Docecal® Vet Docetaxel Mammartumor
Carbomexx® Vet Karboplatin Osteosarkom

pa osteosarkom for att undersoka effekt och sikerhet pa en
storre patientgrupp.

Direkt efter avslutad fas Ill-studie kommer registrerings-
processen att inledas hos lakemedelsmyndigheten i Europa
(EMEA) och USA (FDA) med foérhoppning om godkdnnande
for forsiljning 2015.

Utvecklingsstatus

Tidpunkten for planerade studier dr avhangig av att paga-
ende studier utvecklas i enlighet med Bolagets forvantningar.
Dérutover dr Bolagets utvecklingsplan beroende av Bolagets
finansiella resurser och tidpunkten for milstolpsbetalningar
i enlighet med ingangna licens- och distributionsavtal samt
eventuella tillkommande sddana avtal avseende ytterligare
indikationer, geografiska marknader och 6vriga lakemedels-
kandidater.

Period

Klinisk fas’ (tentativ) Stadium

I 2007 rapporterad
1:1 2007 rapporterad
11:2 2008 pagéende
1/l 2009 planerad

1/l 2010 planeras

1/l 2012 planeras

' For att efterleva den amerikanska lakemedelsmyndighetens krav pa omfattning med avseende pa forsksgrupp genomférs tva kliniska fas Ill-studier for Paccal® Vet. Fas | och fas Il-studier

genomfors i kombination.

Utvecklingsfas och forvintad registrering

Produktkandidat Preklinisk fas Klinisk fas |

Paccal® Vet
Doxophos® Vet
Docecal® Vet

Carbomexx® Vet
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Klinisk fas Il

Klinisk fas llI Forvintad registrering

2010
2013
2013
2015
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Finansiell information 1 sammandrag

Nedanstaende tabeller avser historisk finansiell information i sammandrag for koncernen for vart och ett
av de rakenskapsar som slutade den 30 april 2009, 2008, 2007 respektive 2006. Nedanstdende tabeller dr
hamtade fran och skall |sas tillsammans med Bolagets bokslutskommuniké for rikenskapséaret 2008/09,
vilken dr inforlivad i detta prospekt genom hanvisning, och kapitel "Historiska finansiella rapporter”, vilket
aterfinns pa annan plats i detta prospekt. Informationen bor dven lasas tillsammans med kapitel "Kommen-
tarer till den finansiella utvecklingen” Rékenskaperna for rakenskapsaret 2008/09 ar upprattade enligt IFRS
och har varken reviderats eller dversiktligt granskats av Bolagets revisor. Rakenskaperna for rakenskapsaren
2007/08, 2006/07 och 2005/06 &r upprattade enligt IFRS (for 2006/07 och 2005/06 dock endast som jam-
forelsedr) och har reviderats av Bolagets tidigare revisor.

Helar

2008-05-01 2007-05-01  2006-05-01  2005-05-01
TSEK -2009-04-30 -2008-04-30 -2007-04-30 -2006-04-30
RESULTATRAKNINGAR
Nettoomsattning 79 357 71 158 22 387 853
Aktiverat arbete for egen rakning 36 057 9675 14 484 -
Ovriga rérelseintakter 224 65 - -
Rorelsens kostnader -122 794 -85 754 —-47 856 -19 736
Rorelseresultat -7 156 -4 855 -10 986 -18 883
Finansiella poster 50 =212 -766 -818
Periodens resultat -7 105 -5067 -11 752 -19 701
BALANSRAKNINGAR
Tillgangar
Materiella anldggningstillgangar 19 858 19180 19 416 20038
Immateriella anlédggningstillgangar 68 078 32443 22333 7535
Finansiella anldggningstillgdngar 2 - - -
Varulager 2776 19121 18 318 2 674
Kortfristiga fordringar 5396 6 548 6 593 2 537
Likvida medel 988 10 379 22170 3630
Summa tillgangar 97 099 87 672 88 830 36 414
Eget kapital och skulder
Eget kapital 61207 64 812 69 879 20 582
Langfristiga skulder 31 6 441 5521 8 102
Kortfristiga skulder 35 861 16 418 13 430 7730
Summa eget kapital och skulder 97 099 87 672 88 830 36 414
KASSAFLODESANALYSER
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fore férdndring av rorelsekapital -3679 -2340 -9 231 -17 732
Fordndring av rérelsekapital 17 955 -430 -13 615 -7518
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 14 276 -2770 -22 846 -25249
Kassafldde fran investeringsverksamheten -39 511 -12 601 —-16 655 -21969
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15 845 3580 58 035 48 877
Periodens kassaflode -9 390 -11 791 18 534 1659
Likvida medel vid periodens borjan 10 379 22170 3635 1971
Likvida medel vid periodens slut 988 10 379 22 170 3630
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Finansiell information i sammandrag

TSEK (om inget annat anges)

NYCKELTAL

Tillvdxt, marginal och lI6nsamhet
Tillvaxt nettoomséttning, %
Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Avkastning pa totalt kapital, %
Avkastning pé eget kapital, %

Kapitalstruktur
Soliditet, %

Nettoskuld
Skuldsattningsgrad, %
Réntetackningsgrad, ggr

Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut, tusental
Vdgt genomsnittligt antal aktier, tusental
Resultat per aktie, SEK

Eget kapital per aktie, SEK

Anstillda

Antal anstéllda vid periodens slut

Tillvixt nettoomsittning
Arets 6kning i nettoomséattning i procent av
foregaende ars nettoomsattning.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i forhallande till nettoom-
sattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i forhallande
till nettoomséattning.

Avkastning pa totalt kapital

Resultat fore avdrag for rdntekostnader i
forhallande till genomsnittlig balansom-
slutning.
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Helar
2008-05-01 2007-05-01 2006-05-01 2005-05-01
-2009-04-30 -2008-04-30 -2007-04-30 -2006-04-30
12 218 2525 -
neg neg neg neg
neg neg neg neg
neg neg neg neg
neg neg neg neg
63 74 79 57
25 844 4109 -11 263 10 343
42 6 0 50
-4 -7 -17 —24
33 500 33375 31 851 31000
33 440 32613 31425 31000
-0,21 -0,16 -0,37 -0,64
1,82 1,94 2,19 0,66
55 41 29 19

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i forhallande
till genomsnittligt eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslut-
ning.

Nettoskuld

Total upplaning (innehallande balanspos-

terna kortfristig och l&ngfristig upplaning

samt skulder till kreditinstitut) med avdrag
for likvida medel.

Skuldsattningsgrad
Nettoskuld i férhallande till eget kapital.

Rénteteckningsgrad
Resultat efter finansnetto plus rdntekostna-
der dividerat med rdntekostnader.

Resultat per aktie

Resultat som &r hanforligt till moderbola-
gets aktiedgare i forhallande till ett vagt
genomsnittligt antal aktier, fére och efter
utspadning, under perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier vid
periodens slut.
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Kommentarer till den

finansiella utvecklingen

INTRODUKTION - AFFARSMODELL OCH
INTAKTSREDOVISNING

Oasmias forsknings- och utvecklingsverksamhet har utveck-
lats kraftigt under de senaste aren. Under 2006 inleddes pa-
rallellimportverksamheten i dotterbolaget Qdoxx Pharma
AB, framst for att ge ett ekonomiskt stéd at den pagiende
forsknings- och utvecklingsverksamheten. Hosten 2007 teck-
nades det forsta licens- och distributionsavtalet avseende 13-
kemedelskandidaten Paclical® i Norden, vilket var en viktig
milstolpe och ett forsta steg i implementeringen av Bolagets
affarsmodell. Sddana avtal med licenstagare for forsiljning
och distribution utgoér den framsta komponenten i Oasmias
intdktsmodell som dven inkluderar viss férsiljning av egenut-
vecklade lakemedel innan marknadsregistrering har erhéllits
samt forséljning av parallellimporterade likemedel.

Licens- och distributionsavtal innehéller milstolpsbetalning-
ar och royalties fran forsédljning. Sddana avtal avser likeme-
delskandidater som visat tillrdckliga kliniska data for att kunna
utvérderas av tredje part och dér risken for utebliven registre-
ring beddms som mycket liten. Milstolpsbetalningar redovisas
som intdkt nar licensiering avtalats och nér andra kriterier en-
ligt avtal fullgjorts av Oasmia. Royalties kommer framgent att
intdktsredovisas i takt med redovisad forséljning.

Intdkter innefattar det verkliga virdet av vad som erhal-
lits eller kommer att erhdllas for sdlda varor och tjanster. En
intikt redovisas nér dess belopp kan métas pa ett tillforlitligt
sitt och det dr sannolikt att framtida ekonomiska fordelar
kommer att tillfalla Bolaget.

2005/06

Nettoomsittningen uppgick till 853 TSEK och bestod i huvud-
sak av tjinsteforséljning till ett foretag i branschen. Forsilj-
ning av parallellimporterade likemedel paborjades under slutet
av rikenskapsaret. Koncernens verksamhet dominerades dock
av utveckling av likemedelskandidater. Rorelseresultatet var
-18883 TSEK och arets resultat -19 701 TSEK.

Den 30 april 2006 fanns 3 353 TSEK bundet i form av ro-
relsekapital (exklusive likvida medel och finansiella skulder).
Under rakenskapséret 6kade rorelsekapitalbindningen (exklu-
sive likvida medel och finansiella skulder) med 7 518 TSEK.
Den relativt stora rorelsekapitalokningen forklaras huvudsak-
ligen av uppbyggnaden av parallellimportverksamheten.
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Investeringar i immateriella tillgangar uppgick till 597
TSEK. De utgjordes av forvdarvade forsdljningsrittigheter i
Sverige avseende parallellimporterade likemedel. Investe-
ringar i materiella tillgdngar uppgick till 21274 TSEK. De
bestod till 6vervigande del av forvarv av produktionsutrust-
ning, varav 16 613 TSEK var hinforlig till en befintlig pro-
duktionsanlidggning beldgen i den fastighet dar Oasmia har
sin verksamhet idag och som koptes av ett foretag verksamt
inom biovetenskap.

Koncernen uppvisade ett negativt kassaflode fran den 16-
pande verksamheten respektive investeringsverksamheten
motsvarande -47 218 TSEK. Underskottet finansierades ge-
nom erhallet aktiedgartillskott om 34 904 TSEK och lan fran
huvudigaren Oasmia S.A. om 11 035 TSEK.

Segmentsrapportering for rikenskapsdret
2005-05-01-2006-04-30:

Parallell-
TSEK Utveckling import  Koncernen
Segmentens totala intdkter 2 106 123 2229
Forsdljning mellan segment -1376 - -1376
Externa intikter 730 123 853
Segmentets rorelseresultat  —18 466 -418 -18 883
Finansiella poster - netto =771 -47 -818
Resultat fore skatt -19 236 -465 -19 701
Inkomstskatt - - 0
Arets resultat -19 236 -465  -19 701

2006/07

Nettoomsittningen uppgick till 22387 TSEK. Okningen mot
foregdende rikenskapsar forklaras av att forsiljning av pa-
rallellimporterade ldkemedel, som introducerats under det
foregdende rikenskapsaret, steg fran 123 TSEK till 21894
TSEK. Rorelsekostnaderna okade visentligt genom nyan-
stillningar, utokning av kliniska provningar och volymtill-
vixt for parallellimport. Aktiverat arbete for egen rdkning
uppgick till 14484 TSEK och avsag utgifter for produktut-
veckling av Paclical® och Paccal® Vet i klinisk fas III. Kon-
cernens dominerande verksamhet var alltjaimt utveckling av
likemedelskandidater. Utgifter fér forskning och utveckling
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som kostnadsfordes uppgick till 11 148 TSEK. Rorelseresul-
tatet var -10986 TSEK och arets resultat var -11 752 TSEK.
Resultatforbéttringen jamfort med foregdende rakenskapsar
var fraimst hdnforlig till att Oasmia paborjade aktivering av
utvecklingskostnader.

Den 30 april 2007 fanns 16 874 TSEK bundet i form av ro-
relsekapital (exklusive likvida medel och finansiella skulder).
Under rakenskapsaret 6kade rorelsekapitalbindningen (exklu-
sive likvida medel och finansiella skulder) med 13 615 TSEK.
Den stora o6kningen i uppbundet rorelsekapital forklaras hu-
vudsakligen av varulagrets 6kning,.

Investeringar i immateriella tillgangar uppgick till 15519
TSEK varav 14 484 TSEK avsag aktiverade utgifter for utveck-
lingsarbeten. Investeringar i materiella tillgdngar uppgick till
1136 TSEK och bestod av maskiner och inventarier. Koncer-
nen hade ett negativt kassaflode fran den lopande verksam-
heten respektive investeringsverksamheten som sammanlagt
uppgick till -39 501 TSEK. Underskottet finansierades genom
erhallet aktiedgartillskott om 61 100 TSEK.

Segmentsrapportering for rikenskapsdret
2006-05-01-2007-04-30:

Parallell-
TSEK Utveckling import  Koncernen
Segmentens totala intdkter 15 457 21 894 37 350
Férsaljning mellan segment -480 - —480
Externa intikter 14 977 21 894 36 870
Segmentets rorelseresultat -10 660 -326 -10 986
Finansiella poster - netto -469 -297 -766
Resultat fore skatt -11129 -623 -11 752
Inkomstskatt 0 - 0
Arets resultat -11129 -623  -11752

2007/08

Nettoomséttningen uppgick till 71 158 TSEK. En del av om-
sdttningsforbattringen mot foregdende rékenskapsar utgjor-
des av okad forsdljning av parallellimporterade likemedel.
Denna forsiljning 6kade fran 21 894 TSEK till 45392 TSEK.
En annan del av omséttningsforbittringen var hanforlig till
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tecknadet av licens- och distributionsavtal med Orion Cor-
poration varigenom Oasmia erhdll licensintikter om 25703
TSEK. Rorelsekostnaderna dkade vésentligt genom nyanstall-
ningar, utokning av kliniska prévningar och volymtillvixt for
parallellimport. Aktiverat arbete fér egen rakning uppgick till
9675 TSEK och avsag utgifter for produktutveckling i fas III.
Koncernens dominerande verksamhet var utveckling av lake-
medelskandidater. Utgifter for forskning och utveckling som
kostnadsfordes uppgick till 30 769 TSEK. Rorelseresultatet var
-4 855 TSEK och arets resultat -5067 TSEK. Resultatforbatt-
ringen jamfort med foregdende rdkenskapsar var hénforlig till
ovan ndmnda licensintékter.

Den 30 april 2008 fanns 17 306 TSEK bundet i form av ro-
relsekapital (exklusive likvida medel och finansiella skulder).
Under rikenskapsaret 6kade rorelsekapitalbindningen (exklu-
sive likvida medel och finansiella skulder) med 430 TSEK.

Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick till 10901
TSEK varav 9 675 TSEK avsag aktiverade utgifter for utveck-
lingsarbeten. Investeringar i materiella tillgangar uppgick till
1700 TSEK och bestod av maskiner och inventarier. Koncer-
nen hade ett negativt kassaflode fran den 16pande verksam-
heten respektive investeringsverksamheten som sammanlagt
uppgick till -15371 TSEK. En del av detta underskott finan-
sierades genom ett nytt 1an frdn huvuddgaren Oasmia S.A.
om 3 500 TSEK.

Segmentsrapportering for rikenskapsdret
2007-05-01-2008-04-30:

Parallell-
TSEK Utveckling import  Koncernen
Segmentens totala intdkter 35953 45 426 81379
Férsaljning mellan segment -480 - —-480
Externa intikter 35473 45 426 80 899
Segmentets rorelseresultat -4990 135 -4 855
Finansiella poster - netto 134 -346 -212
Resultat fore skatt -4 856 =211 -5067
Inkomstskatt 0 - 0
Arets resultat -4 856 -21 -5 067
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2008/09

Koncernens nettoomsittning uppgick till 79357 TSEK. Ra-
kenskapsarets omséttningsokning var hanforlig till hogre
licensintidkter och 6kad forsidljning av parallellimporterade
ldkemedel. De hogre licensintidkterna, 30 347 TSEK, var ett re-
sultat av att Oasmia ingick ytterligare ett licens- och distribu-
tionsavtal med Orion Corporation. Forsédljning av parallellim-
porterade lakemedel dkade frdn 45392 TSEK till 48 466 TSEK.
Rorelsekostnaderna ¢kade visentligt genom nyanstillningar,
satsningar inom kliniska prévningar och negativ utveckling
inom parallellimport. Aktiverat arbete for egen rakning dkade
under rikenskapsaret och uppgick till 36 057 TSEK, en effekt
av intensifierade fas IlI-studier. Rorelseresultatet var -7 156
TSEK och éarets resultat —7 105 TSEK. Resultatférsdmringen
jamfort med foregaende rakenskapsar var hanforlig till ovan
ndmnda rorelsekostnader.

Den 30 april 2009 fanns i koncernen —856 TSEK redovisat
i form av rorelsekapital (exklusive likvida medel och finan-
siella skulder samt efter nedskrivning av varulagret med 461
TSEK). Under riakenskapséret minskade bindningen i rorel-
sekapitalet (exklusive likvida medel och finansiella skulder)
med 17 955 TSEK, vilket huvudsakligen forklaras av varulag-
rets minskning.

Under rikenskapsaret uppgick investeringar i materiella
anldggningstillgangar till 3 014 TSEK, vilka fradmst avsag ut-
veckling av koncernens produktionslokaler och utrustning.
Under samma period uppgick investeringar i immateriella
tillgangar till 36 495 TSEK. Dessa utgjordes framst av balan-
serade utgifter for utvecklingsarbeten avseende produkterna
Paclical® och Paccal® Vet. Koncernens kassafléde fran den
lopande verksamheten uppgick till 14 276 TSEK och kassaflo-
det fran investeringsverksamheten till -39 511 TSEK. Delar av
underskottet finansierades genom nytt lan fran huvudagaren
Oasmia S.A. om 16 543 TSEK.
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Segmentsrapportering for rikenskapsdret
2008-05-01-2009-04-30.

Parallell-
TSEK Utveckling import  Koncernen
Segmentens totala intdkter 67 672 48 466 116 138
Férséljning mellan segment -500 - -500
Externa intdkter 67 172 48 466 115 638
Segmentets rorelseresultat -3 543 -3613 -7 156
Finansiella poster - netto 617 -567 50
Resultat fore skatt -2 926 -4 180 -7 106
Inkomstskatt 0 - 0
Arets resultat -2925  -4180 -7 105

INVESTERINGAR

Oasmia har inga visentliga pagaende investeringar i materi-
ella anldggningstillgangar. Under innevarande rikenskapsar
planeras investeringar om sammanlagt 10 MSEK i den egna
produktionsanliaggningen.

Bolaget har pagaende investeringar i immateriella anlagg-
ningstillgdngar i form av balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten. Utgifter avseende utvecklingsprojekt balanseras i kon-
cernen i den omfattning som dessa utgifter forvintas generera
framtida ekonomiska fordelar. Kriteriet for bestimning av virdet
av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten dr de kostnader
koncernen har i ett utvecklingsprojekt som befinner sig i fas III.
Fas IlI-studien for Paccal® Vet kommer att vara genomford till
hosten 2009. Fas Ill-studien for Paclical® fortsitter pa samma
niva som tidigare och beridknas vara genomford under varen
2010. I tabellen nedan redovisas Bolagets berdknade aterstidende
kostnader respektive aktiverat arbete fram till dess att mark-
nadsgodkédnnande erhdlls for Paccal® Vet respektive Paclical®,
vilket berdknas ske hosten 2010 respektive hosten 2011.
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TSEK 2009/10 2010/11  2011/12
Paclical® Human

Kostnader hdnférliga till klinik -38000 -44200 -10400
Ovriga kostnader -5752 -6800 —1600
Aktivering av utvecklingskostnader 43752 51 000 12 000
Paccal® Vet

Kostnader hdnférliga till klinik -15500 - -
Ovriga kostnader —748 - -
Aktivering av utvecklingskostnader 16 248 - -

RORELSEKAPITAL

Bolagets rorelsekapital har varierat fran tid till annan (se redo-
gorelser ovan avseende respektive rikenskapsar). I viss méan har
rorelsekapitalbindningen paverkats av tillvixten och utveck-
lingen i Bolagets parallellimportverksamhet. Dock styrs rorelse-
kapitalet och likviditetsbehovet i 6vrigt framst av omfattningen
och takten i de kliniska prévningarna. Fér narvarande saknar
Oasmia tillrackligt med befintligt kapital for rorelsens aktu-
ella behov avseende den kommande tolvménadersperioden (se
dven avsnitt "Likviditet och finansiella resurser” nedan).

LIKVIDITET OCH FINANSIELLA RESURSER!
Ett viktigt inslag i Oasmias affarsmodell ar licens- och distri-
butionsavtal med foretag som har starka positioner pa aktuella
marknader. Ofta innehaller dessa avtal 6verenskommelser om
tidplan for studier, ansokningar och registreringar av de ak-
tuella likemedelskandidaterna. Genom att utifrdn forhandlade
och ingangna avtal anpassa omfattningen och hastigheten i de
kliniska prévningarna (och didrmed i Bolagets registreringsi-
renden) avseende de aktuella likemedelskandidaterna, kan
Oasmia i viss utstrackning styra 6ver Bolagets utgifter sa att
utbetalningar matchas mot erhéllna och foérvintade inbetal-
ningar i enlighet med kriterierna i licensavtalen.

Pa kort sikt utgors Bolagets finansiella resurser framst av
dess kassa. Den 30 juni 2009 uppgick de likvida medlen till

64 TSEK. Dérefter har Bolaget tillforts ytterligare 1 877 TSEK
i form av lan frdn huvudigaren Oasmia S.A. Bolaget skall i
enlighet med det avtal som ingicks med Abbott Laboratories
i borjan av juli 2009 (se avsnitt "Visentliga hindelser efter
den 30 april 2009” nedan), erhalla en forsta milstolpsbetalning
om 5,0 MUSD senast 30 dagar efter avtalets undertecknande.
Dérutover sédkras kortsiktig likviditet genom avtalade kredit-
faciliteter (se "Eget kapital och skuldséttning” nedan). Bolaget
saknar langfristiga finansiella resurser.

Bolagets verksamhet uppvisar inte nigra sarskilda sdsongs-
variationer. Darmed varierar inte heller Bolagets kapitalbehov
sarskilt i forhallande till tidpunkten pa aret. I stillet ar det
omfattningen av och hastigheten i de kliniska prévningarna
som bestimmer kapitalbehovet, vilka i sin tur dr avhingiga
och anpassade till de licensaffiarer Bolaget traffar. Baserat
pa Bolagets nuvarande likviditetssituation och foreliggande
provnings- och registreringsplan gor styrelsen bedomningen
att Bolaget for niarvarande inte ar tillrackligt kapitaliserat for
dess aktuella behov avseende den kommande tolvmanaders-
perioden. Kapitalbehovet, som uppgar till cirka 114 MSEK,
forvantas kunna tillgodoses genom Foretradesemissionen, den
pagaende riktade nyemissionen och/eller genom milstolpsbe-
talningar i enlighet med bade ingangna och nya licens- och
distributionsavtal. Det befintliga kapitalet bedoms tillrackligt
for att bedriva verksamhet enligt gillande prévnings- och re-
gistreringsplan till och med oktober 2009. Noteras bor dock
att Bolaget vid varje tidpunkt kan skjuta upp eller avbryta pa-
gdende kliniska studier varvid Bolagets kapitalbehov i princip
elimineras.

Aven om styrelsen har stark tilltro till ovan beskrivna lik-
viditetspaverkande héndelser och &tgirder sa finns det en risk
att dessa inte kan materialiseras. Bolagets provnings- och re-
gistreringsplan skulle darvid komma att skjutas pd framtiden
med foljden att Bolaget skulle tvingas soka alternativa finan-
sieringsmajligheter i form av lanat och/eller eget kapital fran
i forsta hand befintliga aktiedgare.

'Uppgifter avseende Oasmias finansiella stallning den 30 juni 2009 ar hdmtade fran Bolagets internt upprattade manadsbokslut och har varken reviderats eller dver-

siktligt granskats av Bolagets revisor.
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EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING'

Oasmia dr huvudsakligen finansierat med eget kapital. Den 30
juni 2009 uppgick de rintebdrande skulderna till 38 653 TSEK
motsvarande 37,4 procent av balansomslutningen. Nedan re-
dovisas fordelningen mellan eget kapital och skulder samt
andelen av den totala balansomslutningen.

Eget kapital och skulder

TSEK 2009-06-30 Andel %
Eget kapital 55370 53,5
Rantebarande skulder 38 653 37,4
Icke rédntebédrande skulder 9424 9,1
Summa 103 446 100,0
TSEK 2009-06-30
Kortfristiga skulder

Mot sdkerhet’ 7078
Mot borgen -
Blancokrediter 40 968
Summa kortfristiga skulder 48 045
Langfristiga skulder

Mot sdkerhet -
Mot borgen -
Blancokrediter 31
Summa langfristiga skulder 31
Eget kapital

Aktiekapital 3350
Ovrigt tillskjutet kapital 99 254
Balanserat resultat -47 324
Minoritetsintresse 89
Summa 55 370

" Sékerheten utgors av kundreskontra

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nettoskuldsattning

TSEK 2009-06-30
A. Likvida medel 64
B. Kortfristiga finansiella fordringar -
C. Kortfristiga bankskulder 7078
D. Kortfristig del av ldngfristiga skulder -
E. Andra kortfristiga lan 31575
F. Kortfristiga finansiella skulder (C)+(D)+(E) 38 653
G. Netto kortfristig skuldsédttning (F)-(A)-(B) 38 588
H. Avbetalningskdp -
. Andra langfristiga lan -
J. Langfristig skuldsattning (H)+(1) -
K. Nettoskuldsattning (G)+(J) 38 588

Bolaget har beviljats tva kreditfaciliteter hos Danske Bank: en
reskontrakredit (mot sikerhet i belanade kundfordringar) om
hogst 5 500 TSEK och en checkridkningskredit med en kredit-
grans om 2 500 TSEK. Rantan pa beviljade krediter motsvarar
DBU (Danske Basrinta Ut). Den 30 juni 2009 var 4 599 TSEK
utnyttjat av reskontrakrediten och 2 478 TSEK av checkrik-
ningskrediten.

Under perioden december 2008 till och med juni 2009 har
Bolaget erhallit 1an fran huvudigaren Oasmia S.A. Lanen re-
dovisas som kortfristiga lan och den 30 april 2009 uppgick
dessa till 16 543 TSEK. Den 30 juni 2009 uppgick lanen till
29 123 TSEK. Lanen, som l6per utan sarskild 16ptid eller av-
betalningsplan med en rintesats om fem procent, hade infor
Foretradesemissionen o6kat till 31 000 TSEK. Oasmia S.A. har
for avsikt att kvitta dessa lanefordringar pa Bolaget mot nya
aktier i Foretrddesemissionen.

Oasmias mdl avseende kapitalstrukturen &r att trygga Bo-
lagets formaga att fortsitta sin verksamhet s att den kan
generera avkastning till aktieigarna och nytta for andra in-
tressenter. Vidare dr malet att upprétthalla en optimal kapi-
talstruktur som héaller kostnaderna for kapitalet nere.

'Uppgifter avseende Oasmias finansiella stélining den 30 juni 2009 &r hdmtade fran Bolagets internt upprattade manadsbokslut och har varken reviderats eller ver-

siktligt granskats av Bolagets revisor.
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VALUTAKANSLIGHET

Oasmia har ingatt licens- och distributionsavtal med EUR
som valuta. Det innebdr att Oasmia erhaller licensintdkter
och i framtiden royalties i EUR. Kostnaden for den framtida
produktionen av Oasmias produkter kommer att vara i EUR.
Kostnaden for vissa av Bolagets kliniska prévningar betalas
dock redan nu i EUR. Detta innebér att matchning avseende
intdkter och kostnader sker i EUR varpa Bolaget uppnér minsta
mojliga nettoexponering. Nettot berdknas vara positivt, vilket
Bolaget behover skydda genom valutasikring.

Oasmia har dven tecknat ett distributionsavtal med USD
som valuta och ytterligare avtal kan komma att tecknas i
samma valuta. Vissa av Bolagets kliniska provningar betalas
redan nu och kommer dven i framtiden att betalas i USD. Det
kommer att ge en viss begriansad matchning av intdkter och
kostnader i USD men nettoexponeringen beriknas bli stor och
positiv och behdver skyddas genom valutasikring,.

Merparten av parallellimporterade likemedel képs in i EUR
och siljs i SEK. P& senare tid har den svenska kronan foérsva-
gats s& mycket mot euron att Qdoxx Pharma AB for tillfallet
inte importerar nagra likemedel. Lagret av parallellimporte-
rade varor berdknas riacka fram till och med augusti 2009.

Oasmias exponering mot andra valutor &n SEK &r for nar-
varande oregelbunden och svérplanerad. I dagsliget sker
darfor ingen regelbunden terminssikring. Rutinerna for ter-
minssdkring kommer att omprovas nér Bolaget kan forutse
regelbundna inslag av transaktioner i EUR och USD.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 30 APRIL 2009

Oasmia har i linje med Bolagets marknadsforings- och forsalj-
ningsstrategi den 8 juli 2009 ingéatt ett distributionsavtal med
Abbott Laboratories, USA, gillande Paccal® Vet i USA och Ka-
nada (se avsnitt "Visentliga avtal” i kapitel "Legal information
och kompletterande upplysningar”). Abbott Laboratories ir ett
vittomspdnnande ldkemedelsbholag med &ver 72000 anstéllda
over hela virlden. Avtalet dr viktigt for Oasmia som i enlighet
med bestimmelserna i avtalet kan erhalla milstolpsbetalningar
om sammanlagt hogst 19,0 MUSD. Oasmia skall erhdlla den

forsta milstolpsbetalning om 5,0 MUSD senast 30 dagar efter
avtalets undertecknande. Parterna har darutéver avtalat om yt-
terligare sammanlagt hogst 14,0 MUSD i milstolpsbetalningar
for Oasmia vid uppfyllande av vissa kriterier samt royaltyin-
takter pd all forsdljning genom Abbott Laboratories.

Oasmia har sedan december 2008 kontinuerligt tagit upp lan
frdn huvudigaren Oasmia S.A. for att tdcka Bolagets likvidi-
tetsbehov. Vid utgangen av juni 2009 uppgick de utestiende
lanen fran Oasmia S.A. till 29 123 TSEK jamfort med 16543
TSEK den 30 april 2009. Darefter har Bolaget tillforts ytterli-
gare 1 877 TSEK i form av lan frdn Oasmia S.A. Oasmia S.A.
har forbundit sig att teckna aktier motsvarande sin andel av
Foretradesemissionen, vilket helt eller delvis kommer att ske
genom kvittning av befintliga lanefordringar mot Bolaget.

P& extra bolagstimma den 8 juli 2009 beslutades det om
att genomfora en riktad nyemission om hégst 3 000 000 ak-
tier till kursen 30,00 SEK per aktie. Den riktade nyemissionen
kan ddrmed komma att tillféra Bolaget hogst 90,0 MSEK fore
emisionskostnader. Den 23 juli 2009 fattade Bolagets styrelse
beslut om att forlinga teckningstiden for den riktade emis-
sionen till den 24 augusti 2009.

Utover vad som ndmns ovan och vad som angivits i Bola-
gets bokslutskommuniké for rakenskapsaret 1 maj 2008 - 30
april 2009 har inga visentliga foriandringar intraffat vad giller
Oasmias finansiella stdllning eller stdllning pd marknaden.

TENDENSER
Cancer dr en aldersrelaterad sjukdom och antalet patienter
okar i takt med att populationens medelalder blir hogre. Bland
lakemedelsforetagen pa marknaden finns ett stigande intresse
for cytostatika i nya beredningsformer. Det pagar manga kli-
niska prévningar inom canceromradet och det rader konkur-
rens om patienter till dessa. Foretagen mirker ocksd av en
viss prispress, da antalet likemedel vars patent I6per ut okar
samt att myndigheter virlden éver blir alltmer kostnadsmed-
vetna.

Till foljd av den senaste tidens férsvagning av den svenska
kronan kommer forutsittningarna for en fortsatt parallell-

'Uppgifter avseende Oasmias finansiella stélining den 30 juni 2009 &r himtade fran Bolagets internt upprattade manadsbokslut och har varken reviderats eller 6ver-

siktligt granskats av Bolagets revisor.
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importverksamhet genom dotterbolaget Qdoxx Pharma AB
att utredas under det andra halvaret 2009. For denna affir be-
doéms grinsen for I6nsamhet intraffa vid en EUR/SEK-vixel-
kurs om cirka 9,50. Sedan januari 2009 gor Bolaget inga nya
inkép av ldkemedel for parallellimportverksamheten. Dock
bedéms befintligt lager ricka till och med augusti 2009.

FRAMTIDSUTSIKTER
Framtidsutsikterna for Oasmia bedéms av styrelse och ledning
som mycket goda. Arbetet med att finna nya likemedelskan-
didater har intensifierats under senare tid, vilket lett till att
Oasmia idag har ett flertal lovande lakemedelskandidater i sin
utvecklingsportfolj.

De licens- och distributionsavtal som har ingétts med Ori-
on Corporation och Abbott Laboratories visar pa att Bolagets
produktkandidater 4r kommersiellt intressanta och virdefulla
for stora multinationella likemedelsbolag. Av hog prioritet
ar att utoka antalet samarbeten genom att teckna flera nya
licens- och distributionsavtal for ytterligare indikationer och/
eller andra geografiska marknader samt foér Bolagets 6vriga
produktkandidater, dels for att finansiera fortsatta forsknings-
och utvecklingsaktiviteter, dels for att sikerstilla Bolagets
forsdljningsstrategi. Styrelsen gér beddmningen att det finns
mycket goda forutsittningar till ytterligare licensaffirer, bade
pé relativt kort sikt och i ett 1angre perspektiv.

Bolagets tillvaxt forvéntas framforallt komma frén produk-
terna Paclical® och Paccal® Vet och déarefter fran Bolagets
andra lakemedelskandidater som idag star infor klinisk fas.
Bolaget bedomer att ett slutgiltigt marknadsgodkidnnande av
Paccal® Vet och Paclical® kan ske under andra halvéret 2010
respektive 2011. Denna bedémning, i kombination med de
ytterligare milstolpsbetalningar som forvdntas under tiden,
utgor grunden for Bolagets uppstillda finansiella mal for net-
toomsittning, resultat och kassaflode (se avsnitt "Finansiella
mal” nedan).
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Mot denna bakgrund och baserat pd Bolagets nuvarande
likviditetssituation, foreliggande provnings- och registre-
ringsplan, samt bade de milstolpsbetalningar som aterstar
under de ingdngna licensavtalen och de som forvéntas genom
nya avtal, gor styrelsen beddomningen att Bolaget star vél rus-
tat for att dels tillgodose marknadens behov av forbattrande

cancerldkemedel, dels uppné de finansiella méalen.

FINANSIELLA MAL

Bolaget for diskussioner om licens- och distributionsavtal med
olika parter for ytterligare indikationer och/eller andra geo-
grafiska marknader samt for Bolagets 6vriga produktkandida-
ter. Oasmia har diarvid som mal att teckna atminstone ett nytt
vésentligt licens- och distributionsavtal inom den kommande
tolvméanadersperioden. Bolaget gor bedomningen att det under
den rullande tolvmanadersperiod som l6per fran och med det
tillfalle att ett forsta sddant avtal undertecknas, kommer att 6ka
nettoomsattningen véasentligt samt uppna ett positivt rorelse-
resultat och kassaflode genom undertecknandet av ytterligare
vésentliga licens- och distributionsavtal.

Utover tillvaxtmalet har styrelsen satt som mal:
att pa lang sikt upprétthalla en likviditetsreserv i form av
outnyttjade bankkrediter om minst fem procent av Bola-
gets arliga forsiljning, och
att skuldséttningsgraden inte skall dverstiga tolv procent.

Den 30 april 2009 liksom den 30 juni 2009 uppfylldes varken
malet om likviditetsreserv eller malet om skuldsidttningsgrad.
Styrelsen gor bedomningen att dessa mal kommer att uppfyl-
las vid utgéngen av innevarande rakenskapsir som ett resul-
tat av foreliggande Foretradesemission, den pagaende riktade
nyemissionen samt genom undertecknandet av ytterligare
licens- och distributionsavtal.
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Styrelse, ledning och revisor

STYRELSE

Styrelsen for Oasmia bestar idag av fyra styrelseledamoter in-
klusive ordforanden. Inga styrelseuppdrag ar tidsbestdmda pa
annat sitt dn vad som foljer av aktiebolagslagen (2005:551).
Tabellen nedan visar nuvarande styrelsemedlemmars namn,
fodelsear, ar for inval i styrelsen och befattning samt deras
respektive innehav av aktier i Bolaget.

Ar for Antal aktier
Namn Fodelsear inval Befattning i Oasmia
Bo Cederstrand 1939 2000 Ordftrande 126 000
Peter Strém 1952 2006 Ledamot 166 961
Claes Piehl 1950 2005 Ledamot 134 250
Julian Aleksov 1965 1999 Ledamot och VD 148 5007

' Avser privat dgande. UtGver det privata dgandet har Bo Cederstrand dven ett indirekt
dgande om 7 842 285 aktier genom Oasmia S.A.

2 Avser privat dgande. Utéver det privata dgandet har Julian Aleksov dven ett indirekt
dgande om 7 842 285 aktier genom Oasmia S.A.

Bo Cederstrand.
Fodd 1939. Styrelseordfdrande sedan 2000 och en av grun-
darna.

Bo Cederstrand har under nistan 40 ar varit VD och del-
dgare i ett antal mindre och medelstora foretag, foretradesvis
inom handel, varvid han har stor erfarenhet av internationella
affiarer. Bo Cederstrand har ocksd god erfarenhet av produk-
tion och har varit mycket aktiv i branschféreningssamman-
hang. Bo Cederstrand ar styrelsesuppleant i Fruges AB. Under
de senaste fem aren har Bo Cederstrand varit styrelseledamot
i Arken Hemdjurshandlarna AB. Bo Cederstrand &r beroende i
forhallande till storre aktiedgare, oberoende i forhéllande till
Bolaget och bolagsledningen.
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Peter Strom
Fodd 1952. Ledamot sedan 2006.

Peter Strom har en bakgrund som Vice President for IMS
Health, Northern and Central Europe, the Middle East and
Africa och han har arbetat inom KabiVitrum, Kabi Pharmacia
och Pharmacia Upjohn, bland annat som ansvarig foér Inter-
national, England och VP Europe. Peter Strom ér styrelseleda-
mot i Active Biotech AB, Comtax AB, Lidds AB (ordférande)
och Stockholm Corporate Finance AB. Under de senaste fem
aren har Peter Strom dven varit styrelseledamot i Peridoc AB
(ordférande) och P.U.L.S. AB. Peter Strom ar oberoende i for-
hallande till storre aktiedgare, Bolaget och bolagsledningen.
Peter Strom ir civilekonom.

Claes Piehl
Fodd 1950. Ledamot sedan 2005.

Claes Piehl besitter stor kunskap om finans- och kapital-
marknaderna och arbetar idag som aktiv investerare i mindre
bolag och ér dven styrelseledamot i Alfaros Aktiebolag. Un-
der de senaste fem &ren har Claes Piehl varit verksam som
managementkonsult for bland andra PA Management Con-
sulting och Indevo och han har arbetat som VD for Alfred
Berg UK Ltd, Alfred Berg Norge AS och Orkla Securities Ltd.
Claes Piehl dr oberoende i férhallande till storre aktiedgare,
Bolaget och bolagsledningen. Claes Piehl ir civilekonom.

Julian Aleksov
Fodd 1965. Ledamot sedan 1999, VD for Oasmia.

Julian Aleksov dr en av medgrundarna till Oasmia och har
stor erfarenhet av koordinering av forskningsprojekt, strate-
gisk utveckling inom bioorganisk kemi samt strategisk ut-
veckling av globala immateriella tillgdngar. Julian Aleksov dr
dven styrelseordforande i Qdoxx Pharma AB och GlucoGene
Pharma AB. Julian Aleksov ar beroende i forhallande till stor-
re aktieigare, Bolaget och bolagsledningen.
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LEDNING

Ledningsgruppen i Oasmia utgors av fyra personer Tabellen
nedan visar ledningsmedlemmarnas namn, fodelsear, anstall-
ningsar och befattning samt deras respektive innehav av ak-
tier i Bolaget.

Fodelse- Anstill- Antal aktier
Namn ar Befattning ningsar i Oasmia
Julian Aleksov 1965 VD 1999 148 500'
Hans Sundin 1945 Kvalitet- och 2008 1000

Teknisk direktor

Weine Nejdemo 1948 Finanschef 2009 10 0002
Annette 1950 Personal- och 2005 -
Ljungmark ekonomiansvarig

' Avser privat agande. Utdver det privata dgandet har Julian Aleksov &ven ett indirekt
dgande om 7 842 285 aktier genom Oasmia S.A.
2Genom bolag

Julian Aleksov
Verkstillande Direktor
Se ovan under Styrelsen.

Hans Sundin
Kuvalitet- och Teknisk direktor
Fodd 1945. Anstilld av Oasmia sedan 2008.

Hans Sundin har mer &n 30 ars erfarenhet av likemedels-
tillverkning, kvalitetsstyrning och projektledning samt lang
internationell erfarenhet frdn branschen genom ledande be-
fattningar inom svenska likemedelsbolag. Hans Sundin har
arbetat inom Pharmacia, Kabi Pharmacia och Pharmacia
Upjohn samt Pharmadule Emtunga AB. Hans Sundin har dven
fortroendeuppdrag inom internationella féreningar med an-
knytning till lakemedelsproduktion och teknik. Hans Sundin
har under de senaste fem aren haft eget managementkonsult-
bolag, Loxia Consulting AB, till vilket han fortfarande ar en-
sam dgare. Via konsultbolaget har Hans Sundin bland annat
arbetat som inhyrd VD under 1,5 ar for Vitamex Production

Inbjudan till teckning av aktier i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Styrelse, ledning och revisor

AB, ett foretag i Midelfart Sonesson-koncernen. Hans Sundin
har under de senaste fem &ren dven varit chef for affirsut-
veckling inom Pharmadule Emtunga AB och styrelseledamot
i Pharmadule Development. Hans Sundin har tidigare arbetat
som konsult for Oasmia.

Weine Nejdemo
Finanschef
Fodd 1948. Anstilld sedan 2009.

Weine Nejdemo har en bakgrund som finanschef, VD och
styrelseledamot inom ett flertal foéretag inom life science,
daribland Pharmacia, Pharmacia Diagnostics, Allergon, Scan-
ditronix, Medisan, AlphaHelix och Landstinget Sérmland.
Weine Nejdemo har sedan 1997 arbetat som management-
konsult i eget bolag, Blackberry Management AB, foretrades-
vis inom life science, at bade leverantdrer och kunder (som
landsting), men dven inom andra branscher som IT, telekom,
verkstadsindustri med mera och har darigenom stor erfaren-
het av ledningsarbete. Weine Nejdemo é&r styrelseledamot i
Blackberry Management AB. Weine Nejdemo 4r dven inneha-
vare av den enskilda firman Weine, Ekonomikonsult. Utover
anstdllningen for Oasmia verkar Weine Nejdemo som inhyrd
konsult genom Blackberry Management AB dven som CFO pa
deltid for Osterby Marine AB. Under de senaste fem aren har
Weine Nejdemo varit styrelseledamot i AlphaHelix Molecular
Diagnostics AB (publ) och, som konsult i Blackberry Manage-
ment AB, dven verkat som CFO féor Hemocue AB.

Annette Ljungmark
Personal- och ekonomiansvarig
Fodd 1950. Anstilld sedan 2005.

Annette Ljungmark har tidigare arbetat inom likemedels-
branschen med upprittande av ménadsbokslut/arsbokslut,
finansieringsanalys, moms, pensioner och personalfragor. Ar
sedan 2005 anstélld som ekonomi- och personalansvarig pa
Oasmia.
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REVISOR

Vid arsstdimman 2008 valdes Ernst & Young, med auktori-
serad revisor Bjorn Ohlsson som huvudansvarig, till revisor.
Mandatperioden édr pa fyra ar och loper ut vid arsstimman
2012. Under den period som den historiska finansiella infor-
mationen avser har byte av revisor fran Ohrlings Pricewater-
houseCoopers AB till Ernst & Young AB skett. Detta gjordes
som ett led i att stirka borskompetensen infér en notering pa
NASDAQ OMX Stockholms huvudlista.

Ernst & Young AB
Portalgatan 2 B

Box 23036, 750 23 Uppsala
Tfn 018-19 42 00

Fax 018-19 42 50

Huvudansvarig revisor:

Bjorn Ohlsson

Uppsala, fodd 1960

Auktoriserad revisor och medlem av FAR SRS

Tidigare revisor

Bolagets tidigare revisor var Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB med Bo Asell som huvudansvarig revisor. Bo Asell 4r auk-
toriserad revisor och medlem av FAR SRS. Ohrlings Price-
waterhouseCoopers AB har adress: Wennerbergsgatan 10,
112 58 Stockholm.

Erséttning till VD och 6vriga ledande befattningshavare

Ersittning 2008/09

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Vid arsstimman 2008 beslutades att styrelseledamot som inte
ar anstilld i Bolaget skall erhalla ett arvode om 5 000 SEK for
varje styrelsemdte som styrelseledamoten nérvarar vid. Inga
andra arvoden for styrelsen finns i dagslaget. Bo Cederstrand,
Peter Strom och Claes Piehl har avsagt sig ritten till styrel-
searvode for rikenskapséaret 2008/09. Julian Aleksov dr som
anstalld i Bolaget inte beréattigad till nagon styrelseersittning.
Under rikenskapsaret 2008/09 utgick det inte nagra ersitt-
ningar eller naturafdrméaner till styrelsen.

Vid extra bolagsstimma den 30 januari 2009 faststélldes
riktlinjer fér bestimmande av 16n och annan erséttning till le-
dande befattningshavare. Ersittning till ledande befattningsha-
vare skall utgoras av fast 16n. Utover fast 16n skall inga andra
ersiattningar eller forméaner utga och inga pensionsavséttningar
skall goras. VD Julian Aleksov uppbér en fast ménadslon om
50 000 SEK per manad. VD Julian Aleksov har enligt tidigare
ingdnget anstillningsavtal rétt till sjuk- och pensionsersatt-
ning. VD har uttryckligen avsagt sig sin ritt till dessa och har
séledes ej heller erhallit ndgon sjuk- eller pensionsersittning.

For ledande befattningshavare tillimpas individuell 16ne-
siattning. Den grundldggande principen &r att ersdttningen
skall vara marknadsmaéssig for att Bolaget skall kunna re-
krytera, utveckla och behélla ledande befattningshavare. Er-
sdttningar till VD och 6vriga ledande befattningshavare har
utgatt med 2 135 TSEK under det senaste rikenskapsaret.

Ersittning 2007/08

Pensions- Pensions-
TSEK Fast l16n Rérlig 16n kostnad Fast 16n Rérlig 16n kostnad
VD 598 - - 578 - -
Ovriga ledande befattningshavare 1357 - - 2 055 - -
Totalt 2135 - - 2 633 - -
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Bolaget har inga utestaende aktie- eller aktiekursrelaterade
incitamentsprogram riktade till VD eller andra ledande be-
fattningshavare. Beslut om eventuella sddana skall fattas av
bolagsstimman.

UPPSAGNING OCH AVGANGSVEDERLAG

Vid uppsiagning fran Bolagets sida skall uppsagningstiden for
VD vara hogst 24 manader. Vid uppsdgning frdn VD:s sida
skall uppsédgningstiden vara hogst sex manader. Samma upp-
sidgningstider giller dven betrdffande Hans Sundin. For 6v-
riga ledande befattningshavare skall uppsidgningstiden nor-
malt vara sex manader om uppsigningen sker pa initiativ av
Bolaget, och tre manader om uppséigningen sker pa initiativ
av befattningshavaren. Inga sirskilda avgingsvederlag skall
utga.

Hans Sundins anstillningsavtal &r tidsbegrinsat till den
30 juni 2011. Avtalet innehéller en dgarférdndringsklausul
vilken ger Hans Sundin ritt att vid visentliga dndringar av
Bolagets dgarforhallanden eller verksamhet avsluta sin an-
stillning med bibehallen 16n till och med 30 juni 2011.

I 6vrigt har ingen styrelseledamot eller person i Bolagets
ledning ingdtt avtal med Bolaget eller dess dotterbolag om
formaner efter avslutad anstéllning.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDNING
Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattnings-
havare har varit inblandad i ndgon konkurs, konkursférvalt-
ning eller likvidation i stillning av styrelseledamot eller le-
dande befattningshavare under de fem senaste aren. Ingen av
styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har
under de fem senaste aren domts for bedrigeri eller varit utsatt
for officiella anklagelser eller sanktioner av 6vervakande eller
lagstiftande myndigheter och ingen av dessa har av domstol
forbjudits agera som ledamot i styrelse eller ledning eller pa
annat sétt idka niringsverksamhet de fem senaste aren. Det
foreligger inga intressekonflikter mellan styrelsens eller led-
ningsgruppens plikter gentemot Oasmia och deras privata in-
tressen och/eller andra plikter. Ingen av styrelseledaméoterna
har nagon familjerelation med nidgon annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare.

Ledningen och styrelseledamdterna har kontorsadress: Val-
longatan 1, 752 28 Uppsala, Sverige.
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Bolagsstyrning

Styrning, ledning och intern kontroll férdelas mellan aktiedgarna (bolagsstam-
man), styrelsen, VD:n och bolagsledningen i enlighet med gillande lagstiftning,
bolagsordningen och de interna instruktioner som antagits av Oasmias styrelse.

Utdver detta ansvarar Bolagets revisor for den externa kontrollen av Bolaget.

Aktiedgare
Bolagsstdimma

Styrelse Revisor

VD

Ledning

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Samtliga bolag noterade pA NGM Equity eller NASDAQ OMX
Stockholm AB skall tillampa svensk kod foér bolagsstyrning
("Koden”) fran och med den 1 juli 2008. Koden kompletterar
de externa regler som paverkar bolagsstyrningen, vilka framst
utgors av aktiebolagslagen, redovisningslagstiftning och gil-
lande noteringsavtal. Styrelsen har pa styrelsemote den 23
maj 2008 beslutat att implementera Koden under rdkenskaps-
aret 2008/2009. Koden tillimpas dnnu inte fullt ut eftersom
vissa regler i Koden kraver beslut av arsstimma (vilken kom-
mer att hallas i september). Frimst har de delar av Koden som
avser styrelsens arbete varit prioriterat.

Oasmia tillampar brutet rikenskapsar, 1 maj-30 april, och
kommer att redovisa avvikelser frdn Koden i en bolagsstyr-
ningsrapport som bifogas éarsredovisningen for 2008/2009.
Tva avvikelser finnas att rapportera: (i) Oasmia har inte inrét-
tat nagot ersittningsutskott (Kodregel 9.1). Styrelsen finner
det, med hinsyn till styrelsens storlek, mer &ndamaélsenligt att
hela styrelsen fullgér de uppgifter som annars skulle aligga
ett ersiattningsutskott. (ii) Oasmias kriterier fér val av valbe-
redning (se avsnitt "Valberedning” nedan) gér inte att anpassa
sa att Kodens regler om oberoende uppfylls (Kodregel 2.3).
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Bolaget kommer eventuellt att d&ndra dessa kriterier i samband
med nastkommande arsstimma.

BOLAGSSTAMMA

Arsstimma och extra bolagsstamma

Bolagets hogsta beslutande organ &r bolagsstimman, dér
aktiedgarnas inflytande i Bolaget utdvas. Aktiedgare som ar
registrerade i den av Euroclear forda aktieboken per avstim-
ningsdagen och dr anmailda pé sétt bolagsordningen foreskri-
ver, har ratt att delta vid bolagsstimman, personligen eller
genom ombud. Vid bolagsstimman har samtliga aktiedgare
samma forslags-, deltagande- och rostréitt. Vid arsstimman
beslutas om val av styrelse och i forekommande fall reviso-
rer, hur valberedningen skall utses samt om ansvarsfrihet for
styrelsen och verkstillande direktéren for det gdngna aret.
Beslut fattas dven om faststillelse av finansiella rapporter,
disposition av vinstmedel, arvode for styrelsen och reviso-
rerna, riktlinjer for erséttning till styrelse och 6vriga ledande
befattningshavare samt andra visentliga fragor som kriver
beslut av stimman. Normalt fattas beslut vid bolagsstimma
med enkel majoritet, men aktiebolagslagen foreskriver i vissa
fragor andra beslutskriterier.

Valberedning

Valberedningens uppdrag ir bland annat att arbeta fram och
lamna forslag till styrelseledamoter och styrelseordforande
samt arvode till dessa. Valberedningen ldmnar ocksa forslag
till arsstimman om eventuell ersittning for utskottsarbete samt
om arvodering av extern revisor. Valberedningens forslag of-
fentliggdrs senast i samband med kallelsen till arsstimman.
Valberedningens mandattid 16per intill dess att sammansatt-
ningen av niastkommande valberedning har offentliggjorts. Pa
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arsstimman 2008 antogs styrelsens forslag om kriterier for val
av valberedning inféor kommande arsstimma. Kriterierna var
foljande; en ledamot skall representera de storsta aktiedgarna,
en ledamot skall vara oberoende till de storsta aktieigarna och
oberoende till Bolagets ledning och styrelse, en ledamot skall
vara styrelsens ordférande.

STYRELSE

Styrelsens uppgifter

Styrelsen utses av bolagsstimman och har som 6vergripande
uppgift att forvalta Bolagets angeldgenheter for aktiedgarnas
rakning. Styrelsen verkar i enlighet med aktiebolagslagen,
bolagsordningen samt interna reglementen och bedomer
fortlopande koncernens ekonomiska situation samt utvirde-
rar den operativa ledningen. Styrelsen utser VD och beslutar
om betydande forandringar i Bolagets organisation och verk-
samhet. Styrelsen tillser vidare att Bolagets interna kontroll
over ekonomiska forhallanden ar tillfredsstéllande och att in-
formation avseende den finansiella utvecklingen och utveck-
lingen i 6vrigt kommuniceras korrekt i Bolagets ekonomiska
rapporter.

Styrelsens sammanséttning

Enligt bolagsordningen skall Oasmias styrelse bestd av minst
tre och hogst atta ledamoter, med hogst tre suppleanter. Sty-
relseledamoterna véljs av rsstimman for tiden intill slutet av
ndstkommande arsstimma. Vid &rsstimman 2008 valdes Bo
Cederstrand, Peter Strom, Claes Piehl och Julian Aleksov till
styrelseledamoter. Av styrelseledamoterna dr samtliga utom
VD Julian Aleksov oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen. Samtliga styrelseledaméter, forutom VD Ju-
lian Aleksov och styrelseordforande Bo Cederstrand, &r obe-
roende i forhédllande till Oasmias storre aktiedgare, varmed
avses dgare som kontrollerar mer &n tio procent av det totala
antalet aktier eller roster i Bolaget. Samtliga styrelseledaméter
ar oberoende i forhéllande till Bolagets kunder, leverantorer
och andra parter med undantag fér vad som angivits ovan.
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Styrelsens arbetsformer

I enlighet med aktiebolagslagen har Oasmias styrelse faststallt
en skriftlig arbetsordning for sitt arbete. Den nu gillande ar-
betsordningen, med tillhorande VD-instruktion och rapporte-
ringsinstruktion, antogs vid styrelsens sammantride den 10
december 2008, och reglerar bland annat arbetsfordelningen
mellan styrelse och VD. Arbetsordningen reglerar vidare hur
styrelsearbetet fordelas mellan styrelsens ledaméter, hur ofta
styrelsen skall sammantrida (vilket dr minst tre ganger per
ar utover konstituerande styrelsemote) och hur arbetet skall
fordelas mellan styrelsen och revisionsutskottet. VD-instruk-
tionen innehéller bland annat inskrdnkningar avseende beslut
kring investeringar och forvarv. Rapporteringsinstruktionen,
som kompletterar styrelsens arbetsordning och VD:s instruk-
tion, reglerar VD:s lopande rapportering till styrelsen samt
styrelsens externa rapportering.

Under rikenskapsaret 2008/09 sammantridde styrelsen vid
fyra tillfdllen. Styrelsen har vid dessa tillfidllen huvudsakligen
haft noggranna uppféljningar av likviditetsbudget- och ut-
vecklingskostnader/fas III studier samt behandlat fragor gil-
lande den fortsatta finansieringen av koncernens verksamhe-
ter, tecknande av nya partneravtal/férhandlingar, anpassning
till svensk bolagskod/atgirder och processen avseende en no-
tering pA NASDAQ OMX Stockholms huvudlista.

Styrelsens ordférande

Styrelseordforanden foljer, genom l6pande kontakter med VD,
Bolagets utveckling och ansvarar for att styrelsens ledamoter
fortlopande far den information som krédvs for att kunna full-
folja uppdraget. Darutover leder ordféranden styrelsens arbete
och kontrollerar att styrelsens beslut verkstills. Ordféranden
tillser dven att styrelsens arbete arligen utvérderas och att
valberedningen informeras om resultatet av utvirderingen.
Ordforanden ansvarar for framtagandet av bolagsstyrnings-
rapport samt rapport éver hur den interna kontrollen till den
del den avser finansiell rapportering ar organiserad och hur
vil den har fungerat under det senaste rakenskapsaret. Ordfo-
randen Bo Cederstrand ingdr inte i koncernledningen.
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Styrelseutskott

Oasmias styrelse beslutade den 11 september 2008 att inritta
ett revisionsutskott. Revisionsutskottet utgors av Bo Ceder-
strand (ordférande), Claes Piehl och Peter Strom. Revisions-
utskottet dr ett beredningsorgan till styrelsen och ansvarar
bland annat for beredning av styrelsens arbete med att kva-
litetssédkra Bolagets interna styrning och kontroll avseende
finansiell rapportering, riskhantering och riskkontroll, regel-
efterlevnad, 6vrig intern styrning och kontroll, samt drenden
som styrelsen hénskjuter till revisionsutskottet. Revisionsut-
skottets ansvar och uppgifter framgar av sirskild uppréttad
intern instruktion. Under ridkenskapsaret 2008/09 har inga
sammantriden hallits i styrelsens revisonsutskott.

Oasmias styrelse har gjort bedomningen att ett separat er-
sdttningsutskott i dagsldget ej 4r nédvandigt. Styrelsen anser
sig sjdlva kunna fullgéra det arbete som annars aligger ett
ersattningsutskott.

BOLAGSLEDNING

Allmént

Oasmias bolagsledning utgérs fran och med den 1 februari
2009 av VD Julian Aleksov, Kvalitets- och Teknisk direktor
Hans Sundin, Finanschef Weine Nejdemo och Personal- och
ekonomiansvarig Annette Ljungmark. Bolagsledningen héller
regelbundna sammantriden dir Bolagets 1opande verksamhet
stdms av. Kontrollen &ver hela koncernens verksamhet utévas
bland annat genom finansiell rapportering fran dotterbolagen
samt 16pande kontakt med dotterbolagens ledning.
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VD

VD Julian Aleksov leder verksamheten i enlighet med sty-
relsens riktlinjer och antagna instruktioner. VD ansvarar for
den l6pande forvaltningen av Bolaget och tillser att styrelsen
erhdller information och nédvandigt beslutsunderlag. Vidare
ar VD foredragande vid styrelsemoten och haller dven konti-
nuerligt styrelsen och dess ordférande informerad om koncer-
nens finansiella stdllning och utveckling. Julian Aleksov har
haft befattningen som VD sedan ar 2000.

REVISOR

Den externa revisionen av Bolagets rikenskaper samt av sty-
relsens och VD:s forvaltning utfors enligt god revisionssed i
Sverige. Bolagets huvudansvarige revisor deltar vid &tmins-
tone ett styrelsemote per ar och gar igenom arets revision
samt for en diskussion med styrelseledaméterna utan nérvaro
av den verkstillande direktoren.

INFORMATIONSPOLICY

Oasmia foretrads offentligt i alla fragor i forsta hand av VD.
VD har delegerat visst ansvar till informationsansvarig. VD,
Kvalitets- och Teknisk direktér och informationsansvarig far,
som foretriadare for Bolaget, informera/uttala sig om fragor
som ror Bolagets verksamhet. Vidare far Bolagets Finanschef
uttala sig i finansiella fragor.
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Aktien och agarfoérhallanden

AKTIEN

Oasmias aktier dr utgivna i en serie, betecknad serie A. Oasmi-
as bolagsordning innehéller ett avstaimningsférbehall och Bo-
lagets aktier dr anslutna till Euroclear, vilket innebér att Eu-
roclear administrerar Bolagets aktiebok. Aktiedgarna erhdller
inte nagra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna
sker pé elektronisk vig genom registrering i Euroclear-sys-
temet av behdriga banker och andra virdepappersfoérvaltare.
Samtliga aktier 4r denominerade i SEK.

Aktierna regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och ak-
tiedgarnas ritt kan endast dndras i enlighet med bestimmel-
serna i denna. Vid bolagsstimma skall varje aktie berittiga
till en rost. Aktiedgare har ritt att rosta for det fulla antalet
aktier som innehas utan nagra begransningar i rostrétt.

Samtliga aktier medfor samma rétt till andel i Bolagets till-

dighet. Det har inte forekommit négra offentliga uppkopser-
bjudanden i frdga om Bolagets aktier under det innevarande
eller foregdende rikenskapsaret.

AKTIEKAPITAL

Oasmias aktiekapital uppgick den 30 juni 2009 till 3 350 000
SEK fordelat pa 33 500 000 fullt inbetalda aktier med ett kvot-
virde om 0,10 SEK per aktie. Enligt bolagsordningen skall
aktiekapitalet vara lagst 3 350000 SEK och hogst 13 400 000
SEK fordelat pa lagst 33 500 000 aktier och hogst 134 000 000
aktier.

Aktieinformation i sammandrag

Aktiekapital 3350 000 SEK

Antalet aktier 33 500 000
gangar och vinst och kan fritt 6verlatas. Aktiedgare har en- Handelspost 100 aktier
ligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesritt till nyteckning ISIN-Kkod SE0000722365
av aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev, men Handelsbeteckning 0ASM A
denna foretradesritt kan frangas efter beslut av bolagsstim- Aktiens valuta SEK
ma. Aktierna i Oasmia ar inte foremal for erbjudande som Aktiens kvotvirde 0.10 SEK
lamnats till f6ljd av budplikt, inlosenritt eller 16sningsskyl-

Aktiekapitalets utveckling

. Okning av  Okning av aktie- Totalt Totalt aktie-
Ar Hindelse Kvotvirde antalet aktier kapitalet (SEK) antal aktier kapital (SEK)
1988 Bolagsbildning 100,00 500 50 000,00 500 50 000,00
1999 Nyemission’ 100,00 500 50 000,00 1000 100 000,00
1999 Nyemission' 0,10 30999 000 3 000 000,00 31 000 000 3 100 000,00
2006 Nyemission' 0,10 851 310 85 131,00 31851310 3185131,00
2007 Nyemission' 0,10 1523 690 152 369,00 33375000 3337 500,00
2008 Nyemission' 0,10 125000 12 500,00 33 500 000 3350 000,00
2009 Féretrddesemissionen? 0,10 2 392 858 239 285,80 35892 858 3589 285,80
2009 Nyemission?® 0,10 3000 000 300 000,00 38 892 858* 3889 285,80*

' Riktad nyemission till Oasmia S.A.
2 Under férutsattning att Féretradesemissionen tecknas fullt ut.
% Under férutsattning att den pagaende riktade nyemissionen tecknas fullt ut.

*Under forutsattning att Foretrddesemissionen och den pagaende riktade nyemissionen tecknas fullt ut.
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Aktien och agarforhallanden

AGARFORHALLANDEN
Bolaget hade den 30 juni 1477 aktiedgare varav de tio storsta
aktiedgarna listas i tabellen nedan.

Andel av
. kapital och
Agare Antal aktier roster
Oasmia S.A. 23 526 854 70,2%
Svenska Handelsbanken S.A. 895 900 2,7%
SIXSIS AG 469 169 1,4%
Christer Ericson (privat och genom bolag) 458 800 1,4%
SEB Private Bank S.A. 3351 1,0%
Nutek Verket for nédringslivsutveckling 333333 1,0%
Forsdkringsaktiebolaget Avanza Pension 312 301 0,9%
Pictet & Cie 259 700 0,8%
JP Morgan Bank 251 334 0,8%
HSBC Private Bank (Suisse) S.A. 225 600 0,7%
Ovriga aktiesgare 6431898 19,2%
Totalt 33 500 000 100%
HUVUDAGARE

Oasmia ags till 70,2 procent av holdingbolaget Oasmia S.A. som
har sitt sdte i Luxemburg. Oasmia S.A. bedriver ingen verksam-
het, utan svarar endast for ekonomisk forvaltning. Oasmia S.A.
ags och kontrolleras till lika delar av Oasmias grundare: Bo
Cederstrand, Julian Aleksov och Oleg Strelchenok.

Oasmia S.A.:s dgande medfor ett stort inflytande i Bolaget
och Oasmia S.A. kan komma att paverka bland annat sddana
angeldgenheter som dr foremél for omrdstning pd bolags-
stimma, exempelvis val av styrelse. Oasmia S.A. kan ocksa
ha mojlighet att forhindra eller forsvara att Bolaget forvirvas
genom ett offentligt uppkdpserbjudande. Bolaget bedomer att
det ar positivit med en stark huvudégare inte minst dd Oasmia
S.A. har varit behjélplig med finansiering. Oasmia S.A.:s infly-
tande &ver Bolaget begrinsas bland annat genom att Bolaget
foljer de noteringskrav som NGM Equity stipulerar, déribland
tillimpande av Koden. I dvrigt regleras dessa fragor genom
aktiebolagslagen.
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EMISSIONSBEMYNDIGANDEN

Vid arsstimman den 11 september 2008 erhdll styrelsen ett
bemyndigande om att, vid ett eller flera tillfdllen, besluta om
emission av nya aktier. Bemyndigandet giller langst intill ti-
den for nista arsstimma och emissionerna far sammanlagt ej
overstiga tre miljoner aktier. Styrelsen har inte for avsikt att
utnyttja emissionsbemyndigandet.

PAGAENDE RIKTAD NYEMISSION
Pé extra bolagsstimma den 8 juli 2009 fattades beslut om att
genomfora en riktad nyemission om hégst 90,0 MSEK fore
avdrag for emisionskostnader. Emissionen riktar sig till ett be-
griansat antal utvalda investerare och institutioner. De aktier
som kan komma att tecknas i den riktade nyemissionen med-
for ingen foretradesritt i Foretrddesemissionen. Inom ramen
for den riktade nyemissionen kan hogst 3 000 000 aktier, med
kvotviarde om 0,10 SEK, komma att emitteras och aktiekapi-
talet kan ddrmed komma att 6ka med hogst 300 000,00 SEK.
Teckningskursen i den riktade emissionen dr 30,00 SEK.
Styrelsen fattade den 23 juli 2009 beslut om att forlinga
teckningstiden for den riktade emissionen till den 24 augusti
20009.

AKTIEAGARAVTAL

Oasmias styrelse kdnner inte till nagra aktiedgaravtal eller
andra dverenskommelser mellan befintliga eller blivande ak-
tiedgare i Oasmia som syftar till gemensamt inflytande 6ver
Bolaget.

ANMALNINGSSKYLDIGA PERSONER

Utover personer som ingar i Bolagets styrelse eller i Oasmia
S.A. finns inga personer som innehar tio procent eller mer av
kapitalet eller rosterna i Oasmia. Ledning, funktionsansva-
riga samt ytterligare nagra anstillda inom Bolaget med en
befattning som kan medféra tillgéng till icke offentliggjord
kurspaverkande information bedéms ha insynsstillning och
ar darfor anmilningsskyldiga enligt géillande insynsregler.
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UTDELNING

Utdelning beslutas av bolagsstimman och utbetalningen han-
teras av Euroclear. Om nagon aktiedgare inte nas genom Eu-
roclear kvarstar aktiedgarens fordran pa utdelningsbeloppet
mot Bolaget och begrinsas endast genom regler om preskrip-
tion. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
Nagra sirskilda restriktioner eller forfaranden for aktiedgare
bosatta utanfor Sverige avseende rétt till utdelning férekom-
mer inte. For aktiedgare som i skatterdttsligt avseende inte
ir hemmahorande i Sverige utgar dock i normala fall svensk
kupongskatt. Rétt till utdelning tillfaller den som vid av bo-
lagsstimman faststilld avstimningsdag var registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken.

Eftersom Oasmia under de ndrmaste dren kommer att be-
finna sig i en fas av utveckling av Bolagets produktportfolj
kommer eventuellt 6verskott av kapital att investeras i verk-
samheten. Styrelsen har till f6ljd av detta inte for avsikt att
foresld ndgon utdelning for innevarande ar eller binda sig vid
en fast utdelningsandel. Om Oasmias kassafléden fran den
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Aktien och dgarforhallanden

I6pande verksamheten direfter overstiger Bolagets kapital-
behov avser styrelsen foresld bolagsstimman att besluta om
utdelning.

LIKVIDITETSGARANTI

Bolaget har ingatt avtal med Ohman om likviditetsgaranti
for att minska skillnaden mellan kop- och siljkurs i syfte att
framja handeln i aktien. Ohman ska i egenskap av likviditets-
garant stilla en kop- och sdljvolym om vardera minst fyra
handelsposter vid handel pa NGM Equity. De kop- och silj-
kurser som Ohman vid var tid stiller far avvika fran varandra
med en procentsats om hogst fyra procent berdknat pad den
sdljkurs som stélls. En handelspost omfattar 100 aktier, men
handel kan dven ske i farre antal aktier.

MARKNADSPLATS

Bolagets aktie dr noterad pd NGM Equity sedan den 18 sep-
tember 2007. Oasmia har initierat en process som syftar till att
notera Bolaget pA NASDAQ OMX Stockholms huvudlista.
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EMITTENTEN

Bolaget, Oasmia Pharmaceutical AB (publ) (organisations-
nummer 556332-6676), bildades i enlighet med svensk ritt
den 15 april 1988 och inregistrerades hos Bolagsverket den
22 september 1988. Enligt bolagsordning skall Bolagets site
vara i Stockholms kommun, Sverige. Bolaget ar ett publikt
aktiebolag och avser bedriva verksamhet under denna asso-
ciationsform, vilken regleras av den svenska aktiebolagslagen
(2005:551).

KONCERNSTRUKTUR

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

100% 51%

Qdoxx Pharma AB GlucoGene Pharma AB

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Oasmia Pharmaceutical AB (publ) dr moderbolag i Oasmia-
koncernen. I moderbolaget finns ledning och finansfunk-
tion vilka behandlar fragor gillande affdrsutveckling, stra-
tegi, produktion samt styrning av dotterbolag. Moderbolagets
verksamhet omfattar forskning och utveckling av likemedel
samt utlicensiering av marknadslicenser. Vidare dger och for-
valtar moderbolaget koncernens immateriella rattigheter.

Qdoxx Pharma AB

(organisationsnummer 556609-0154)

Oasmia dger dotterbolaget Qdoxx Pharma AB till 100 procent.
Qdoxx Pharma AB ir ett parallellimportforetag med fokus pa
lakemedel for marknaden i Sverige. Verksamheten startades
2004 i samband med att Oasmia skulle bygga upp sin fram-
tida logistikverksamhet.

GlucoGene Pharma AB

(organisationsnummer 556519-8818)

Sedan maj 2006 dger Oasmia 51 procent av aktierna GlucoGe-
ne Pharma AB. GlucoGene Pharma AB ir ett forsknings- och
utvecklingsforetag med inriktning p& anvéndningen av xylo-
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sider for behandling av cancer med sirskild fokus pa hjarntu-
morer. Foretaget bildades 1994 av en grupp forskare i Lund.

FASTIGHETER OCH HYRESAVTAL

Oasmia &dger inga fastigheter. Hyreskontrakt avseende Bola-
gets befintliga lokaler pa Vallongatan 1 i Uppsala har ingatts
vid olika tillfdllen i takt med att Bolaget utokat sin verksamhet
och behovet av storre lokaler har blivit gillande. Hyreskon-
trakten har av denna anledning inte nagot gemensamt slut-
datum for hyrestidens utgang. Hyreskontrakten omforhandlas
séledes vid tiden for respektive kontrakts utging.

VASENTLIGA AVTAL

Licens- och distributionsavtal med Orion Corporation,
Finland

Oasmia har ingatt licens- och distributionsavtal med Orion
Corporation, Finland ("Orion”). Avtalen giller exklusiva for-
sdljnings- och marknadsrittigheter avseende produkterna Pa-
clical® och Paccal® Vet. Avtalen giller med en initial avtalstid
om femton ar frdn det att produkterna bérjat sdljas eller till
utgangen av Bolagets samtliga patentrittigheter, vilket av
dessa tvd alternativ som intréaffar senast.

Avtalet avseende Paclical® dr daterat den 22 november 2007
och giller forséljning i Danmark, Finland, Island, Norge och
Sverige. Orion skall lansera Paclical® i de aktuella linderna
och ensamt svara for forsiljnings- och marknadsféringskost-
naderna. Avtalet innehaller en bestimmelse om att forsilj-
ningspriset inte far understiga Oasmias kostnad for den salda
varan med ett visst procentuellt paslag samt vissa dtaganden
fran Orion om inkopta minimikvantiteter. Avtalet innehéaller
bestimmelser om milstolpsbetalningar om sammanlagt hogst
4,0 MEUR varav Oasmia redan har erhallit 2,0 MEUR. Orion
skall betala 1,5 MEUR till Oasmia da inlimnande av ansdkan
om marknadstillstdnd for dggstockscancer har skett i samtliga
lander i avtalet samt ytterligare 0,1 MEUR per land i avta-
let d& ansokningarna godkinns i respektive land. Parterna
har dven avtalat om royaltyintikter pé all férsiljning genom
Orion.

Bolaget har dven ingatt avtal med Orion avseende Paccal®
Vet. Det forsta avtalet ingicks den 19 mars 2008 vilket se-
dermera utvidgades och ersattes genom ett andra avtal date-
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rat den 24 juni 2008. Avtalet giller forsiljning i Danmark,
Finland, Island, Norge, Polen, Tjeckien, Slovakien, Sverige
och Ungern ("Omréade 17), och efter en utvidgningen, dven
Albanien, Belgien, Bosnien-Hercegovina, Bulgarien, Cypern,
Estland, Frankrike, Grekland, Irland, Italien, Kroatien, Lett-
land, Litauen, Luxemburg, Malta, Nederldnderna, Portugal,
Ruminien, Schweiz, Slovenien, Spanien, Storbritannien, Ser-
bien Montenegro, Tyskland och Osterrike ("Omrade 2”). Orion
skall lansera Paccal® Vet i de aktuella linderna och ensamt
svara for forsiljnings- och marknadsféringskostnaderna. Av-
talet innehéaller en bestimmelse om att forséljningspriset inte
far understiga Oasmias kostnad for den salda varan med ett
visst procentuellt paslag samt vissa dtaganden fran Orion om
inkdpta minimikvantiteter.

Avtalet avseende Paccal® Vet innehaller bestimmelser om
milstolpsbetalningar varav Oasmia redan har erhéllit sam-
manlagt 4,0 MEUR. Orion har ddrutéver atagit sig att betala
milstolpsbetalningar om sammanlagt hogst 6,25 MEUR en-
ligt:

0,5 MEUR till Oasmia d& marknadstillstdnd har erhéallits i

samtliga lander i Omrade 1,

1,5 MEUR d& marknadstillstdnd har erhallits i samtliga

lander i Omrade 2, och

sammanlagt hogst 4,25 MEUR da Orion uppnar vissa

nivaer avseende nettoforsiljningen i Omrade 1 och Om-

rade 2.

Parterna har dven avtalat om royaltyintikter pa all forsalj-
ning av Oasmias produkter genom Orion.

Enligt avtalen kan Bolaget bli aterbetalningsskyldigt for
tidigare erhdllna betalningar och tvingat att utge betalning
till Orion om Bolaget inte ansdoker om marknadsforings-
tillstdnd i enlighet med de till avtalen bilagda tidplanerna
och Orion viljer att siga upp avtalen p& denna avtalsenliga
grund. Orion har vidare ritt att siga upp avtalen pa andra
grunder, bland annat om marknadsf6ringstillstand aterkallas
efter att det beviljats eller om det inte ldngre &r kommersiellt
mojligt for Orion att fullfélja avtalen. Vidare har Orion ratt
till royalties om fem procent av nettoforsiljningen av Paccal®
Vet i territoriet om Bolaget sidger upp exklusiviteten under
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avtalet pa grund av att Orion inte har héllit sina avtalsenliga
inkdpsnivaer.

Distributionsavtal med Abbott Laboratories, USA

Oasmia har ingatt ett distributionsavtal med Abbott Labo-
ratories, USA ("Abbott”). Avtalet, som &r daterat den 8 juli
2009, giller exklusiva forsdljningsrittigheter avseende pro-
dukten Paccal® Vet i USA och Kanada. Avtalet giller med en
initial avtalstid om femton ar frin det att Oasmia har erhal-
lit marknadstillstand eller till utgangen av Bolagets samtliga
patentrittigheter, vilket av dessa tva alternativ som intréaffar
senast.

Enligt avtalet skall Abbott lansera Paccal® Vet i USA och
Kanada och ensamt svara for forsdljnings- och marknadsfo-
ringskostnaderna. Enligt avtalet koper Abbott produkten fran
Oasmia for leverans enligt ett forutbestamt pris som efter tva
ar far justeras med vissa begrinsningar.

Avtalet innehaller bestimmelser om fem milstolpsbetal-
ningar om sammanlagt hogst 19,0 MUSD. Abbott har darvid
atagit sig att betala:

5,0 MUSD till Oasmia senast 30 dagar efter avtalets date-

ring,

hogst 5,0 MUSD till Oasmia da slutgiltigt marknadsgod-

kdnnande har erhéallits i USA, och

sammanlagt hogst 9,0 MUSD till Oasmia d& den arliga

nettoforsiljningen via Abbott uppgar till vissa nivaer.

Den andra milstolpsbetalningen som &r kopplad till ett mark-
nadsgodkidnnande dr dven beroende av tidpunkten for ett
sddant marknadsgodkinnande. Om detta marknadsgodkin-
nande erhélls efter den 1 november 2011 reduceras den andra
milstolpsbetalningen i olika steg och efter den 1 december
2013 utgar den helt.

Abbott dger dven ritt att erhalla aterbetalning av 2,0 MUSD
utav de 5,0 MUSD som Abbott enligt avtalet skall betala till
Oasmia i den forsta milstolpsbetalningen. Sadan aterbetal-
ning skall goras for det fall Oasmia inte lyckas erhalla ett
marknadsgodkidnnande enligt avtalet fore den 1 maj 2014.
Darvid skall Abbott dven dga ritt att sidga upp avtalet och
automatiskt erhdlla en exklusiv, oaterkallelig, fullt ut betald
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och royaltylos licens och ritt till Oasmias patent, vriga im-
materiella riattigheter och forbattringar hanforliga till Paccal®
Vet for att anvénda, tillverka, sublicensiera, importera och
sdlja produkten i USA och Kanada. En liknande ratt géller
dven om Abbott sdger upp avtalet med anledning av Oasmias
avtalsbrott eller insolvens.

Parterna har dven avtalat om royaltyintikter pa all forsilj-
ning genom Abbott. Mot royaltyintdkterna skall avridkning
ske for den fakturering som har skett vid leverans av produk-
ter till Abbott enligt ovan.

Avtalet kan sdgas upp fran bada parters hall pé flera grun-
der, bland annat om nagon part bryter mot bestimmelserna i
avtalet eller om ndgon part blir insolvent eller bankrutt. Ab-
bott dger darutover ritt att siga upp avtalet ndr som helst om
det, enligt Abbotts egen bedémning, inte langre dr mojligt for
Abbott att fullfélja avtalet.

Ovriga avtal

Oasmia har vidare avtal med olika kliniker, vilka dr av visent-
lig betydelse for kliniska provningar av Bolagets likemedels-
kandidater. Bolaget har i 6vrigt sedvanliga kommersiella avtal
av standardkaraktiar med leverantérer och samarbetspartners.
Inget avtal, férutom licens- och distributionsavtalen, dr dock
av sadan betydelse for Bolaget att det inte anses kunna ersét-
tas av avtal med motsvarande innehall med annan part.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Oasmias produktportfolj bestir av de varumirkesskyddade
likemedelskandidaterna Paclical®, Carbomexx®, Docecal®,
Doxophos® och Paccal® Vet. Dessa likemedelskandidater dr
samtliga baserade pa Bolagets nanoteknologiskt framtagna
excipientmodell och &r skyddade av internationella patent.
Oasmia innehar ikraftsatta patent i 26 linder baserade pa sex
olika patentfamiljer. Bolaget har dven lamnat in ytterligare
11 patentansdkningar inom ndmnda patentfamiljer. Utover de
patentfamiljer dar Bolaget har beviljade patent har Bolaget
ldmnat in internationella patentansékningar, PCT-ans6kning-
ar, i ytterligare tre patentfamiljer. Dessa befinner sig i utvir-
deringsfas. Oasmias strategi for immateriella rattigheter syftar
till att skydda Bolagets kidrnteknologier och tillimpningen av

66

dessa. Oasmia har utéver detta ett flertal domdnnamn regist-
rerade, diribland oasmia.se, oasmia.com och qdoxx.com. Bo-
lagets skydd for immateriella rattigheter 6vervakas l6pande
och beddms i dagsldget vara tillfredsstéllande.

MATERIELLA TILLGANGAR

Enligt ett avtal har Bolaget genom hyrkop forvarvat den tek-
niska anldggning som finns i de lokaler som Bolaget bedriver
sin verksamhet. Enligt avtalet skall Bolaget tilltrida anlidgg-
ningen 1 juli 2005 och hyrestiden skall I6pa till 30 juni 2010.
Vid hyrestidens slut kommer Bolaget att ha erlagt ett totalt
belopp om 18 MSEK. Enligt avtalet dger hyresgivaren ratt
att sdga upp avtalet och aterta anlidggningen for det fall att
Bolaget inte erldgger hyra i tid eller inte i 6vrigt fullgdr sina
ataganden enligt avtalet.

TECKNINGSFORBINDELSER

Oasmias huvudigare Oasmia S.A. (ett bolag till lika delar dgt
och kontrollerat av Bo Cederstrand, Julian Aleksov och Oleg
Strelchenok) har férbundit sig att teckna sin andel i Fore-
tridesemissionen, det vill sdga 70,2 procent av emissionens
volym eller sammanlagt 1680490 aktier motsvarande cirka
42,0 MSEK.

FORSAKRINGAR

Oasmia innehar forsdkringar inom alla delar av Bolagets
verksamhet. De 6vergripande forsidkringarna utgors av egen-
doms-, ansvars-, patient-, VD/styrelseansvars-, transport-,
personal- och tjdnstereseforsdkring. Bolaget har samarbete
med en forsdkringskonsult som lopande ser dver Bolagets
forsdkringsbehov. Oasmias styrelse bedomer att Bolagets nu-
varande forsiakringsskydd ar tillfredsstidllande med hansyn till
verksamhetens art och omfattning.

STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Oasmia Pharmaceutical AB (publ) har lamnat ett generellt
borgensatagande gentemot Danske Bank uppgaende till 8 000
TSEK till formén for Qdoxx Pharma AB. Detta borgensatagan-
de galler tva kreditfaciliteter som har beviljats Qdoxx Pharma
AB: en reskontrakredit (mot sikerhet i beldnade kundford-
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ringar) om hogst 5500 TSEK och en checkrikningskredit med
en kreditgrans om 2 500 TSEK.

TVISTER

Oasmia &r inte, och har inte under de senaste tolv manaderna,
varit part i ndgon rattslig tvist, rittegang, skiljeférfarande el-
ler annan rattslig sak, som berdknas fa nagon betydelse for
Bolagets eller koncernens finansiella stéllning eller l6nsamhet.
Det foreligger inte heller nagra for styrelsen kinda forhallan-
den som skulle kunna leda till sadant rattsligt forfarande eller
som skulle kunna paverka Bolagets eller koncernens finansiella
stillning eller 16nsamhet i visentlig man.

MYNDIGHETSTILLSTAND

Inom Oasmias verksamhetsomrade forekommer en betydande
offentlig reglering. Det finns omfattande kontroller avseende
ladkemedelsutveckling och myndigheter virlden &ver tillser
efterlevnad av gillande lagstiftning rorande utveckling, pro-
duktion och forsiljning av likemedel och granskar dven li-
kemedlens kvalitet, sikerhet och effektivitet.

Tillstand for tillverkning av provningslikemedel

Oasmia innehar tillstdind av Likemedelsverket att tillverka
provningslakemedel i Sverige. Tillstdndet avser tillverkning
av Paclical® och Paccal® Vet. Detta tillstind som &r av central
betydelse for Oasmias verksamhet 16per ut den 18 november
2010.

Tillstand for parallellimport

For parallellimport av lakemedel krévs tillstand till att bedriva
partihandel med likemedel. Det nu gillande tillstandet for
parallellimport av ldkemedel 16per ut den 27 september 2011.

Ovriga tillstand
Ovriga tillstind avser bland annat hantering av brandfarliga
varor och inkdp av teknisk sprit.

Ansokan och registrering av lakemedelsprodukter

Oasmia har for narvarande inga registrerade produkter. Oasmi-
as lakemedelskandidater dr foremal for kliniska provningar och
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arbetet med att forbereda for produktregistrering pagar.

For att ett lakemedel ska registreras p4 marknaden krévs
tillstdnd frdn berdrda likemedelsmyndigheter i lander dar
marknadsregistrering ansoks om. Dokumentation som gran-
skas av berérda myndigheter dr information om ldkemedlets
kvalitet, effekt och sdkerhet. Det &r viktigt att all information
som lamnas in for ansokan om marknadstillstand uppfyller
gillande nationella och internationella krav. Inom EU finns
det fyra olika forfaranden for att ansoka om godkinnande
for forsaljning av ett nytt likemedel. Den centrala proceduren
ar obligatorisk for lidkemedel vars terapeutiska indikation ar
behandling av bland annat cancer. I den centrala proceduren
skickas ansokan direkt till den europeiska ldkemedelsmyn-
digheten EMEA. Ett godkdnnande i den centrala proceduren
omfattar samtliga EU:s medlemsstater.

Aven i USA finns olika férfaranden for att ansoka om god-
kidnnande av forsdljning av ett nytt likemedel. En ansékan
skickas till den amerikanska likemedelsmyndigheten FDA. Ett
godkdnnande omfattar USA-marknaden.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning
Betriffande 16ner och erséttningar till styrelse och ledande
befattningshavare, se not 11 i kapitel "Historiska finansiella
rapporter”. Utover vad som dir anges har inga transaktioner
med nirstdende fysiska personer dgt rum. Ingen styrelsele-
damot eller ledande befattningshavare i Oasmia har eller har
haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i nagon affars-
transaktion med Bolaget som &r eller har varit ovanlig till sin
karaktar eller sina villkor eller som enskilt eller tillsammans
ar eller har varit viasentliga for Bolaget.

Finansiella lIanetransaktioner med nirstaende

Som framgar av not 23 i kapitel "Historiska finansiella rap-
porter” hade Bolaget den 30 april 2008 ett langfristigt 1an pa
3500 TSEK fran den storste aktiedgaren i Bolaget, Oasmia S.A.
P& arsstimman den 11 september 2008 beslutades att aterbe-
tala ndmnda 1an genom en riktad nyemission av 125000 aktier
till Oasmia S.A. Det totala emissionsbeloppet uppgick till 3 500
TSEK varav 3 488 TSEK utgjorde 6verkurs.
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Under perioden december 2008 till och med juli 2009 har
Bolaget erhallit kortfristiga l&n frdn Oasmia S.A. Den 30 juni
2009 uppgick dessa till 29 123 TSEK. Déarefter har Bolaget
erhallit ytterligare lan fran Oasmia S.A. om sammanlagt

1 877 TSEK. Lanen l6per med en rintesats om fem procent.

Ovriga transaktioner med nirstaende

Ardenia Investment LTD ("Ardenia”), som &gs och kontrol-
leras till lika delar av Oasmias grundare Bo Cederstrand, Ju-
lian Aleksov och Oleg Strelchenok, star som sokanden tillika
innehavare av samtliga patentrittigheter som ligger till grund
for Oasmias verksamhet. Genom ett avtal mellan Ardenia och
Oasmia, som ingicks 2001, har riattigheterna till alla befintliga

och framtida patent, patentansékningar och know-how 6ver-
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latits till Oasmia for ett engangsbelopp om 1 000 SEK samt
for rorliga tillaggsbetalningar. Genom ett tilliggsavtal daterat
den 27 januari 2003 &r Bolaget inte langre skyldigt att erligga
nagra tilliggsbetalningar. Oasmia har inga kvarstaende ata-
ganden gentemot Ardenia.

Tillhandahallande av handlingar

Historisk finansiell information, rapporter och andra hand-
lingar som helt eller delvis ingar, eller hdnvisas till, i detta
prospekt kan, under hela prospektets giltighetstid, pa begéran
tillhandahéllas hos Oasmia. Bolagsordning, bokslutskommu-
niké samt arsredovisningshandlingar &r offentliga handlingar
och finns tillsammans med annat offentliggjort material, att
tillga pa Bolagets hemsida.
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Bolagsordning

OASMIA PHARMACEUTICAL AB

1. Firma
Bolagets firma dr Oasmia Pharmaceutical AB. Bolaget &r pu-
blikt (publ).

2. Styrelsens site
Styrelsen har sitt sédte i Stockholm kommun.

3. Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet dr utveckling, tillverkning,
forskning, marknadsforing och forsiljning inom human- och
veterindrmedicin samt ddarmed forenlig verksamhet.

4. Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet skall utgora ldgst 3350000 SEK och hogst
13400000 SEK. Antalet aktier skall vara lagst 33 500 000 st.
och hogst 134 000 000 st.

5. Aktieslag
Aktierna skall kunna utges i en serie, betecknade serie A.

6. Styrelse
Styrelsen ska bestd av lagst 3 och hogst 8 ledamoter med
hogst 3 suppleanter.

7. Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rikenska-
perna samt styrelsens och verkstdllande direktérens forvalt-
ning skall en eller tva revisorer med hogst tva suppleanter
eller ett eller tva registrerade revisionsbolag utses.

8. Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom kungdrelse i Post-
och Inrikes Tidningar samt Dagens Nyheter. Kallelse till ordi-
narie bolagsstamma skall ske tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore stimman. Kallelse till extra bolagsstimma
skall ske tidigast sex och senast tvd veckor fore stimman.
Skall pa extra bolagsstimma beslut fattas om &ndring av bo-
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lagsordningen skall dock kallelse ske tidigast sex och senast
fyra veckor fore stimman.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstam-
man skall dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken
avseende forhallandena 5 vardagar (tio dagar) fére stimman
dels gora anmaélan till bolaget senast klockan 16.00 den dag
som anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far inte
vara sondag, annan allmidn helgdag, 16rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn
femte vardagen fore stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller tvd bi-
traden, dock endast om aktiedgaren gjort anmélan hirom en-
ligt foregaende stycke.

9. Bolagsstamma

Bolagsstamma halles i Uppsala kommun eller i Stockholm.
Vid arsstdmma skall f6ljande drenden forekomma till behand-
ling.

Val av ordférande vid stimman.
Upprittande och godkdnnande av rostlangd.
Godkidnnande av dagordning.

L

Val av en eller tva justeringsmén att jimte ordféranden

justera protokollet.
5. Provning av om stimman blivit behorigen sammankal-
lad.
6. Framlidggande av arsredovisning och revisionsberittelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberéttelse.
7. Beslut
a. om faststidllande av resultatrikning och balansrikning
samt i forekommande fall koncernresultat- och kon-
cernbalansriakning,.

b. om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller for-
lust enligt den faststéllda balansrikningen.

c. om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstil-
lande direktor.

8. Bestimmande av antalet styrelseledamdéter, styrelsesupp-

leanter, revisorer och revisorssuppleanter.
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Bolagsordning

9. Faststillande av styrelsearvoden och i forekommande fall
revisorsarvoden.

10. Val av styrelse samt i forekommande fall revisorer och
revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebo-
lagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

Styrelsens ordforande eller den styrelsen utsett dartill skall
oppna bolagsstimman och leda féorhandlingarna till dess ord-

férande valts.

10. Rékenskapsar
Rikenskapséret skall vara 1/5 - 30/4.

11. Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella

instrument.

Antagen vid bolagsstimma 2008-09-11
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Skattefragor 1 Sverige

Nedanstdende sammanfattning av vissa svenska skattefragor ar baserad pa nu géallande och
beslutad lagstiftning. Sammanfattningen dr endast avsedd som allman information f6r inne-
havare av aktier som ar obegransat skattskyldiga i Sverige om inte annat anges. Beskrivningen

ar inte avsedd att uttdommande behandla alla skattefragor som kan uppkomma i samman-

hanget. Redogorelsen avser exempelvis inte situationer dar vardepapper innehas som lager-

tillgadng i ndringsverksamhet eller av handelsbolag. Vidare behandlas inte de sarskilda regler
som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som har varit fdmansforetag. Inte heller behandlas
de regler som i vissa fall galler i bolagssektorn betraffande skattefri kapitalvinst och utdelning
pa sa kallade niringsbetingade andelar. Sarskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna
nedan kan uppkomma ocksa fér andra kategorier skattskyldiga, sisom exempelvis investment-

foretag och investeringsfonder. Skattesituationen fér en innehavare av aktier ar beroende av

omstandigheterna i det enskilda fallet och sarskilda skattekonsekvenser, vilka inte ar beskrivna
nedan, kan uppkomma. Varje aktiedgare bor darfor konsultera skatterddgivare om de skatte-

konsekvenser som kan uppkomma till féljd av innehavet.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER
Fysiska personer
Kapitalvinst och kapitalforlust vid avyttring av aktier tas upp
till beskattning i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar 30
procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som
skillnaden mellan forsidljningsersiattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbe-
loppet for samtliga aktier av samma slag och sort samman-
ldggs och berdknas gemensamt med tillimpning av genom-
snittsmetoden. Vid forsiljning av marknadsnoterade aktier far
alternativt schablonmetoden anvédndas. Denna metod innebéar
att omkostnadsbeloppet far beridknas till 20 procent av for-
sdljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.
Kapitalforlust vid avyttring av marknadsnoterade aktier ar
avdragsgill. Sddan forlust kan kvittas i sin helhet mot kapi-
talvinst under samma ar dels pd aktier, dels p4 marknads-
noterade deldgarriatter som beskattas som aktier (dock inte
andelar i svenska virdepappersfonder som innehéaller endast
svenska fordringsritter, sa kallade svenska rintefonder). Av
kapitalforlust som inte dragits av genom nu namnd kvitt-

ningsmojlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70
procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion frdn skatten pd inkomst av tjinst och nérings-
verksamhet samt statlig fastighetsskatt och kommunal fast-
ighetsavgift. Sddan skattereduktion medges med 30 procent
for underskott som inte dverstiger 100000 SEK och med 21
procent for resterande underskott. Underskottet kan inte spa-
ras till ett senare beskattningsar.

Aktiebolag
Hos aktiebolag beskattas kapitalvinster pa aktier normalt i
inkomstslaget nadringsverksamhet. Skattesatsen &r 26,3 pro-
cent.! Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker
pa samma sitt som for fysiska personer, enligt vad som an-
givits ovan.

Avdragsgill kapitalforlust pa aktier far kvittas endast mot
skattepliktig kapitalvinst pa andra aktier och andra delagar-
ratter. I vissa fall kan sddana kapitalforluster dras av mot ka-
pitalvinster pa deldgarritter inom en bolagsgrupp om ratt till

'Bolagsskatten 26,3 % galler for rakenskapsar som borjar efter den 31 december 2008.
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Skattefragor i Sverige

koncernbidrag foreligger mellan bolagen och bada bolagen
begir det vid samma ars taxering. Till den del kapitalforlus-
ten inte kan dras av ett visst ar, far den foras vidare (hos det
aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarrétter som beskattas
som aktier under senare ar utan begriansning i tiden.

BESKATTNING AV UTDELNING

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas utdelning normalt med 30 pro-
cent i inkomstslaget kapital. For fysiska personer innehalls
skatten sasom preliminérskatt av Euroclear eller, om aktierna
ar forvaltarregistrerade, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget nérings-
verksamhet med 26,3 procent. For vissa juridiska personer
giller sarskilda regler. Bolaget ansvarar inte for att eventuell
kallskatt innehalls.

72

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA

For aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige och
som erhéller utdelning fran svenskt aktiebolag innehalls nor-
malt kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent. Denna skat-
tesats dr dock i allménhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige ingatt med andra linder for undvikande av dubbel-
beskattning. Kupongskatten innehalls av Euroclear vid ut-
delningstillfdllet. Om aktierna &r forvaltarregistrerade svarar
forvaltaren for skatteavdraget.

Aktiedgare som &dr begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet frdn fast driftsstélle i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avytt-
ring av aktier. Aktiedgare kan dock bli féoremal for beskattning
i sin hemviststat. Enligt en sirskild regel kan fysiska personer
som &r begrinsat skattskyldiga i Sverige vara skattskyldiga
for kapitalvinst vid avyttring av bland annat svenska aktier
om de vid ndgot tillfalle under det kalenderar d& avyttringen
skett eller under de foregaende tio kalenderéren varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av re-
geln dr dock i flera fall begriansad genom skatteavtal.
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Handlingar inforlivade genom

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas
i prospektet genom héinvisning och informationen, till vil-
ken hénvisning sker, skall ldsas som en del av detta prospekt.
Nedan angiven information skall anses inforlivad i prospektet

genom hdnvisning.

Information Kalla

Hela bokslutskommunikén for raken- Bokslutskommuniké
skapsaret 1 maj 2008 till 30 april 2009  for rakenskapsaret

som ej varit foremal for granskning av. 1 maj 2008 - 30 april 2009.
Bolagets revisor.

Informationen finns tillginglig pa Oasmias hemsida,
www.oasmia.se och pé begiran i pappersformat vid Bolagets
huvudkontor under prospektets giltighetstid.

Inbjudan till teckning av aktier i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
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Historiska finansiella rapporter
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Informationen i de historiska finansiella rapporterna har justerats jamfért med tidigare publicerade arsredovisningar. Bolaget
tillimpar IFRS sedan rakenskapsaret 2007/08. Saledes har noter for rikenskapsaren 2006/07 (vilka ingick i Arsredovisningen
2007/08) och 2005/06 endast upprattats som jamférelsetal och har saledes justerats jamfort med tidigare publicerade arsre-
dovisningar (2006/07 och 2005/06). Kassaflédesanalyserna har justerats sa att inga ej kassaflodespaverkande poster redovisas i
finansieringsverksamheten. | kassaflédesanalyserna redovisas férandring av skulder till kreditinstitut i denna rapport pa egen rad
under Finansieringsverksamheten. | arsredovisningen ingick denna i raden Fordndring 6vriga kortfristiga rérelseskulder under
Kassaflode fran den I6pande verksamheten. Skatteméassiga underskott har justerats i not 24. Transaktioner med narstdende, not
31, har justerats sa att samtliga transaktioner med nérstaende framgar. Oasmia har raknat om historisk finansiell information
fran den 1 maj 2005 enligt IFRS. | samband med 6vergangen till IFRS uppmérksammade Bolaget att tidigare redovisningsprinci-
per tilldmpats pa ett felaktigt satt. | denna rapport, not 33, har ett tydliggérande gjorts av vilka omrdkningar som avser rattelser
av fel och vilka som avser 6vergang till IFRS samt skatteeffekterna av dessa omrakningar.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

Historiska finansiella rapporter

2007-05-01 2006-05-01 2005-05-01
Tkr Not -2008-04-30 -2007-04-30 -2006-04-30
Nettoomsdttning 5 71 158 22 387 853
Aktiverat arbete for egen rdkning 6 9675 14 484 -
Ovriga rérelseintikter 7 65 - -
Rématerial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror 8 -45 310 -22 621 -5 446
Ovriga externa kostnader 9,10 -20 187 -12 154 -6 471
Personalkostnader " -17 530 -10 559 -5850
Avskrivningar och nedskrivningar 12,13 -2727 -2 521 -1969
Rorelseresultat 14,15 -4 855 -10 986 -18 883
Finansiella intdkter 462 21 10
Finansiella kostnader -674 -787 -828
Finansiella poster - netto 14,16 -212 -766 -818
Resultat fore skatt -5 067 -11752 -19 701
Inkomstskatt 17 0 0 -
Arets resultat -5 067 -11 752 -19 701
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -5 057 -11748 -19 701
Minoritetsintresse -9 -4 -
Resultat per aktie fore och efter utspadning, raknat pa resultat
hinférligt till Moderbolagets aktiedgare under aret (kr per aktie) 18 -0,16 -0,37 -0,64
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Historiska finansiella rapporter

KONCERNENS BALANSRAKNINGAR

Tkr Not 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 12 19 180 19 416 20038
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 24159 14 484 -
Ovriga immateriella tillgangar 13 8 284 7 849 7 535
Summa Anlédggningstillgdngar 51 624 41749 27 573

Omsittningstillgangar

Varulager 8 19 121 18 318 2674
Kundfordringar 19 4059 4 386 299
Ovriga kortfristiga fordringar 20 772 833 1173
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 19 1717 1373 1066
Likvida medel 21 10 379 22170 3630
Summa Omsittningstillgangar 36 048 47 081 8 841
SUMMA TILLGANGAR 87 672 88 830 36 414
EGET KAPITAL

Kapital och reserver hdnforligt till Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 22 3338 3185 3100
Ovrigt tillskjutet kapital 95 767 95919 34904
Balanserat resultat -34 389 -29 331 —-17 422
Minoritetsintresse 97 106 -
Summa Eget kapital 64 812 69 879 20 582
SKULDER

Langfristiga skulder

Upplaning 23 6433 5513 8102
Uppskjutna skatteskulder 24 8 8 -
Summa Langfristiga skulder 6 441 5 521 8102

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 25 5241 2 461 2938
Upplaning 23 2814 2933 2933
LeverantOrsskulder 3933 4 564 627
Ovriga kortfristiga skulder 26 2153 1966 353
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 27 2277 1 506 879
Summa Kortfristiga skulder 16 418 13 430 7730
Summa Skulder 22 859 18 951 15 831
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 87 672 88 830 36 414

76 Inbjudan till teckning av aktier i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)



Historiska finansiella rapporter

KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Summa

Aktie- tillskjutet Balanserat  Minoritets- eget

Tkr kapital kapital resultat intresse kapital
Ingaende balans per den 1 maj 2005 3100 - 2 353 - 5453
Arets resultat - -19 701 - -19 701
Summa totalt redovisade intdkter och kostnader - - -19 701 - -19 701
Rattelser av fel’ - - -74 - -74
Erhallet aktiedgartillskott - 34904 - - 34904
Summa transaktioner med aktiedgare - 34 904 - - 34 904
Utgaende balans per den 30 april 2006 3100 34 904 -17 422 0 20 582
Ingdende balans per den 1 maj 2006 3100 34 904 -17 422 - 20 582
Arets resultat - - -11752 - -11752
Summa totalt redovisade intdkter och kostnader - - -11 752 - -11 752
Rattelser av fel - - -158 - -158
Aterbetalt aktiedgartillskott - —34 904 - - —34 904
Nyemission 85 34819 - - 34904
Erhéllet aktiedgartillskott - 61 100 - - 61100
Minoritetsintresse ? - - - 106 106
Summa transaktioner med aktiedgare 85 61015 - 106 61206
Utgaende balans per den 30 april 2007 3185 95919 -29 331 106 69 879
Ingdende balans per den 1 maj 2007 3185 95919 -29 331 106 69 879
Arets resultat - - -5057 -9 -5067
Summa totalt redovisade intidkter och kostnader - - -5 057 -9 -5 067
Aterbetalt aktiedgartillskott - —61 100 - - —61 100
Nyemission 152 60 948 - - 61 100
Summa transaktioner med aktiedgare 152 -152 - - -
Utgaende balans per den 30 april 2008 3338 95 767 -34 389 97 64 812

' Réttelser av fel avser korrigering av felaktig redovisning vid forvérvet av GlucoGene Pharma AB.
2 Minoritetsintresset avser minoritetsdgarnas andel av eget kapital i dotterbolaget GlucoGene Pharma AB. GlucoGene integrerades i Oasmias koncernredovisning den 7 maj 2006.
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Historiska finansiella rapporter

KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER

2007-05-01 2006-05-01 2005-05-01
Tkr Not -2008-04-30 -2007-04-30 -2006-04-30
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster —4 855 -10986 -18 883
Avskrivningar 12,13 2727 2 521 1969
Erhéllen rinta 16 462 21 10
Erlagd rinta 16 -674 -787 -828
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -2 340 -9 231 -17 732
fordndring av rorelsekapital
Forandring varulager 8 -803 —-15 645 -2674
Férdndring kundfordringar 19 347 —4087 -299
Férdndring dvriga kortfristiga fordringar 19,20 -302 -12 -1776
Forandring leverantdrsskulder -631 3937 69
Férandring 6vriga kortfristiga rorelseskulder 26,27 959 2192 -2 838
Kassaflode fran den lopande verksamheten -2 770 -22 846 -25 249
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 6,13 -10901 -15519 -597
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 12 —1700 -1136 -21274
Investeringar i finansiella tillgangar - - -98
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 601 -16 655 -21 969
Finansieringsverksamheten
Forandring skulder till kreditinstitut 25 2779 -476 2938
Erhéllet aktiedgartillskott = 61 100 34904
Nyupptagna lan 23 3500 - 11 035
Amortering av lan 23 -2 699 -2 589 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3 580 58 035 48 877
Arets kassaflode -11 791 18 534 1659
Likvida medel vid arets borjan 22170 3635 197
Likvida medel vid arets slut 21 10 379 22170 3630
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Historiska finansiella rapporter

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

2007-05-01 2006-05-01  2005-05-01

Tkr Not -2008-04-30 2007-04-30 -2006-04-30
Nettoomsdttning 26 246 973 2 106
Aktiverat arbete for egen rdkning 6 9675 14 484 -
Ovriga rérelseintikter 7 31 - -
Rématerial och forbrukningsmaterial 8 1241 -1516 -5210
Ovriga externa kostnader 9,10 -19 188 —11 431 -6 230
Personalkostnader 11 —-17 510 -10373 -5787
Avskrivningar och nedskrivningar av

materiella och immateriella anldggningstillgangar 12,13 -2 505 -2312 -1969
Rorelseresultat -4 492 -10 175 -17 090
Ovriga ranteintakter och liknande intskter 460 21 10
Réntekostnader och liknade kostnader -324 -486 -781
Finansiella poster - netto 16 136 -465 -77
Resultat fore skatt -4 356 -10 640 -17 860
Skatt pa arets resultat 17 0 0 -
Arets resultat -4 356 -10 640 -17 860
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Historiska finansiella rapporter

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR

Tkr Not 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 12 19 180 19 413 20038
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 24 159 14 484 -
Ovriga immateriella tillgangar 13 7 386 6737 6 898
Finansiella anldggningstillgangar 28,29 2118 2100 1920
Summa Anldggningstillgangar 52 843 42 734 28 856

Omsittningstillgangar

Varulager 8 37 37 -
Kundfordringar 19 - 93 145
Fordringar hos koncernféretag 14 825 17 676 531
Ovriga kortfristiga fordringar 20 713 763 809
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 19 1373 117 913
Kassa och bank 21 10 352 20 280 3630
Summa Omsittningstillgangar 27 300 39 967 6 028
SUMMA TILLGANGAR 80 143 82 701 34 884
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Historiska finansiella rapporter

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR, Fortsittning

Tkr Not 2008-04-30 2007-04-30  2006-04-30
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 22 3338 3185 3100
Reservfond 4620 4620 4620
Summa Bundet eget kapital 7 958 7 805 7720

Fritt eget kapital

Overkursfond 95 767 34819 -
Balanserat resultat -32 139 39 601 32585
Periodens forlust —4 356 —-10 640 -17 860
Summa Fritt eget kapital 59 272 63 780 14724
Summa Eget kapital 67 229 71 585 22 444
SKULDER

Langfristiga skulder

Upplaning 23 6433 5513 8102
Summa Langfristiga skulder 6 433 5513 8 102

Kortfristiga skulder

Upplaning 23 2814 2933 2933
Leverantdrsskulder 650 656 241
Ovriga kortfristiga skulder 26 740 508 319
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 2277 1506 844
Summa Kortfristiga skulder 6 481 5603 4338
Summa skulder 12 914 11 116 12 440
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 80 143 82 701 34 884
Ansvarsforbindelser 30 8 000 8473 3473
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Historiska finansiella rapporter

MODERBOLAGETS FORANDRING | EGET KAPITAL

Fritt Summa
Tkr Aktiekapital Reservfond  eget kapital  eget kapital
Ingdende balans per den 1 maj 2005 3100 4620 -2 246 5474
Réttelser av fel’ - - -73 -73
Erhallet aktiedgartillskott - - 34 904 34904
Arets resultat - - —-17 860 -17 860
Utgaende balans per den 30 april 2006 3100 4620 14 724 22 444
Ingdende balans per den 1 maj 2006 3100 4620 14 724 22 444
Rattelser av fel’ - - -119 -119
Erhallet aktiedgartillskott - - 61 100 61 100
Aterbetalt aktiedgartillskott - - -34904 -34 904
Nyemission 85 - 34819 34904
Ldmnat koncernbidrag? - - -1200 -1200
Arets resultat - - ~10 640 ~10 640
Utgaende balans per den 30 april 2007 3185 4620 63 780 71 585
Ingdende balans per den 1 maj 2007 3185 4620 63 780 71 585
Aterbetalt aktiedgartillskott - - —61 100 —61 100
Nyemission 152 - 60 948 61 100
Arets resultat - - -4 356 -4 356
Utgaende balans per den 30 april 2008 3338 4620 59 272 67 229

' Réattelser av fel avser korrigering av felaktig redovisning vid forvérvet av GlucoGene Pharma AB.
2 Skatteeffekten av Iamnat koncernbidrag uppgar till 336 tkr.
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYSER

Historiska finansiella rapporter

2007-05-01 2006-05-01  2005-05-01
Tkr Not -2008-04-30 -2007-04-30 -2006-04-30
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -4 492 -10175 -17 090
Avskrivningar 12,13 2 505 2312 1969
Erhdllen rinta 16 460 21 10
Erlagd rénta 16 -324 -486 -781
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -1 851 -8 329 -15 892
fordndring av rorelsekapital
Fordndring varulager 8 = =37 -
Forandring kundfordringar 19 93 52 —-145
Forandring Ovriga kortfristiga fordringar 19,20 2 628 -17 380 -1792
Forandring leverantorsskulder -7 415 -316
Forandring Ovriga kortfristiga rorelseskulder 26,27 1003 850 -2893
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1867 -24 428 -21 037
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgdngar 6,13 —-10 896 -14994 -
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 12 -1 700 -1136 -21274
Investeringar i dotterbolag 28 - -104 -1918
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12 596 -16 233 -23192
Finansieringsverksamheten
Erhallet aktiedgartillskott - 61 100 34904
Ldmnat koncernbidrag = —-1200 -
Upplaning 23 3500 - 11 035
Amortering av 1an 23 -2 699 -2 589 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 801 57 311 45939
Arets kassaflode -9 927 16 649 1710
Likvida medel vid arets borjan 20 280 3630 1920
Likvida medel vid arets slut 21 10 352 20 280 3630
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NOTER TILL KONCERNREDOVISNINGEN

INOT 1| ALLMAN INFORMATION

Huvudégare, med 72% av rdsterna, till Koncernens moder-
bolag Oasmia Pharmaceutical AB (Moderbolaget) dr Oasmia,
S.A., med site i Luxemburg. Moderbolaget och dess dotter-
bolag (sammantaget Koncernen) framstiller nya, patenterade
formuleringar av befintliga likemedel med fokus p4 human
och veterindr onkologi. Oasmia bedriver dven forskning
inom infektion, astma och neurologiska sjukdomar. Moder-
bolaget har sin kontors- forsknings- och produktionsan-
laggning i Uppsala. Genom dotterbolaget Qdoxx Pharma AB
bedriver koncernen forséljning av parallellimporterade ldke-
medel i Sverige. Moderbolaget &r ett aktiebolag registrerat i
och med sédte i Stockholm, Sverige. Adressen till Bolaget dr
Vallongatan 1, Uppsala, diar moderbolaget har sin kontors-,
forsknings- och produktionsanliaggning. Moderbolaget ar
noterat pA NGM Equity. Styrelsen har den 29 augusti 2008
godként denna koncernredovisning for offentliggérande.

NOT 2 | SAMMANFATTNING AV VIKTIGA

REDOVISNINGSPRINCIPER

KONCERNEN

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nar
denna koncernredovisning upprittats anges nedan. Dessa
principer har tilldmpats for de tre senaste rdkenskapsaren.

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
Koncernredovisningen och redovisningen fér Moderbola-
get har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen, RR
30:06 Kompletterande redovisningsregler for koncerner och
International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana
de antagits av EU. Koncernredovisningen har uppréttats
enligt anskaffningsviardemetoden. Oasmia har riknat om
historisk finansiell information frin den 1 maj 2005 vilket
var datum for 6vergang till redovisning enligt IFRS. For-
klaringar till 6vergangen fran tidigare tillimpade redovis-
ningsprinciper till IFRS och vilka effekter omrdkningen av
resultat- och balansriakningar har haft vid 6vergangsdatumet
2005-05-01 samt pa rikenskapsaren 2005/06 och 2006/07
ggdogors for i not 33.

Att uppritta rapporter i 6verensstimmelse med [FRS
kraver anvindning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsindamal. Vidare krivs att ledningen gor vissa
bedémningar vid tilldimpningen av koncernens redovis-
ningsprinciper. De omrdden som innefattar en hég grad av
beddomning, som dr komplexa eller sidana omraden dar
antaganden och uppskattningar dr av vasentlig betydelse for
koncernredovisningen anges i not 4.

INFORANDE AV NYA REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid upprittandet av koncernredovisningen per 30 april 2008
har ett flertal standarder och tolkningar publicerats vilka
annu inte tratt ikraft. Nedan foljer en prelimindr bedomning
av den paverkan som inforandet av dessa standarder och ut-
talanden kan fa pa koncernens finansiella rapporter:

IFRS 8 Operativa segment

Standarden trader i kraft den 1 januari 2009 och géller for
rikenskapsar som paborjas fr.o.m. detta datum. Standarden
behandlar indelningen av Bolagets verksamhet i olika seg-
ment. Enligt standarden ska Bolaget ta utgangspunkt i den
interna rapporteringens struktur och bestimma rapporte-
ringsbara segment efter denna struktur. Koncernens bedém-
ning ar att denna standard inte innebér nagra forindringar
jamfort med nuvarande segmentrapportering.

IFRIC 12 Servicekoncessionsarrangemang

(géller fran och med den 1 januari 2008)
Tolkningsuttalandet dr dnnu ej antaget av EU. Tolkningsut-
talandet behandlar de arrangemang dér ett privat foretag ska
uppfora en infrastruktur for att tillhandahalla offentlig ser-
vice for en specifik tidsperiod. Bolaget far betalt for denna
service under avtalets 16ptid. Tolkningsuttalandet har ingen
inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRIC 13 Kundlojalitetsprogram

(géller fran och med den 1 juli 2008)

Tolkningsuttalandet dr dnnu ej antaget av EU. Tolkningsut-
talandet behandlar redovisning av intédkter i de fall en initial
intdktsskapande transaktion ger kunden vissa rabatter eller

andra formaner yigd framtida kap.idetosgnarBolagstieles (puon



andra foretag som ar knutna till samma kundlojalitetspro-
gram. Koncernen kommer att tillampa IFRIC 13 frdn och
med den 1 maj 2009 men detta forvintas inte ha nagon
inverkan pa koncernens rakenskaper da sddana kundlojali-

tetsprogram ej forekommer i koncernen.

IFRIC 14 IAS 19 Begrinsningar i forvaltningstillgangars
vdrde, minimifonderingskrav och samspelet mellan dessa
(géller fran och med den 1 januari 2008)

Denna dndring ar fortfarande foremal for EU:s godkdnnan-
deprocess. IFRIC 14 tar upp tre fragestallningar: (1) hur ska
foretag bestimma den begrinsning som anges i IAS 19, Er-
sdttningar till anstillda, avseende beloppet pa det 6verskott i
en pensionsplan som kan redovisas som en tillgang; (2) hur
ett framtida krav pd minimifondering till férmansbestamda
planer paverkar denna begriansning samt (3) nir ett krav pa
minimifondering resulterar i ett d&tagande som ska redovisas
som en skuld utover den skuld som redovisas enligt IAS 19.
Denna dndring har ingen inverkan pa koncernens finansiella
rapporter eftersom koncernen inte har nigra formansbe-
stimda pensionsplaner.

IFRIC 15 Agreements for the construction of real estate
(géller fran och med den 1 januari 2009)
Tolkningsuttalandet 4r 4nnu ej antaget av EU. IFRIC 15 ar
tillamplig for redovisning av intdkter och atféljande kostna-
der i foretag som atar sig uppforande av fast egendom direkt
eller genom underentreprendorer. IFRIC 15 ger vigledning for
att avgora huruvida ett avtal om uppforande av fast egen-
dom ligger inom ramen for IAS 11 Construction Contracts
eller IAS 18 Revenue samt nir intidkter fran uppforandet

ska redovisas. IFRIC 15 har ingen inverkan pa& koncernens
finansiella rapporter.

IFRIC 16 Hedges of a net investment in a foreign
operation (giller fran och med den 1 oktober 2008)
Tolkningsuttalandet 4r 4nnu ej antaget av EU. IFRIC 16 ar
tillamplig for foretag som sdkrar valutakursrisker uppkomna
genom nettoinvesteringar i utldndska dotterbolag, intres-
sebolag, joint ventures eller filialer och dnskar kvalificera
sig for sakringsredovisning i enlighet med reglerna i IAS 39.
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Tolkningsuttalandet ger viagledning i vilken valutarisk som
kan utgora den sdkrade risken i en sdkring av en nettoin-
vestering, vilka foretag inom koncernen som kan inneha
sidkringsinstrumentet samt hur ett foretag bestimmer det
belopp som ska omklassificeras fran eget kapital till resul-
tatrdkningen. Tolkningsuttalandet har ingen inverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

IAS 1 (Andring), Utformning av finansiella rapporter
(géller fran den 1 januari 2009)

Denna dndring av standarden &r fortfarande foremal for
EU:s godkinnandeprocess. Andringarna innebir framférallt
forandringar i uppstillningsformerna och benamningarna
av de finansiella rapporterna. Sdledes kommer koncernens
framtida utformning av de finansiella rapporterna att paver-
kas vid inférandet av denna standard.

IAS 23 (Andring), Linekostnader

(géller fran den 1 januari 2009)

Denna dndring av standarden &r fortfarande foremal for
EU:s godkinnandeprocess. Andringen kriver att ett foretag
aktiverar lanekostnader som é&r direkt hanforliga till inkop,
konstruktion eller produktion av en tillgdng som det tar en
betydande tid i ansprak att fardigstélla for anvindning eller
forsdljning, som en del av anskaffningsvirdet for tillgangen.
Alternativet att omedelbart kostnadsfora dessa ldnekostnader
kommer att tas bort. Koncernen kommer att tillampa IAS 23
(Andring) fran den 1 maj 2009 men den ir for nirvarande
inte relevant for koncernen eftersom det inte finns nigra

tillgangar for vilka lanekostnader kan aktiveras.

IAS 27 (Andring), Koncernredovisning och separata
finansiella rapporter (géller fran den 1 juli 2009)

Denna dndring av standarden é&r fortfarande foremal for
EU:s godkdnnandeprocess. Andringen innebér bl a att resul-
tat hianforligt till minoritetsaktiedgare alltid ska redovisas
dven om det innebér att minoritetsandelen 4r negativ, att
transaktioner med minoritetsaktiedgare alltid ska redovi-
sas i eget kapital, samt att i de fall ett moderforetag mister
det bestimmande inflytandet ska den eventuella kvarva-
rande andelen omvirderas till verkligt virde. Andringen av
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standarden kommer att paverka redovisningen av framtida

transaktioner.

IFRS 2 Aktierelaterade ersittningar (Andring) - Vesting
conditions and cancellations (géller fran den 1 januari 2009)
Denna dndring av standarden &r fortfarande foremal for
EU:s godkinnandeprocess. Andringen paverkar definitionen
av intjanandevillkor samt infér ett nytt begrepp, "non-
vesting conditions” (villkor som inte &r definierade som
intjanandevillkor). Standarden anger att "non-vesting condi-
tions” ska beaktas vid uppskattningen av det verkliga vérdet
pa egetkapitalinstrumentet. Varor eller tjanster som erhalls
av en motpart som uppfyller alla andra intjaningsvillkor,

ska redovisas oavsett om "non-vesting conditions” uppfyllts
eller inte. Denna dndring har ingen inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

IFRS 3 (Andring), Rorelseforvirv

(géller fran den 1 juli 2009)

Denna dndring av standarden &r fortfarande foremal for
EU:s godkinnandeprocess. Andringen giller framatriktat for
forvarv efter tidpunkten for ikrafttradandet. Tillimpningen
kommer att innebéra en forédndring av hur framtida forvarv
redovisas, bl a vad avser redovisning av transaktionskost-
nader, eventuella villkorade kopeskillingar och successiva
forvérv. Koncernen kommer att tilldmpa standarden frdn och
med rikenskapsaret som paborjas 1 maj 2010. Andringen av
standarden kommer inte att innebéra nagon effekt pa tidi-
gare gjorda forvirv men kommer att paverka redovisningen
av framtida transaktioner.

IAS 32 Financial Instruments: Presentation and IAS 1 Pre-
sentation of Financial Statements (amendment) - Puttable
Financial Instruments and Obligations Arising on Liquida-
tion (géller fran 1 januari 2009)

Denna dndring av standarden &r fortfarande foremal for
EU:s godkinnandeprocess. Andringen syftar till att for-
bittra den finansiella rapporteringen vad géller vissa typer
av finansiella instrument som har liknande egenskaper som
stamaktier men som tidigare klassificeras som finansiella
skulder. Dessa ska enligt dndringen klassificeras som eget
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kapital under forutsiattning att de har specifika karaktéris-
tiska egenskaper och uppfyller vissa specifika villkor.

De finansiella instrument andringen syftar pa ar;
a) instrument som &r inlsenbara till verkligt virde och
b) instrument med en forpliktelse for Bolaget att vid likvida-
tion leverera en pro rata del av nettotillgdngarna i Bolaget.
Andringen har ingen inverkan pa koncernens finansiella rap-
porter eftersom koncernen inte har denna typ av instrument.

KONCERNREDQVISNING

Dotterbolag

Dotterbolag dr de foretag dar Koncernen har ritten att
utforma finansiella och operativa strategier pa ett satt som
vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer &n
hilften av rostréatterna. Dotterbolag inkluderas i koncernre-
dovisningen fran och med den dag da det bestimmande in-
flytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncern-
redovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet upphor.

Forviarvsmetoden anvénds for redovisning av Koncer-
nens forviarv av dotterbolag. Anskaffningsvérdet for ett
forvarv utgors av verkligt varde pa tillgangar som lamnats
som ersiattning och uppkomna eller 6vertagna skulder per
overlatelsedagen, plus utgifter som &r direkt hanforbara till
forvarvet. Identifierbara forvirvade tillgangar och 6vertagna
skulder och eventualforpliktelser i ett rorelseforvarv virderas
inledningsvis till verkliga virden pa forviarvsdagen, oavsett
omfattning pé eventuellt minoritetsintresse. Det dverskott
som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvirdet och
det verkliga virdet pa Koncernens andel av identifierbara
forvarvade tillgdngar, skulder och eventualforpliktelser
redovisas som goodwill. Om anskaffningsvérdet understiger
verkligt virde for det forvarvade dotterBolagets tillgangar,
skulder och eventualforpliktelser redovisas mellanskillnaden
direkt i resultatrakningen. Koncerninterna transaktioner och
balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mel-

lan koncernforetag elimineras.
Transaktioner med minoritetsandelar

Koncernen tillimpar principen att redovisa transaktioner
med minoritetsaktiedgare som transaktioner med tredje part.
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Rapportering per segment
En rorelsegren (primira segment) ar en grupp tillgangar och
verksamheter som tillhandahaller produkter eller tjanster
som dr utsatta for risker och mojligheter som skiljer sig fran
vad som géller for andra rorelsegrenar.
Koncernen har tva primira segment:

Utveckling av likemedel

Forsdljning av parallellimporterade lakemedel

Koncernens nuvarande verksamhet bedrivs enbart i Sverige
varfor inga geografiska segment finns.

Forsiljning mellan segment sker pA marknadsmassiga
villkor och avser lokalkostnader och administration. Dessa
kostnader bedoms arligen och kostnaderna fordelas, genom
fakturering mellan segmenten, efter uppskattat resursut-
nyttjande. I koncernredovisningen elimineras koncernintern
forsaljning.

Omrékning av utldndsk valuta

Koncernens foretag har SEK som funktionell valuta och
rapportvaluta. Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till
den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller
pé transaktionsdagen. Valutakursvinster och- forluster som
uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid
omrikning av monetira tillgdngar och skulder i utlandsk
valuta till balansdagens kurs redovisas i rorelsen. Valuta-
kursvinster och -forluster som uppkommer vid valutaomvér-
dering av EUR-bankkonton redovisas i finansnettot.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
virdet med avdrag for avskrivningar. I anskaffningsvardet
ingar utgifter som direkt kan hénforas till forvarvet av
tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade
virde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa
vilket som &r lampligt, endast da det dr sannolikt att de
framtida ekonomiska forméner som ar forknippade med
tillgangen kommer att komma Koncernen tillgodo och
tillgangens anskaffningsvirde kan métas pa ett tillforlit-
ligt sétt. Redovisat vdrde for den ersatta delen tas bort fran
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balansrikningen. Alla andra former av reparationer och
underhall redovisas som kostnader i resultatrikningen under
den period de uppkommer.

Materiella anldggningstillgdngar som anskaffas genom
avbetalningskop redovisas till anskaffningsvarde, dvs det
sammanlagda diskonterade beloppet av alla framtida be-
talningar. Samtidigt redovisas en skuld avseende den &nnu
ej erlagda kopeskillingen. Skulden vérderas initialt till sitt
verkliga viarde och dérefter till upplupet anskaffningsvirde
med tilldmpning av effektivrantemetoden. Skulden delas i
balansridkningen upp i en langfristig del och i en kortfristig
del och redovisas under rubriken Upplaning.

Koncernen tillimpar komponentavskrivning, vilket inne-
béar att varje del av en materiell anlaggningstillgang med
ett anskaffningsvarde som ar betydande i forhallande till
tillgdngens sammanlagda anskaffningsvérde, skrivs av sepa-
rat. Komponentavskrivning tillimpas framst fér koncernens
produktionsutrustning.

Avskrivningar pa tillgadngar, for att fordela deras anskaff-
ningsvirde till det berdknade restvirdet 6ver den berdknade
nyttjandeperioden, gors linjart enligt foljande:

Fordon 3ar
Inventarier 5ér
Produktionsutrustning 12-15 ar
Forbéattringsutgifter pd annans fastighet 20 ar

Tillgdngarnas restvirden och nyttjandeperiod prévas varje
balansdag och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade
virde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvirde om
tillgdngens redovisade virde overstiger dess bedémda ater-
vinningsvirde.

Vinster och forluster vid avyttring faststélls genom en
jamforelse mellan forsdljningsintikten och det redovisade
virdet och redovisas i Ovriga rorelseintikter eller Ovriga
rorelsekostnader.

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter
avseende utvecklingsprojekt, hianforliga till konstruktion och
test av nya eller forbattrade produkter, balanseras i koncer-
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nen i den omfattning som dessa utgifter forvintas generera
framtida ekonomiska fordelar. Avskrivning sker linjart 6ver
den period som de forvintade fordelarna berdknas komma
Bolaget tillgodo och fran den tidpunkt da kommersiell pro-
duktion pabdrjas. Nyttjandeperioden for sddana balanserade
utvecklingsarbeten berdknas vara hogst 10 ar.

Kriteriet for bestimning av virdet av balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten dr de kostnader koncernen har i ett
utvecklingsprojekt som befinner sig i s.k. fas IIL.

Likemedel under utveckling befinner sig 6ver tiden i tva
stadier, det prekliniska stadiet och det kliniska stadiet. Under
det prekliniska stadiet selekteras likemedelskandidater ut
fran tinkbara framtida likemedel. De prioriteringar som styr
urvalet dr efterfrdge- och lonsamhetsrelaterade. Vidare ingéar
arbetet med framtagandet av det nya ldkemedlet i testversi-
on samt testning av ldkemedlet vad avser specificitet, effekt
och sdkerhet. Arbetet i denna fas avslutas med en anstkan
(IND= Investigative New Drug application) till likemedels-
myndigheten om att fa testa likemedlet pd méinniska.

Nir ansokan beviljats vidtar arbetet i den kliniska fasen.
Detta kan i sin tur indelas i fyra faser dar under fas I like-
medlet testas pa friska frivilliga ménniskor, fas II dir test
utfors pa en grupp ménniskor med den sjukdom likemedlet
avser att behandla. I fas IIl gors tester pa en storre grupp
minniskor dir bide effekt och sidkerhet studeras. Motsva-
rande forfarande sker nér det géller lakemedel for djur. Efter
marknadslansering av det fardiga lidkemedlet f6ljs framfo-
rallt sillsynta biverkningssymtom upp i fas IV.

Bolaget har antagit principen om att aktivera utvecklings-
kostnader for lakemedel som befinner sig i fas IIl. Avskriv-
ning kommer att paborjas nér produkten registreras, vilket
beddms vara inom snar framtid. Ovriga utvecklingsutgifter
kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Utvecklings-
kostnader som tidigare kostnadsforts balanseras inte som
tillgang i senare perioder.

Ovriga immateriella tillgingar
Koncernen balanserar avgifter till myndigheter for patent
och forsiljningsrattigheter i den omfattning som de forvin-

tas generera framtida ekonomiska fordelar. De redovisas till
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anskaffningsvidrde minskat med ackumulerade avskrivning-
ar. Avskrivningarna gors linjart for att fordela kostnaden
over bedomd nyttjandeperiod. De tillimpade avskrivnings-
perioderna r enligt nedan:

- Patent 20 ar

- Forséljningsrattigheter 5 ar

Patenten avskrivs med borjan fran den manad patentet god-
kdndes. Forsdljningsriattigheter avskrivs med borjan dag ett
pafdljande riakenskapsar. De aktiverade utgifterna for patent
utgors av registreringskostnader sdsom avgifter till exempel-
vis myndigheter och advokatkostnader. Forsiljningsréttig-
heter utgors av avgifter till myndigheter for ratten att sélja
parallellimporterade likemedel.

Nedskrivning av ickefinansiella tillgangar

Tillgdngar som har en obestdmbar nyttjandeperiod samt de
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten som énnu ej dr
fardiga att tas i bruk skrivs inte av, utan provas arligen av-
seende eventuellt nedskrivningsbehov. Vid varje bokslut gor
koncernen beddmning éver forvintad nyttjandeperiod av
tillgangar. Om det finns indikationer pa att en tillgang har
minskat i virde faststéller koncernen tillgdngens atervin-
ningsvirde. Med detta viarde avses det hogsta av en tillgangs
nettoforsiljningsvirde, med avdrag for forsiljningskostna-
der, och dess nyttjandevérde. Tillgadngen skrivs da ned med
det belopp till vilket tillgdngens redovisade virde overstiger
atervinningsvirdet. For att kunna faststilla nedskrivnings-
behovet grupperas tillgdngarna i kassagenererande enheter
som ar den minsta grupp av tillgdngar som ger upphov till
positiva kassafloden som i allt vasentligt dr oberoende av
kassaflodet fran andra tillgadngar eller grupper av tillgangar.
Koncernen har for nirvarande inga tillgangar med obestam-
bar nyttjandeperiod.

Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvirdet
och nettoférsdljningsvirdet. Anskaffningsvérdet fast-
stills med anvindning av forst in, forst utmetoden (FIFU).
Anskaffningsvirdet for handelsvaror bestar av kostnad for

Inbjudan till teckning av aktier i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)



inkop av handelsvaror samt kostnader for ompackning.
Nettoforsiljningsvirdet dr det uppskattade forsiljningspri-
set i den 16pande verksamheten, med avdrag for tillampliga
rorliga forsiljningskostnader.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde
och dérefter till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning
av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering
for viardeminskning. En reservering for virdeminskning av
kundfordringar gors nér det finns objektiva bevis for att
Koncernen inte kommer att kunna erhalla alla belopp som ar
forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Visentli-
ga finansiella svarigheter hos gidldendren, sannolikhet for att
gildendren kommer att ga i konkurs eller genomga finansiell
rekonstruktion och uteblivna eller forsenade betalningar
(forfallna sedan mer dn 30 dagar) betraktas som indikato-
rer pa att ett nedskrivningsbehov av en kundfordran kan
foreligga. Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan
tillgdngens redovisade vdrde och nuvérdet av bedémda
framtida kassafloden, diskonterade med den ursprungliga ef-
fektiva réntan. Tillgdngens redovisade védrde minskas genom
anvindning av ett virdeminskningskonto och forlusten
redovisas i resultatrikningen i posten Ovriga externa kost-
nader. Nar en kundfordran inte kan drivas in, skrivs den bort
mot virdeminskningskontot for kundfordringar. Atervinning
av belopp som tidigare har skrivits bort krediteras Ovriga ré-
relseintdkter ingdende i Nettoomsdttning i resultatrdkningen.

Likvida medel

I likvida medel ingar kassa samt banktillgodohavanden. I
balansrdkningen redovisas checkridkningskrediter som Skul-
der till kreditinstitut.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskost-
nader som direkt kan hénforas till emission av nya aktier
eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som
ett avdrag fran emissionslikviden.
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Leverantorsskulder

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt virde
och dérefter till upplupet anskaffningsviarde med tillimpning
av effektivrantemetoden.

Upplaning

Uppléaning redovisas inledningsvis till verkligt virde, netto
efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas dérefter till
upplupet anskaffningsvirde och eventuell skillnad mellan
erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbe-
talningsbeloppet redovisas i resultatrdkningen fordelat over
laneperioden, med tillimpning av effektivrantemetoden. Upp-
laning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Koncer-
nen har en ovillkorlig rétt att skjuta upp betalning av skulden
i atminstone 12 manader efter balansdagen. I de kortfristiga
och langfristiga beloppen for Upplaning ingar skuld till ett
annat foretag som uppstod vid ett avbetalningskop.

Uppskjuten inkomstskatt

Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden, pa
temporéra skillnader som uppkommer mellan det skattemés-
siga virdet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade
viérden i koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten re-
dovisas inte om den uppstar till f6ljd av en transaktion som
utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld
som inte &r ett rorelseforvarv och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt
resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillimp-
ning av skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller
aviserats per balansdagen och som forvintas gélla nar den
berorda uppskjutna skattefordran realiseras eller den upp-
skjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning
det dr troligt att framtida skattemissiga 6verskott kommer
att finnas tillgdngliga, mot vilka de temporira skillnaderna
kan utnyttjas.

Ersdttningar till anstéllda

Pensionsforpliktelser
Koncernforetagen har inga pensionsforpliktelser.
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Ersdttningar vid uppsigning

Ersédttningar vid uppsidgning utgar nér en anstéllds anstéll-
ning sagts upp av Koncernen fére normal pensionstidpunkt
eller da en anstilld accepterar frivillig avgang i utbyte mot
saddana ersédttningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag
nar den bevisligen ar forpliktad endera att sdga upp anstill-
da enligt en detaljerad formell plan utan majlighet till ater-
kallande, eller att ldmna erséttningar vid uppsigning som
resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till
frivillig avgang. Formaner som forfaller mer dn 12 manader
efter balansdagen diskonteras till nuvirde.

Intdktsredovisning
Intdkter innefattar det verkliga virdet av vad som erhéllits
eller kommer att erhéllas for sdlda varor och tjanster i Kon-
cernens verksamhet. Intikter redovisas exklusive mervardes-
katt, samt efter eliminering av koncernintern forséiljning.
Koncernen redovisar en intdkt nir dess belopp kan métas
pa ett tillforlitligt sétt, det dr sannolikt att framtida ekono-
miska fordelar kommer att tillfalla Bolaget och sirskilda
kriterier har uppfyllts for var och en av Koncernens verk-
samheter sdsom beskrivs nedan.

(a) Forsiljning av egenutvecklade likemedel

Moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB har forsiljning av
sina lakemedel innan de registrerats. Detta kallas licensfor-
skrivning men bestar av leverans och fakturering av produkt
enligt prislista. Leverans och fakturering sker samtidigt och
intidkten redovisas vid detta tillfille.

Forsiljning av lakemedel innan de registrerats kan ske vid
foljande tva fall. Vid det ena fallet &r koparen sjukhusapo-
tek eller veterinédrklinik dar vara kliniska provningar pagar.
Vid det andra fallet ar képaren en behandlande klinik som
beslutat prova ett likemedel (inom cancerbehandling) som
inte dnnu ar godként, darfor att de registrerade ldkemedlen
inte gett onskvirda resultat.

(b) Licensintikter

Moderbolaget tecknar licens- och distributionsavtal med
andra foretag géllande réttigheter att marknadsféra och
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sdlja lakemedelskandidater inom avtalade regioner i virl-
den. Sddana avtal avser likemedelskandidater som befinner
sig i fas IIl och dar risken for utebliven registrering bedéms
som mycket liten. Licens- och distributionsavtal innehaller
milstones payment och royalties fran forsiljning. Milsto-
nes payment redovisas som intdkt nir licensiering avtalats
och nir andra kriterier enligt avtal fullgjorts av Oasmia.
Royalties kommer framledes att intiktsredovisas i takt med
redovisad forséljning.

(c) Forsdljning av parallellimporterade likemedel

Dotterbolaget Qdoxx Pharma AB importerar likemedel fran
EU-ldnder dér priset dr lagre dn for motsvarande ldkemedel
i Sverige. Qdoxx Pharma maéste ha en godkind registrering
av likemedlet utfardat av Likemedelsverket eller av EMEA.

(Europeiska lakemedelsverket).

Forsaljningspris till apoteken sitts en gang per manad av
myndigheten LFN (Lékemedelsféormansndmnden). Apoteken
har skyldighet att alltid expediera det billigaste lakemedlet
som tillhandahélls.

Qdoxx Pharma dger varorna som forvaras i ett central-
lager hos grossisten Tamro. Tamro ansvarar for distribution
mellan centrallager till distributionslager och vidare till
Apotek. Fram till den 29 februari 2008 6vergick dganderét-
ten fran Qdoxx till Tamro vid transporten fran centrallager
till distributionslager. Frin och med den 1 mars 2008 dger
Qdoxx dven varorna pa distributionslagren och dganderéat-
ten 6vergar darmed fran Qdoxx forst nar varorna limnar
distributionslagren. Fakturering sker till Tamro en gang per
manad for den ménadens forsiljning och det &r vid denna
tidpunkt Qdoxx redovisar intakt.

Leasing

Leasing dér en vésentlig del av riskerna och férdelarna med
agande behalls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gors under leasetiden (efter avdrag
for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i
resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden. Bolaget har
ingen finansiell leasing.
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Utdelningar

Utdelning till Moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld
i Koncernens finansiella rapporter i den period d& utdelning-
en godkinns av Moderbolagets aktiedgare.

Kassaflode
Kassaflodesanalyser dr upprattade enligt den indirekta me-
toden.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget har upprittat sin arsredovisning enligt Arsre-
dovisningslagen (1995:1554) och Redovisningsradets rekom-
mendationer RR 32:06 Redovisning for juridisk person. RR
32:06 innebdr att moderbolaget i arsredovisningen for den
juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU godkédnda
IFRS och uttalanden sa langt detta d4r mojligt inom ramen
for Arsredovisningslagen och med hinsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen
anger vilka undantag och tilligg som skall goras fran IFRS.
Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovis-
ningsprinciper framgar nedan. I enlighet med 6vergangsreg-
lerna i RR 32:06 har bolaget valt att inte tillaimpa ARL 4kap
14§ a-e som tillater virdering av vissa finansiella instrument
till verkliga vérden.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbo-
laget har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Andrade redovisningsprinciper

Moderbolagets dndrade redovisningsprinciper har redovisats
i enlighet med 6vergangsbestimmelserna i respektive stan-
dard alternativt i enlighet med reglerna i IAS 8. Moderbola-
gets tillampning av dndrade redovisningsprinciper framgar
av forteckningen nedan.

Intakter

Utdelningar

Utdelningsintédkt redovisas nér ritten att erhalla betalning
bed6éms som séker.
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Finansiella instrument

Moderbolaget tillampar ej véirderingsreglerna i IAS 39 vad
som i Ovrigt skrivits om finansiella instrument géller dock
dven i moderbolaget. I moderbolaget virderas finansiella
anldggningstillgangar till anskaffningsvirde minus eventuell
nedskrivning och finansiella omsattningstillgdngar enligt
lagsta vardets princip.

Materiella anlidggningstillgangar

Agda tillgangar

Materiella anldggningstillgdngar i moderbolaget redovi-

sas till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar pa samma sétt
som for koncernen men med tilligg for eventuella uppskriv-
ningar.

Leasade tillgangar
I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reg-
lerna for operationell leasing.

Skatter

I moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive upp-
skjuten skatteskuld. I koncernredovisningen delas ddremot
obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget
kapital.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott for juridiska personer
Bolaget redovisar koncernbidrag och aktiedgartillskott i
enlighet med uttalandet frdn Redovisningsradets Akutgrupp.
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottaga-
ren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den man
nedskrivning ej erfordras. Koncernbidrag redovisas enligt
ekonomisk innebord. Det innebér att koncernbidrag som
lamnats i syfte att minimera koncernens totala skatt redovi-
sas direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag for dess
aktuella skatteeffekt.

Koncernbidrag som ar att jamstilla med utdelning redovi-
sas som en utdelning. Det innebér att erhallet koncernbidrag
och dess aktuella skatteeffekt redovisas dver resultatrak-
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ningen. Limnat koncernbidrag och dess aktuella skatteeffekt
redovisas direkt mot balanserade vinstmedel.

Koncernbidrag som ar att jamstillda med aktiedgartill-
skott redovisas, med beaktande av aktuell skatteeffekt, hos
mottagaren direkt mot balanserade vinstmedel. Givaren
redovisar koncernbidraget och dess aktuella skatteeffekt som
investering i andelar i koncernforetag, i den man nedskriv-
ning ej erfordras.

’ NOT 3 ‘ FINANSIELL RISKHANTERING

Genom sin verksamhet utsétts Koncernen for olika finan-
siella risker sdsom marknadsrisk, kreditrisk och likviditets-
risk. I koncernens policy ingdr det att fortlopande identifiera
och hantera dessa risker i den man det dr mojligt. Koncernen
utsitts aven for verksamhetsrelaterade risker, vilka beskrivs
ndrmare i avsnittet Risker i prospektet.

(a) Marknadsrisk

(i) Valutarisk

Valutarisker uppstar nir framtida affarstransaktioner eller
redovisade tillgangar eller skulder uttrycks i en valuta som
inte dr enhetens funktionella valuta. Koncernen handlar
varor och tjanster fran andra lander d4n Sverige och utsitts
da for valutarisker som uppstar genom transaktioner i framst
EUR. Koncernen anvénder sig fn inte av valutasdkring
eftersom bedomningen &r att virdena av valutarisker inte
motiverar kostnaden for valutasikring.

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstirkts med
500 i forhallande till EUR, med alla andra variabler konstan-
ta, skulle resultatet efter skatt per den 30 april 2008 ha varit
16 tkr (178 tkr) ldgre/hogre, som en f6ljd av omridknade
leverantorsskulder och banktillgodohavanden.

Nagon valutarisk gillande kundfordringar finns ej per den
30 april 2008. Ej heller per den 30 april 2007.

(ii) Prisrisk

Koncernen exponeras for prisrisk avseende parallellimpor-
terade ldkemedel. Denna prisrisk bestar i forandrade inkops-
priser. Koncernen anser inte att denna risk ar visentlig.

(iii) Rinterisk avseende kassafloden

Eftersom Koncernen inte innehar nigra vésentliga rinte-
barande tillgangar dr Koncernens intékter och kassaflode
fran den l6pande verksamheten i allt vasentligt oberoende
av forandringar i marknadsriantor. Koncernens rinterisk
uppstar genom utnyttjad checkriakningskredit och krediter i
kundreskontra. Krediter i kundreskontra avser belaning av
kundfordringar. Utnyttjandet sker till rorlig rdnta och utsét-
ter Koncernen for rénterisk avseende kassaflode.

Om de rorliga rantorna varit 1,0 procentenhet hogre/lagre
med alla andra variabler konstanta, skulle resultatet efter skatt
per den 30 april 2008 varit 52 tkr (25 tkr) ldgre/hogre, som en
foljd av omriaknade utnyttjade krediter i kundreskontra.

(b) Kreditrisk

Forsiljning av parallellimporterade lakemedel sker enbart till
en stor likemedelsgrossist i Sverige. Forséljning av licens-
forskrivning sker till storsta del till Apotek. Inga kreditgran-
ser overskreds under rapporteringsperioden.

(c) Likviditetsrisk

Likviditetsrisk hanteras genom att Koncernen innehar till-
rackligt med likvida medel, tillgénglig finansiering genom av-
talade kreditfaciliteter och majligheten att stinga marknads-
positioner. Koncernen bibehéller flexibiliteten i finansieringen
genom att uppritthalla avtal om lyftningsbara krediter.

Nedanstaende tabell visar utnyttjat kreditbelopp hos Bank per balansdagen (tkr)

2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30
Kredit-  Utnyttjat Likviditets- Kredit-  Utnyttjat Likviditets- Kredit-  Utnyttjat Likviditets-
Motpart grans belopp reserv grans belopp reserv grans belopp reserv
Bank 8 000 5241 2759 8 000 2 461 5539 3000 2938 62
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Koncernens kortsiktiga likviditet sikras genom bibehallandet
av den likviditetsreserv av den outnyttjade delen av be-
kriaftade bankkrediter som pa lang sikt ska uppgé till minst

5 procent av koncernens arliga forsiljning. Nedanstaende

Per 30 april 2008

Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder och andra skulder!

Upplaning?

Per 30 april 2007

Skulder till kreditinstitut
Leverantdrsskulder och andra skulder!

Upplaning?

Per 30 april 2006

Skulder till kreditinstitut
Leverantdrsskulder och andra skulder!

Upplaning?

Historiska finansiella rapporter

tabell visar koncernens finansiella skulder, uppdelade efter
den tid som pda balansdagen aterstar fram till den avtalsen-
liga forfallodagen (tkr).

Mindre Mellan Mellan Mer dn
in 1 ar 1och 2 ar 2 och 5 ar 5ar
5241 - - -
8 363 - - -
6 500 3000 - -
Mindre Mellan Mellan Mer dn
an 1 ar 1 och 2 ar 2 och 5 ar 5ar
2 461 - - -
8 036 - - -
3000 3000 3000 -
Mindre Mellan Mellan Mer dn
ian 1 ar 1 och 2 ar 2 och 5 ar 5ar
2938 - - -
1859 - - -
3000 3000 6 000 -

! Leverantérsskulder och andra skulder bestar av Leverantdrsskulder, Ovriga kortfristiga skulder samt Upplupna kostnader och forutbetalda intékter.
2 Upplaning bestar av ett avbetalningskdp samt ett langfristigt 1an till Oasmias huvudigare (not 23).

(d) Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga
Koncernens formaga att fortsitta sin verksamhet, si att den
kan generera avkastning till aktieigarna och nytta for andra
intressenter. Vidare dr malet att upprétthalla en optimal kapi-
talstruktur som haller kostnaderna for kapitalet nere. Méalet
for skuldsittningsgraden &r att den inte ska overstiga 129%.

Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30
Totala upplaning 14 488 10 907 13973
Avgar likvida medel -10379 -22 170 -3630
Nettoskuld 4109 -11 263 10 343
Totalt eget kapital 64 812 69 879 20 582
Totalt kapital 68 921 58 616 30925
Skuldsattningsgrad 6% 0% 50%
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VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BED(:)I\/I—
NINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

NOT 4

Uppskattningar och bedomningar utvirderas lopande och
baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer, inklu-
sive forvantningar pa framtida hiandelser som anses rimliga
under rddande forhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden

for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om fram-
tiden. De uppskattningar for redovisningsdndamal som
blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sillan att
motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och
antaganden som innebér en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder

under ndstkommande rédkenskapsar anges i nedan.
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Bolaget redovisar ett avbetalningskop av produktionsut-
rustning genom att diskontera virdet av framtida avbetal-
ningar. Avbetalningarna diskonteras till en fast diskonte-
ringsranta av 4,25%. Nominella betalningsstrommar under
2005-2010 uppgar till 18 mkr.

(a) Provning av nedskrivningsbehov for

immateriella tillgingar

Bolaget bedriver utveckling av nya ldkemedel och hela
kostnadsmassan anvinds i det arbetet. Arets aktiverade
utvecklingsutgifter uppgick till 9 675 tkr (14 484 tkr). Bola-
get gor regelbundet en bedomning om nedskrivningsbehov
av de balanserade utgifterna for utvecklingsarbeten bor
goras. Oasmia har bedomt att ndgot nedskrivningsbehov
inte foreligger eftersom registrering av liakemedelskandidat
i fas III ligger inom snar framtid. Oasmia har balanserade
utgifter for utveckling av ett ldkemedel som befinner sig
néra inlimnande av ansokan for godkdnnande. Skulle
denna produkt inte bli godkéind, eller sannolikheten for

ett godkdnnande minska, skulle de balanserade utgifterna
kostnadsforas. Per den 30 april 2008 uppgick de balanse-
rade utgifterna till 37% av det egna kapitalet vid samma
tidpunkt.

Koncernen undersoker varje ar om ndgot nedskrivnings-
behov foreligger for samtliga immateriella tillgangar, i enlig-
het med de redovisningsprinciper som beskrivs i not 2.

(b) Inkomstskatter

Koncernen é&r skyldig att betala skatt i Sverige. Koncernens
foretag har hittills uppvisat negativa skatteméssiga resul-

tat varvid betydande skatteméssiga underskott foreligger i
koncernen. Det finns i dagsldget inte tillrackligt 6vertygande
skidl som talar for att skatteméssiga dverskott kommer att
finnas i framtiden som kan férsvara en aktivering av under-
skotten. Ackumulerade skattemissiga underskott i koncernen
framgar av not 24.

Viktiga bedomningar vid tillimpning av

Bolagets redovisningsprinciper

Koncernen balanserar utgifter for patent och forsaljningsrat-
tigheter darfor att de forvintas generera framtida ekonomiska
fordelar. Skulle koncernen gora bedomningen att de inte
langre forvédntas generera framtida ekonomiska fordelar skulle
dessa tillgangar skrivas bort mot koncernens resultat. Per den
30 april 2008 uppgick det redovisade virdet for patent och
forsaljningsrattigheter i koncernen till 8 284 tkr (7 849 tkr).

’ NOT 5 ‘ REDOVISNING PER SEGMENT

Per den 30 april 2008 har koncernen tva primira segment —
rorelsegrenar:
Utveckling avseende likemedel (Utveckling)
Forsiljning av parallellimporterade likemedel (Parallell-
import)

Koncernen har inga geografiska (sekundira) segment.
Forsiljning mellan segment avser lokalhyra och administra-
tionskostnader och sker efter uppskattat resursutnyttjande.
Segmentens resultat framgar nedan.
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Rékenskapséaret 2007-05-01-2008-04-30:

Parallell-
Tkr Utveckling import  Koncernen
Segmentens totala intikter 35953 45426 81379
Férsédljining mellan segment —-480 - -480
Externa intdkter 35473 45 426 80 899
Segmentets rorelseresultat -4990 135 -4 855
Finansiella intdkter 461 2 462
Finansiella kostnader -327 -347 -674
Finansiella poster - netto 134 -346 -212
Resultat fore skatt -4 856 =21 -5067
Inkomstskatt 0 - 0
Arets resultat -4 856 =211 -5 067
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Arets avskrivningar uppgick till -2 521 tkr (-2 321 tkr) for
segmentet Utveckling och —206 tkr (-200 tkr) for segmentet
Parallellimport. Koncernens intékter bestar dels av intidkter

fran erhéllna licens- och distributionsavtal som tecknats

under dret och dels av forsdljning av parallellimporterade

lakemedel. Av intdkterna for segmentet Utveckling bestar
9675 tkr (14 484 tkr) av aktiverat arbete for egen rikning.

Rikenskapsaret 2006-05-01-2007-04-30:

Parallell-
Tkr Utveckling import Koncernen
Segmentens totala intdkter 15 457 21894 37 350
Forsdljning mellan segment -480 - -480
Externa intikter 14 977 21 894 36 870
Segmentets rorelseresultat —-10 660 -326 -10986
Finansiella intakter 21 0 21
Finansiella kostnader -490 -298 -787
Finansiella poster - netto -469 -297 -766
Resultat fore skatt -11129 -623 -11752
Inkomstskatt 0 - 0
Arets resultat -11129 -623 -11752
Rikenskapsaret 2005-05-01-2006-04-30:
Parallell-

Tkr Utveckling import Koncernen
Segmentens totala intdkter 2 106 123 2229
Férséljning mellan segment -1376 -1376
Externa intikter 730 123 853
Segmentets rorelseresultat -18 466 -418 -18 883
Finansiella intdkter 10 0 10
Finansiella kostnader —-781 —47 -828
Finansiella poster - netto -7 -47 -818
Resultat fore skatt -19 236 —-465 -19 701
Inkomstskatt - - 0
Arets resultat -19 236 -465 -19 701
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Segmentens tillgangar bestar av materiella anlaggningstill-
gangar, immateriella tillgdngar, varulager, kundfordringar,
ovriga kortfristiga fordringar, likvida medel samt forutbe-
talda kostnader och upplupna intikter. Segmentens skulder
bestar av skulder till kreditinstitut, upplaning, leverantors-
skulder, 6vriga kortfristiga skulder samt upplupna kostnader
och forutbetalda intdkter. Segmentens tillgangar och skulder

samt investeringar framgdar nedan.

Tillgangar och skulder per 2008-04-30 och investeringar under
rikenskapsaret 2007-05-01 - 2008-04-30:

Parallell-
Tkr Utveckling import Koncernen
Tillgdngar 63 469 24 203 87672
Skulder 12 946 9914 22 859
Investeringar 12 596 6 12 601

Tillgangar och skulder per 2007-04-30 och investeringar under
rikenskapsaret 2006-05-01 - 2007-04-30:

Parallell-
Tkr Utveckling import Koncernen
Tillgangar 63 213 25616 88 830
Skulder 11149 7 803 18 951
Investeringar 16 222 433 16 655

Tillgangar och skulder per 2006-04-30 och investeringar under
rikenskapsaret 2005-05-01 - 2006-04-30:

Parallell-
Tkr Utveckling import Koncernen
Tillgangar 32433 3981 36 414
Skulder 12 440 3392 15831
Investeringar 21372 597 21969
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’ NOT 6 ‘ BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN

Koncernen Moderbolaget

Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30
Ingdende anskaffningsvérde 14 484 - - 14 484 - -
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 9675 14 484 - 9675 14 484 -
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 24 159 14 484 - 24 159 14 484 -
Ingéende ackumulerade avskrivningar = - - = - -
Arets avskrivningar - - - - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar - - - - - -
Utgaende redovisat vérde 24 159 14 484 - 24 159 14 484 -
De utgifter for forskning och utveckling som kostnadsforts uppgick till 30 769 tkr (11 148 tkr).
INOT 7 | OVRIGA RORELSEINTAKTER

2007-05-01 2006-05-01 2005-05-01
Tkr -2008-04-30 -2007-04-30 -2006-04-30
Férsakringsersattning’ 34 - -
Valutakursvinst/forlust 31 - -
Summa 65 - -
'Férsakringsersattningen hanfor sig till transportskadat gods vilken ersattes av transportbolaget
INOT 8 | VARULAGER

Koncernen Moderbolaget

Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30
Virderat till anskaffningsvérde
Ravaror 5801 17 960 2674 37 37 -
Handelsvaror 13320 358 - - - -
Summa 19 121 18 318 2674 37 37 0

Den utgift for varulagret som kostnadsforts ingar i posten Rdmaterial, férbrukningsmaterial samt handelsvaror och i posten

Ovriga externa kostnader och uppgick till 44 419 tkr (21 387 tkr). Nedskrivning av varulagret i koncernen under perioden har

gjorts med 181 tkr (10 tkr).
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INOT9 | ERSATTNINGAR TILL REVISORER

Koncernen Moderbolaget
2007-05-01 2006-05-01 2005-05-01 2007-05-01 2006-05-01 2005-05-01
Tkr -2008-04-30 -2007-04-30 -2006-04-30 -2008-04-30 -2007-04-30 -2006-04-30
Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag 314 263 92 314 263 83
Andra uppdrag 518 127 37 518 127 37
Summa 832 390 129 832 390 121

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktérens

forvaltning, dvriga uppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som for-

anleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomforandet av sidana arbetsuppgifter. Allt annat dr andra uppdrag.

[NOT 10 | LEASING

Koncernen har inga finansiella leasingavtal men operativa
leasingavtal som i allt véasentligt bestar av hyreskontrakt
for lokaler. Inga variabla avgifter forekommer. Framtida
minimileaseavgifter for operationella leasingavtal fordelar
sig enligt foljande (tkr):

Operationell
Réikenskapsar leasing
2008/2009 3802
2009/2010 3802
2010/2011 3746
2011/2012 3723
Totalt 15073

Kostnader for leasing (minimileaseavgifter) under raken-
skapsaret 2007/08 uppgick till 3 045 tkr (2 498 tkr).
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|NOT 11 | ANSTALLDA OCH ERSATTNINGAR

Koncernen Moderbolaget
2007-05-01 2006-05-01 2005-05-01 2007-05-01 2006-05-01 2005-05-01
-2008-04-30 -2007-04-30 -2006-04-30  -2008-04-30 -2007-04-30 -2006-04-30
Medeltalet anstéllda, med férdelning pa
kvinnor och mén har uppgatt till:
Kvinnor 22 11 5 22 10 5
Méan 15 12 15 12
Totalt 37 23 14 37 22 14
Loner och ersattningar har uppgatt till (tkr):
VD och andra ledande befattningshavare 2633 543 693 2633 543 693
Ovriga anstéllda 10 470 7 201 3701 10 470 7075 3701
Totala I6ner och ersdttningar 13 103 7744 4 394 13 103 7618 4394
Sociala avgifter enligt lag och avtal 4111 2512 1386 4111 2458 1386
Totala loner, ersdttningar och sociala avgifter 17 214 10 256 5779 17 214 10 076 5779

Till styrelseledamdter har ingen 16n, ersédttning, pensionskostnad, arvode eller annan férman utbetalts. Ersattningar till VD
uppgick till 578 tkr (543tkr). Ersittningar till andra ledande befattningshavare, 4 personer, uppgick till 2 055 tkr (-).

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare

2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30
Antal pa Antal pa Antal pa

balansdagen  Varav mén balansdagen  Varav mén balansdagen  Varav mén
Koncernen
Styrelseledaméter 4 4 4 4 3 3
Verkstéllande direktorer och
andra ledande befattningshavare 5 2 1 1 1 1
Moderbolaget
Styrelseledaméter 4 4 4 4 3 3
Verkstéllande direktorer och
andra ledande befattningshavare 5 2 1 1 1 1

Hilsovard och sjukvard

Koncernen har avtal med en utforare av foretagshédlsovard som innebdr att all personal regelbundet genomgér hilsounder-

sokning. Nagra sjukvardsformaner forutom detta har personalen inte.
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Sjukfranvaro
Moderbolaget

2007-05-01 2006-05-01 2005-05-01
-2008-04-30 -2007-04-30 -2006-04-30
Total sjukfranvaro 1,0% 2,1% 0,0%
- langtidssjukfranvaro® 0,0% 0,0% 0,0%
- sjukfranvaro for man 0,5% 0,7% 0,0%
- sjukfranvaro for kvinnor 1,4% 3,7% 0,0%
- anstéllda -29 ar 1,5% 2,0% 0,0%
- anstéllda 30-49 ar 1,1% 3,2% 0,0%
- anstéllda 50 ar- 0,5% 0,1% 0,0%

*Med langtidssjuk avses sjukfranvaro under en sammanhingande tid av 60 dagar eller mer.

Historiska finansiella rapporter

Anstallningsvillkor for verkstillande direktdoren
Erséttning till VD utgors av fast 1on samt lagstadgade
pensions- och forsdakringsformaner. Ersdttningen revideras
arligen per den 1 april. VD:s ratt till individuell sjuk- och
pensionsforsiakring enligt anstdllningsavtal har inte ut-
nyttjats. Vid uppsédgning fran arbetsgivarens sida géller en
uppsagningstid om 24 manader. Vid uppsdgning fran VD:s
sida dr uppsidgningstiden 3 manader.

Anstallningsvillkor for andra ledande befattningshavare
Erséttningar till andra ledande befattningshavare utgors
endast av fast l1on. Lonerna revideras arligen per den 1 april.

|NOT 12 | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

De materiella anldggningstillgdngarna bestar av fordon, inventarier, produktionsutrustning och forbattringsutgifter pa an-

nans fastighet.

Koncernen 2008-04-30

Forbattrings-

Produktions- utgifter pa

Tkr Fordon Inventarier utrustning annans fastighet Summa
Ingdende anskaffningsvarden 148 4215 16 613 3014 23990
Arets investeringar 0 1239 0 462 1700
Okning genom rérelseférviry 0 0 0 0 0
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 148 5454 16 613 3476 25691
Ingdende avskrivningar -41 -2213 —-1821 -502 -4 577
Arets avskrivningar -49 -744 -993 -146 -1933
Utgaende ackumulerade avskrivningar -91 -2 957 -2814 -648 -6 510
Utgaende redovisat virde 58 2 497 13798 2 828 19 180
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Koncernen 2007-04-30

Forbattrings-

Produktions- utgifter pa
Tkr Fordon Inventarier utrustning annans fastighet Summa
Ingéende anskaffningsvarden 0 3917 16 613 2325 22 855
Arets investeringar 148 298 0 689 1136
Okning genom rérelseférvary 0 3 0 0 3
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 148 4218 16 613 3014 23993
Ingéende avskrivningar 0 -1615 -828 -374 -2817
Arets avskrivningar -41 -598 -993 -128 -1760
Utgaende ackumulerade avskrivningar -41 -2213 -1 821 -502 -4 577
Utgaende redovisat virde 107 2 005 14 792 2512 19 416

Koncernen 2006-04-30

Forbattrings-

Produktions- utgifter pa
Tkr Fordon Inventarier utrustning annans fastighet Summa
Ingdende anskaffningsvérden - 1250 - 331 1581
Arets investeringar - 2 667 16 613 1994 21274
Okning genom rérelseforvary - - - - 0
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 0 3917 16 613 2325 22 855
Ingéende avskrivningar - —-1058 - -316 -1374
Arets avskrivningar - —557 -828 -58 —1443
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 -1615 -828 -374 -2 817
Utgaende redovisat virde 0 2 302 15785 1951 20 038
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Moderbolaget 2008-04-30

Forbattrings-

Produktions- utgifter pa
Tkr Fordon Inventarier utrustning annans fastighet Summa
Ingéende anskaffningsvarden 148 4215 16 613 3014 23990
Arets investeringar 0 1239 0 462 1700
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 148 5454 16 613 3476 25690
Ingdende avskrivningar -41 -2213 -1821 -502 -4 577
Arets avskrivningar -49 —744 -993 -146 -1933
Utgaende ackumulerade avskrivningar -91 -2 957 -2 814 -648 -6 510
Utgaende redovisat virde 58 2 497 13 798 2 828 19 180

Moderbolaget 2007-04-30

Forbattrings-

Produktions- utgifter pa
Tkr Fordon Inventarier utrustning annans fastighet Summa
Ingéende anskaffningsvarden 0 3917 16 613 2325 22 855
Arets investeringar 148 298 0 689 1136
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 148 4215 16 613 3014 23 990
Ingdende avskrivningar 0 -1615 -828 -374 -2 817
Arets avskrivningar -41 -598 -993 -128 -1760
Utgaende ackumulerade avskrivningar -41 -2213 -1 821 -502 -4 577
Utgaende redovisat virde 107 2 002 14792 2 512 19 413

Moderbolaget 2006-04-30

Forbattrings-

Produktions- utgifter pa
Tkr Fordon Inventarier utrustning annans fastighet Summa
Ingéende anskaffningsvarden - 1250 - 331 1581
Arets investeringar - 2 667 16 613 1994 21274
Utgaende ackumulerat anskaffningsvérde 0 3917 16 613 2325 22 855
Ingdende avskrivningar - —-1058 - -316 -1374
Arets avskrivningar - —-557 -828 -58 —1443
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 -1615 -828 -374 -2 817
Utgaende redovisat virde 0 2 302 15785 1951 20 038
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|NOT 13 | OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR

Ovriga immateriella tillgangar bestar av utgifter for patent och forsiljningsrittigheter.

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30
Ingéende anskaffningsvarde 12 349 11 156 10 559 11029 10 519 10 519
Arets aktiverade utgifter 1226 1035 597 1220 510 -
Okning genom rérelseforvary - 158 - - - -
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 13 575 12 349 11 156 12 249 11 029 10 519
Ingadende ackumulerade avskrivningar 4500 3740 3095 4291 3740 3095
Arets avskrivningar 791 760 526 572 551 526
Utgaende ackumulerade avskrivningar 5291 4 500 3621 4 863 4291 3621
Utgaende redovisat virde 8284 7 849 7 535 7 386 6737 6 898

‘ NOT 14 ‘ VALUTAKURSDIFFERENSER - NETTO

Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrdkningen enligt f6ljande:

2007-05-01 2006-05-01 2005-05-01
Tkr -2008-04-30 -2007-04-30 -2006-04-30
Ovriga rérelseintikter 31 - -
Rématerial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror -242 - -
Finansiella poster - netto 179 -23
Summa -32 -23 4

|NOT 15 | RORELSERESULTAT

Av koncernens totala redovisade kostnader i rorelsen 85 754 tkr (47 855 tkr) redovisas 9 675 tkr (14 484 tkr) som balanserade

utgifter for utvecklingsarbeten.
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’ NOT 16 ‘ FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget

2007-05-01 2006-05-01 2005-05-01 2007-05-01 2006-05-01 2005-05-01
Tkr -2008-04-30 -2007-04-30 -2006-04-30 -2008-04-30 -2007-04-30 -2006-04-30
Finansiella intdkter:
Rénteintdkter konton i bank 265 8 7 264 8
Valutakursdifferenser konton i bank 197 13 197 13
Summa 462 21 10 460 21 10
Finansiella kostnader:
Réntekostnader checkrikningskredit
samt Ovriga rantekostnader 355 341 406 7 75 358
Réntekostnader avbetalningskdop 301 4n 422 301 411 422
Valutakursdifferenser konton i bank 18 36 - 16 - -
Summa 674 787 828 324 486 781

[NOT 17 | INKOMSTSKATT

Samtliga foretag inom koncernen redovisar negativa skattemaissiga resultat och betalar dirmed ingen inkomstskatt. Samt-

liga foretag har sin skattehemvist i Sverige dér skattesatsen dr 28% (28%). Inkomstskatten pa koncernens resultat fore skatt

framgar av tabell nedan:

2007-05-01 2006-05-01 2005-05-01
Tkr -2008-04-30 -2007-04-30 -2006-04-30
Resultat fore skatt -5 067 -11752 -19 701
Inkomstskatt berdknad pa géllande skattesatser i Sverige 0 0 0
Ej skattepliktiga intdkter =1 -1 -1
Ej avdragsgilla kostnader 95 92 91
Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats 4973 11 661 -19612
Skattekostnad 0 0 0
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|NOT 18 | RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie berdknas genom att det resultat som &r hénforligt till Moderbolagets aktiefigare divideras med ett vigt ge-
nomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden. Resultatet per aktie dr berdknat fore och efter utspadning, eftersom
det inte finns nagra utestdende potentiella stamaktier som skulle ge upphov till utspadningseffekt.

2007-05-01 2006-05-01 2005-05-01

Tkr -2008-04-30 -2007-04-30 -2006-04-30
Resultat som dr hanforligt till Moderbolagets aktiedgare -5 057 -11 748 -19 701
Vgt genomsnittligt antal utestaende stamaktier (tusental) 32613 31424 31000
Resultat per aktie (kr per aktie) -0,16 -0,37 -0,64

‘ NOT 19 ‘ KUNDFORDRINGAR OCH ANDRA FORDRINGAR

Det bokforda virdet av kundfordringar representerar det verkliga virdet eftersom ingen reservering for osdkra kundford-
ringar har behovt goras.

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30
Kundfordringar 4059 4386 299 0 93 145
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1717 1373 1066 1373 1117 913
Summa 5776 5759 1365 1373 1210 1058

Koncernens kundfordringar i utlandsk valuta uppgick per balansdagen till O tkr (0 tkr). Foérfallna kundfordringar uppgick till
0 tkr (O tkr).

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter bestar av foljande:

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30
Forutbetalda hyror 522 478 861 522 478 861
Férutbetalda leasingavgifter 0 7 14 0 7 14
Férutbetalda forsdkringspremier 165 36 - 165 36 -
Ovriga poster 1031 852 191 686 596 38
Summa 1717 1373 1 066 1373 1117 913
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’ NOT 20 ‘ OVIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30
Intdktsrdnta skattekonto 27 26 354 0 0 12
Momsfordran 733 807 642 713 763 620
Fordran leverantor 11 - 47 - - 47
Ovriga poster - - 130 - - 130
Summa 772 833 1173 73 763 809
|NOT 21 | LIKVIDA MEDEL
Likvida medel utgors av banktillgodohavanden. Inlanings-
rantan ar STIBOR 7 dgr -0,5%.
|NOT 22 | AKTIEKAPITAL
Specifikation 6ver fordndringar i eget kapital aterfinns i
denna rapport for Koncernen och Moderbolaget, ndrmast
efter respektive balansridkning. Totalt antal aktier per 2008-
04-30 var 33 375000 st A-aktier (31 851 310) med ett kvot-
vérde pa 0,10 kr per aktie. Alla emitterade aktier &r till fullo
betalda. Utvecklingen av antalet aktier under de senaste tre
riakenskapsaren framgar nedan.
Antal aktier, st
IB 2005-05-01 31000 000
Nyemission 2006-10-30 851310
Nyemission 2007-10-31 1523 690
UB 2008-04-30 33 375 000
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|NOT 23 | UPPLANING

Koncernen Moderbolaget

Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30
Langfristig

Avbetalningskép 2933 5513 8102 2933 5513 8102
Langfristigt lan 3 500 - - 3 500 - -
Summa 6 433 5513 8 102 6 433 5513 8 102
Kortfristig

Avbetalningskop 2814 2933 2933 2814 2933 2933
Summa 2 814 2933 2 933 2 814 2 933 2933

Av skulden for avbetalningskop kommer 2 814 tkr att betalas under rikenskapsaret 2008/09 och slutligen 2 933 tkr under

rikenskapséret 2009/10. Den effektiva rintan ar 4,25%. Langfristigt 1an avser 1an fran den storsta dgaren i Oasmia. Lanet dr

rantefritt och l6ptiden var per balansdagen 30 april 2008 inte faststilld.

| NOT 24 | UPPSKJUTEN INKOMSTSKATT

Redovisad uppskjuten skatteskuld, 8 tkr (8 tkr), avser temporér differens for skillnaden mellan verkligt véarde for forvarvade

Ovriga immateriella tillgangar (patent) och dess skattemissiga virde som forelag vid forvirvet den 7 maj 2006 av GlucoGene

Pharma AB.

Koncernen har ackumulerade forlustavdrag uppgéende till 73 190 tkr (27 780 tkr). Dessa ér utan tidsbegransning av-

dragsgilla mot framtida vinster. Av det totala underskottsavdragen &r for koncernen 16 107 tkr spérrade att utnyttjas genom

koncernbidrag. Denna begrinsning upphor vid 2014 ars taxering. Det finns i dagsldget inte tillrickligt 6vertygande skil som

talar for att skatteméssiga overskott kommer att finnas i framtiden som kan férsvara en aktivering av underskotten. Moder-

bolagets ackumulerade forlustavdrag uppgar till 70 577 tkr (25 879 tkr).
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’ NOT 25 ‘ SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Beviljat belopp pé checkrikningskredit uppgar i koncernen till 2 500 tkr (2 500 tkr) och i moderbolaget till O tkr (O tkr). Be-
viljade krediter i kundreskontra, vilka avser belaning av kundfordringar, uppgar till 5 500 tkr (5 500 tkr) och i moderbolaget
till 0 tkr (0 tkr). Rédntan pé beviljade krediter uppgar till STIBOR 7 dgr +1,75%. Utnyttjade krediter framgér av tabell nedan.

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30
Krediter i kundreskontra 5236 - 2938 - - -
Checkrdkningskrediter 4 2 461 - - - -
Summa 5241 2 461 2938 0 0 0
|NOT 26 | OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30
Moms skuld 1390 1427 17 - - -
Personalens killskatt [ sociala avgifter 740 508 287 740 508 276
Ovriga poster 24 31 50 - - 43
Summa 2 153 1966 353 740 508 319
|NOT 27 | UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30
Upplupna semesterloner 1629 1047 551 1629 1047 546
Upplupna sociala avgifter 528 339 178 528 339 176
Ovriga poster (not 9) 120 120 150 120 120 122
Summa 2277 1 506 879 2277 1 506 844
Inbjudan till teckning av aktier i Oasmia Pharmaceutical AB (publ) 107



Historiska finansiella rapporter

| NOT 28 | ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget

Kapital- Rostratts- Bokfort varde Bokfort virde Bokfort virde

Tkr andel % andel %  2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30
Qdoxx Pharma AB 100 100 1920 1920 1920
GlucoGene Pharma AB 51 51 198 180 -
Summa 2118 2 100 1920

Moderbolaget

2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30

Ingéende anskaffningsvarden 2100 1920 75
Inkép av andelar - 104 1845
Kapitaltillskott 18 76 -
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 2118 2 100 1920
Utgaende redovisat virde 2118 2 100 1920

|NOT 29 | RORELSEFORVARV

Under rakenskapsaret 1 maj 2007-30 april 2008 skedde inga rorelseforvarv.

Den 7 maj 2006 forviarvade Oasmia 51% av aktierna i GlucoGene Pharma AB. Kopeskillingen var 104 tkr och inga trans-

aktionskostnader utgick. Vid forvirvet uppstod ett 6verviarde avseende patent uppgaende till 31 tkr och en uppskjuten skatte-

skuld som uppgick till 9 tkr.

’ NOT 30 ‘ EVENTUALFORPLIKTELSER/ANSVARSFORBINDELSER

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30 2008-04-30 2007-04-30 2006-04-30
Ansvarsférbindelser till f6rman
for 6vriga koncernforetag - - - 8 000 8 000 3000
Borgensfdrbindelse till forman for anstalld - 473 473 - 473 473
Summa 0 473 473 8 000 8473 3473

Koncernen hade vid arets slut inga borgensférbindelser till forméan for anstillda.
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|NOT 31 | TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolag inom koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Oasmia Pharmaceutical
AB samt dotterbolagen Qdoxx Pharma AB och GlucoGene
Pharma AB. Dotterbolagen star under ett bestimmande infly-
tande fran moderbolaget och &r darfor att anse som nérsta-
ende. Moderbolagets innehav av aktier och andelar i dotter-
foretag framgar av not 28. Rorelseforvdrv redovisas i not 29.

Koncernintern forsiljning

Bolagets forséljning till dotterbolagen framgar nedan. Det av-
ser lokaler och forvaltning som Oasmia tillhandahéaller Qdoxx
Pharma AB. Nagra inkop fran dotterbolag har inte skett.

Tkr 2007/08 2006/07 2005/06
Av moderbolagets nettoomséttning
avser forséljning till dotterbolag 480 480 1376

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stillning
Betrdffande loner och ersittningar till styrelse och ledande
befattningshavare, se not 11. Utover vad som dér anges har
inga transaktioner med nirstaende fysiska personer gt rum.

Finansiella lanetransaktioner med nérstaende
Som framgar av not 23 har Bolaget ett langfTristigt 1an pa
3500 tkr till den storste aktiedgaren i Bolaget, Oasmia S.A.
Lanet ar rantefritt och 16ptiden var per balansdagen 30 april
2008 inte faststélld.

Oasmia har under perioden tillskjutit rérelsekapital till
Qdoxx vilka delvis har &terbetalats. Transaktionernas storlek
framgar av tabellen nedan.

Tkr 2007/08 2006/07 2005/06

Utlaning - 17 127 531

Aterbetalning 2834 - -

Inbjudan till teckning av aktier i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Riktade nyemissioner
Vid arsstimmor i Oasmia har det beslutats att genomf6ra
riktade nyemissioner till Oasmia S.A., enligt nedan.

2007/08 2006/07 2005/06
Antal aktier 1523690 851310 -
Tkr 2007/08 2006/07 2005/06
Okning av aktiekapital 152 85 -
Overkurs 60948 34819 -
Totalt emissionsbelopp 61 100 34904 -

Koncernbidrag fran Oasmia till Qdoxx
Under rikenskapsaret 2006/2007 limnades koncernbidrag
med 1200 tkr.

Aktiedgartillskott fran Oasmia till dotterbolag
Betraffande aktiedgartillskott fran Oasmia till dotterbolag, se
not 28.

Ovriga transaktioner med nirstaende

Ardenia Investment LTD stdr som dgare och innehavare till
de patent som ligger till grund fér Oasmias verksamhet.
Genom ett avtal mellan Ardenia och Oasmia, som ingicks
2001, har réttigheterna till dessa patent éverforts till Oasmia.
Oasmia har inga ataganden gentemot Ardenia.
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’ NOT 32 ‘ FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har til-

lampats for nedanstaende poster (tkr):

30 april 2008

Tillgangar i balansrikningen

Lane- och
kunfordringar

Kundfordringar 4059
Ovriga kortfristiga fordringar 772
Likvida medel 10379
Summa 15210
Ovriga finan-
Skulder i balansrdkningen siella skulder
Upplaning 9247
Skulder till kreditinstitut 5241
Leverantdrsskulder 3933
Ovriga kortfristiga skulder 2153
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 2157
Summa 18 421
30 april 2007
Lane- och

Tillgangar i balansrdkningen

kundfordringar

Kundfordringar 4 386
Ovriga kortfristiga fordringar 833
Likvida medel 22 170
Summa 27 389

Ovriga finan-
Skulder i balansrdkningen siella skulder
Uppléning 8 446
Skulder till kreditinstitut 2 461
Leverantorsskulder 4 564
Ovriga kortfristiga skulder 1966
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1386
Summa 18 823
110

30 april 2006
Lane- och
Tillgangar i balansrdkningen kundfordringar
Kundfordringar 299
Ovriga kortfristiga fordringar 1173
Likvida medel 3630
Summa 5102
Ovriga finan-
Skulder i balansrdkningen siella skulder
Uppléning 11035
Skulder till kreditinstitut 2938
Leverantorsskulder 627
Ovriga kortfristiga skulder 353
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 879
Summa 15 832

Inbjudan till teckning av aktier i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
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’ NOT 33 ‘ OVERGANG TILL IFRS SAMT RATTELSER AV FEL FRAN TIDIGARE PERIODER

Koncernen uppréttar sin arsredovisning enligt IFRS frdn och
med den 1 maj 2007. Koncernen tillimpade t o m 30 april
2007 redovisningsradets rekommendationer. Overgangen

till IFRS skedde 1 maj 2005 (Overgangsdatum), redovisat i
enlighet med IFRS 1 (First-time Adoption of International
Financial Reporting Standards). Koncernens tillimpade
redovisningsprinciper enligt IFRS framgar av not 2. Vid
overgangen till IFRS uppmirksammade foretaget att tidigare
redovisningsprinciper tillimpats pa ett felak-tigt sétt. I de
avstimningar som presenteras nedan sirskiljs réttelser av
dessa felaktigheter fran effekter av 6vergangen till IFRS.
Karaktéren av felen i de tidigare perioderna samt rittelsebe-
loppen liksom effekterna av dvergangen till IFRS forklaras i
anslutning till avstimningarna.

I samband med koncernens 6vergéing till IFRS &ndrade
Moderbolaget redovisningsprinciper till RR32:06 (not 2).

I resultatrikningarna framgar effekten av réttade fel samt
av overgangen till IFRS for varje rdkenskapsar, pa respektive
rad i resultatrakningen. I balansrakningarna framgar effek-
ten pa varje balanspost for raikenskapsaren. Rittelser av fel
samt dvergingen till IFRS har inte haft ndgon paverkan pa
koncernens kassaflode.

Omklassificeringar i resultatrikningen till
foljd av dvergangen till IFRS

Bendmning enligt tidigare
tillampade redovisningsprinciper

Bendmning efter
overgangen till IFRS

Rénteintdkter och liknande resultatposter Finansiella intdkter

Skatt pa arets resultat Inkomstskatt

Enligt tidigare tillimpade redovisningsprinciper redovisades
inte minoritetsintresset inkluderat i koncernens resultat.

Inbjudan till teckning av aktier i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Efter overgangen till IFRS inkluderas minoritetsintresset

i koncernens resultatrdkning. Effekterna av att inkludera
minoritetsintresset i koncernens resultatrakning medforde
att det redovisade resultatet minskade med 4 tkr for riken-
skapsaret 2006-05-01-2007-04-30. Under resultatrdkningen
specificeras hur stor del av det redovisade resultatet efter
skatt som ar hanforligt till 4garna av moderbolaget respek-
tive minoritetsdgarna i dotterbolaget GlucoGene Pharma AB.

Omklassificeringar i balansrdkningen till
foljd av dvergangen till IFRS

Bendamning enligt tidigare tillimpade
redovisningsprinciper

Bendmning efter
Gvergangen till IFRS

Koncessioner, patent, licenser, Ovriga immateriella
varumdarken samt liknande réttigheter tillgangar

Checkrikningskredit Skulder till kreditinstitut

Eget kapital:
Efter overgingen till IFRS delas koncernens eget kapital
inte langre upp i bundet och fritt kapital. Istéllet delas det
egna kapitalet upp i posterna Aktiekapital, Ovrigt tillskjutet
kapital och Balanserat resultat. Den reservfond som tidigare
redovisats som bundet kapital ingar numera i posten Balan-
serat resultat da reservfonden avser tidigare avsatta vinst-
medel. Vidare redovisas erhéllet aktiedgartillskott i posten
Ovrigt tillskjutet kapital mot for tidigare Balanserat resultat.
Minoritetsintresset redovisades enligt tidigare tillampade
redovisningsprinciper som en egen post mellan eget kapital
och skulder i balansrakningen. Efter 6vergangen redovisas
minoritetsintresset som en egen komponent inrdknat i kon-
cernens eget kapital. Effekterna av att inkludera minoritets-
intresset i det egna kapitalet medforde att koncernens eget
kapital 6kade med 106 tkr per 2007-04-30.
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Effekter av rdttade fel samt dvergang till IFRS

Rékenskapséret 2006-05-01-2007-04-30

Tidigare tillam- Effekt av
pade redovis- Rattelser overgang

Tkr Not ningsprinciper av fel till IFRS IFRS
Nettoomsédttning 22 387 0 0 22387
Aktiverat arbete for egen rakning b 14 430 54 0 14 484
Rématerial och férbrukningsmaterial -22 621 0 0 -22 621
Ovriga externa kostnader b,c -12 070 -84 0 -12 154
Personalkostnader —-10 560 0 0 -10 560
Avskrivningar och nedskrivningar a,c,d -968 —1552 -2 -2 521
Rorelseresultat -9 402 -1583 -2 -10 986
Finansiella intdkter 21 0 0 21
Finansiella kostnader a -376 -4n -787
Finansiella poster netto -355 -411 0 -766
Resultat fore skatt -9757 -1994 -2 -11752
Inkomstskatt 0 0 0 0
Arets resultat -9 757 -1994 -1 -11 752
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -9757 -1990 -1 11748
Minoritetsintresse 0 -4 0 -4
Resultat per aktie, riknat pa resultat hanforligt
till Moderforetagets aktiedgare under aret
(uttryckt i kr per aktie): -0,31 -0,06 -0,00 -0,37
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Effekter av rattade fel samt 6vergang till IFRS
Réakenskapséaret 2005-05-01-2006-04-30

Historiska finansiella rapporter

Tidigare tillam- Effekt av
pade redovis- Rattelser dvergang

Tkr Not ningsprinciper av fel till IFRS IFRS
Nettoomsattning 853 0 0 853
Aktiverat arbete for egen rakning b 10518 -10518 0 0
Rématerial och forbrukningsmaterial -5 446 0 0 -5 446
Ovriga externa kostnader ¢ -6 371 -100 0 -6 471
Personalkostnader -5850 0 0 -5850
Avskrivningar och nedskrivningar a,c -615 —-1354 0 -1969
Rorelseresultat -6 912 -11 972 0 -18 883
Finansiella intdkter 10 0 0 10
Finansiella kostnader a -406 -422 -828
Finansiella poster - netto -395 -422 0 -818
Resultat fore skatt -7 307 27 008 0 19 701
Inkomstskatt 0 0 0
Arets resultat -7 307 -12394 0 -19 701
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -7 307 -12 394 0 -19 701
Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt
till Moderforetagets aktiedgare under aret
(uttryckt i kr per aktie): -0,24 -0,40 0,00 -0,64
Inbjudan till teckning av aktier i Oasmia Pharmaceutical AB (publ) 113
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Effekter av rdttade fel samt dvergang till IFRS i koncernens balansrikning per 2007-04-30

Tidigare tillam- Effekt av
pade redovis- Rattelser Gvergang

Tkr Not ningsprinciper av fel till IFRS IFRS
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar a 13 624 5792 0 19 416
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten b 47 828 —-33 345 0 14 484
Ovriga immateriella tillgangar cd 12 260 -4 440 30 7 849
Omsittningstillgangar
Varulager 18318 0 0 18 318
Kundfordringar 4 386 0 0 4386
Ovriga kortfristiga fordringar 833 0 0 833
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1373 0 0 1373
Likvida medel 22170 0 0 22170
Summa tillgangar 120 793 -31993 30 88 830
EGET KAPITAL
Kapital och reserver hdnforliga till Moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 3185 0 0 3185
Ovrigt tillskjutet kapital 34819 0 61 100 95919
Reservfond 4620 0 -4 620 0
Balanserat resultat 67 557 -40 430 -56 459 -29 331
Minoritetsintresse 116 -9 0 106
Summa eget kapital 110 297 -40 439 21 69 879
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning a 0 5513 0 5513
Uppskjutna skatteskulder e 0 0 8
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2 461 0 0 2 461
Upplaning a 0 2933 0 2933
LeverantOrsskulder 4 564 0 0 4 564
Ovriga kortfristiga skulder 1966 0 0 1966
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1506 0 0 1 506
Summa eget kapital och skulder 120 793 -31993 30 88 830
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Effekter av rattade fel samt 6vergang till IFRS i koncernens balansrikning per 2006-04-30

Historiska finansiella rapporter

Tidigare tillam- Effekt av
pade redovis- Rattelser overgang

Tkr Not ningsprinciper av fel till IFRS IFRS
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar a 10 253 9785 0 20038
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten b 33345 -33345 0
Ovriga immateriella tillgangar C 11 256 -3721 7535
Omsittningstillgangar
Varulager 2674 0 0 2674
Kundfordringar 299 0 0 299
Ovriga kortfristiga fordringar 1173 0 0 1173
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1066 0 0 1066
Likvida medel 3630 0 0 3630
Summa tillgéngar 63 695 -27 281 0 36 414
EGET KAPITAL
Kapital och reserver hdnforliga till Moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 3100 0 0 3100
Ovrigt tillskjutet kapital 0 0 34904 34904
Reservfond 4620 0 -4 620 0
Balanserat resultat 51178 -38316 -30284 -17 422
Minoritetsintresse 0 0 0
Summa eget kapital 58 898 -38316 20 582
SKULDER
Langfristiga skulder
Uppléning a 8102 8102
Uppskjutna skatteskulder 0 0 0
KORTFRISTIGA SKULDER
Skulder till kreditinstitut 2938 0 0 2938
Uppléning a 0 2933 0 2933
Leverantorsskulder 627 0 0 627
Ovriga kortfristiga skulder 353 0 0 353
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 879 0 0 879
Summa eget kapital och skulder 63 695 -27 281 0 36 414
Inbjudan till teckning av aktier i Oasmia Pharmaceutical AB (publ) 15
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Effekter av rittade fel samt dvergang till IFRS i koncernens balansrikning per 2005-05-01 (Overgangsdatum)

Tidigare tillam- Effekt av
pade redovis- Rattelser Gvergang

Tkr Not ningsprinciper av fel till IFRS IFRS
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar 207 0 0 207
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten b 22 826 —22 826 0 0
Ovriga immateriella tillgangar C 10 559 -3 095 0 7 464
Omsittningstillgangar
Varulager 0 0 0 0
Kundfordringar 0 0 0 0
Ovriga kortfristiga fordringar 283 0 0 283
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 214 0 0 214
Likvida medel 1971 0 0 197
Summa tillgangar 36 060 -25921 0 10 139
EGET KAPITAL
Kapital och reserver hdnforliga till Moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 3100 0 0 3100
Ovrigt tillskjutet kapital 0 0 0 0
Reservfond 4620 0 -4 620 0
Balanserat resultat 23 654 -25921 4620 2353
Minoritetsintresse 0 0 0 0
Summa eget kapital 31374 -25921 0 5453
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 0 0
Uppskjutna skatteskulder 0 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0
Upplaning 0 0 0 0
LeverantOrsskulder 557 0 0 557
Ovriga kortfristiga skulder 3393 0 0 3393
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 736 0 0 736
Summa eget kapital och skulder 36 060 -25921 0 10 139
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Effekter av rattade fel samt 6vergang till IFRS i koncernens eget kapital

Tkr Not 2007-04-30 2006-04-30 2005-05-01
Eget kapital enligt tidigare tillampade principer 110 297 58 898 31374
Materiella anldggningstillgangar a 5792 9785 0
Finansiering av avbetalningskop a -8 446 -11 036 0
Kostnadsforing av balanserade utvecklingskostnader b -33345 -33345 -22 826
Av- och nedskrivningar av 6vriga immateriella tillgangar C -4 440 -3721 -3 095
Total justering av eget kapital till foljd av rdttade fel -40 439 -38 317 -25921
Rérelseforvary d 31 0 0
Avskrivningar av immateriella tillgdngar d -2 0 0
Skatteeffekter av ovanstaende e -8 0 0
Total justering av eget kapital -40 418 -38 317 -25 921
Eget kapital enligt IFRS 69 879 20 582 5453
Effekter av rattade fel samt 6vergéng till IFRS pa koncernens resultat
Réakenskapsaret 2006-05-01-2007-04-30

Rorelse- Resultat Arets
Tkr Not resultat fore skatt resultat
Resultat enligt tidigare tillimpade principer -9 402 -9 757 -9 757
Kostnadsforda immateriella tillgdngar -30 -30 -30
Avskrivningar p& materiella anldggningstillgdngar a -993 -993 -993
Avskrivningar pa évriga immateriella tillgdngar C -559 —-559 -559
Réntekostnader for avbetalningskdp a - -41 -411
Total justering av resultat till foljd av rittade fel -1582 -1993 -1993
Avskrivningar péa dvervarde placerat som patent d -2 -2 -2
Skatteeffekt av ovanstaende 0 0 0
Resultat enligt IFRS -10 986 =11 752 -11 752
Effekter av rattade fel samt 6vergang till IFRS pa koncernens resultat
Réakenskapsaret 2005-05-01-2006-04-30

Rorelse- Resultat Arets
Tkr Not resultat fore skatt resultat
Resultat enligt tidigare tillampade princciper -6 912 -7 307 -7 307
Kostnadsforda immateriella tillgangar -10618 -10618 -10618
Avskrivningar p& materiella anldggningstillgdngar a -828 -828 -828
Avskrivningar pa 6vriga immateriella tillgdngar c -526 -526 -526
Réntekostnader for avbetalningskop a - —422 —-422
Total justering av resultat till foljd av rittade fel -11 971 -12 394 -12 394
Resultat enligt IFRS -18 883 -19 701 -19 701
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Vid 6vergangen till [FRS uppmérksammade foretaget att
man tillimpat tidigare redovisningsprinciper pa ett felaktigt
sétt. Felen bestod i att man aktiverat poster avseende balan-
serade utgifter for utvecklingsarbeten och 6vriga immateriel-
la tillgdngar samt dven omrédknat ett Avbetalningskdpavtal
enligt punkt a-c nedan. Dessutom har mindre felaktighe-
ter identifierats géllande forviarvsanalysen av GlucoGene
Pharma AB, vilka ocksé korrigerats retroaktivt.

Effekterna av rattade fel for moderbolaget blev de samma
som for koncernen enligt punkt a-c nedan om inget annat
anges.

a) Materiella anldggningstillgangar

Med tilltrdde den 1 juli 2005 ingick Moderbolaget ett Av-
betalningskopavtal avseende en anldggning beldgen i den
fastighet dar foretaget har sin verksamhet. Anlaggningen var
uppford av ett foretag verksamt inom biovetenskap och utgor
en produktionsan-laggning. Avbetalningsperioden stricker sig
till den 30 juni 2010, alltsa 6ver fem ar. Under rakenskapsaren
2005/2006 och 2006/2007 hade koncernen, enligt tidigare
tillimpade redovisningsprinciper, redovisat anlaggningen

som en tillgang virderad till det sammanlagda virdet av de
vid varje tidpunkt gjorda betalningarna. Nigra avskrivningar
hade inte gjorts. Avtalet med siljaren inneho6ll ingen uttalad
rantedel och ingen skuld eller rinta redovisades av koncernen.

Raittelse har skett sd att transaktionen redovisas som ett
avbetalningskop. Anlaggningen redovisas till anskaffnings-
virde, d vs det sammanlagda diskonterade beloppet av alla
framtida betalningar. Samtidigt redovisas en finansiell skuld
avseende den dnnu ej erlagda kopeskillingen. Den finansiella
skulden virderas initialt till sitt verkliga virde, och darefter
till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av effektiv-
rantemetoden. Den finansiella skulden har i balansrakningen
delats upp i en langfristig del och en kortfristig del, och
redovisas under rubriken Upplaning.

Koncernen tillimpar komponentavskrivning fér denna
anldggning déir varje del av anldggningen som har ett
anskaffningsvirde som ar betydande i forhallande till det
sammanlagda anskaffningsvirdet skrivs av separat. For
avskrivningsprinciper, se Not 2.

118

Réttelsen av felet medforde foljande effekter:
Fran tilltradet redovisas det sammanlagda beloppet av
framtida betalningar som Uppléaning.
Skuldens ursprungliga verkliga virde var 16 613 tkr. Den
tillampade effektiva rdntesatsen var 4,25%. Koncernens
skulder okade darfor vid tilltrddet med 16 613 tkr.
Vid tilltréddet redovisas tillgdngen till sitt verkliga virde
vilket sammanfaller med samma virde som for den
finansiella skulden, alltsa 16 613 tkr. Vid utgangen av
rikenskapséret 2005/2006 6kade darfér Materiella anligg-
ningstillgangar med 9 785 tkr.
Avskrivningar har tillimpats fran anskaffningstillfal-
let. Koncernens avskrivningar dkade darfor med 828 tkr
under riken-skapsaret 2005/2006 och med 993 tkr under
rakenskapsaret 2006/2007.
Riantekostnader for den finansiella skulden redovisas fran
anskaffningstillfallet. Koncernens rantekostnader 6kade
dérfor med 422 tkr under rikenskapséaret 2005/2006 och
med 411 tkr under rikenskapsaret 2006/2007.

b) Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Enligt tidigare tillimpade principer balanserade koncernen
utgifter for utvecklingsarbeten som befann sig i tidigare
faser &n fas III.

Enligt RR 15 Immateriella tillgangar skall endast sadana
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten som befinner sig
i fas III eller hogre aktiveras som tillgang, da det &ar forst i
denna Fas foretaget kan pavisa att det ar tekniskt mojligt for
foretaget att fardigstélla tillgdngen sa att den kan anvindas
eller sdljas.

Saledes har balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
fore 2006-05-01 kostnadsforts d& dessa utgifter inte avsag
projekt som natt fas III.

Vid réittelsen av felet skrev koncernen ddrmed bort 22 826
tkr direkt mot eget kapital. Under rikenskapsaret 2005/2006
skrev koncernen dessutom bort det rakenskapsarets balanse-
rade utgifter med 10 518 tkr, 6ver det arets resultat da dessa
ej heller ansags befinnas i fas III eller hogre.

Eftersom samtliga Balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten dnnu ej var fardiga att tagas i bruk hade dessa ej pa-
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borjats att skrivas av, varfor borttagandet av dessa tillgangar

inte paverkar respektive ars avskrivningar.

¢) Ovriga immateriella tillgdngar

Tidigare bestod Ovriga immateriella tillgdngar av patent,

forséaljningsrattigheter, tillverkningstillstand, licens for

kliniska provningar och partihandelstillstand. Avskrivningar

hade endast tillimpats pa forséljningsrattigheter. Avskriv-

ningstiden var 5 ar. Forséljningsrattigheterna avser rétt att

i Sverige sélja lakemedel som importeras fran andra lander,

s.k. parallellimport.
Rittelsen av felet medforde foljande effekter:
Bortskrivning av ett tidigare balanserat partihandelstill-
stand till ett belopp av 100 tkr som inforskaffades under
2005/06 samt ytterligare bortskrivning av en balanserad
licensavgift till ett belopp av 30 tkr som inforskaffades
under 2006/07.
Ackumulerade avskrivningar pa patent som borde ha skett
tidigare redovisades vid 6vergangsdatumet direkt mot
eget kapital med 3 095 tkr per 1 maj 2005. Tillkommande
avskrivningar for patent var 526 tkr under rikenskapsaret
2005/2006 och 560 tkr under rikenskapsaret 2006/2007.
Samtliga avskrivningar avser moderbolaget patent, med
undantag for rakenskapsaret 2006/2007 da 9 tkr avsag
avskrivningar i dotterbolaget GlucoGene Pharma AB.

Historiska finansiella rapporter

d) Rorelseférvarv
Under verksamhetsaret 2006/2007 forvirvade Moderbolaget
51% av aktierna i GlucoGene Pharma AB.

Néagon analys av verkligt viarde for forvirvade tillgangar
skedde €] vid tidpunkten for forvirvet.

Vid 6vergangen till IFRS har Koncernen i enlighet med
IFRS 3 upprittat fullstindig forvirvsanalys for forvirvet.
Det resulterade i identifiering av ett hogre verkligt vérde
hénforligt till ett patent d4n vad som tidigare redovisats.
Skillnaden uppgér till 31 tkr. Skillnaden mellan det verkliga
virdet och det tidigare redovisade vérdet skrivs av dver
patentets dterstaende tid. Under rakenskapséaret 2006/2007
skedde avskrivning med 2 tkr.

e) Uppskjuten skatt

Overgangseffekter hinforliga till d) ovan har gett upphov
till temporéra skillnader mellan redovisade virden och
skatteméssiga viarden. Dessa temporira skillnader redovisas
i Not 24.

D4 koncernen d&mnar korrigera den skattemissiga redovis-
ningen till deklarationen Tax 2009 avseende posterna a-c
ovan sa att de skatteméssiga viardena 6verensstimmer med
de bokforda, foreligger inga temporira differenser for dessa
justeringar, varvid ingen uppskjuten skatt har bokats pa
dessa poster.

’ NOT 34 ‘ NYCKELTALSDEFINITIONER

Resultat per aktie fore och efter utspidning

Resultat som ar hanforligt till Moderbolagets aktiedgare
dividerat med ett vigt genomsnittligt antal utestdende stam-
aktier, fore och efter utspadning, under perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhdllande till antal aktier vid periodens slut.

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for upp-
skjuten skatt) i forhallande till balansomslutning.

Inbjudan till teckning av aktier i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore avdrag for riantekostnader i forhallande till
genomsnittlig balansomslutning,.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster i forhallande till genomsnitt-
ligt eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for
uppskjuten skatt).
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REVISORSRAPPORT AVSEENDE OMARBETADE HISTORISKA FINANSIELLA RAPPORTER

Till styrelsen i Oasmia Pharmaceutical AB (Publ)

Org.nr 556332-6676

Vi har granskat de finansiella rapporterna for Oasmia Phar-
maceutical AB (publ) pé s. 74-119, som omfattar balansriak-
ningen den 30 april 2006, 30 april 2007 och 30 april 2008
och resultatrakningen och kassaflodesanalysen for dessa ar
samt ett sammandrag av visentliga redovisningsprinciper
och andra tillaggsupplysningar.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

for de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar for att

de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pa ett
rattvisande sitt i enlighet med de internationella redovis-
ningsstandarderna IFRS sddana de antagits av EU och enligt
kraven i prospektdirektivet for inférande av prospektférord-
ningen 809/2004/EG. Denna skyldighet innefattar utform-
ning, inférande och uppratthillande av intern kontroll som
ar relevant for att ta fram och pa rittvisande sitt presentera
de finansiella rapporterna utan visentliga felaktigheter,
oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om de finansiella rapporterna
pa grundval av var revision. Vi har utfért var revision i
enlighet med FAR SRS forslag till RevR 5 Granskning av
prospekt. Det innebér att vi planerat och genomfort revi-
sionen for att med hég men inte absolut sékerhet forsikra
oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller nagra
viasentliga felaktigheter.

Utfort arbete

En revision i enlighet med FAR SRS forslag till RevR 5
Granskning av prospekt innebér att utfora granskningsat-
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garder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och
upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda gransk-
ningsatgirderna baseras pa var bedomning av risk for
vésentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett
om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbedom-
ningen overviger vi den interna kontroll som &r relevant
for bolagets framtagande och réttvisande presentation av
de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de
revisionsatgiarder som ar tillimpliga under dessa omstéindig-
heter men inte for att gora ett uttalande om effektiviteten
i bolagets interna kontroll. En revision innebir ocksa att
utvirdera tillaimpligheten av anvinda redovisningsprinciper
och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som sty-
relsen och verkstillande direktdren gjort samt att utvirdera
den samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att erhéllna revisionsbevis ér tillrdckliga och
andamalsenliga som underlag for vart uttalande.

Uttalande

Vi anser att de finansiella rapporterna ger en rattvisande
bild i enlighet med de internationella redovisningsstandar-
derna IFRS sddana de antagits av EU av Oasmia Pharmaceu-
tical AB:s (publ) stéllning den 30 april 2006, 30 april 2007
och 30 april 2008 och resultat, redogorelse for fordndring i
eget kapital och kassaflode for dessa ar.

Stockholm den 1 april 2009
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bo Asell
Auktoriserad revisor

Inbjudan till teckning av aktier i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)



ORDLISTA

Antracyklin

Carcinom

Cellgift
Cytostatika
Cytotoxisk
Dermatologi
EMEA

EU-5
Excipient

Farmako-
genetik

Farmako-
kinetik

FDA
GCP

GLP

GMP

Incidens

Infusion

Klinisk fas

Klinisk fas |

Klinisk fas Il

Typ av antibiotika som erhalls fran vissa svampar.
Flera antracykliner anvdands som cytostatika i cancer-
behandling.

Carcinom &r en typ av cancer som uppkommit i
kroppens epitelceller. Cancertypen upptrider pa
organens ytor och i haligheter i kroppen.

Se cytostatika.

Cellgift, Iakemedel mot tumaorsjukdomar.
Giftig (toxisk) for celler.

Ldran om hudsjukdomar.

European Medical Agency, Europeiska ldkemedels-
verket.

Frankrike, tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien.
Plattform, hjdlpamne, bararmolekyl.

Vetenskaplig disciplin som studerar skillnader mellan in-
divider vad géaller omsattning och toxicitet for Iikemedel
med betoning p& de humana gener som dr ansvariga for
lakemedlets omvandling i kroppen. Forskningen syftar
till att minska antalet biverkningar hos enskilda personer
som behandlas med lakemedel.

Studie av ett Idkemedels eller annan substans distribu-
tion och tidsméssiga omsdttning i kroppen.

Food and Drug Administration. Likemedelsverket i USA.

Good Clinical Practise. Internationella kvalitetsriktlinjer
for kliniska studier.

Good Laboratory Practice. Internationella kvalitetsrikt-
linjer for utveckling av lakemedel.

Good Manufacturing Practice. Internationella kvalitets-
riktlinjer for produktion av bland annat. lakemedel.

Antal diagnostiserade sjukdomsfall under ett ar.

Administreringssatt for ett lakemedel i vatskeform.
Infusion ges ofta intravendst, det vill séga i en ven.

Test av ldkemedelskandidat pd manniska (i veterinar-
sammanhang pa djur).

Under den kliniska utvecklingen av ett lakemedel testas
det for forsta gdngen pd manniska under Fas I. Man
studerar effekt och sdkerhet pa en begrdnsad grupp
(25-100 personer) friska frivilliga. Ett viktigt undantag
ar de substanser som Oasmia arbetar med for behand-
ling av cancer. Dessa kandidater testas dven pa frivilliga
men pé en patientgrupp som bar pd sjukdomen ifraga.

En utvecklad studie pa patienter (50-300 personer)
med den sjukdom som det tankta ldkemedlet skall
anvdndas mot. Studie av effekt och sdkerhet.

Inbjudan till teckning av aktier i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Klinisk fas Il

Klinisk fas IV

Kemoterapi
Micell

Malignt
melanom

Mastocytom

Nanometer

Nanopartikel
NSCLC
Onkologi
Osteosarkom
Ovarialcancer

Paklitaxel

Preklinisk fas

Premedi-
cinering

Prevalens

Profylaktisk
Retinoid
SME

Taxan

Toxisk
WHO

Xylosid

Slutfasen som utgors av en utokad patientgrupp
(300-3 000 personer) for att verifiera effekt och séker-
het samt att fanga upp tidigare sedda bieffekter.

Efter marknadslansering av det fardiga ldkemedlet foljs
framforallt séllsynta biverkningssymtom upp.

Behandling av cancer med cytostatika (cellgift)

En samling sfériska strukturer med férmaga att bilda
aggregat

En allvarlig och metastaserande form av hudcancer.

En form av hudcancer

En miljarddels meter. Storleken &r likvdrdig med mole-
kyler och molekyléra strukturer.

En partikel vars storlek méts i nanometer, 10=° m
Icke-smécellig lungcancer

Laran om tumorsjukdomar.

Bentumor

Cancer i ovarierna, det vill sdga dggstockarna.

Den forsta taxan som isolerades fran ett larktrad. En av
de mest vanliga cytostatika idag.

Selektering av lakemedelskandidater. Den selekterade
kandidaten testas med avseende pa specificitet, effekt
och sékerhet.

Profylaktisk behandling med vissa likemedel fore och/
eller under en huvudbehandling mot den aktuella sjuk-
domen. Detta gors ofta eftersom huvudbehandlingen
annars medfor alltfor drastiska bieffekter.

Prevalens av cancer r ett matt pa det antal personer i
befolkningen som har eller har haft en cancersjukdom
vid en viss tidpunkt.

Férebyggande.
Vitamin-A liknande syra.

Small and middle size enterprises (Sma och medelstora
foretag).

En grupp kemikalier som ursprungligen utvecklats fran
idegran. Gruppen tillhdr bland de vanligast anvdnda
substanserna mot tumorsjukdomar idag.

Giftig.
World Health Organisation (Varldshalsoorganisationen,
FN:s organ for global hélsa).

En kemisk forening mellan en typ av socker (bjork-
socker), xylos, och en annan kemisk substans. Dessa
substanser kan péaverka celldelningen och kan i vissa
fall dven hdmma cancercellers tillvaxt.
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