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Bolaget i korthet

Oasmia utvecklar nya formuleringar av befintliga ldkemedelsubstanser med fokus p& human- och
veterindronkologi. Bolagets strategiska inriktning pa framstéllning av nya formuleringar som férbattrar befintliga
lakemedelssubstansers egenskaper och/eller breddar deras anvindningsomraden medfér forutom en férlangd
livscykel hos dessa lakemedel dven en forbattrad forsknings- och utvecklingsekonomi samt en ldgre risk i
verksamheten. Egen forskning inom nanoteknik utgdr grunden fér Bolagets produktutveckling. Oasmia har tva
likemedelskandidater i klinisk fas Ill: Paclical” och Paccal® Vet. Dessa beriknas erhdlla marknadsgodkinnanden
under hosten 2010 respektive hosten 2011. Bidde inom human- och veterindrmedicin finns ytterligare tre
lakemedelskandidater avsedda for cancerbehandling. Ut6ver satsningen pd onkologi finns dven en rad lovande
lakemedelskandidater inom terapiomrdden som infektion, astma och neurologi, om &n i mycket tidigt skede.

Huvudkontoret ligger i Uppsala varifrdn dven den operativa verksamheten bedrivs. Totalt sysselsatter Oasmia 55
medarbetare. Antalet aktiedgare uppgick till 1 472 den 15 maj 2009. Avstdmning av de forvaltarregistrerade
aktierna gjordes ej den 30 april 20009.

Verksamhet
Oasmias verksamhet bedrivs i tre bolag:
e Moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB - ett lakemedelsbolag inom human- och veterindrmedicin.

e Dotterbolaget Qdoxx Pharma AB - ett bolag med parallellimport och forsiljning av likemedel pa
marknaden i Sverige.'

e Dotterbolaget GlucoGene Pharma AB - ett bolag med inriktning pé utveckling av xylosider for
anvindning inom cancerbehandling.”

Affarsidé
Oasmias afféarsidé ar att utveckla och marknadsféra likemedel som forbattrar effekten vid behandling av
allvarliga sjukdomar inom onkologi, astma och neurologi.

Strategi

Oasmias forsknings- och utvecklingsstrategi ar inriktad pa att forlanga livscykeln hos befintliga Idkemedel genom
att framstilla nya formuleringar som forbattrar likemedlets egenskaper ochfeller breddar dess
anvandningsomrade. Insatserna fokuseras pd onkologi och prioritet ges for vissa produkter och indikationer. Den
egenutvecklade plattformen XR-17, som kombineras med kdnda och viletablerade aktiva substanser, gor
ledtiderna kortare och utvecklingsrisken lagre, vilket innebar lagre kostnader. For att sdkerstélla funktionalitet
gors all utveckling av syntesmetoder och lakemedelsformuleringar med ambitionen att skapa processer som ar
robusta och skalbara. Oasmias produktionsstrategi for volymtillverkning bygger pd anvdndning av
kontraktstillverkare. Framtida varde skall skapas genom samarbetsavtal med storre internationella eller regionala
lakemedelsféretag for vidareutveckling och kommersialisering. Strategin innebar att dessa samarbetspartners star
for  lanseringen,  marknadsféringen  och  forsdljningen av  Oasmias  lakemedelskandidater  vid
marknadsgodkannande.

Aret i siffror 2008-05-01 2007-05-01
-2009-04-30 -2008-04-30

Nettoomsattning, tkr 79 357 71 158
Aktiverat arbete for egen rakning, tkr 36 057 9675
Rorelseresultat, tkr -7 156 -4 855
Resultat efter skatt, tkr -7 105 -5 067
Resultat per aktie, kr -0,21 -0,16
Soliditet, % 63 74
Skuldsattningsgrad, % 42 6
Antal anstillda vid periodens slut 55 40

' Qdoxx Pharma AB importerar for nirvarande inte nagra lakemedel d& den senaste tidens férsvagning av den svenska kronan visentligt férsamrat
forutsattningarna for denna verksamhet.
? For ndrvarande 4r verksamheten i princip vilande. Dock pgér vissa prekliniska studier vid Lunds Universitet.



Fokus 2008/09

Under dret har Oasmia Pharmaceutical AB framgangsrikt fokuserat pa foljande omraden

Att via kliniska tester i fas Il driva de egna lakemedelskandidaterna Paccal® Vet och Paclical® ndrmare
en marknadsregistrering

Att etablera samarbetsavtal med stdrre internationella eller regionala lakemedelsforetag for
marknadsféring och forsiljning av Bolagets produkter

Att skala upp tillverkningsprocesser i egna anlaggningar fran laboratorie- till pilotskala
Att etablera kontakt med kontraktstillverkare for storskalig produktion

Att vidareutveckla kvalitetsstyrningssystemen fér FoU och tillverkning

Att utveckla nista innovativa projekt infor klinisk fas I/II
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Vasentliga handelser under perioden

Oasmia Human Health

| april 2009 beviljades Oasmia sirlikemedelsstatus (Orphan Drug designation) av FDA (USA) for Paclical®
avseende indikationen dggstockscancer. Denna status medfér sju ars marknadsexklusivitet pa indikationen fran
det att lakemedlet registrerats, vilket innebdr att Paclical® kommer att vara skyddat frdn direkt generisk
konkurrens under perioden. Dessutom bistar FDA vanligtvis med tekniskt och finansiellt stéd for att underlatta
och péskynda slututvecklingen av produkten.

| januari 2009 insindes den slutliga rapporten som redovisar resultaten i en fas I/ll-studie med Paclical® till
regulatorisk myndighet. Studien, som gjordes pa cancerpatienter med s.k. solid tumorsjukdom, omfattade
undersdkning och faststédllande av dosniva, undersdkning av farmakokinetik samt sakerhet med Paclical®.

Arbetet med fas lll-studien som har for avsikt att undersoka effekten av behandling av dggstockscancer med
lakemedelskandidaten Paclical® har pagatt under perioden. Avtal har skrivits med cancerkliniker i 17 lander och i
september 2008 hélls ett provarmote i Uppsala, dér specialistidkare fran kliniker i dessa lander deltog. | studien
jamfors Paclical® med det valkdnda cancerlakemedlet Taxol®.

Oasmia Animal Health

| april 2009 beviljades Oasmia MUMS-status (Minor Uses and Minor Species) fér Paccal® Vet avseende
indikationen mastocytom grad Il och Il hos hundar som inte erhdllit tidigare behandling férutom kortison.
MUMS-status innebdr att Oasmia har tillstdnd att anséka om "villkorat godkdnnande" fér marknadsféring av
Paccal® Vet redan efter det att sidkerheten visats. Ett villkorat godkdnnande skulle innebdra att Oasmia kan
marknadsfora Paccal® Vet i fem &r medan resterande data samlas in. Vidare innebar MUMS-status att Paccal® Vet
kommer att ha sju drs marknadsexklusivitet fran lanseringen.

Oasmia bytte produktnamn fran Paclical® Vet till Paccal® Vet i januari 2009. Syftet dr att kunna anvinda samma
namn globalt.

Tvé kliniska studier pa hund har slutférts med Paccal® Vet. | en fas I/ll-studie som utférdes pa 33 hundar med
olika former av cancer, t ex juvercancer och hudcancer, observerades en effekt av behandling i 74 % av hundarna.
| den péfdljande fas Ill-studien som gjordes pd hundar med en vanlig typ av hudcancer som kallas mastocytom
(grad 1l och 1I) rapporterades en behandlingseffekt hos 70 %. Inga ovintade biverkningar rapporterades i ndgon
av studierna. Studierna rapporterades i januari 2009.

Oasmia bedriver just nu en klinisk studie pd mastcelltumdérer i hund. Studien jdmfér hur bra hundarna svarar pd
behandling med Paccal® Vet jamfért med CCNU (Lomustin). FDA har forbundit sig att behandla Oasmias
registreringsansokan med fortur, s.k. Expedited Review, vilket innebar en mycket snabbare godkdnnandeprocess.
Forturstatusen erhdlls i januari 2009.

| slutet av juni 2008 utdkade Oasmia det licens- och distributionsavtal med Orion Corporation fér produkten
Paccal® Vet som skrevs i mars 2008. Det utokade avtalet galler for stérre delen av Europa. Sammanlagt férvéntas
de totala licensintdkterna frdn Orion Corporation fér Paccal® Vet uppgd till 10 miljoner Euro. Vidare kommer
Oasmia att erhdlla royalties pa all forsdljning i regionen. Orion far forsdljnings- och marknadsrattigheter till
produkten i Europa.

Extra bolagsstdmma

Vid extra bolagsstimma den 30 januari 2009 antogs styrelsens forslag till riktlinjer for bestdmmande av
ersattning till verkstillande direktéren och &vriga ledande befattningshavare. Riktlinjerna avser tiden frén
arsstimman 2008 fram till drsstdmman 2009. Riktlinjerna gar att lasa i sin helhet pd www.oasmia.se.

Likviditetsgarant och finansiell radgivare

| december 2008 utsdg Oasmia E. Ohman J:or Fondkommission AB till likviditetsgarant avseende Oasmias aktie,
vilken ar noterad pd NGM Equity. Likviditetsgarantdtagandet pabdrjades den 1 december 2008 och géller forst
handeln pd NGM Equity och, for det fall listbyte sker till NASDAQ OMX under avtalsperioden, darefter pa
NASDAQ OMX. Oasmia har dven utsett Ohman till finansiell radgivare i samband med flytten till NASDAQ OMX
och ett samarbete kring kapitalmarknadsaktiviteter har inletts.
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Oasmia byter marknadsplats

Arbetet med processen om byte av borslista som inleddes hosten 2008, fran NGM Equity till NASDAQ OMX, har
intensifierats under varen 2009. Anledningen till listbytet dr att Oasmia anser att NASDAQ OMX &r en mer
lamplig handelsplats for bolagets aktier, i syfte att dka intresset kring bolaget, nd en 6kad likviditet och ddrmed
en effektivare prissattning av aktien samt attrahera nya kategorier av aktiedgare.

Arsstimma 2008
Arsstimman den 11 september 2008 beslutade att anta styrelsens forslag till riktad emission. Efter
genomfdrandet i oktober 2008 6kade aktiekapitalet med 12 500 kronor till totalt 3 350 000 SEK och antalet
aktier okade med 125 000 till totalt 33 500 000 stycken. Kommuniké fran &rsstamman 2008 finns tillganglig pa
Bolagets hemsida.

Handelser efter balansdagen

Licensavtal for den nordamerikanska veterindrmarknaden

| juli 2009 offentliggjorde Oasmia att ett distributionsavtal tridffats med Abbott Laboratories fér Paccal Vet
avseende de amerikanska och kanadensiska veterindrmarknaderna. Avtalet géller marknadsforings- och
distributionsrattigheterna till lakemedelskandidaten Paccal” Vet i USA och Kanada. Oasmia kan i enlighet med
bestdmmelserna i avtalet, erhdlla milstolpsbetalningar om sammanlagt hégst 19,0 MUSD, varav 5,0 MUSD erh6lls
i juli 2009. Darutéver kommer Oasmia erhdlla royaltyintikter pd all forsdljning. Oasmia kommer att ansvara for
klinisk utveckling, produktion och registrering av produkten och Abbott for lanseringen i regionen.

Pagaende nyemissioner

Vid extra bolagsstaimma den 8 juli 2009 beslutade stdmman att anta styrelsens forslag till nyemission med
awvikelse frdn aktiedgarnas foretradesratt. Vid samma stdmma beslutade stimman &ven att anta styrelsens
forslag till nyemission med foretradesratt for bolagets aktiedgare. Det huvudsakliga syftet med emissionerna ar
att starka bolagets balansrdkning och diarmed sikerstélla det fortsatta genomférandet av bolagets kliniska fas -
studier av Paclical® inom humanmedicin och Paccal® Vet inom veterindrmedicin, samt prekliniska studier av
ytterligare lakemedelskandidater i Oasmias produktportfolj. Syftet dr dven att sikerstilla foretagets framtida
kommersiella produktion.

Nyemission med foretrddesrdtt for befintliga aktiedgare

Nyemissionen omfattar hogst 2 392 858 aktier. Foretradesritten for aktiesgarna i Oasmia innebir att fjorton (14)
befintliga aktier ger ratt att teckna en (1) ny aktie. Vid en fulltecknad emission kommer bolaget att tillféras ca 60
MSEK i emissionslikvid, fore avdrag for emissionskostnader. Teckningstiden gick ut den 24 augusti 2009.
Foretradesrattsemissionen dr till 70,2 % garanterad av bolagets huvudédgare, Oasmia S.A.,, genom dtagande att
teckna aktier genom kvittning av existerande fordran p& bolaget samt genom erldggande av kontant likvid.
Huvudégarens innehav av aktier i Oasmia dr uppdelat i tvd poster, varigenom teckningsitagandet ar fordelat pa
12,6 respektive 29,4 MSEK per post. Teckningsrdtterna avseende teckningsitagandet om 12,6 MSEK har, av
misstag, forsalts i marknaden av huvudigarens bank. Huvudagaren dgde sdledes inte dessa teckningsratter vid
teckningsperiodens utgang, den 24 augusti 2009, och hade darmed inte mojlighet att till fullo uppfylla sitt
dtagande om teckning. Huvuddgaren har anmilt teckning av aktier till ett virde om 12,6 MSEK utan
foretradesratt i emissionen, i tilligg till den teckning om 29,4 MSEK som gjorts med foretradesratt.

Nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesrdtt
Styrelsen planerar en nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Teckningsberittigade blir ett
begrinsat antal investerare och institutioner. Skilen for avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt dr att bolaget
vill knyta till sig nya, stérre och mer langsiktiga investerare.

Kreditfacilitet
Huvudigaren Oasmia S.A. har beslutat att stalla en kreditfacilitet om 30,0 MSEK till Oasmias férfogande.
Kreditfaciliteten ar tillganglig i 12 manader fran den 25 augusti 2009.



Verksamhetsbeskrivning

Oasmia  Pharmaceutical AB  (publ) &r ett
lakemedelsbolag som arbetar med de senaste
koncepten inom bio-organisk kemi. Afféarsidén ar
att forbattra behandlingen av allvarliga sjukdomar
med fokus pd onkologi. Den huvudsakliga
verksamheten ar att framstilla nya formuleringar
av befintliga ldkemedel och dirigenom saval
forbattra som att skapa nya terapimojligheter.
Fokus ligger pd human och veterindr onkologi dar
foretaget har en stark kandidatportfol;.

Under 2008/2009 har Oasmia vixt bade avseende
omsattning som styrkemissigt. Bolaget har ingatt
det viardemassigt storsta avtalet i Bolagets historia
med Orion Corporation for forsiljningsrattigheterna
till lakemedelskandidaten Paccal® Vet i Europa.
Tidigare har Oasmia ett avtal i de nordiska landerna
for  forsdljningsrattigheterna till Bolagets
produktkandidat Paclical®.

Oasmia har under perioden inlett en process for att
byta borslista frin NGM Equity till NASDAQ OMX.
Bolaget vill skapa battre mojligheter for aktiedgare
och andra investerare att handla med Bolagets
aktier. | samband med denna process och for att
ytterligare stimulera handeln har Oasmia ocksé
utsett Ohman Jior  Fondkommission AB till
likviditetsgarant och finansiell radgivare.

Riskhantering

Lakemedelsutveckling  ar  resurskrdvande och
behovet av prioriteringar dr darfor stort. Oasmia har
valt att fokusera sin verksamhet till omradet
onkologi och driva fa, vil valda, projekt. Fér att né
storsta mojliga framgidng har foretaget valt
strategin att utlicensiera marknadsférings- och
forsaljningsrattigheterna till sina produkter och har
sdlunda inte upprattat en sddan organisation. For
information om risker se avsnitt risker i
Férvaltningsberdttelse.

Partners

Marknads- och  forsdljningsrattigheterna  for
produkten Paclical® i Norden och réttigheterna for
Paclical® Vet i Europa har licensierats ut till Orion
Corporation, Finland. Orion ar ett foretag med en
val etablerad forsdljnings- och  marknads-
organisation inom Europa. Genom dessa avtal har
Oasmia erhallit sammanlagt 6 MEUR. | enlighet med
bestdmmelserna i avtalen kan Oasmia erhdlla
ytterligare milstolpsbetalningar om sammanlagt 8
MEUR samt royaltyintdkter pa all forséljning.

Oasmias partner pa den nordamerikanska veterinar-
marknaden ar sedan juli 2009 Abbott Laboratories,
USA. Avtalet som tecknats med Abbott &r flerdrigt
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och innebdr att Abbott kommer att skdta den
framtida lanseringen av Paccal® Vet i USA och
Kanada. Abbott ar ett av de storre lakemedels-
bolagen i védrlden och har en gedigen
forsdljningsorganisation och lang tradition inom,
och kunskap om, den nordamerikanska marknaden.
| enlighet med bestammelserna i avtalet kan Oasmia
erhdlla milstolpsbetalningar om sammanlagt 19
MUSD, varav 50 MUSD erhdlls i juli 2009.
Dirutover kommer Oasmia erhalla royaltyintdkter
pé all forsdljning.

Forskning och produktion

Oasmia har tillstdnd frdn EMEA, att i den egna
anlaggningen i Uppsala tillverka Paclical® och
Paccal® Vet i laboratorieskala for klinisk provning.
Under aret har tillverkningen skalats upp for att
overforas till den pilotanldggning som foretaget har
i lokalerna i Uppsala. Bolaget har ansokt hos
svenska Ldkemedelsverket om att f& denna
anldggning godkand for tillverkning av produkter
for klinisk prévning. Tillstdndet erhdlls den 10 juli
2009. Oasmia har inte for avsikt att investera i
egna fabriker for storskalig tillverkning av
produkter. Samarbete har inletts med ledande
tredjepartstillverkare i Europa for att sdkerstalla att
substanser och fardig produkt kommer att finnas
tillganglig for leverans till  marknaden vid
registrering av bolagets produkter inom EU och i
USA, i tid for lansering till dessa marknader.
Lednings- och kvalitetssystem har tidigare varit
anpassade till de behov som utvecklings-
verksamheten har haft. En ny fas av expansion har
inletts, med fokus pd att erhélla registrering och
marknadstillstdnd for Paclical® och Paccal® Vet.
Bolaget har for att hantera detta vuxit i
personalstyrka och kompetens under aret. En
ledningsbefattning, med overgripande ansvar for
l&ngsiktig  produktforsérjning, produktion och
kvalitet har inrdttats. En person, med langvarig
erfarenhet av dessa frdgor har anstillts for att
sakerstalla  och leda den  sammanforda
verksamheten.  Ytterligare  forstdrkning  av
kompetens och bemannig pagdr inom detta omrade.

Oasmia i april 2009

Oasmia hade vid utgdngen av rdkenskapsaret 55
anstillda, dar 22 arbetade inom produktion,
kvalitetskontroll, kvalitetssdkring och 12 inom
klinisk utveckling och Regulatory affairs. Resterande
arbetar inom administration, IT och foretagsledning.
Produktionsavdelningen har under rakenskapsaret
fokuserat pé att 6ka produktionen av lakemedel for
klinisk provning, da Bolagets behov har o&kat.
Avdelningen  for  klinisk  utveckling har
huvudsakligen arbetat med de tva fas Ill-studierna



Oasmia bedriver. Den regulatoriska avdelningen har
arbetat med att inforskaffa  nddvandiga
myndighetstillstind och har dven framgdngsrikt
ansokt om olika fordelar, som exempelvis paskyndad
granskningsprocess, hos  olika  regulatoriska
instanser. Avdelningen for forskning och utveckling
har vidare studerat egenskaperna hos Bolagets
nanoteknologiska  plattform  och  undersokt
potentiella nya anvdandningsomraden for Bolagets
teknik.

Idag

Fokus for Oasmias forsknings- och utvecklings-
verksamhet dr fortsatt utveckling av den
nanoteknologi som ligger bakom foretagets

nuvarande produkter. Framfor allt att genom nya
formuleringar forbattra befintliga ldkemedels-
substansers egenskaper. Detta i kombination med
mycket kompetenta anstillda gor att Bolaget kan
uppratthdlla en hdégkvalitativ  forskning och
utveckling med sma resurser.

Bolaget fortsdtter ocksd bedriva kliniska studier pa
de prioriterade lakemedelskandidaterna Paclical®
och Paccal® Vet. De viktigaste studierna for
foretaget ar de omfattande internationella fas Ill-
studierna som kommer att utgdra grunden for
framtida registreringsansdkningar. Bolaget
forbereder dven kliniska studier for andra produkter
och indikationer.

-SRI - . e . e m
T e s e 4 1
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Marknad

Humanmedicin

| Europa var cancerincidensen for 2006 cirka 3,2 miljoner, vilket var en okning med 300 tusen fran 2004°. |
Sverige, likval som i Europa, beror 6kningen i antalet cancerfall till stérsta delen pa den aldrande befolkningen.’
Detta antal forviantas oka till cirka 407 miljoner manniskor, motsvarande 9,5 procent av den globala
populationen, ar 2020.°

Den globala onkologimarknaden omsatte cirka 57 miljarder USD under 2006, varav cirka 36 miljarder USD inom
lakemedel. Onkologimarknaden forvantas vixa med i genomsnitt 11 procent per ar, vilket dr ungefir dubbelt s&
fort som den &vriga lakemedelssektorn, och uppgd till cirka 92 miljarder USD 2011. Tillvixten beddms
huvudsakligen vara héanforlig till okande cancerincidens, Okade kostnader for behandling samt storre
behandlingsmojligheter. Under 2006 stod cytostatika for cirka 50 procent, motsvarande cirka 18 miljarder USD,
av den globala omsittningen inom likemedelssegmentet.’

Marknaden for taxaner, ddr Bolaget har sin framsta produkt, uppgick till cirka 2 080 MUSD i USA, EU-5" och
Japan under 2005. Marknaden forvdntas vaxa med cirka 4,8 procent per ar fram till och med 2010 och d& uppga
till 2 630 MUSD.’ Det uppskattas att taxanldkemedel for indikationen dggstockscancer omsatte 238 miljoner USD
under 2005, vilket forvantas minska till 192 miljoner USD &r 2015 som en konsekvens av att generikapreparat tar
en storre del av marknaden och darigenom bidrar till att sdnka den genomsnittliga prisnivan. Den dvervagande
majoriteten av alla cytostatikabehandlingar vid dggstockscancer utférs med paklitaxel eftersom det ar den enda
godkinda taxanen for denna indikation.’

Veterindrmedicin

Idag finns det ungefar 140 miljoner hundar i USA, EU och Japan tillsammans.” Antalet hundar och katter vixer
betydligt snabbare dn antalet invanare i dessa ldnder. Dessutom blir dessa djur allt dldre, vilket 6kar risken for att
drabbas av cancer. Uppskattningsvis drabbas 40 till 50 procent av hundarna som ar dldre dn atta ar av cancer.
Enbart i USA beriiknas det &rligen finnas 300 000 - 500 000 hundar dir cytostatikabehandling &r ett alternativ."
Oasmia uppskattar att Paccal” Vet har en global marknadspotential inom tre till fem &r om 500 och 700 MUSD ™.

Marknaden for behandling av cancer i hund ar fortfarande relativt oexploaterad dd det endast finns ett
registrerat cytostatikum pa marknaden, namligen Palladia™ som 4r Pfizers produkt for behandling av mastocytom
och som registrerats av FDA i juni 2009.

*Cancerfondsrapporten, 2007, Cancerfonden.

“Cancer i siffror 2009, Socialstyrelsen och Cancerfonden; Cancerfondsrapporten 2009, Cancerfonden.

°U.S. Census Bureau.

°Up or out in oncology, Bionest Partners, 2:nd edition, 2007; American Cancer Society, 2008

’EU-5 dr ldnderna Frankrike, Tyskland, Storbritannien, Spanien och Italien

*Taxanes, Oncos Study Nr 8, Decision Resources Inc, 2007.

°Taxanes, Oncos Study Nr 8, Decision Resources Inc, 2007.

"Tuft University E-news, Nick Dodman 2009.

""Marknadspotential grundad pd publicerad cancerincidens (Withrow S J and D M Vail (Eds) Small Animal Clinical Oncology, 4th ed, 2007, Saunders Elsevier,
Missouri, US.) och pd Bolagets egna marknadsanalys.

"“Uppskattningen baseras pd uppgifter frin likemedelsbolag med vilka Oasmia fort diskussioner om licens- och distributionsavtal, cancerincidensen hos hund
samt ett genomsnittspris for cancerbehandling av hund med kirurgi eller annan alternativ behandling som i dagsldget uppgar till mellan 4 000 och 4 500 USD.
Uppskattningen inkluderar "spill-over effects” det vill siiga att Idkemedlet anvinds fér att behandla ytterligare indikationer.



Oasmia - Klinisk utveckling

Arsredovisning 2008/09
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
10 (63)

Under dret som gdtt har avdelningarna fé6r Human Health och Animal Health fortsatt att
arbeta med Bolagets kliniska utvecklingsprogram. Uppgiften dr att utveckla nya likemedel
ddir det finns omfattande medicinska behov, med fokus pad effektivitet, sikerhet och forhéjd
livskvalitet. Oasmia fortsdtter pd sin inslagna vég att utveckla Iikemedel mot cancer bdde

som humanlikemedel och veterindrlikemedel.

Bakgrund

Cancer ar en vanlig sjukdom hos badde mianniska och
hund. Hos manniskan &r cancer i lunga, mag-
tarmkanal, lymfvavnad, brost, dggstockar, urinvagar,
prostata, bukspottkértel samt leukemi (blodcancer)
vanliga former av cancer. Tumdrer i brostkortlar,
matsmaltningsorgan och lymfvdavnad ar vanliga
cancerformer 3ven hos hundar men tumdrer
aterfinns aven i testiklar och bindvav. Den absolut
mest férekommande typen av cancer hos hund ar
hudcancer.

De behandlingar som finns tillgangliga anvands vid
olika stadier av sjukdomen. Bade méanniska och
hund behandlas med kirurgi, kemoterapi och
stralningsterapi. Idag finns inga kemoterapeutiska
lakemedel avsedda for hund, s& de behandlas med
lakemedel avsedda for manniskor. Det pagar
forskning for att ta fram andra typer av metoder att
bekdmpa cancer, t.ex., immunoterapi, en forskning
som huvudsakligen bedrivs pd ménniska.

Det mest oOnskvdarda ar att med ett kirurgiskt
ingrepp avldgsna all tumdrvavnad men i manga fall
ar det svart eftersom tumdren har spridit sig till
omkringliggande vavnad eller till ett eller flera
andra organ.

Aggstockscancer

Aggstockscancer r en cancerform hos minniska
som uppvisar hdg dodlighet och till skillnad fran
minga andra cancerformer verkar antalet
insjuknade inte sjunka utan vara konstant eller till
och med 6ka. Aggstockscancer uppticks ofta inte
forran det ar for sent for kirurgisk behandling, d v s
da dottersvulster, metastaser, redan har bildats. Den
vanligaste behandlingen &r ofta en taxan, t.ex.
Taxol®, i kombination med platinalakemedel, t.ex.
cisplatin.

Mastocytom

Mastocytom ar en form av hudtumdorer som har sitt
ursprung i hundens mastceller och som utgér ca 20
% av samtliga elakartade hudtumdrer hos hund.
Liksom hos manniska debuterar cancersjukdomen
ofta nir individen 4r aldre (for hund ca 8 ar), men
aven valpar kan drabbas. Bdde hanhundar och tikar
drabbas lika ofta. Vissa raser insjuknar oftare i
mastocytom dr andra, ndgra av dem vanliga
sallskapshundar som boxer, bulldog, bostonterrier,
Labrador retriever och beagle.

Mastcellerna finns i organ som hud, lunga, mage
och lever. Cellerna fyller en viktig funktion i
immunforsvaret och innehaller bland annat
histamin.

Paclical® och Paccal® Vet

Den aktiva substansen i Taxol® ar paklitaxel, en
mycket vanlig och effektiv substans inom
cancerbehandling. Samma aktiva substans anvinds
i lakemedelskandidat Paclical®/Paccal® Vet, Oasmias
nya micellaira nanopartikuldra formulering av
paklitaxel.

Karnan i QOasmias satsning pd forskning och
utveckling ar foretagets langsiktiga investeringar
inom nanoteknologi. Oasmia utvecklar nya
halvsyntetiska  derivat av  retinoider  och
fleromdttade fettsyror. Den nya plattformen
(excipient) kommer dven i fortsdttningen att vara
utgdngspunkt for utveckling av nya lakemedel med
acceptabla bieffekter, fa dverkénslighetsreaktioner
samt korta infusionstider vilket leder till forbattrad
livskvalitet under behandlingstiden.

Under perioden bytte veterinadrlakemedlet officiellt
namn till Paccal® Vet.



Paclical® - aret som gatt

/:\rsredovisning 2008/09
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
11 (63)

En av de stora hdndelserna under dret som gdtt dr att Paclical® har beviljats status som
sdrlikemedel (Orphan Drug Designation) av FDA, den amerikanska ldkemedelsmyndigheten.
Eftersom den europeiska Iikemedelsmyndigheten, EMEA, redan tidigare hade beviljat status
som sdrlikemedel befinner sig Oasmia nu i en mycket gynnsam situation i bade Europa och

USA.

Kliniska studier

Forsta patienten i den pagdende internationella fas
[ll-studien pd& &ggstockscancer fick sin forsta
behandling i februari 2009 och patientrekryteringen
har fortgatt under perioden.

Studien pagar i 16 europeiska lander och en stor del
av 2008 &dgnades at planering och fdrberedelser
infor studiestart. | forberedelserna ingick att
arrangera ett stort prévarmote med i stort sett
samtliga provare i studien som deltagare. P4 motet,
som holls i Uppsala i september 2008, informerades
provarna om studiespecifika procedurer och de fick
en chans att diskutera studien och dess upplagg
med varandra, personal frdn Oasmia och inbjudna
experter. En del studiecentra kom till under
planeringen, och i april 2009 var det dags for ett
andra, mindre mote riktat till nordiska prévare. Av
praktiska skal var motet forlagt till Arlanda.

Medverkande provare har visat ett stort intresse for
studien och for Paclical®. Alla anvinder paklitaxel,
oftast 10st i Cremophor® EL, for att behandla sina
patienter. Trots att effekten &ar tdmligen god &ar
biverkningarna mycket besvdrande for patienten
och kraver att patienten far ldkemedel mot
biverkningarna bade foére och efter behandlingen
med paklitaxel. Att fd mdgjlighet att behandla
aggstockscancer med hogre dos paklitaxel, utan att
utsdtta patienten for svara biverkningar, ses som en
stor fordel bland onkologer.

For att ett cellgift ska ha ndgon effekt méste det tas
upp av kroppen. Effekten ar dels positiv, tuméren
minskar i storlek. Bieffekten &r att friska celler
forstors. Om ett lakemedel inte ger upphov till
nigra negativa effekter, kan man forledes tro att
det inte tas upp av kroppen lika bra som ett
ldkemedel med svarare biverkningar. QOasmia
bedriver just nu en farmakokinetikstudie for att visa
att om man ger Paclical® eller Taxol® med samma
dos, samma hastighet och med samma
formedicinering, dr halten fritt paklitaxel i blodet
lika. Studien pdgdr i fyra centra i Sverige och
resultatet kommer att redovisas under hosten.

Kommande aktiviteter

Fokus under senare halften av 2009 kommer
givetvis att ligga pd den internationella fas IlI-
studien med Paclical®  pé indikationen
dggstockscancer, men Oasmia kommer dven att se
framat och undersdka nya indikationer som kan
passa for Paclical®. Paklitaxel ar férstahandsval vid
flera olika typer av cancer, och Paclical® har
fordelen att det kan ges i hogre dos &n manga av de
preparat som finns pd marknaden idag. Trots att
paklitaxel inte &r forstahandsval vid malignt
melanom har Oasmia ldngtgiende planer pd en
studie med den indikationen. De preparat som finns
att tillgd nu har dalig effekt och det finns definitivt
stora mojligheter for Paclical® att etableras som en
behandling.



Paccal® Vet - aret som gatt

Arsredovisning 2008/09
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
12 (63)

En av de stora hdndelserna under dret som gdtt dr att Paclical® Vet har beviljats prioritet
(Expedited Review Status) av FDA, den amerikanska Iikemedelsmyndigheten.

Paclical® Vet eller Paccal® Vet

Under aret bytte Paclical® Vet namn till Paccal® Vet,
ett namn som kommer att anvindas runt om i
virlden.

Expedited review status

Expedited Review Status &r forbehallet vissa
produkter som anses ha en viktig terapeutisk fordel.
| de flesta fall handlar det om ldkemedel som ska
anvandas mot livshotande eller allvarligt
hélsonedsdttande sjukdomar. Expedited Review
Status innebdr att granskningstiden innan FDA ger
sitt tillstdnd att marknadsféra produkten ar
reducerad frdn 180 dagar till 90. Det innebar att
produkten kommer snabbare ut pd marknaden och
cancersjuka hundar far tillgdng till Paccal® Vet
tidigare an ursprungligen planerat.

MUMS (Minor Uses and Minor Species)

FDA har gett Paccal® Vet MUMS-status. Det innebar
att Paccal® Vet kan f& marknadstillstind endast
baserat pd produktens sdkerhet. Tillstdndet innebar
att Oasmia kan marknadsfora Paccal® Vet under 5
ar, medan effektdata sammanstélls och skickas till
FDA for granskning.

Kliniska studier

Under aret har tvd kliniska studier avslutats. Den
forsta var en s kallad fas I/ll-studie dir behandling
med Paccal® Vet undersoktes pd manga olika
cancerformer. | studien framgick det att Paccal® Vet
var en trolig kandidat for behandling av
mastocytom. Den andra studien var en fas lll-studie
pd mastocytom som utférdes i Sverige och Europa.
Resultaten fran denna studie haller pd att
sammanstillas. Mastocytom ar ocksd indikationen i
den pagaende fas lll-studien som nu natt ungefar
halvvégs. Totalt ingdr ca 29 veterindrkliniker, 9 i
Europa och 20 i USA. Paccal® Vet jamfors med
CCNU/CeeNu, ett cancerlikemedel som finns for
hund pa den amerikanska marknaden, med lomustin
som aktiv substans. Studien #r dubbelblind, dvs.
behandlingen &dr okénd for patient och veterinarer.
Det betyder att resultat inte kan rapporteras forran
alla patienter ar fardigbehandlade. Studien
berdknas vara avslutad vid drsskiftet.

Kommande aktiviteter

Fokus under senare halften av 2009 kommer
givetvis att ligga pd den internationella fas Ill-
studien med Paccal® Vet, pa att avsluta rekrytering
av patienter och att sammanstilla resultaten.

P& veterindrsidan finns det dven andra substanser
som under det kommande aret kommer in i klinisk
fas. Nast i tur stdr Doxophos® Vet, en beredning av
doxorubicin i XR-17, Oasmias micelldra formulering,
och en studie med dkande doser for att slutligen
hitta den optimala dosen. Vid behandling med
cytostatika ar det viktigt att ge en sa hog dos som
mojligt och att samtidigt ta hansyn till de
biverkningar som uppstar.
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Oasmias produktportfol

Bolagets ursprungliga forskning om cellens dldrande och déd utgér grunden till
Bolagets plattform fér utveckling av nya Idkemedel. De féorsta Ikemedelskandidaterna
dr Paclical® och Paccal® Vet, ddr substansen paklitaxel gjorts vattenldsligt via
nanoteknologi. Bolaget har tagit fram ett nytt och unikt hjdlpdmne, XR-17 som dr
utvecklat for att bilda nanometerstora miceller runt den aktiva substansen av

Idkemedlet.

Excipienten XR-17

Majoriteten av de ldkemedel som anvidnds mot
tumdrer  har  begridnsade  terapeutiska
mojligheter. ldealet ar att koncentrationen av
lakemedlet ar terapeutiskt tillgdngligt under
den Onskvdrda tidsperioden for att sedan s
snabbt som méjligt elimineras ur kroppen. En
forlangd infusionsperiod har i allmanhet lett
till god effektivitet med acceptabla
biverkningar. Trots detta ar de huvudsakliga
nackdelarna med langa infusionsperioder
(ibland upp till 72 timmar) héga kostnader och
att de ar obekvama, fraimst for patienten. Pa
grund av dessa faktorer har stor mdda lagts
ned pd att forsoka efterlikna langa
infusionsperioder genom att anvinda "drug
delivery"-system som garanterar ldngsam
frisattning av den aktiva substansen fran olika
substanskéllor. Mycket sma partiklar kan
anvéandas som sddana kallor.

Det har visat sig att smd strukturer eller
partiklar i nanostorlek  selektivt  kan
ackumuleras i tumorvivnad (passiv malsokning)
samtidigt som formuleringens effektivitet
forbattras. Oasmia har utvecklat excipienten
(hjalpdmnet), XR-17, med sikte pad dessa
egenskaper. XR-17 baseras pd en ny klass
semisyntetiska retinoider som kapslar in redan
vdlkdnda aktiva substanser. De bildade
nanopartiklarna av specifik storlek beddms
medféra en forbattrad effektivitet hos den
aktiva substansen och samtidigt minska
patientens biverkningsprofil. Denna nanoteknik
mojliggdr helt nya behandlingsmetoder bland
annat inom onkologi. De lakemedelskandidater
som idag finns i Bolagets portfdlj dr samtliga
baserade pa Bolagets unika hjalpamne XR-17,
vilken ar skyddad av patent pd ett flertal
marknader samt &r foremal for pagdende
patentansokningar avseende ytterligare
marknader.

Nuvarande taxanbehandlingar

Oasmia har initialt wvalt att utveckla
taxanbaserade lakemedel med paklitaxel som
aktiv substans. Paklitaxel dr godkdnt for ett
flertal indikationer, bland annat tumorer i
aggstockar, brost, lungor, huvud och hals, har
en val dokumenterad effektivitets- och
sakerhetsprofil samt god acceptans hos
onkologer varlden oOver. Paklitaxel ar en
fettloslig substans och i princip oloslig i vatten.
Paklitaxel forekommer bade som generika och
under varumirket Taxol” (Bristol-Myers Squibb)
vars exklusivitet har 16pt ut. | Taxol  Idses
paklitaxel i etanol och Cremophor’ EL
(polyoxylricinolja) i syfte att hantera den laga
I6sligheten i vatten. Etanol och excipienten
Cremophor’ EL sammankopplas med lig
tolerans och allvarliga bieffekter (exempelvis
svara allergiska reaktioner) hos behandlade
patienter. Av  nddvindighet har langa
infusionstider och premedicinering med hdga
doser av kortikosteroider och antihistaminer
tillampats for att minska effekterna.

HUMANMEDICIN

| Bolagets produktportfolj finns, utdver
Paclical’, ytterligare tre lovande
ldkemedelskandidater som alla bygger pa
samma excipient som Paclical” men pa andra
aktiva substanser. De aktiva substanser som
ingdr i Oasmias produktportfélj anvands i
ungefar 80 procent av all cytostatika-
behandling i vérlden. | prekliniska studier, dar
produkterna testas i laboratorieférsok och pd
djur, har kandidaterna visat mycket lovande
resultat. Ett framtida scenario ar att lakemedel
och behandlingsformer som &r malspecifika
kombineras med klassiska cytostatika for att
uppné optimal effekt.



Paclical’
Paclical” 4r en ny formulering av den vilkinda
taxansubstansen  paklitaxel. | Paclical” har

paklitaxel gjorts vattenloslig med hjalp av Bolagets
nanopartikuldra excipient XR-17, vilken medfér en
forbattrad  biverkningsprofil och go6r pre-
medicinering obsolet.

For tillfallet pdgar en internationell randomiserad
fas lll-studie med 16 deltagande lander dar
Paclicals effekt och sdkerhet undersoks pé
manniskor med &ggstockscancer. En randomiserad
fas Ill-studie innebédr att ldkemedlet prévas pa en
stor patientgrupp som har sjukdomen dar
patienterna blir slumpvis indelade i testgrupp eller
kontrollgrupp. Paclical’ jamfors med
standardbehandling som finns p& marknaden.
Studien forvantas vara avslutad under 2010.
Omedelbart efter att fas Ill-studien har avslutats
kommer registreringsprocessen hos lakemedels-
myndigheten i Europa (EMEA) och USA (FDA) att
inledas med forhoppning om godkdnnande for
forsaljning 2011 respektive 2012.

FDA har beviljat Oasmia sdrlakemedelsstatus
(Orphan Drug designation) i USA fér Paclical’
avseende indikationen aggstockscancer.
Séarlakemedelsstatus  beviljas  for  ldkemedels-
kandidater som behandlar sjukdomar dar mindre
an 200000 manniskor  drabbas  arligen.
Sarlakemedelsstatusen medfér sju &rs marknads-
exklusivitet pa indikationen fran det att Iikemedlet
registrerats, vilket innebar att Paclical” kommer att
vara skyddat fran direkt generisk konkurrens under
perioden. | tilligg bistdr FDA vanligtvis med
tekniskt och finansiellt stod for att underldtta och
paskynda  slututvecklingen  av  produkten.
Ytterligare fas Ill-studier med Paclical’ planeras
avseende indikationerna  hudcancer (malignt
melanom) och lungcancer (NSCLC). Dessa studier
berdknas kunna paborjas under 2009 respektive
2010.

Docecal’

Docecal” 4r en ny formulering av den vilkinda
taxansubstansen docetaxel som strukturmassigt
liknar paklitaxel. Docecal’ bedéms ha samma
fordelar som Paclical” baserat pd egenskaper som
ar  hanforbara  till  excipienten  XR-17.
Docecalformuleringen  bestdr av  partiklar i
nanostorlek om ungefar 15-20 nm som &r
utvecklade for att tillvarata de terapeutiska
mojligheterna mer optimalt. En fas I/ll-studie pa
manniska ar planerad att starta under 2010. Syftet
med fas I/ll-studien &r att studera likemedlet pa en
mindre patientgrupp med prostatacancer dar dos
faststélls och sdkerhet undersoks. Om resultaten av
denna studie &r i linje med Bolagets férvantningar
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kommer en fas lll-studie att inledas for att
undersoka effekt och sdkerhet pad en storre
patientgrupp och darmed ta lakemedelskandidaten
ett steg ndrmare kommersiell fas. S& snart fas IlI-
studien har avslutats kommer registrerings-
processen att inledas hos lakemedelsmyndigheten i
Europa (EMEA) och USA (FDA) med forhoppning
om godkdnnande for forsaljning ar 2013.

Doxophos”

Doxophos  #r en ny formulering av doxorubicin,
som dr en de mest effektiva och vilanvanda aktiva
substanserna for behandling av cancer. For
narvarande anvands doxorubicin vid behandling av
20 olika cancerformer. Trots doxorubicins
effektivitet mot tumdorer har substansen ett relativt
snavt terapeutiskt omrade pa grund av att ett antal
allvarliga biverkningar begransar dess anvandning.
De mest allvarliga &r bieffekter med hjartpaverkan
som kan leda till kronisk hjartsvikt och for tidig
dod. Bieffekter kan pdgd i ménader och i vissa fall
ar efter avslutad behandling. Oasmias formulering
med excipienten XR-17 bedéms ha goda
mojligheter att minska biverkningsprofilen hos
doxorubicin. | Doxophos’ &r den aktiva substansen
innesluten i nanopartiklar av storleken 30-40 nm.
Darigenom kan de terapeutiska mojligheterna
effektiviseras och doxorubicins anvdndnings-
omrade inom cancerbehandling utdkas. En fas I/lI-
studie pd méanniska dr planerad att starta under
2010. Syftet med fas Ifll-studien &r att studera
lakemedlet pd en mindre patientgrupp med
brostcancer for att faststdlla dos och undersoka
sakerhet. Om resultaten av denna studie &r lovande
ut kommer en fas lll-studie att inledas varvid
effekt och sakerhet dokumenteras for en storre
patientgrupp. Om fas lll-studien faller val ut
kommer registreringsprocessen att inledas hos
lakemedelsmyndigheten i Europa (EMEA) och USA
(FDA) med forhoppning om godkdnnande av
forséljning ar 2014.

Carbomexx’

Carbomexx” baseras pd en ny aktiv substans i
kombination med XR-17. For férsta gdngen har en
alkylerande substans anvints i kombination med
nanopartikelteknik och darigenom skapas helt nya
terapimojligheter for patienter och behandlande
lakare. Alkylerande substanser som karboplatin,
cisplatin och oxaliplatin dr en mycket viktig grupp
cytostatika och anvénds idag pd en mingd olika
cancerindikationer. En fas I/ll-studie pd ménniska
ar planerad att pdbdrjas under 2011. Syftet med
fas |I/ll-studien ar att studera ldkemedels-
kandidaten pd en mindre patientgrupp, vilken
erfordrar kombinationsterapi, och déarvid faststdlla
dos och dokumentera sdkerhet. Om resultaten
bedoms lovande kommer en fas lll-studie att



inledas for att undersoka effekt och sdkerhet pé en
storre patientgrupp. Givet att de kliniska testerna
faller vdl ut beddms Carbomexx  kunna
marknadsregistreras i USA och Europa tidigast
under 2015.

Utvecklingsstatus

For overskadlig information om indikation,
utvecklingsfas och forvintad marknadsregistrering

Indikation och utvecklingsstatus
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se nedanstaende tabeller. Tidpunkten for planerade
studier dr avhingig av att pdgdende studier
utvecklas i enlighet med Bolagets fdorvantningar.
Darutover ar Bolagets utvecklingsplan beroende av
tidpunkten for milstolpsbetalningar i enlighet med
ingdngna licens- och distributionsavtal samt
eventuella tillkommande sddana avtal avseende
ytterligare indikationer, geografiska marknader och
ovriga lakemedelskandidater.

Produktkandidat  Aktiv substans Indikation Klinisk fas'  Tidpunkt (tentativ)  Stadium
Paclical® Paklitaxel Solida tumorer I 2007 rapporterad
Paclical® Paklitaxel Ovarialcancer 0l 2008 padgdende
Paclical® Paklitaxel Malignt melanom 1 2009 planerad
Paclical® Paklitaxel NSCLC 0l 2010 planerad
Doxophos® Doxorubicin Brostcancer I 2010 planeras
Docecal® Docetaxel Prostatacancer I/ 2010 planeras
Carbomexx® Karboplatin Kombinationsterapi  I/1I 2011 planeras

"Vid kliniska studier pa cytostatikabaserade Iikemedel kombineras fas | och fas Il-studien. Skdlet dr att férséksgruppen vid fas I-studier vanligen utgérs av
friska individer, vilket inte anses Idmpligt nér den verksamma substansen dr ett cellgift.

Utvecklingsfas och forvintad initial marknadsregistrering

Produktkandidat  Preklinisk fas Klinisk fas |

Klinisk fas I

Klinisk fas Il Forvdntad registrering

Paclical®
Docecal®
Doxophos®
Carbomexx®

2011

2013
2014
2015



VETERINARMEDICIN

Oasmias  produktportfolj innehdller  fyra
Iikemedelskandidater: Paccal’ Vet, Docecal’ Vet,
Carbomexx” Vet och Doxophos Vet. Av dessa har
Paccal” Vet natt lngst i utvecklingen och befinner
sig i sen klinisk fas Ill. Intresset bland Oasmias
samarbetspartners och potentiella licenstagare har
okat stort till foljd av de positiva resultaten fran
Bolagets prekliniska studier pd dessa produkter.
Marknadsvolymen fér Doxophos Vet. Lymfom
behandlas 6ver en vésentligt langre tidsperiod &n
mastocytom vilket innebdr att stérre mangd
cytostatika ges och diarmed blir volymen hogre
per patient. Dessutom finns inga andra
behandlingsalternativ 4n medicinsk vid diagnosen
malignt lymfom.

Paccal’ Vet

Paccal® Vet, for indikationen mastocytom, ar den
forsta veterindrmedicinska produktkandidat som
ar baserad pa excipienten XR-17. Den verksamma
substansen i Paccal” Vet 4r det vilkinda cellgiftet
paklitaxel som tillhdr gruppen taxaner.

Paklitaxel har hittills varit i princip omgjligt att ge
till sallskapsdjur (och framférallt hund) p& grund
av de allvarliga biverkningar som |6sningsmedlet
Cremophor EL" medfér (finns bland annat i
produkten Taxol). Den extremt svarlésliga
substansen paklitaxel har i och med XR-17 blivit
mojlig att l6sa i vatten och darmed kan den ges i
vanliga (vil tolererade) infusionsldsningar. Detta
medfor att ingen premedicinering behdvs och att
dosen aktiv substans kan okas. | tidigare studier
hos hund med olika tumérsjukdomar har Taxol’
medfort svéra allergiska reaktioner hos 65 procent
av hundarna trots att de givits intensiv
premedicinering med antihistaminer och kortison
och att infusionshastigheten varit mycket ldangsam
(cirka 6 timmar). Endast 20 procent av hundarna
uppvisade lindrig minskning av tumorstorlek
samtidigt som 12 procent av hundarna avled pa
grund av medicinering.”

Med Paccal” Vet har hundar kunnat behandlas
med  paklitaxel i  hogre doser, utan
premedicinering, och med i princip total avsaknad
av  allergiska  reaktioner.  Samtidigt  har
tumorresponsen varit ovanligt hdg (runt 70
procent) i tumérformer som idag saknar
framgangsrik behandling. Inga hundar har avlidit
pad grund av medicinering och biverkningarna har
framférallt varit en férutsigbar och dvergdende
sankning av de vita blodkropparna som fdljer vid
all form av cellgiftsbehandling. Infusionstiden har
varit s& kort som 15-30 minuter, darefter har
hunden omedelbart kunnat ldmna kliniken. For
tillifallet bedriver Oasmia en stor internationell

" Poirier VJ, Hershey AE, Burgess KE, Phillips B, Turek MM, Forrest LJ,
Beaver L, Vail DM. J Vet Intern Med. 2004 Mar-Apr;18(2):219-22.
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fas lll-studie som undersoker Paccal® Vets effekt
pd mastocytom hos hund. Nagra av USA:s storsta
cancerkliniker for hundar ingar. Studien férvintas
vara avslutad under 2009.

Mastocytom ar hundens vanligaste tumorform i
huden. | 60 procent av fallen dr denna mycket
allvarlig och har hog risk att sprida sig
(metastasera), vilket kan foranleda behandling
med cellgifter™. Hittills har ingen produkt visat
overtygande resultat pd denna svirbehandlade
tumér. Paccal” Vet har i tidigare studier visat unik
effekt pd dessa tumorer och har forutsittningar
att bli mycket efterfrdgad inom veterindr onkologi.

| april 2009 beviljade FDA Oasmia MUMS “-status
for Paccal” Vet avseende indikationen mastocytom
grad Il och lll hos hund som ej erhallit tidigare
behandling forutom kortison. Till grund fér FDA:s
beslut 1dg uppgifter som Oasmia tillhandahallit
avseende vetenskapliga beldgg och
utvecklingsplan for Paccal’ Vet. MUMS-status
innebar att:

e  QOasmia har tillstdnd att anstka om "villkorat
godkinnande” for marknadsforing av Paccal’
Vet redan efter det att sidkerheten visats. Ett
villkorat godkdnnande skulle innebdra att
Oasmia kan marknadsfora Paccal’ Vet i fem
ar medan resterande data samlas in.

. Paccal” Vet kommer att ha sju &rs
marknadsexklusivitet frdn lanseringen, det
vill sdga, produkten kommer inte att ha
ndgon direkt konkurrens pd marknaden frén
lakemedel som administreras pd samma satt
och innehdller samma aktiva substans som
Paccal” Vet (paklitaxel) for indikationen
mastocytom.

Givet att de kliniska testerna faller val ut bedoms
Paccal” Vetkunna marknadsregistreras i USA och
Europa under 2010.

" Withrow S J and D M Vail (Eds) Small Animal Clinical Oncology, 4th
ed, 2007, Saunders Elsevier, Missouri, USA.
** Minor Uses and Minor Species



Doxophos’ Vet

Doxophos Vet 4r en ny formulering av
doxorubicin, den mest effektiva och vilanvanda
substansen for att behandla olika typer av cancer
inom veterindrmedicin.  Doxorubicin ar en
antracyklin - som har flera tumdrdédande
egenskaper. Substansen binder till DNA och
blockerar proteinsyntes, bildar fria radikaler som
ger upphov till strangbrott i DNA och destruktion
av cellmembran. Dessutom hdmmar doxorubicin
enzymfamiljen topoisomeraser. Darfor kan det
idag anvandas for i stort sett alla tumo6rformer
som kan behandlas med cellgifter. Framforallt
anvands doxorubicin vid malignt lymfom och
leukemier, men dven sarkom och olika former av
hogmaligna carcinom. Tyvarr dr den begransande
faktorn att doxorubicin ger upphov till den
obotliga och dodliga hjartsjukdomen
kardiomyopati om en f6ér hog total (kumulativ)
dos ges. D3 cellgifters effekt &r direkt
proportionellt till den dos som kan administreras,
skulle en formulering som gav mindre
hjartpdverkan med bibehallen effekt troligen
innebdra att all anvdndning av doxorubicin
fokuserades till den nya substansen. | prekliniska
studier har Doxophos’ Vet visat en hégre tolerans
an vanligt doxorubin, vilket Bolaget beddmer ar
hanforbart till excipienten XR-17 som bildar
nanopartiklar i storleksordningen 30-40 nm.
Studier pd hund med cancer planeras att inledas
med Doxophos Vet under 2009. D& den vanligaste
cancerformen som idag behandlas inom
veterindrmedicin (malignt lymfom) har en unik
kdnslighet mot doxorubicin, finns det en stor
férhoppning att Doxophos’ Vet skall férbittra
livskvalitet, tumdrrespons och Overlevnad for
manga hundar med cancer. Katt dr mer kinslig for
doxorubicin, bdde gallande hjartproblem men
aven njurskador, jamfort med hundar. Har finns
diarmed ett minst lika stort behov att byta ut den
gamla formuleringen till ett mer effektivt och
mindre toxiskt cellgift. En fas I/ll-studie pa hund
ar planerad att starta under 2009. Syftet med fas
I/ll-studien #r att studera likemedlet pd en
mindre patientgrupp med ett antal olika
tumorformer dér faststédllande av dos och sakerhet
undersoks. Om resultaten ser lovande ut kommer
en fas Ill-studie att inledas pd malignt lymfom for
att undersoka effekt och sdkerhet pd en storre
patientgrupp. Direkt efter avslutad fas lll-studie
kommer registreringsprocessen att inledas hos
likemedelsmyndigheten i Europa (EMEA) och USA
(FDA) med férhoppning om godkinnande for
forsaljning 2013.

Docecal Vet

Docecal Vet &r en ny formulering av den vilkinda
substansen docetaxel som strukturmaéssigt liknar
taxanen paklitaxel och harigenom har den i
princip samma verkningsmekanismer. Docetaxel
har anvants i begrdnsad omfattning inom
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veterindrmedicinen hittills, men med de lovande
egenskaper som Paccal” Vet uppvisat, finns det en
stor potential for Docecal” Vet. Minskad toxicitet
och bildande av nanopartiklar genom det unika
[6sningsmedlet XR-17 gor att de tumdrdddande
egenskaperna hos docetaxel beddéms kunna
utnyttjas mer optimalt. En fas I/ll-studie p& hund
ar planerad att starta under 2010. Syftet med fas
I/ll-studien &r att studera likemedlet pd en
mindre patientgrupp med ett antal olika
tumorformer dér faststéllande av dos och sdkerhet
undersoks. Om resultaten ser lovande ut kommer
en fas lll-studie att inledas pd en specifik
tumorform for att undersoka effekt och sakerhet
pa en storre patientgrupp. Direkt efter avslutad
fas lll-studie kommer registreringsprocessen att
inledas hos lakemedelsmyndigheten i Europa
(EMEA) och USA (FDA) med férhoppning om
godkdnnande for forsiljning 2013.

Carbomexx Vet

Carbomexx” Vet #r den forsta platinainnehdllande
formuleringen baserad pa nanoteknik. Aven denna
substans bygger pa plattformen XR-17 och syftar
till att forbattra de terapeutiska mojligheterna for
DNA-bindande substanser som till exempel
karboplatin, oxaliplatin och cisplatin. Samtliga
dessa ar en mycket viktig grupp cytostatika och
anviands  idag pa en mingd olika
cancerindikationer, dir de orsakar DNA-
strangbrott och upphord proteinsyntes och
cellddd. Carboplatin dr en forbattring av den
tidigare platinerade substansen Cisplatin. Cisplatin
ger upphov till fatal njurskada hos hund och katt
om inte en kraftig vitskebehandling (diures) ges
samtidigt med cellgiftet. Carboplatin ger mindre
biverkningar och det kan ges utan samtidig
koksaltinfusion. Carbomexx” Vet har potential att
bli det mest anvdanda lakemedlet vid behandling
av skelettcancer (osteosarkom) hos hund pé
bekostnad av Cisplatin och Carboplatin som idag
anvands. Osteosarkom &r mycket vanlig hos
storvuxna hundraser  och leder  utan
cellgiftsbehandling kombinerat med kirurgi till att
djuret dor inom tre manader fran foretradesvis
lungmetastaser. Carboplatin anvdnds dven inom
andra svdrbehandlade tumdrformer hos hund,
sdsom bldscancer och invasiva adenocarcinom. En
fas I/ll-studie pd hund &r planerad att starta
under 2012. Syftet med fas I/ll-studien #r att
studera ldkemedlet pd en mindre patientgrupp
med ett antal olika tum&rformer dar faststallande
av dos och sdkerhet undersoks. Om resultaten ser
lovande ut kommer en fas lll-studie att inledas,
sannolikt pa osteosarkom for att undersoka effekt
och sikerhet pd en stdrre patientgrupp. Direkt
efter  avslutad fas [ll-studie kommer
registreringsprocessen att inledas hos
lakemedelsmyndigheten i Europa (EMEA) och USA
(FDA) med foérhoppning om godkinnande for
forsaljning 2015.



Utvecklingsstatus

Tidpunkten for planerade studier dr avhingig av
att pdgdende studier utvecklas i enlighet med
Bolagets forvantningar. Darutéver &r Bolagets
utvecklingsplan beroende av tidpunkten for

Indikation och utvecklingsstatus

/:\rsredovisning 2008/09
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

18 (63)

milstolpsbetalningar i enlighet med ingéngna
licens- och distributionsavtal samt eventuella
tillkommande sddana avtal avseende ytterligare
indikationer, geografiska marknader och &vriga
lakemedelskandidater.

Produktkandidat Aktiv substans Indikation Klinisk Fas' Period (tentativ)  Stadium
Paccal” Vet Paklitaxel Solida tuméorer I 2007 rapporterad
Paccal Vet Paklitaxel Mastocytom 1:1 2007 rapporterad
Paccal” Vet Paklitaxel Mastocytom 1:2 2008 pdgdende
Doxophos” Vet Doxorubicin Lymfom /1l 2009 planerad
Docecal’ Vet Docetaxel Mammartumor I/ 2010 planeras
Carbomexx” Vet Karboplatin Osteosarkom Nl 2012 planeras

'Fér att efterleva den amerikanska likemedelsmyndighetens krav pd omfattning med avseende pd forséksgrupp genomfors tva kliniska fas lll-studier

fér Paccal Vet. Fas I och fas ll-studier genomférs i kombination.

Utvecklingsfas och forvantad registrering

Produktkandidat Preklinisk fas Klinisk Fas | Klinisk Fas Il Klinisk Fas Ill Forvintad registrering

Paccal’ Vet 2010
Doxophos’ Vet 2011
Docecal” Vet 2012
Carbomexx” Vet 2015
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Organisation och medarbetare

Bolaget hade vid rikenskapsarets utgdng 55 anstéllda. Forstirkningar har gjorts framst inom Regulatory
Affairs och inom kvalitetskontroll. Bolaget har anstéllt en finanschef och en ny ledningsgrupp har inrittats.
Vidare har Bolaget anstéllt en medicinskt ansvarig inom Animal Health.

Styrelse, ledning och revisorer

Styrelsen bestar av féljande personer: Bo Cederstrand (styrelsens ordférande och ledamot), Claes Piehl
(styrelseledamot), Peter Strom (styrelseledamot) och Julian Aleksov (styrelseledamot och VD). Ledningen
bestar av Julian Aleksov (VD), Hans Sundin (Kvalitets- och Teknisk Direktor), Weine Nejdemo (Finanschef) och
Annette Ljungmark (Personal- och ekonomiansvarig). Bolagets revisor 4r Ernst & Young AB med auktoriserad
revisor Bjérn Ohlsson (medlem i FAR SRS) som huvudansvarig revisor.

[ Styrelse J

S

Kvalitetssdkring &
kvalitetskontroll

Medicinskt .
ansvarig Finanschef

e \
. . Marknad & PR & Ekonomi &
n A A Forskning & isti
[ Produktion J Klinisk utveckling [ utveckligng J[ Regulatoriskt J[ forsaljning JL kommunikation J [ Logistik J L personal
o /

)

Human Health

—T—

Animal Health

Antal anstéllda avdelningsvis

VD

Produktion

Klinisk utveckling
Forskning och utveckling
Regulatoriska fragor
Marknad och forsdljning
PR & Kommunikation
Logistik

Ekonomi och personal
Totalt

NP NN =T NN =
N

[35]

Utbildningsniva Konsfordelning

18% = (vrig utbildning .
Antal min

" Ovrig akademisk utbildning Antal kvinnor

Doktorsgrad
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Aktien

Oasmias aktier ar utgivna i en serie, betecknad serie A. Oasmias bolagsordning innehdller ett avstdmnings-
forbehall och Bolagets aktier ar anslutna till Euroclear Sweden AB (Euroclear”, tidigare VPC AB), vilket
innebdr att Euroclear administrerar Bolagets aktiebok. Aktiedgarna erhaller inte ndgra fysiska aktiebrev, utan
transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vdg genom registrering i Euroclear-systemet av behdriga
banker och andra vardepappersforvaltare. Samtliga aktier &r denominerade i svenska kronor.

Aktierna regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och aktiedigarnas ritt kan endast dndras i enlighet med
bestimmelserna i denna. Vid bolagsstamma skall varje aktie berattiga till en rost. Aktiedgare har ratt att rosta
for det fulla antalet aktier som innehas utan nagra begrinsningar i rostratt.

Samtliga aktier medfor samma ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst och kan fritt dverldtas. Aktiedgare
har enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt till nyteckning av aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev, men denna foretradesritt kan frdngds efter beslut av bolagsstimma. Aktierna i
Oasmia ar inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inldsenratt eller 16sningsskyldighet.
Det har inte forekommit ndgra offentliga uppkdpserbjudanden i frdga om Bolagets aktier under det
innevarande eller foregdende rikenskapsaret.

Aktiekapital

Oasmias aktiekapital uppgdr per den 30 april 2009 till 3 350 000 SEK fdrdelat pd 33 500 000 fullt inbetalda
aktier med ett kvotvarde om 0,10 SEK per aktie. Enligt bolagsordningen skall aktiekapitalet vara lagst
3 350 000 SEK och hégst 13 400 000 SEK fordelat pa lagst 33 500 000 aktier och hogst 134 000 000 aktier.

Aktieinformation i sammandrag

Aktiekapital 3350 000 SEK
Antalet aktier 33 500 000
Handelspost® 100 aktier
ISIN-kod SE0000722365
Handelsbeteckning | OASM A
Aktiens valuta SEK

Aktiens kvotvirde 0,10 SEK

" Gdller endast vid handel pé NGM Equity



/:\rsredovisning 2008/09
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

21 (63)

/f\ktiekapitalets utveckling _ _
Ar Hindelse Kvotvirde Okning av Okning av Totalt antal Totalt
antalet aktier Aktiekapital aktier aktie-
(SEK) kapital
(SEK)
1988  Bolagsbildning 100,00 500 50 000 500 50 000
1999  Nyemission' 100,00 500 50 000 1 000 100 000
1999  Nyemission' 0,10 30999 000 3 000 000 31 000 000 3 100 000
2006  Nyemission' 0,10 851 310 85131 31851310 3185131
2007  Nyemission' 0,10 1523 690 152 369 33 375000 3 337 500
2008  Nyemission' 0,10 125 000 12 500 33 500 000 3 350 000

" Riktad nyemission till Oasmia S.A

Agarforhallanden

Oasmia &gs till cirka 71 procent av holdingbolaget Oasmia S.A. som har sitt sate i Luxemburg. Oasmia S.A. dgs
och kontrolleras till lika delar av Oasmias grundare Bo Cederstrand, Julian Aleksov och Oleg Strelchenok.
Oasmia S.A. bedriver ingen verksamhet, utan svarar endast for ekonomisk forvaltning. Bolaget hade den 15
maj 1 472 aktiedgare varav de tio storsta aktiedgarna i Oasmia listas i tabellen nedan. Avstimning av de
forvaltarregistrerade aktierna gjordes ej den 30 april 2009.

De tio storsta aktiedgarna den 15 maj 2009

Agare

Oasmia S.A.

Svenska Handelsbanken S.A.
SIX SIS AG

SEB Private Bank S.A.

Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension

T-Jarlen

Pictet & Cie

HSBC Private Bank (Suisse) S.A.
Banque Carnegie Luxembourg S.A.
Svenska Handelshuset i Stockholm
Ovriga aktiesgare

Totalt

AB

Antal aktier
23 823 754

33 500 000

895 900
450 769
335611
315901
274 000
259 700
225 600
194 440
176 500
6 547 825

Andel av kapital och roster,

100,0%

71,1%
2,7%
1,3%
1,0%
0,9%
0,8%
0,8%
0,7%
0,6%
0,5%

19,5%




/:\rsredovisning 2008/09
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

22 (63)

Bolagsstyrningsrapport

Inledning

Oasmia Pharmaceutical AB (publ) med organisationsnummer 556332-6676, ("Bolaget”) bildades i enlighet
med svensk ratt den 15 april 1988 och inregistrerades hos Bolagsverket den 22 september 1988. Oasmia
Pharmaceutical AB dr moderbolag i Oasmiakoncernen. Bolaget dger dotterbolaget Qdoxx Pharma AB till 100
procent. Qdoxx Pharma AB ir ett parallellimportféretag med fokus pa lakemedel for marknaden i Sverige.
Bolaget &ger dessutom 51 % av aktierna i GlucoGene Pharma AB, vilket &r ett forsknings- och
utvecklingsforetag med inriktning pd anvindningen av xylosider fér behandling av cancer med sérskild fokus
pd hjarntumorer. | moderbolaget finns ledning och finansfunktion vilka behandlar frdgor géllande
affarsutveckling, strategi, produktion samt styrning av dotterbolag. Moderbolagets verksamhet omfattar
forskning och utveckling av lakemedel samt utlicensiering av marknadslicenser. Vidare dger och férvaltar
moderbolaget koncernens immateriella rattigheter. Styrning, ledning och intern kontroll férdelas mellan
aktiedgarna (bolagsstimman), styrelsen, VD:n och bolagsledningen i enlighet med gillande lagstiftning,
bolagsordningen och de interna instruktioner som antagits av Oasmias styrelse. Utéver detta s& ansvarar
Bolagets revisor for den externa kontrollen av Bolaget.

Aktiedgare

Bolagsstimma

Styrelse < Revisor
A
D <
Ledning

Svensk kod for bolagsstyrning

Samtliga bolag noterade pd NGM Equity eller
NASDAQ OMX Stockholm AB skall tillampa svensk
kod for bolagsstyrning (“Koden") fran och med
den 1 juli 2008. Koden kompletterar de externa
regler som paverkar bolagsstyrningen, vilka framst
utgdrs av  aktiebolagslagen,  redovisnings-
lagstiftning och gallande noteringsavtal. Styrelsen
har pé styrelsemdte den 23 maj 2008 beslutat att
implementera  Koden under rdkenskapséret
2008/2009. Koden tillimpas dnnu inte fullt ut
eftersom vissa regler i Koden kraver beslut av
arsstimma (vilken kommer att hillas i september).
Framst har de delar av Koden som avser styrelsens
arbete varit prioriterat. Bolaget har valt att gora
foljande avvikelser fran Koden: (i) Bolaget har inte
inrattat nigot ersittningsutskott (Kodregel 9.1).
Styrelsen finner det, med hansyn till styrelsens
storlek, mer &dndamélsenligt att hela styrelsen
fullgor de uppgifter som annars skulle dligga ett
ersittningsutskott. (i) Oasmias kriterier fér val av
valberedning gér inte att anpassa s& att Kodens
regler om oberoende uppfylls (Kodregel 2.3).
Bolaget kommer eventuellt att &ndra dessa
kriterier i samband med nistkommande
arsstimma. (iii) Bolagets har ej offentliggjort
namnen pd valberedningens ledamdter inom den

tidsram som Koden stadgar (Kodregel 2.5).
Anledningen till detta ar att tilltdnkta ledamoter i
valberedningen inte ldmnat besked om sitt
deltagande i tid.

Aktiedgare

Bolagets aktier har varit noterade pd NGM Equity
sedan den 18 september 2007. Oasmias aktier ar
utgivna i en serie, betecknad serie A. Oasmias
bolagsordning innehaller ett avstaimningsforbehall
och Bolagets aktier dr anslutna till Euroclear
Sweden AB ("Euroclear”, tidigare VPC AB), vilket
innebdr att Euroclear administrerar Bolagets
aktiebok. Samtliga aktier ar denominerade i
svenska kronor. Aktierna regleras av aktiebolags-
lagen (2005:551) och aktiedgarnas ritt kan endast
andras i enlighet med bestammelserna i denna.
Vid bolagsstimma skall varje aktie berattiga till en
rost. Aktiedgare har ratt att rosta for det fulla
antalet aktier som innehas utan nagra
begransningar i rostratt. Samtliga aktier medfor
samma ratt till andel i Bolagets tillgdngar och
vinst och kan fritt 6verldtas. Aktiedgare har enligt
aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt till
nyteckning av aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev, men denna foretradesratt
kan frangas efter beslut av bolagsstimma.



Per den 15 maj 2009 uppgick antalet aktiedgare
till 1 472 stycken. Oasmia S.A. var den rostmassigt
storsta dgaren (ca 71 %), foljd av Handelsbanken
S.A. (ca 2,7 %). De tio storsta dgarna dgde drygt
80 % av det totala antalet aktier. For ytterligare
information om &garstrukturen, se avsnitt Aktien.

Bolagsstimma

Bolagets  hogsta  beslutande  organ  &r
bolagsstamman, dar aktiedgarnas inflytande i
Bolaget utdvas. Aktiedgare som &r registrerade i
den av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB)
forda aktieboken per avstimningsdagen och ar
anmilda pd sitt bolagsordningen foreskriver, har
ratt att delta vid bolagsstdmman, personligen eller
genom ombud. Kallelse till bolagsstimma sker
genom annonsering samt via publicering pa
Bolagets hemsida, www.oasmia.com. Arsstimma
skall ~ hallas inom sex manader frén
rakenskapsarets utgang. Vid arsstimman beslutas
bl. a. om val av styrelse och, i férekommande fall,
revisorer, hur valberedningen skall utses samt om
ansvarsfrinet for styrelsen och verkstillande
direktdren for det gdngna aret. Beslut fattas dven
om faststllelse av finansiella  rapporter,
disposition av vinstmedel, arvode for styrelsen och
revisorerna, riktlinjer for ersattning till styrelse
och dvriga ledande befattningshavare samt andra
vasentliga frdgor som kraver beslut av stimman.
Normalt fattas beslut vid bolagsstimma med
enkel majoritet, men aktiebolagslagen foreskriver i
vissa fragor andra beslutskriterier.

Arsstimma 2008

Den 11 september 2008 hdll Oasmia arsstimma i
Bolagets lokaler i Uppsala. Styrelsen lamnade pa
stdmman en redogorelse Over sitt arbete det
gidngna rakenskapsdret. VD informerade om
Bolagets och koncernens utveckling och stéllning
samt kommenterade resultatet for rikenskapsaret
2007/2008. Stimman faststillde arsredovisningen
och koncernredovisningen for rdkenskapsaret
2007/2008, beslutade om disposition av bolagets
resultat samt beviljade styrelsens ledamdter och
verkstillande  direktdren  ansvarsfrihet.  Vid
stimman omvaldes sdsom styrelseledamoter Claes
Piehl, Julian Aleksov, Peter Strom och Bo
Cederstrand. Stimman beslutade att erséattning till
styrelseledamot som ej ar anstilld i bolaget ska
erhdlla ersattning med 5 tkr for varje
styrelsesammantrida ledamoten néarvarar vid.
Vidare antog stdmman styrelsens férslag till
revisor. Till ny revisor utsdgs Ernst & Young AB,
med auktoriserad revisor Bjorn Ohlsson som
huvudansvarig revisor, for en tidsperiod som
stracker sig till slutet av ordinarie &rsstimma
2012. Ersattning for revision ska utgd enligt
rakning. Stimman beslutade att anta styrelsens
forslag om riktad emission. Styrelsen féreslog en
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nyemission, med avvikelse frdn aktiedgarens
foretradesratt, av 125 000 aktier till ett
sammanlagt emissionsbelopp av 3 500 000 kronor.
Stamman antog &dven styrelsens forslag till
bemyndigande av emission. Styrelsen
bemyndigades att langst intill tiden for nésta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, besluta om
emission av nya aktier, dock att sddana emissioner
sammantaget inte Overstiger tre miljoner aktier.
Utover ovan namnda beslut faststilldes dessutom
kriterier for val av valberedning infér nasta
arsstimma, i enlighet med styrelsens forslag.
Protokollet fran &rsstimman finns att tillgd pé
Bolagets hemsida, www.oasmia.com.

Extra bolagsstimma 2009

Vid extra bolagsstdimma den 30 januari 2009
antogs styrelsens forslag till riktlinjer for
bestimmande av |6n och annan ersittning till den
verkstéllande direktoren och ovriga ledande
befattningshavare. Riktlinjerna avsdg tiden fran
arsstimman 2008 fram till drsstimman 2009. For
mer information, se avsnitt Ersdttning till styrelse
och ledande befattningshavare. Protokollet fran
extra bolagsstamman finns att tillgd pd Bolagets
hemsida, www.oasmia.com.

Valberedning

Valberedningens uppdrag ar bland annat att, infor
arsstimman 2009, arbeta fram och Idmna forslag
till styrelseledamdter och styrelseordférande samt
arvode till dessa. Valberedningen lamnar ocksd
forslag till arsstimman om eventuell ersittning
for utskottsarbete samt om arvodering av extern
revisor. Valberedningens forslag offentliggors
senast i samband med kallelsen till &rsstimman.
Valberedningens mandattid I6per intill dess att
sammansattningen av nastkommande
valberedning har offentliggjorts. P4 arsstimman
2008 antogs styrelsens forslag om kriterier for val
av valberedning infér kommande &rsstimma.
Kriterierna var fdljande; en ledamot skall
representera de storsta aktiedgarna, en ledamot
skall vara oberoende till de storsta aktiedgarna
och oberoende till Bolagets ledning och styrelse,
en ledamot skall vara styrelsens ordférande.
Valberedningens sammansattning var per 2009-
04-30 e¢j fastslagen.

Revisor

Enligt bolagsordningen skall Bolaget ha en eller
tvd externa revisorer. P4 drsstimman 2008 valdes
Ernst & Young AB till revisor, med auktoriserad
revisor Bjorn Ohlsson som huvudansvarig, for en
tidsperiod som stracker sig till slutet av ordinarie
arsstimma 2012. Detta innebar byte av revisor.
Tidigare revisorer var Ohrlings PriceWaterhouse-
Coopers AB. Den externa revisionen av Bolagets
rakenskaper samt av styrelsens och VD:s



forvaltning utfdrs enligt god revisionssed i Sverige.

Bolagets huvudansvarige revisor deltar vid
atminstone ett styrelsemote per &r och gar
igenom arets revision samt for en diskussion med
styrelseledaméterna  utan ndrvaro av  den
verkstéllande direktoren.

Granskning och revision av arsbokslut och
arsredovisning gors under perioden maj - juli.
Deldrsrapport for perioden maj - oktober &r
foremal for revisorernas oversiktliga granskning.
Under rikenskapsiret 2008/2009 har #ven
deldrsrapport for perioden maj - januari
oversiktligt granskats av  revisorerna.  For
information om arvode till revisorerna hénvisas till
not 9 i drsredovisningen.

Styrelse

Styrelsens uppgifter

Styrelsen utses av bolagsstimman och har som
overgripande uppgift att forvalta Bolagets
angelagenheter  for  aktiedgarnas  rdkning.
Styrelsen verkar i enlighet med aktiebolagslagen,
bolagsordningen samt interna reglementen och
bedomer fortlopande koncernens ekonomiska

situation samt utvarderar den operativa ledningen.

Styrelsen utser VD och beslutar om betydande
forandringar i Bolagets organisation och
verksamhet. Styrelsen tillser vidare att Bolagets
interna kontroll 6ver ekonomiska forhallanden ar
tillfredsstdllande och att information avseende
den finansiella utvecklingen och utvecklingen i
ovrigt  kommuniceras  korrekt i  Bolagets
ekonomiska rapporter.

Styrelsens sammansdttning och oberoende

Enligt bolagsordningen skall QOasmias styrelse
bestd av minst tre och hdgst atta ledamoter, med
hogst tre suppleanter. Styrelseledamdterna valjs
av drsstimman for tiden intill slutet av
nastkommande arsstimma. Vid arsstimman 2008
valdes Bo Cederstrand, Peter Strom, Claes Piehl
och Julian Aleksov till styrelseledamdoter. Av
styrelseledaméterna dr samtliga utom VD Julian
Aleksov oberoende i forhéllande till Bolaget och
bolagsledningen.  Samtliga  styrelseledamdéter,
forutom VD Julian Aleksov och styrelseordférande
Bo Cederstrand, ar oberoende i forhallande till
Oasmias storre aktiedgare, varmed avses &dgare
som kontrollerar mer @n tio procent av det totala
antalet aktier eller roster i Bolaget. Bedomningen
av styrelseledamdoternas oberoende sker med
beaktande av de noteringskrav som NGM och
NASDAQ OMX uppstéller samt med beaktande av
kraven i svensk kod for bolagsstyrning.

Styrelsens arbetsformer
| enlighet med aktiebolagslagen har Oasmias
styrelse faststillt en skriftlig arbetsordning for sitt
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arbete. Den nu gallande arbetsordningen, med
tillhorande VD-instruktion och rapporterings-
instruktion, antogs vid styrelsens sammantrade
den 10 december 2008, och reglerar bl.a.
arbetsfordelningen mellan styrelse och VD.
Arbetsordningen reglerar vidare hur
styrelsearbetet ~ fordelas  mellan  styrelsens
ledamdter, hur ofta styrelsen skall sammantrada
(vilket &r minst fyra ganger per ar) och hur
arbetet skall fordelas mellan styrelsen och
revisionsutskottet. VD-instruktionen innehaller
bl.a. inskrdnkningar avseende beslut kring
investeringar  och  forvarv.  Rapporterings-
instruktionen, som  kompletterar  styrelsens
arbetsordning och VD:s instruktion, reglerar VD:s
I6pande rapportering till styrelsen samt styrelsens
externa rapportering.

Styrelsens ordférande

Styrelseordféranden  foljer, genom I6pande
kontakter med VD, Bolagets utveckling och
ansvarar for att styrelsens ledaméter fortlopande
far den information som krivs for att kunna
fullfélja uppdraget. Darutover leder ordfoéranden
styrelsens arbete och kontrollerar att styrelsens
beslut verkstalls. Ordféranden tillser dven att
styrelsens arbete arligen utvdrderas och att
valberedningen informeras om resultatet av
utvdrderingen.  Ordféranden  ansvarar  for
framtagandet av bolagsstyrningsrapport samt
rapport éver hur den interna kontrollen till den
del den avser finansiell rapportering ar
organiserad och hur val den har fungerat under
det senaste rakenskapsaret. Ordféranden Bo
Cederstrand ingér inte i koncernledningen.

Styrelsens arbete under riikenskapsdret

Under rékenskapsaret har styrelsen sammantratt
vid fyra tillfallen. Styrelsen har vid dessa tillfallen
huvudsakligen behandlat fragor gallande den
fortsatta finansieringen av koncernens
verksamheter, férhandlingar om/tecknande av nya
partneravtal, anpassning till Koden och atgarder
avseende noteringen pd NASDAQ OMX, samt haft
noggranna uppféljningar av likviditetsbudget och
utvecklingskostnader/fas  Ill-studier ~ Samtliga
styrelseledamdéter har varit nidrvarande vid
samtliga sammantraden.

Styrelseutskott

Oasmias styrelse beslutade den 11 september
2008 att inrdtta ettt  revisionsutskott.
Revisionsutskottet utgdrs av Bo Cederstrand
(ordforande), Claes Piehl och Peter Strom.
Revisionsutskottet &r ett beredningsorgan ftill
styrelsen och ansvarar bland annat for beredning
av styrelsens arbete med att kvalitetssikra
Bolagets interna styrning och kontroll avseende
finansiell ~ rapportering,  riskhantering  och



riskkontroll, regelefterlevnad, évrig intern styrning
och kontroll, samt &drenden som styrelsen
hanskjuter  till  revisionsutskottet.  Revisions-
utskottets ansvar och uppgifter framgér av
sarskild upprattad intern instruktion.

Under rdkenskapsiret 2008/2009 har inget
sammantriade hallits i styrelsens revisionsutskott.
Istdllet har styrelsen som helhet fullgjort de
uppgifter som aligger revisionsutskottet.

Ersdttning till styrelse och ledande
befattningshavare

Oasmias styrelse har gjort beddmningen att ett
separat ersattningsutskott i dagslidget ej ar
nodvandigt. Styrelsen anser sig sjalva kunna
fullgéra det arbete som annars aligger ett
ersattningsutskott. P3a styrelsemdte den 11
september 2008 faststéllde styrelsen
ersattningsprinciper och rutiner for ersattning till
ledande befattningshavare. Bolaget skall erbjuda
marknadsmassiga villkor som gor att bolaget kan
rekrytera, utveckla och behdlla ledande
befattningshavare.  Bolaget  inhamtar  och
utvdrderar  kontinuerligt  information  om
marknadsmassiga ersattningsnivder for relevanta
branscher och marknader. Ersdttningen skall
baseras pd faktorer som befattning, kompetens,
erfarenhet och prestation. Den kontanta
ersittningen skall bestd av fast Ion. Vid
arsstimman 2008 beslutades att ersittning till
styrelseledamot som ej ar anstélld i bolaget ska
erhdlla ersdattning med 5 tkr for varje
styrelsesammantrdde ledamoten nidrvarar vid.
Samtliga  styrelseledamdter har  dock  vid
styrelsemdte den 30 juni 2009 avsagt denna ratt
till ersattning.

Vid extra bolagsstimma den 30 januari 2009
antogs styrelsens forslag till riktlinjer for
bestdmmande av 16n och annan ersattning till den
verkstallande direktéren och o&vriga ledande
befattningshavare. Riktlinjerna avsdg tiden fran
arsstamman 2008 fram till &rsstimman 2009.
Ersattning tilll VD och andra ledande
befattningshavare skall utgoras av fast 16n. Utover
fast 16n skall inga andra ersattningar eller
férmaner utgd och inga pensionsavsittningar skall
goras. Vid uppsdgning frdn bolagets sida skall
uppsigningstiden for VD vara hogst 24 manader.
Vid  uppsdgning  frdn  VD:is  sida  skall
uppsigningstiden vara hogst sex ménader. For
ovriga ledande befattningshavare skall
uppsagningstiden normalt vara sex manader om
uppsagningen sker pa initiativ av bolaget, och tre
manader om uppsidgningen sker pd initiativ av
befattningshavaren. Inga sarskilda
avgangsvederlag skall utgd. Beslut om eventuella
aktie- och aktiekursrelaterade incitaments-
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program riktade till ledande befattningshavare
skall fattas av bolagsstamman. Styrelsen skall ha
ratt att frdngd dessa riktlinjer om det i ett enskilt
fall foreligger sérskilda skdl. Om sddan avvikelse
sker skall information om detta, och skalet till
awvikelsen, redovisas vid ndrmast fdljande
arsstamma.

Bolaget har under rikenskapsaret 2008/2009 foljt
fastlagda riktlinjer.

Bolagsledning

Allmdint

Oasmias bolagsledning utgdrs frdn och med den 1
februari 2009 av VD Julian Aleksov, Kvalitets- och
Teknisk direktor Hans Sundin, Finanschef Weine
Nejdemo och Personal- och ekonomiansvarig
Annette  Ljungmark. Bolagsledningen  haller
regelbundna sammantraden dar Bolagets I6pande
verksamhet stams av. Kontrollen &ver hela
koncernens verksamhet wutdvas bland annat
genom finansiell rapportering fran dotterbolagen
samt I6pande kontakt med dotterbolagens ledning.

VD och koncernchef

VD Julian Aleksov leder verksamheten i enlighet
med styrelsens riktlinjer och antagna instruktioner.
VD ansvarar for den I6pande férvaltningen av
Bolaget och tillser att styrelsen erhaller
information och nodvandigt beslutsunderlag.
Vidare ar VD foredragande vid styrelsemdten och
haller &dven kontinuerligt styrelsen och dess
ordforande informerad om koncernens finansiella
stillning och utveckling. Julian Aleksov har haft
befattningen som VD sedan 2000.



Beskrivning av intern kontroll

Allmdnt

Enligt den reviderade Koden som galler fran den 1
juli 2008 ska styrelsen arligen ldmna en
beskrivning av de viktigaste inslagen i bolagets
system for intern kontroll och riskhantering
avseende den finansiella rapporteringen. Styrelsen
utvérderar arligen behovet av en
internrevisionsfunktion. Vid utvdrderingen har
styrelsen beddémt att Bolagets nuvarande storlek
och riskexponering inte motiverar en separat
internrevisionsfunktion. Féljande beskrivning har
inte granskats av Bolagets revisorer.

Kontrollmiljé

Styrelsen har inrdttat ett revisionsutskott, som har
till  framsta uppgift att stodja styrelsens
overvakning av redovisnings- och rapporterings-
processerna samt att sakerstélla kvalitén i dessa
rapporter och processer.

Revisionsutskottets uppgift ar Overvakande.
Ansvaret for att uppratthdlla en effektiv
kontrollmiljo och det l|6pande arbetet med
riskhantering och intern kontroll avseende den
finansiella rapporteringen @r delegerat till
verkstéllande direktéren. Chefer pd olika niver i
foretaget har i sin tur detta ansvar inom sina
respektive omrdden. Ansvar och befogenheter
definieras bland annat i VD-instruktion,
instruktioner for attestrdtt, manualer, andra
policies, rutiner och koder. Styrelsen faststaller
koncernens  viktigare  policies  betrdffande
information/kommunikation, finansiering och
riskhantering samt uppférandekod. Koncern-
ledningen  faststdller  dvriga  policies och
instruktioner och ansvariga chefer utfardar
riktlinjer samt Overvakar tilldmpningen av
samtliga policies och instruktioner. Koncernens
redovisnings- och rapporteringsinstruktioner ar
fastlagda i en ekonomihandbok som &r tillganglig
for all ekonomipersonal. Tillsammans med lagar
och andra externa regelverk utgdr den
organisatoriska  strukturen och de interna
regelverken kontrollmiljon.

Riskbedémning

Malet med riskbeddmningen ar att identifiera
omradden med hdg risk inom verksamheten och
utvdrdera vilka kontroller som kravs for att
hantera dessa risker. Balans- och resultatposter
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som grundas pa beddmningar eller genereras av
komplexa processer ar relativt mer utsatta for
felrisker 4n andra poster.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteterna syftar till att fdrebygga,
upptacka och korrigera fel och avvikelser.
Kontrollaktiviteter ar inbyggda i f6retagets
processer for betalningar, redovisning och
finansiell rapportering och inkluderar bland annat
attest- och godkdnnanderutiner, avstamningar,
resultatanalys, uppdelning av administrativa
kontrollerande respektive utférande funktioner
(segregation of duties) samt kontroller inbyggda i
IT-system.

Information och kommunikation

Bolaget ska lamna korrekt, relevant och tillforlitlig
information samtidigt till alla sina aktiedgare,
kapitalmarknad, samhélle och media. Information
som beddms paverka vérderingen av bolagets
aktie (kurspaverkande information) offentliggors
sa att den snabbt och pd ett icke-diskriminerande
satt ndr allmanheten. Offentliggérande sker
genom ett pressmeddelande som sinds samtidigt
till borsen, etablerade nyhetsbyrder och tidningar.
Samtidigt publiceras samma information pd
bolagets webbplats. Oasmia foretrads offentligt i
alla fragor i forsta hand av VD. VD har delegerat
visst ansvar till informationsansvarig. VD,
Kvalitets- och teknikdirektdr och informations-
ansvarig far, som foretradare for Bolaget,
informera/uttala sig om fragor som ror Bolagets
verksamhet. Vidare far Bolagets Finanschef uttala
sig i finansiella fragor.

Bolaget tillampar tysta perioder, vilka intraffar
trettio dagar innan publicering av hel- eller
deldrsrapport. Vid lacka av kurspdverkande
information eller vid speciella handelser som kan
paverka virderingen av bolaget ska bdrsen
underrdttas varefter pressmeddelande med
motsvarande information skickas ut. Bolagets
informationsgivning regleras i en informations-
policy som syftar till att sdkerstélla en god kvalitet
pa savél intern som extern information. Policyn
ska vidare underldtta efterlevnad av tillampliga
lagar, regler och avtal. For hantering av
insiderinformation  finns  sarskilda  riktlinjer
upprattade i Bolagets insiderpolicy samt
loggboksinstruktion.



Styrelse, ledning och revisorer

STYRELSE

Arsredovisning 2008/09
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

27 (63)

Styrelsen fér Oasmia bestér idag av fyra styrelseledaméter inklusive ordféranden. Inga styrelseuppdrag
ir tidsbestimda pé annat sitt 4n vad som foljer av aktiebolagslagen (2005:551). Tabellen nedan visar
nuvarande styrelsemedlemmars namn, fodelsedr, ar for inval i styrelsen och position samt deras

respektive innehav av aktier i Bolaget.

Bo Cederstrand

Fodd 1939. Styrelseordforande sedan 2000 och
en av grundarna. Cederstrand har under néstan
40 ar varit VD och deldgare i ett antal mindre
och medelstora foretag, foretradesvis inom
handel och har stor erfarenhet av
internationella affdrer. Cederstrand har ocksé
god erfarenhet av produktion och har varit
mycket aktiv i branschféreningssammanhang.

Bo Cederstrand &r styrelsesuppleant i Fruges AB.

Under de senaste fem aren har Bo Cederstrand
varit styrelseledamot i Arken
Hemdjurshandlarna AB. Bo Cederstrand &ar
beroende i forhallande till storre aktiedgare,
oberoende i fdrhallande till Bolaget och
bolagsledningen.

Peter Strom

Fodd 1952. Ledamot sedan 2006. Peter Strom
har en bakgrund som Vice President for IMS
Health, Northern and Central Europe, the
Middle East and Africa och han har arbetat
inom KabiVitrum, Kabi Pharmacia och
Pharmacia Upjohn, bland annat som ansvarig
for International, England och VP Europe. Peter
Strom har under de senaste fem é&ren varit
styrelseledamot i Active Biotech AB pédgdende,
styrelseordférande i Peridoc AB, styrelse-
ledamot i Comtax AB pdgdende, P.U.LS. AB,
samt styrelseledamot Lidds AB, pdgdende. Peter
Strom ar oberoende i forhallande till stdrre
aktiedagare, Bolaget och bolagsledningen. Peter
Strém ar civilekonom.

Claes Piehl

Fodd 1950. Ledamot sedan 2005.

Claes Piehl besitter stor kunskap om finans-
och kapitalmarknaderna och arbetar idag som
aktiv investerare i mindre bolag och ar aven
styrelseledamot i Alfaros Aktiebolag. Under de
senaste fem aren har Claes Piehl varit verksam
som managementkonsult for bland andra PA
Management Consulting och Indevo och han
har arbetat som VD for Alfred Berg UK Ltd,
Alfred Berg Norge AS och Orkla Securities Ltd.
Claes Piehl ar oberoende i forhdllande till
storre aktiedgare, Bolaget och bolagsledningen.
Claes Piehl ar civilekonom.

Julian Aleksov

Fodd 1965. Ledamot sedan 1999, VD for
Oasmia. Julian Aleksov dr en av medgrundarna
till Oasmia och har stor erfarenhet av
koordinering av forskningsprojekt, strategisk
utveckling inom bioorganisk kemi samt
strategisk utveckling av globala immateriella
tillgdngar. Julian ar dven styrelseordférande i
Qdoxx Pharma AB och GlucoGene Pharma AB.
Julian Aleksov ar beroende i forhallande till
storre aktiedgare, Bolaget och bolagsledningen.

Namn Fodelsear ﬁlrvzll)r Befattning Antal aktier i Oasmia
Bo Cederstrand 1939 2000 Ordforande 126 000 '

Peter Strom 1952 2006 Ledamot 166 961

Claes Piehl 1950 2005 Ledamot 134 250

Julian Aleksov 1965 1999 Ledamot och VD 148 500°

" Avser privat dgande. Utéver det privata dgandet har Bo Cederstrand dven ett indirekt dgande om 7 992 218 aktier genom Oasmia S.A
? Avser privat dgande. Utéver det privata dgandet har Julian Aleksov dven ett indirekt Ggande om 7 992 218 aktier genom Oasmia S.A.
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Ledningsgruppen i Oasmia utgdrs av fyra
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personer Tabellen nedan visar medlemmarna i

ledningsgruppens namn, fodelsedr, anstallningsar och position samt deras respektive innehav av aktier i

Bolaget.

Julian Aleksov
Verkstdllande Direktér
Se ovan under Styrelsen.

Hans Sundin

Kvalitet- och Teknisk direktor

Fodd 1945. Anstilld av Oasmia sedan 2008.
Hans Sundin har mer &n 30 ars erfarenhet av
lakemedelstillverkning, kvalitetsstyrning och
projektledning samt l&ng internationell
erfarenhet frdn branschen, genom ledande
befattningar inom svenska ldkemedelsbolag.
Hans sundin har arbetat inom Pharmacia, Kabi
Pharmacia och Pharmacia Upjohn samt
Pharmadule Emtunga AB. Hans Sundin har
aven fortroendeuppdrag inom internationella
foreningar med anknytning till lakemedels-
produktion och teknik. Hans Sundin har under
de senaste fem  &ren haft  eget
managementkonsultbolag, Loxia Consulting AB,
till vilket han fortfarande ar ensam &gare. Via
konsultbolaget har Hans Sundin bland annat
arbetat som inhyrd VD under 1,5 &r fér Vitamex
Production AB, ett foretag i Midelfart
Sonesson-koncernen. Hans Sundin har under
de senaste fem é&ren dven varit chef for
Affarsutveckling inom Pharmadule Emtunga
AB och styrelseledamot i Pharmadule
Development. Hans Sundin har tidigare arbetat
som konsult fér Oasmia.

Weine Nejdemo

Finanschef

Fodd 1948. Anstilld' sedan 2009.

Weine Nejdemo har en bakgrund som
Finanschef, VD och styrelseledamot inom ett
flertal foretag inom life science, daribland
Pharmacia, Pharmacia Diagnostics, Allergon,
Scanditronix,  Medisan,  AlphaHelix  och
Landstinget Sormland. Weine Nejdemo har
sedan 1997 arbetat som managementkonsult i
eget bolag, Blackberry Management AB,
foretradesvis inom life science, at bade
leverantorer och kunder (som landsting), men
dven inom andra branscher som IT, telekom,
verkstadsindustri med mera. Weine Nejdemo ar
styrelseledamot i Blackberry Management AB.
Utover anstallningen for Oasmia verkar Weine
Nejdemo som inhyrd konsult genom Blackberry
Management AB adven som CFO pd deltid for
Osterby Marine AB. Under de senaste fem aren
har Weine Nejdemo varit styrelseledamot i
AlphaHelix Molecular Diagnostics AB (publ) och,
som konsult i Blackberry Management AB, dven
verkat som CFO for Hemocue AB.

Anstilld Antal aktier

Annette Ljungmark Namn Fodelsear Position ar i Oasmia
Personal- och ekonom/a_nsvar/g - it:ljs:ov 1965 D 1999 148 500"
Fodd 1950. Annette Ljungmark har tidigare
arbetat inom ldkemedelsbranschen  med Hans 1945 Kvalitets- och 2008 1 000
upprittande av  manadsbokslut/arsbokslut, sundin Teknisk direktor
finansieringsanal mom nsioner h i
ansieringsanalys, oms, _penstoner - 0¢ ‘,C’e.'d”e 1948 Finanschef 2009 10 000°
personalfrdgor. Ar sedan 2005 anstdlld som ejdemo
ekonomi- och personalansvarig pa Oasmia. Annette Personal- och
. 1950 . .| 2005 -
Ljungmark ekonomiansvarig

" Avser privat dgande. Utéver det privata dgandet har Julian Aleksov
dven ett indirekt Ggande om 7 992 218 aktier genom Oasmia S.A
? Genom bolag

" Weine Nejdemo dr tillsvidareanstilld som Finanschef fér
Oasmia pd 60 procent.
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Forvaltningsberattelse

VERKSAMHETEN UNDER ARET

Oasmia Human Health

Fas lll-studien for undersdkning av effekten av behandling av &ggstockscancer med
lskemedelskandidaten Paclical” pagick under aret. | januari 2009 insindes den slutliga rapporten som
redovisar resultaten i en fas I/ll-studie med Paclical” till regulatorisk myndighet. | april 2009 beviljades
Oasmia sirlikemedelsstatus av FDA (USA) for Paclical’ avseende aggstockscancer.

Oasmia Animal Health

| juni 2008 utokade Oasmia licens- och distributionsavtalet med Orion Corporation for produkten
Paccal” Vet till att gilla stérre delen av Europa. | april 2009 beviljades Oasmia MUMS-status (Minor uses
and Minor species) fér Paccal Vet avseende indikationen mastocym grad Il och Il hos hundar som inte
erhallit tidigare behandling férutom kortison.

FINANSIELL INFORMATION

Nettoomsattning

Nettoomsattningen ckade med 12 9 till 79 357 tkr (71 158). Okningen var hinforlig till hégre
licensintékter och oOkad forsdljning av parallellimporterade ldkemedel. De hdgre licensintdkterna,
30347 tkr (25703), var ett resultat av att Oasmia ingick ytterligare ett avtal med Orion inom
veterindromradet.

Aktiverat arbete for egen rikning
Aktiverat arbete for egen ridkning bestdr av foretagets satsningar inom kliniska prévningar i fas Ill. De dr
i en intensiv fas och 6kade under rikenskapséret till 36 057 tkr (9 675).

Utvecklingskostnader
Utvecklingskostnader som inte aktiverades uppgick under aret till 17 731 tkr (30 769) och ingér i Gvriga
externa kostnader.

Personalkostnader

Under aret fortsatte uppbyggnaden av en personalstyrka for foretagets framtida verksamhet av
egenutvecklade Idkemedel. Genom rekrytering av personal okade personalkostnaderna under
rakenskapsaret till 25 658 tkr (17 530).

Resultat efter skatt

Resultatet efter skatt var -7 105 tkr (-5 067) vilket var ndgot simre an féregiende ar beroende pé
foretagets satsningar inom kliniska prévningar, rekrytering av personal och en negativ utveckling inom
parallellimport.

Koncernens verksamhet har inte paverkats av sdsongvariationer eller cykliska effekter.

Resultat per aktie
Resultatet per aktie, fére och efter utspidning, var -0,21 kr (-0,16).

Kassaflode
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var 14 276 tkr (-2 770). Forbattringen var hanforlig till
lagerreduktion inom parallellimport.

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick till 36 495 tkr (10 901) och utgjordes av aktiverat arbete
for egen rikning. Investeringar i materiella tillgangar uppgick till 3 014 tkr (1 700) och utgjordes till
overviagande del av produktionsutrustning.
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Finansiell stallning

Koncernens eget kapital vid riakenskapséret slut var 61207 tkr (64 812). Koncernens likvida medel
uppgick vid rikenskapsaret slut till 988 tkr (10 379). Skulder till kreditinstitut och upplaning uppgick till
26 832 tkr (14 488), dar dkningen var hanforlig till nya lan fran huvudigaren Oasmia S.A. Dessa nya lan
uppgick till totalt 16 543 tkr (3 500). Vid verksamhetsdret slut var soliditeten 63 % (74) och
skuldsattningsgraden 42 % (6).

Styrelsen bedomer att de forvantade licensintakterna, emissionerna och kreditfaciliteterna ar tillrackliga
for den planerade verksamheten.

UTVECKLING PER SEGMENT
For segmentet Utveckling steg intikterna till 67 672 tkr (35 953) och rorelseresultatet forbattrades till
-3 543 tkr (-4 510).

For segmentet parallellimport steg intikterna till 48 466 tkr (45 426) men rérelseresultatet férsdmrades
till -3 613 tkr (-345). Verksamhetens marginaler férsvann i samband med att SEK foll kraftigt mot EUR
under hosten 2008.

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsittning uppgick till 30 890 tkr (26 246). Aktiverat arbete for egen rikning var
36 057 tkr (9 675). Resultatet efter skatt var -8 134 tkr (-4 356). Det forsimrade resultatet var
hanforligt till foretagets satsningar inom kliniska prdévningar och rekrytering av personal.
Moderbolagets likvida medel vid rikenskapsarets slut var 975 tkr (10 352). Fér information om anstillda,
I6ner och ersattningar, se not 11.

NYCKELTAL
2008/09  2007/08
Maj-April  Maj-April

Antal aktier vid periodens slut, fore och efter utspadning, i

tusental 33 500 33375
Végt genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspadning, i

tusental 33 440 32613
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr -0,21 -0,16
Eget kapital per aktie, kr 1,82 1,94
Soliditet, % 63 74
Nettoskuld, tkr 25 844 4109
Skuldsattningsgrad, % 42 6
Avkastning pa totalt kapital, % -6 -5
Avkastning pé eget kapital, % -1 -8
Antal anstéllda vid periodens slut 55 40

Fér definitioner se Not 32
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OVRIG INFORMATION

Oasmia-aktien

Oasmias aktiekapital vid rakenskapsarets slut uppgick till 3 350 tkr fordelat pd 33 500 000 A-aktier med
ett kvotvarde pd 0,10 kr per aktie. Varje aktie har en rost och samtliga aktier har lika ratt till andel i
bolagets tillgdngar och resultat. Det finns inga begransningar i aktiernas overldtbarhet, rostratt eller i
ratten att delta i drsstimma. Det finns heller inga avtal som bolaget dr part i och som far verkan, dndras
eller upphdr om kontrollen 6ver bolaget forandras till foljd av ett offentligt uppkdpserbjudande. Oasmia
har heller ingen kdnnedom om avtal mellan aktiedgare vilka kan begrénsa ratt att dverldta aktier.
Vidare finns det inga bestimmelser i bolagsordningen om tillsittande och entledigande av
styrelseledamdéter eller avtal mellan bolag och styrelseledaméter eller anstillda som féreskriver
ersattningar om dessa sager upp sig, sags upp utan skélig grund eller om deras anstéllning upphor till
foljd av ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktier i bolaget.

Den 30 april 2009 var de storsta aktiedgarna Oasmia S.A. med 71,1 % av rosterna och Svenska
Handelsbanken S.A. med 2,7 % av rosterna.

Legala fragor

Oasmia ar inte, och har inte under det gangna rikenskapsaret, varit involverat i ndgon rattslig tvist som
haft betydelse for Bolagets stillning. Det foreligger inte heller ndgra for styrelsen kdnda forhdllanden
som skulle kunna leda till réattsligt forfarande eller som skulle kunna paverka bolagets stéllning i
vasentlig man.

Miljoaktiviteter

Oasmias verksamhet bestar av forskning, utveckling och produktion vid anldggningen i Uppsala, dar
stora méangder kemikalier hanteras. Bolaget uppfyller stillda miljokrav och efterstravar att
verksamheten bedrivs pa ett sdtt som framjar hallbar utveckling inom miljdomradet. Ut6ver att fdlja de
normer, riktlinjer och lagar som reglerar arbetet gor bolaget sitt yttersta for att kontinuerligt forbattra
verksamheten, bland annat genom intern utbildning inom kvalitet och miljé.

Personal

Det genomsnittliga antalet anstéllda under verksamhetsaret var 49 (37). Av dessa var 22 (15) min och
27 (22) kvinnor. Antalet anstillda vid aret slut var 55 (40). Loner och ersittningar uppgick till
19 920 tkr (13 103). For mer information se not 11.

Riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare
Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare redogors for i Bolagsstyrningsrapporten.

FORSLAG TILL ARSSTAMMAN 2009
Styrelsens fullstandiga forslag till drsstimman 2009 Idmnas i samband med kallelsen.

Utdelning
Styrelsen avser inte att foresla att utdelning limnas for verksamhetsaret 2008/2009.

Riktlinjer for ersattning till VD och ledande befattningshavare

Styrelsen foreslar att drsstimman 2009 godkanner att nu gillande principer for ersattningar och andra
anstallningsvillkor fér VD och ledande befattningshavare skall géilla dven fram till drsstimman 2010.
Principerna skall tillimpas pd anstillningsavtal som ingds efter arsstimman 2009 samt dven pd
andringar i géllande anstéllningsavtal som gors fram till &rsstimman 2010. Ersdttningar till ledningen
beslutas av styrelsen.
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HANDELSER EFTER VERKSAMHETSARETS SLUT

Licensavtal for den nordamerikanska veterindrmarknaden

| juli 2009 tecknade Oasmia ett distributionsavtal med Abbott Laboratories for Paccal’ Vet avseende de
amerikanska och kanadensiska veterindrmarknaderna. Avtalet géller marknadsférings- och
distributionsrattigheterna till lakemedelskandidaten Paccal’ Vet i USA och Kanada. Oasmia kan i
enlighet med bestimmelserna i avtalet, erhdlla milstolpsbetalningar om sammanlagt hégst 19,0 MUSD,
varav 5,0 MUSD erholls i juli 2009. Darutdver kommer Oasmia erhdlla royaltyintakter pa all forséljning.
Oasmia kommer att ansvara for klinisk utveckling, produktion och registrering av produkten och Abbott
for lanseringen i regionen.

Pagaende nyemissioner

Vid extra bolagsstimma den 8 juli 2009 beslutade stimman att anta styrelsens forslag till nyemission
med avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesratt. Vid samma stimma beslutade stimman dven att anta
styrelsens forslag till nyemission med foretradesratt for bolagets aktiedgare.

Nyemission med féretrddesrdtt

Nyemissionen omfattar hdgst 2 392 858 aktier. Foretradesritten for aktiedgarna i Oasmia innebdr att
fjorton (14) befintliga aktier ger ritt att teckna en (1) ny aktie. Vid en fulltecknad emission kommer
bolaget att tillféras ca 60 Mkr i emissionslikvid, fore avdrag for emissionskostnader. Teckningsperioden
gick ut den 24 augusti 2009.

Nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesrdtt

Styrelsen planerar en nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Teckningsberattigade
blir ett begrinsat antal investerare och institutioner. Skdlen fdor avvikelse fradn aktiedgarnas
foretradesratt dr att bolaget vill knyta till sig nya, stérre och mer ldngsiktiga investerare.

Kreditfacilitet
Huvudagaren Oasmia S.A. har beslutat att stalla en kreditfacilitet om 30,0 MSEK till Oasmias forfogande.
Kreditfaciliteten &r tillganglig i 12 manader fran den 25 augusti 2009.

RISKER

All affdrsverksamhet medfor risker. Genom att skapa medvetenhet om de risker som finns i
verksamheten kan dessa begrinsas, kontrolleras och hanteras samtidigt som affarsmojligheter kan
tillvaratas i syfte att 6ka intjaningen.

Riskerna i Oasmias verksamhet kan i huvudsak delas in i operationella risker och finansiella risker.
Finansiella risker och hantering av dessa beskrivs ndarmare i not 3. De operationella riskerna beskrivs
nedan. De utgors dels av risker som finns i den verksamhet/bransch dir Oasmia verkar och dels risker
specifika for bolaget.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Forskning och utveckling

Bolaget bedriver studier i bade klinisk och preklinisk fas for ett antal ldkemedelskandidater. Resultaten
av varje sddan studie kan vara oforutsedda och odnskade och dirmed &r bolagets relaterade kostnader
forknippade med stor osdkerhet. Vidare kan oférutsedda studieresultat leda till att koncept och studier
maste omprdvas. Detta kan medfdra forsenade lanseringar eller helt uteblivna registreringar av bolagets
lakemedelskandidater, vilket i si fall skulle inverka negativt pa bolagets tdnkta expansionstakt, resultat
och finansiella stéllning.
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Rekrytering av patienter

Oasmia har ingatt avtal med flera olika leverantorer av tjanster for klinkiska provningar vid kliniker och
sjukhus i flera olika lander, daribland Belgien, Sverige, Tyskland, Ungern och USA. Ett viktigt inslag i
dessa avtal dr ombesorjandet av rekrytering av patienter till de kliniska prévningarna. Omfattningen i
rekryteringen har relativt stor inverkan pé hastigheten i och tidplanen for de kliniska prévningarna.
Skulle en eller flera av dessa leverantdrer sdga upp samarbetsavtalen och om dessa inte kan erséttas av
avtal med andra leverantdrer s& kan det leda till forseningar i de kliniska studierna och darmed
registreringen av Bolagets likemedelskandidater. En sddan forsening kan i sin tur leda till ytterligare
kostnader samt att forvantade intdkter skjuts pd framtiden med negativ inverkan pd Bolagets resultat
och finansiella stéllning.

Produktion

Bolagets egen produktionsanliaggning tilliter produktion upp till pilotskala bade av
utvecklingssubstanser och av den férdiga produkten. Tillverkning i fullskala kommer att ske hos
kontraktstillverkare. Uppskalning och teknikéverfoéring har inletts. De tekniker som anvands av Bolaget
ar av industriell standard bade for substanser och for fardig produkt dven om de ar férknippade med
sarskild kunskap som utvecklats internt hos Bolaget. Skulle det visa sig att tekniken &r svarare dn
befarat att skala upp, kan det forsena fullskaleproduktion, och péverka lanseringstidpunkter med
negativ inverkan pd Bolagets resultat och finansiella stéllning. | samband med uppskalning skall dven
dokumentation ldmnas till registreringsmyndigheter i Europa, USA och Japan. Dessa myndigheter maste
godkinna produkterna hos den tillverkare som Bolaget valt. Ar dokumentationen inte komplett finns
risk att produktlanseringen férsenas.

Biverkningar

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom utveckling av lakemedel foreligger en
risk for att patienter som antingen deltar i kliniska studier med Bolagets produkter eller pd annat satt
kommer i kontakt med Bolagets produkter drabbas av allvarliga biverkningar. Konsekvensen av sddana
potentiella biverkningar kan bli att ytterligare kliniska studier av ldkemedelskandidaternas sikerhet
maste goras, vilket kan paverka fortroendet for Bolaget, fordrdja lansering och dirmed paverka
Bolagets intékter, resultat och finansiella stillning. Andra konsekvenser som inte kan uteslutas ar att
Bolaget kan komma att bli stdimt av patienter som drabbas av biverkningar.

Konkurrens

Det rader stor konkurrens inom lakemedelsindustrin med ménga tillgdngliga och kommande produkter.
For Oasmias vidkommande géller detta sdrskilt humanmarknaden for taxanbaserad cancerbehandling
dar flera etablerade varumirken samt generikaldkemedel kan paverka framgdngen for Bolagets
lakemedelskandidater och darmed Bolagets férvintade omsittning och resultat negativt.

Konkurrenssituationen medfor att det &r svart att forutsiga med vilken takt och till vilka volymer
Oasmias lakemedelskandidater kan etablera sig pa respektive marknad (indikation och geografi) efter
ett eventuellt marknadsgodkinnande. Vidare rader stor osdkerhet kring adekvat prisnivd for Oasmias
produktkandidater jamfért med konkurrerande produkter pd marknaden. Denna osdkerhet kring
marknadsforutsattningarna och konkurrenssituationen innebar &dven en risk for felaktiga
investeringsbeddmningar varigenom Bolagets forvintade omsattning, resultat och finansiella stillning
kan péverkas negativt.

Ersdttning frdn tredje part

En del av Oasmias produkter forvintas kopa av, eller medféra ratt for slutkunden att uppbira
ersattning, fran betalande tredje part sasom offentlig sektor eller privata férsiakringsbolag. Férandringar
avseende sddan tredje parts policies samt formdga att pdverka prissdttning och efterfrigan pa
lakemedel kan komma att pdverka Bolagets forvintade omsattning, resultat och finansiella stallning
negativt.

Obeprévad marknad

Marknaden for cellgiftsbaserade lakemedel fér hund &r oprévad eftersom fa godkinda och registrerade
produkter fér narvarande finns pd marknaden. Det &r darfor svart att beddma vilken acceptans ett
sddant lakemedel kan komma att fa hos veterindrer. Ddrmed blir uppskattningar av marknadens storlek
forknippade med stor osikerhet liksom forutsdgelser av tillvaxten fér Oasmias lakemedelskandidater for
denna marknad.
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Patent och immateriella tvister

Oasmia gor beddmningen att Bolaget har ett fullgott patentskydd pd de marknader som Bolaget
beddmer vara relevanta, daribland Europa, USA och Japan. Det kan dock inte garanteras att Bolagets
fortsatta produktutveckling leder till patenterbara produkter, eller att nuvarande eller framtida
patentansdkningar leder till patent, liksom att godkdnda patent ar tillrackliga for att skydda Oasmias
rattigheter.

Vidare kan existens av tidigare patent, med sd omfattande skyddsomfdng att det dominerar Gver
Bolagets patentskydd, inte uteslutas. Om sa skulle vara fallet kan innehavaren till sddant dominerande
patent eventuellt hindra Bolagets exploatering av berdrda produkter, trots Bolagets egna patentskydd
for dessa. Om Oasmia inom ramen for sin forskning skulle rdka anvinda sig av substanser eller
forfaranden som &r patenterade eller patentsdkta av annan, kan innehavaren av dessa rattigheter
eventuellt vidta rattsliga dtgarder mot Bolaget.

Det foreligger aven risk att konkurrenter gor intrdng i Oasmias patentrattigheter och att tvister kan
uppsta. Da det aldrig gar att med full sdkerhet sdga att ett patent ar giltigt ar det svart att forutsiga
utgéngen av rattsprocesser rorande patent. Kostnaderna foér sddana processer ar ofta avsevarda, varfor
de i forekommande fall skulle kunna komma att paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning
negativt.

Myndighetsrelationer

Oasmias verksamhet ar beroende av tillstdnd fran olika myndigheter, sdval svenska som utldndska. Det
finns en risk for att nodvandiga tillstdnd inte kan inforskaffas utan omfattande utredningar eller
kostnadskravande anpassningar av verksamheten. | det fall verksamhetskritiska tillstand aterkallas kan
Bolaget komma att tvingas upphdra med sin verksamhet.

Bolagsspecifika risker

Samarbeten

Oasmias strategi for vidare utveckling och kommersialisering av dess produktkandidater bygger pa
samarbetsavtal med storre internationellt eller regionalt verkande lakemedelsforetag. Oasmias tillvaxt
ar darvid i hog grad beroende av upprattandet av sddana samarbeten. Bolaget har ett viktigt samarbete
med Orion Corporation avseende Paclical® i Norden respektive Paccal® Vet i storre delen av Europa. Om
viktiga samarbeten inte kan ingds, sdgs upp eller fungerar otillfredsstdllande kan detta paverka Bolagets
fortsatta utveckling, tillvaxt och finansiella stallning negativt.

Betungande avtalsbestimmelser

De licens- och distributionsavtal som Bolaget har ingatt med Orion Corporation ("Orion") innehaller
vissa betungande bestimmelser som skulle kunna inverka negativt pd Bolagets tillvdaxt och finansiella
stillning. Enligt avtalen kan Bolaget bli aterbetalningsskyldigt for tidigare erhalina betalningar och
tvingat att utge betalning till Orion om Bolaget inte ansdker om marknadsforingstillstdnd i enlighet
med de till avtalen bilagda tidplanerna och Orion viljer att sdga upp avtalen pd denna avtalsenliga
grund. Orion har vidare ratt att sidga upp avtalen pad flera grunder, bland annat om
marknadsforingstillstind inte erhdlls enligt de till avtalen bilagda tidplanerna, om
marknadsforingstillstdnd aterkallas efter att det beviljats eller om det inte ldngre dr kommersiellt
mojligt for Orion att fullfdlja avtalen. Avtalen innehéller dven en bestdmmelse om normerat skadestand
vid det fall Bolaget inte levererar felfria produkter i tid. Det normerande skadestdndet dr emellertid
begransat till tio procent av virdet av de férsenade produkterna. Vidare har Orion ratt till royalties om
fem procent av nettoforsaljningen av Paccal® Vet i territoriet om Bolaget sdger upp exklusiviteten
under avtalet pd grund av att Orion inte har hallit sina avtalsenliga inkdpsnivaer.
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Férsdljning via samarbetspartners och I6nsamhet

Oasmias affarsmodell bygger pd forsdljning av Bolagets produkter via storre internationellt eller
regionalt verkande lakemedelsforetag varmed samarbetsavtal har ingétts eller forvantas kunna ingds
med (se "Samarbeten” ovan). En vanlig princip och bestimmelse i sddana samarbetsavtal dr att
produktens pris pd marknaden bestdms av Oasmias samarbetspartner. Vidare ar forsdljningen av
Oasmias produkter, och darmed Bolagets intdkter, beroende av i vilken utstrickning dessa
samarbetspartners lyckas bearbeta och penetrera berérda marknader. Oasmias affirsmodell bygger
ocksd pd att volymtillverkning av Bolagets produkter sker via etablerade kontraktstillverkare med en
effektiv produktion (se "Produktion” ovan). Vid datum for utgivande av denna rapport hade Bolaget
inte ingdtt ndgra avtal om produktion varvid de kommersiella villkoren for sddana avtal fortfarande
inte ar helt klara och diarmed kdnda. Darvid foreligger en osdakerhet om den I6nsamhet som Bolaget i
framtiden kan uppnd genom forsaljningen av Bolagets lakemedelskandidater efter att de har erhéllit
marknadsgodkdnnanden. Saledes finns det en risk att Bolagets forvintade intakter 6verskattas och att
Bolagets forvantade kostnader underskattas.

Icke uthdlliga intdktskdllor

Oasmias affars- och intdktsmodell bygger péd licens- och distributionsavtal med sa kallade
milstolpsbetalningar. Sddana milstolpsbetalningar forvantas utgéra den dominerande intdktskallan fram
till dess att Oasmia har erhdllit marknadsgodkdnnande for en eller flera av sina lakemedelskandidater
och ett par ar direfter. Aven om milstolpsbetalningar forvintas vara en betydande och viktig
intaktskalla pd kort sikt s& utgor de inte en uthéallig intjaning varfér Oasmia pé langre sikt &r beroende
av en lyckad etablering av Bolagets lakemedelskandidater pd marknaderna. Darvid foreligger det en risk
att Bolagets omsattning och resultat kan svinga kraftigt frdn en period till en annan.

Nyckelpersoner

Oasmia &r beroende av kvalificerad arbetskraft fér att kunna bedriva kvalitativ forskning. Eftersom
Oasmia férvantas expandera kraftigt under kommande ar foreligger ett relativt stort rekryteringsbehov
inom funktionerna produktion och regulatoriskt. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna
rekrytera det antal nya kvalificerade medarbetare som darvid krivs eller att si kan ske till acceptabla
villkor. Sdledes foreligger det en risk att brist pa eller svarigheter att rekrytera sddan arbetskraft kan
komma att paverka Bolagets vidare expansionstakt och tillvixt negativt.

Anstidllningsavtal och immateriella rdttigheter

Anstillningsavtalen for Bolagets nyckelpersoner innehéller inga bestimmelser om att nyckelpersonernas
eventuella uppfinningar ochfeller andra immateriella rattigheter skall tillhéra Bolaget. Inte heller
innehdller de ndgra konkurrens- eller vérvningsforbud for nyckelpersonerna efter anstillningens
upphdrande. Detta faktum &dr en risk som kan inverka negativt p&d Bolaget om ndgon av Bolagets
nyckelpersoner ldmnar Bolaget med ett intresse av att paborja eller delta i en konkurrerande
verksamhet.

Inflytande
Oasmia dger 51 procent av GlucoGene Pharma AB och kan dérfor inte fatta beslut som kréver
kvalificerad majoritet, utan de andra dgarnas samtycke. Ovriga aktiedgare ar fem personer.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:
Balanserade vinstmedel 62 759 428 kr
Arets resultat -8 133 875 kr
Summa 54 625 553 kr

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s att i ny rdkning 6verfores 54 625 553 kr.
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2008-05-01 2007-05-01
Tkr Not -2009-04-30 -2008-04-30
Nettoomsattning 5 79 357 71158
Aktiverat arbete for egen rékning 6 36 057 9675
Ovriga rorelseintakter 7 224 65
Ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror 8 -56 591 -45310
Ovriga externa kostnader 9,10 -37 349 -20 187
Personalkostnader 1 -25 658 -17 530
Avskrivningar och nedskrivningar 12,13 -3187 -2727
Ovriga rérelsekostnader 13 -9 -
Rorelseresultat 14,15 -7 156 -4 855
Finansiella intakter 1464 462
Finansiella kostnader -1414 -674
Finansiella poster - netto 14,16 50 -212
Resultat fore skatt -7 106 -5 067
Inkomstskatt 17 0 0
Arets resultat -7 105 -5 067
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -7 095 -5 057
Minoritetsintresse -10 -9
Resultat per aktie fore och efter utspadning,
raknat pa resultat hanforligt till
Moderbolagets aktieagare under aret
(kr per aktie) 18 -0,21 -0,16
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Koncernens balansrakning

Tkr Not 2009-04-30 2008-04-30
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgadngar 12 19 858 19 180
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 6 60 216 24159
Ovriga immateriella tillgangar 13 7 862 8284
Finansiella anldggningstillgdngar 2 -
Summa Anlédggningstillgangar 87 939 51 624

Omsittningstillgangar

Varulager 8 2776 19121
Kundfordringar 19 2 337 4 059
Derivatinstrument 231 -
Ovriga kortfristiga fordringar 20 1085 772
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 19 1743 1717
Likvida medel 21 988 10 379
Summa Omsittningstillgangar 9161 36 048
SUMMA TILLGANGAR 97 099 87 672

EGET KAPITAL
Kapital och reserver hinforligt till Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 22 3350 3338
Ovrigt tillskjutet kapital 99 254 95 767
Balanserat resultat -41 493 -34 389
Summa 61 111 64 715
Minoritetsintresse 95 97
Summa Eget kapital 61 207 64 812
SKULDER

Langfristiga skulder

Upplaning 23 - 6433
Ovriga langfristiga skulder 24

Uppskjutna skatteskulder 24 7 8
Summa Langfristiga skulder 31 6 441

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 25 7 356 5241
Upplaning 23 19 476 2814
Leverantdrsskulder 3025 3933
Ovriga kortfristiga skulder 26 1538 2153
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 27 4 465 2277
Summa Kortfristiga skulder 35 861 16 418
Summa Skulder 35 892 22 859
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 97 099 87 672
Eventualforpliktelser 29

Stillda sidkerheter 29
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Forandringar i Koncernens eget kapital
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt till- Balanserat  Minoritets- Summa
Tkr Not Aktiekapital skjutet kapital resultat intresse eget kapital
Ingaende balans per den 1 maj 2007 3185 95919 -29 331 106 69 879
Arets resultat - - -5 057 -9 -5 067
Summa totalt redovisade intdkter och kostnader 0 0 -5 057 -9 -5 067
Aterbetalt aktiedgartillskott - -61 100 - - -61 100
Nyemission 152 60 948 - - 61 100
Summa transaktioner med aktiedgare 152 -152 0 0 0
Utgaende balans per den 30 april 2008 3338 95 767 -34 389 97 64 812
Ingéende balans per den 1 maj 2008 3338 95 767 -34 389 97 64 812
Arets resultat - - -7 095 -10 -7.105
Summa totalt redovisade intékter och kostnader 0 0 -7 095 -10 -7 105
Erhallet aktiedgartillskott - 3500 - - 3500
Aterbetalt aktiedgartillskott - -3 500 - - -3 500
Nyemission 13 3488 - - 3500
Forandring minoritetsintresse - - -9 9 0
Summa transaktioner med aktiedgare 30 13 3488 -9 9 3 500
Utgaende balans per den 30 april 2009 3350 99 254 -41 493 95 61207
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Koncernens kassaflodesanalys

2008-05-01 2007-05-01
Tkr Not -2009-04-30 -2008-04-30
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -7 156 -4 855
Avskrivningar 12,13 3187 2727
Nedskrivning av varulager 8 461 0
Utrangeringar av immateriella tillgdngar 13 9 0
Erhéllen ranta 16 1233 462
Erlagd rinta 16 -1414 -674
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

fordndring av rorelsekapital -3 679 -2 340

Foréndring av rorelsekapital

Férandring varulager 8 15 884 -803
Férandring kundfordringar 19 1722 347
Férandring dvriga kortfristiga fordringar 19,20 -339 -302
Forandring leverantdrsskulder -908 -631
Forandring dvriga kortfristiga rorelseskulder 26,27 1596 959
Kassaflode fran den lopande verksamheten 14 276 -2770

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgangar 6,13 -36 495 -10 901
Investeringar i materiella anlaggningstillgadngar 12 -3014 -1 700
Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar -2 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39 511 -12 601

Finansieringsverksamheten

Okning av skulder till kreditinstitut 25 2115 2779
Nyupptagna lan 23 16 543 3500
Amortering av lan 23 -2 814 -2 699
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15 845 3580
Arets kassaflode -9 390 -11 791
Likvida medel vid arets borjan 10 379 22 170

Likvida medel vid arets slut 21 988 10 379



Moderbolagets resultatrdkning

2008-05-01 2007-05-01
Tkr Not -2009-04-30 -2008-04-30
Nettoomséttning 30890 26 246
Aktiverat arbete for egen rékning 6 36 057 9675
Ovriga rorelseintakter 7 724 31
Rématerial och férbrukningsmaterial -6 098 -1241
Ovriga externa kostnader 9,10 -36 474 -19 188
Personalkostnader 1 -25 658 -17 510
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgdngar 12,13 -2 960 -2 505
Rorelseresultat -3519 -4 492
Resultat fran andelar i koncernforetag 28 -5 000 -
Ovriga ranteintakter och liknande intdkter 14,16 1227 460
Rintekostnader och liknande kostnader 14,16 -842 -324
Finansiella poster - netto -4 615 136
Resultat fore skatt -8 134 -4 356
Skatt pd arets resultat 17 - -
Arets resultat -8134 -4 356
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Moderbolagets balansrdakning

Tkr Not ~ 2009-04-30  2008-04-30
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 60 216 24159
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 13 7 151 7 386
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 12 19 858 19 180
Finansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 28 2118 2118
Ovriga langfristiga virdepappersinnehav 1 -
Summa Anlédggningstillgangar 89 344 52 843
Omsittningstillgangar
Varulager
Ravaror och fornédenheter 8 85 37
85 37
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 19 101 -
Fordringar hos koncernforetag 30 - 14 825
Ovriga kortfristiga fordringar 20 1052 713
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 1536 1373
2 689 16910
Kassa och bank 21 975 10 352
Summa Omsittningstillgangar 3750 27 300
SUMMA TILLGANGAR 93 094 80 143
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 22 3 350 3338
Reservfond 4620 4620
7970 7958
Fritt eget kapital
Overkursfond 99 254 95 767
Balanserat resultat -36 495 -32 139
Arets resultat -8 134 -4 356
54 626 59 272
Summa Eget kapital 62 596 67 229
Langfristiga skulder
Upplaning 23 - 6433
Summa langfristiga skulder 0 6 433
Kortfristiga skulder
Uppléning 23 19 476 2814
Leverantdrsskulder 1697 650
Skulder till koncernféretag 30 3 808 -
Ovriga kortfristiga skulder 26 1059 740
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 27 4 458 2277
Summa kortfristiga skulder 30 498 6 481
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 93 094 80 143
Ansvarsforbindelser och stéllda sdkerheter
Ansvarsférbindelser 29 8 000 8 000
Stéllda sikerheter 29 1 500 -
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Forandring i Moderbolagets eget kapital

Fritt eget Summa eget

Tkr Aktiekapital Reservfond kapital kapital
Ingaende balans per den 1 maj 2007 3185 4620 63 780 71 585
Aterbetalt aktiesgartillskott - - -61 100 -61 100
Nyemission 152 - 60 948 61 100
Arets resultat - - -4 356 -4 356
Utgaende balans per den 30 april 2008 3338 4620 59 272 67 229
Ingaende balans per den 1 maj 2008 3338 4620 59 272 67 229
Erhéllet aktiedgartillskott - - 3500 3500
Aterbetalt aktiedgartillskott - - -3 500 -3 500
Nyemission 13 - 3488 3 500
Arets resultat - - -8 134 -8 134
Utgaende balans per den 30 april 2009 3350 4620 54 626 62 596

Moderbolagets kassaflodesanalys

2008-05-01 2007-05-01

Tkr Not -2009-04-30  -2008-04-30
Den lépande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -3519 -4 492
Avskrivningar 12,13 2 960 2 505
Erhéllen ranta 16 1227 460
Erlagd rinta 16 -842 -324

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -173 -1851

Fordndring av rorelsekapital

Forandring varulager 8 -47 -
Férandring kundfordringar 19 -101 93
Forandring 6vriga kortfristiga fordringar 19,20,30 13 130 2628
Forandring leverantorsskulder 1047 -7
Forandring dvriga kortfristiga rorelseskulder 26,27 2 500 1003
Kassaflode fran den lopande verksamheten 16 355 1867

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgangar 6,13 -36 446 -10 896
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 12 -3014 -1 700
Investeringar i finansiella anldggningstillgadngar -1 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39 461 -12 596

Finansieringsverksamheten

Nyupptagna lan 23 16 543 3500
Amortering av lan 23 -2 814 -2 699
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13729 801
Arets kassaflode -9 377 -9927
Likvida medel vid arets bdrjan 10 352 20 280

Likvida medel vid arets slut 21 975 10 352
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Noter till koncernredovisningen

Not 1 Allmdn information

Huvudigare, med 72 % av rosterna, till Koncernens moderbolag Oasmia Pharmaceutical AB (Moderbolaget) dr Oasmia, S.A., med
site i Luxemburg. Moderbolaget och dess dotterbolag (sammantaget Koncernen) framstiller nya, patenterade formuleringar av
befintliga lakemedel med fokus pd human och veterindr onkologi. Oasmia bedriver dven forskning inom infektion, astma och
neurologiska sjukdomar. Moderbolaget har sin kontors- forsknings- och produktionsanldggning i Uppsala. Genom dotterbolaget
Qdoxx Pharma AB bedriver koncernen forsaljning av parallellimporterade ldkemedel i Sverige. Moderbolaget &r ett aktiebolag
registrerat i och med sate i Stockholm, Sverige. Adressen till Bolaget ar Vallongatan 1, Uppsala, dar moderbolaget har sin kontors-,
forsknings- och produktionsanldaggning. Moderbolaget &r noterat pa NGM Equity. Koncernredovisningen for Oasmia
Pharmaceutical AB for det rikenskapsar som slutar den 30 april 2009 har godkints for offentliggdrande av styrelsen den 28
augusti 2009 och kommer att féreldggas drsstimman den 25 september 2009.

Not 2 Redovisningsprinciper

Koncernen
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats ndr denna koncernredovisning uppréttats anges nedan. Dessa principer har
tillampats for de fyra senaste rakenskapsaren.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) sddana de antagits av EU. Vidare har rekommendation RFR 1.1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner utgiven av
Radet for finansiell rapportering tillimpats.

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under
avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”. De avvikelser som férekommer mellan moderbolagets och koncernens principer
foranleds av begransningar i mojligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget till foljd av Arsredovisningslagen och Tryggandelagen
samt i vissa fall av skatteskal.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal.
Vidare kravs att ledningen gor vissa beddémningar vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden som
innefattar en hog grad av beddmning, som ar komplexa eller sddana omraden dir antaganden och uppskattningar dr av vasentlig
betydelse for koncernredovisningen anges i not 4.

Andrade redovisningsprinciper

Nya principer 2008/09

| denna arsredovisning har jamforelsetal i kassaflodesanalyser justerats sa att inga ej kassaflodespaverkande poster redovisas i
finansieringsverksamheten. Forandring av skulder till kreditinstitut redovisas i denna finansiella rapport pa egen rad under
finansieringsverksamheten. | &rsredovisningen for rikenskapsaret 2007/08 ingick denna i raden Foriindring ovriga kortfristiga
rorelseskulder under Kassaflode fran den I6pande verksamheten. Ackumulerade underskottsavdrag i not 17 har justerats.

Nya IFRS och tolkningar med tillimpning 2009 eller senare

IFRS 8 Operativa segment

Standarden ska tillimpas frdn och med den 1 januari 2009 och géller for rakenskapsdr som pdborjas fr.o.m. detta datum.
Standarden behandlar indelningen av Bolagets verksamhet i olika segment. Enligt standarden ska Bolaget ta utgdngspunkt i den
interna rapporteringens struktur och bestdamma rapporteringsbara segment efter denna struktur. Koncernens beddmning &r att
denna standard inte innebdr nagra forandringar jamfort med nuvarande segmentrapportering utdver vad giller lamnade
upplysningar.

IAS 1 (Andring), Utformning av finansiella rapporter

Standarden ska tillampas fran och med den 1 januari 2009. Andringarna innebér framférallt forandringar i uppstallningsformerna
och benamningarna av de finansiella rapporterna. Saledes kommer koncernens framtida utformning av de finansiella rapporterna
att paverkas vid inférandet av denna standard. Bedémningen ar att det inte innebar nagra vasentliga forandringar.

IFRS 3 (Andring), Rorelseforvarv

Andringen galler framatriktat for forviry efter tidpunkten for ikrafttradandet. Tillimpningen kommer att innebira en forandring
av hur framtida forvarv redovisas, bl a vad avser redovisning av transaktionskostnader, eventuella villkorade kdpeskillingar och
successiva forvirv. Koncernen kommer att tillimpa standarden fran och med rikenskapsaret som pabdrjas 1 maj 2010. Andringen
av standarden kommer inte att innebdra ndgon effekt pé tidigare gjorda forvarv men kommer att paverka redovisningen av
framtida transaktioner.

Koncernredovisning

Dotterbolag

Dotterbolag ar de foretag dar Koncernen har ratten att utforma finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen foljer
med ett aktieinnehav uppgdende till mer dn halften av rostratterna. Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestimmande inflytandet dverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen frdn och med den dag
da det bestimmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvinds for redovisning av Koncernens forvarv av dotterbolag. Anskaffningsvardet for ett forvarv utgors av
verkligt varde pa tillgdngar som lamnats som ersittning och uppkomna eller dvertagna skulder per dverlatelsedagen, plus utgifter
som ar direkt hanforbara till forvarvet. Identifierbara forvarvade tillgdngar och dvertagna skulder och eventualforpliktelser i ett
rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen, oavsett omfattning pa eventuellt minoritetsintresse.
Det Gverskott som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa Koncernens andel av identifierbara
forvarvade tillgangar, skulder och eventualforpliktelser redovisas som goodwill. Om anskaffningsvardet understiger verkligt varde
for det forvdarvade dotterbolagets tillgdngar, skulder och eventualforpliktelser redovisas mellanskillnaden direkt i
resultatrakningen.
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Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras.

Transaktioner med minoritetsandelar
Koncernen tilldmpar principen att redovisa transaktioner med minoritetsaktiedgare som transaktioner med tredje part.

Rapportering per segment

En rorelsegren (priméra segment) 4r en grupp tillgdngar och verksamheter som tillhandahéller produkter eller tjénster som &r
utsatta for risker och mojligheter som skiljer sig fran vad som galler for andra rérelsegrenar.

Koncernen har tva priméra segment:

. Utveckling av lakemedel

. Forsaljning av parallellimporterade lakemedel
Beddmningen &r att inga geografiska segment finns.

Forséaljning mellan segment sker p& marknadsmassiga villkor och avser lokalkostnader och administration.
Dessa kostnader bedoms arligen och kostnaderna férdelas, genom fakturering mellan segmenten, efter uppskattat
resursutnyttjande. | koncernredovisningen elimineras koncernintern forsaljning.

Omrékning av utlédndsk valuta

Koncernens féretag har SEK som funktionell valuta och rapportvaluta. Transaktioner i utldndsk valuta omrdknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och- forluster som uppkommer vid
betalning av sddana transaktioner och vid omrikning av monetiéra tillgdngar och skulder i utldndsk valuta till balansdagens kurs
redovisas i rorelsen. Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid valutaomvérdering av EUR- och USD-bankkonton
redovisas i finansnettot.

Materiella anldggningstillgadngar
Materiella anldaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvardet med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvérdet ingar
utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgdngen.

Tillkommande utgifter ldggs till tillgdngens redovisade virde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar
lampligt, endast da det 4r sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som &r forknippade med tillgdngen kommer att komma
Koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvérde kan mitas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat vérde for den ersatta delen tas
bort fran balansrékningen. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultatrdkningen under
den period de uppkommer.

Materiella anldggningstillgdngar som anskaffas genom avbetalningskop redovisas till anskaffningsvérde, d v s det ssmmanlagda
diskonterade beloppet av alla framtida betalningar. Samtidigt redovisas en skuld avseende den @nnu ej erlagda kdpeskillingen.
Skulden vérderas initialt till sitt verkliga vérde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillimpning av
effektivrantemetoden. Skulden delas i balansrakningen upp i en langfristig del och i en kortfristig del och redovisas under
rubriken Upplaning.

Koncernen tillimpar komponentavskrivning, vilket innebédr att varje del av en materiell anldggningstillgdng med ett
anskaffningsvarde som &r betydande i forhallande till tillgdngens sammanlagda anskaffningsvarde, skrivs av separat.
Komponentavskrivning tillampas framst for koncernens produktionsutrustning.

Avskrivningar pa tillgdngar, for att fordela deras anskaffningsvarde till det berdknade restvardet over den berdknade
nyttjandeperioden, gors linjért enligt foljande:

. Fordon 3ar

. Inventarier 5ar

. Produktionsutrustning 12-15 ar
. Forbattringsutgifter pd annans fastighet 20 ar

Tillgdngarnas restvirden och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov. En tillgangs redovisade varde skrivs
omgaende ner till dess atervinningsviarde om tillgdngens redovisade varde dverstiger dess bedomda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststélls genom en jamforelse mellan férsdljningsintdkten och det redovisade vérdet och
redovisas i Ovriga rorelseintikter eller Ovriga rorelsekostnader.

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter avseende utvecklingsprojekt, hanforliga till framtagning och test av nya
eller forbattrade produkter, balanseras i koncernen i den omfattning som dessa utgifter férvintas generera framtida ekonomiska
fordelar. Avskrivning sker linjart dver den period som de forvdntade fordelarna berdknas komma Bolaget tillgodo och fran den
tidpunkt da kommersiell produktion paborjas. Nyttjandeperioden for sddana balanserade utvecklingsarbeten beridknas vara hogst
10 ar.

Lakemedel under utveckling befinner sig dver tiden i tva stadier, det prekliniska stadiet och det kliniska stadiet. Under det pre-
kliniska stadiet selekteras lakemedelskandidater ut fran tdnkbara framtida lakemedel. De prioriteringar som styr urvalet &r
efterfrage- och lonsamhetsrelaterade. Vidare ingér arbetet med framtagandet av det nya lakemedlet i testversion samt testning
av ldkemedlet vad avser specificitet, effekt och sikerhet. Arbetet i denna fas avslutas med en ansokan (IND= Investigative New
Drug application) till Iakemedelsmyndigheten om att fa testa likemedlet pd manniska.

Nar ansokan beviljats vidtar arbetet i den kliniska fasen. Detta kan i sin tur indelas i fyra faser dir under Fas | Iakemedlet testas pa
friska frivilliga manniskor, Fas Il dar test utfors pa en grupp ménniskor med den sjukdom lakemedlet avser att behandla. | Fas Ill
gors tester pd en stérre grupp mianniskor dar bade effekt och sdkerhet studeras. Motsvarande forfarande sker nar det galler
lakemedel for djur. Efter marknadslansering av det fardiga lakemedlet foljs framforallt séllsynta biverkningssymtom upp i Fas IV.
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Bolaget har antagit principen om att aktivera utvecklingskostnader for lakemedel som befinner sig i Fas IlI.

Avskrivning kommer att paborjas ndr produkten registreras, vilket beddms vara inom en 6verskadlig framtid.
Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsforts balanseras
inte som tillgdng i senare perioder.

Ovriga immateriella tillgangar

Koncernen balanserar avgifter till myndigheter for patent och forséljningsrattigheter i den omfattning som de férvantas generera
framtida ekonomiska fordelar. De redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningarna gors
linjart for att fordela kostnaden 6ver beddmd nyttjandeperiod. De tillimpade avskrivningsperioderna ar enligt nedan:

- Patent 20 ar
- Forsdljningsrattigheter 5ar

Patenten avskrivs med borjan fran den manad patentet godkédndes. Forsaljningsrattigheter avskrivs med borjan dag ett pafoljande
rakenskapsar. De aktiverade utgifterna for patent utgdrs av registreringskostnader sdsom initiala avgifter till exempelvis
myndigheter och advokatkostnader. Forsdljningsrattigheter utgérs av avgifter till myndigheter for ratten att silja
parallellimporterade lakemedel.

Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvdrdet och nettoforsiljningsvardet. Anskaffningsvardet faststills med
anvindning av forst in, férst ut-metoden (FIFU). Anskaffningsvirdet for handelsvaror bestér av kostnad for inkép av handelsvaror
samt kostnader for ompackning. Nettoforséaljningsvardet ar det uppskattade forséljningspriset i den I6pande verksamheten, med
avdrag for tillampliga rorliga forséljningskostnader.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

De balanserade utgifter for utvecklingsarbeten som annu ej ar fardiga att tas i bruk skrivs inte av, utan prévas érligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov. Vid varje bokslut goér koncernen bedémning 6ver forviantad nyttjandeperiod av tillgdngar. Om det
finns indikationer pa att en tillgdng har minskat i vdrde faststaller koncernen tillgdngens &tervinningsvdrde. Med detta varde
avses det hogsta av en tillgdngs nettoférsaljningsvarde, med avdrag for forsaljningskostnader, och dess nyttjandevérde. Tillgdngen
skrivs d& ned med det belopp till vilket tillgdngens redovisade varde Gverstiger atervinningsvardet. For att kunna faststilla
nedskrivningsbehovet grupperas tillgdngarna i kassagenererande enheter som ar den minsta grupp av tillgdngar som ger upphov
till positiva kassafloden som i allt vésentligt dr oberoende av kassaflodet fradn andra tillgdngar eller grupper av tillgangar.
Koncernen har for nérvarande inga tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod.

Finansiella instrument

Enligt IFRS klassas kundfordringar, derivatinstrument, 6vriga kortfristiga fordringar, likvida medel, upplaning, skulder till
kreditinstitut, leverantdrsskulder, dvriga kortfristiga skulder samt vissa upplupna kostnader som finansiella instrument. Med
undantag for derivatinstrument redovisas samtliga Oasmias finansiella instrument till anskaffningsvarde med tilligg for
transaktionskostnader. Klassificeringen av balansrakningens poster framgér av not 31.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt vdarde och déarefter till upplupet anskaffningsvdarde med tillampning av
effektivriantemetoden, minskat med eventuell reservering for védrdeminskning. En reservering fér vdrdeminskning av
kundfordringar gors nar det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer att kunna erhélla alla belopp som &r forfallna
enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Vasentliga finansiella svarigheter hos géldendren, sannolikhet for att géildendren
kommer att g4 i konkurs eller genomga finansiell rekonstruktion och uteblivna eller forsenade betalningar (férfallna sedan mer én
30 dagar) betraktas som indikatorer pa att ett nedskrivningsbehov av en kundfordran kan foreligga. Reserveringens storlek utgérs
av skillnaden mellan tillgdngens redovisade virde och nuvérdet av bedomda framtida kassafléden, diskonterade med den
ursprungliga effektiva rintan. Tillgdngens redovisade viarde minskas genom anvindning av ett vdrdeminskningskonto och
forlusten redovisas i resultatrakningen i posten Ovriga externa kostnader. Nar en kundfordran inte kan drivas in, skrivs den bort
mot vérdeminskningskontot fér kundfordringar. Atervinning av belopp som tidigare har skrivits bort krediteras Ovriga
rorelseintékter i resultatrdkningen.

Derivatinstrument

Koncernens derivatinstrument bestdr av valutaterminer for kop av USD. Derivatinstrument redovisas vid forsta
redovisningstillfallet till verkligt varde vid tidpunkten for kontraktets ingdende. Darefter gors I6pande en omvirdering till verkligt
vérde. Forandringar i verkligt varde av derivat redovisas som finansiella poster i resultatrakningen.

Likvida medel
| likvida medel ingar kassa samt banktillgodohavanden. | balansrakningen redovisas checkriakningskrediter som Skulder till
kreditinstitut.

Uppldning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt vérde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvirde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrékningen fordelat 6ver laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden. Upplaning klassificeras som
kortfristiga skulder om inte Koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av skulden i atminstone 12 manader efter
balansdagen.

Leverantérsskulder
Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och dérefter till upplupet anskaffningsvdrde med tilldmpning av
effektivrantemetoden.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Finansiella tillgdngars vérde provas vid varje rapporttillfalle. Om det finns indikatorer pa att en tillgdng har minskat i virde provas
tillgangens atervinningsvirde. Atervinningsvirdet for tillgangar tillhdrande kategorin "Lanefordringar och kundfordringar” vilka
redovisas till upplupet anskaffningsvirde berdknas som nuvirdet av framtida kassafléden diskonterade med den effektiva rinta
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som gallde da tillgdngen redovisades forsta gangen. Tillgdngar med kort I6ptid diskonteras inte. En nedskrivning belastar
resultatrakningen.

Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hénforas till emission av nya aktier eller optioner
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Uppskjuten inkomstskatt

Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrikningsmetoden, pd temporéra skillnader som uppkommer mellan det skattemissiga
vardet pa tillgdngar och skulder och dess redovisade virden i koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten redovisas inte om
den uppstar till foljd av en transaktion som utgér den forsta redovisningen av en tillgdng eller skuld som inte ar ett rorelseforvarv
och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemiéssigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt
berdknas med tillimpning av skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvintas
galla ndr den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det finns dvertygande skal att framtida skattemassiga dverskott kommer
att finnas tillgéngliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Ersdttningar till anstillda
Kortfristiga ersdttningar
Kortfristiga ersdttningar till anstéllda berdknas utan diskontering och redovisas som kostnad nir de relaterade tjansterna erhélls.

Pensionsfdrpliktelser
Koncernféretagen har inga pensionsforpliktelser.

Erséittningar vid uppsdgning

Ersdttningar vid uppsdgning utgar nir en anstallds anstillning sagts upp av Koncernen fore normal pensionstidpunkt eller da en
anstélld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sddana ersittningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nér den bevisligen &r
forpliktad endera att sdga upp anstéllda enligt en detaljerad formell plan utan méjlighet till aterkallande, eller att ldmna
ersattningar vid uppsagning som resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Formaner som
forfaller mer 4n 12 manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

Intéktsredovisning

Intékter innefattar det verkliga vardet av vad som erhéllits eller kommer att erhallas fér sdlda varor och tjanster i Koncernens
verksamhet. Intdkter redovisas exklusive mervardeskatt, samt efter eliminering av koncernintern forséljning. Koncernen redovisar
en intdkt nar dess belopp kan métas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla
Bolaget och sérskilda kriterier har uppfyllts for var och en av Koncernens verksamheter sdsom beskrivs nedan.

a) Férsdljning av egenutvecklade Iikemedel

Moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB har forsédljning av sina lakemedel innan de registrerats. Detta kallas licensforskrivning
men bestar av leverans och fakturering av produkt enligt prislista. Leverans och fakturering sker samtidigt och intékten redovisas
vid detta tillfdlle. Forsdljning av lakemedel innan de registrerats kan ske vid foljande tva fall. Vid det ena fallet &r koparen
sjukhusapotek eller veterinarklinik dar vara kliniska prévningar pagar. Vid det andra fallet 4r kdparen en behandlande klinik som
beslutat prova ett likemedel (inom cancerbehandling) som inte dnnu dr godkint, darfor att de registrerade likemedlen inte gett
Onskvérda resultat.

(b) Licensintdkter

Moderbolaget tecknar licens- och distributionsavtal med andra foretag géllande réattigheter att marknadsféra och silja
lakemedelskandidater inom avtalade regioner i virlden. Sadana avtal avser likemedelskandidater som befinner sig i Fas Ill och dar
risken for utebliven registrering beddms som mycket liten. Licens- och distributionsavtal innehaller milstones payment och
royalties fran forsdljning. Milstones payment redovisas som intdkt nér licensiering avtalats och nir andra kriterier enligt avtal
fullgjorts av Oasmia. Royalties kommer framledes att intaktsredovisas i takt med redovisad forséljning.

c) Forsdljning av parallellimporterade Iikemede!

Dotterbolaget Qdoxx Pharma AB importerar lakemedel fran EU-lander dar priset ar lagre dn for motsvarande ldkemedel i Sverige.
Qdoxx Pharma maste ha en godkind registrering av likemedlet utfirdat av Likemedelsverket eller av EMEA (Europeiska
lakemedelsverket). Forsiljningspris till apoteken sitts en gang per manad av myndigheten TLV, Tandvards- och
lakemedelsformansverket (gick under namnet LFN, Likemedelsforménsnimnden fram till juli 2008). Apoteken har skyldighet att
alltid expediera det billigaste ldkemedlet som tillhandahalls.

Qdoxx Pharma &ger varorna som forvaras i ett centrallager hos grossisten Tamro. Tamro ansvarar for distribution mellan
centrallager till distributionslager och vidare till Apotek. Qdoxx dger varorna pa distributionslagren och dganderdtten dvergdr
fran Qdoxx nar varorna lamnar distributionslagren. Fakturering sker till Tamro en gang per manad foér den manadens forséljning
och det dr vid denna tidpunkt Qdoxx redovisar intakt.
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Leasing

Leasing dar en vésentlig del av riskerna och fordelarna med dgande behalls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing.
Betalningar som gors under leasetiden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatrikningen
linjart dver leasingperioden. Bolaget har ingen finansiell leasing.

Utdelningar
Utdelning till Moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i Koncernens finansiella rapporter i den period da utdelningen
godkdnns av Moderbolagets aktiedgare.

Kassaflode
Kassaflodesanalyser dr uppréttade enligt den indirekta metoden.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och rekommendation RFR 2.1 Redovisning for
juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering. RFR 2.1 innebér att moderbolaget i arsredovisningen for den
juridiska personen skall tillampa samtliga av EU godkdnda IFRS och uttalanden si langt detta &r mojligt inom ramen for
Arsredovisningslagen och med hinsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka
undantag och tillaigg som skall goras fran IFRS. Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar
nedan. | enlighet med RFR 2.1 punkt 73 har bolaget valt att inte tillampa ARL 4 kap 14§ a-e som tilliter virdering av vissa
finansiella instrument till verkliga varden.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillimpats konsekvent pd samtliga perioder som presenteras i
moderbolagets finansiella rapporter.

Intdkter
Utdelningar
Utdelningsintédkt redovisas nér ratten att erhélla betalning bedoms som séker.

Derivatinstrument
Terminskontrakten redovisas inte vid tecknande utan forst vid forfall.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott fér juridiska personer

Bolaget redovisar koncernbidrag och aktiedgartillskott i enlighet med uttalandet frdn Radet for finansiell rapportering.
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den méan
nedskrivning ej erfordras.

Koncernbidrag redovisas enligt ekonomisk innebdrd. Det innebéar att koncernbidrag som Idmnats i syfte att minimera koncernens
totala skatt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag for dess aktuella skatteeffekt.

Koncernbidrag som &r att jamstalla med utdelning redovisas som en utdelning. Det innebér att erhallet koncernbidrag och dess
aktuella skatteeffekt redovisas over resultatrakningen. Limnat koncernbidrag och dess aktuella skatteeffekt redovisas direkt mot
balanserade vinstmedel.

Koncernbidrag som &r att jamstélla med aktiedgartillskott redovisas, med beaktande av aktuell skatteeffekt, hos mottagaren
direkt mot balanserade vinstmedel. Givaren redovisar koncernbidraget och dess aktuella skatteeffekt som investering i andelar i
koncernféretag, i den man nedskrivning ej erfordras.

Not 3 Finansiell riskhantering

Genom sin verksamhet utsitts Koncernen for olika finansiella risker sdsom marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk. | koncernens
policy ingér det att fortlopande identifiera och hantera dessa risker i den man det ar mojligt. Koncernen utsétts aven for
verksamhetsrelaterade risker, vilka beskrivs ndrmare i forvaltningsberattelsen, sid 33-36.

(a) Marknadsrisk

(i) Valutarisk

Valutarisker uppstar nar framtida affarstransaktioner eller redovisade tillgdngar eller skulder uttrycks i en valuta som inte ar
enhetens funktionella valuta. Koncernen handlar varor och tjanster fran andra lander dn Sverige och utsatts da for valutarisker
som uppstar genom transaktioner i framst EUR och USD. Koncernen anvander sig av viss valutasikring genom derivatinstrument.
Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med 5 % i forhallande till EUR och USD, med alla andra variabler konstanta,
skulle resultatet efter skatt per den 30 april 2009 inte ha paverkats vasentligt. Nagon valutarisk gallande kundfordringar finns ej
per den 30 april 2009 och ej heller per den 30 april 2008.

(ii) Prisrisk

Koncernen exponeras for prisrisk avseende parallellimporterade likemedel. Denna prisrisk bestar i forandrade inkdpspriser.
Koncernen anser att denna risk &r sa avsevérd att ingen sddan import for narvarande sker.

(iii) Réinterisk avseende kassafléden

Eftersom Koncernen inte innehar nagra vésentliga rantebarande tillgangar &r Koncernens intdkter och kassaflode fran den
I6pande verksamheten i allt vasentligt oberoende av fordndringar i marknadsrantor. Koncernens ranterisk uppstdr genom
utnyttjad checkrdkningskredit och krediter i kundreskontra. Krediter i kundreskontra avser beldning av kundfordringar.
Utnyttjandet sker till rorlig ranta och utsatter Koncernen for rénterisk avseende kassaflode. Om de rorliga rintorna varit 1,0
procentenhet hogre/lagre med alla andra variabler konstanta, skulle resultatet efter skatt per den 30 april 2009 varit 74 tkr (52
tkr) lagre/h6gre, som en foljd av omriaknade utnyttjade checkrikningskrediter och krediter i kundreskontra. Kortfristiga 1an fran
Oasmia S.A. I6per med en fast ranta om 5 % och medfor darfor ingen ranterisk.

(b) Kreditrisk

Intakter erhalles fran ett fatal kunder. Forséljning av parallellimporterade lakemedel sker enbart till en stor lakemedelsgrossist i
Sverige. Forséljning av licensforskrivning sker till storsta del till Apotek i Sverige. Licensintékter erhalles fran ett foretag, i EUR.
Inga kreditgranser dverskreds under rapporteringsperioden.
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¢) Likviditetsrisk

Likviditetsrisk hanteras genom att Koncernen innehar tillrdckligt med likvida medel, tillgdnglig finansiering
genom avtalade kreditfaciliteter och mojligheten att stdnga marknadspositioner. Koncernen bibehaller flexibiliteten i
finansieringen genom att uppratthalla avtal om lyftningsbara krediter. Verksamheten &r beroende av licensintékter. Det finns en
likviditetsrisk forknippad med dessa i den utstrackning de inte erhalls enligt plan.

Nedanstiende tabell visar utnyttjat kreditbelopp hos Bank per balansdagen (tkr)

2009-04-30 2008-04-30
Motpart =~ Kredit-  Utnyttjat  Likviditets- Kredit-  Utnyttjat  Likviditets-
Bank gréans belopp reserv grans belopp reserv
8 000 7 356 644 8 000 5241 2759

Koncernens kortsiktiga likviditet sdkras genom bibehallandet av den likviditetsreserv av den outnyttjade delen av bekraftade
bankkrediter som pa lang sikt ska uppgd till minst 5 procent av koncernens arliga forsiljning. Nedanstdende tabell visar
koncernens finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pd balansdagen aterstdr fram till den avtalsenliga forfallodagen (tkr).

Mindre &n Mellan Mellan Mer dn
Per 30 april 2009 14 1och23r 2och5ér 5 ar
Skulder till kreditinstitut 7 356 - - -
Leverantérsskulder och andra skulder' 9 053 - - -
Upplaning’® 19 476 - - -

Mindre &n Mellan Mellan Mer dn
Per 30 april 2008 14r 1och2ar 2ochbér 5 ar
Skulder till kreditinstitut 5241 - - -
Leverantérsskulder och andra skulder' 8 363 - - -
Upplaning’® 6 500 3000 - -

' Leverantorsskulder och andra skulder bestar av Leverantdrsskulder, Ovriga kortfristiga skulder samt Upplupna kostnader och férutbetalda intakter.
2 2. 2 . " 2 . . .
Uppléning bestér av ett avbetalningskop samt Ian till Oasmias huvudigare (not 23).

(d) Kapitalrisk

Koncernens mél avseende kapitalstrukturen ar att trygga Koncernens formdga att fortsatta sin verksamhet, sd att den kan
generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter. Vidare &r malet att uppratthalla en optimal kapitalstruktur
som haller kostnaderna for kapitalet nere. Malet for skuldsdttningsgraden &r att den inte ska Overstiga 12 Ob.
Skuldsattningsgraden uppgick per den 30 april 2009 till 42 % (6 %). Denna okning bedéms vara temporir och
skuldsattningsgraden berdknas dterga till 6nskad niva inom en snar framtid.

2009-04-30 2008-04-30

Total uppléning' 26 833 14 488
Avgar likvida medel -988 -10 379
Nettoskuld 25 844 4109
Totalt eget kapital 61207 64 812
Totalt kapital 87 051 68 921
Skuldsattningsgrad 42% 6%

"Innehallande balansposterna kortfristig och langfristig upplaning samt skulder till kreditinstitut.

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsdndamal

Uppskattningar och beddmningar utvirderas Iopande och baseras pd historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under rddande férhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en
betydande risk for visentliga justeringar i redovisade virden for tillgangar och skulder under nastkommande rikenskapsar anges
nedan.

(a) Prévning av nedskrivningsbehov fér immateriella tillgangar

Bolaget bedriver utveckling av nya ldkemedel och hela kostnadsmassan anvinds i det arbetet. Ridkenskapsarets aktiverade
utvecklingsutgifter uppgick till 36 057 tkr (9 675 tkr). Bolaget gor érligen en bedomning huruvida nedskrivningsbehov av de
balanserade utgifterna for utvecklingsarbeten foreligger. Oasmia har bedomt att nagot nedskrivningsbehov inte foreligger
eftersom registrering av lakemedelskandidater i Fas lll ligger inom en Gverskadlig framtid och att forvintade framtida vinster
motiverar vardet pa tillgdngarna. Oasmia har balanserade utgifter for utveckling av lakemedel som befinner sig néra inlimnande
av ansokan for godkdnnande. Skulle dessa produkter inte bli godkanda, eller sannolikheten fér godkédnnanden minska, skulle de
balanserade utgifterna kostnadsféras. Per den 30 april 2009 uppgick de balanserade utgifterna till 98 % (37 %) av det egna
kapitalet vid samma tidpunkt.

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger for samtliga immateriella tillgdngar, i enlighet med de
redovisningsprinciper som beskrivs i not 2.

(b) Inkomstskatter
Koncernen &r skyldig att betala skatt i Sverige. Koncernens foretag har hittills uppvisat negativa skattemdssiga resultat varvid
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betydande skattemissiga underskott foreligger i koncernen. Det finns i dagsldget inte tillrdckligt 6vertygande skal som talar for
att skattemissiga dverskott kommer att finnas i framtiden som kan foérsvara en aktivering av underskotten. Ackumulerade
skattemassiga underskott i koncernen framgér av not 24.

Viktiga bedomningar vid tillimpning av Bolagets redovisningsprinciper

Koncernen balanserar utgifter for patent och forséljningsrattigheter darfor att de forvantas generera framtida ekonomiska
fordelar. Skulle koncernen gdra bedémningen att de inte ldngre forvantas generera framtida ekonomiska fordelar skulle dessa
tillgdngar skrivas bort mot koncernens resultat. Per den 30 april 2009 uppgick det redovisade vdrdet for patent och
forséljningsrittigheter i koncernen till 7 862 tkr (8 284 tkr).

Koncernen balanserar utgifter for utvecklingsarbeten som befinner sig i Fas Ill d& det dr vid det utvecklingsstadium som
koncernen beddmer att samtliga kriterier for en aktivering dr uppfyllda. Skulle koncernen gora bedémningen att samtliga kriterier
for aktivering ej langre ar uppfyllda skulle dessa tillgdngar skrivas bort mot koncernens resultat.

Not 5 Redovisning per segment

Per den 30 april 2009 har koncernen tva priméra segment - rorelsegrenar:

. Utveckling avseende likemedel (Utveckling)
. Forsiljning av parallellimporterade likemedel (Parallellimport)

Koncernen har inga geografiska (sekundira) segment.
Forsaljning mellan segment avser lokalhyra och administrationskostnader och sker efter uppskattat resursutnyttjande.
Segmentens resultat framgar nedan.

Rékenskapsaret 2008-05-01 - 2009-04-30

Tkr Utveckling  Parallellimport Koncernen
Segmentens totala intakter 67 672 48 466 116 138
Forséljning mellan segment -500 - -500
Externa intdkter 67 172 48 466 115 638
Segmentets rorelseresultat -3 543 -3613 -7 156
Finansiella intakter 1459 5 1464
Finansiella kostnader -842 -572 -1414
Finansiella poster - netto 617 -567 50
Resultat fore skatt -2 926 -4180 -7 106
Inkomstskatt 0 - 0
Arets resultat -2925 -4180 -7 105

Rikenskapsérets avskrivningar uppgick till -2 974 tkr (-2 521 tkr) for segmentet Utveckling och -214 tkr (-206 tkr) fér segmentet
Parallellimport. Koncernens intdkter bestar dels av intdkter fran erhalina licens- och distributionsavtal som tecknats under aret
och dels av forsiljning av parallellimporterade likemedel. Av intikterna for segmentet Utveckling bestar 36 057 tkr (9 675 tkr) av
aktiverat arbete for egen rékning.

Rékenskapsaret 2007-05-01 - 2008-04-30:

Tkr Utveckling  Parallellimport Koncernen
Segmentens totala intikter 35953 45 426 81379
Forséljning mellan segment -480 - -480
Externa intdkter 35473 45 426 80 899
Segmentets rorelseresultat -4 510 -345 -4 855
Finansiella intakter 461 2 462
Finansiella kostnader -327 -347 -674
Finansiella poster - netto 134 -346 -212
Resultat fore skatt -4376 -691 -5067
Inkomstskatt 0 - 0

Arets resultat -4 376 -691 -5 067
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Segmentens tillgdngar bestdr av materiella anldggningstillgdngar, immateriella tillgdngar, varulager, kundfordringar,
derivatinstrument, 6vriga kortfristiga fordringar, likvida medel samt forutbetalda kostnader och upplupna intikter. Segmentens
skulder bestar av skulder till kreditinstitut, upplaning, leverantérsskulder, 6vriga kortfristiga skulder samt upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter. Segmentens tillgdngar och skulder samt investeringar framgar nedan.

Tillgdngar och skulder per 2009-04-30 samt investeringar under rakenskapsaret
2008-05-01 - 2009-04-30:

Tkr Utveckling Parallellimport Koncernen
Tillgangar 91 452 5647 97 099
Skulder 26722 9170 35892
Investeringar 39 479 32 39511
Tillgdngar och skulder per 2008-04-30 och investeringar
under rakenskapsaret 2007-05-01 - 2008-04-30:
Tkr Utveckling Parallellimport Koncernen
Tillgdngar 63 469 24203 87 672
Skulder 12 946 9914 22 859
Investeringar 12 596 6 12 601
Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Koncernen

2008-05-01 2007-05-01
Tkr -2009-04-30 -2008-04-30
Ingdende anskaffningsvarde 24159 14 484
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 36 057 9675
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 60 216 24159
Ingdende ackumulerade avskrivningar - -
Arets avskrivningar - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar 0 0
Utgaende redovisat virde 60216 24159

De utgifter for forskning och utveckling som kostnadsforts uppgick till 17 731 tkr (30 769 tkr).

Moderbolaget

2008-05-01 2007-05-01
Tkr -2009-04-30 -2008-04-30
Ingdende anskaffningsvérde 24159 14 484
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 36 057 9 675
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 60 216 24 159
Ingdende ackumulerade avskrivningar - -
Arets avskrivningar - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 0
Utgdende redovisat varde 60 216 24 159
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Koncernen
2008-05-01 2007-05-01
Tkr -2009-04-30 -2008-04-30
Forsakringsersattning - 34
Valutakursvinst/férlust kundfordringar 224 31
Summa 224 65
Moderbolaget
2008-05-01 2007-05-01
Tkr -2009-04-30 -2008-04-30
Forséljning till dotterforetag 500 -
Valutakursvinst/férlust kundfordringar 224 31
Summa 724 31
Not 8 Varulager
Koncernen Moderbolaget
Tkr 2009-04-30 2008-04-30 2009-04-30 2008-04-30
Vérderat till anskaffningsvérde
Révaror 742 5801 85 37
Handelsvaror 2 034 13 320 = -
Summa 2776 19121 85 37

Den utgift for varulagret som kostnadsforts ingar i posten Rdmaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror och i posten
Ovriga externa kostnader och uppgick till 50 790 tkr (44 419 tkr). Nedskrivning av varulagret i koncernen har per den 30 april
2009 gjorts med 461 tkr (181 tkr), vilken belastar resultatposten Ramaterial, férbrukningsmaterial samt handelsvaror.

Not 9 Ersdttningar till revisorer

Koncern Moderbolag
2008-05-01 2007-05-01 2008-05-01 2007-05-01
Tkr -2009-04-30 -2008-04-30 -2009-04-30 -2008-04-30
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 217 - 217 -
Andra uppdrag 190 - 190 -
Summa 407 0 407 0
Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag 93 314 93 314
Andra uppdrag 38 518 38 518
Summa 131 832 131 832
Summa erséttning till revisorerna 537 832 537 832

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen, deldrsrapport och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktdrens forvaltning, dvriga uppgifter som det ankommer pd bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade
som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomforandet av sddana arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.
Vid Arsstimman 2008 skedde ett byte av revisorer fran Ohrlings PricewaterhouseCoopers till Ernst & Young AB.

Not 10 Leasing

Koncernen har inga finansiella leasingavtal men operativa leasingavtal som i allt vasentligt bestar av hyreskontrakt for lokaler.
Inga variabla avgifter forekommer. Framtida minimileaseavgifter fér operationella leasingavtal fordelar sig enligt féljande (tkr):

Operationell
Rékenskapsar leasing
2009/2010 3813
2010/2011 3789
2011/2012 3776
2012/2013 3776
2013/2014 3776
Totalt 18 930

Kostnader for leasing (minimileaseavgifter) uppgick till 3 315 tkr (3 045 tkr) for rakenskapsaret.
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Not 11 Anstéllda och ersdttningar
Koncernen Moderbolaget
2008-05-01 2007-05-01 2008-05-01 2007-05-01
-2009-04-30  -2008-04-30  -2009-04-30  -2008-04-30

Medeltalet anstéllda, med fordelning pa
kvinnor och méan har uppgétt till:

Kvinnor 27 22 27 22
Mén 22 15 22 15
Totalt 49 37 49 37

Loner och erséttningar har uppgatt till (tkr):

VD och andra ledande befattningshavare 2135 2 633 2135 2633
Ovriga anstéllda 17 785 10 470 17 785 10 470
Totala loner och ersattningar 19 920 13103 19 920 13 103
Sociala avgifter enligt lag och avtal 5738 4111 5738 4111
Totala loner, ersdttningar och sociala avgifter 25 658 17 214 25 658 17 214

Styrelseledamater har rétt till ersattning for varje styrelsesammantride med ett belopp av 5 tkr, vilket inte har utnyttjats. Nagon
annan ersittning sasom 16n, pensionskostnad eller annan férman har ej utbetalts. Ersittningar till VD uppgick till 598 tkr (578 tkr).
Ersattningar till andra ledande befattningshavare, 3 personer (4 personer) uppgick till 1 537 tkr (2 055 tkr).

Anstéllningsvillkor for verkstéllande direktoren

Ersattning till VD utgors av fast 16n samt lagstadgade pensions- och férsakringsférmaner. Ersattningen revideras arligen per den 1
april. VD:s ratt till individuell sjuk- och pensionsforsikring enligt anstéllningsavtal har inte utnyttjats. Vid uppsigning fran
arbetsgivarens sida galler en uppsagningstid om 24 manader. Vid uppséagning fran VD:s sida ar uppsagningstiden 3 manader.

Anstiéllningsvillkor for andra ledande befattningshavare
Ersattningar till andra ledande befattningshavare utgérs endast av fast 16n. Lonerna revideras arligen per den 1 april.

Styrelseledamoter och ledande befattningshavare

2009-04-30 2008-04-30
Antal pa Antal pa

balansdagen Varav man balansdagen Varav man
Koncernen
Styrelseledamoter 4 4 4 4
Verkstallande direktdrer och andra
ledande befattningshavare 4 3 5 2
Moderbolaget
Styrelseledamdter 4 4 4 4
Verkstéllande direktérer och andra
ledande befattningshavare 4 3 5 2

Hilsovard och sjukvard
Koncernen har avtal med en utférare av foretagshélsovard som innebér att all personal regelbundet genomgar hélsoundersokning.
Nagra sjukvardsformaner férutom detta har personalen inte.

Sjukfranvaro Moderbolaget
2008-05-01 2007-05-01
-2009-04-30  -2008-04-30

Total sjukfranvaro 1,5% 1,0%
- langtidssjukfranvaro * 0,0% 0,0%
- sjukfranvaro fér man 0,7% 0,5%
- sjukfranvaro for kvinnor 2,2% 1,4%
- anstallda -29 ar 1,4% 1,5%
- anstallda 30-49 ar 0,9% 1,1%
- anstillda 50 ar - 2,6% 0,5%

*Med langtidssjuk avses sjukfranvaro under en sammanhéngande tid av 60 dagar eller mer.
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De materiella anléggningstillgangarna bestar av fordon, inventarier, produktionsutrustning och forbattringsutgifter pa annans

fastighet.
Koncernen 2008-05-01 - 2009-04-30

Produktions- Forbattringsutgifter pa
Tkr Fordon Inventarier utrustning annans fastighet  Summa
Ingdende anskaffningsvarden 148 5454 16 613 3476 25691
Arets investeringar - 2908 - 107 3014
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 148 8361 16 613 3583 28 705
Ingdende avskrivningar -91 -2 957 -2 814 -648 -6 510
Arets avskrivningar -49 -1136 -993 -158 -2 337
Utgdende ackumulerade avskrivningar -140 -4 093 -3 808 -806 -8 847
Utgdende redovisat vérde 8 4268 12 805 2776 19 858

Koncernen 2007-05-01 - 2008-04-30

Produktions- Forbattringsutgifter pa
Tkr Fordon Inventarier utrustning annans fastighet ~ Summa
Ingdende anskaffningsvarden 148 4215 16 613 3014 23990
Arets investeringar 0 1239 0 462 1700
Okning genom rorelseforviry 0 0 0 0 0
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 148 5454 16 613 3476 25691
Ingdende avskrivningar -41 -2213 -1821 -502 -4 577
Arets avskrivningar -49 -744 -993 -146 -1933
Utgaende ackumulerade avskrivningar -91 -2 957 -2 814 -648 -6 510
Utgéende redovisat varde 58 2 497 13798 2828 19 180

Moderbolaget 2008-05-01 - 2009-04-30

Produktions- Forbattringsutgifter pa
Tkr Fordon Inventarier utrustning annans fastighet ~ Summa
Ingdende anskaffningsvarden 148 5454 16 613 3476 25691
Arets investeringar - 2908 - 107 3014
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 148 8 361 16 613 3583 28 705
Ingdende avskrivningar -91 -2 957 -2 814 -648 -6 510
Arets avskrivningar -49 -1136 -993 -158 -2 337
Utgaende ackumulerade avskrivningar -140 -4 093 -3 808 -806 -8 847
Utgdende redovisat vérde 8 4268 12 805 2776 19 858

Moderbolaget 2007-05-01 - 2008-04-30

Produktions- Forbattringsutgifter pa
Tkr Fordon Inventarier utrustning annans fastighet ~ Summa
Ingaende anskaffningsvarden 148 4215 16 613 3014 23990
Arets investeringar 0 1239 0 462 1700
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 148 5454 16 613 3476 25691
Ingdende avskrivningar -41 -2213 -1 821 -502 -4 577
Arets avskrivningar -49 -744 -993 -146 -1933
Utgdende ackumulerade avskrivningar -91 -2 957 -2 814 -648 -6 510
Utgdende redovisat virde 58 2 497 13798 2828 19 180
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Not 13 Ovriga immateriella tillgangar
Ovriga immateriella tillgangar bestar av utgifter for patent och forsiljningsrittigheter.
Koncernen Moderbolaget
2008-05-01 2007-05-01 2008-05-01 2007-05-01
Tkr -2009-04-30 -2008-04-30 -2009-04-30 -2008-04-30
Ingdende anskaffningsvarde 13 587 12321 12 249 11029
Arets aktiverade utgifter 437 1266 389 1220
Utrangeringar -30 - - -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 13 994 13 587 12 638 12 249
Ingdende ackumulerade avskrivningar -5 303 -4 512 -4 863 -4 291
Arets avskrivningar -851 -791 -624 -572
Utrangeringar 22 - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -6 132 -5303 -5 487 -4 863
Utgdende redovisat varde 7 862 8284 7 151 7 386
Not 14 Valutakursdifferenser — netto
Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrakningen enligt foljande:
Koncernen Moderbolaget
2008-05-01 2007-05-01 2008-05-01 2007-05-01
Tkr -2009-04-30  -2008-04-30  -2009-04-30  -2008-04-30
Ovriga rorelseintakter 224 31 224 31
Rématerial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror -1186 -242 -549 -2
Finansiella poster - netto 617 179 616 180
Summa -344 -32 291 210

Not 15 Rorelseresultat
Rérelseresultatet for rakenskapsaret 2008-05-01 - 2009-04-30 var -7 156 tkr (-4 855 tkr). Av koncernens totala redovisade
kostnader i rorelsen, 122 794 tkr (85 754 tkr), redovisas 36 057 tkr (9 675 tkr) som balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten.

Not 16 Finansiella intdkter och kostnader

Koncernen Moderbolaget

2008-05-01 2007-05-01 2008-05-01 2007-05-01
Tkr -2009-04-30 -2008-04-30 -2009-04-30 -2008-04-30
Finansiella intakter:
Ranteintakter konton i bank 314 265 310 264
Valutakursdifferenser konton i bank 919 197 917 197
Verkligt virde-vinster pa derivatinstrument 231 - - -
Summa 1464 462 1227 460
Finansiella kostnader:
Réntekostnader checkrdkningskredit samt dvriga
rantekostnader -926 -355 -355 -7
Réntekostnader avbetalningskop -186 -301 -186 -301
Valutakursdifferenser konton i bank -302 -18 -301 -16

Summa -1414 -674 -842 -324
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Not 17 Inkomstskatt

Samtliga foretag har sin skattehemvist i Sverige dar skattesatsen for rikenskapsaret 2008/09 4r 28 % (28 %). Inkomstskatten pa
koncernens resultat fore skatt framgar av tabell nedan:

Koncernen

2008-05-01 2007-05-01
Tkr -2009-04-30 -2008-04-30
Resultat fore skatt -7 106 -5 067
Inkomstskatt berdknad pé gallande skattesatser i Sverige -1990 -1419
Ej skattepliktiga intakter -4 -1
Ej avdragsgilla kostnader 136 95
Skattemaissiga underskott for vilka ingen uppskjuten
skattefordran redovisats 1858 1325
Skattekostnad 0 0

Moderbolaget

2008-05-01 2007-05-01
Tkr -2009-04-30 -2008-04-30
Resultat fore skatt -8 134 -4 356
Inkomstskatt berdknad pa gallande skattesatser i Sverige -2 278 -1220
Ej skattepliktiga intakter -4 0
Ej avdragsgilla kostnader 116 95
Skattemaissiga underskott for vilka ingen uppskjuten
skattefordran redovisats 2 166 1124
Skattekostnad 0 0

Not 18 Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas genom att det resultat som &r hanforligt till Moderbolagets aktiedgare divideras med ett vigt
genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden. Resultatet per aktie dr berdknat fére och efter utspadning, eftersom
det inte finns ndgra utestdende potentiella stamaktier som skulle ge upphov till utspadningseffekt.

Koncernen
2008-05-01 2007-05-01
-2009-04-30 -2008-04-30

Resultat som dr hanforligt till Moderforetagets aktiedgare (tkr) -7 095 -5 057
Vgt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental) 33 440 32613
Resultat per aktie (kr per aktie) -0,21 -0,16

Not 19 Kundfordringar och Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Det bokforda vérdet av kundfordringar representerar det verkliga véardet eftersom ingen reservering for osékra kundfordringar har
behovt goras.

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2009-04-30 2008-04-30 2009-04-30 2008-04-30
Kundfordringar 2 337 4 059 101 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1743 1717 1536 1373
Summa 4 080 5776 1637 1373

Koncernens kundfordringar i utldndsk valuta uppgick per balansdagen 30 april 2009 till O tkr (0 tkr).
Forfallna kundfordringar uppgick per balansdagen 30 april 2009 till 9 tkr (0 tkr). Samtliga var nyligen forfallna.

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter bestar av féljande:

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2009-04-30 2008-04-30 2009-04-30 2008-04-30
Forutbetalda hyror 570 522 570 522
Forutbetalda leasingavgifter 19 0 19 0
Forutbetalda forsdkringspremier 268 165 268 165
Ovriga poster 885 1031 679 686

Summa 1743 1717 1536 1373
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Not 20 Ovriga kortfristiga fordringar

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2009-04-30 2008-04-30 2009-04-30 2008-04-30
Skattekonto 27 27 0 0
Momsfordran 1058 733 1052 713
Fordran leverantor - 1 - -
Ovriga poster - - - -
Summa 1085 772 1052 713

Not 21 Likvida medel
Likvida medel utgors av banktillgodohavanden. Inlaningsrantan ar STIBOR 7 dgr -0,5 %.

Not 22 Aktiekapital

Specifikation 6ver férandringar i eget kapital aterfinns i denna rapport fér Koncernen och Moderbolaget, narmast efter respektive
balansrakning. Totalt antal aktier per 2009-04-30 var 33 500 000 st A-aktier (33 375 000 st per 2008-04-30) med ett kvotvirde
pa 0,10 kr per aktie. Alla emitterade aktier ar till fullo betalda. Utvecklingen av antalet aktier sedan 2007-05-01 framgar nedan.

Antal aktier, st

IB 2007-05-01 31851310
Nyemission 2007-10-31 1523 690
Nyemission 2008-10-23 125 000
UB 2009-04-30 33 500 000

Not 23 Uppléning

Koncernen Moderbolaget

Tkr 2009-04-30 2008-04-30 2009-04-30 2008-04-30
Langfristig

Avbetalningskop - 2933 - 2933
Langfristigt lan - 3 500 - 3 500
Summa 0 6433 0 6433
Kortfristig

Avbetalningskdp 2933 2814 2933 2814
Kortfristigt 14n 16 543 - 16 543 -
Summa 19 476 2814 19 476 2814

Av skulden for avbetalningskép kommer resterande 2 933 tkr att betalas under rikenskapsaret 2009/10. Den effektiva rintan 4r
4,25%. Kortfristigt samt langfristigt 1an avser 1&n frdn Oasmia S.A. Luxemburg, varav det l&ngfristiga ldnet aterbetalades i
samband med riktad nyemission i oktober 2008. Det kortfristiga lanet galler tills vidare och I6per med en ranta om 5 %.

Not 24 Uppskjuten inkomstskatt

Redovisad uppskjuten skatteskuld, vilken per den 30 april 2009 uppgick till 7 tkr (8 tkr), avser temporir differens for skillnaden
mellan verkligt virde for forviarvade Ovriga immateriella tillgdngar (patent) och dess skattemissiga virde som forelag vid
forvarvet av GlucoGene Pharma AB den 7 maj 2006.

Koncernen har ackumulerade forlustavdrag som per den 30 april 2009 uppgick till 80 013 tkr (73 044 tkr). Dessa ar utan tids-
begrinsning avdragsgilla mot framtida vinster. Av de totala underskottsavdragen dr for koncernen 17 881 tkr (17 881 tkr)
sparrade att utnyttjas genom koncernbidrag. Denna begrinsning upphor vid 2014 ars taxering. Det finns i dagsldget inte
tillrackligt dvertygande skal som talar for att skattemdssiga Overskott kommer att finnas i framtiden som kan férsvara en
aktivering av underskotten. Moderbolagets ackumulerade férlustavdrag uppgick per den 30 april 2009 till 73 578 tkr (71 560 tkr).

Not 25 Skulder till kreditinstitut

Beviljat belopp p4 checkrikningskredit uppgar i koncernen till 2 500 tkr (2 500 tkr) och i moderbolaget till O tkr (O tkr). Beviljade
krediter i kundreskontra, vilka avser beldning av kundfordringar, uppgar i koncernen till 5 500 tkr (5 500 tkr) och i moderbolaget
till 0 tkr (O tkr). Réntan pa beviljade krediter uppgdr sedan 2008-11-01 till STIBOR 7 dgr +2,25%. Fore denna tidpunkt uppgick
den till STIBOR 7 dgr +1,75%. Utnyttjade krediter framgar av tabell nedan.

Koncernen
Tkr 2009-04-30 2008-04-30
Krediter i kundreskontra 4 866 5236
Checkrakningskrediter 2 490 4

Summa 7 356 5241
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Koncernen Moderbolaget
Tkr 2009-04-30 2008-04-30 2009-04-30 2008-04-30
Moms skuld 479 1390 - -
Personalens kallskatt/sociala avgifter 1059 740 1059 740
Ovriga poster - 24 - -
Summa 1538 2 153 1059 740
Not 27 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2009-04-30 2008-04-30 2009-04-30 2008-04-30
Upplupna semesterloner 2 561 1629 2 561 1629
Upplupna sociala avgifter 805 528 805 528
Upplupna utgiftsrantor 324 0 317 0
Ovriga poster (not 9) 776 120 776 120
Summa 4 465 2277 4 458 2277

Not 28 Andelar i koncernforetag

Kapital-  Rostratts- Bokfort varde Bokfort varde
Moderbolaget Org.nr Séte andel % andel % 2009-04-30 2008-04-30
Qdoxx Pharma AB 556609-0154 Uppsala 100 100 1920 1920
GlucoGene Pharma AB 556519-8818 Uppsala 51 51 198 198
Summa 2118 2118

Moderbolaget

Tkr 2009-04-30 2008-04-30
Ingdende anskaffningsvarden 2118 2 100
Inkop av andelar - -
Kapitaltillskott - 18
Lamnat koncernbidrag 5000 -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 7118 2118
Nedskrivningar -5 000 -
Utgdende redovisat vérde 2118 2118

Nedskrivning har gjorts motsvarande lamnat koncernbidrag dé syftet med koncernbidraget var att ticka forlust i Qdoxx Pharma

AB.

Nedskrivningen redovisas i moderbolagets resultatrakning under posten Resultat fran andelar i koncernforetag.

Not 29 Eventualfarpliktelser/Ansvarsforbindelser och stillda sikerheter

Dotterbolaget Qdoxx Pharma AB har en I6pande bankkredit upp till

5 500 tkr, mot sékerhet av pantsatta kundfordringar, samt en

beviljad checkrdkningskredit upp till 2 500 tkr. Moderbolaget har ett generellt borgensdtagande gentemot bank uppgaende till 8
000 tkr till forman for dotterbolaget Qdoxx Pharma AB . Oasmia har dven 1 500 tkr pa sparrat konto hos bank fér framtida kop av

usD.

Ansvarsforbindelser
Moderbolaget

Tkr 2009-04-30 2008-04-30
Ansvarsforbindelser till forman
for dvriga koncernféretag 8 000 8 000
Borgensforbindelse till forman
for anstdlld - -
Summa 8 000 8 000

Koncernen hade under perioden inga eventualforpliktelser

Stillda sakerheter

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2009-04-30 2008-04-30 2009-04-30 2008-04-30
Pantsatta kundfordringar 2 236 4059 - -
Spérrade likvida medel 1500 - 1500 -
Summa 3736 4059 1 500 0
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Not 30 Transaktioner med nirstaende

Bolag inom koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB samt dotterbolagen Qdoxx Pharma AB och GlucoGene Pharma AB.
Dotterbolagen star under ett bestimmande inflytande fran moderbolaget och &r darfor att anse som narstdende. Moderbolagets
innehav av aktier och andelar i dotterféretag framgér av not 28.

Koncernintern forséljning
Moderbolagets forséljning till dotterbolagen framgér nedan. Det avser lokaler och forvaltning som Oasmia tillhandahéller Qdoxx
Pharma AB. Ndgra inkdp fran dotterbolag har inte skett.

Tkr 2009-04-30 2008-04-30
Av moderbolagets nettoomsattning

avser forséljning till dotterbolag - 480
Av moderbolagets dvriga rorelseintdkter

avser forséljning till dotterforetag 500 -
Summa 500 480

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning
Betraffande l6ner och ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare, se not 11. Utéver vad som dér anges har inga
transaktioner med narstaende fysiska personer gt rum.

Finansiella l&netransaktioner med narstaende
Som framgér av not 23 har Bolaget per den 30 april 2009 en kortfristig skuld pd 16 543 tkr till den storsta aktiedgaren i Bolaget,
Oasmia S.A. Luxemburg. Lanet géller tills vidare och I6per med en ranta pa 5 %.

Oasmia har under rakenskapsaret tillskjutit rorelsekapital och koncernbidrag till dotterbolaget Qdoxx Pharma AB. Oasmias
mellanhavanden med Qdoxx per balansdagen framgér av tabell nedan.

Tkr 2009-04-30 2008-04-30
Fordringar hos Qdoxx Pharma AB = 14 825
Skuld till Qdoxx Pharma AB 3808 -

Koncernbidrag fran Oasmia till Qdoxx
Under rakenskapsaret 2008/09 lamnades koncernbidrag uppgdende till totalt 5000 tkr (- tkr). Se dven not 28.

Lamnat aktiedgartillskott fran Oasmia till GlucoGene
Under rikenskapsaret 2008/09 ombildades den langfristiga skuld p& 18 tkr som GlucoGene hade till Oasmia till ett
aktiedgartillskott.

Riktade nyemissioner
Vid &rsstammor i Oasmia har det beslutats att genomfora riktade nyemissioner till Oasmia S.A., enligt nedan

2008/09 2007/08
Antal aktier 125 000 1523 690
Tkr 2008/09 2007/08
Okning av aktiekapital 13 152
Overkurs 3488 60 948
Totalt emissionsbelopp 3 500 61100

Ovriga transaktioner med nirstiende

Ardenia Investment LTD star som dgare och innehavare till de patent som ligger till grund for segmentet Utveckling. Genom ett
avtal mellan Ardenia och Oasmia, som ingicks 2001, har réattigheterna till dessa patent éverforts till Oasmia. Oasmia har inga
ataganden gentemot Ardenia.
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Not 31 Finansiella instrument per kategori

Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tillampats for nedanstadende poster:

Koncernen 30 april 2009 Tillgdngar varderade
Lane- och till verkligt varde via Ovriga finansiella

Tkr kundfordringar resultatrdkningen skulder  Summa
Finansiella tillgangar

Kundfordringar 2337 - - 2337
Derivatinstrument - 231 231
Ovriga kortfristiga fordringar 1085 - - 1085
Likvida medel 988 - - 988
Totala finansiella tillgangar 4410 231 0 4 642

Finansiella skulder

Upplaning - - 19476 19476
Skulder till kreditinstitut - - 7 356 7 356
Leverantdrsskulder - - 3025 3025
Ovriga kortfristiga skulder - - 1538 1538
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter - - 4290 4290
Totala finansiella skulder 0 0 35686 35686
Koncernen 30 april 2008 Tillgdngar varderade

Lane- och till verkligt varde via Ovriga finansiella
Tkr kundfordringar resultatrdkningen skulder  Summa
Finansiella tillgangar
Kundfordringar 4059 - - 4059
Ovriga kortfristiga fordringar 772 - - 772
Likvida medel 10379 - - 10379
Totala finansiella tillgangar 15210 0 0 15210

Finansiella skulder

Upplaning - - 9247 9 247
Skulder till kreditinstitut - - 5241 5241
Leverantdrsskulder - - 3933 3933
Ovriga kortfristiga skulder - - 2153 2153
Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter - - 2 157 2 157
Totala finansiella skulder 0 0 22731 22731

Not 32 Nyckeltalsdefinitioner

Resultat per aktie
Resultat som ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare i forhallande till ett vagt genomsnittligt antal aktier, fére och efter
utspadning, under perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut.

Soliditet
Eget kapital i férhallande till balansomslutning.

Nettoskuld
Total upplaning (innehallande balansposterna kortfristig och langfristig upplaning samt skulder till kreditinstitut) med avdrag for
likvida medel.

Skuldsdttningsgrad
Nettoskuld i férhallande till eget kapital.

Avkastning pad totalt kapital
Resultat fore avdrag for rantekostnader i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pd eget kapital
Resultat efter finansiella poster i forhallande till genomsnittligt eget kapital.



Arsredovisning 2008/09
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

61 (63)

Styrelsen och verkstillande direktdren forsdkrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av
koncernens stéllning och resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed
och ger en rattvisande bild av moderforetagets stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen for
koncernen och moderforetaget ger en réttvisande oversikt 6ver utvecklingen av koncernens och
moderforetagets verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver viasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderforetaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Resultat och balansrakningarna kommer att forelaggas drsstimman den 25 september 2009 for
faststallelse.

Uppsala den 28 augusti 2009

Bo Cederstrand, Ordforande Claes Piehl, Ledamot

Peter Strom, Ledamot Julian Aleksov, Ledamot
och Verkstillande Direktor

Vér revisionsberattelse har lamnats den 28 augusti 2009

Bjorn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Oasmia Pharmaceutical AB
Org.nr 556332-6676

Vi har granskat &rsredovisningen, koncernredovisningen och bokfoéringen samt styrelsens och
verkstéllande direktérens forvaltning i Oasmia Pharmaceutical AB for rikenskapsaret 2008-05-01 -
2009-04-30. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér i den tryckta versionen av detta
dokument pd sidorna 30-61. Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
rakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet
av arsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU
och arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av koncernredovisningen. Vart ansvar ar att uttala
oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det inneb3r att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hdg men inte absolut sdkerhet forsakra oss om att arsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehdller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar
ocksd att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktdrens tillampning av
dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktéren gjort
nir de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvirdera den samlade
informationen i &rsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag fér vart uttalande om
ansvarsfrinet har vi granskat vdsentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstéillande direktéren ar ersittningsskyldig mot bolaget. Vi
har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstéillande direktdren pd annat sitt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vdra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och
arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av koncernens resultat och stillning.
Férvaltningsberattelsen dr forenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststéller resultatrikningen och balansrikningen fér moderbolaget och
for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Uppsala den 28 augusti 2009

Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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Ordlista

APl
Carcinom
Cellgift
Cytostatika
Cytotoxisk
EMEA
EU-5
Excipient

Farmakogenetik

Farmakokinetik
FDA

GCP

GLP

GMP

Incidens
Infusion

Klinisk fas
Klinisk fas |

Klinisk fas Il
Klinisk fas Il

Klinisk fas IV
Kemoterapi
Micell

Malignt melanom

Mastocytom
Nanometer

Nanopartikel

NSCLC
Onkologi
Ovarialcancer
Paklitaxel
PFS

Pre klinisk fas

Premedicinering

Prevalens
Profylaktisk
Retinoid
SME

Taxan

Toxisk
WHO

Xylosid

Aktiv produktingrediens, den aktiva produkten i ett lakemedel.

Carcinom &r en typ av cancer som uppkommit kroppens epitelceller. Cancertypen upptrader pa organens ytor och i haligheter i kroppen.
Se cytostatika.

Cellgift, Iakemedel mot tumdrsjukdomar.

Giftig (toxisk) for celler.

European Medical Agency, Europeiska lakemedelsverket.

Frankrike, tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien.

Plattform, hjélpdmne, bararmolekyl.

Vetenskaplig disciplin som studerar skillnader mellan individer vad galler omsattning och toxicitet for likemedel med betoning pa de humana
gener som &r ansvariga for lakemedlets omvandling i kroppen. Forskningen syftar till att minska antalet biverkningar hos enskilda personer
som behandlas med lakemedel.

Studie av ett lakemedels eller annan substans distribution och tidsméssiga omsattning i kroppen.
Food and Drug Administration. Likemedelsverket i USA.

Good Clinical Practise. Internationella kvalitetsriktlinjer for kliniska studier.

Good Laboratory Practice. Internationella kvalitetsriktlinjer for utveckling av lakemedel.

Good Manufacturing Practice. Internationella kvalitetsriktlinjer for produktion av bland annat ldkemedel.
Antal diagnosticerade sjukdomsfall under ett ar.

Administreringssatt for ett Iakemedel i vatskeform. Infusion ges ofta intravendst, det vill séga i en ven.

Test av lakemedelskandidat pa minniska (i veterinirsammanhang pé djur).

Under den kliniska utvecklingen av ett lakemedel testas det for forsta gdngen pd ménniska under Fas I. Man studerar effekt och sakerhet pd
en begriinsad grupp (25-100 personer) friska frivilliga. Ett viktigt undantag 4r de substanser som Oasmia arbetar med for behandling av
cancer. Dessa kandidater testas dven pd frivilliga men pa en patientgrupp som bér pa sjukdomen ifraga.

En utvecklad studie pa patienter (50-300 personer) med den sjukdom som det tinkta likemedlet skall anvindas mot. Studie av effekt och
sakerhet.

Slutfasen som utgérs av en utékad patientgrupp (300-3 000 personer) for att verifiera effekt och sidkerhet samt att finga upp tidigare sedda
bieffekter.

Efter marknadslansering av det fardiga lakemedlet foljs framfdrallt sdllsynta biverkningssymtom upp.
Behandling av cancer med cytostatika (cellgift)
En samling sfariska strukturer med formaga att bilda aggregat

En allvarlig och metastaserande form av hudcancer.

En form av hudcancer
En miljarddels meter. Storleken &r likvdrdig med molekyler och molekyléra strukturer.

En partikel vars storlek mats i nanometer, 10° m

Icke-smacellig lungcancer

Laran om tumorsjukdomar.

Cancer i ovarierna, det vill séga dggstockarna.

Den forsta taxan som isolerades fran idegran. En av de mest vanliga cytostatika idag.

Progression free survival. Recidivfri dverlevnad. "Aterfallsfri Gverlevnad” En mdjlighet att en sjukdom inte fortskrider under en viss bestamd
tidsrymd, att man t e x inom onkologi beskriver en femarsoverlevnad.

Selektering av lakemedelskandidater. Den selekterade kandidaten testas med avseende pé specificitet, effekt och sakerhet.

Profylaktisk behandling med vissa likemedel fore och/eller under en huvudbehandling mot den aktuella sjukdomen. Detta gérs ofta eftersom
huvudbehandlingen annars medfor alltfor drastiska bieffekter.

Prevalens av cancer dr ett matt pé det antal personer i befolkningen som har eller har haft en cancersjukdom vid en viss tidpunkt.
Forebyggande.

Vitamin A liknande syra.

Small and middle size enterprises (Smé och medelstora foretag).

En grupp kemikalier som ursprungligen utvecklats fran idegran. Gruppen tillhdr bland de vanligast anvanda substanserna mot
tumérsjukdomar idag.

Giftig.
World Health Organisation Virldshilsoorganisationen (FN:s organ for global hilsa).

En kemisk férening mellan en typ av socker (bjorksocker), xylos, och en annan kemisk substans. Dessa substanser kan paverka celldelningen
och kan i vissa fall dven hamma cancercellers tillvaxt.
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