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Aret i sammandrag

Verksamheten

Under det gangna verksamhetsaret tog Oasmia nagra viktiga steg narmare marknaden. Ansokan om registrering i
EU och USA lamnades in i augusti 2010 for den forsta produktkandidaten i portféljen, Paccal® Vet for behandling
av mastocytom hos hundar. Myndigheternas granskning pagar men inget av dessa godkannanden har annu
erhallits.

Under verksamhetsaret skedde en omfattande uppgradering av den egna produktionsanlaggningen i Uppsala.
Anlaggningen ar primart avsedd for tillverkning av egna lakemedel for kliniska provningar. Den kan ocksa
anvandas till produktion av lakemedel for forséljning pa marknad men bara i mindre skala. Det &r produktion vid
denna anlaggning som ingar i ansokningarna for Paccal® Vet.

Oasmia tecknade avtal om kontraktstillverkning med Baxter Oncology i mars 2011, for att framgent kunna
tillgodose marknaden med stérre volymer av bade Paccal® Vet och andra produkter. Produktionen av Paccal® Vet
kommer att Overforas till Baxter Oncology. For Oasmias andra produktkandidat, Paclical®, planeras att
registreringsansokan ska inkludera produktion vid Baxter Oncology redan fran start. Ur ett strikt produktions-
perspektiv ar Paccal® Vet och Paclical® samma produkt, vilket i sig ger fordelar vid tillverkning.

Den internationella fas Ill-studien pé& &aggstockscancer fortsatte under &ret. | studien jamfors Bolagets
lakemedelskandidat Paclical® med det vélkanda lékemedlet Taxol®. Studien omfattar ca 80 cancerkliniker i 16
lander och véntas inkludera 650 patienter. De forsta patienterna inkluderades i studien i bérjan av 2009 och i
april 2011 var patientrekryteringen i slutfas.

Inga nya licens- och distributionsavtal tecknades under rikenskapsaret. | maj 2011 tecknades ett sadant avtal
avseende Paclical® i Israel och Turkiet.

Borsnoteringar
Under verksamhetsaret noterades Oasmias aktie pd tva borser; i juni 2010 vid NASDAQ OMX Stockholm och i
januari 2011 vid Frankfurt Stock Exchange i Frankfurt.

Finansiering
Under slutet av 2010 genomférde Bolaget en fullt garanterad foretradesrattsemission av aktier om 239 mkr. Efter
emissionen lostes samtliga rantebarande lan och den skuldfria situationen kvarstod vid rakenskapsarets slut.

I juli 2010 tecknades ett Standby Equity Distribution Agreement (SEDA-avtal) med YA Global Master SPV Ltd.
Avtalet innebar att YA Global atagit sig att tillhandahalla upp till 75 mkr genom kop av nyemitterade Oasmia
aktier under en period av 36 manader efter avtalets ingdng. Ingen sddan emission skedde under det gangna
rakenskapsaret.

Styrelsen

Vid &rsstamman i september 2010 valdes Bjérn Bjérnsson till ny styrelseledamot varvid styrelsen utvidgades till
fem ledamater. | februari 2011 utsags Bjorn Bjornsson till ny ordforande sedan Bo Cederstrand meddelat att han
dnskade avga som ordférande. Bo Cederstrand kvarstod som ledamot i styrelsen. Peter Strom som varit ledamot i
styrelsen sedan 2006 utsags samtidigt till vice ordférande.
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-12 090
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38403
34 438
3,38
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24 130
32
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Kv 2
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0
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20 331
-34 801
-29 303
-15 832
-8 719
-16 729
-9 365
-0,44
-0,26
38 403
35590
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3,22
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-3 737
66
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Kv 3
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64
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14 864
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-26 870
-15 542
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-11 688
-0,33
-0,31
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37830
6,06
3,83
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-91 041
-17 054

72
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Kv 4
feb-apr
0

5 505
20 291
21010
-42 200
-31 703
-21 764
-5 187
-21 513
-5 387
-0,41
-0,14
52 079
38 403
5,65
3,69

92

79

-51 895
9 467

7

68

64
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Helar
maj-apr
106

30 741
86 049
80 643
-150 778
-126 345
-64 353
-14 961
-65 960
-17 054
-1,50
-0,47
44 061
36 550
5,65
3,69

92

79

-51 895
9 467

68
64

*Omrakning av historiska véarden har skett med hansyn till fondemissionselement i de foretradesrattsemissioner som genomfordes under andra kvartalet 2009/10

samt under tredje kvartalet 2010/11.



Femarsoversikt

Arsredovisning 2010/11
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Koncernen

Tkr (om inget annat anges) 2010/11  2009/10 2008/09 2007/08 2006/07
Nettoomséttning 106 30 741 79357 71158 22387
Aktiverat arbete for egen rakning 86 049 80 643 36 057 9675 14484
Rorelsens kostnader -150 778 -126345 -122794 -85754 -47 856
Rorelseresultat -64 353  -14 961 -7156  -4855 -10986
Resultat efter skatt -65960 -17054 -7105 -5067 -11752
Resultat per aktie, kr* -1,50 -0,47 -0,21 -0,15 -0,36
Véagt genomsnittligt antal aktier, i tusental* 44 061 36 550 34376 33526 32304
Eget kapital per aktie, kr* 5,65 3,69 1,78 1,89 2,13
Soliditet, % 92 79 63 74 79
Nettoskuld -51 895 9 467 25 844 4109 -11263
Skuldsattningsgrad, % - 7 42 6 -
Antal anstéllda vid periodens slut 68 64 55 40 29

5(61)

*Omréakning av historiska véarden har skett med hansyn till fondemissionselement i de foretrédesrattsemissioner som genomfdrdes under andra kvartalet 2009/10

samt under tredje kvartalet 2010/11.
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Aktien

Oasmiaaktien noterades pa NASDAQ OMX Stockholm i juni 2010 och sedan januari 2011 &r aktien dven noterad
pa Frankfurt Stock Exchange.

Kursutveckling (alla siffror avser rakenskapsaret 1 maj 2010 - 30 april 2011)
I Stockholm var hogsta betalkurs under aret 26.76 SEK (4 maj 2010) och lagsta betalkurs var 11.60 SEK
(23 februari 2011). Bolagets borsvarde vid arets slut var 716 MSEK.

Kortnamn

NASDAQ OMX Stockholm OASM
Frankfurt Stock Exchange OMAX
Aktiekapital

Antalet aktier ar 52 079 341. Varje aktie har ett kvotvarde pd 0,10 SEK och aktiekapitalet uppgar till
5 207 934,10 SEK. Enligt bolagsordningen skall aktiekapitalet vara lagst 3 350 000 SEK och hdgst 13 400 000 SEK
fordelat pé lagst 33 500 000 aktier och hogst 134 000 000 aktier.

Aktiekapitalets utveckling

Okning av Okning av aktie- Totalt Totalt aktie-
Ar Héndelse Kvotvarde antalet aktier kapitalet (SEK) antal aktier kapital (SEK)
1988 Bolagsbildning 100,00 500 50 000,00 500 50 000,00
1999 Nyemission* 100,00 500 50 000,00 1000 100 000,00
1999 Split 0,10 999 000 - 1000 000 100 000,00
1999 Nyemission* 0,10 30 000 000 3000 000,00 31000 000 3100 000,00
2006 Nyemission® 0,10 851 310 85 131,00 31851 310 3185 131,00
2007 Nyemission® 0,10 1523 690 152 369,00 33 375 000 3337 500,00
2008 Nyemission* 0,10 125 000 12 500,00 33500 000 3350 000,00
2009 Foretradesemission 0,10 2 392 858 239 285,80 35892 858 3589 285,80
2009 Nyemission® 0,10 1720 000 172 000,00 37612 858 3761 285,80
2010 Foretradesemission 0,10 14 466 483 1446 648,30 52 079 341 5207 934,10

!Riktad nyemission till Alceco International S.A. (tidigare Oasmia S.A.)
?Riktad nyemission till en begrénsad krets institutionella aktérer och andra storre investerare.
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Aktiedgare
Bolaget hade 2 988 aktiedgare per den 30 april 2011 varav de tio stdrsta aktiedgarna i Oasmia listas i tabellen
nedan.

Agare Andelar av roster och kapital (%)
Alceco International S.A. 55.71
Avanza Pension 4.32
Svenska Handelsbanken S.A. 249
Briban Invest AB 2.01
Nordnet Pensionsforsékring AB 157
Banque Ohman S.A. 133
Banque Carnegie Luxembourg S.A. 1.24
Christer Ericson (privat och bolag) 112
SEB S.A. 0.93
SIX SIS AG 0.86
Ovriga 28.42
Huvudagare

Alceco International S.A. (tidigare Oasmia S.A) &r ett holdingbolag med sdte i Luxemburg som &gs och
kontrolleras av Bo Cederstrand och Julian Aleksov. Alceco International S.A. bedriver ingen verksamhet utan
svarar endast for ekonomisk forvaltning.

Om Oasmiaaktien och aktiedgares rattigheter

Oasmias aktier &r utgivna i en serie. Oasmias bolagsordning innehéller ett avstamningsforbehall och Bolagets
aktier ar anslutna till Euroclear Sweden AB ("Euroclear”, tidigare VPC AB), vilket innebdr att Euroclear
administrerar Bolagets aktiebok. Aktiedgarna erhaller inte nagra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med
aktierna sker pa elektronisk vag genom registrering i Euroclearsystemet av behoriga banker och andra
vardepappersforvaltare. Samtliga aktier &r denominerade i svenska kronor. Aktierna regleras av aktiebolagslagen
(2005:551) och aktiedgarnas ratt kan endast &ndras i enlighet med bestdimmelserna i denna. Vid bolagsstamma
skall varje aktie beréttiga till en rost. Aktiedgare har rétt att rosta for det fulla antalet aktier som innehas utan
nagra begransningar i rostratt. Samtliga aktier medfor samma ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst och
kan fritt overlatas. Aktiedgare har enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt till nyteckning av aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev, men denna foretradesratt kan frangds efter beslut av
bolagsstamma. Aktierna i Oasmia ar inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlosenratt
eller l6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden i frdga om Bolagets aktier
under det innevarande eller foregaende réakenskapsaret.

Utdelning

Bolaget har hittills aldrig lamnat ndgon utdelning. D& Oasmia under de narmaste aren kommer att befinna sig i
en utvecklingsfas av Bolagets produktportfolj kommer eventuellt &verskott av kapital att investeras i
verksamheten.
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Verksamhetsbeskrivning

Affarsidé
Oasmias afférsidé syftar till att framstélla nya formuleringar av véletablerade cytostatika som i jamforelse med
befintliga alternativ har forbattrade egenskaper, forbattrad biverkningsprofil och bredare anvandningsomrade.

Exempel pa nagra vanliga cytostatika ar liakemedel som baseras pa paklitaxel, docetaxel, doxorubicin, gemcitabin
eller karboplatin. Marknaden for cytostatika har under lang tid dominerats av ett fatal stora lakemedelsholag. De
tidigare patenterade produkterna hade, under den period da de var marknadsexklusiva, en omsattning pa flera
miljarder USD eller EUR. Patenten for ett antal 1akemedel har nu 16pt ut och generiska kopior har tagit stor del av
forséljningen.

Oasmia beddmer att det finns ett stort utrymme for nya formuleringar av befintliga cytostatika. Nya
formuleringar har potential att administreras med en hogre dos med bibehallen och/eller forbattrad
biverkningsprofil. Det ar Bolagets uppfattning att lakare som presenteras med ett sadant terapialternativ i stor
utstrackning kommer att vélja detta.

Strategi
Oasmia bedriver verksamhet inom béde veterinarmedicin och humanmedicin, vilket medfor synergieffekter inom
flera omraden. Det ger bland annat upphov till fler intaktsmojligheter och reducerar de ekonomiska riskerna.

Synergieffekterna inom klinisk utveckling uppkommer framst i ett tidigt skede. Ett steg inom framtagandet av
humana produkter ar att genomféra studier pa djur for att undersoka produktkandidatens sakerhet. Sadana
djurstudier kan ligga till grund for ett godkannande inom veterinarmedicin, samtidigt som data fran studierna
kan anvandas som underlag for studier pa manniskor. Vidare kan genetiska likheter mellan ménniska och hund
utnyttjas for att forutsdga effekt och sakerhet hos det nya lakemedlet.

Synergieffekter uppstar dven inom produktion. Oasmia kan sakerstalla att produktionsprocessen ar densamma for
de bada omradena (forutsatt att substansen ar densamma), vilket innebar att samma produktionsanlaggning och
utrustning kan anvandas med pafoljande skalfordelar. Vidare kan samma produktionsdokumentation anvéandas
for ansokningar inom bade veterinar- och humanmedicin.

Eftersom Oasmia arbetar med vélkénda substanser kan Bolaget anvanda sig av den omfattande dokumentationen
som redan finns rorande dessa substanser. Denna dokumentation innefattar bland annat analysmetoder,
beskrivning av metabolism och nedbrytningsprodukter, miljopaverkan, foreskrifter om hantering och 6vrig
regulatorisk dokumentation. For Oasmia betyder det att utvecklingstiden kan forkortas.
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Affarsmodell

Oasmias affarsmodell baseras pa att driva projekt i egen regi till registrering och sedan utlicensiera forsaljnings-
och marknadsforingsrattigheter till regionala eller multinationella partners mot forséaljningsbaserade royalties
och milstolpsbetalningar. Storskalig kommersiell produktion hanteras av kontraktstillverkare.

Kontrakts- _Globala
Oasmia tillverkare lakemedels-
bolag
Forskning Volvm- Forsaljning "
och tiIIve)r/knin och '.. Kunder pd humanmarknaden
utveckling 9 distribution .
1] 11 1
Forskning _ Forsaljning '
och til\ll\?érgin och "'. Kunder pa veterinarmarknaden
utveckling 9 distribution
[ [ |

Beskrivning av Oasmias affarsmodell

Denna modell innebar att Oasmia inte avser uppratta nagon marknadsférings- och forsaljningsorganisation;
dessa funktioner skots istéllet av Bolagets partners. Avtal med kontraktstillverkare innebar att Oasmia far tillgang
till anlaggningar i toppklass som har genomgatt manga myndighetsinspektioner och som uppfyller alla krav.
Oasmia kan darmed fokusera pa karnverksamheten, det vill sdga lakemedelsutveckling.

Tidpunkten for att teckna licens- och distributionsavtal med affarspartners beror huvudsakligen pd produkt-
kandidatens utvecklingsskede och marknadsléaget.

Nar det géller val av partner ar foljande kriterier av sarskild vikt:

e Marknadskunskap
Foretagsstorlek
* Investeringsvilja

Oasmias modell for l[6nsamhet bygger pa bruttoroyalties fran licenstagare, egen kontroll éver produktkostnaden
och att den resulterande nettoroyaltyn &r tillrckligt hog. Bolaget efterstrévar bruttoroyalties kring 40 % av
licenstagarens nettoomsattning och att produktkostnaden inte dverstiger 15 % av densamma, vilket skall
generera en nettoroyalty om minst 25 %. Samtliga befintliga avtal motsvarar dessa forutsattningar.

Produktion

Oasmia har tillstdnd frdn EMA att tillverka Paclical® och Paccal® Vet for klinisk provning. | mars 2011 tecknade
Bolaget ett avtal med Baxter Oncology i Tyskland avseende kontraktstillverkning av Paclical® och Paccal® Vet.
Oasmia kommer initialt att skota den kommersiella tillverkningen av Paccal® Vet, men kommer succesivt éverfora
teknik och metoder till Baxter. Den kommersiella tillverkningen av Paclical® kommer att ske i Baxters regi. Slutlig
etikettering, packning och distribution till licenstagare kommer att ske i egna lokaler. Avtalet med Baxter kan
utokas till att omfatta fler produktkandidater i Oasmias produktportfol].

Under produktkandidaternas utvecklingsfas kommer Oasmia att producera for kliniska prévningar i den egna
produktionsanlédggningen i Uppsala.

Under rakenskapsaret fardigstalldes Bolagets anlaggning for att hantera initial marknadsférsorjning av Paccal®
Vet. System for renvatten och rendnga har installerats, samt en reaktor for kemisk syntes. Nya system inom
kvalitetssékring har &ven implementerats.
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Plattformen XR-17
Basen for Oasmias produktportfélj inom onkologi bestar av en grupp unika och patenterade formuleringar. Dessa
formuleringar ar alla baserade pa Oasmias nanoteknologi, XR-17. Plattformen bestér av en sammansattning
semisyntetiska retinoider som har forméagan att oka losligheten hos svarlosliga substanser. Kombinationen mellan
XR-17 och aktiva substanser resulterar i nya l&kemedel, med skillnaden att de aktiva delarna av lakemedlen &r
valdokumenterade och kénda.

XR-17 &r en icke-toxisk plattform som har forméagan att bilda miceller i nanostorlek i vattenlosningar, t ex
Ringer-16sning, tillsammans med en aktiv substans. XR-17 kan agera som ett ytspanningsnedsattande medel och
kan darfér mojliggora att hydrofoba cytotoxiska substanser passerar genom cellmembran.

Toxiska hjalpamnen som for narvarande anvands i lakemedel, t ex cytostatika, kan ersattas av XR-17. Fordelarna
for patienten ar bland annat en forbattrad biverkningsprofil och kortare vardtid vid behandling.

Oasmias samtliga lakemedelskandidater ar baserade pa XR-17. Bolagets mest vasentliga patent &r globala och
stracker sig till &r 2023. Ytterligare patentansokningar har lamnats in for att skydda Oasmias teknologi och nya
formuleringar som kan innebéra att patentskyddet forlangs globalt till 2028.




Arsredovisning 2010/11
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

11 (61)

Oasmia Human Health

Positiv utveckling inom cancervard

Chansen att Gverleva en cancersjukdom har under aren forbéttrats avsevart. Férebyggande atgarder for att
upptacka cancerfall pa ett tidigt stadium, tillsammans med forbattrade diagnosmetoder och effektivare
behandlingar &ar faktorer som paverkar 6verlevnaden positivt. Exempelvis har den relativa 6verlevnaden for man
mer an fordubblats under de senaste 35 éren, fran knappt 30 % till 67 %, samtidigt som den okat fran 42 % till
67 % for kvinnor.!

Cancer nast vanligaste dddsorsaken

Varje ar drabbas miljontals manniskor varlden éver av ndgon form av cancer. Sjukdomen &r den néast vanligaste
dodsorsaken i de industrialiserade l&nderna (efter hjart- och karlsjukdomar) och den tredje vanligaste
dodsorsaken i utvecklingslanderna. Globalt orsakar cancer vart attonde dodsfall och dagligen dér ca 20 000
manniskor till foljd av en cancersjukdom.?

P4 global basis uppskattas det att cancerincidensen uppgick till 12,4 miljoner under 2008.% Varje ar diagnostiseras
Over 50 000 nya fall av cancer i Sverige, for 2009 var antalet 54 611 nya cancerfall.

Under 2010 berdknades drygt 1,5 miljoner méanniskor i USA fa diagnosen cancer. Omkring 22 000 av dessa,
motsvarande 3 procent av de drabbade kvinnorna, diagnostiserades med &ggstockscancer.* Under 2002
diagnostiserades 204 000 nya fall av &ggstockscancer globalt.®

Vanligaste cancerformerna
De fem vanligaste cancerdiagnoserna i véarlden &r lungcancer, brdstcancer, tjock- och &ndtarmscancer,
magsackscancer och prostatacancer.®

! Cancerfondsrapporten 2011, Cancerfonden

2 Cancerfondsrapporten 2011, Cancerfonden

3 WHO, International Agency for Research on Cancer, World Cancer Report 2008
* American Cancer Society, 2010

® World Cancer Report 2008, International Agency Research on Cancer, WHO

¢ Cancerfondsrapporten 2011, Cancerfonden
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Fortsatt tillvéxt inom onkologi

Marknaden for onkologisk behandling (all slags behandling som ges mot en cancersjukdom) har vuxit med 16 %
per ar mellan 2000-2008 och forvéantas fortsatta vaxa med over 10 % per ar fram till 2015, da varldsmarknaden
beraknas uppga till 100 miljarder USD.’
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7 GBI Research: The future of oncology therapeutics - Market forecasts to 2015.
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Marknadens drivkrafter®
Det finns ett antal faktorer som pekar pa att marknaden for cancerbehandling kommer att fortsatta vaxa under
de kommande aren. Samtidigt finns det flera faktorer som tyder pa det motsatta. Nedan redovisas ett urval av
nagra centrala faktorer som kan komma att paverka utvecklingen.

Stort behov av forbattrade
behandlingsmetoder for patienter
med levercancer, icke smacellig
lungcancer och prostatacancer.

Patenten har I6pt ut for flera
storsaljande lakemedel, vilket
Oppnar upp marknaden for
generiska preparat och utgor ett

betydande hot for de stora

tillverkarna.
Snabbt expanderande marknad for

nya malsckande behandlingar for

tumérer dar stora behov finns. Over 80 molekyler forvantas

lanseras under de narmaste aren,
vilket 6kar konkurrensen.

Forbattrad diagnostik som innebér
att cancer upptacks tidigare, vilket

¢ s : Stora forandringar forvantas inom
innebér dkat patientantal.

halso- och sjukvardssystemen i USA
och EU-5.

Behandling

Cancer kan behandlas med bl.a. kirurgi, stralningsterapi eller cytostatika (kemoterapi). Det mest 6nskvarda &r att
kunna avlagsna all tumorvdavnad med ett kirurgiskt ingrepp. Dock kan detta vara svart eller i vissa fall omgjligt
om sjukdomen spridit sig till ytterligare organ. Behandlingar mot cancer har successivt utvecklats och forbattrats.

Taxaner
Taxaner ar en lakemedelsgrupp av cytostatika (cellgifter). De ldakemedel som anvands mest innehaller de aktiva
substanserna paklitaxel (en naturlig substans som utvinns ur idegran) eller docetaxel.

Paklitaxel och docetaxel anvands for behandling av flera cancerformer, tex. icke-sméacellig lungcancer (NSCLC),
brost-, prostata- och aggstockscancer. Bade paklitaxel och docetaxel kan administreras i kombination med andra
cellgifter och/eller andra lakemedel som minskar tumdrers aggressivitet. For narvarande ar den rekommenderade
behandlingen vid &ggstockscancer paklitaxel i kombination med platinabaserade lakemedel.

Patenten for paklitaxel (Taxol®) och docetaxel (Taxotere®) har I6pt ut, med foljden att generika lanseras men
ocksa att produktutveckling sker, framst i form av utbyte av toxiska mot icke-toxiska hjalpamnen, som ger en
mer gynnsam biverkningsprofil.

Taxanmarknaden i USA, EU-5 och Japan vérderades till cirka 4.2 miljarder USD ar 2009.°

8 GBI Research: The future of oncology therapeutics - Market forecasts to 2015.
¢ Oasmias berakning
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Konkurrenssituation - taxaner
Marknaden innehar ett fatal stora aktorer, samt generikaforetag som saljer docetaxel- och paklitaxelbaserade
taxaner.

Taxol® (Bristol-Myers Squibb)
Introducerades i USA 1992, i EU 1995 och i Japan 1997. Aktiv substans &ar paklitaxel. Patentet har I6pt ut och
generiska preparat finns pa marknaden.

Abraxane® (Celgene)
Introducerades i USA 2005. Aktiv substans &r paklitaxel. Patentskyddad till 2013.

Taxotere® (Sanofi-Aventis)
Introducerades pa varldsmarknaden 1996. Aktiv substans &r docetaxel. Patentet har 16pt ut i USA och EU och
generiska preparat finns pa marknaden.

Antracykliner

Forutom taxaner finns en annan l&kemedelsgrupp som ar av stort intresse for Oasmia; antracykliner. Den mest
anvanda substansen heter doxorubicin och finns i tva olika beredningsformer; doxorubicin och liposomalt
doxorubicin. Substansen bildas av en svamp (Streptomyces) och har anvants for ett flertal indikationer under
flera decennier.

Konkurrenssituation - antracykliner
Antracyklinmarknaden bestar av ett fatal stora lakemedelsholag, samt generikaforetag.

Adriamycin®
Valkant varuméarke som introducerades pa 1970-talet. Aktiv substans ar doxorubicin. Patentet har I6pt ut och
marknadsaktorer &r numera generikaféretag som t ex Teva.

Doxil®/Caelyx® (Johnson & Johnson)

Introducerades pa 1990-talet. Aktiv substans &r doxorubicin i en liposomal formulering. Produkten é&r
patentskyddad (patent galler fran 1995, med utvidgning 2000) och marknadsfors under tva varumarken; Doxil®
och Caelyx®.

Strategi

Oasmia ska utveckla nya formuleringar av befintliga cytostatika for behandling av cancer med forbattrad
sakerhet och/eller effekt, som leder till dkad livskvalitet for patienten. Var strategi ar att ersatta befintliga
cytostatika genom att visa forbattrad sakerhet och/eller effekt.

Introduktionen av Abraxane® innebar ett genombrott for nanopartikelbaserade produkter. Bolaget beddmer att
Celgene och Oasmia kommer att vara de aktdrer som ersétter vissa av marknadens nuvarande cytostatika. Det
kan finnas en introduktionsfordel for Oasmia genom att den nanopartikelbaserade produkten Abraxane® har
genomgatt granskning av de regulatoriska myndigheterna inom EU och i USA.

Oasmias mal &r att erhélla ett marknadsgodkannande for en indikation och sedan utvidga anvandningen till
andra indikationer dar det aktuella cellgiftet & en godkénd behandling. | detta syfte genomfér Bolaget studier
med avsikten att visa likhet mellan Paclical® och andra paklitaxelbaserade produkter.
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Produktkandidater

Paclical®

Produktkandidaten &r en ny formulering av den valkdnda substansen paklitaxel. Paklitaxel hindrar celldelningen
genom att stabilisera mikrotubuli (en del av cellen). Det ar en anticancersubstans som anvands mycket inom
humanmedicin och finns i t ex Taxol®/generika. Paklitaxel &r godként for flera indikationer, bland annat
aggstockscancer, brostcancer och icke smacellig lungcancer.

Paklitaxel ar praktiskt taget ol6sligt i vatten. Cremophor® EL (polyetoxylerad ricinolja) och etanol anvands som
I6sningsmedel for paklitaxel i t ex Taxol® och detta kan orsaka 6verkénslighetsreaktioner. | Oasmias formulering
har paklitaxel gjorts vattenldsligt med hjélp av egenskaperna hos excipienten XR-17. Paklitaxel och XR-17 bildar
miceller av nanopartikelstorlek i vattenldsning. Paclical® a&r Cremophor® El fritt och darfor behdver patienterna
inte premedicineras for att undvika Overké&nslighetsreaktioner. Andra fordelar med Paclical® &r Kkortare
infusionstider och mojlighet att administrera hogre doser till patienter.

Paclical® ar godkant som sarlakemedel av EMA och FDA. Sarlakemedelsstatus kan erhallas for medicinska
produkter avsedda for sallsynta, livshotande eller allvarligt halsonedsattande sjukdomar med avseende pa
behandling, prevention och diagnos. Denna status ger Oasmia regulatoriska och finansiella fordelar, som
protokollassistans och marknadsexklusivitet.

Abraxane® ar den framsta konkurrenten till Paclical®, men ocksa den Cremophor® EL fria formulering som banat
vag for Paclical®.

Godkand standardbehandling med paklitaxel, bade som Taxol®/generika och som Abraxane®, ar behandling var
tredje vecka. Dock forskas det intensivt pd metoder att behandla varje vecka med lagre doser. Anledningen till
att man vill dosera paklitaxel varje vecka &r att en I&gre dos innebér férre biverkningar och &ven béttre effekt vid
vissa indikationer.

Doxophos®

Produktkandidaten &r ny formulering med doxorubicin som aktiv substans, en av de mest effektiva och anvénda
substanserna for cancerbehandling. Den fullstdndiga mekanismen fér doxorubicins anticancereffekt &r inte
klarlagd. Det &r dock troligt att doxorubicin binder till DNA och dérigenom orsakar de cytotoxiska effekter som
blockerar det enzymatiska systemet, vilket ar vitalt for avlasningar och kopiering av DNA. Idag anvands
doxorubicin for behandling av ungeféar 20 olika cancerformer, till exempel bréstcancer, kértelcancer, cancer i
urinblasan och akut leukemi.

Aven om lakemedlet har hog effektivitet, har det ett relativt smalt terapeutiskt fonster p& grund av en rad
allvarliga biverkningar som begransar dess anvandning. Den mest allvarliga &r kronisk hjartsvikt. Oasmias
formulering med XR-17 forvantas ha en god méjlighet att forbattra doxorubicins biverkningsprofil. | Doxophos®
&r doxorubicin formulerad med XR-17 till nanopartikar i storleksordningen 30-40 nanometer. Dessa nanopartiklar
har utvecklats for att optimera den terapeutiska potentialen. Pre-kliniska studier har indikerat att Doxophos® ger
mindre hjartpaverkan.

Oasmias forsta steg i utvecklingen av Doxophos® &r att faststalla maximal tolererbar dos nar Doxophos® ges varje
vecka respektive var tredje vecka. Lakemedelskandidaten kommer att utvecklas i ett humant och/eller veterinart
projekt om det kan verifieras att Doxophos® visar mindre hjartpéverkan an konventionellt doxorubicin,
alternativt om andra produktfordelar kan pavisas.

Docecal ®

Produktkandidaten ar en ny formulering med taxanen docetaxel, som strukturellt liknar paklitaxel och som
hindrar celldelning pa ett liknande sitt. Patentet pa docetaxel (Taxotere®) har nyligen l6pt ut. Docetaxel &r
godkant for flera indikationer, bland annat brdstcancer, lungcancer, prostatacancer och cancer i huvud-
halsregionen. Substansen ar svarloslig i vatten men har gjorts vattenloslig med hjalp av XR-17. Nar Docecal® loses
i vatten bildar XR-17 miceller med docetaxel. Produkten férvéntas ha samma fordelar som Paclical®.



Arsredovisning 2010/11
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

16 (61)
Partners
Medison Pharma har forvarvat licens- och distributionsrattigheterna till Paclical® i Turkiet och Israel. Medison
Pharma specialiserar sig pad nischade lakemedel och har ett antal mycket starka samarbetspartners.

Orion Corporation, Finland, &gde marknadsforings- och distributionsréttigheterna till Paclical® i Norden fram till
augusti 2011, da avtalet sades upp och alla rattigheter atergick till Oasmia.

Aret som gatt

Oasmia fortsatter att rekrytera patienter till den internationella kliniska fas Ill-studien dar kvinnor som drabbats
av aggstockscancer behandlas med Paclical® eller jamforelsepreparatet Taxol® bada i kombination med
lakemedlet karboplatin. Paclical® ges i dosen 250 mg/m? och Taxol® i dosen 175 mg/m2 Studien forvantas
inkludera 650 patienter och rekryteringen befinner sig i slutskedet och forvéantas vara klar inom kort. | augusti
2011 publicerade Oasmia en interimsanalys av studien som visade att Paclical® har likvérdig effekt som Taxol®.
Analysen omfattade 400 patienter. Standardbehandling av &ggstockscancer ar for narvarande Taxol® i
kombination med karboplatin.

Under aret avslutades en farmakokinetikstudie, som jamférde halterna paxlitaxel i blodplasma nar det ges som
Paclical® och Taxol®, under helt identiska forhallanden. Arbetet med studierapporten pagar och resultaten
kommer att publiceras i en vetenskaplig tidskrift.
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Oasmia Animal Health

Det finns omkring 140 miljoner hundar i USA, EU och Japan.'® Antalet hundar 6kar i takt med antalet invanare i
dessa l&nder. En viktig orsak till denna 6kning bedéms vara av social karaktér eftersom hunden ofta betraktas
som en extra familjemedlem.

Vérldsmarknaden for liakemedel till sallskapsdjur uppgar till omkring 7 miljarder USD. Den allra storsta delen
bestdr av humanlidkemedel som anvéands utanfor den indikation for vilken den &r godkand.' Lakemedel for
hundar utgor nastan en tredjedel av denna marknad.*?

Manga hundar drabbas av cancer

Cancer ar en vanlig sjukdom hos hundar. Cancerfrekvensen hos hundar okar med aldern, precis som hos
manniskor. Uppskattningsvis dor cirka 45 % av alla hundar aldre &n tio ar av cancer. En av fyra hundar dor till
foljd av cancersjukdom.®

Behandling

Vanliga behandlingsmetoder &r kirurgi, lakemedel (daribland cytostatika) och stralterapi. Nar det galler
cytostatikabehandling finns det fa registrerade cytostatika for behandling av hundar, vilket medfért att
l&kemedel avsett for humant bruk anvénds.

Marknadens drivkrafter*
Storleken och tillvaxten p& marknaden for onkologisk behandling for sallskapsdjur paverkas av ett flertal faktorer
och nagra av de mest centrala ar:

Antal séllskapsdjur 6kar i samma takt som Agare till sallskapsdjur har en negativ
befolkningen i USA och Europa. uppfattning om cancerbehandling for djur.
Ett 6kande antal dldre sallskapsdjur far Tillganglighet till cytostatika for humant bruk.

veterindrbehandling.

i Omfattande behandlingar férknippade med
Okad kunskap hos djurdgare om behandlings- hoga kostnader.
alternativ, samt dkad villighet att behandla.

) Outvecklad marknad - mer utbildning behévs.
Okad tillgang till onkologspecialister och ¢kad

villighet hos veterinarer att remittera till

specialist.

19 Tuft University E-news, Nick Dodman 2009.

' Oncology Insight, February 2008, Vetnosis Ltd.

2 Animal Pharm Reports, “Companion Animal Health Products: 2006 Edition". Not: Galler den amerikanska marknaden.
3 Abbott Animal Health

* Oncology Insight, February 2008, Vetnosis Ltd.
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Konkurrenssituation
Veterinarmarknaden befinner sig fortfarande i tidigt skede nér det géller cancerbehandling och &r dérmed
svarbedomd. | dagslaget finns tva registrerade cancerldkemedel for behandling av mastocytom hos hund;
Masivet® och Palladia™. Bada likemedlen &r si kallade proteinkinashdmmare. Anvandning av de béagge
preparaten ar begransad av att tumdren maste uppvisa en mutation for att behandlingen ska vara verksam.

Masivet® (AB Science)
AB Science ar ett franskt lakemedelsholag vars enda registrerade produkt fér narvarande ar Masivet®. Produkten
registrerades for indikationen mastocytom av EMA i november 2008.

Palladia™ (Pfizer)
Pfizer &r ett av vérldens storsta lakemedelsbolag. Palladia™ registrerades av FDA for indikationen mastocytom i
juni 20009.

Strategi

Oasmia skall utveckla cytostatika for att behandla cancer hos hundar, vilket & det av djurdgare hdgst
prioriterade séllskapsdjuret for medicinsk behandling. Mastocytom och lymfom &r de i sdrklass mest vanliga
diagnoserna hos hundar och utgdr tillsammans néra 50 % av all cancer hos hundar. Oasmia skall utveckla
cytostatika for dessa tva cancerformer.

For att mota konkurrensen skall Oasmia:
o  Registrera produkter som har en klinisk fordel
o Ersitta anvandandet av cytostatika som endast &r godkénd for behandling av méanniskor med godkéanda
veterinarprodukter
e Positionera produkter som komplement till kirurgi och stralbehandling

Produktkandidater

Paccal® Vet

Paklitaxel har hittills varit omgjligt att ge till séllskapsdjur (speciellt hundar) pa grund av de allvarliga
biverkningar som orsakas av excipienten Cremophor® EL. | tidigare studier p& hundar med olika tumorsjukdomar
orsakade Taxol® (en formulering med Cremophor® EL) allvarliga allergiska reaktioner i 64 % av de hundar som
behandlades.™ Dessa reaktioner intraffade trots att infusionstakten var valdigt 1angsam (upp till sex timmar) och
rigords premedicinering med antihistaminer och kortikosteroider genomférdes for att undvika dverkanslighets-
reaktioner. Tolv procent av hundarna dog pa grund av medicineringen.

Paccal® Vet ar fri fran biverkningar i form av 6verkénslighetsreaktioner som ar associerade med konventionella
paklitaxelformuleringar och Oasmia avser att registrera veterindrmarknadens forsta paklitaxelpreparat.

I Oasmias formulering har paklitaxel gjorts vattenlosligt med hjalp av egenskaperna hos excipienten XR-17.
| vattenldsningen bildar paklitaxel och XR-17 miceller av nanopartikelstorlek. Paccal® Vet & Cremophor® EL fritt
och darfér behdver hundarna inte premedicineras for att undvika Overkanslighetsreaktioner. Paccal® Vet ger
veterinaren en mojlighet att behandla med paklitaxel som tidigare inte kunnat utnyttjas pa grund av
biverkningsprofilen hos befintliga produkter.

Den forsta fas lll-studien genomfordes pd 29 hundar med mastocytom av grad Il och Ill, som behandlats med
Paccal® Vet. Resultaten visade att dver 70 % av hundarna hade god effekt av behandlingen. Mastocytom &r en av
de vanligaste hudcancerformerna hos hund.

Doxophos® Vet

Produktkandidaten &r en ny formulering av doxorubicin, en mycket effektiv och vanligt forekommande substans
for behandling av olika cancerformer inom veterindrmedicin. Den fullstdndiga mekanismen bakom den
cytotoxiska effekten ar inte kand, men det ar allmént accepterat att doxorubicin binds till DNA och darigenom
hindras det enzymatiska systemet som styr DNA-replikation och DNA-transkription.

' Poirier VJ, Hershey AE, Burgess KE, Phillips B, Turek MM, Forrest LJ, Beaver L, Vail DM. J
Vet Intern Med. 2004 Mar-Apr;18(2):219-22
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Inom veterindrmedicin anvénds doxorubicin for behandling av exempelvis lymfom, malignt melanom, leukemi,
sarkom och solida tumérer. Dessvarre ger behandling med doxorubicin upphov till den obotliga och dédliga
hjartsjukdomen kardiomyopati, om alltfér hog kumulativ dos ges. Behandling med Doxophos® Vet har i pre-
kliniska studier pa rattor indikerat att de dynamiska forandringarna vad galler hjart-biverkningar var mindre
jamfort med konventionell beredning av doxorubicin.

Partners
Rattigheterna for Paccal® Vet har utlicensierats till Orion Corporation i Europa, Abbott Laboratories i USA och
Kanada, samt Nippon Zenyaku Kogyo i Japan.

Aret som gatt

Oasmia har under hosten 2010 avslutat analys- och bearbetningsfasen av en klinisk, randomiserad, multicenter,
fas lll-studie pd hundar som drabbats av mastocytom (hudcancer). Studien genomfordes i fem lander vid 24
center, varav fem beldgna i Europa och 19 i USA. | studien ingick 249 hundar som drabbats av mastocytom.
Samtliga hundar hade matbar sjukdom som inte kunde behandlas med kirurgi. Studien innebar bland annat att
effekten av testpreparatet Paccal® Vet jamfordes med lakemedlet lomustin, ett humanregistrerat cytostatikum
som i dagslaget anvands inom den veterinéra sjukvarden och som tidigare rapporterats ge effekt pa mastocytom
hos hund.

Resultaten fran studien visade signifikant battre effekt och jamfcrbar frekvens av biverkningar. Den negativa
effekten pa leverfunktionen var dock betydligt ldgre hos hundar som behandlats med Paccal® Vet &n hos hundar
som behandlats med lomustin.

Under hosten 2010 ldmnades ansékan om marknadsgodkéannande in till amerikanska och europeiska
lakemedelsmyndigheten. Bolaget for en kontinuerlig diskussion med myndigheterna och besvarar de fragor som
inkommer.

Under 2010 avslutades en pilotstudie avsedd att faststalla dos och understka den farmakokinetiska profilen av
Doxophos® Vet i hund. Studien visade att Doxophos® Vet kunde administreras i en nagot hogre dos dn vad som
anvénds for nérvarande.
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Bolaget

Medarbetare
Den 30 april 2011 hade Oasmia 68 anstéllda varav de flesta inom produktion respektive kvalitetssakring och
kvalitetskontroll. Bolaget har under aret forstarkt personalstyrkan inom flera avdelningar.

Antal anstéllda inom respektive funktion (per 30 april 2011)

VD
Forskning & utveckling

Produktion 31
Klinisk utveckling
Regulatoriskt

PR & kommunikation
Logistik & inkop
Ekonomi & juridik
Administration

o

ool A W OO

Totalt 6

Erfarenhet och utbildning

Flertalet anstéllda har akademisk utbildning och erfarenhet fran industriell lakemedelsutveckling. Bolaget har
aven anstéllda med lang erfarenhet inom regulatoriska fragor, vilket ar centralt for att erhdlla nodvandiga
myndighetstillstand.

Organisation

[ Styrelse

‘ VD J
Kvalitetssakring & Medicinskt
" N CFO
kvalitetskontroll ansvarig

-/

. Frf . Forskning & q Marknad & PR & B=rTho ) Frafha Ekonomi & juridik
[ Produktion } Klinisk utveckling [ utveckling } Regulatoriskt J ‘ forsaljning [kommunikationJ (Loglstlk&lnkop [ AdministrationJ
N\ J
Human Health

Animal Health
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Styrelse

Bjorn Bjornsson (fodd 1946)

Ledamot sedan 2010. Ordférande sedan 2011. Ar bl.a. dven styrelseordférande i Bure Equity AB och Skrindan AB.
Styrelseledamot i bl.a. Carnegie Investment Bank och Max Matthiessen AB. Har under de senaste fem aren bl.a.
varit verksam som styrelseordférande i Forsakringsaktiebolaget Skandia och Skanditek Industriférvaltning AB
samt styrelseledamot, VD och likvidator i Trustor AB.

Aktieinnehav: -

Peter Strom (fodd 1952)

Ledamot sedan 2006. Vice ordfdrande sedan 2011. Aven styrelseledamot i Comtax AB, Lidds AB och Stockholm
Corporate Finance AB.

Aktieinnehav: 218 886

Claes Piehl (fodd 1950)

Ledamot sedan 2005. Aven styrelseledamot i Alfaros Aktiebolag. Har under de senaste fem &ren varit verksam
som managementkonsult for bland andra PA Management Consulting och Indevo.

Aktieinnehav: 124 940

Bo Cederstrand (fodd 1939)

Ordforande 2000-2011. Ledamot sedan 2011. En av grundarna till Oasmia. Cirka 40 ars erfarenhet som VD och
delagare i ett antal mindre och medelstora bolag, frimst inom handel. Har stor erfarenhet av internationella
affarer samt omfattande erfarenhet inom produktion. Har varit mycket aktiv i branschféreningssammanhang.
Har de senast fem aren varit styrelseledamot i Arkenbutikerna (avslutat) samt styrelsesuppleant i Fruges AB
(pagaende).

Aktieinnehav; Eget 126 000 Genom bolag 29 028 685

Julian Aleksov (fodd 1965)

Ledamot sedan 1999. VD for Oasmia och en av grundarna till Bolaget. Har stor erfarenhet av koordinering av
forskningsprojekt och strategisk utveckling av globala immateriella tillgdngar. Aven styrelseordférande i Qdoxx
Pharma AB och GlucoGene Pharma AB.

Aktieinnehav: Eget 148 650 Genom bolag 29 028 685




Arsredovisning 2010/11
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

22 (61)

Ledning

Julian Aleksov

Verkstéllande Direktor

FOodd: 1965

En av grundarna av Oasmia.

Aktieinnehav: Eget 148 650 Genom bolag 29 028 685

Hans Sundin

Executive Vice President
Fodd: 1945

Anstalld sedan 2008.
Aktieinnehav: 3 500

Weine Nejdemo

Finanschef

Fodd: 1948

Anstélld sedan: 2009.

Aktieinnehav: Eget 10 000 Genom bolag 14 834

Annette Ljungmark

Personal- och ekonomiansvarig
Fodd: 1950

Anstélld sedan 2005.
Aktieinnehav: -
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Forvaltningsberéattelse

ALLMAN INFORMATION

Koncernen omfattar moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB samt dotterbolagen Qdoxx Pharma AB och
GlucoGene Pharma AB. Moderbolaget utvecklar en ny generation av lakemedel inom human och veterinar
onkologi. De bada dotterbolagen bedriver i huvudsak ingen verksamhet.

Oasmias aktie var vid rékenskapsarets borjan noterad pa NGM Equity i Stockholm men bytte under
rakenskapsaret handelsplats till NASDAQ OMX Stockholm och Frankfurt Stock Exchange i Frankfurt.

VERKSAMHETEN UNDER ARET
Oasmia Human Health

Paclical®

Den internationella fas lll-studien pa dggstockscancer som startade i februari 2009 har fortsatt under perioden.
| studien jamfors Bolagets lakemedelskandidat Paclical® med det valkédnda lakemedlet Taxol®. Studien omfattar
for narvarande 87 kliniker i 16 lander i Europa och antalet patienter skall uppga till 650. Férvantningarna var att
patientrekryteringen skulle varit fardig fore utgangen av rakenskapsaret. Den ar nu i slutstadiet.

Doxophos®

Doxophos® ar en ny patenterad formulering av doxorubicin, en av de mest effektiva och valanvénda
substanserna for behandling av cancer. For ndrvarande anvédnds doxorubicin vid behandling av 20 olika
cancerformer.

Docecal®

Docecal® ar en ny patenterad formulering av docetaxel (Taxotere®) med forbattrade kemiska egenskaper &an
Taxotere®. Oasmia avser att sikta in sig pd samma indikationer som Taxotere® vilka &r prostatacancer och
brostcancer.

Licens- och distributionsavtal
Inget nytt licens- och distributionsavtal tecknades under aret avseende Human Health men ett sddant tecknades
efter rakenskapsaret.

Oasmia Animal Health

Paccal® Vet

| augusti 2010 lamnade Oasmia in anstkan i EU och USA om registrering av Paccal® Vet for behandling av
mastocytom hos hundar. | registreringsdokumentationen ingdr att produkten ska produceras i den egna
anlaggningen i Uppsala. Myndigheternas granskning pagar och vid utgangen av rakenskapsaret hade inget av
dessa godkannanden erhallits.

Doxophos® Vet
Doxophos® Vet ar avsedd for behandling av lymfom hos hundar. Oasmia har fatt godkant fran lakemedels-
myndigheterna i Tyskland och Osterrike att paborja en fas I-studie.

Licens- och distributionsavtal
Oasmia har sedan tidigare ingatt licens- och distributionsavtal for de huvudsakliga marknaderna i varlden.
Inget ytterligare sadant avtal tecknades under aret.
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BOLAGET

Avtal med Baxter Oncology for framtida kommersiell produktion

Oasmia tecknade i mars 2011 avtal med Baxter Oncology for att sékerstdlla framtida kommersiell storskalig
produktion av Bolagets produkter. Avtalet galler i nuldget kommersiell tillverkning av produktkandidaterna
Paccal® Vet och Paclical® for den globala marknaden. Initialt kommer Paccal® Vet att tillverkas vid Oasmias
anlaggning i Uppsala. Teknologi och processer haller pa att 6verforas till Baxters anlaggning i Halle, Westfalen,
Tyskland. Samarbetet med Baxter ar ett mycket viktigt steg i Oasmias tillvéxtstrategi. Samarbetet kan komma att
utokas till att omfatta dven andra produktkandidater fran Oasmias produktportfélj och ar ett viktigt steg mot
lansering av dessa.

Borsnoteringar

Under det gangna rakenskapsaret noterades Oasmiaaktien pa tva borser och Bolaget innehar darmed en sa
kallad "dual listing". Den forsta noteringen skedde i juni 2010 vid NASDAQ OMX Stockholm och den andra
noteringen skedde i januari 2011 vid Frankfurt Stock Exchange, General Standard. Anledningen till denna "dual
listing" ar att Oasmias produkter dr avsedda for vérldsmarknaden och att Bolaget, genom en notering dven i
Frankfurt, kan oka intresset bland internationella investerare. Medsdkande i Frankfurt var Silvia Quandt & Cie. AG
tillsammans med biw Bank fiir Investments und Wertpapiere AG. Oasmia &r det forsta svenska foretag som
noterats pa den reguljara borsen i Frankfurt (General Standard).

Emissionsbemyndigande

Vid arsstamman 2010 fattades beslut om att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram
till nastkommande arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission
av aktier mot kontant betalning och/eller med bestdmmelse om apport eller kvittning eller eljest med villkor
enligt 13 kap 7 § aktiebolagslagen, samt emission av konvertibler mot kontant betalning och/eller med
bestdmmelse om apport eller kvittning eller eljest med villkor enligt 15 kap 5 § aktiebolagslagen. De nya aktierna
och konvertiblerna skall vid avvikelse fran foretradesratten emitteras till ett belopp som ansluter till aktiekursen
vid tiden for genomférandet av nyemissionen, med avdrag for eventuell marknadsmassig rabatt som styrelsen
beddmer erfordras.

Skalet till bemyndigandet ar att mojliggora anskaffning av rorelsekapital. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesratt ar att bredda &dgarkretsen. Det totala antalet aktier som skall kunna ges ut med stdod av
bemyndigandet far inte dverstiga 15 000 000. Det totala antalet konvertibler som skall kunna ges ut med stod av
bemyndigandet far inte Gverstiga fler konvertibler &n som beréttigar till konvertering till 15 000 000 aktier.
Styrelsen eller den styrelsen dartill forordnar foreslads aven &ga ratt att vidta de sméarre andringar som kan
foranledas av registrering darav hos Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB.

Emission

Under slutet av 2010 genomfdrde Oasmia, med stdd av det av arsstamman 2010 beslutade bemyndigandet, en
fullt garanterad foretradesemission av aktier om ca 239 mkr. Emissionen omfattade ca 14,5 miljoner aktier och
teckningskursen var 16,50 kronor per aktie. Fére emissionen fanns 37 612 858 aktier och efter emissionen 52 079
341 aktier.

Kreditfaciliteter

| september 2010 stéllde huvuddgaren Alceco International S.A. (tidigare Oasmia S.A) ytterligare en
kreditfacilitet pd 40 mkr till forméan for Oasmia Pharmaceutical AB. En tidigare kredit fran huvudagaren pa 60
mkr sades upp i december 2010 och forfoll i mars 2011.

SEDA-avtal

| juli 2010 tecknade Bolaget ett Standby Equity Distribution Agreement (SEDA-avtal) med YA Global Master SPV
Ltd (YA Global) som kontrolleras av USA-baserade Yorkville Advisors LLC. Avtalet innebér att YA Global atagit sig
att tillhandahalla upp till 75 mkr genom kép av nyemitterade Oasmiaaktier under 36 manader fran avtalets
ingang. Ingen sddan emission skedde dock under rakenskapsaret.
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FINANSIELL INFORMATION

Nettoomséttning
Nettoomsattningen for rakenskapsaret uppgick till 106 tkr (30 741) och bestod endast av licensforskrivning av
lakemedel. Till skillnad fran foregdende &r hade koncernen inga licensintakter.

Aktiverat arbete for egen rékning

Aktiverat arbete for egen rakning bestar av Bolagets satsningar inom kliniska prévningar i fas lll. De uppgick
under aret till 86 049 tkr (80 643). Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten per produktkandidat redovisas i
not 6.

Rorelsens kostnader

De kassaflodespaverkande rérelsekostnaderna var sammantaget 145 970 tkr (122 667). Av dessa aktiverades 59 %
(66) som Aktiverat arbete for egen rakning. Andelen aktiverade rorelsekostnader har successivt minskat sedan
anstkan om registrering for Paccal® Vet lamnades in i augusti 2010.

Antalet anstallda 6kade under aret fran 64 till 68 och personalkostnader uppgick till 37 370 tkr (29 413).

Kostnader for forskning och utveckling, inklusive sadana personalkostnader som inte aktiverades, uppgick under
aret till 35 105 tkr (18 073).

Sammanfattningsvis var 6kningen av rorelsekostnaderna hénforlig till stérre omfattning av prekliniska studier,
Okad intensitet i Paclical®-studien, produktionsutveckling och 6kad personalstyrka.

Arets resultat

Resultatet efter skatt for rakenskapsaret var -65 960 tkr (-17 054). Resultatforsamringen var hanforlig till att
inga licensintakter erhallits under aret (foregdende ar 28 421 tkr), den expansion som resulterat i hogre
rorelsekostnader och en lagre grad av aktiverat arbete for egen rakning.

Koncernens verksamhet har inte paverkats av sasongsvariationer eller cykliska effekter.

Kassaflode och investeringar
Kassaflodet fran den lopande verksamheten var under aret -57 598 tkr (-11 235). Forandringen gentemot
foregéende ar bestod i huvudsak av licensintakter under foregéende ar och av hdgre utgifter i rorelsen.

Arets investeringar uppgick till 98 663 tkr (85 315) varav investeringar i immateriella tillgdngar utgjorde

88 342 tkr (81 773) och investeringar i materiella tillgdngar var 10 321 tkr (3 541). Investeringar i immateriella
tillgdngar utgjordes av aktiverat arbete for egen rakning 86 049 tkr och av patent 2 292 tkr. Investeringar i
materiella tillgngar avsdg produktionsanlaggningen i Uppsala. Under rékenskapsaret skedde en omfattande
uppskalning av produktionsanlaggningen.

Finansiering

Finansiering under rékenskapsaret skedde genom okning av 1an fram till slutet av 2010 da en foretradesratts-
emission genomfordes. Kontant del av emissionen uppgick till 148 328 tkr efter emissionskostnader. Resterande
del av emissionen, 70 000 tkr, erlades av Bolagets huvudédgare Alceco International S.A. genom kvittning av
fordran pa Bolaget till ett motsvarande belopp. Efter emissionen Iéste Bolaget alla rantebarande lan.
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Finansiell stallning
Det egna kapitalet var vid rakenskapsarets utgang 294 171 tkr (141 803). Vid samma tidpunkt var soliditeten 92 %
(79) och skuldsattningsgraden 0 % (7).

Koncernens likvida medel var vid rakenskapsarets utgang 51 895 tkr (5 372). Befintliga kreditfaciliteter var vid
samma tidpunkt 45 000 tkr (65 000) varav utnyttjad del var O tkr (14 839).

Styrelsen bedémer att likvida medel, outnyttjade kreditfaciliteter och befintligt SEDA-avtal &r tillrackliga fér den
planerade verksamheten det kommande aret.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for rakenskapsaret uppgick till 106 tkr (28 817) och resultatet fore skatt var
-65 998 tkr (-18 401). Moderbolagets likvida medel var vid arets slut 51 884 tkr (5 320). Fér information om
anstallda, I6ner och ersattningar, se not 11.

Nyckeltal och dvrig information
For definitioner, se Not 33

2010-05-01  2009-05-01
-2011-04-30 -2010-04-30

Antal aktier vid periodens slut, fore och efter utspadning, i tusental* 52 079 38 403
Végt genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspadning, i tusental* 44 061 36 550
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, kr* -1,50 -0,47
Eget kapital per aktie, kr* 5,65 3,69
Soliditet, % 92 79
Nettoskuld, tkr -51 895 9 467
Skuldsattningsgrad, % - 7
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg
Antal anstallda vid periodens slut 68 64

*Omrékning av historiska vérden har skett med hansyn till fondemissionselement i de foretradesréttsemissioner som
genomfdrdes under andra kvartalet 2009/10 samt under tredje kvartalet 2010/11.
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Oasmiaaktien

Oasmias aktiekapital uppgick vid rakenskapsarets slut till 5 207 934 kr fordelat pa 52 079 341 aktier med ett
kvotvarde pa 0,10 kr per aktie. Varje aktie har en rost och samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets
tillgdngar och resultat. Det finns inga begransningar i aktiernas Gverlatbarhet, rostratt eller i ratten att delta i
arsstamma. Det finns heller inga avtal som Bolaget &r part i och som far verkan, &ndras eller upphor om
kontrollen 6ver Bolaget forandras till foljd av ett offentligt uppkdpserbjudande. Oasmia har heller ingen
kannedom om avtal mellan aktiedgare vilka kan begrénsa ratt att overlata aktier. Vidare finns det inga
bestammelser i bolagsordningen om tillsdttande och entledigande av styrelseledaméter eller avtal mellan bolag
och styrelseledamoter eller anstéllda som foreskriver ersattningar om dessa sager upp sig, sdgs upp utan skélig
grund eller om deras anstéllning upphor till féljd av ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktier i Bolaget.

Per den 30 april 2011 uppgick antalet aktiedgare till ca 3 000, vilket var en vasentlig 6kning fran ca 1 800 ett ar
tidigare. Den réstmassigt storsta adgaren var Alceco International S.A. med 55,7 % av roster och aktier, foljd av
Avanza Pension med 4,3 %. De tio stdrsta &garna innehade tillsammans 71,6 % av det totala antalet rdster och
aktier.

Legala fragor

Oasmia ar inte, och har inte under det gangna rakenskapsaret, varit involverat i ndgon rattslig tvist som haft
betydelse for Bolagets stallning. Det foreligger inte heller nagra for styrelsen kanda férhallanden som skulle
kunna leda till rattsligt forfarande eller som skulle kunna paverka Bolagets stéllning i vasentlig man.

Miljoaktiviteter

Oasmias verksamhet bestar av forskning, utveckling och produktion vid anldggningen i Uppsala, dar stora
méngder kemikalier hanteras. Verksamheten ar anmaélningspliktig enligt férordning (1998:899) om miljofarlig
verksamhet och hélsoskydd och Miljékontoret vid Uppsala kommun har gjort bedémningen att det inte finns
nagra invandningar mot verksamheten under forutsattning att verksamheten bedrivs i enlighet med vad som
uppgivits i anmélan.

Paverkan fran Bolagets verksamhet pa den yttre miljon ar minimal. Kemikalier och losningsmedel som anvands i
verksamheten passerar inte ut till omgivningen via ventilationssystem eller via avlopp. Den ventilation som finns i
laboratorielokalerna i byggnaden &r frikopplad fran allman ventilation. Processerna ar i hog grad slutna och
rester av bl.a. kemikalier och l6sningsmedel omhéndertas av Kemstationen, Uppsala Vatten & Avfall AB for
slutgiltig destruktion och atervinning.

Bolaget uppfyller stéllda miljokrav och efterstravar att verksamheten bedrivs pé ett sdtt som framjar héllbar
utveckling inom miljoomradet. Ut6ver att folja de normer, riktlinjer och lagar som reglerar arbetet gor Bolaget
sitt yttersta for att kontinuerligt forbattra verksamheten, bland annat genom intern utbildning inom kvalitet och
miljo.

Personal

Det genomsnittliga antalet anstallda under verksamhetséret var 66 (56). Av dessa var 37 (30) kvinnor och 29 (26)
man. Antalet anstallda vid aret slut var 68 (64). Loner och ersattningar uppgick till 28 936 tkr (22 788). For mer
information se not 11.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Vid arsstamman 2010 faststalldes riktlinjer for bestdammande av 16n och annan ersattning till ledande
befattningshavare, vilka framgar nedan.

Lon och dvriga formaner
Erséttning till VD och andra ledande befattningshavare skall utgdras av fast 16n. Utdver fast I6n skall inga andra
ersattningar eller formaner utga och inga pensionsavsattningar skall goras.

Uppséagningstid och avgangsvederlag

Vid uppséagning fran Bolagets sida skall uppsagningstiden for VD vara hdgst 24 manader. Vid uppsagning fran
VD:s sida skall uppsagningstiden vara hogst sex manader. For ovriga ledande befattningshavare skall
uppségningstiden normalt vara sex manader om uppsagningen sker pa initiativ av Bolaget och tre manader om
uppsagningen sker pa initiativ av befattningshavaren. Inga sarskilda avgangsvederlag skall utga.
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Incitamentsprogram
Beslut om eventuella aktie- och aktiekursrelaterade incitamentsprogram riktade till ledande befattningshavare
skall fattas av bolagsstamman.

Ersattningsutskott

Styrelsen har ej inrattat nagot ersattningsutskott. Styrelsen anser sig sjalva kunna fylla den funktion som annars
alegat ett ersattningsutskott. De narmare principerna for lonesdttning avseende VD och &vriga ledande
befattningshavare skall aterfinnas i en av styrelsen fastlagd policy.

Awvikelse i enskilt fall
Styrelsen skall ha ratt att frAngd dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall foreligger sarskilda skal. Om sédan
avvikelse sker skall information om detta, samt skalet till avvikelsen, redovisas vid narmast foljande arsstaimma.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledning

Vid &rsstamman 2010 beslutades att styrelseledamot som ej ar anstalld i Bolaget skall erhalla ersattning om

25 000 kr per sammantrade som ledamot narvarar vid. Styrelsearvode far, efter sarskild verenskommelse med
Oasmia Pharmaceutical AB, faktureras genom av ledamoten helagt bolag. Om sd sker skall det fakturerade
arvodet 6kas med ett belopp motsvarande sociala avgifter samt mervardesskatt.

FOr mer information om erséttningar till styrelse och ledning, se not 11.

FORSLAG TILL ARSSTAMMAN 2011
Styrelsens fullstandiga forslag till arsstimman 2011 lamnas i samband med kallelsen.

Utdelning
Styrelsen avser inte att foresla att utdelning lamnas for verksamhetsaret 2010/2011.

Riktlinjer for erséattning till ledande befattningshavare

Styrelsen foreslar att arsstamman 2011 beslutar att nu gallande principer for ersdttningar och andra
anstallningsvillkor for VD och ledande befattningshavare skall galla &ven fram till arsstamman 2012. Principerna
skall tillampas p& anstéllningsavtal som ingds efter arsstaimman 2011 samt aven pad &ndringar i géllande
anstallningsavtal som gors fram till arsstamman 2012. Ersattningar till ledningen beslutas av styrelsen.

Andring av bolagsordningen
Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar om &ndring av bolagsordningens § 8, i enlighet med nya regler i
aktiebolagslagen avseende kallelse till bolagsstdmma i noterade bolag.
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HANDELSER EFTER VERKSAMHETSARETS SLUT

Licensavtal tecknat

Oasmia har tecknat licensavtal med Medison Pharma Ltd for Paclical® i Israel och Turkiet. Avtalet innehaller
milstolpsbetalningar pa 200 000 EUR vid avtalets ingdng och 200 000 EUR vid marknadsgodkénnande av
Paclical® inom EU. Oasmias nettoroyalty fran licenstagarens forsaljning ar initialt 25 % och kan vid stigande
forséljning uppga till maximalt 30 %. For registrering av Paclical® i Israel och Turkiet kan samma dokumentation
anvandas som for EU.

Koncentration i utvecklingsprogrammet

For att utnyttja Oasmias fulla potential &r det en forutsattning att alla valda produktkandidater befinner sig i
pagaende kliniska provningar senast vid utgangen av det innevarande verksamhetsaret. For att detta ska kunna
realiseras beslutade ledningen om en koncentration i utvecklingsprogrammet.

Inom Human Health bedrivs nu utveckling av tre produktkandidater: Paclical®, Doxophos® och Docecal®.
Carbomexx® &r inte langre en prioriterad produktkandidat. Anledningen &r att Carbomexx® baseras pa en ny
aktiv substans och det innebar ett betydligt mer omfattande utvecklingsprogram.

Produktutvecklingen inom Animal Health &r nu koncentrerad till tva produktkandidater, riktade mot cancer hos
hund. De ar Paccal® Vet for behandling av mastocytom och Doxophos® Vet for behandling av lymfom. Dessa tva
cancerformer utgdr omkring hélften av all cancerincidens hos hundar och Oasmia beddémer att den satsningen ar
tillracklig for veterindrmarknaden. Carbomexx® Vet och Docecal® Vet &r inte ldngre prioriterade produkt-
kandidater.

Interimsanalys av fas Ill-studie

Oasmia har genomfort en interimsanalys av den pagaende fas Ill-studien pa &ggstockscancer. Analysen
omfattade 400 av studiens patienter. Resultaten uppfyllde det kliniska krav som stallts, ndmligen att Paclical® ar
minst lika effektivt som Taxol®. | studien behandlas patienterna antingen med Paclical® eller Taxol®. Urvalet sker
slumpméssigt. Patienter som behandlas med Taxol® behdver formedicineras kraftigt for att undvika overkénslig-
hetsreaktioner pa grund av losningsmedlet Cremophor® EL. Denna férmedicinering ar inte nodvéandig vid
behandling med Paclical® eftersom Paclical® inte innehaller Cremophor® EL. Paclical® ges i dosen 250 mg/m? och
Taxol® i dosen 175 mg/m?. Infusionstiden for Paclical® ar en timme och for Taxol® tre timmar.

Uppséagning av avtal
Licens- och distributionsavtalet med Orion Corporation, Finland, avseende réttigheterna till Paclical® i Norden
har sagts upp och alla rattigheter har atergatt till Oasmia.

FINANSIELLA UTSIKTER

Avgorande for Oasmias finansiella utsikter &r tidpunkter for registrering av de produkter Bolaget utvecklar. Efter
inlamnande av ansdkan om registrering ar Oasmia i allt vésentligt beroende av ldkemedelsmyndigheternas
hantering av arendet. Tidsatgangen for detta kan Bolaget inte pdverka pa annat satt an att sa snabbt som mojligt
inkomma med svar pa myndigheternas fragor, vilka kan stallas vid flera tillfallen under registreringsprocessen.

Bolaget har som malsattning att den forsta produkten for veterinarmarknaden, Paccal® Vet, lanseras under 2011.
Licens- och distributionsavtal har ingatts for de huvudsakliga marknaderna i varlden.

Bolaget har som malsattning att den forsta produkten for den humana marknaden, Paclical®, lanseras under
2012. Styrelsen gor beddmningen att det finns mycket goda forutsattningar till licensaffarer for den humana
marknaden.

Styrelsen har som mal att skuldsattningsgraden ej skall Overstiga 50 %. Vid rakenskapsarets slut
(30 april) var skuldséattningsgraden 0 %.

Verksamheten finansieras genom eget kapital, krediter och licensiering och ledningen bedriver ett kontinuerligt
arbete med dessa instrument.
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RISKER

Oasmias verksamhet paverkas av ett antal faktorer som endast delvis eller inte alls kan paverkas av Bolaget.
Riskerna i Oasmias verksamhet kan indelas i finansiella risker och operationella risker. De finansiella riskerna och
hantering av dessa beskrivs ndrmare i not 3. De vdsentliga operationella riskerna beskrivs nedan. Utfall av dessa
risker kan paverka Bolagets tidpunkter for etablering pa marknader, expansionstakt, intakter, resultat och
finansiella stéllning.

Produktutveckling

Oasmia utvecklar lakemedel och det &r forenat med hdg risk. Ett stort antal forhallanden och regler gor att risken
for misslyckande finns. Vid produktutveckling som anda lyckas finns alltid risken att komplexiteten medfor
forseningar och 6kade kostnader. Nedan anges nagra steg i produktutvecklingen dar sadan risk ar pataglig.

Att utveckla ett lakemedel kréver prekliniska och kliniska studier. Resultatet av studie kan vara odnskat och leda
till att studien laggs ned eller maste omprévas och kompletteras. Till kliniska studier maste patienter rekryteras
via kliniker och sjukhus och det forekommer konkurrens om patienter mellan lakemedelsforetag. Det &r vanligt
med bortfall av redan rekryterade patienter vilket kraver att de ersatts med andra patienter. Bada dessa
forhallanden kan medfdra att studien tar langre tid och blir dyrare an vad som ar 6nskvart.

Oasmia tecknar avtal med dem som star for patientrekryteringen och det kan inte uteslutas att sddana avtal sags
upp och blir svara att ersatta. Det leder i sa fall till forseningar.

Det finns risk for att patienter som deltar i kliniska studier eller pd annat satt kommer i kontakt med Oasmias
produkter drabbas av allvarliga biverkningar. Konsekvensen kan bli att ytterligare kliniska studier maste
genomforas, vilket kan fordroja produktutvecklingen. Det kan inte heller uteslutas att Oasmia kan bli stamt av
patienter som drabbas av biverkningar eller av deras anhdriga.

For att ett lakemedel skall f& marknadsforas och séljas kréavs godkannande fran berdrd lakemedelsmyndighet i
respektive territorium. Ans6kan om godk&nnande inkluderar en mycket omfattande dokumentation.
Lakemedelsmyndigheter har stor frihet avseende handlaggningstider. De begér vanligen in kompletteringar och
staller fragor som skall besvaras av Bolaget. Hanteringen gor att tidpunkter for godkannande ar férenat med
mycket stor osakerhet. Det kan inte uteslutas att kompletteringar till ansokan maste géras, med tillkommande tid
och kostnader. Det kan inte heller helt uteslutas att godkédnnande inte alls kommer att ske.

Immateriella rattigheter

Oasmia bedomer att dess patent har ett fullgott skydd pa relevanta marknader. Det kan dock inte garanteras att
den fortsatta produktutvecklingen leder till patenterbara produkter, att nuvarande eller framtida
patentansdkningar leder till patent, eller att godkénda patent ar tillrackliga for att skydda Oasmias réttigheter.

Det kan inte uteslutas att det existerar patent vars skyddsomfang dominerar dver Oasmias patentskydd. Om s
skulle vara fallet kan innehavaren till sddant dominerande patent eventuellt hindra Oasmias exploatering av
berérda produkter, trots att Oasmia innehar egna patentskydd for dessa. Om Oasmia inom ramen for sin
forskning skulle rdka anvéanda sig av substanser eller forfaranden som &r patenterade eller patentsokta av annan,
kan innehavaren av dessa rattigheter eventuellt vidta rattsliga atgarder mot Oasmia.

Det foreligger risk att konkurrenter gor intrang i Oasmias patentrattigheter och att tvister darmed kan uppsta. Da
det aldrig géar att med full sikerhet sidga att ett patent ar giltigt ar det svart att forutsdga utgéngen av
rattsprocesser rérande patent. Kostnaderna for sddana processer ar ofta avsevarda.

Myndighetsrelationer

Oasmias verksamhet ar beroende av tillstand fran myndigheter. Det finns en risk for att nodvandiga tillstand inte
kan inférskaffas utan omfattande utredningar eller kostnadskravande anpassningar av verksamheten. | det fall
verksamhetskritiska tillstand aterkallas kan Oasmia komma att tvingas upphéra med sin verksamhet.
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Konkurrenter och prisbild
Det finns ett stort antal aktorer pa de marknader som Oasmia riktar in sig pa och sannolikt &r flera pa vag in.
Som ny aktdr kan Oasmia mdta konkurrenter som innehar fordelar genom att de redan har etablerade produkter
och marknadskanaler. Detta gor det svart att forutsaga med vilken takt Oasmias lakemedelskandidater kan
etablera sig efter marknadsgodkannande. Det finns &ven en osakerhet kring adekvat prisniva for Oasmias
produktkandidater jamfort med konkurrerande produkter pd marknaden. Den osédkerheten innebar en risk for
felaktiga investeringshedémningar.

Obeproévad veterinarmarknad
Marknaden for cancerlakemedel for hund ar ny och obeprévad. Féljaktligen &r det svart att bedoma i vilken
utstrackning och med vilken hastighet cancerlakemedel kan komma att accepteras av veterinarer.

Ersattning fran tredje part

Ménga lakemedel medfor ratt for slutkunden att uppbara ersattning frén betalande tredje part sdsom offentlig
sektor eller privata forsakringsbolag. Forandringar avseende sadan tredje parts policies samt formaga att paverka
prissdttning och efterfragan pa lakemedel kan paverka Oasmia negativt eller positivt.

Samarbeten

Oasmias affarsmodell inkluderar samarbeten med storre l&kemedelsforetag for vidare utveckling,
kommersialisering och forséljning av produktkandidater. Bolagstillvédxten &r darfor i hog grad beroende av
upprattandet av samarbeten och av partners framgangar i bearbetning av marknader. Om viktiga samarbeten
inte kan ingas, sags upp eller fungerar otillfredsstallande kan det péverka Oasmias fortsatta utveckling negativt.
En vanlig bestammelse i sddana avtal ar att produktens marknadspris bestams av Oasmias samarbetspartner och
inte av Oasmia.

Betungande avtalsbestammelser

De licens- och distributionsavtal som Oasmia ingatt innehaller vissa betungande bestammelser. Det avser framst
aterbetalning av hela eller del av erhalina milstolpshetalningar for den handelse Oasmia inte lyckas ansoka om
och erhalla marknadsgodkénnande inom tider som Gverenskommits med licenstagare.

Icke uthalliga intaktskallor

Oasmias affarsmodell inkluderar licens- och distributionsavtal som innehaller milstolpsbetalningar. De utgér den
dominerande intaktskallan fram till dess att Oasmia har erhallit marknadsgodkannanden och ett par ar darefter.
De utfaller ojamnt 6ver tid och medfér darfor stora svangningar i omsattning och resultat. Milstolpsbetalningar
utgor inte en uthéllig intjaning varfor Oasmia pa langre sikt &r beroende av en lyckad kommersialisering och
marknadsintroduktion av sina lakemedelskandidater.

Produktion

Oasmias egen produktionsanlaggning tillater produktion upp till pilotskala béde av utvecklingssubstanser och av
fardig produkt. Fullskalig tillverkning kommer att ske hos kontraktstillverkare. Teknikdverféringen medfér en risk
for spridning och kopiering av koncept, metoder och processer hanforliga till Oasmias produkter. Skulle det visa
sig att tekniken ar svarare an befarat att skala upp kan det forsena fullskaleproduktionen, samt paverka
lanseringstidpunkterna. | samband med uppskalning skall validering av fullskaleproduktion ske och
dokumentation lamnas till berérda registreringsmyndigheter. Dessa myndigheter maste godkanna produkterna
hos den tillverkare som Oasmia valt. Ar dokumentationen inte komplett finns risk att produktlanseringen forsenas.
Oasmia har inte annu paborjat tillverkning hos kontraktstillverkare. Det foreligger darfor en viss osakerhet om
tillverkningskostnader och darmed I6nsamhet for Bolagets produkter.

Beroende av fa produkter

En stor del av Oasmias bedémda tillgdngsvarde ar hanforligt till utvecklingen, marknadsgodkannandet och
kommersialiseringen av Paccal® Vet och Paclical®. Detta beroende medfor att det foreligger risk for en negativ
inverkan om utveckling och kommersialisering av dessa tva produktkandidater inte gar som planerat.

Nyckelpersoner och rekrytering

Oasmia &r i hog grad beroende av anstillda nyckelpersoner. Om Oasmia skulle forlora nagon av sina
nyckelmedarbetare skulle detta kunna forsena eller orsaka avbrott i forskningsprogram eller utveckling,
utlicensiering eller kommersialisering av produktkandidater. Oasmia &r beroende av kvalificerad arbetskraft och
forvantas fortsatta expandera under kommande ar. Det foreligger ett rekryteringsbehov inom avdelningarna for
produktion och regulatoriska frdgor och det finns en risk att Oasmia inte kommer att kunna rekrytera de nya
kvalificerade medarbetare som behgvs.
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Anstallningsavtal och immateriella rattigheter

For nyanstallningar av nyckelpersoner som skett under de tva senaste riakenskapsaren finns bestimmelse om att
anstalldas eventuella uppfinningar och/eller andra immateriella rattigheter skall tillnéra Bolaget. Sadan
bestammelse finns inte i tidigare anstillningsavtal. Inga anstallningsavtal innehaller konkurrens- eller
varvningsforbud for nyckelpersoner efter anstéllningens upphdrande. Dessa faktorer innebdr en risk for negativ
inverkan p& Bolaget om néagon av dess nyckelpersoner lamnar Oasmia och viljer att engagera sig i en
konkurrerande verksamhet.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Denna forvaltningsberéattelse innehaller ej ndgon bolagsstyrningsrapport. Oasmia har i stallet, med stod av 8 § 6
kap. arsredovisningslagen valt att uppratta en fran arsredovisningen skild bolagsstyrningsrapport.
Bolagsstyrningsrapporten &ar granskad av Bolagets revisorer och finns att tillgd pa Oasmias hemsida,
WWW.0asmia.se
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2010-05-01 2009-05-01
Tkr Not -2011-04-30  -2010-04-30
Nettoomsattning 5 106 30741
Aktiverat arbete for egen rakning 6 86 049 80 643
Ovriga rorelseintakter 7 269 -
Ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror 8 -16 120 -18 842
Ovriga externa kostnader 9,10 -92 479 -74 412
Personalkostnader 11 -37 370 -29413
Avskrivningar och nedskrivningar 12,13 -4 674 -3612
Ovriga rorelsekostnader 13 -133 -68
Rérelseresultat 14,15 -64 353 -14 961
Finansiella intékter 484 411
Finansiella kostnader -2 097 -2 505
Finansiella poster - netto 14,16 -1613 -2 094
Resultat fore skatt -65 967 -17 055
Inkomstskatt 17 7 0
Arets resultat -65 960 -17 054
Arets resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktieégare -65 960 -17 016
Innehav utan bestammande inflytande - -38
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr 18 -1,50 -0,47
Rapport 6ver totalresultat, koncernen

2010-05-01 2009-05-01
Tkr Not -2011-04-30  -2010-04-30
Arets resultat -65 960 -17 054
Avrets totalresultat -65 960 -17 054
Avrets totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets aktie&gare -65 960 -17 016
Innehav utan bestdmmande inflytande - -38
Totalresultat per aktie fore och efter utspadning, kr 18 -1,50 -0,47



Rapport 6ver finansiell stallning, koncernen

Tkr Not  2011-04-30 2010-04-30
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 12 27 243 20 665
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 226 909 140 860
Ovriga immateriella tillgangar 13 9 276 8 047
Finansiella anlaggningstillgangar 2 2
Summa Anlaggningstillgangar 263 430 169 574
Omsattningstillgangar

Varulager 8 - 94
Kundfordringar 20 - 60
Ovriga kortfristiga fordringar 21 2141 2090
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 2853 2 460
Likvida medel 22 51 895 5372
Summa Omsiattningstillgdngar 56 889 10 076
SUMMA TILLGANGAR 320 319 179 650
EGET KAPITAL

Kapital och reserver hanforligt till Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 23 5208 3761
Ovrigt tillskjutet kapital 413 375 196 493
Balanserat resultat -124 411 -58 509
Summa 294171 141 746
Innehav utan bestdmmande inflytande - 57
Summa Eget kapital 294 171 141 803
SKULDER

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 24 15373 15 397
Uppskjutna skatteskulder 25 - 7
Summa Langfristiga skulder 15 373 15 404
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 26 - 4289
Upplaning 27 - 10 550
Leverantorsskulder 3831 2076
Ovriga kortfristiga skulder 28 1399 1197
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 29 5 545 4332
Summa Kortfristiga skulder 10 775 22 443
Summa Skulder 26 148 37 847
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 320 319 179 650
Eventualforpliktelser 30

Stéllda sakerheter 30
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Rapport 6ver fordndringar i eget kapital, koncernen
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
. Innehav utan
Ovrigt till- Balanserat bestdmmande Summa
Tkr Not Aktiekapital skjutet kapital resultat inflytande  eget kapital
Ingéende balans per den 1 maj 2009 3350 99 254 -41 493 95 61 207
Avrets totalresultat - - -17 016 -38 -17 054
Nyemissioner 23,31 411 102 410 - - 102 821
Emissionskostnader - -5171 - - -5171
Utgaende balans per den 30 april 2010 3761 196 493 -58 509 57 141 803
Ingdende balans per den 1 maj 2010 3761 196 493 -58 509 57 141 803
Avrets totalresultat - - -65 960 - -65 960
Forvéarvade innehav utan bestdmmande inflytande 32 - - 57 -57 0
Nyemission 23,31 1447 237 250 - - 238 697
Emissionskostnader - -20 369 - - -20 369
Utgaende balans per den 30 april 2011 5208 413 375 -124 411 0 294 171
Rapport dver kassafloden, koncernen
2010-05-01  2009-05-01
Tkr Not -2011-04-30  -2010-04-30
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -64 353 -14 961
Avskrivningar och nedskrivningar 12,13 4 650 3612
Nedskrivning av varulager 8 94 300
Utrangeringar av immateriella tillgangar 13 133 68
Erhallen ranta 16 484 411
Erlagd rénta 16 -1392 -2178
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -60 385 -12 748
Foréndring av rorelsekapital
Forandring varulager 8 - 2383
Forandring kundfordringar 20 60 2277
Forandring dvriga kortfristiga fordringar 20,21 -445 -1722
Forandring leverantdrsskulder 1756 -950
Forandring dvriga kortfristiga rorelseskulder 28,29 1415 -475
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -57 598 -11 235
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 6,13 -88 342 -81 773
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 12 -10 321 -3541
Kassaflode fran investeringsverksamheten -98 663 -85 315
Finansieringsverksamheten
Minskning av skulder till kreditinstitut 26 -4 289 -3067
Okning av langfristiga skulder 24 - 15 373
Nyemissioner 23,31 168 697 74 083
Emissionskostnader 2331 -20 369 -5171
Nyupptagna 1an 27 58 745 25007
Amortering av 1an 27 - -5 290
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 202 784 100 934
Arets kassaflode 46 523 4384
Likvida medel vid &rets borjan 5372 988
Likvida medel vid arets slut 22 51 895 5372



Resultatrakning, moderbolaget

2010-05-01  2009-05-01
Tkr Not  -2011-04-30 -2010-04-30
Nettoomsattning 5 106 28 817
Aktiverat arbete for egen rékning 6 86 049 80 643
Ovriga rorelseintéakter 7 245 125
Ramaterial och férbrukningsmaterial -16 080 -15 869
Ovriga externa kostnader 9,10 -92 271 -74 051
Personalkostnader 11 -37 370 -29413
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar 12,13 -4 486 -3385
Rorelseresultat -63 806 -13 133
Resultat fran andelar i koncernforetag 32 -578 -3570
Ovriga ranteintékter och liknande intakter 14,16 483 411
Réntekostnader och liknande kostnader 14,16 -2 097 -2 109
Finansiella poster - netto -2 192 -5 268
Resultat fore skatt -65 998 -18 401
Skatt pa arets resultat 17 - -
Arets resultat -65 998 -18 401
Rapport éver totalresultat, moderbolaget

2010-05-01  2009-05-01
Tkr Not  -2011-04-30 -2010-04-30
Arets resultat -65 998 -18 401
Arets totalresultat -65 998 -18 401
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Balansrakning, moderbolaget

Tkr Not 2011-04-30 2010-04-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 226 909 140 860
Koncessioner, patent, licenser, varumérken
samt liknande rattigheter 13 9180 7630
Materiella anlaggningstillgéngar
Inventarier, verktyg och installationer 12 27 243 20 665
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 32 110 298
Fordringar hos koncernféretag 5 4
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 1
Summa Anlaggningstillgangar 263 448 169 458
Omséttningstillgangar
Varulager
Révaror och férnddenheter 8 - 94
0 94
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 20 - 60
Fordringar hos koncernféretag 31 89 370
Ovriga kortfristiga fordringar 21 2 140 2019
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 2748 2332
4977 4782
Kassa och bank 22 51 884 5320
Summa Omséttningstillgdngar 56 861 10 196
SUMMA TILLGANGAR 320 309 179 653
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 23 5208 3761
Reservfond 4 620 4620
9828 8381
Fritt eget kapital
Overkursfond 413 375 196 493
Balanserat resultat -63 030 -44 628
Arets resultat -65 998 -18 401
284 347 133 464
Summa Eget kapital 294 175 141 845
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 24 15373 15373
Summa langfristiga skulder 15 373 15373
Kortfristiga skulder
Uppléaning 27 - 10 550
Leverantorsskulder 3818 2068
Skulder till kreditinstitut 26 - 4289
Ovriga kortfristiga skulder 28 1399 1197
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 29 5 545 4332
Summa kortfristiga skulder 10 761 22 435
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 320 309 179 653
Ansvarsforbindelser och stéllda sékerheter
Ansvarsforbindelser 30 - -
Stéllda sakerheter 30 8 000 5000
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Forandring i eget kapital, moderbolaget

Bundet eget kapital
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Fritt eget Summa eget
Tkr Not Aktiekapital Reservfond kapital kapital
Ing&ende balans per den 1 maj 2009 3350 4620 54 626 62 596
Nyemissioner 23,31 411 - 102 410 102 821
Emissionskostnader - - -5171 -5171
Avrets totalresultat - - -18 401 -18 401
Utgaende balans per den 30 april 2010 3761 4620 133 464 141 845
Ing&ende balans per den 1 maj 2010 3761 4620 133 464 141 845
Nyemission 2331 1447 - 237 250 238 697
Emissionskostnader - - -20 369 -20 369
Avrets totalresultat - - -65 998 -65 998
Utgaende balans per den 30 april 2011 5208 4 620 284 347 294 175
Kassaflodesanalys, moderbolaget
2010-05-01  2009-05-01
Tkr Not -2011-04-30  -2010-04-30
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -63 806 -13 133
Avskrivningar 12,13 4 486 3385
Nedskrivning varulager 8 94 -
Erhallen ranta 16 483 411
Erlagd rénta 16 -1392 -2 013
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -60 135 -11 350
Foréndring av rorelsekapital
Forandring varulager 8 - -9
Forandring kundfordringar 20 60 41
Forandring 6vriga kortfristiga fordringar 20,21,31 -645 -3883
Forandring leverantdrsskulder 1750 371
Forandring Ovriga kortfristiga rorelseskulder 28,29 1415 -3797
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -57 555 -18 628
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 6,13 -88 342 -81773
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 12 -10 321 -3 541
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -1 -4
Kassaflgde fran investeringsverksamheten -98 664 -85 319
Finansieringsverksamheten
Okning av skulder till kreditinstitut 26 - 4289
Minskning av skulder till kreditinstitut 26 -4 289 -
Okning av langfristiga skulder 24 - 15 373
Nyemissioner 2331 168 697 74 083
Emissionskostnader 2331 -20 369 -5171
Nyupptagna lan 27 58 745 25007
Amortering av 1&n 27 - -5 290
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 202 784 108 290
Arets kassaflode 46 565 4344
Likvida medel vid arets borjan 5320 975
Likvida medel vid arets slut 22 51 884 5320
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Noter

Not 1 Allméan information

Oasmia Pharmaceutical AB (som &r moderbolag i Oasmia-koncernen) &r ett aktiebolag med séte i Stockholm, Sverige. Adressen till Bolaget ar
Vallongatan 1, Uppsala, dar moderbolaget har sin kontors-, forsknings- och produktionsanlaggning. Koncernens verksamhet beskrivs i
férvaltningsberattelsen, sidorna 24-33. Arsredovisningen fér Oasmia Pharmaceutical AB for det rakenskapsér som slutar den 30 april 2011 har
godkénts for offentliggérande av styrelsen den 25 augusti 2011. Koncernens och moderbolagets resultat- och balansrékningar kommer att
forelaggas arsstamman den 30 september 2011 for faststallande.

Not 2 Redovisningsprinciper

Koncernen
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nér denna koncernredovisning upprattats anges nedan.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sddana de antagits
av EU. Vidare har rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner utgiven av Radet for finansiell rapportering
tillampats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet "Moderbolagets
redovisningsprinciper”. De avvikelser som forekommer mellan moderbolagets och koncernens principer foranleds av begrinsningar i
méjligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget till féljd av Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt i vissa fall av skatteskél.

Att uppratta rapporter i dverensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare
kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av
beddmning, som &r komplexa eller sddana omraden dér antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for koncernredovisningen
anges i not 4.

Andrade redovisningsprinciper

Nya principer 2010/11

IFRS 3 (Andring), Rorelseforvéarv och darav féljande andringar i IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rapporter

Standarden har tillimpats frin och med rakenskapsaret som pabdrjades den 1 maj 2010. Andringen géller framatriktat for forvarv efter
tidpunkten for ikrafttradandet. Tillimpningen innebdr en féréandring av hur framtida forvarv redovisas, bl a vad avser redovisning av
transaktionskostnader, eventuella villkorade képeskillingar och successiva férvarv. Andringarna har paverkat redovisningen av det successiva
forvarv som skedde nér Oasmia den 30 april 2011 férvarvade resterande andelar i dotterbolaget GlucoGene Pharma AB. | enlighet med
reviderade IFRS 3 och omarbetade IAS 27 redovisas forvarv av ytterligare andelar i ett dotterbolag efter det att bestdmmande inflytande
uppnatts som en transaktion med agarna i eget kapital.

Omarbetningen av IAS 27 har dven medfért att bendamningen "minoritetsintresse” dndrats till “innehav utan bestimmande inflytande”.

Nya IFRS och tolkningar med tillampning rakenskapsaret 2011/12 eller senare

Forbattringar av IFRS (maj 2010)

Arlig genomgéng dar smérre andringar och fértydliganden gors, vilken denna omgang omfattade 7 standarder och tolkningar med vissa
foljdandringar. Oasmia tillampar dessa frdn och med det rakenskapsar som inleds den 1 maj 2011, men forvantas inte ha nagon vésentlig
inverkan pé& koncernens finansiella rapporter.

IFRS 7 (&ndring) Finansiella instrument

Andringen &r &nnu inte antagen av EU. Tillimpas for rakenskapsér som bérjar 1 juli 2011 eller senare. Tidigare tillampning &r tillaten.
Ytterligare kvantitativa och kvalitativa upplysningar ska liamnas vid borttagande av finansiella tillgdngar ur balansridkningen. Om en
oéverforing av tillgangar inte resulterar i borttagande i sin helhet ska detta upplysas om. Om Bolaget behaller ett engagemang i den borttagna
tillgangen ska Bolaget upplysa om detta.

IFRS 9 Finansiella instrument

Standarden &r annu inte antagen av EU. IFRS 9 avser ersétta IAS 39 Finansiella Instrument senast fran och med 2013. De hittills publicerade
delarna av IFRS 9 behandlar klassificering och vardering av finansiella instrument, dagens fyra kategorier ersitts med de tva
kategorierna "Upplupet anskaffningsvarde” respektive "Verkligt varde". Fortidstillimpning av de delar som givits ut ar tillaiten. Oasmia har
&nnu inte tagit beslut om fortidstillampning.

IAS 24 (andring) Upplysningar om narstaende

Galler for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2011 eller senare. Fortida tillampning ar tillaten. Den omarbetade standarden forenklar
upplysningskraven for offentligt dgda bolag samt &ndrar och fortydligar definitionen av narstende part. Oasmia kommer att tillampa
omarbetade IAS 24 frn och med det rakenskapsar som pé&borjas 1 maj 2011, men bedéms inte medfora nagon forandring av Oasmias
narstaende.

IFRIC 19 Utslackning av finansiella skulder med eget kapital-instrument

Géller for rakenskapsar som borjar den 1 juli 2010 eller senare. Tolkningen klargor redovisningen vid omférhandling av lanevillkor sa att hela
eller delar av lanet aterbetalas genom emitterade aktier. Aktierna ska vérderas till verkligt varde och skillnaden mellan detta varde och det
bokforda vardet pa lanet ska redovisas i resultatrakningen. Om verkligt varde pa aktierna inte kan beraknas pa ett tillforlitligt satt ska de
istallet beraknas sa att de reflekterar det verkliga vérdet pa lanet. Oasmia berdrs for narvarande inte av IFRIC 19.



Arsredovisning 2010/11
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

41 (61)
Koncernredovisning

Dotterbolag

Dotterbolag &r de foretag dar Koncernen har ratten att utforma finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen foljer med ett
aktieinnehav uppgéende till mer an halften av rostratterna. Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestimmande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen frdn och med den dag d& det bestammande
inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvéands for redovisning av Koncernens forvarv av dotterbolag. Forvarv gjorda fore 2010/11 redovisas enligt tidigare
gallande forvarvsmetod. Framatriktat fran och med rakenskapsaret 2010/11 tillampar koncernen reviderade IFRS 3 Rorelseforvarv, dar en av
forandringarna bestdr i att forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors istallet for att ingé i anskaffningsvérdet.

Identifierbara forvarvade tillgangar och Gvertagna skulder i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. For
varje forvérv avgor koncernen huruvida innehav utan bestdmmande inflytande i det forvarvade Bolaget redovisas till verkligt varde eller till
innehavets proportionella andel av det férvarvade Bolagets nettotillgangar. Det dverskott som utgérs av skillnaden mellan anskaffningsvardet
och det verkliga vardet pa Koncernens andel av identifierbara forvirvade tillgéngar, skulder och eventualforpliktelser redovisas som goodwill.
Om anskaffningsvardet understiger verkligt varde for det forvarvade dotterbolagets tillgangar, skulder och eventualférpliktelser redovisas
mellanskillnaden direkt i resultatrékningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras.

Innehav utan bestdmmande inflytande

Fore rakenskapsaret 2010/11 behandlades transaktioner med minoritetsagare som transaktioner med tredje part. Framéatriktat fran raken-
skapsaret 2010/11 behandlar Koncernen transaktioner med innehavare utan bestammande inflytande som transaktioner med koncernens
aktiedgare. Vid forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande redovisas skillnaden mellan erlagd kdpeskilling och den faktiska forvarvade
andelen av det redovisade vardet pa dotterbolagets nettotillgangar i eget kapital.

Rapportering per segment

Ett rorelsesegment &r en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan generera intakter och &dra sig kostnader och
for vilket det finns fristdende finansiell information tillganglig. Vidare granskas segmentets rorelseresultat regelbundet av Bolagets hogste
verkstéllande beslutsfattare som underlag for beslut om resurser till segmentet och beddmning av dess resultat. Koncernen har for
nérvarande endast ett segment och redovisar darfor ingen segmentinformation.

Omrékning av utlandsk valuta

Koncernens foretag har SEK som funktionell valuta och rapportvaluta. Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och- forluster som uppkommer vid betalning av s&dana
transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs redovisas i rérelsen. Valutakurs-
vinster och -forluster som uppkommer vid valutaomvérdering av bankkonton i utlandsk valuta redovisas i finansnettot.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvardet med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt
kan hanforas till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgdng, beroende pa vilket som &r lampligt,
endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som ar forknippade med tillgdngen kommer att komma Koncernen tillgodo
och tillgangens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas bort fran balansrakningen. Alla
andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer.

Materiella anlaggningstillgdngar som anskaffas genom avbetalningskop redovisas till anskaffningsvarde, d v s det sammanlagda diskonterade
beloppet av alla framtida betalningar. Samtidigt redovisas en skuld avseende den &nnu ej erlagda kdpeskillingen. Skulden véarderas initialt till
sitt verkliga varde och déarefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden. Skulden delas i balansrakningen
upp i en langfristig del och i en kortfristig del och redovisas under rubriken Upplaning.

Koncernen tillampar komponentavskrivning, vilket innebar att varje del av en materiell anlaggningstillgdng med ett anskaffningsvarde som &r
betydande i forhéllande till tillgdngens sammanlagda anskaffningsvarde, skrivs av separat. Komponentavskrivning tillampas framst for
koncernens produktionsutrustning.

Avskrivningar pé tillgangar, for att fordela deras anskaffningsvarde till det beraknade restvirdet Gver den berdknade nyttjandeperioden, gors
linjart enligt foljande:

«  Fordon 3ar

« Inventarier 5ar

. Produktionsutrustning 12-15 ar
. Forbattringsutgifter pa annans fastighet 20 ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid behov. En tillgangs redovisade vérde skrivs omgaende
ner till dess &tervinningsvarde om tillgdngens redovisade varde Gverstiger dess bedémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamforelse mellan forsdljningsintakten och det redovisade vardet och redovisas i Ovriga
rorelseintakter eller Ovriga rorelsekostnader.

Immateriella tillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter avseende utvecklingsprojekt, hanforliga till framtagning och test av nya eller
forbattrade produkter, balanseras i den omfattning som dessa utgifter forvantas generera framtida ekonomiska fordelar. Avskrivning sker
linjart dver den period som de forvantade fordelarna berdknas komma Bolaget tillgodo, vilket &r fran den tidpunkt d& kommersiell forsaljning
till slutkund pabdrjas. Nyttjandeperioden for sddana balanserade utvecklingsarbeten beraknas vara hogst 10 ar.

Lakemedel under utveckling befinner sig dver tiden i tva stadier, det prekliniska stadiet och det kliniska stadiet. Under det pre-kliniska stadiet
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selekteras lakemedelskandidater ut frén tinkbara framtida lakemedel. De prioriteringar som styr urvalet ar efterfrage- och
I6nsamhetsrelaterade. Vidare ingér arbetet med framtagandet av det nya lakemedlet i testversion samt testning av lakemedlet vad avser
specificitet, effekt och sékerhet. Arbetet i denna fas avslutas med en ansokan (IND= Investigative New Drug application) till
lakemedelsmyndigheten om att fa testa lakemedlet pa manniska. Nar ansokan beviljats vidtar arbetet i den kliniska fasen. Detta kan i sin tur
indelas i fyra faser dar under fas | lakemedlet testas pa friska frivilliga manniskor, fas Il dar test utfors pad en grupp manniskor med den
sjukdom lakemedlet avser att behandla. | fas Il gérs tester pa en storre grupp manniskor dar bade effekt och sikerhet studeras. Motsvarande
forfarande sker nédr det galler lakemedel for djur. Efter marknadslansering av det fardiga lakemedlet f6ljs framforallt séllsynta
biverkningssymtom upp i fas IV.

Bolaget har valt att aktivera utvecklingskostnader i fas Ill for tva lakemedelskandidater for vilka alla forutsattningar for aktivering ar
uppfylida. Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsférs i takt med att de uppkommer. Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsforts balanseras
inte som tillgang i senare perioder.

Ovriga immateriella tillgangar

Koncernen balanserar avgifter till myndigheter for patent och forséljningsréattigheter i den omfattning som de forvantas generera framtida
ekonomiska fordelar. De redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningarna gors linjart for att fordela
kostnaden 6ver bedémd nyttjandeperiod. De tillampade avskrivningsperioderna &r enligt nedan:

- Patent 20 ar
- Forsaljningsrattigheter 5ar

De aktiverade utgifterna for patent utgors av registreringskostnader sasom initiala avgifter till exempelvis myndigheter och advokatkostnader.
Forséljningsrattigheter utgors av avgifter till myndigheter for ratten att salja parallellimporterade lakemedel.

Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvéardet och nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvérdet faststélls med anvandning av forst
in, forst ut-metoden (FIFU). Anskaffningsvardet bestar av inkopskostnader och kostnader for eget arbete. Nettoférsaljningsvardet ar det
uppskattade forsaljningspriset i den lopande verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga forséljningskostnader.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

De balanserade utgifter for utvecklingsarbeten som annu ej ar fardiga att tas i bruk skrivs inte av, utan provas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Vid varje bokslut gor koncernen bedémning éver forvantad nyttjandeperiod av tillgdngar. Om det finns indikationer pa
att en tillgdng har minskat i varde faststéller koncernen tillgdngens atervinningsvarde. Med detta varde avses det hogsta av en tillgangs
nettoforsaljningsvarde, med avdrag for forsaljningskostnader, och dess nyttjandevarde. Tillgdngen skrivs d& ned med det belopp till vilket
tiligangens redovisade varde Overstiger &tervinningsvardet. For att kunna faststalla nedskrivningsbehovet grupperas tillgdngarna i
kassagenererande enheter som &r den minsta grupp av tillgdngar som ger upphov till positiva kassafléden som i allt védsentligt &r oberoende
av kassaflodet fran andra tillgdngar eller grupper av tillgdngar. Koncernen har for narvarande inga tillgdngar med obestambar
nyttjandeperiod.

Finansiella instrument

Koncernens finansiella instrument bestar av kundfordringar, derivatinstrument, dvriga kortfristiga fordringar, vissa upplupna intakter, likvida
medel, upplaning, skulder till kreditinstitut, leverantérsskulder, 6vriga kortfristiga skulder samt vissa upplupna kostnader. Med undantag for
derivatinstrument redovisas samtliga Oasmias finansiella instrument till anskaffningsvarde med tillagg for transaktionskostnader.
Klassificeringen av balansrakningens poster framgar av not 19.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt vérde och dérefter till upplupet anskaffningsvdrde med tillimpning av
effektivréntemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning. En reservering for vardeminskning av kundfordringar gérs nér
det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer att kunna erhalla alla belopp som &r forfallna enligt fordringarnas ursprungliga
villkor. Vasentliga finansiella svarigheter hos galdenaren, sannolikhet for att galdenaren kommer att ga i konkurs eller genomga finansiell
rekonstruktion och uteblivna eller forsenade betalningar (forfallna sedan mer &n 30 dagar) betraktas som indikatorer p& att ett
nedskrivningsbehov av en kundfordran kan foreligga. Reserveringens storlek utgérs av skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och
nuvardet av bedémda framtida kassafléden, diskonterade med den ursprungliga effektiva rantan. Tillgangens redovisade vérde minskas
genom anvandning av ett vardeminskningskonto och férlusten redovisas i resultatriakningen i posten Ovriga externa kostnader. Nar en
kundfordran inte kan drivas in, skrivs den bort mot vardeminskningskontot fér kundfordringar. Atervinning av belopp som tidigare har skrivits
bort krediteras Ovriga rérelseintékter i resultatrakningen.

Derivatinstrument

Koncernens derivatinstrument bestar av valutaterminer for kop av USD. Derivatinstrument redovisas vid forsta redovisningstillfallet till
verkligt varde vid tidpunkten for kontraktets ingdende. Darefter gors Iopande en omvéardering till verkligt varde. Férandringar i verkligt varde
av derivat redovisas som finansiella poster i resultatrakningen.

Likvida medel
I likvida medel ingar kassa samt banktillgodohavanden. | balansrakningen redovisas utnyttjade checkrakningskrediter som Skulder till kredit-
institut.

Upplaning

Uppléning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvérde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och &terbetalningsbeloppet redovisas i
resultatrakningen fordelat éver laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden. Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om
inte Koncernen har en ovillkorlig rétt att skjuta upp betalning av skulden i atminstone 12 manader efter balansdagen. Koncernen har en
beviljad kredit fran huvudagaren Alceco International S.A. Utnyttjad del redovisas som kortfristig upplaning.

Leverantdrsskulder
Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvérde med tillampning av effektivrante-
metoden.



Arsredovisning 2010/11
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

43 (61)
Nedskrivning av finansiella tillgngar
Finansiella tillgangars varde prévas vid varje rapporttillfalle. Om det finns indikatorer pa att en tillgdng har minskat i varde prévas tillgangens
atervinningsvirde. Atervinningsvirdet for tillgangar tillhrande kategorin "Lanefordringar och kundfordringar” vilka redovisas till upplupet
anskaffningsvérde beraknas som nuvardet av framtida kassafléden diskonterade med den effektiva ranta som gallde da tillgdngen redovisades
forsta gangen. Tillgangar med kort I6ptid diskonteras inte. En nedskrivning belastar resultatrakningen.

Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan h&nforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Uppskjuten inkomstskatt

Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden, pa temporara skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa
tillgéngar och skulder och dess redovisade varden i koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten redovisas inte om den uppstar till foljd av
en transaktion som utgér den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte &r ett rorelseforvary och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt beraknas med tillampning av skattesatser (och
skattelagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvéntas gélla nér den berérda uppskjutna skattefordran realiseras
eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det finns 6vertygande skal att framtida skattemdssiga éverskott kommer att finnas
tillgéngliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Erséttningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar
Kortfristiga ersattningar till anstallda beraknas utan diskontering och redovisas som kostnad nar de relaterade tjansterna erhalls.

Pensionsforpliktelser
Koncernforetagen har inga pensionsforpliktelser.

Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstéllds anstéllning sagts upp av Koncernen fore normal pensionstidpunkt eller da en anstalld
accepterar frivillig avgang i utbyte mot sddana erséttningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nar den bevisligen ar forpliktad endera att
sdga upp anstallda enligt en detaljerad formell plan utan méjlighet till aterkallande, eller att lamna ersattningar vid uppsagning som resultat
av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Formaner som forfaller mer &n 12 manader efter balansdagen diskonteras
till nuvérde.

Intaktsredovisning

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhéllas for sdlda varor och tjanster i Koncernens verksamhet.
Intékter redovisas exklusive mervardeskatt, samt efter eliminering av koncernintern forséljning. Koncernen redovisar en intékt nar dess belopp
kan matas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla Bolaget och sarskilda kriterier har
uppfyllts for var och en av Koncernens verksamheter sésom beskrivs nedan.

a) Forsaljning av egenutvecklade lakemedel

Moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB har forsaljning av sina lakemedel innan de registrerats. Detta kallas licensforskrivning men bestar av
leverans och fakturering av produkt enligt prislista. Leverans och fakturering sker samtidigt och intakten redovisas vid detta tillfalle.
Forsaljning av lakemedel innan de registrerats kan ske vid féljande tva fall. Vid det ena fallet ar koparen sjukhusapotek eller veterinarklinik
dar vara kliniska prévningar pagdr. Vid det andra fallet ar koparen en behandlande klinik som beslutat prova ett lakemedel (inom
cancerbehandling) som inte &nnu &r godként, darfor att de registrerade lakemedlen inte gett 6nskvarda resultat.

(b) Licensintakter

Moderbolaget tecknar licens- och distributionsavtal med andra foretag gallande rattigheter att marknadsféra och sélja Oasmias
lakemedelskandidater inom avtalade regioner i varlden. Licens- och distributionsavtal innehéller milstolpsbetalningar och royalties fran
forsaljning. For milstolpsbetalningar géller som regel att de redovisas som intékt nér licensiering avtalats och ndr andra kriterier enligt avtal
fullgjorts av Oasmia. Dock bedéms varje sadan post for sig med avseende pd eventuell osakerhetsfaktor som kan medfora risk for
aterbetalning, helt eller delvis, genom att aktuellt licensavtal kan innehdlla sadan klausul. Nar sddan osakerhetsfaktor bedoms finnas s&
redovisas det belopp for vilket risk for &terbetalning foreligger som en foérutbetald intikt, langfristig eller kortfristig. N&ar sadan
osakerhetsfaktor &r undanréjd redovisas beloppet som intékt.

Royalties kommer framledes att intaktsredovisas i takt med redovisad forsaljning.

c) Forsaljning av parallellimporterade lakemedel

Dotterbolaget Qdoxx Pharma AB bedrev tidigare parallellimport av lakemedel fran EU-lander for forséljning i Sverige. Grunden for sadan
verksamhet &r att det finns prisskillnader inom EU men pé grund av valutakursforandringar upphorde verksamheten och det befintliga lagret
forsaldes under féregaende rakenskapsar.

Leasing

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och fordelarna med agande behalls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar
som gors under leasetiden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatrdkningen linjart over
leasingperioden. Bolaget har ingen finansiell leasing.

Utdelningar
Utdelning till Moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i Koncernens finansiella rapporter i den period d& utdelningen godkéanns av
Moderbolagets aktiedgare.

Kassaflode
Kassaflddesanalyser &r upprattade enligt den indirekta metoden.
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Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisning &r uppréttad enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering. RFR 2 innebér att moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen skall
tillampa samtliga av EU godkénda IFRS och uttalanden sé& 1angt detta &r méjligt inom ramen fér Arsredovisningslagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som skall géras fran IFRS. Skillnaderna
mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan. | enlighet med p.3 i RFR 2 avseende IAS 39 har bolaget valt att
inte tillampa ARL 4 kap 14§ a-e som tillater vardering av vissa finansiella instrument till verkliga varden.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillimpats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets
finansiella rapporter.

Klassificering och uppstallningsformer

Moderbolaget anvander ben&mningarna Balansrakning, Foréndring i eget kapital samt Kassaflodesanalys for de rapporter som i
koncernredovisningen har titlarna Rapport 6ver finansiell stallning, Rapport éver forandringar i eget kapital samt Rapport dver kassafldden.
Uppstaliningsformerna for Moderbolagets resultat- och balansrakning baseras pa érsredovisningslagens scheman vilket medfér skillnader
jamfort med koncernredovisningen dar uppstéllningarna baseras pa IAS 1 Utformning av finansiella rapporter, framst gallande indelningen av
eget kapital samt bendmningar av vissa poster.

Intékter
Utdelningar
Utdelningsintakt redovisas nér ratten att erhalla betalning bedéms som saker.

Derivatinstrument
Terminskontrakten redovisas inte vid tecknande utan forst vid forfall.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott for juridiska personer
Bolaget redovisar koncernbidrag och aktieagartillskott i enlighet med uttalandet fran Radet for finansiell rapportering. Aktieagartillskott fors
direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren.

Koncernbidrag redovisas enligt ekonomisk innebord. Det innebér att koncernbidrag som lamnats i syfte att minimera koncernens totala skatt
redovisas direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag for dess aktuella skatteeffekt.

Koncernbidrag som &r att jamstalla med utdelning redovisas som en utdelning. Det innebar att erhallet koncernbidrag och dess aktuella
skatteeffekt redovisas over resultatrékningen. Ldmnat koncernbidrag och dess aktuella skatteeffekt redovisas direkt mot balanserade
vinstmedel.

Koncernbidrag som &r att jamstalla med aktieagartillskott redovisas, med beaktande av aktuell skatteeffekt, hos mottagaren direkt mot
balanserade vinstmedel. Givaren redovisar koncernbidraget och dess aktuella skatteeffekt som investering i andelar i koncernféretag.

Not 3 Finansiell riskhantering

Koncernen ar exponerad for olika finansiella risker. | koncernens finanspolicy ingar att fortldpande identifiera och hantera dessa risker i
majligaste man. Koncernen utsatts aven for verksamhetsrelaterade risker, vilka beskrivs narmare i forvaltningsberattelsen, sidorna 24-33.

De huvudsakliga finansiella riskerna ar:
. Finansierings- och likviditetsrisk
Kapitalrisk
Valutarisk
Ravaruprisrisk
Ranterisk
Kredit- och motpartsrisk

Nedan beskrivs i vilken omfattning koncernen ar exponerad for dessa risker och vilken riskhantering som bedrivits.

Finansierings- och likviditetsrisk

Med finansieringsrisk avses risken att finansieringen av Oasmias kapitalbehov samt refinansieringen av utnyttjade krediter forsvaras, uteblir
eller fordyras. Med likviditetsrisk avses tillfallen da tillrackliga likvida medel kan komma att saknas for den verksamhet som planerats.
Koncernen &r exponerad for dessa risker genom att den nuvarande verksamheten har ett mycket ojamnt kassaflode, fran rérelsen och fran
investeringsverksamheten. Koncernen hanterar dessa risker genom standigt hdg aktivitet inom omradena finansiering genom eget kapital,
avtal om lyftningsbara krediter och licensiering. Den kortsiktiga likviditeten sakras genom befintliga likvida medel, outnyttjad del av
bekraftade krediter och outnyttjad del av sa kallat SEDA-avtal (standby equity distribution agreement).

Nedanstaende tabell visar utnyttjat kreditbelopp hos Bank per balansdagen (tkr)

2011-04-30 2010-04-30
Motpart  Kredit-  Utnyttjat Likviditets- Kredit-  Utnyttjat Likviditets-
Bank grans belopp reserv grans belopp reserv

5000 0 5000 5000 4289 711
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Nedanstdende tabell visar koncernens finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen &terstar fram till den avtalsenliga
forfallodagen (tkr).

Mindre an Mellan Mellan Mer &n
Per 30 april 2011 18r 1loch2&r 2och5ar 5 ar
Leverantorsskulder och andra skulder* 10775 - - -

Mindre an Mellan Mellan Mer &n
Per 30 april 2010 14r 1loch2& 2och5ar 5 ar
Skulder till kreditinstitut 4289 - - -
Leverantorsskulder och andra skulder* 7 628 - - -
Upplaning? 10 550 - - -

! Leverantdrsskulder och andra skulder bestér av Leverantdrsskulder, Ovriga kortfristiga skulder samt Upplupna kostnader och férutbetalda intékter.
2 Uppléning bestod féregdende ar av utnyttjad kredit fran Oasmias huvudégare (not 27).

Koncernen redovisar en Ovrig langfristig skuld pa 15 373 tkr, vilken bestér av en forutbetald intakt hanforligt till ett tecknat licens- och
distributionsavtal och som kan bli aterbetalningsskyldigt om Bolaget ej erhaller marknadsregistrering for Paccal® Vet fore den 1 maj 2014
(not 24).

Kapitalrisk

Med kapitalrisk avses att kapitalstrukturen kan komma att avvika fran den optimala. Vid optimal kapitalstruktur halls kostnaderna for
kapitalet nere och en avkastning till aktieagarna kan genereras. Koncernen ar exponerad for sadan risk pa grund av ett mycket ojamnt
kassaflode. Kapitalet kan bedomas pa basis av skuldsittningsgrad. Malet for skuldsattningsgraden &r att den inte ska éverstiga 50 % (50).
Skuldsattningsgraden uppgick per den 30 april 2011 till 0 % (7).

Nedanstaende tabell visar koncernens nettoskuld och skuldsattningsgrad (definitioner, not 33) per balansdagen.

2011-04-30 2010-04-30

Total upplaning* 0 14 839
Avgar likvida medel -51 895 -5372
Nettoskuld -51 895 9 467
Eget kapital 294 171 141 803
Skuldsattningsgrad 0% 7%

!nneh&llande balansposterna kortfristig och Iangfristig upplaning samt skulder till kreditinstitut.

Valutarisk

Valutarisk uppstar nar framtida affarstransaktioner eller redovisade tillgdngar eller skulder uttrycks i en valuta som inte &r enhetens
funktionella valuta SEK. Koncernen gér lopande utbetalningar i EUR, USD och CZK men inbetalningar i dessa valutor har varit mycket fa
under de tva senaste rakenskapsaren. Hanteringen av valutarisker bestar i en begransning av antalet handelsvalutor och en stravan att
minska nettoexponeringen i varje valuta i storsta mojliga man. Bada dessa situationer kan paverkas av Oasmia genom val av kontrakterad
valuta med afféarspartners. Ingen regelbunden terminssékring sker eftersom valutaexponeringen helt domineras av inkdpta tjanster inom
produktutvecklingen, vilka &r mycket oregelbundna och svarplanerade.

Ravaruprisrisk

Ravaruprisrisk bestar i forandrade inkopspriser fran leverantorer av sadana ravaror som ingar i produktionen av lakemedel. Den absoluta
merparten av sddana ravaror kops in i valutorna EUR, USD och CZK, dar de bakomliggande priserna kan komma att férandras. Oasmia har
vanligtvis flera alternativa leverantorer av dessa rvaror att vélja mellan och utnyttjar de mojligheter till prispress som den konkurrensen
erbjuder.

Rénterisk

Med ranterisk avses att forandringar i marknadsrantor paverkar koncernens rantenetto. Koncernen har en ranterisk vid utnyttjande av
bankkrediter, dar utnyttjandet sker till rorlig ranta. Nagot sadant stadigt utnyttjande har koncernen inte och nar det forekommer &r det
relativt sma belopp. Om de rérliga rantorna varit 1,0 procentenhet hogre/lagre med alla andra variabler konstanta, skulle resultatet efter skatt
per den 30 april 2011 varit O tkr (43) lagre/hdgre, som en foljd av omraknade utnyttjade bankkrediter. Den kreditfacilitet Oasmia har
tillganglig fran Alceco International S.A. I6per vid utnyttjande med en fast ranta om 6 % och medfor darfor ingen ranterisk. Koncernen har
inte nagra varaktiga vasentliga rantebarande tillgdngar och darfor inte nagon ranterisk i sadana.

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk eller motpartsrisk avses risken for forlust om motpart inte fullgér sina forpliktelser. Koncernens intéakter erhalles fran endast
ett fatal kunder och partner, dar, licensforskrivning huvudsakligen sker till Apotek i Sverige och licensintékter erhalles fran ett fatal av oss
valda foretag. Dessa motparter har god kreditvardighet varfor kredit- och motpartsrisk bedéms som mycket Iag.
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Not 4 Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsandamal

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande forhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foljden av dessa kommer,
definitionsmassigt, sdllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebédr en betydande risk for
vésentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar anges nedan.

(@) Prévning av nedskrivningsbehov for immateriella tillgangar

Rakenskapsarets aktiverade utvecklingsutgifter uppgick till 86 049 tkr (80 643). Bolaget gor arligen en beddomning huruvida
nedskrivningsbehov av de balanserade utgifterna for utvecklingsarbeten foreligger. Oasmia har bedémt att ndgot nedskrivningsbehov inte
foreligger eftersom registrering av de tvé lakemedelskandidater for vilka aktivering sker ligger inom en dverskadlig framtid och att férvantade
framtida vinster motiverar vardet pa tillgdngarna. Skulle dessa produkter inte bli godkanda, eller sannolikheten foér godkannanden minska,
skulle de balanserade utgifterna kostnadsforas. Per den 31 april 2011 uppgick de balanserade utgifterna till 77 % (99) av det egna kapitalet
vid samma tidpunkt.

Koncernen undersoker varje dr om nagot nedskrivningsbehov foreligger for samtliga immateriella tillgangar, i enlighet med de
redovisningsprinciper som beskrivs i not 2.

(b) Licensintakter

Moderbolaget tecknar licens- och distributionsavtal med andra foretag. Sddana avtal innehaller vissa milstolpsbetalningar som ar forknippade
med aterbetalningsrisk, beroende p& framgang i produktutveckling och registrering. Moderbolaget undersoker l6pande om verksamheten
visat att s&dan risk forandrats, eliminerats eller realiserats, i enlighet med de redovisningsprinciper som beskrivs i not 2.

(c) Inkomstskatter
Koncernen &r skyldig att betala skatt i Sverige. Koncernens foretag har hittills uppvisat negativa skattemassiga resultat varvid betydande
skattemdssiga underskott foreligger i koncernen. Det finns i dagslaget inte tillrackligt dvertygande skal som talar for att skattemdssiga
dverskott kommer att finnas i framtiden som kan forsvara en aktivering av underskotten. Ackumulerade skattemassiga underskott i koncernen
framgar av not 25.

Viktiga bedémningar vid tillampning av Bolagets redovisningsprinciper

Koncernen balanserar utgifter for patent och forséljningsrattigheter darfor att de forvantas generera framtida ekonomiska férdelar. Skulle
koncernen gora bedomningen att de inte langre forvantas generera framtida ekonomiska fordelar skulle dessa tillgangar skrivas bort mot
koncernens resultat. Per den 30 april 2011 uppgick det redovisade vardet for patent och forséljningsréattigheter i koncernen till 9 276 tkr

(8 047).

Koncernen balanserar utgifter for utvecklingsarbeten for tva lakemedelskandidater for vilka koncernen bedémer att samtliga kriterier for en
aktivering ar uppfyllda. Skulle koncernen géra beddémningen att samtliga kriterier for aktivering ej langre ar uppfyllda skulle dessa tillgangar
skrivas bort mot koncernens resultat.

Not 5 Nettoomsattning per intaktsslag

Koncernen Moderbolaget
2010-05-01 2009-05-01 = 2010-05-01 2009-05-01
Tkr -2011-04-30 -2010-04-30 -2011-04-30 -2010-04-30
Licensintakter - 28 421 - 28 421
Forsaljning av egenutvecklade lakemedel 106 396 106 396
Parallellimporterade lakemedel - 1924 - -
Summa 106 30741 106 28 817

Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Gemensamma for Koncernen och Moderbolaget

2010-05-01 - 2011-04-30

Tkr Paclical®  Paccal® Vet Summa
Ingéende anskaffningsvarde 76 227 64 633 140 860
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 69 631 16 418 86 049
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 145 858 81 051 226 909
Ingéende ackumulerade avskrivningar - - 0
Arets avskrivningar - - 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar 0 0 0
Utgaende redovisat varde 145 858 81 051 226 909

De kostnader for forskning och utveckling som inte aktiverats uppgick till 35 105 tkr (18 073).
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2009-05-01 - 2010-04-30
Tkr Paclical®  Paccal® Vet Summa
Ingdende anskaffningsvarde 20 755 39 462 60 216
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 55 472 25171 80 643
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 76 227 64 633 140 860
Ingdende ackumulerade avskrivningar - - 0
Arets avskrivningar - - 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar 0 0 0
Utgdende redovisat varde 76 227 64 633 140 860

Not 7 Ovriga rorelseintakter

Koncernen Moderbolaget
2010-05-01 2009-05-01 = 2010-05-01  2009-05-01

Tkr -2011-04-30 -2010-04-30 -2011-04-30 -2010-04-30
Forséljning till dotterforetag - - - 125
Statligt stdd (nystartsjobb) 245 - 245 -
Bortskriven skuld 24 - - -
Summa 269 0 245 125
Not 8 Varulager

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2011-04-30 2010-04-30 2011-04-30 2010-04-30
Vérderat till anskaffningsvérde
Révaror - 94 - 94
Summa 0 94 0 94

Den utgift for varulagret som kostnadsférts ingér i posten Rdmaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror och i posten Ovriga externa
kostnader och uppgick till 0 tkr (2 996). Nedskrivningar av varulagret har under rakenskapsaret gjorts med totalt 94 tkr (300), vilka belastar
resultatposten Ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror.

Not 9 Ersattningar till revisorer

Koncernen Moderbolaget

2010-05-01 2009-05-01  2010-05-01  2009-05-01

Tkr -2011-04-30 -2010-04-30 -2011-04-30 -2010-04-30
Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag 370 225 370 225

Revisionsverksamhet ut6ver revisionsuppdraget 158 727 158 727

Skatteradgivning - 48 - 48

Summa 528 1000 528 1000

Revisionsuppdrag innefattar granskning av arsredovisning, bokféring, styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning samt Gvriga
arbetsuppgifter som det ankommer pé Bolagets revisor att utfora.

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avser granskning av delarsrapporter samt kvalitetssakringstjanster i samband med emissioner
och noteringsprospekt.

Not 10 Leasing

Koncernen har inga finansiella leasingavtal men operativa leasingavtal som i allt vasentligt bestér av hyreskontrakt for lokaler. Inga variabla
avgifter forekommer. Framtida minimileaseavgifter for operationella leasingavtal fordelar sig enligt foljande (tkr):

Operationell
Rakenskapsar leasing
2011/2012 4229
2012/2013 4229
2013/2014 4229
2014/2015 4229
2015/2016 4229
Totalt 21144

Kostnader for leasing (minimileaseavgifter) uppgick till 3 887 tkr (3 801 tkr) for rdkenskapsaret.



Arsredovisning 2010/11
Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

48 (61)
Not 11 Anstéallda och ersattningar
Koncernen Moderbolaget
2010-05-01 2009-05-01 2010-05-01 2009-05-01
-2011-04-30 -2010-04-30 -2011-04-30 -2010-04-30
Medeltalet anstallda, med fordelning pa
kvinnor och mén har uppgétt till:
Kvinnor 37 30 37 30
Mén 29 26 29 26
Totalt 66 56 66 56
Loner och ersattningar har uppgatt till (tkr):
Styrelse 220 75 220 75
VD och andra ledande befattningshavare 2967 2397 2967 2397
Ovriga anstallda 25749 20 315 25749 20 315
Totala l6ner och ersattningar 28 936 22 788 28 936 22 788
Sociala avgifter enligt lag och avtal 8 467 6 625 8 467 6 625
Totala I6ner, ersattningar och sociala avgifter 37 403 29413 37 403 29413
ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
2010-05-01 2009-05-01
-2011-04-30  -2010-04-30
Verkstéllande direktor Julian Aleksov 837 669
Styrelsens ordférande Bjorn Bjérnsson 33 -
Styrelsens ordférande/Ledamot Bo Cederstrand 63 25
Ledamot, Peter Strém 63 25
Ledamot, Claes Piehl 63 25
Andra ledande befattningshavare (3 pers) 2131 1728
Totalt 3188 2472

Styrelse och kommittéer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode enligt arsstammans beslut. Arvode for arbete i valberedningen utgdr ej. Styrelsearvode
till Bjorn Bjornsson faktureras genom av Bjorn Bjornsson helégt bolag, i enlighet med bolagsstdmmobesiut samt efter sérskild
6verenskommelse med Oasmia Pharmaceutical AB. Utéver vad som anges under Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning i not 31

har ej ndgon annan ersattning sasom 16n, pensionskostnad eller annan forman utbetalts.

Verkstéllande direktor

Ersattning till VD utgors av fast I6n samt lagstadgade pensions- och forsakringsformaner. Ersattningen revideras arligen per den
1 april. VD:s ratt till individuell sjuk- och pensionsférsikring enligt anstéllningsavtal har inte utnyttjats. Vid uppsagning fran arbetsgivarens
sida galler en uppsagningstid om 24 manader. Vid uppségning frén VD:s sida &r uppsagningstiden 3 manader

Anstéllningsvillkor for andra ledande befattningshavare

Ersattningar till andra ledande befattningshavare utgérs endast av fast 16n samt lagstadgade pensions- och forsakringsformaner. Lonerna

revideras arligen per den 1 april.

Redovisning av kdnsfordelningen i féretagsledningen

2011-04-30 2010-04-30
Antal pa Antal pa

balansdagen Varav man  balansdagen Varav mén
Koncernen
Styrelseledaméter 5 5 4 4
Verkstéllande direktorer och andra
ledande befattningshavare 4 3 4 3
Moderbolaget
Styrelseledaméter 5 5 4 4
Verkstéllande direktorer och andra
ledande befattningshavare 4 8 4 3

Halsovard och sjukvard

Koncernen har avtal med en utforare av foretagshalsovéard som innebér att all personal regelbundet genomgar halsoundersokning. Nagra

sjukvardsformaner férutom detta har personalen inte.



Sjukfrénvaro

Total sjukfranvaro

- langtidssjukfranvaro *

- sjukfranvaro for man

- sjukfranvaro for kvinnor
- anstallda -29 ar

- anstallda 30-49 ar

- anstallda 50 ar -

Moderbolaget

2010-05-01 2009-05-01
-2011-04-30 -2010-04-30
1,9% 1,2%

0,0% 0,0%

1,2% 1,3%

2,5% 1,1%

1,0% 1,8%

2,0% 1,4%

2,1% 0,3%

* Med langtidssjuk avses sjukfranvaro under en sammanhangande tid av 60 dagar eller mer.

Not 12 Materiella anldggningstillgangar
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De materiella anlaggningstillgdngarna bestar av fordon, inventarier, produktionsutrustning och forbattringsutgifter pa annans fastighet.
Koncernen 2010-05-01 - 2011-04-30

Produktions-  Forbattringsutgifter
Tkr Fordon Inventarier utrustning  pd annans fastighet ~ Summa
Ingdende anskaffningsvarden 148 11019 16 613 4 466 32246
Arets investeringar - 6 676 - 3 645 10 321
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 148 17 695 16 613 8112 42 567
Ingaende avskrivningar -148 -5 659 -4 801 -973  -11582
Arets avskrivningar - -2 468 -984 -292 -3743
Utgdende ackumulerade avskrivningar -148 -8 127 -5785 -1265 -15325
Utgdende redovisat varde 0 9568 10 828 6 847 27243

Koncernen 2009-05-01 - 2010-04-30

Produktions-  Forbattringsutgifter
Tkr Fordon Inventarier utrustning  pd annans fastighet ~ Summa
Ingdende anskaffningsvarden 148 8361 16 613 3583 28 705
Arets investeringar - 2658 - 883 3541
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 148 11019 16 613 4 466 32 246
Ingaende avskrivningar -140 -4 093 -3808 -806 -8 847
Arets avskrivningar -8 -1 567 -993 -167 -2735
Utgdende ackumulerade avskrivningar -148 -5 659 -4 801 -973  -11582
Utgdende redovisat varde 0 5360 11812 3493 20 665

Moderbolaget 2010-05-01 - 2011-04-30

Produktions-  Forbéttringsutgifter
Tkr Fordon Inventarier utrustning  pd annans fastighet ~ Summa
Ingdende anskaffningsvarden 148 11019 16 613 4 466 32246
Arets investeringar - 6676 - 3645 10 321
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 148 17 695 16 613 8112 42 567
Ingéende avskrivningar -148 -5 659 -4 801 -973  -11582
Arets avskrivningar - -2 468 -984 -292 -3743
Utgdende ackumulerade avskrivningar -148 -8 127 -5 785 -1265 -15325
Utgaende redovisat varde 0 9568 10 828 6847 27243

Moderbolaget 2009-05-01 - 2010-04-30

Produktions-  Forbattringsutgifter
Tkr Fordon Inventarier utrustning  pd annans fastighet  Summa
Ingdende anskaffningsvarden 148 8 361 16 613 3583 28 705
Arets investeringar - 2 658 - 883 3541
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 148 11 019 16 613 4 466 32 246
Ingaende avskrivningar -140 -4 093 -3 808 -806 -8 847
Arets avskrivningar -8 -1 567 -993 -167 -2735
Utgdende ackumulerade avskrivningar -148 -5 659 -4 801 -973  -11582
Utgdende redovisat varde 0 5360 11812 3493 20 665
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Koncernen Moderbolaget

2010-05-01  2009-05-01  2010-05-01  2009-05-01
Tkr -2011-04-30  -2010-04-30  -2011-04-30 -2010-04-30
Ingdende anskaffningsvarde 14 974 13994 13768 12 638
Arets aktiverade utgifter 2292 1130 2292 1130
Utrangeringar -218 -150 - -
Utgéende ackumulerat anskaffningsvarde 17 048 14 974 16 060 13 768
Ingéende ackumulerade avskrivningar -6 926 -6 132 -6 137 -5 487
Arets avskrivningar -931 -877 -743 -651
Utrangeringar 85 83 - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -71772 -6 926 -6 880 -6 137
Utgéende redovisat varde 9276 8 047 9180 7630
Not 14 Valutakursdifferenser - netto

Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrékningen enligt foljande:
Koncernen Moderbolaget

2010-05-01  2009-05-01  2010-05-01  2009-05-01
Tkr -2011-04-30  -2010-04-30 -2011-04-30 -2010-04-30
Ovriga rorelseintakter - - -
Ramaterial, férbrukningsmaterial samt handelsvaror 129 717 130 694
Finansiella poster - netto 14 -1052 15 -1051
Summa 144 -335 144 -358

Not 15 Rorelseresultat

Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2010-05-01 - 2011-04-30 var -64 353 tkr (-14 961). Av koncernens redovisade kostnader
i rorelsen, 150 778 tkr (126 345), redovisas 86 049 tkr (80 643) som balanserade utgifter for utvecklingsarbeten.

Not 16 Finansiella intakter och kostnader

Koncernen Moderbolaget

2010-05-01  2009-05-01  2010-05-01  2009-05-01
Tkr -2011-04-30  -2010-04-30  -2011-04-30 -2010-04-30
Finansiella intakter:
Réanteintékter konton i bank 464 23 463 23
Valutakursdifferenser konton i bank 20 388 20 388
Summa 484 411 483 411
Finansiella kostnader:
Réantekostnader utnyttjad kredit samt 6vriga rantekostnader -2 091 -767 -2 091 -604
Réantekostnader avbetalningskop - -67 - -67
Valutakursdifferenser konton i bank -6 -1440 -6 -1439
Verkligt vérde - forlust p& derivatinstrument - -231 - -
Summa -2 097 -2 505 -2 097 -2109

Not 17 Inkomstskatt

Samtliga foretag inom koncernen har sin skattehemvist i Sverige dar skattesatsen for rdkenskapsaret 2010/11 &r 26,3 % (26,3 %).

Inkomstskatten pa koncernens resultat fore skatt framgar av tabell nedan:

Koncernen Moderbolaget

2010-05-01  2009-05-01  2010-05-01  2009-05-01
Tkr -2011-04-30  -2010-04-30  -2011-04-30 -2010-04-30
Resultat fore skatt -65 967 -17 055 -65 998 -18 401
Inkomstskatt beraknad pé gallande skattesatser i Sverige 17 349 4485 17 357 4839
Ej skattepliktiga intékter 1 - - -
Ej avdragsgilla kostnader -134 -93 -134 -91
Nedskrivningar av andelar i koncernforetag -578 -3570
Skatteméssiga underskott for vilka ingen uppskjuten
skattefordran redovisats -17 216 -4 392 -16 645 -1178
Skattekostnad 0 0 0 0
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Not 18 Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas genom att det resultat som &r hanforligt till Moderbolagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt
antal utestdende stamaktier under perioden. Resultatet per aktie ar beraknat fore och efter utspadning, eftersom det inte finns nagra

utestaende potentiella stamaktier som skulle ge upphov till utspadningseffekt.

Koncernen
2010-05-01 2009-05-01
-2011-04-30 -2010-04-30
Resultat som ar hanforligt till Moderbolagets aktiedgare (tkr) -65 960 -17 016
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier (tusental)* 44 061 36 550
Resultat per aktie (kr per aktie)* -1,50 -0,47

*Omrakning av historiska varden har skett med héansyn till fondemissionselement i de foretradesrattsemissioner som genomférdes under andra kvartalet 2009/10

samt under tredje kvartalet 2010/11.

Not 19 Finansiella instrument per kategori

Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tillampats for nedanstaende poster:

Koncernen 30 april 2011

L&ne- och  Ovriga finansiella
Tkr kundfordringar skulder Summa
Finansiella tillgangar
Kundfordringar - - 0
Ovriga kortfristiga fordringar 2141 - 2141
Upplupna intékter 131 - 131
Likvida medel 51 895 - 51 895
Totala finansiella tillgangar 54 168 0 54 168
Finansiella skulder
Upplaning - - 0
Skulder till kreditinstitut - - 0
Leverantdrsskulder - 3831 3831
Ovriga kortfristiga skulder - 1399 1399
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - 5545 5545
Totala finansiella skulder 0 10 775 10 775
Koncernen 30 april 2010

Lane- och  Ovriga finansiella
Tkr kundfordringar skulder Summa
Finansiella tillgangar
Kundfordringar 60 - 60
Ovriga kortfristiga fordringar 2090 - 2090
Likvida medel 5372 - 5372
Totala finansiella tillgdngar 7523 0 7523
Finansiella skulder
Upplaning - 10 550 10 550
Skulder till kreditinstitut - 4289 4289
Leverantdrsskulder - 2076 2076
Ovriga kortfristiga skulder - 1197 1197
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - 4220 4220
Totala finansiella skulder 0 22 332 22 332
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Not 20 Kundfordringar och Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

Det bokforda vérdet av kundfordringar representerar det verkliga vardet eftersom ingen reservering for osékra kundfordringar har behévt
goras.

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2011-04-30 2010-04-30 2011-04-30 2010-04-30
Kundfordringar - 60 - 60
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2 853 2 460 2748 2332
Summa 2853 2520 2748 2393

Koncernens kundfordringar i utlandsk valuta uppgick per balansdagen 30 april 2011 till O tkr (O tkr).
Forfallna kundfordringar uppgick per balansdagen 30 april 2011 till O tkr (0 tkr).

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter bestar av foljande:

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2011-04-30 2010-04-30 2011-04-30 2010-04-30
Forutbetalda hyror 670 582 670 582
Forutbetalda leasingavgifter 73 13 73 13
Forutbetalda forsakringspremier 100 282 100 282
Ovriga forutbetalda kostnader 1879 1584 1774 1456
Upplupna ranteintékter 131 - 131 -
Summa 2853 2 460 2748 2332
Not 21 Ovriga kortfristiga fordringar
Koncernen Moderbolaget
Tkr 2011-04-30 2010-04-30 2011-04-30 2010-04-30
Skattekonto 26 26 26 -
Momsfordran 2102 2040 2101 2019
Fordran leverantor 6 24 6 -
Fordran anstélld 7 - 7 -
Summa 2141 2090 2140 2019

Not 22 Likvida medel
Likvida medel utgors av banktillgodohavanden.

Not 23 Aktiekapital

Specifikation over forandringar i eget kapital &terfinns i denna rapport for Koncernen och Moderbolaget, nidrmast efter respektive
balansrakning. Totalt antal aktier per 2011-04-30 var 52 079 341 st A-aktier (37 612 858 st per 2010-04-30) med ett kvotvarde p& 0,10 kr
per aktie. Alla emitterade aktier &r till fullo betalda. Utvecklingen av antalet aktier sedan 2009-05-01 framgar nedan.

Antal aktier, st Aktiekapital, kr

UB 2009-05-01 33 500 000 3350 000
2009 Foretradesrattsemission 2392 858 239 286
2009 Riktad nyemission* 1720 000 172 000
UB 2010-04-30 37 612 858 3761286
2010 Foretradesemission 14 466 483 1446 648
UB 2011-04-30 52 079 341 5207 934

L Riktad till en begransad krets institutionella aktorer och andra storre investerare.

Not 24 Ovriga langfristiga skulder

Koncernen och Moderbolaget redovisar en Ovrig langfristig skuld p& 15 373 tkr (15 373) vilken bestér av en forutbetald intikt hanforlig till
det licens- och distributionsavtal som tecknades i juli 2009 med Abbott Laboratories. Enligt avtalet kan 2 MUSD, av de 5 MUSD som erholls i
en forsta milstolpsbetalning, komma att &terbetalas om inte Oasmia erhallit marknadsgodkannande avseende Paccal® Vet fore den 1 maj
2014.

Not 25 Uppskjuten inkomstskatt

Koncernen har ackumulerade forlustavdrag som per den 30 april 2011 uppgick till 162 806 tkr (96 979). Dessa ar utan tidsbegransning
avdragsgilla mot framtida vinster. Av de totala underskottsavdragen &r for koncernen 17 881 tkr (17 881) spérrade att utnyttjas genom
koncernbidrag. Denna begransning upphor vid 2014 ars taxering. Det finns i dagslaget inte tillrackligt Gvertygande skal som talar for att
skattemassiga Overskott kommer att finnas i framtiden som kan forsvara en aktivering av underskotten. Moderbolagets ackumulerade
forlustavdrag uppgick per den 30 april 2011 till 153 607 tkr (88 321 tkr).
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Not 26 Skulder till kreditinstitut

Beviljat belopp pé checkrakningskredit uppgar till 5 000 tkr (5 000) i koncernen och moderbolaget.
Utnyttjade krediter framgar av tabell nedan.

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2011-04-30 2010-04-30 2011-04-30 2010-04-30
Checkrakningskrediter - 4289 - 4289
Summa 0 4289 0 4289
Not 27 Upplaning

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2011-04-30 2010-04-30 2011-04-30 2010-04-30
Kortfristig
Utnyttjad kredit - 10 550 - 10 550
Summa 0 10550 0 10 550

Per balansdagen hade koncernen och moderbolaget ingen upplaning. Utnyttjad kredit foregéende ar bestod av utnyttjad del av beviljad kredit
fran Alceco International S.A. Luxemburg (not 31).

Not 28 Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2011-04-30 2010-04-30 2011-04-30 2010-04-30
Personalens kéllskatt/sociala avgifter 1399 1197 1399 1197
Summa 1399 1197 1399 1197

Not 29 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2011-04-30 2010-04-30 2011-04-30 2010-04-30
Upplupna semesterléner 3878 3097 3878 3097
Upplupna sociala avgifter 1219 1073 1219 1073
Upplupna utgiftsrantor - 50 - 50
Ovriga poster 448 111 448 111
Summa 5545 4332 5545 4332

Not 30 Eventualforpliktelser/Ansvarsforbindelser och stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser
Koncernen och Moderbolaget hade under perioden inga eventualforpliktelser

Stallda sakerheter
Moderbolaget har lamnat en foretagsinteckning uppgaende till 8 000 tkr (5 000) till bank vilken utgér sakerhet for checkrakningskredit pa
5 000 tkr (5 000) samt limit for valutaderivat pa 3 000 tkr (-).

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2011-04-30 2010-04-30 2011-04-30 2010-04-30
Foretagsinteckning 8 000 5000 8 000 5000

Summa 8000 5000 8 000 5000
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Not 31 Transaktioner med narstaende

Bolag inom koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB samt dotterbolagen Qdoxx Pharma AB och GlucoGene Pharma AB.
Dotterbolagen star under ett bestimmande inflytande fran moderbolaget och &r darfor att anse som narstaende. Moderbolagets innehav av
aktier och andelar i dotterforetag framgar av not 32.

Koncernintern forséljning

Under rakenskapsaret 2010/11 har ingen forsaljning mellan moderbolag och dotterbolag skett. Under rakenskapsaret 2009/10 uppgick
Moderbolagets forsaljning till dotterbolaget Qdoxx Pharma AB till 125 tkr och avsag lokaler och férvaltning som Oasmia tillhandahéll
dotterbolaget.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning
Betraffande loner och ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare, se not 11. Utdver detta har ersdttning till Bjérn Bjornsson
Konsult AB utgatt med 99 tkr avseende radgivning i kapitalanskaffningsfragor.

Finansiella lanetransaktioner med narstaende

Huvudigaren Alceco International S.A. har en kreditfacilitet pd 40 mkr stalld till Oasmias forfogande. Kreditfaciliteten galler till och med
augusti 2011 och forlangs automatiskt med 12 manader om krediten inte sags upp av endera parten senast 3 manader fore avtalstidens
utgang. Kontraktsrantan uppgar till 6 %. Under perioden mars - oktober 2010 utnyttjade Bolaget Iopande delar av beviljade kreditfaciliteter,
som vid den tidpunkten uppgick till maximalt 100 mkr. | den foretrddesemission som genomférdes i november 2010 anvénde Alceco
International S.A. utestadende lanefordringar samt ranta om totalt 70 000 tkr som betalning for tecknade aktier. Per den 30 april 2011 hade
Bolaget inga skulder till Alceco International S.A. (per 30 april 2010 hade bolaget utnyttjat 10 550 tkr av da beviljade krediter fran Alceco
International S.A.).

Oasmia har under rakenskapsaret tillskjutit rorelsekapital och koncernbidrag till dotterbolaget Qdoxx Pharma AB. Oasmias fordran hos
dotterbolaget Qdoxx Pharma AB uppgick per balansdagen till 89 tkr (370).

Koncernbidrag fran Oasmia till Qdoxx
Under rakenskapsaret 2010/11 lamnades koncernbidrag uppgaende till totalt 390 tkr (1 750). Se &ven not 32.

Ovriga transaktioner med néarstaende

Ardenia Investment LTD star som &gare och innehavare till de patent som ligger till grund fér moderbolagets verksamhet. Genom ett avtal
mellan Ardenia och Oasmia, som ingicks 2001, har réttigheterna till dessa patent dverforts till Oasmia. Oasmia har inga ataganden gentemot
Ardenia.

Not 32 Andelar i koncernféretag
Kapital- Rostratts- Bokfort varde Bokfort varde

Moderbolaget Org.nr Sate andel %  andel %  2011-04-30  2010-04-30
Qdoxx Pharma AB 556609-0154 Uppsala 100 100 100 100
GlucoGene Pharma AB  556519-8818 Uppsala 100 100 10 198
Summa 110 298
Moderbolaget
Tkr 2011-04-30  2010-04-30
Ingéende anskaffningsvarden 298 2118
Inkép av andelar 0 -
Kapitaltillskott - -
Ldmnat koncernbidrag 390 1750
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 688 3868
Nedskrivningar -578 -3570
Utgdende redovisat varde 110 298

Den 30 april 2011 forvarvade Oasmia resterande 49 % av andelarna i dotterbolaget GlucoGene Pharma AB. Kdpeskillingen uppgick till 1 kr.
Redovisat varde pa nettotillgdngarna i GlucoGene Pharma AB var -3 tkr och redovisat varde pa det forvarvade tillkommande innehavet var

-2 tkr. Skillnaden om -2 tkr mellan betald képeskilling och redovisat varde pa det forvarvade innehavet redovisades mot balanserade
vinstmedel. Efter forvéarvet &ger Oasmia 100 % av andelarna och rosterna i GlucoGene Pharma AB.

Nedskrivning av andelar i dotterbolaget GlucoGene Pharma AB har per balansdagen gjorts med 188 tkr (-).
Nedskrivningar av andelar i det heldgda dotterbolaget Qdoxx Pharma AB har under perioden gjorts motsvarande lamnat koncernbidrag,

390 tkr (3 570), da syftet med koncernbidragen var att tacka forlust i dotterbolaget.
Nedskrivningarna redovisas i moderbolagets resultatrakning under posten Resultat fran andelar i koncernforetag.
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Not 33 Nyckeltalsdefinitioner
Resultat per aktie

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till vagt genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspadning, under
perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Nettoskuld
Total upplaning (innehallande balansposterna kortfristig och langfristig upplaning samt skulder till kreditinstitut) med avdrag for likvida
medel.

Skuldsattningsgrad
Nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fére avdrag for rantekostnader i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital
Resultat fore skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.
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Forslag till disposition av fritt eget kapital

Till arsstammans forfogande finns foljande fritt eget kapital:

Overkursfond 413 374 526 kr
Balanserat resultat - 63 029 528 kr
Arets resultat - 65 998 058 kr
Summa 284 346 940 kr

Styrelsen foreslar att arsstamman 2011 beslutar att ovanstaende belopp disponeras enligt foljande:

I ny rékning overfores 284 346 940 kr

Arsredovisningens undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har upprdattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens
stallning och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande
bild av moderbolagets stéllning och resultat. Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolagets ger en
rattvisande Oversikt dver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolagets och de foretag som ingar i koncernen star
infor.

Resultat och balansrakningarna kommer att foreldggas arsstimman den 30 september 2011 for faststallelse.

Uppsala den 25 augusti 2011

Bjorn Bjornsson, Ordférande

Claes Piehl, Ledamot Peter Strém, Ledamot

Bo Cederstrand, Ledamot Julian Aleksov, Ledamot
och Verkstéllande Direktor

Var revisionsberéattelse har lamnats den 25 augusti 2011
Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till &rsstamman i Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
Org.nr: 556332-6676

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning i Oasmia Pharmaceutical AB (publ) for rakenskapséret 2010-05-01 - 2011-04-30.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 24-
56. Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for rékenskapshandlingarna och forvaltningen
och for att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovisningen samt for att internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och &rsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av
koncernredovisningen. Vart ansvar &ar att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och
forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebédr att vi planerat och genomfért
revisionen for att med hdég men inte absolut sdkerhet foérsakra oss om att Aarsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller viasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingdr ocksa att préva
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktérens tillampning av dem samt att beddéma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktoren gjort nar de uppréattat arsredovisningen
och koncernredovisningen samt att utvdrdera den samlade informationen i arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrinet har vi granskat vasentliga beslut, atgarder och
forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren &r
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren pé
annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var
revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av bolagets
resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och arsredovisningslagen och
ger en réattvisande bild av koncernens resultat och stéllning. Forvaltningsberattelsen &r férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget samt
resultatrakningen, rapporten Over totalresultat och rapporten 6ver finansiell stallning for koncernen, disponerar
vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstallande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Uppsala den 25 augusti 2011

Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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Arsstimma 2011

Arsstamman i Oasmia Pharmaceutical AB &ger rum fredagen den 30 september 2011 klockan 14.00 i Oasmias
lokaler, kontorshuset Skeppet, Vallongatan 1, Uppsala.

Registrering
Aktiedgare som onskar delta i arsstamman ska:

e dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken l6rdagen den 24 september 2011.
e dels anmala sig till Bolaget senast mandagen den 26 september 2011, varvid antalet bitraden ska uppges.

Anmalan
Anmadlan kan goras:

* Viae-post till info@oasmia.com

e per brev till Oasmia Pharmaceutical AB, Vallongatan 1, 752 28 Uppsala
e perfax 018-51 08 73

e via Bolagets hemsida: www.oasmia.se

Vid anmalan ska aktiedgare ange namn, person- eller organisationsnummer, adress och telefonnummer, samt
antal aktier. Uppgifterna som lamnas vid anmalan kommer att databehandlas och endast anvandas for
arsstamman 2011.

Om deltagande sker med stod av fullmakt bor denna insandas till ovanstdende adress fore stamman.
Fullmaktsformular finns att tillga hos Oasmia.

Forvaltarregistrerade aktier
Aktieagare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste for att &ga ratt att delta i stimman begéara att
tillfalligt foras in i eget namn i aktieboken. Registreringen maste vara verkstalld I6rdagen den 24 september 2011,

Utdelning
Styrelsen avser inte att foresla att utdelning lamnas for rakenskapsaret 2010/2011

<>,
ey
i
-




Kontaktuppgifter

Oasmia Pharmaceutical AB
Organisationsnummer: 556332-6676
Vallongatan 1

752 28 Uppsala

Sverige

Tel 018-50 54 40
Fax 018-51 08 73
info@oasmia.com
Www.oasmia.se
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Historik

1990
Privat forskningsprojekt om cellers aldrande inleds

1999
»  Oasmia Pharmaceutical AB grundas

+  Kliniska prévningar av Paclical® paborjas

Kliniska prévningar av Paccal® Vet paborjas
+  Bolaget introduceras pd NGM Nordic

»  Parallellimportverksamhet med Qdoxx Pharma inleds
«  Oasmia erhaller SME-status hos EMEA
»  EMEA beviljar Paclical® Orphan Drug designation for behandling av dggstockscancer inom EU

«  Oasmia byter handelsplats frin NGM Nordic till NGM Equity
» Licens- och distributionsavtal tecknas med Orion Corporation for Paclical® i Norden

»  Kliniska fas lll-studier av Paccal® Vet och Paclical® startar
+  QOasmia utdkar samarbetet med Orion Corporation avseende Paccal® Vet for hela Europa

» Distributionsavtal tecknas med Abbott Laboratories for Paccal® Vet i USA och Kanada
*  FDA beviljar Paclical® Orphan Drug designation for behandling av aggstockscancer i USA

» Licensavtal tecknas med Nippon Zenyaku Kogyo Co. Ltd. fér Paccal® Vet i Japan

«  QOasmia byter handelsplats fran NGM Equity till Nasdagq OMX Stockholm

+  SEDA-avtal om 75 MSEK tecknas med YA Global Master SPV Ltd

»  Kilinisk studie visar god tolerans hos Doxophos® Vet

«  QOasmia lamnar in registreringsdokumentation for Paccal® Vet till EMA (EU) och FDA (USA)

«  Qasmia listas pa Frankfurt Stock Exchange

»  Avtal tecknas med Baxter Oncology GmbH for kontraktstillverkning

«  Resultat fran interimsanalys visar att Paclical® uppfyller det kliniska kravet om likvérdig effekt som
Taxol®



Ordlista

Alkylerande substanser

Alkylerare
Antracykliner

Cellgift
Cytostatika
Cytotoxisk
EMA

EU-5
Excipient
Farmakokinetik
FDA
Incidens
Infusion
Karboplatin
Klinisk fas
Klinisk fas |

Klinisk fas Il
Klinisk fas 11l

Klinisk fas IV
Kemoterapi
Malignt melanom
Mastocytom
Micell
Mikrotubuli
Nanometer
Nanopartikel
NSCLC
Onkologi
Paklitaxel
Pre-klinisk fas

Premedicinering

Retinoid
SME
Taxan

Toxisk
WHO
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Kemisk forening som reagerar med DNA genom att fasta kolvétekedjor, alkylkedjor, till DNA-molekylen.
Detta orsakar celldéd.

Se Alkylerande substanser.

En typ av antibiotika som kommer frén en viss svamp. Flera antracykliner anviands som cytostatika vid
cancerbehandling.

Se cytostatika.

Cellgift, lakemedel mot tumérsjukdomar.

Giftig (toxisk) for celler.

European Medical Agency, Europeiska lakemedelsverket.

Frankrike, tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien.

Plattform, hjalpdmne, bararmolekyl.

Studie av ett lakemedels eller annan substans distribution och tidsmassiga omséttning i kroppen.
Food and Drug Administration. Ldkemedelsverket i USA.

Antal diagnosticerade sjukdomsfall under ett ar.

Administreringssatt for ett lakemedel i vatskeform. Infusion ges ofta intravendst, det vill séga i en ven.
Kemoterapeutisk substans innehallande adelmetallen platina. Fungerar som alkylerare.

Test av lakemedelskandidat pd manniska (i veterindrsammanhang pa djur).

Under den kliniska utvecklingen av ett lakemedel testas det for forsta gdngen pa manniska under fas I. Man
studerar effekt och sakerhet pa en begransad grupp (25-100 personer) friska frivilliga. Ett viktigt undantag
&r de substanser som Oasmia arbetar med for behandling av cancer. Dessa kandidater testas &ven

pa frivilliga men pa en patientgrupp som bar pa sjukdomen ifraga.

En utvecklad studie pa patienter (50-300 personer) med den sjukdom som det tankta lakemedlet skall
anvandas mot. Studie av effekt och sdkerhet.

Slutfasen som utgdrs av en utdkad patientgrupp (300-3 000 personer) for att verifiera effekt och sékerhet
samt att fanga upp tidigare sedda bieffekter.

Efter marknadslansering av det fardiga lakemedlet f6ljs framforallt séllsynta biverkningssymtom upp.
Behandling av cancer med cytostatika (cellgift)

En allvarlig och metastaserande form av hudcancer.

En form av hudcancer.

En samling sfériska strukturer med férmaga att bilda aggregat.

Rorformiga strukturer i cytoplasman, ingdr i cellskelettet och ger det dess form

En miljarddels meter. Storleken &r likvardig med molekyler och molekyl&ra strukturer.
En partikel vars storlek méats i nanometer, 10° m

Icke-smacellig lungcancer

L&ran om tumdrsjukdomar.

Den forsta taxan som isolerades fran idegran. En av de mest vanliga cytostatika idag.

Selektering av lakemedelskandidater. Den selekterade kandidaten testas med avseende pa specificitet, effekt
och sakerhet.

Profylaktisk behandling med vissa l&kemedel fére och/eller under en huvudbehandling mot den aktuella
sjukdomen. Detta gors ofta eftersom huvudbehandlingen annars medfor alltfér drastiska bieffekter.

Vitamin A liknande syra.
Small and middle size enterprises (Sma och medelstora foretag).

En grupp kemikalier som ursprungligen utvecklats fran idegran. Gruppen tillhor bland de vanligast anvanda
substanserna mot tumorsjukdomar idag.

Giftig.
World Health Organization, Vérldshélsoorganisationen (FN:s organ for global hélsa).



