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Aret som gétt

Det storsta som hande under det gangna
aret var att vi presenterade preliminira
interimsdata for var fas Ill-studie pa agg-
stockscancer med Paclical®. Resultaten
visade att Paclical® &r minst lika bra som
Taxol, Dessa resultat kommer att utgora
grunden for var registreringsstrategi i EU
samt évriga geografiska lander.

Paccal® Vet har fatt MUMS-designeringar
av FDA for tva nya indikationer, skivepi-
telcancer och mammartumérer. Oasmia
hade sedan tidigare MUMS-designering
for mastocytom. Dessa tre MUMS-
designeringar kommer att underlétta den
framtida lanseringen av Paccal® Vet i USA
och kunna bredda dess anvandningsom-
rade.

P4 agarsidan har Oasmia fatt en ny stor
aktieagare. Bengt Agerup genom sitt bo-
lag Nexttobe AB. Vi ser Nexttobe som en
langsiktig &gare som genom sin stora
kompetens och erfarenhet inom lakeme-
delsindustrin  ar en stor tillgAng for
Oasmia.

Betraffande partners har vi skrivit avtal
med Medison Pharma fér marknadsréttig-
heterna till Paclical® i Israel och Turkiet
samtidigt som vi har avslutat samarbetet
med Orion. Vi har ocksa avslutat samar-
betet med Orion nar det galler Paccal® Vet
av rent affarsméssiga skél. Vi befinner oss
nu i diskussioner med flera foretag avse-
ende marknadslicens och distribution av
flera av véara produktkandidater for flera
territorier.

Aret som gatt

Tyvarr blev vi tvungna att dra tillbaka var
ansokan om marknadstillstand fran den
europeiska lakemedelsmyndigheten EMA
da de uttryckte tvivel om balansen mellan
risk och nytta for Paccal® Vet Kort tid
fére EMAs stéllningstagande hade en arti-
kel publicerats i en hdgt ansedd
veterinarmedicinsk tidskrift om var fas llI-
studie dar veterindrer ansdg att Paccal®
Vet kunde komma till stor nytta. Nu arbe-
tar vi pd en studie for att komplettera
data for att 1d&mna in en ny ansokan till
EMA.

Oasmia kommer allt ndrmare en kommer-
siell fas och nasta ar kommer att bli
valdigt viktigt for foretaget. Manga span-
nande saker ligger framfor oss samtidigt
som nya utmaningar standigt dyker upp.

Julian Aleksov
Verkstallande direktor
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artalsta

Kvartalsdata
Koncernen
Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Helar
Tkr (om inget annat anges) maj-jul aug-okt  nov-jan  feb-apr  maj-apr
Nettoomséttning 2011/12 891 - - - 891
2010/11 42 - 64 - 106

Aktiverat arbete for egen rékning 2011/12 20 084 14 336 14 529 14332 63282
2010/11 20017 18896 26846 20291 86 049

Rorelsens kostnader 2011/12 -36385 -27721 -31910 -33798 -129813
2010/11 -31302 -34801 -42477 -42200 -150778
Rorelseresultat 2011/12 -15368 -13384 -17365 -19419 -65536
2010/11 -11216 -15832 -15542 -21764 -64 353
Resultat efter skatt 2011/12 -15260 -13435 -17238 -19737 -65670
2010/11 -12090 -16729 -15628 -21513 -65960
Resultat per aktie, kr* 2011/12 -0,29 -0,26 -0,30 -0,34 -1,20
2010/11 -0,31 -0,44 -0,33 -0,41 -1,50
Vagt genomsnittligt antal aktier, 2011/12 52079 52 135 57 241 57241 54 660
i tusental* 2010/11 38403 38403 47620 52079 44061
Eget kapital per aktie, kr* 2011/12 5,36 5,43 512 4,78 4,78
2010/11 3,38 2,94 6,06 5,65 5,65
Soliditet, % 2011/12 91 91 91 78 78
2010/11 67 52 93 92 92
Nettoskuld 2011/12 -20112 -41 696 -4930 30769 30769
2010/11 41428 74209 -91041 -51895 -51895
Skuldséttningsgrad, % 2011/12 - - - 11 11
2010/11 32 66 - - -
Antal anstéllda vid periodens slut 2011/12 70 78 80 77 7
2010/11 69 70 72 68 68

*Omrakning av historiska varden har skett med hénsyn till fondemissionselement i den foretradesrattsemission
som genomfordes under tredje kvartalet 2010/11.

Oasmia Pharmaceutical AB
Arsredovisning 2011/2012



Fem i sammandrag

Fem ar i sammandrag

Koncernen

Tkr (om inget annat anges) 2011/12 2010/11 2009/10 2008/09 2007/08
Nettoomséattning 891 106 30741 79357 71158
Aktiverat arbete for egen rakning 63282 86049 80643 36057 9675
Rorelsens kostnader -129 813 -150 778 -126 345 -122794 -85 754
Rorelseresultat -65536 -64353 -14961 -7 156 -4 855
Resultat efter skatt -65670 -65960 -17054 -7105  -5067
Resultat per aktie, kr* -1,20 -1,50 -0,47 -0,21 -0,15
Vagt genomsnittligt antal aktier, i tusental* 54660 44061 36550 34376 33526
Eget kapital per aktie, kr* 4,78 5,65 3,69 1,78 1,89
Soliditet, % 78 92 79 63 74
Nettoskuld 30769 -51895 9467 25844 4109
Skuldséttningsgrad, % 11 - 7 42 6
Antal anstallda vid arets slut 77 68 64 55 40

*Omrakning av historiska varden har skett med hansyn till fondemissionselement i de foretradesratts-
emissioner som genomfordes under andra kvartalet 2009/10 samt under tredje kvartalet 2010/11.
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Aktien

Aktien

Oasmiaaktien ar noterad pd NASDAQ OMX Stockholm och Frankfurt Stock Exchange.

Kursutveckling

Alla siffror nedan avser riakenskapsaret 1 maj 2011 - 30 april 2012.
| Stockholm var hogsta betalkurs under aret 15.70 SEK (1 augusti 2011) och lagsta betalkurs
var 6.75 SEK (30 mars 2012). Bolagets borsvarde vid arets slut var 446 MSEK.

Kortnamn
NASDAQ OMX Stockholm OASM
Frankfurt Stock Exchange OMAX
Aktiekapital

Antalet aktier dar 57 240 631. Varje aktie har ett kvotvarde pa 0,10 SEK och aktiekapitalet
uppgdr till 5 724 063,10 SEK. Enligt bolagsordningen skall aktiekapitalet vara lagst

3350 000 SEK och hogst 13 400 000 SEK fordelat pa lagst 33 500 000 aktier och hogst

134 000 000 aktier.

Aktiekapitalets utveckling

Okning av Okning av aktie- Totalt Totalt aktie-
Ar Handelse Kvotvarde antalet aktier kapitalet (SEK)  antal aktier kapital (SEK)
1988  Bolagshildning 100,00 500 50 000,00 500 50 000,00
1999 Nyemission* 100,00 500 50 000,00 1000 100 000,00
1999 Split 0,10 999 000 - 1 000 000 100 000,00
1999 Nyemission* 0,10 30 000 000 3000 000,00 31 000 000 3100 000,00
2006  Nyemission* 0,10 851 310 85131,00 31851310 3185 131,00
2007  Nyemission* 0,10 1523 690 152369,00 33375000 3337 500,00
2008  Nyemission* 0,10 125 000 12 500,00 33500 000 3350 000,00
2009 Foretradesemission 0,10 2 392 858 239 285,80 35892 858 3589 285,80
2009 Nyemission? 0,10 1720 000 172 000,00 37 612 858 3761 285,80
2010 Foretradesemission 0,10 14 466 483 1446 648,30 52 079 341 5207 934,10
2011 Nyemission? 0,10 5161 290 516 129 57240631 5724 063,10

*Riktad nyemission till Alceco International S.A. (tidigare Oasmia S.A.)
2Riktad nyemission till en begrénsad krets investerare.
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Vir teknolog

Var teknologi

Nanoteknologi

Nanoteknologi &r vetenskap och ingenjoérskonst med atomer och molekyler. Det &r manipu-
lering och anvandning av material sa litet att inget kan byggas mindre. Material i nanoskala
ligger storleksméssigt mellan 0,1 och 100 nanometer. En nanometer (nm) &r en miljarddels
(10°°) meter. De flesta atomer ar mellan 0,1 och 0,2 nanometer breda, DNA-strangar &r tva
nanometer breda, rdda blodkroppar har en diameter pa ungefar 7 000 nanometer och ett
harstra ar 80 000 nanometer brett.

Nanoteknologi i medicin

De flesta biologiska processer sker pa nanoniva. Material pa denna niva kan ha helt olika
fysikaliska och kemiska egenskaper jamfort med storre partiklar av samma material. Veten-
skapsman anvéander dessa unika egenskaper for att skapa nya material och teknologier.

Surfaktanter

En surfaktant eller ytaktiv substans ger en produkt egenskapen att I6sa upp smuts fran ytor
som tex hud, textilier och andra ytor nér produkten &r Igst i vatten. Surfaktanten har ett
hydrofilt (vattenldsligt) huvud som attraherar vattenmolekyler och en hydrofob (fettloslig)
svans som stoter bort vatten och l6ser samtidigt olja och smuts.

Hydrofilt huvud Hydrofob svans

Né&r surfaktantmolekyler l6ser sig i vatten bildar de
aggregat som kallas miceller. De hydrofoba svansarna

samlas i micellens mitt for att minimera sin kontakt med
vattnet.

Surfaktanter spelar en viktig roll i dagens lakemedels-
industri da de anvands i olika lakemedelsformuleringar
for att kontrollera vétning, stabilitet och biotillganglig-
het. Det anvands framst for utveckling av s.k. "drug

delivery”-system.
Surfaktanter
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virtkoologi [T

Det beraknas att 40 % av alla sm& molekyler som har potential att bli nya lakemedelskandi-
dater &r fettldsliga. Full exploatering av den terapeutiska potentialen hos dessa molekyler beror
pa deras l6slighet i icke-toxiska biokompatibla och/eller biologiskt nedbrytbara formule-
ringar som skyddar molekylerna under transport och
frislappning.

| sbkandet efter nya “drug delivery”-system for
kemoterapeutiska |&kemedel, har den icke-toxiska,
biokompatibla och biologiskt nedbrytbara surfak-
tanten XR-17 utvecklats av Oasmia. Surfaktanten
XR-17 kan bilda nanometerstora miceller (nanopar-
tiklar) tillsammans med olika anticancerpreparat i
vattenldsningar som kan anvéandas for intravends
infusion.

Genom att anvanda XR-17 kan I6sligheten for hyd-
rofobiska (svarl6sliga) substanser i vattenl6sningar
Okas dramatiskt. Surfaktanten innesluter lékeme-
delsmolekylerna i nanopartiklar i storleksordningen Micell

20-60 nm. Micellerna har minimal toxicitet kopplad

till surfaktanten och uppvisar en stor formaga att innesluta substanser. Férmagan att innes-
luta bade hydrofoba och hydrofila molekyler samtidigt gor det méjligt att skapa nya
terapeutiska strategier. XR-17 kan pa detta satt kombineras med en mangd olika lakeme-
delssubstanser, men dess storsta fordel ar formagan att skapa vattenlosningar med &mnen
som normalt &r svarlosliga.

)

Samtliga Oasmias produktkandidater ar baserade pa nanoteknologin XR-17.

Produktkandidater

Paclical®

Paclical &r en formulering av XR-17 och paklitaxel i vattenlésning. | normal behandling an-
vands en l6sning kallad Ringer-Acetat som ar framtagen for att inte stora kroppens
vétskebalans. Paklitaxel ar en av varldens mest valanvanda anticancersubstanser och ingar i
standardbehandlingen av en mangd olika cancerformer, bland annat lungcancer, brost-
cancer och aggstockscancer. Paclical bestar av ett frystorkat pulver som loses upp i normal
infusionsldsning. Formuleringen har mildare biverkningar jamfort med konventionell
paklitaxelbehandling och kan d&rfor ges i hdgre dos och har en avsevart kortare infusions-
tid. Vidare kraver inte Paclical nagon formedicinering for att hantera allergiska reaktioner.
Paclical innehaller inte heller nagot biologiskt material.

Fakta Paclical

Komponenter: XR-17, paklitaxel, Ringer-Acetat.
Micellstorlek: 25 nanometer

Dos: 250 mg/m?

Infusionstid: 1 timme

Oasmia Pharmaceutical AB
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virtkoologi [T

Doxophos®

Doxophos ar en formulering av XR-17 och doxorubicin. Doxorubicin har anvants inom can-
cerbehandling sedan 1950-talet. Det &r ett mycket effektivt cytostatikum, men kan ge
kraftiga och allvarliga biverkningar. Den allvarligaste ar kronisk hjartsvikt som beror pa allt-
for stor kumulativ dos. Genom att skapa en nanopartikellésning med doxorubicin och XR-17
kan dessa biverkningar minskas och doxorubicin ges i en hdgre dos.

Docecal®

En formulering av XR-17 och docetaxel. Docetaxel &r en vidareutveckling av paklitaxel och
har fatt stor anvandning inom framfor allt behandling av prostatacancer. Behandlingar med
Docecal ar begransade d& Docecal kraver ett hjalpamne kopplat till kraftiga biverkningar.
Patentet pa docetaxel har nyligen gatt ut och ingen omfattande generikamarknad har
hunnit etableras.

Paccal Vet®

Rent kemiskt &r Paccal Vet identiskt med Paclical. Daremot ar dos och utrustning anpassade
till hundar. Inom veterindrmedicinen finns det inga l&kemedel som liknar Paccal Vet utan
veterinarer anvander lakemedel for manniskor dar doser anpassats for djur. Just paklitaxel
har tidigare inte kunnat ges till hund pa grund av mycket kraftiga biverkningar.

Fakta Paccal Vet

Komponenter: XR-17, paklitaxel, Ringer-Acetat
Micellstorlek: 25 nanometer

Dos: 150 mg/m?

Infusionstid: Varierande beroende pa ras och storlek.

Doxophos Vet®

Doxophos Vet ar kemiskt identisk med Doxophos, men anpassad for behandling av hundar.
Hundar som behandlas med humant doxorubicin visar liknande biverkningar som ménni-
skor. En pilotstudie har visat att Doxophos Vet kan minska dessa biverkningar. Det mest
anmarkningsvérda resultatet var att ingen ackumulation av doxorubicin i hjartat observera-
des. Oasmia bedriver nu en studie for att bestdmma den maximalt tolererbara dosen av
Doxophos Vet

-

-
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Kliniks utveckling

Klinisk utveckling

Bakgrund

Kliniska studier &r centrala for godkannande av ett lakemedel. | studierna studeras effekt
och biverkningar for att skapa en helhetshild av produktkandidaten. De delas upp i olika fa-
ser, fran | till Il beroende pa omfattning och syfte. | fas | studeras hur vél kandidaten
tolereras av patienten. | fas Il studeras effekt och sakerhet pad den specifika indikationen
(sjukdomen) som det &r ténkt att l&kemedlet skall behandla. N&r det géller cancerbehand-
ling handlar det om den specifika cancerformen. Resultaten i Fas Il brukar ocksa ligga till
grund for studieupplagg inom fas lIl. Fas Ill-studier omfattar ett langt storre antal patien-
ter &n fas Il och ska statistiskt sékerstélla effekt och sékerhet. Inom cancerbehandling
jamfors ofta den undersokta lakemedelskandidaten med géllande standardbehandling och
syftet ar da att se om kandidaten ar béattre eller jambdrdig med befintlig standardbehand-
ling. Det senare alternativet ar aktuellt om kandidaten har en annan klar klinisk fordel
jamfort med géllande standardbehandling. Dessa studier brukar i regel vara blindade, d v s
varken patient eller behandlande lakare vet vilket lakemedel som anvénds. Anledningen ar
att eliminera felkéllor som kan paverka resultaten. Om fas lll-resultaten &r positiva anvands
dessa som grund for en ansékan om marknadsgodkannande. Oasmia samarbetar med olika
kontraktsforskningsforetag for att hantera de kliniska prévningarna. Samordningen av alla
kliniska prévningar sker inom avdelningen for kliniska prévningar hos Oasmia. Avdelningen
skdter daven hantering och rapportering av biverkningar till myndigheter.

Aktuella studier
Paclical®

For nérvarande bedrivs en fas Ill-studie for att undersoka effekten och sdkerheten hos
Paclical® for behandling av aggstockscancer. | studien jamfoérs Paclical® med det valkédnda
cancerlakemedlet Taxol™. Bada preparaten ges i kombination med karboplatin, da standard-
behandlingen for &ggstockscancer ar Taxol™ i kombination med karboplatin. En
interimsanalys omfattande 400 patienter visade att Paclical® hade minst lika god effekt som
Taxol™. Inklusionen av de planerade 650 patienterna &r klar och nu undersoks det antal pa-
tienter som krdvs for att kunna inh&mta 6verlevnadsdata. Studien utfors vid 80 kliniker runt
om i Europa.

Paccal® Vet

For narvarande forbereds en mindre studie for att ta fram kompletterande data pa balansen
mellan risk och nytta enligt EMA:s rekommendation.

Doxophos® Vet

Under aret har Oasmia bedrivit en studie for att undersoka lamplig dos av Doxophos® Vet.
Doser fran 25 mg/m? upp till 35 mg/m?har getts till hundar med cancer fram till att den op-
timala dosen hittats vilket ar den hdégsta som kan ges utan alltfér kraftiga biverkningar. Det
ar ocksa den dosnivan som kommer att anvandas i framtida kliniska prévningar.
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Klinisk utveckling

Marknad

Cancer hos méanniska

Cancer ar en mycket allvarlig och vida spridd sjukdom. Enligt WHO dog det ca 7.6 miljoner
manniskor 2008 av cancer och allt fler drabbas arligen. Framfor allt ar det den 6kade livs-
langden i varlden som bidrar mest till 6kningen i cancerfall. Den globala cancermarknaden
genererade intakter om 33 miljarder dollar och har en forvintad genomsnittlig tillvaxt pa
5,7 % éarligen fram till &r 2017 (GBI Research, 2011).

Aggstockscancer

Cancer i &ggstockarna eller &ggledarna ar en mycket allvarlig sjukdom som inte séllan leder
till déden ifall den upptécks sent och metastaser hunnit bildas. Symptomen ar diffusa, vilket
gor sjukdomen svardiagnosticerad. Ofta upptécks den sent. | Sverige rapporterades 780 fall
2009 (Cancerfonden, 2010).

Marknaden for behandling av dggstockcancer uppgick till 551 miljoner dollar globalt ar
2010, men har en forvantad tillvaxt pa 13,6 % till 2017 (GBI Research, 2011). Den storsta
regionala marknaden &r USA, dar marknaden uppgick till 366 miljoner dollar 2010.

Veterindrmedicin

Den totala marknaden for veterindrprodukter uppgick till ca 3 miljarder USD 2008. Allt fler
hushall skaffar sig husdjur. Den storsta marknaden for hushall med hund &r USA, dar antalet
hundhushall har 6kat fran 37 % 1988 till 39 % 2008 (Northcoast Research, 2009). Hushallen
blir alltmer benagna att spendera mer pengar pa sina husdjur. Sedan 2001 har den genom-
snittliga 6kningen av utgifterna varit 3-4 % per ar.

Cancer hos djur

Cancer hos djur ar snarlik cancer hos manniskor. Risken att drabbas okar med stigande al-
der. Vissa cancerformer ar mer vanliga inom vissa djurslag, t ex ar lymfom den vanligaste
cancerformen hos hund. Nar det galler behandling av cancer bestar huvuddelen av mark-
naden av produkter fér manniskor dér behandlingen anpassats for djur. Det gor att det &r
mycket svart att gora en korrekt beddémning av den totala marknaden och prognostisera
dess tillvaxt. Bland veterindrer finns det ett stort intresse for nya behandlingsmetoder.

Mastocytom

Mastocytom &r en typ av hudcancer som uppkommer nér sa kallade mastceller borjar dela
sig okontrollerat. Normalt behandlas mastocytom genom operation, men i manga fall kan
inte tumoren opereras. D& behdver cytostatika anvandas. Idag finns tva registrerade pro-
dukter for behandling av mastocytom, Masivet och Palladia. Dessa tva produkter hammar
ett specifikt protein (tyrosinkinas) och innebar livsldng behandling da de enbart haller sjuk-
domen i schack. Kan inte sjukdomen behandlas leder sjukdomen till doden. Manga hundar
avlivas dock innan.
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Klinisk utveckling

Marknadens drivkrafter

Human
Positiva

 Stort behov av forbattrade behandlingsmetoder for patienter.

« Snabbt expanderande marknad for nya mélsékande behandlingar for tumorer dar stora
behov finns.

» Forbattrad diagnostik som innebér att cancer upptécks tidigare, vilket innebér dkat pati-
entantal.

Negativa

» Patenten har Iopt ut for flera storséljande lakemedel, vilket dppnar upp marknaden for
generiska preparat och utgor ett betydande hot fér de stora tillverkarna.

« Over 80 molekyler forvantas bli lanserade under de nérmaste aren, vilket 6kar konkur-
rensen.

« Stora forandringar forvantas inom halso- och sjukvardssystemen i USA och EU-5.

Veterinéar
Positiva

 Antal sallskapsdjur ékar i samma takt som befolkningen i USA och Europa.

« Ett 6kande antal aldre sallskapsdjur far veterinarbehandling.

« Okad kunskap hos djurégare om behandlingsalternativ, samt 6kad villighet att behandla.

« Okad tillgang till onkologspecialister och ¢kad villighet hos veterinarer att remittera till
specialist.

Negativa

» Agare till sallskapsdjur har en negativ uppfattning om cancerbehandling fér djur.
« Tillganglighet till cytostatika for humant bruk.

» Omfattande behandlingar forknippade med hdga kostnader.

« Outvecklad marknad - mer utbildning behdvs.

Utveckling

| och med att Abraxane lanserades 2005 har marknaden for nanopartikelbaserade cancer-
lakemedel 6ppnats. Framgangarna for Abraxane har gjort att det finns ett stort intresse for
utvecklingen av sddana preparat. Manga lovande kandidater utanfér konventionell cytosta-
tika har misslyckats med att visa en klinisk fordel jamfort med existerande mediciner och
gjort att utvecklingen av nya cancerldakemedel avstannat nagot.

Trender

| och med att nya tekniker introduceras och att behandlingarna blir mer malstyrda kommer
det ge mer utrymme och variation. Behandlingar blir mer individualiserade. | dessa individu-
aliserade kombinationshehandlingar kommer bredverkande cytostatika utgéra grunden och
vara kompletterade med nya cancerlakemedel av annan typ. Vissa prognoser raknar med att
generika kommer att utgdra en mindre del av marknaden 2017, da nya produkter har tagit
marknadsandelar.
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Bolaget

Bolaget

Affarsidé

Oasmias afférsidé &r att framstélla nya formuleringar av véletablerade cytostatika som i
jamforelse med befintliga alternativ har forbattrade egenskaper, forbattrad biverkningspro-
fil och bredare anvandningsomrade.

Exempel pa nagra vanliga cytostatika ar lakemedel som baseras pa paklitaxel, docetaxel,
doxorubicin, gemcitabin eller karboplatin. Marknaden for cytostatika har under lang tid
dominerats av ett fatal stora lakemedelsholag. De tidigare patenterade produkterna hade,
under den period da de var marknadsexklusiva, en omsattning pa flera miljarder USD eller
EUR. Patenten for ett antal 1akemedel har 16pt ut och generiska kopior har tagit stor del av
forséljningen.

Oasmia beddmer att det finns ett stort utrymme for nya formuleringar av befintliga cy-
tostatika. Nya formuleringar har potential att administreras med en hogre dos med
bibehallen och/eller forbattrad biverkningsprofil. Det &r Bolagets uppfattning att lakare som
presenteras med ett sddant terapialternativ i stor utstrackning kommer att vlja detta.

Strategi

Oasmia bedriver verksamhet inom bade veterinarmedicin och humanmedicin, vilket medfér
synergieffekter inom flera omraden. Det ger bland annat upphov till fler intaktsmajligheter
och reducerar de ekonomiska riskerna.

Synergieffekterna inom klinisk utveckling uppkommer framst i ett tidigt skede. Ett steg
inom framtagandet av humana produkter &r att genomfdra studier pa djur for att under-
soka produktkandidatens sakerhet. Sadana djurstudier kan ligga till grund for ett
godkannande inom veterinarmedicin, samtidigt som data fran studierna kan anvandas som
underlag for studier pd manniskor. Vidare kan genetiska likheter mellan manniska och hund
utnyttjas for att forutsaga effekt och sékerhet hos det nya lakemedlet.

Synergieffekter uppstar aven inom produktion. Oasmia kan sakerstélla att produktions-
processen dr densamma for de bada omradena (forutsatt att substansen ar densamma), vil-
ket innebar att samma produktionsanlaggning och utrustning kan anvandas med paféljande
skalfordelar. Vidare kan samma produktionsdokumentation anvandas for ansékningar inom
bade veterinar- och humanmedicin.

Eftersom Oasmia arbetar med vélkanda substanser kan Bolaget anvanda sig av den omfat-
tande dokumentationen som redan finns rérande dessa substanser. Denna dokumentation
innefattar bland annat analysmetoder, beskrivning av metabolism och nedbrytnings-
produkter, miljopaverkan, foreskrifter om hantering och 6vrig regulatorisk dokumentation.
For Oasmia betyder det att utvecklingstiden kan forkortas.

Affarsmodell

Oasmias affarsmodell ar att driva projekt i egen regi till registrering och sedan utlicensiera
forsaljnings- och marknadsforingsrattigheter till regionala eller multinationella partners
mot forsaljningsbaserade royalties och milstolpsbetalningar. Storskalig kommersiell pro-
duktion hanteras av kontraktstillverkare.

Denna modell innebar att Oasmia inte avser uppratta ndgon marknadsforings- och forsalj-
ningsorganisation; dessa funktioner skots istéllet av Bolagets partners. Avtal med
kontraktstillverkare innebar att Oasmia far tillgang till anlaggningar i toppklass som har ge-
nomgétt manga myndighetsinspektioner och som uppfyller alla krav. Oasmia kan darmed
fokusera pa karnverksamheten, det vill siga lakemedelsutveckling.

Tidpunkten for att teckna licens- och distributionsavtal med afféarspartners beror huvudsak-
ligen pa produktkandidatens utvecklingsskede och marknadslaget.
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Bolaget

Nar det galler val av partner &r foljande kriterier av sarskild vikt:
« Marknadskunskap

» Foretagsstorlek

* Investeringsvilja

Oasmias modell for l6nsamhet bygger pa bruttoroyalties fran licenstagare, egen kontroll
over produktkostnaden och att den resulterande nettoroyaltyn &r tillrackligt hég. Bolaget
efterstravar bruttoroyalties kring 40 % av licenstagarens nettoomséttning och att produkt-
kostnaden inte Overstiger 15 % av densamma, vilket skall generera en nettoroyalty om
minst 25 %. De befintliga avtalen motsvarar dessa forutséttningar.

Organisation

For att bedriva verksamhet inom lakemedelssektorn som ar mycket kunskapsintensiv har
Bolaget anstéllt kompetent arbetskraft. Flertalet anstallda har examen fran hogs-
kola/universitet och det finns dven en stor grupp med doktorsexamen. Manga anstallda har
aven specialistkompetens inom omraden som pre-klinisk och klinisk utveckling, regulatory
affairs, kemisk metodutveckling etc.

Produktion

Oasmia har tillstand frdn EMA att tillverka Paclical®, Paccal® Vet, Doxophos® och
Doxophos® Vet for klinisk prévning i de egna produkt-
ionslokalerna. Bolaget har &ven ett samarbetsavtal med
Baxter Oncology avseende kontraktstillverkning av
Paclical® och Paccal® Vet.

Under aret har Oasmia genomfort ytterligare anpass-
ningar av produktionsanldggningen for att kunna bed-
riva initial kommersiell produktion.

Produktionsteknik och metoder 6éverfors successivt till
Baxter dar den kommersiella tillverkningen sedermera
kommer att ske.

Etikettering, packning och distribution till licenstagare
kommer att ske i egna lokaler. Avtalet med Baxter kan
utokas till att omfatta fler produktkandidater i Oasmias
produktportfdl].

Under produktkandidaternas utvecklingsfas kommer
Oasmia att producera for kliniska prévningar i den egna
produktionsanlaggningen i Uppsala.
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Styrelse

styrlse

Joel Citron fodd 1962. Ordférande sedan hosten 2011. VD for New York-
baserade Tenth Avenue Holdings. 2002—2009 styrelseordforande for Oxigene
Inc. 2002-2008 VD for Jovian Holdings. 1998-2001 vice styrelseordférande
och VD for Mastec Inc. Dessforinnan 16 ar i diverse ledande positioner inom
investmentbolag och rérelsedrivande bolag i Europa och USA. Har en filoso-
fie magister i nationalekonomi och en filosofie kandidat i foretagsekonomi
fran University of Southern California. Aktieinnehav: -

Jan Lundberg fodd 1946. Ledamot sedan hosten 2011. Har lang erfarenhet
av affarsverksamhet, numera fran det helagda bolaget Rekonstructa AB,
vilket inbegriper fastighetsdgande och forvaltning, aktiehandel, delagande i
bolag samt ett antal uppdrag fran externa kunder. Har sedan 1985 bedrivit
verksamhet i egen regi. 1972-1985 anstalld inom Salén & Wicander AB. Blev
dar VD 1977. Ar civilingenjor inom mekanik samt industriell ekonomi och
organisation vid KTH i Stockholm.

Aktieinnehav: 53 500 genom bolag.

Martin Nicklasson fodd 1955. Ledamot sedan hdsten 2011. Styrelseord-
forande i Orexo AB och Farma Holding AS och styrelseledamot i bland andra
Pozen Inc., Biocrine AB och Denator AB. VD pa Swedish Orphan Biovitrum
2007-2010. Olika ledande positioner inom Astra/AstraZeneca 1991-2007.
Senast ansvarig for global marknadsféring och affarsutveckling inom Astra-
Zeneca samt VD for AstraZeneca Sweden AB. Blev 1996 VD for Astra Hassle
AB. Mellan 1989-1991 ansvarig for forskning och utveckling inom KABI. Ar
apotekare och sedan 1982 Farmacie doktor vid Uppsala universitet. Ar sedan
1985 aven docent vid Uppsala universitets farmaceutiska fakultet.
Aktieinnehav: -

Horst Domdey fodd 1951. Ledamot sedan hosten 2011. Har lang erfarenhet
inom biokemi och molekylérbiologi. VD och koncernchef for Bio-M AG och
Bio-M GmbH samt ordférande for Munich Biotech Cluster. Medgrundare av
MediGene AG och Switch Biotech AG. Har tidigare haft flertalet positioner
vid bland annat Max-Planck-Institut fur Biochemie, the Swiss Institute for
Experimental Cancer Research (ISREC), University of California och California
Institute of Technology. Har &ven varit docent inom biokemi vid Ludwig
Maximilians Universitat Miinchen.

Aktieinnehav: -

Bo Cederstrand fodd 1939. Ledamot sedan 2000. Ordférande 2000-2011.
Ca 40 ars erfarenhet som VD och delagare i ett antal mindre och medelstora
bolag, framst inom handel. Har stor erfarenhet av internationella affarer.
Omfattande erfarenhet inom produktion. Har varit mycket aktiv i bransch-
foreningssammanhang. Styrelsesuppleant i Fruges AB och har varit styrelse-
ledamot i Arkenbutikerna.

Aktieinnehav: 126 000 samt 29 028 685 genom bolag.

Julian Aleksov fodd 1965. Ledamot sedan 1999. VD for Oasmia och en av
grundarna till bolaget. Har stor erfarenhet av koordinering av forsknings-
projekt och strategisk utveckling av globala immateriella tillgangar. Styrel-
seordférande i Oasmia Animal Health AB och Oasmia Global Supplies AB.
Aktieinnehav;148 650 samt 29 028 685 genom bolag.
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Ledning

Ledning

Julian Aleksov
Verkstallande direktor

Fodd 1965 Ledamot
sedan 1999. VD for
Oasmia och en av
grundarna till bolaget.

Har stor erfarenhet av koordinering av
forskningsprojekt och strategisk ut-
veckling av globala immateriella
tillgdngar. Styrelseordférande i Oasmia
Animal Health AB och Oasmia Global
Supplies AB.

Aktieinnehav: 148 650 samt 29 028 685
genom bolag.

Hans Sundin

Kvalitets- och Tek-
nisk direktor

Fodd 1945. Anstalld
sedan 2008.

Har lang internationell erfarenhet fran
ledande befattningar inom lakeme-
delsbranschen, i forsta hand inom
tillverkning, kvalitetsstyrning och pro-
jektledning, exempelvis etablering av
nya tillverkande enheter.

Aktieinnehav: 8 500

Weine Nejdemo
Finanschef

Fodd 1948. Anstalld
sedan 2009.

Har lang internationell erfarenhet
frn ledande befattningar inom life
science. Har ocksa varit verksam som
managementkonsult  inom  andra
branscher sdsom It och verkstads-
industri.

Aktieinnehav: 15000 samt 14834
genom bolag

Annette Ljungmark

Personal- och eko-
nomiansvarig

X Fodd 1950. Anstalld
/ ﬂf sedan 2005.

Har tidigare arbetat inom I&kemedels-
branschen med uppréttande av ma-
nadsbokslut och arshokslut, samt
finansieringsanalys, moms, pensioner
och personalfragor.

Aktieinnehav: 5 000
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Forvaltningsberéattelse

Allman information

Koncernen omfattar moderbolaget
Oasmia Pharmaceutical AB samt dotter-
bolagen Oasmia Animal Health AB och
Oasmia Global Supplies AB. Moderbolaget
utvecklar en ny generation av lakemedel
inom human och veterindr onkologi. De
bada dotterbolagen bedriver for narva-
rande ingen verksamhet.

Produktutveckling

Oasmias produktkandidater befinner sig i
varierande stadier av preklinisk och klinisk
utveckling. Tva av dem befinner sig i sen
slutlig klinisk fas och Oasmia goér for nar-
varande stora anstréngningar for att ta
dem till sina respektive marknader sa
snart som det &r praktiskt mojligt.

Human Health

Inom Human Health utvecklar Oasmia tre
lakemedelskandidater som samtliga &r nya
formuleringar av befintliga cytostatika for
behandling av cancer, med férbattrad sa-
kerhet och/eller effekt vilket leder till en
Okad livskvalitet for patienten.

Paclical®

Paclical® &r en ny formulering av den val-
kdnda substansen paklitaxel som anvands
mycket inom cancerbehandling.

Fas lll-studien med Paclical® for &gg-
stockscancer uppnadde i september 2011
ett patientantal om 650 st. Baserat pa det
har Oasmia sedan dess arbetat med doku-
mentation for ansokningar om marknads-
godkannanden till myndigheter i Ryssland,
EU, Israel och Turkiet. | augusti 2011 of-
fentliggjorde Oasmia resultatet av en in-
terimsanalys omfattande 400 patienter i
fas-1lI studien med Paclical® som behand-
ling av &ggstockscancer.

Enligt Oasmia uppfyllde resultatet de kli-
niska kriterier som uppstéllts av EMA for
att kunna lamna in registreringsansokan
for Paclical@.

Forvaltningsberattelse

| augusti 2011 avslutade Oasmia och
Orion samarbetet for Paclical® och alla
rattigheter atergick darmed till Oasmia.

| maj 2011 tecknades licensavtal med
Medison Pharma for Paclical® i Israel och
Turkiet.

Paclical® har status som mojligt sar-
lakemedel (orphan drug designation) av
registreringsmyndigheten EMA (EU) och
FDA (USA) avseende indikationen &gg-
stockscancer. Sadan status beviljas for
mindre indikationer och medfér sju (EU)
respektive tio (USA) ars marknads-
exklusivitet pad indikationen nar mark-
nadstillstdnd erhallits.

Doxophos®

Doxophos® &r en ny patenterad formule-
ring av doxorubicin, en av de mest
effektiva och vélanvénda

substanserna for behandling av cancer.
FOr nérvarande anvands doxorubicin vid
behandling av ett tjugotal olika cancer-
former. Oasmia har genomfort prekliniska
studier med Doxophos® och forbereder att
starta en klinisk fas I-studie.

Docecal®

Docecal® ar en ny patenterad formulering
av docetaxel (Taxotere®). Oasmia avser att
inrikta sig pd samma indikationer som
Taxotere®, dar huvudindikationerna &r
bréstcancer, prostatacancer och icke sma-
cellig lungcancer. Oasmia har genomfort
prekliniska studier med Docecal® och for-
bereder att starta en klinisk fas I-studie.
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Animal Health

Oasmia utvecklar tva lakemedelskandida-
ter inom Animal Health avsedda for
behandling av de tva vanligast forekom-
mande cancerformerna hos hundar.

Paccal® Vet

Paccal® Vet &ar en ny formulering av den
valkanda substansen paklitaxel.

| mars 2012 meddelade Oasmia att Bola-
get avser att komplettera sin ansékan om
registrering hos EMA av Paccal® Vet for
behandling av mastocytom hos hundar, en
form av hudcancer. Oasmia vill beakta den
reservation EMA hade géllande balansen
mellan risk och nytta.

Formell praxis bjuder att den tidigare an-
sokan dras tillbaka, for att ater lamnas in
med ytterligare kompletterande data. For
att ta fram dessa kompletterande data
planerar Oasmia en mindre studie och har
parallellt begart en vetenskaplig radgiv-
ning fran EMA for att fa stod for
studieupplagget.

Oasmias ans6kan hos FDA i USA om regi-
strering av Paccal® Vet for behandling av
mastocytom, hos hundar &r under be-
handling hos FDA och Oasmia avvaktar
information fran myndigheten.

Det har varit Oasmias ambition att utoka
indikationerna for Paccal® Vet i USA till
mer &n indikationen mastocytom och
detta har varit framgangsrikt:

| januari 2012 erholl Paccal® Vet MUMS-
designering (se nedan) av FDA for indikat-
ionen mammarkarcinom.

I juni 2011 erholl Paccal® Vet MUMS-
designering av FDA for indikationen skive-
pitelcancer.

Forvaltningsberattelse

Paccal® Vet har sedan tidigare MUMS-
designering av FDA for indikationen mas-
tocytom.

MUMS-designering (minor use/ minor
species) beviljas av FDA antingen for ett
litet anvandningsomrdde inom en vanlig
djurart, exempelvis hund, eller for be-
handling av en mindre vanlig djurart.

Det mest intressanta med MUMS &r moj-
ligheten  till  villkorat  Marknads-
foringstillstand med sju ars marknads-
exklusivitet

Doxophos® Vet

Doxophos® Vet utvecklas for behandling
av lymfom (lymfkdrtelcancer) den vanlig-
aste cancerformen hos hundar. Oasmia
bedriver for narvarande en fas I-studie
med Doxophos® Vet som omfattar 15
hundar.
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Bolaget

Pagaende forlangning av patentskydd

| mars 2012 kunde Oasmia meddela att
patentskyddet fér Bolagets teknologi, som
omfattar alla viktiga marknader i varlden,
genom inldmnande av nya patent-
ansokningar som har skett fran Bolagets
sida i praktiken blivit forlangt sa att det
nu huvudsakligen strécker sig till slutet av
2028,

Namnandring i dotterbolag

I mars 2012 genomfdrdes namnéndring av
tva vilande dotterbolag sa att de nu heter
Oasmia Animal Health AB och Oasmia
Global Supplies AB.

Upptagande av lan

| februari 2012 erh6ll Oasmia ett lan pa
25 mkr fran Nexttobe, som ar Bolagets
nést storsta aktiedgare. Rantan &r 5 %.
Samtidigt genomférdes en reduktion av
kreditfaciliteten hos Alceco som &r Bola-
gets storsta aktieagare fran 40 mkr till 25
mkr. Vid utnyttjande &r réntan 5 %.

Forvaltningsberattelse

Riktad nyemission

| oktober 2011 genomfdrdes en riktad ny-
emission  till ett begrédnsat antal
investerare. Emissionen inbringade 48 mkr
fore emissionskostnader. Den stdrsta pos-
ten, pa 30 mkr, tecknades av Nexttobe AB.

| samband med emissionen forvarvade
Nexttobe ocksa aktier fran Oasmias
storsta dgare Alceco och blev darmed den
nast storsta aktiedgaren i Oasmia med
drygt 10 % av aktier och roster. Alceco
hade efter emissionen och forséljningen
drygt 46 % av aktier och roster
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Finansiell information

Nettoomsattning

Nettoomséttningen for rakenskapsaret upp-
gick till 891 tkr (106) och bestod av licens-
intékt vid tecknande av avtal med Medison
Pharma.

Aktiverat arbete for egen rékning

Aktiverat arbete for egen rakning bestar av
Bolagets satsningar inom kliniska prévningar i
fas Ill. Aktiveringen innebar att sddana kost-
nader aktiveras som immateriell tillgang.

De uppgick under aret till 63 282 tkr(86 049)
och avsag endast Paclical®. Nedgangen mot
samma period foregdende ar beror pa att ing-
en aktivering i ar sker for Paccal® Vet och att
kostnaderna for Paclical® var lagre an forega-
ende ar.

Rorelsens kostnader

Arets rorelsekostnader exklusive av- och ned-
skrivningar var 124 751 tkr (145 970). Denna
nedgang med 15 % ar hanforlig till att kost-
nader for Paccal® Vet i fas Ill i det ndrmaste
hade upphort vid arets borjan och att kostna-
der for Paclical® i fas Il inte langre &r
stigande.

Av rorelsekostnaderna avsag drygt halften, 51
% (59) foretagets produktkandidater i fas IlI
som aktiverades som Aktiverat arbete for
egen rékning. Andelen aktiverade rorelsekost-
nader dr stadigt sjunkande, vilket belastar
Bolagets resultat.

Antalet anstéllda vid arets utgang var 77 st
(68).

Arets resultat

Resultatet efter skatt for aret var — 65 670 tkr
(-65 960). Koncernens verksamhet har inte
paverkats av sasongsvariationer eller cykliska
effekter.

Finansiell stéllning

Koncernens likvida medel var vid arets utgang
2 028 tkr (51 895). Det egna kapitalet var vid
samma tidpunkt 273 474 tkr (294 171). Vid
arets slut var soliditeten 78 % (92) och skuld-
sattningsgraden 11 % (0).

Bolaget hade den 30 april tillgangliga
kreditfaciliteter uppgaende till 30 000
tkr, varav 7 797 tkr hade utnyttjats.

Forvaltningsberattelse

Vidare hade Bolaget upptagit ett 1an pa 25 000
tkr hos Nexttobe. Darutdver har Oasmia ett
SEDA-avtal (standby equity distribution agree-
ment) uppgaende till 75 000 tkr, vilket var helt
outnyttjat.

Kassafldde och investeringar

Kassaflodet fran den lépande verksamheten
var under aret -52 439 tkr (-57 598).

Arets investeringar uppgick till 76 090 tkr
(98 663).

Av investeringarna utgjordes 73 176 tkr

(88 342) av immateriella tillgangar, bestaende
av aktiverat arbete for egen rékning 63 282
tkr och av patent och 6vriga immateriella
tillgangar 9 894 tkr.

Av investeringarna utgjordes 2 914 tkr

(10 321) av materiella tillgangar, vilka avsag
produktionsutrustning. Anledningen till att
dessa investeringar var mycket hogre forega-
ende ar &r att produktionsanlaggningen i
Uppsala dd genomgick en omfattande ut-
byggnad.

Finansiering

Finansieringen under aret skedde genom
likvida medel vid arets borjan, en riktad nye-
mission i oktober 2011 som tillférde bolaget
44 973 tkr efter emissionskostnader och un-
der sista kvartalet finansierades verksamheten
genom lan och utnyttjande av krediter.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for aret
uppgick till 891 tkr (106) och resultatet fore
skatt var -65 823 tkr (-65 998). Moder-
bolagets likvida medel var vid utgéngen av
aret 2 020 tkr (51 884).
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Nyckeltal och évrig information
For nyckeltalsdefinitioner, se not 33

Forvaltningsberattelse

2011-05-01 2010-05-01
-2012-04-30 -2011-04-30
Antal aktier vid arets slut, fore och efter utspadning, i tusental 57 241 52 079
Vagt genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspadning, i tusen-
tal* 54 660 44 061
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, kr* -1,20 -1,50
Eget kapital per aktie, kr* 4,78 5,65
Soliditet, % 78 92
Nettoskuld, tkr 30 769 -51 895
Skuldséttningsgrad, % 11 0
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg
Antal anstallda vid arets slut 77 68

*Omrékning av historiska varden har skett med hansyn till fondemissionselement i den foretradesrattsemission som genom-

fordes under tredje kvartalet 2010/11.
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Oasmia aktien

Oasmias aktiekapital uppgick vid raken-
skapsarets slut till 5 724 063,10 kr
fordelat pd 57 240 631 aktier med ett
kvotvarde pa 0,10 kr per aktie. Varje aktie
har en rést och samtliga aktier har lika
ratt till andel i Bolagets tillgangar och re-
sultat. Det finns inga begransningar i
aktiernas Overlatbarhet, rostratt eller i
ratten att delta i arsstimma. Det finns
heller inga avtal som Bolaget ar part i och
som far verkan, andras eller upphor om
kontrollen 6ver Bolaget férandras till foljd
av ett offentligt uppkdpserbjudande.

Oasmia har heller ingen k&nnedom om av-
tal mellan aktiedgare vilka kan begréansa
ratt att Overlata aktier. Vidare finns det
inga bestdammelser i bolagsordningen om
tillsdttande och entledigande av styrelse-
ledamoter eller avtal mellan bolag och
styrelseledamoter eller anstéllda som fore-
skriver ersdttningar om dessa séger upp
sig, sdgs upp utan skalig grund eller om
deras anstéllning upphor till foljd av ett
offentligt uppkdpserbjudande avseende
aktier i Bolaget.

Per den 30 april 2012 uppgick antalet ak-
tiedgare till ca2 900, vilket var en
minskning med ca 100 st. aktiedgare. Den
rostmassigt stérsta agaren var Alceco In-
ternational S.A. med 46,27 % av roster
och aktier, foljd av Nexttobe AB med
10,10 %. De tio storsta dgarna innehade
tillsammans 72,63 % av det totala antalet
roster och aktier.

Legala fragor

Oasmia &r inte, och har inte under det
gadngna rakenskapsaret, varit involverat i
nagon rattslig tvist som haft betydelse for
Bolagets stallning. Det foreligger inte hel-
ler nagra for styrelsen kanda forhallanden
som skulle kunna leda till réattsligt forfa-
rande eller som skulle kunna péverka
Bolagets stallning i vasentlig man.

Forvaltningsberattelse

Miljoaktiviteter

Oasmias verksamhet bestdr av forskning,
utveckling och produktion vid anlagg-
ningen i Uppsala, dar stora mangder
kemikalier hanteras.

Verksamheten ar anmalningspliktig enligt
forordning  (1998:899) om miljofarlig
verksamhet och hélsoskydd och Miljo-
kontoret vid Uppsala kommun har gjort
bedémningen att det inte finns nagra in-
vandningar mot verksamheten under
forutsattning att verksamheten bedrivs i
enlighet med vad som uppgivits i anma-
lan.

Paverkan fran Bolagets verksamhet pa den
yttre miljon & minimal. Kemikalier och
[6sningsmedel som anvands i verksam-
heten passerar inte ut till omgivningen via
ventilationssystem eller via avlopp. Den
ventilation som finns i laboratorie-
lokalerna i byggnaden &r frikopplad fran
allmén ventilation. Processerna ar i hdg
grad slutna och rester av bl.a. kemikalier
och lésningsmedel omhandertas av
Kemstationen, Uppsala Vatten & Avfall AB
for slutgiltig destruktion och atervinning.

Bolaget uppfyller stdllda miljokrav, och
efterstravar att verksamheten bedrivs pa
ett satt som framjar hallbar utveckling
inom miljoomradet. Utover att félja de
normer, riktlinjer och lagar som reglerar
arbetet gor Bolaget sitt yttersta for att
kontinuerligt  forbéttra  verksamheten,
bland annat genom intern utbildning
inom kvalitet och miljo.

Personal

Det genomsnittliga antalet anstéllda
under verksamhetsaret var 71 (66). Av
dessa var 37 (37) kvinnor och 34 (29) mén.
Antalet anstallda vid aret slut var 77 (68)
st. Loner och ersattningar uppgick till
31 827 tkr (28 936). For mer information
se not 11.

Riktlinjer for ersattning till ledande be-
fattningshavare

Vid arsstamman 2011 faststalldes riktlinjer
for bestdmmande av 16n och annan er-
sattning till ledande befattningshavare,
vilka framgar nedan.
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Lon och 6vriga formaner

Ersattning till VD och andra ledande be-
fattningshavare skall utgoras av fast 16n.

Uppséagningstid och avgangsvederlag

Vid uppsagning fran Bolagets sida skall
uppsagningstiden for VD vara hogst 24
manader. Vid uppsagning fran VD:s sida
skall uppsagningstiden vara hdgst sex
manader.

For dvriga ledande befattningshavare skall
uppsagningstiden normalt vara sex mana-
der, om uppséagningen sker pa initiativ av
Bolaget, och tre manader om uppséagning-
en sker pa initiativ av befattningshavaren.
Inga sarskilda avgangsvederlag skall utga.

Incitamentsprogram

Beslut om eventuella aktie- och aktiekurs-
relaterade incitamentsprogram riktade till
ledande befattningshavare skall fattas av
bolagsstdmman.

Ersattningsutskott

Styrelsen har € inrattat nagot ersatt-
ningsutskott. Styrelsen anser sig sjalva
kunna fylla den funktion som annars

alegat ett ersattningsutskott. De narmare
principerna for l6nesattning avseende VD
och dvriga ledande befattningshavare
skall aterfinnas i en av styrelsen fastlagd

policy.

Awvikelse i enskilt fall

Styrelsen skall ha ratt att frangd dessa
riktlinjer om det i ett enskilt fall féreligger
sarskilda skal. Om sadan avvikelse sker
skall information om detta, samt skélet till
awvikelsen, redovisas vid ndrmast foljande
arsstamma.

Ovriga upplysningar avseende styrelse
och ledning

Arsstamman beviljade styrelseledaméterna
och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet
for verksamhetsdret 2010/2011. Ars-
stdmman beslutade att styrelsen skall be-
std av sex ordinarie styrelseledamdter
utansuppleanter.

Forvaltningsberattelse

Forslag till Arsstamman 2012

Styrelsens fullstandiga forslag till ars-
stdmman 2012 lamnas i samband med
kallelsen.

Utdelning

Styrelsen avser inte att foresla att utdel-
ning lamnas for verksamhetsaret
2011/2012.

Riktlinjer for ersattning till ledande be-
fattningshavare

Styrelsen foreslar att arsstamman 2012
beslutar om féljande riktlinjer som avses
galla fran arsstamman 2012 fram till ars-
stamman 2013.

Lon och dvriga formaner

Ersattning till VD och andra ledande be-
fattningshavare skall utgoras av fast 16n.
VD skall &ven ha rétt till privat sjukférsak-
ring samt pensionsavsattning.

Uppséagningstid och avgangsvederlag

Vid uppsagning fran bolagets sida skall
uppsagningstiden for VD vara hogst 24
manader. Vid uppsagning fran VD:s sida
skall uppségningstiden vara hogst sex ma-
nader. For ovriga ledande
befattningshavare skall uppségningstiden
normalt vara sex manader om uppsag-
ningen sker pd initiativ av bolaget, och tre
manader om uppsagningen sker pa ini-
tiativ av  befattningshavaren. Inga
sarskilda avgangsvederlag skall utga.

Incitamentsprogram

Beslut om eventuella aktie- och aktiekurs-
relaterade incitamentsprogram riktade till
ledande befattningshavare skall fattas av
bolagsstamman.

Policy

De ndrmare principerna for Ionesattning
avseende VD och &vriga ledande befatt-
ningshavare skall aterfinnas i en av
styrelsen fastlagd policy.

Avvikelse i enskilt fall

Styrelsen skall ha ratt att frangd dessa
riktlinjer om det i ett enskilt fall foreligger
sarskilda skal. Om sadan avvikelse sker
skall information om detta, och skélet till
avvikelsen, redovisas vid narmast féljande
arsstamma.
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Forvaltningsberattelse

Handelser efter verksamhetséaret slut

Oasmia och Orion avslutar gemensamt misslyckande finns. Vid produktutveckling
samarbetet for Paccal® Vet. Oasmia slut- som é&nda lyckas finns alltid risken att
for avtal med annan partner. komplexiteten medfor forseningar och

okade kostnader. Nedan anges nagra steg
i produktutvecklingen dar sadan risk ar

pataglig.

Oasmia Pharmaceutical AB och Orion Cor-
poration har gemensamt beslutat att
avsluta samarbetet gallande distributions-
avtal for Paccal® Vet i Europa. | samband
med detta betalar Oasmia till Orion 2 mil-
joner EUR som ett aterkép av alla
rattigheter.

Att utveckla ett lakemedel kraver pre-
kliniska och kliniska studier. Resultatet av
studie kan vara o6nskat och leda till att
studien laggs ned eller maste omprovas
och kompletteras. Till kliniska studier
maste patienter rekryteras via kliniker och
sjukhus och det férekommer konkurrens
om patienter mellan lakemedelsforetag.
Det ar vanligt med bortfall av redan re-
kryterade patienter vilket kréver att de
ersatts med andra patienter. Bada dessa
forhallanden kan medféra att studien tar
langre tid och blir dyrare &n vad som &r
Onskvart.

Oasmia slutfor ett avtal med ett stort in-
ternationellt lakemedelsholag om
distributionsréttigheter for hela den del
av varlden dar partners inte redan finns,
inklusive alla lander i Europa. Befintliga
partners och deras respektive territorier ar
Abbot for USA/Kanada och Nippon
Zenyaku for Japan. Den pagéende for-
handlingen har ett vidare omrdde i och
med att den inkluderar produktkandida-

terna Paccal® Vet och Doxophos Vet. Oasmia tecknar avtal med dem som star

for patientrekryteringen och det kan inte

Nexttobe AB utokar sitt engagemang i uteslutas att sddana avtal ségs upp och
Oasmia genom ett [&n om 65 mkr. blir svéra att ersatta. Det leder i sa fall till
| maj 2012 utokade Nexttobe AB sitt en- forseningar. Det finns risk for att patien-
gagemang i Oasmia genom ytterligare ett ter som deltar i kliniska studier eller pa
Ian om 65 mkr. Rantan pa lanet &r 5 %. annat sétt kommer i kontakt med Oasmias
Nexttobe som &r Bolagets nést storsta ak- produkter drabbas av allvarliga biverk-
tiedgare hade sedan tidigare ett lan till ningar. Konsekvensen kan bli att
Oasmia pd 25 mkr sd den sammanlagda ytterligare kliniska studier maste genom-
utlaningen fran Nexttobe till Oasmia ar nu foras, vilket kan fordréja produkt-
90 mkr. utvecklingen. Det kan inte heller uteslutas
att Oasmia kan bli stamt av patienter som
Risker drabbas av biverkningar eller av deras an-
Oasmias verksamhet paverkas av ett antal horiga.
faktorer som endast delvis eller inte alls
kan péverkas av Bolaget. Riskerna i For att ett lakemedel skall fa marknados-
Oasmias verksamhet kan indelas i finansi- foras och saljas kravs godkannande fran
ella risker och operationella risker. De berdrd lakemedelsmyndighet i respektive
finansiella riskerna och hantering av dessa territorium. Ansokan om godkénnande
beskrivs narmare i not 3. De vasentliga inkluderar en mycket omfattande doku-
operationella riskerna beskrivs nedan. Ut- mentation. - Lakemedelsmyndigheter har
fall av dessa risker kan paverka Bolagets stor frihet avseende handlaggningstider.
tidpunkter for etablering pd marknader, De begar vanligen in kompletteringar och
expansionstakt, intakter, resultat och staller fragor som skall besvaras av
finansiella stallning. Bolaget. Hanteringen goér att tidpunkter

for godkannande ar forenat med mycket
stor osakerhet. Det kan inte uteslutas att

Produktutveckling kompletteringar till ansokan méste géras,
Oasmia utvecklar ldkemedel och det &r med tillkommande tid och kostnader. Det
forenat med hog risk. Ett stort antal for- kan inte heller helt uteslutas att godkéan-
hallanden och regler gor att risken for nande inte alls kommer att ske.
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Immateriella rattigheter

Oasmia beddmer att dess patent har ett
fullgott skydd pa relevanta marknader.
Det kan dock inte garanteras att den fort-
satta  produktutvecklingen leder till
produkter som ar mojliga att patentera.,
att nuvarande eller framtida patentansok-
ningar leder till patent, eller att godkanda
patent ar tillrackliga for att skydda
Oasmias rattigheter.

Det kan inte uteslutas att det existerar pa-
tent vars skyddsomfang dominerar over
Oasmias patentskydd. Om sa skulle vara
fallet kan innehavaren till sddant domine-
rande patent eventuellt hindra Oasmias
exploatering av berdrda produkter, trots
att Oasmia innehar egna patentskydd for
dessa. Om Oasmia inom ramen for sin
forskning skulle raka anvénda sig av sub-
stanser eller forfaranden som  &r
patenterade eller patentsokta av annan,
kan innehavaren av dessa réattigheter
eventuellt vidta rattsliga atgarder mot
Oasmia.

Det foreligger risk att konkurrenter gor
intrdng i Oasmias patentrattigheter och
att tvister darmed kan uppsta. Da det
aldrig gar att med full sakerhet saga att
ett patent ar giltigt ar det svart att for-
utsaga utgangen av rattsprocesser
rorande patent. Kostnaderna for sadana
processer ar ofta avsevérda.

Myndighetsrelationer

Oasmias verksamhet &r beroende av till-
stand fran myndigheter. Det finns en risk
for att nodvandiga tillstand inte kan in-
forskaffas utan omfattande utredningar
eller kostnadskrdvande anpasshingar av
verksamheten. | det fall verksamhetskri-
tiska tillstind &terkallas kan Oasmia
komma att tvingas upphdra med sin verk-
samhet.

Forvaltningsberattelse

Konkurrenter och prisbild

Det finns aktorer pa de marknader som
Oasmia riktar in sig pa och fler kan vara
pa vag in. Som ny aktor kan Oasmia mota
konkurrenter som har férdelar genom att
de redan har etablerade produkter och
marknadskanaler. Detta gor det svart att
forutsdga med vilken takt Oasmias l&ke-
medelskandidater kan etablera sig efter
marknadsgodkannande. Det finns &ven en
oséakerhet kring adekvat prisniva for
Oasmias produktkandidater jamfort med
konkurrerande produkter pa marknaden.

Obeproévad veterinarmarknad

Marknaden for cancerlékemedel for hund
ar ny och obeprovad. Foljaktligen &r det
svart att bedoma i vilken utstrackning och
med vilken hastighet cancerlakemedel kan
komma att accepteras av veterinarer.

Ersattning fran tredje part

Ménga lakemedel medfor ratt for slut-
kunden att uppbéra ersattning fran
betalande tredje part sdsom offentlig

sektor eller privata forsakringsbolag. For-
andringar avseende sadan tredje parts
policies samt formaga att paverka pris-
sattning och efterfragan pa lakemedel kan
paverka Oasmia negativt eller positivt.

Samarbeten

Oasmias affarsmodell inkluderar samar-
beten med lakemedelsféretag  for
kommersialisering och forséljning av pro-
dukter. Bolagstillvaxten &ar darfor i hog
grad beroende av uppréttandet av samar-
beten och av partners framgangar i
bearbetning av marknader. Om viktiga
samarbeten inte kan ingas, sags upp eller
fungerar otillfredsstallande kan det pa-
verka Oasmias fortsatta utveckling nega-
tivt. En vanlig bestammelse i sadana avtal
ar att produkten marknadspris bestams av
Oasmias samarbetspartner och inte av
Oasmia.
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Betungande avtalshestdmmelser

De licens- och distributionsavtal som
Oasmia ingatt innehaller vissa betungande
bestammelser. Det avser framst aterbetal-
ning av hela eller del av erhéllna
milstolpsbetalningar for den héandelse
Oasmia inte lyckas ansoka om och erhélla
marknadsgodkannande inom tider som
overenskommits med licenstagare.

Icke uthalliga intaktskallor

Oasmias affarsmodell inkluderar licens-
och distributionsavtal som innehaller mil-
stolpsbetalningar. De utfaller ojamnt &ver
tid och medfdr svéngningar i omsattning
och resultat. Milstolpsbetalningar utgor
inte en uthallig intjaning varfor Oasmia
pa langre sikt ar beroende av en lyckad
kommersialisering och marknadsintro-
duktion av sina lakemedelskandidater.

Produktion

Oasmias egen produktionsanléaggning till-
later produktion upp till pilotskala bade av
utvecklingssubstanser och av fardig pro-
dukt. Fullskalig tillverkning kommer att
ske hos kontraktstillverkare. Teknikdver-
foringen medfér en risk for spridning och
kopiering av koncept, metoder och pro-
cesser hanforliga till Oasmias produkter.
Skulle det visa sig att tekniken ar svarare
&n befarat att skala upp kan det forsena
fullskaleproduktionen, samt paverka lan-
seringstidpunkterna. | samband med
uppskalning skall validering av full-
skaleproduktion ske och dokumentation
lamnas till berdrda registreringsmyndig-
heter. Dessa myndigheter maste godkanna
produkterna hos den tillverkare som
Oasmia valt.

Forvaltningsberattelse

Ar dokumentationen inte komplett finns
risk att produktlanseringen fdrsenas.
Oasmia har inte &nnu paborijat tillverkning
hos kontraktstillverkare. Det foreligger
darfor en viss osakerhet om tillverknings-
kostnader och dé&rmed I6nsamhet for
Bolagets produkter.

Beroende av f& produkter

En stor del av Oasmias beddmda tillgangs-
varde ar héanforligt till utvecklingen,
marknadsgodkénnandet och kommersiali-
seringen av Paccal® Vet och Paclical®.
Detta beroende medfor att det foreligger
risk for en negativ inverkan om utveckling
och kommersialisering av dessa tva pro-
duktkandidater inte gar som planerat.

Nyckelpersoner och rekrytering

Oasmia &ar i hog grad beroende av an-
stallda nyckelpersoner. Om Oasmia skulle
forlora ndgon av sina nyckelmedarbetare
skulle detta kunna forsena eller orsaka
avbrott i forskningsprogram eller utveckl-
ing, utlicensiering eller kommersialisering
av produktkandidater. Oasmia &r beroende
av kvalificerad arbetskraft och forvéntas
fortsatta expandera under kommande ar.
Det finns en risk att Oasmia inte kommer
att kunna rekrytera alla de kvalificerade
medarbetare som behdvs.

Bolagsstyrningsrapport

Denna forvaltningsberattelse innehaller €j
ndgon bolagsstyrningsrapport. Oasmia har
i stallet, med stod av 8 § 6 kap. arsredo-
visningslagen valt att uppratta en fran
arsredovisningen skild bolagsstyrnings-
rapport.

Bolagsstyrningsrapporten &r granskad av
Bolagets revisorer och finns att tillgd pa
Oasmias hemsida, www.oasmia.se
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Rakenskaper

Resultatrakning, koncernen

Rakenskaper

2011-05-01  2010-05-01
Tkr Not -2012-04-30 -2011-04-30
Nettoomsattning 5 891 106
Aktiverat arbete for egen rékning 6 63 282 86 049
Ovriga rorelseintékter 7 104 269
Ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror 8 -10 127 -16 120
Ovriga externa kostnader 9,10 -73 481 -92 479
Personalkostnader 11 -41 144 -37.370
Avskrivningar och nedskrivningar 12,13 -5 062 -4 674
Ovriga rorelsekostnader 13 - -133
Rérelseresultat 14,15 -65 536 -64 353
Finansiella intakter 363 484
Finansiella kostnader -497 -2 097
Finansiella poster - netto 14,16 -135 -1613
Resultat fore skatt -65 670 -65 967
Inkomstskatt 17 - 7
Arets resultat -65 670 -65 960
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -65 670 -65 960
Innehav utan bestdmmande inflytande - -
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr 18 -1,20 -1,50
Rapport dver totalresultat, koncernen

2011-05-01  2010-05-01
Tkr Not -2012-04-30 -2011-04-30
Avrets resultat -65 670 -65 960
Arets totalresultat -65 670 -65 960
Arets totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -65 670 -65 960
Minoritetsintresse - -
Totalresultat per aktie fore och efter utspadning, kr -1,20 -1,50
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Rakenskaper

Rapport éver finansiell stallning, koncernen

Tkr Not 2012-04-30 2011-04-30
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 12 25988 27 243
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 290 191 226 909
Ovriga immateriella tillgdngar 13 27 400 9276
Finansiella anlaggningstillgdngar 2 2
Summa Anlaggningstillgangar 343 581 263 430

Omséttningstillgangar

Varulager 8 290 -
Ovriga kortfristiga fordringar 21 1747 2141
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 2161 2853
Likvida medel 22 2028 51 895
Summa Omsattningstillgangar 6 227 56 889
SUMMA TILLGANGAR 349 807 320 319

EGET KAPITAL
Kapital och reserver hanforligt till Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 23 5724 5208
Ovrigt tillskjutet kapital 457 832 413 375
Balanserat resultat -190 082 -124 411
Summa 273 474 294 171
Innehav utan bestdmmande inflytande - -
Summa Eget kapital 273 474 294 171
SKULDER

Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 24 16 264 15373
Summa Langfristiga skulder 16 264 15373

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 26 3197 -
Upplaning 27 29 600 -
Leverantdrsskulder 10 281 3831
Ovriga kortfristiga skulder 28 10 811 1399
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 29 6180 5545
Summa Kortfristiga skulder 60 069 10 775
Summa Skulder 76 334 26 148
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 349 807 320 319
Eventualforpliktelser 30

Stéllda sékerheter 30
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Rakenskaper

Rapport dver forandringar i eget kapital, koncernen

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Innehav utan

Ovrigt till- Balanserat bestdmmande Summa
Tkr Not  Aktiekapital  skjutet kapital resultat inflytande eget kapital
Ingéende balans per den 1 maj 2010 3761 196 493 -58 509 57 141 803
Avrets totalresultat - - -65 960 - -65 960
Forvarvade innehav utan bestdmmande inflytande - - 57 -57 0
Nyemission 23 1447 237 250 - - 238 697
Emissionskostnader - -20 369 - - -20 369
Utgaende balans per den 30 april 2011 5208 413 375 -124 411 0 294 171
Ingéende balans per den 1 maj 2011 5208 413 375 -124 411 0 294 171
Avrets totalresultat - - -65 670 - -65 670
Nyemission 23 516 47 484 - - 48 000
Emissionskostnader - -3027 - - -3027
Utgaende balans per den 30 april 2012 5724 457 832 -190 082 0 273 474

Rapport 6ver kassafloden, koncernen

2011-05-01  2010-05-01

Tkr Not -2012-04-30 -2011-04-30
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -65 536 -64 353
Avskrivningar och nedskrivningar 12,13 5062 4 650
Nedskrivning av varulager 8 - 94
Utrangeringar av immateriella tillgangar 13 - 133
Erhallen ranta 16 363 484
Erlagd rénta 16 -497 -1 392
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rérelsekapital -60 609 -60 385

Forandring av rorelsekapital

Forandring varulager 8 -290 -
Forandring kundfordringar 20 - 60
Forandring dvriga kortfristiga fordringar 20,21 1085 -445
Forandring leverantdrsskulder 6 450 1756
Forandring dvriga kortfristiga rérelseskulder 28,29 924 1415
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -52 439 -57 598

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgangar 6,13 -73 176 -88 342
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar 12 -2914 -10 321
Kassaflode fran investeringsverksamheten -76 090 -98 663

Finansieringsverksamheten

Okning av skulder till kreditinstitut 26 3197 -
Minskning av skulder till kreditinstitut 26 - -4 289
Okning av langfristiga skulder 24 891 -
Nyemissioner 23 48 000 168 697
Emissionskostnader 23 -3027 -20 369
Nyupptagna I3n 27 29 600 58 745
Kassaflade fran finansieringsverksamheten 78 662 202 784
Arets kassaflode -49 867 46 523
Likvida medel vid arets borjan 51 895 5372
Likvida medel vid &rets slut 22 2028 51 895
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Resultatrakning, moderbolaget

Rakenskaper

2011-05-01  2010-05-01
Tkr Not -2012-04-30 -2011-04-30
Nettoomsattning 5 891 106
Aktiverat arbete for egen rékning 6 63 282 86 049
Ovriga rorelseintakter 7 104 245
Ramaterial och férbrukningsmaterial -10 124 -16 080
Ovriga externa kostnader 9,10 -73 323 -92 271
Personalkostnader 11 -41 144 -37 370
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgngar 12,13 -4 987 -4 486
Rérelseresultat -65 300 -63 806
Resultat fran andelar i koncernforetag 32 -390 -578
Ovriga ranteintékter och liknande intakter 14,16 362 483
Réntekostnader och liknande kostnader 14,16 -495 -2 097
Finansiella poster - netto -523 -2192
Resultat fore skatt -65 823 -65 998
Skatt pa arets resultat 17 - -
Arets resultat -65 823 -65 998
Rapport éver totalresultat, moderbolaget

2011-05-01  2010-05-01
Tkr Not -2012-04-30 -2011-04-30
Arets resultat -65 823 -65 998
Arets totalresultat -65 823 -65 998
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Rakenskaper

Balansrékning, moderbolaget

Tkr Not 2012-04-30  2011-04-30
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 290 191 226 909
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken
samt liknande rattigheter 13 27 378 9180
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 12 24 149 27 243
Pagaende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar 12 1839 -
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 32 110 110
Fordringar hos koncernféretag - 5
Andra Iangfristiga vardepappersinnehav 1 1
Summa Anlaggningstillgangar 343 668 263 448
Omséttningstillgangar
Varulager
Ravaror och férnddenheter 8 290 -
290 0
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 31 55 89
Ovriga kortfristiga fordringar 21 1746 2140
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 2084 2748
3885 4977
Kassa och bank 22 2 020 51 884
Summa Omsattningstillgangar 6 195 56 861
SUMMA TILLGANGAR 349 863 320309
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 23 5724 5208
Reservfond 4 620 4620
10 344 9828
Fritt eget kapital
Overkursfond 457 832 413 375
Balanserat resultat -129 028 -63 030
Arets resultat -65 823 -65 998
262 981 284 347
Summa Eget kapital 273 325 294 175
Langfristiga skulder
Ovriga l&ngfristiga skulder 24 16 264 15373
Summa langfristiga skulder 16 264 15373
Kortfristiga skulder
Upplaning 27 29 600 -
Leverantdrsskulder 10 281 3818
Skulder till kreditinstitut 26 3197 -
Skulder till koncernbolag 31 205 -
Ovriga kortfristiga skulder 28 10 811 1399
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 29 6 180 5545
Summa kortfristiga skulder 60 274 10 761
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 349 863 320 309
Ansvarsforbindelser och stéllda sékerheter
Ansvarsforbindelser 30 - -
Stéllda sakerheter 30 8 000 8 000
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Forandring i eget kapital, moderbolaget

Bundet eget kapital

Rakenskaper

Fritt eget Summa eget
Tkr Not Aktiekapital Reservfond kapital kapital
Ingéende balans per den 1 maj 2010 3761 4620 133 464 141 845
Nyemission 23 1447 - 237 250 238 697
Emissionskostnader - - -20 369 -20 369
Arets totalresultat - - -65 998 -65 998
Utgaende balans per den 30 april 2011 5208 4620 284 347 294 175
Ingéende balans per den 1 maj 2011 5208 4620 284 347 294 175
Nyemission 23 516 - 47 484 48 000
Emissionskostnader - - -3027 -3027
Avrets totalresultat - - -65 823 -65 823
Utgaende balans per den 30 april 2012 5724 4620 262 981 273 325
Kassaflodesanalys, moderbolaget
2011-05-01  2010-05-01
Tkr Not -2012-04-30 -2011-04-30
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -65 300 -63 806
Avskrivningar 12,13 4987 4 486
Nedskrivning varulager 8 - 94
Erhallen ranta 16 362 483
Erlagd rénta 16 -495 -1392
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -60 446 -60 135
Foréndring av rorelsekapital
Forandring varulager 8 -290 -
Forandring kundfordringar 20 - 60
Forandring dvriga kortfristiga fordringar 20,21,31 917 -645
Forandring leverantorsskulder 6 463 1750
Forandring dvriga kortfristiga rérelseskulder 28,29,31 919 1415
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -52 437 -57 555
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 6,13 -73 176 -88 342
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 12 -2914 -10 321
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - -1
Kassaflade fran investeringsverksamheten -76 090 -98 664
Finansieringsverksamheten
Okning av skulder till kreditinstitut 26 3197 -
Minskning av skulder till kreditinstitut 26 - -4 289
Okning av langfristiga skulder 24 891 -
Nyemissioner 23 48 000 168 697
Emissionskostnader 23 -3027 -20 369
Nyupptagna Ian 27 29 600 58 745
Kassaflade fran finansieringsverksamheten 78 662 202 784
Arets kassaflode -49 865 46 565
Likvida medel vid arets borjan 51 884 5 320
Likvida medel vid arets slut 22 2020 51884
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Noter

Noter

Not 1 Allméan information

Oasmia Pharmaceutical AB (org.nr. 556332-6676 och moderbolag i Oasmia-koncernen) &r ett aktiebolag med séte i Stockholm, Sverige.
Adressen till Bolaget &r Vallongatan 1, Uppsala, dar moderbolaget har sin kontors-, forsknings- och produktionsanlaggning. Foretaget &r
noterat pd NASDAQ OMX Stockholm och Frankfurt Stock Exchange. Koncernens verksamhet beskrivs i forvaltningsberéttelsen pa sidorna 18-
27. Arsredovisningen for Oasmia Pharmaceutical AB for det rakenskapsar som slutar den 30 april 2012 har godkants fér offentliggérande av
styrelsen den 23 augusti 2012. Koncernens och moderbolagets resultat- och balansrakningar kommer att forelaggas arsstamman den

24 september 2012 for faststallande.

Not 2 Redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna arsredovisning upprattats anges nedan.

Grund for rapporternas uppréattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sddana de antagits
av EU. Vidare har rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner utgiven av Radet for finansiell rapportering
tillampats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet "Moderbolagets redo-
visningsprinciper”. De avvikelser som forekommer mellan moderbolagets och koncernens principer féranleds av begransningar i mojligheterna
att tillampa IFRS i moderbolaget till foljd av Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt i vissa fall av skatteskal.

Att uppratta rapporter i Gverensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare
kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av
bedomning, som &r komplexa eller sédana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av visentlig betydelse for koncernredovisningen
anges i not 4.

Koncernens redovisningsprinciper

Andrade redovisningsprinciper
Nya principer 2011/12

IAS 24 (4ndring) Upplysningar om narstaende

Standarden har tillampats frdn och med det rakenskapsar som paborjades den 1 maj 2011. Den omarbetade standarden forenklar upplys-
ningskraven for offentligt 4gda bolag samt andrar och fortydligar definitionen av narstende part. Tillampningen har inte medfért nagon
forandring av Oasmias narstaende.

IFRIC 19 Utslackning av finansiella skulder med egetkapitalinstrument

Tolkningen har tillampats fran och med det rékenskapsar som pabérjades den 1 maj 2011. Tolkningen klargor redovisningen vid omférhand-
ling av lanevillkor sa att hela eller delar av lanet aterbetalas genom emitterade aktier. Aktierna ska varderas till verkligt varde och skillnaden
mellan detta varde och det bokforda vardet pa lanet ska redovisas i resultatrakningen. Om verkligt varde pa aktierna inte kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt ska de istallet beraknas sa att de reflekterar det verkliga vardet pa lanet. Oasmia berérs for narvarande inte av IFRIC 19.

Ingen av de 6vriga standarder och tolkningar som for forsta gangen ar obligatoriska for rakenskapsaret som borjade 1 maj 2011 har haft
nagon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Nya IFRS och tolkningar med tillampning rakenskapsaret 2012/13 eller senare

IFRS 7 (&ndring) Finansiella instrument

Andringen &r &nnu inte antagen av EU. Tillampas for rakenskapsér som borjar 1 juli 2011 eller senare. Tidigare tillimpning &r tillaten. Ytterli-
gare kvantitativa och kvalitativa upplysningar ska lamnas vid borttagande av finansiella tillgdngar ur balansrakningen. Om en éverféring av
tillgangar inte resulterar i borttagande i sin helhet ska detta upplysas om. Om foretaget behaller ett engagemang i den borttagna tillgngen
ska foretaget upplysa om detta.

IFRS 9 Finansiella instrument

Standarden &r annu inte antagen av EU. IFRS 9 avser ersitta IAS 39 Finansiella Instrument senast fran och med 2013. De hittills publicerade
delarna av IFRS 9 behandlar klassificering och vérdering av finansiella instrument, dagens fyra kategorier ersatts med de tva kategorierna
"Upplupet anskaffningsvarde” respektive "Verkligt varde”. Fortidstillampning av de delar som givits ut ar tilldten. Oasmia har for avsikt att
tillampa den nya standarden senast det rakenskapsar som borjar 1 maj 2015.

Dotterbolag

Dotterbolag &r de foretag dar Koncernen har ratten att utforma finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen féljer med ett
aktieinnehav uppgaende till mer &n hélften av rostritterna. Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag d& det
bestammande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande infly-
tandet upphor.
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Forvarvsmetoden anvénds for redovisning av Koncernens forvérv av dotterbolag. Forvérv gjorda fore 2010/11 redovisas enligt tidigare gél-
lande forvarvsmetod. Framatriktat fran och med rakenskapsaret 2010/11 tillampar koncernen reviderade IFRS 3 Rorelseforvary, dar en av
forandringarna bestar i att forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors istallet for att inga i anskaffningsvardet.

Identifierbara forvarvade tillgangar och Gvertagna skulder i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. For
varje forvarv avgor koncernen huruvida innehav utan bestdmmande inflytande i det forvéarvade foretaget redovisas till verkligt vérde eller till
innehavets proportionella andel av det forvarvade foretagets nettotillgdngar. Det Gverskott som utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvar-
det och det verkliga vardet pa Koncernens andel av identifierbara forvarvade tillgangar, skulder och eventualforpliktelser redovisas som
goodwill. Om anskaffningsvardet understiger verkligt varde for det forvarvade dotterbolagets tillgangar, skulder och eventualforpliktelser
redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernforetag elimineras.

Innehav utan bestdmmande inflytande

Fore rakenskapsaret 2010/11 behandlades transaktioner med minoritetsagare som transaktioner med tredje part. Framatriktat fran raken-
skapsaret 2010/11 behandlar Koncernen transaktioner med innehavare utan bestammande inflytande som transaktioner med koncernens
aktiedgare. Vid forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande redovisas skillnaden mellan erlagd kdpeskilling och den faktiska forvéarvade
andelen av det redovisade vérdet pa dotterforetagets nettotillgangar i eget kapital.

Rapportering per segment

Ett rorelsesegment &r en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan generera intakter och adra sig kostnader och
for vilket det finns fristdende finansiell information tillgénglig. Vidare granskas segmentets rérelseresultat regeloundet av foretagets hogste
verkstallande beslutsfattare som underlag for beslut om resurser till segmentet och bedémning av dess resultat. | koncernen har féretagsled-
ningen identifierats som hogste verkstallande beslutsfattare. Foretagsledningen bedémer verksamheten i sin helhet, dvs som ett segment, och
koncernen redovisar darfor ingen information per segment. Upplysningar enligt IFRS 8 Rorelsesegment p32-34 l1dmnas i not 5.

Omrékning av utlandsk valuta

Koncernens foretag har SEK som funktionell valuta och rapportvaluta. Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och— forluster som uppkommer vid betalning av sddana transakt-
ioner och vid omréakning av monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs redovisas i rorelsen. Valutakursvinster och
—forluster som uppkommer vid valutaomvérdering av bankkonton i utlandsk valuta redovisas i finansnettot.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvardet med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt
kan hanforas till forvarvet av tillgngen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar lampligt,
endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som ar forknippade med tillgdngen kommer att komma Koncernen tillgodo
och tillgangens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas bort fran balansrakningen. Alla
andra former av reparationer och underhéll redovisas som kostnader i resultatrikningen under den period de uppkommer.

Materiella anlaggningstillgdngar som anskaffas genom avbetalningskop redovisas till anskaffningsvarde, d v s det sammanlagda diskonterade
beloppet av alla framtida betalningar. Samtidigt redovisas en skuld avseende den &nnu ej erlagda kopeskillingen. Skulden vérderas initialt till
sitt verkliga véarde och darefter till upplupet anskaffningsvérde med tilldmpning av effektivrantemetoden. Skulden delas i balansrékningen
upp i en langfristig del och i en kortfristig del och redovisas under rubriken Uppléaning.

Koncernen tillampar komponentavskrivning, vilket innebar att varje del av en materiell anlaggningstillgdng med ett anskaffningsvarde som &r
betydande i forhallande till tillgdngens sammanlagda anskaffningsvérde, skrivs av separat. Komponentavskrivning tillampas framst for kon-
cernens produktionsutrustning.

Avskrivningar pa tillgangar, for att fordela deras anskaffningsvarde till det beraknade restvardet 6ver den beraknade nyttjandeperioden, gors
linjért enligt foljande:

- Fordon 3ar

. Inventarier 5ar

. Produktionsutrustning 12-15 a&r
«  Forbattringsutgifter pa annans fastighet 20 ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade varde skrivs omgéaende
ner till dess atervinningsvarde om tillgdngens redovisade varde éverstiger dess bedémda étervinningsylarde. Vinster och forluster vid avyttring
faststélls genom en jamforelse mellan forséaljningsintékten och det redovisade vérdet och redovisas i Ovriga rorelseintékter eller Ovriga rorel-
sekostnader.

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter avseende utvecklingsprojekt, hanférliga till framtagning och test av nya eller for-
béttrade produkter, balanseras i den omfattning som dessa utgifter forvéntas generera framtida ekonomiska fordelar. Avskrivning sker linjart
oéver den period som de forvantade fordelarna berdknas komma Bolaget tillgodo, vilket ar fran den tidpunkt d& kommersiell forsaljning till
slutkund pébérjas. Nyttjandeperioden for sddana balanserade utvecklingsarbeten beraknas vara hogst 10 ar.

Lakemedel under utveckling befinner sig éver tiden i tva stadier, det prekliniska stadiet och det kliniska stadiet. Under det pre-kliniska stadiet
selekteras lakemedelskandidater ut fran tankbara framtida lakemedel. De prioriteringar som styr urvalet ar efterfrage- och Iénsamhetsrelate-
rade. Vidare ingér arbetet med framtagandet av det nya lakemedlet i testversion samt testning av lakemedlet vad avser specificitet, effekt och
sakerhet. Arbetet i denna fas avslutas med en ansokan (IND= Investigative New Drug application) till lakemedelsmyndigheten om att f& testa
lakemedlet p& ménniska. Nar ansokan beviljats vidtar arbetet i den kliniska fasen. Detta kan i sin tur indelas i fyra faser dar under Fas | lake-
medlet testas pé friska frivilliga méanniskor, Fas Il dar test utfors pa en grupp manniskor med den sjukdom lakemedlet avser att behandla. | Fas
11l gors tester pa en stérre grupp manniskor dar bade effekt och sakerhet studeras. Motsvarande forfarande sker nar det galler lakemedel for
djur. Efter marknadslansering av det fardiga lakemedlet foljs framforallt séllsynta biverkningssymtom upp i Fas IV.
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Bolaget har valt att aktivera utvecklingskostnader i Fas Il for tva lakemedelskandidater for vilka alla forutsattningar for aktivering ar upp-
fyllda. Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsforts balanseras inte
som tillgang i senare perioder.

Ovriga immateriella tillgangar
Oasmia har aterkopt licens- och distributionsrattigheter fran en tidigare licenstagare, vilka redovisas som en immateriell tillgang. Ingen
avskrivning gors. Vid varje bokslut gor koncernen en bedémning huruvida omklassificering till omséttningstillgang ska ske.

Koncernen balanserar avgifter till myndigheter for patent och forsaljningsrattigheter i den omfattning som de forvéntas generera framtida
ekonomiska fordelar. De redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningarna gors linjart for att fordela
kostnaden dver bedémd nyttjandeperiod. De tillampade avskrivningsperioderna &r enligt nedan:

- Patent 20 ar

- Forsaljningsrattigheter 5ar
De aktiverade utgifterna for patent utgors av registreringskostnader sasom initiala avgifter till exempelvis myndigheter och advokatkostna-
der. Forsaljningsrattigheter utgors av avgifter till myndigheter for ratten att sélja parallellimporterade lakemedel.

Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvéardet och nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvérdet faststélls med anvandning av forst
in, forst ut-metoden (FIFU). Anskaffningsvardet bestar av inkopskostnader och kostnader for eget arbete. Nettoforsaljningsvérdet &r det
uppskattade forsaljningspriset i den I6pande verksamheten, med avdrag for tillampliga rérliga forséljningskostnader.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

De balanserade utgifter for utvecklingsarbeten som annu ej ar fardiga att tas i bruk skrivs inte av, utan prévas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Vid varje bokslut gor koncernen bedémning éver forvantad nyttjandeperiod av tillgdngar. Om det finns indikationer pa
att en tillgdng har minskat i varde faststaller koncernen tillgdngens atervinningsvarde. Med detta varde avses det hogsta av en tillgangs
nettoforsaljningsvarde, med avdrag for forsaljningskostnader, och dess nyttjandevarde. Tillgangen skrivs da ned med det belopp till vilket
tillgangens redovisade varde Gverstiger atervinningsvardet. For att kunna faststélla nedskrivningsbehovet grupperas tillgangarna i kassagene-
rerande enheter som ar den minsta grupp av tillgangar som ger upphov till positiva kassafloden som i allt vasentligt ar oberoende av
kassaflodet fran andra tillgangar eller grupper av tillgangar. Koncernen har for narvarande inga tillgangar med obestambar nyttjandeperiod.

Finansiella instrument

Koncernens finansiella instrument bestar av kundfordringar, dvriga kortfristiga fordringar, vissa upplupna intakter, likvida medel, upplaning,
skulder till kreditinstitut, leverantdrsskulder, dvriga kortfristiga skulder samt vissa upplupna kostnader. Samtliga Oasmias finansiella instru-
ment redovisas till anskaffningsvarde med tillagg for transaktionskostnader. Klassificeringen av balansrakningens poster framgar av not 19.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt vérde och dérefter till upplupet anskaffningsvérde med tillampning av effektivrantemeto-
den, minskat med eventuell reservering for vardeminskning. En reservering fér vardeminskning av kundfordringar gérs nar det finns objektiva
bevis for att Koncernen inte kommer att kunna erhalla alla belopp som ar forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Vasentliga
finansiella svarigheter hos galdenaren, sannolikhet for att galdendren kommer att ga i konkurs eller genomga finansiell rekonstruktion och
uteblivna eller forsenade betalningar (férfallna sedan mer &n 30 dagar) betraktas som indikatorer pa att ett nedskrivningsbehov av en kund-
fordran kan foreligga. Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och nuvérdet av bedomda framtida
kassafloden, diskonterade med den ursprungliga effektiva rantan. Tillgdngens redovisade varde minskas genom anvandning av ett varde-
minskningskonto och férlusten redovisas i resultatrakningen i posten Ovriga externa kostnader. Nar en kundfordran inte kan drivas in, skrivs
den bort mot vardeminskningskontot fér kundfordringar. Atervinning av belopp som tidigare har skrivits bort krediteras Ovriga rorelseintakter
i resultatrakningen.

Likvida medel
| likvida medel ingér kassa samt banktillgodohavanden. | balansrakningen redovisas utnyttjade checkrékningskrediter som Skulder till kredit-
institut.

Upplaning

Uppléning redovisas inledningsvis till verkligt vérde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaff-
ningsvarde och eventuell skillnad mellan erhdllet belopp (netto efter transaktionskostnader) och &terbetalningsbeloppet redovisas i
resultatrakningen fordelat 6ver laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden. Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om
inte Koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av skulden i dtminstone 12 manader efter balansdagen. Koncernen har en
beviljad kredit fran huvudigaren Alceco International S.A. Utnyttjad del redovisas som kortfristig upplaning.

Leverantdrsskulder
Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt vérde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivranteme-
toden.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Finansiella tillgangars varde provas vid varje rapporttillfalle. Om det finns indikatorer pé att en tillgdng har minskat i varde provas tillgdngens
atervinningsvarde. Atervinningsvardet for tillgéngar tillhérande kategorin "L&nefordringar och kundfordringar” vilka redovisas till upplupet
anskaffningsvérde beraknas som nuvardet av framtida kassafléden diskonterade med den effektiva ranta som gallde da tillgangen redovisades
forsta gangen. Tillgdngar med kort I6ptid diskonteras inte. En nedskrivning belastar resultatrakningen.

Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hénfdras till emission av nya aktier eller optioner redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.
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Uppskjuten inkomstskatt

Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden, pd temporara skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga vérdet pa
tillgangar och skulder och dess redovisade varden i koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten redovisas inte om den uppstar till foljd av
en transaktion som utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett rorelseférvarv och som, vid tidpunkten for trans-
aktionen, varken paverkar redovisat eller skatteméassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesatser (och
skattelagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvantas gélla nér den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras
eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det finns 6vertygande skél att framtida skattemé&ssiga 6verskott kommer att finnas
tillgéngliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Erséttningar till anstéllda
Kortfristiga ersattningar
Kortfristiga ersattningar till anstallda berdknas utan diskontering och redovisas som kostnad nar de relaterade tjansterna erhalls.

Pensionsforpliktelser
Koncernféretagen har inga pensionsforpliktelser.

Ersattningar vid uppségning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstalining sagts upp av Koncernen fére normal pensionstidpunkt eller d& en anstalld
accepterar frivillig avgang i utbyte mot sadana ersattningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nar den bevisligen ar forpliktad endera att
saga upp anstallda enligt en detaljerad formell plan utan méjlighet till aterkallande, eller att lamna erséttningar vid uppsagning som resultat
av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Formaner som forfaller mer &n 12 manader efter balansdagen diskonteras
till nuvarde.

Intaktsredovisning

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas for salda varor och tjanster i Koncernens verksamhet.
Intékter redovisas exklusive mervardeskatt, samt efter eliminering av koncernintern forséljning. Koncernen redovisar en intékt nar dess belopp
kan matas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla Bolaget och sérskilda kriterier har
uppfyllts for var och en av Koncernens verksamheter sdsom beskrivs nedan.

a) Forséljning av egenutvecklade lakemedel

Moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB har forsaljning av sina lakemedel innan de registrerats. Detta kallas licensforskrivning men bestar av
leverans och fakturering av produkt enligt prislista. Leverans och fakturering sker samtidigt och intékten redovisas vid detta tillfalle. Forsalj-
ning av lakemedel innan de registrerats kan ske vid féljande tva fall. Vid det ena fallet ar koparen sjukhusapotek eller veterinarklinik dar véra
Kliniska prévningar pagar. Vid det andra fallet ar koparen en behandlande klinik som beslutat prova ett lakemedel (inom cancerbehandling)
som inte &nnu &r godkant, darfor att de registrerade lakemedlen inte gett dnskvérda resultat.

(b) Licensintakter

Moderbolaget tecknar licens- och distributionsavtal med andra foretag géllande rattigheter att marknadsfora och sélja Oasmias lakemedels-
kandidater inom avtalade regioner i vérlden. Licens- och distributionsavtal innehaller milstolpshetalningar och royalties fran forsaljning. For
milstolpsbetalningar géller som regel att de redovisas som intékt nér licensiering avtalats och nér andra kriterier enligt avtal fullgjorts av
Oasmia. Dock beddms varje sddan post for sig med avseende pa eventuell osakerhetsfaktor som kan medfora risk for aterbetalning, helt eller
delvis, genom att aktuellt licensavtal kan innehdlla sadan klausul. Nar sddan osékerhetsfaktor bedoms finnas sa redovisas det belopp for
vilket risk for &terbetalning foreligger som en forutbetald intakt, langfristig eller kortfristig. Nar sédan osakerhetsfaktor ar undanréjd redovi-
sas beloppet som intékt.

Royalties kommer framledes att intéktsredovisas i takt med redovisad forsaljning.

Leasing

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med &gande behalls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar
som gors under leasetiden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatrakningen linjart Gver leasingperi-
oden. Bolaget har ingen finansiell leasing.

Utdelningar
Utdelning till Moderbolagets aktieagare redovisas som skuld i Koncernens finansiella rapporter i den period d utdelningen godkéanns av
Moderbolagets aktiedgare.

Kassaflode
Kassaflodesanalyser ar upprattade enligt den indirekta metoden.
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Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska perso-
ner, utgiven av Radet for finansiell rapportering. RFR 2 innebar att moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen skall tillampa
samtliga av EU godkénda IFRS och uttalanden s& l&ngt detta &r mdjligt inom ramen fér Arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som skall géras fran IFRS.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan. | enlighet med p.3 i RFR 2 avseende 1AS 39 har
bolaget valt att inte tillimpa ARL 4 kap 14§ a-e som tillater vardering av vissa finansiella instrument till verkliga vérden. De nedan angivna
redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rappor-
ter, om inte annat anges.

Andrade redovisningsprinciper 2011/12

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Radet for finansiell rapportering har dragit tillbaka UFR 2 Koncernbidrag och aktieagartillskott. Koncernbidrag och aktieagartillskott redovisas
enligt RFR 2. Andringen har inte medf6rt nagon effekt p& de finansiella rapporterna.

Klassificering och uppstallningsformer

Moderbolaget anvénder bendmningarna Balansrakning, Foréndring i eget kapital samt Kassaflddesanalys for de rapporter som i koncernredo-
visningen har titlarna Rapport 6ver finansiell stallning, Rapport 6ver forandringar i eget kapital samt Rapport éver kassafloden.
Uppstaliningsformerna for Moderbolagets resultat- och balansrakning baseras pa arsredovisningslagens scheman vilket medfér skillnader
jamfort med koncernredovisningen dar uppstéllningarna baseras pa IAS 1 Utformning av finansiella rapporter, framst géllande indelningen av
eget kapital samt bendmningar av vissa poster.

Intakter
Utdelningar
Utdelningsintakt redovisas nér ratten att erhalla betalning bedéms som séker.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott for juridiska personer

Aktiedgartillskott redovisas i eget kapital hos mottagaren och redovisas som en ékning av andelar i koncernféretag hos givaren.
Koncernbidrag som moderbolaget lamnar till ett dotterbolag redovisas hos moderbolaget som en 6kning av andelar i koncernforetag eller,
beroende pa sambandet mellan redovisning och beskattning, i resultatrakningen. Koncernbidrag som moderbolaget erhaller fran ett dotterbo-
lag redovisas som en finansiell intékt i moderbolaget.

Not 3 Finansiell riskhantering

Koncernen ar exponerad for olika finansiella risker. | koncernens finanspolicy ingdr att fortlopande identifiera och hantera dessa risker i
mojligaste méan. Koncernen utsatts dven for verksamhetsrelaterade risker, vilka beskrivs narmare i férvaltningsberéattelsen pa sidorna 25-27.

De huvudsakliga finansiella riskerna &r:
. Finansierings- och likviditetsrisk
. Kapitalrisk
. Valutarisk
»  Ravaruprisrisk
. Rénterisk
. Kredit- och motpartsrisk

Nedan beskrivs i vilken omfattning koncernen &r exponerad for dessa risker och vilken riskhantering som bedrivits.

Finansierings- och likviditetsrisk

Med finansieringsrisk avses risken att finansieringen av Oasmias kapitalbehov samt refinansieringen av utnyttjade krediter forsvaras, uteblir
eller fordyras. Med likviditetsrisk avses tillfallen da tillrackliga likvida medel kan komma att saknas for den verksamhet som planerats. Koncer-
nen ar exponerad for dessa risker genom att den nuvarande verksamheten har ett mycket ojamnt kassaflode, fran rorelsen och fran
investeringsverksamheten. Koncernen hanterar dessa risker genom standigt hog aktivitet inom omradena finansiering genom eget kapital,
avtal om lyftningsbara krediter och licensiering. Den kortsiktiga likviditeten sékras genom befintliga likvida medel, outnyttjad del av bekréaf-
tade krediter och outnyttjad del av sa kallat SEDA-avtal (standby equity distribution agreement).

Nedanstdende tabell visar utnyttjat kreditbelopp hos Bank per balansdagen (tkr)

2012-04-30 2011-04-30
Motpart  Kredit-  Utnyttjat Likviditets- Kredit-  Utnyttjat Likviditets-
Bank gréns belopp reserv gréns belopp reserv
5000 3197 1803 5000 0 5 000
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Nedanstdende tabell visar koncernens finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga
forfallodagen (tkr).

Mindre an Mellan Mellan Mer &n
Per 30 april 2012 1ar loch2a& 2och5ér 5 ar
Skulder till kreditinstitut 3197 - - -
Leverantdrsskulder och andra skulder* 27 272 - - -
Upplaning? 29 600 - - -

Mindre an Mellan Mellan Mer an
Per 30 april 2011 13r loch2dr 2och5ar 5ar
Leverantorsskulder och andra skulder* 10 775 - - -

! Leverantdrsskulder och andra skulder bestar av Leverantdrsskulder, Ovriga kortfristiga skulder samt Upplupna kostnader och férutbetalda intékter.
2 Upplaning bestér av 1an fran Nexttobe AB samt utnyttjad kredit frén Oasmias huvudagare (not 27).

Koncernen redovisar Ovriga langfristiga skulder p& 16 264 tkr (15 373), vilka bestar av forutbetalda intikter hanforliga till tvé tecknade
licens- och distributionsavtal. 15 373 tkr kan komma att aterbetalas om Oasmia ej erhaller marknadsregistrering for Paccal® Vet i USA/Canada
fore den 1 maj 2014 och 891 tkr kan komma att aterbetalas om Oasmia ej erhaller marknadsgodkannande avseende Paclical® i EU fore ut-
gangen av 2015 (not 24).

Kapitalrisk

Med kapitalrisk avses att kapitalstrukturen kan komma att avvika fran den optimala. Vid optimal kapitalstruktur halls kostnaderna for kapi-
talet nere och en avkastning till aktiedgarna kan genereras. Koncernen ar exponerad for sadan risk pa grund av ett mycket ojamnt
kassaflode. Kapitalet kan bedémas pa basis av skuldsattningsgrad. Skuldsattningsgraden uppgick per den 30 april 2012 till 11 % (0).

Nedanstaende tabell visar koncernens nettoskuld och skuldsattningsgrad (definitioner, not 33) per balansdagen.

2012-04-30 2011-04-30

Total upplaning * 32 797 0
Avgdr likvida medel -2 028 -51 895
Nettoskuld 30 769 -51 895
Eget kapital 273 474 294171
Skuldsattningsgrad 11% 0%

*Innehéllande balansposterna upplaning samt skulder till kreditinstitut.

Valutarisk

Valutarisk uppstar nar framtida affarstransaktioner eller redovisade tillgangar eller skulder uttrycks i en valuta som inte ar enhetens funktion-
ella valuta SEK. Koncernen gor I6pande utbetalningar i EUR, USD och CZK men inbetalningar i dessa valutor har varit mycket fa under de tva
senaste rakenskapsaren. Hanteringen av valutarisker bestar i en begransning av antalet handelsvalutor och en stravan att minska nettoexpo-
neringen i varje valuta i storsta mojliga man. Bada dessa situationer kan paverkas av Oasmia genom val av kontrakterad valuta med
affarspartners. Ingen regelbunden terminssékring sker eftersom valutaexponeringen helt domineras av inkdpta tjanster inom produktutveckl-
ingen, vilka & mycket oregelbundna och svarplanerade.

Révaruprisrisk

Ravaruprisrisk bestar i forandrade inkopspriser fran leverantorer av sddana ravaror som ingar i produktionen av lakemedel. Den absoluta
merparten av sadana ravaror kops in i valutorna EUR, USD och CZK, dar de bakomliggande priserna kan komma att férandras. Oasmia har
vanligtvis flera alternativa leverantorer av dessa ravaror att vélja mellan och utnyttjar de méjligheter till prispress som den konkurrensen
erbjuder.

Réanterisk

Med ranterisk avses att forandringar i marknadsrantor paverkar koncernens rantenetto. Koncernen har en ranterisk vid utnyttjande av bank-
krediter, dar utnyttjandet sker till rorlig ranta. Nagot sadant stadigt utnyttjande har koncernen inte och nar det férekommer ar det relativt
sma belopp. Om de rorliga rantorna varit 1,0 procentenhet hogre/lagre med alla andra variabler konstanta, skulle resultatet efter skatt per
den 30 april 2012 varit 32 tkr (0) lagre/hogre, som en foljd av omraknade utnyttjade bankkrediter. Den kreditfacilitet som Oasmia har till-
ganglig fran Alceco International S.A. l6per vid utnyttjande med en fast rdnta om 5 % och det l1an som Oasmia upptagit frdn Nexttobe AB
I6per med en fast rdnta om 5 % och de medfér darfor ingen rénterisk. Koncernen har inte nagra varaktiga vésentliga rantebérande tillgangar
och darfor inte nagon ranterisk i sddana.

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk eller motpartsrisk avses risken for forlust om motpart inte fullgér sina forpliktelser. Koncernens intakter erhdlles fran endast
ett fatal kunder och partner, dar, licensforskrivning huvudsakligen sker till Apotek i Sverige och licensintakter erhélles fran ett fatal av oss
valda foretag. Dessa motparter har god kreditvéardighet varfor kredit- och motparts risk bedéms som mycket Iag.
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Not 4 Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsandamal

Uppskattningar och bedémningar utvérderas lopande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden fér redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir fljden av dessa kommer,
definitionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for vasent-
liga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder under nistkommande rakenskapsar anges nedan.

(@) Prévning av nedskrivningsbehov for immateriella tillgangar

Rakenskapsarets aktiverade utvecklingsutgifter uppgick till 63 282 tkr (86 049). Bolaget gor arligen en bedémning huruvida nedskrivningsbe-
hov av de balanserade utgifterna for utvecklingsarbeten foreligger. Oasmia har bedémt att nagot nedskrivningsbehov inte foreligger eftersom
registrering av de tva lakemedelskandidater for vilka aktivering sker ligger inom en overskadlig framtid och att forvantade framtida vinster
motiverar vardet pa tillgdngarna. Skulle dessa produkter inte bli godkanda, eller sannolikheten for godkannanden minska, skulle de balanse-
rade utgifterna kostnadsforas. Per den 30 april 2012 uppgick de balanserade utgifterna till 106 % (77) av det egna kapitalet vid samma
tidpunkt.

Koncernen undersoker varje & om nagot nedskrivningsbehov foreligger for samtliga immateriella tillgéngar, i enlighet med de redovisnings-
principer som beskrivs i not 2.

(b) Licensintakter

Moderbolaget tecknar licens- och distributionsavtal med andra foretag. Sddana avtal innehaller vissa milstolpsbetalningar som ar férknippade
med aterbetalningsrisk, beroende pa framgang i produktutveckling och registrering. Moderbolaget undersoker I6pande om verksamheten
visat att sadan risk forandrats, eliminerats eller realiserats, i enlighet med de redovisningsprinciper som beskrivs i not 2.

(c) Inkomstskatter
Koncernen &r skyldig att betala skatt i Sverige. Koncernens foretag har hittills uppvisat negativa skatteméssiga resultat varvid betydande
skattemassiga underskott foreligger i koncernen. Det finns i dagslaget inte tillrackligt 6vertygande skal som talar for att skattemassiga dver-
skott kommer att finnas i framtiden som kan forsvara en aktivering av underskotten. Ackumulerade skatteméssiga underskott i koncernen
framgar av not 25.

Viktiga bedémningar vid tilldmpning av Bolagets redovisningsprinciper

Koncernen balanserar utgifter for utvecklingsarbeten for tva lakemedelskandidater for vilka koncernen bedomer att samtliga kriterier for en
aktivering ar uppfyllda. Skulle koncernen géra bedémningen att samtliga kriterier for aktivering ej langre ar uppfyllda skulle dessa tillgangar
skrivas bort mot koncernens resultat.

Koncernen balanserar utgifter for patent och forsaljningsrattigheter darfor att de forvantas generera framtida ekonomiska férdelar. Skulle
koncernen géra bedomningen att de inte langre forvantas generera framtida ekonomiska fordelar skulle dessa tillgangar skrivas bort mot
koncernens resultat. Koncernen har aterkdpt licens- och distributionsrattigheter fran en tidigare licenstagare i avsikt att sélja dessa till annan
licenstagare. Genom den ursprungliga transaktionen visades att dessa réttigheter hade ett marknadsvérde som var betydligt hogre &n priset
for Oasmias aterkop. Skulle det visa sig att marknadsvardet ar lagre an det redovisade vardet sa kommer nedskrivning ske med det belopp till
vilket tillgangens redovisade varde Gverstiger atervinningsvardet. Licens- och distributionsrattigheterna redovisas som en immateriell tillgang.
Vid varje bokslut gor koncernen en bedémning huruvida omklassificering till omsattningstillgédng ska ske. Detta sker nar samtliga villkor for
att klassificera rattigheterna som att de innehas for forsaljning ar uppfyllda.

Not 5 Segmentinformation

Koncernen har for narvarande endast ett segment och redovisar darfor ingen information per segment. Nedan presenteras koncernévergri-
pande information.

Nettoomséttning per intéktsslag

Koncernen Moderbolaget
2011-05-01  2010-05-01  2011-05-01  2010-05-01
Tkr -2012-04-30 -2011-04-30 -2012-04-30 -2011-04-30
Licensintakter 891 - 891 -
Forséljning av egenutvecklade lakemedel - 106 - 106
Summa 891 106 891 106

Koncernen har sitt site i Sverige. Intakter fran externa kunder i Sverige uppgick till O tkr (106). Intakter fran externa kunder i andra lander
uppgick till 891 tkr (-) och avsag licensintakter fran en enskild kund.

Anlaggningstillgangar som ar lokaliserade i Sverige uppgar till 341 892 tkr (263 430) och anliggningstillgdngar lokaliserade i ett annat land
uppgar till 1 689 tkr (-).
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Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Gemensamma for Koncernen och Moderbolaget

Noter

2011-05-01 - 2012-04-30

Tkr Paclical®  Paccal® Vet Summa
Ingaende anskaffningsvarde 145 858 81 051 226 909
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 63 282 0 63 282
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 209 140 81 051 290 191
Ingdende ackumulerade avskrivningar - - 0
Arets avskrivningar - - 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar 0 0 0
Utgdende redovisat varde 209 140 81 051 290 191

De kostnader for forskning och utveckling som inte aktiverats uppgick till 38 748 tkr (35 105)

2010-05-01 - 2011-04-30

Tkr Paclical®  Paccal® Vet Summa
Ingdende anskaffningsvarde 76 227 64 633 140 860
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 69 631 16 418 86 049
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 145 858 81 051 226 909
Ingdende ackumulerade avskrivningar - - 0
Arets avskrivningar - - 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 0 0
Utgdende redovisat varde 145 858 81 051 226 909
Not 7 Ovriga rorelseintakter
Koncernen Moderbolaget

2011-05-01  2010-05-01  2011-05-01  2010-05-01

Tkr -2012-04-30 -2011-04-30 -2012-04-30 -2011-04-30
Statligt stod (nystartsjobb) 110 245 110 245
Valutakursforlust pa kundfordringar -6 - -6 -
Bortskriven skuld - 24 - -
Summa 104 269 104 245
Not 8 Varulager
Koncernen Moderbolaget

Tkr 2012-04-30  2011-04-30 2012-04-30  2011-04-30
Vérderat till anskaffningsvérde

Révaror 290 - 290 -
Summa 290 0 290 0

Inga utgifter for varulagret har kostnadsforts och inga nedskrivningar av varulagret har gjorts under aret (féregéende ar gjordes nedskrivning

med 94 tkr).

Not 9 Ersattningar till revisorer

Koncern Moderbolag
2011-05-01  2010-05-01  2011-05-01  2010-05-01

Tkr -2012-04-30 -2011-04-30 -2012-04-30 -2011-04-30
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 325 370 325 370
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 75 158 75 158
Skatteradgivning 4 - 4 -
Ovriga tjanster 3 - 3 -
Summa 407 528 407 528

Revisionsuppdrag innefattar granskning av arsredovisning, bokféring, styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning samt Gvriga arbets-
uppgifter som det ankommer pa foretagets revisor att utféra. Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avser granskning av
delarsrapporter samt kvalitetssakringstjanster i samband med emissioner och noteringsprospekt.
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Not 10 Leasing

Koncernen har inga finansiella leasingavtal men operativa leasingavtal som i allt vasentligt bestar av hyreskontrakt for lokaler. Inga variabla
avgifter forekommer. Framtida minimileaseavgifter for operationella leasingavtal fordelar sig enligt foljande (tkr):

Operationell
Rakenskapsar leasing
2012/2013 4275
2013/2014 4775
2014/2015 4775
2015/2016 4775
2016/2017 4775
Totalt 23375

Kostnader for leasing (minimileaseavgifter) uppgick till 4 229 tkr (3 887 tkr) for rakenskapsaret.

Not 11 Anstéllda och ersattningar

Koncernen Moderbolaget
2011-05-01  2010-05-01  2011-05-01  2010-05-01
-2012-04-30 -2011-04-30 -2012-04-30 -2011-04-30

Medeltalet anstallda, med fordelning pa
kvinnor och man har uppgatt till:

Kvinnor 37 37 37 37
Mén 34 29 34 29
Totalt 71 66 71 66

Loner och erséttningar har uppgatt till (tkr):

Styrelse 864 220 864 220
VD och andra ledande befattningshavare 3303 2967 3303 2967
Ovriga anstéllda 27 660 25749 27 660 25749
Totala l6ner och ersattningar 31827 28 936 31827 28936
Sociala avgifter enligt lag och avtal 9141 8 467 9141 8 467
Totala léner, ersattningar och sociala avgifter 40 968 37403 40 968 37 403

Erséttningar till styrelse och ledande befattningshavare
2011-05-01  2010-05-01

Tkr -2012-04-30 -2011-04-30
Verkstéllande direktor Julian Aleksov 1111 837
Styrelsens ordférande Bjorn Bjornsson ' 49 33
Ledamot, Bo Cederstrand 150 63
Ledamot, Peter Strém 2 50 63
Ledamot, Claes Piehl 2 50 63
Styrelsens ordférande Joel Citron 3 125 -
Ledamot, Jan Lundberg 4 151 -
Ledamot, Martin Nicklasson # 164 -
Ledamot, Horst Domdey * 125 -
Andra ledande befattningshavare (3 pers) 2192 2131
Totalt 4167 3188

1 Avgick fran posten som ledamot och styrelsens ordforande 30 september 2011
2 Avgick fran posten som ledamot 30 september 2011

3 Valdes till ledamot och styrelsens ordférande 30 september 2011

4 Valdes till ledamot 30 september 2011

Ledande befattningshavares forméner

Styrelse och kommittéer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arsstammans beslut. Arvode for arbete i valberedningen utgar ej. Styrelsearvode
till Bjoérn Bjornsson fakturerades genom heldgt bolag Bjorn Bjornsson Konsult AB, Joel Citron faktureras genom heldgt bolag Miankoma
Partners, Jan Lundberg faktureras genom heldgt bolag Rekonstructa AB, Martin Nicklasson faktureras genom helégt bolag Nicklasson Life
Science AB i enlighet med bolagsstdimmobeslut samt efter sérskild dverenskommelse med Oasmia Pharmaceutical AB. Utdver vad som anges
under Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stallning i not 31 har ej ndgon annan ersittning sasom lon, pensionskostnad eller annan
forman utbetalts.
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Verkstallande direktor
Ersattning till VD utgors av fast 1on. Ersattningen revideras arligen per den 1 april. Vid uppsagning fran arbetsgivarens sida géller en uppsag-
ningstid om 24 ménader. Vid uppsagning fran VD:s sida &r uppsagningstiden 6 manader.

Anstallningsvillkor for andra ledande befattningshavare
Ersattningar till andra ledande befattningshavare utgors endast av fast 16n. Lonerna revideras arligen per den 1 april.

Redovisning av kdnsfordelningen i foretagsledningen

2012-04-30 2011-04-30
Antal p& Antal pa

balansdagen Varav mén  balansdagen Varav man
Koncernen
Styrelseledamoter 6 6 5 5
Verkstéllande direktorer och andra
ledande befattningshavare 4 3 4 3
Moderbolaget
Styrelseledamoter 6 6 5 5
Verkstéllande direktdrer och andra
ledande befattningshavare 4 8 4 3

Halsovard och sjukvard
Koncernen har avtal med en utforare av foretagshalsovard som innebéar att all personal regelbundet genomgar halsoundersékning. Nagra
sjukvardsférmaner forutom detta har personalen inte.

Not 12 Materiella anlaggningstillgangar

De materiella anlaggningstillgangarna bestar av fordon, inventarier, produktionsutrustning och forbattringsutgifter pd annans fastighet.

Koncernen 2011-05-01 - 2012-04-30
Pagaende nyanlaggningar
Produktions- Forbattringsutgifter och forskott for maskiner

Tkr Fordon Inventarier utrustning  pa annans fastighet och inventarier  Summa
Ingdende anskaffningsvarden 148 17 695 16 613 8112 - 42567
Arets investeringar - 1001 - 73 13839 2914
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 148 18 696 16 613 8 185 1839 45481
Ingaende avskrivningar -148 -8 127 -5785 -1265 - -15325
Arets avskrivningar - -2796 -982 -390 - -4 168
Utgdende ackumulerade avskrivningar -148 -10 924 -6 766 -1 655 0 -19493
Utgéende redovisat varde 0 7772 9 846 6530 1839 25988

Koncernen 2010-05-01 - 2011-04-30
Pagaende nyanlaggningar
Produktions- Forbattringsutgifter och forskott for maskiner

Tkr Fordon Inventarier utrustning  pa annans fastighet och inventarier ~ Summa
Ingaende anskaffningsvérden 148 11019 16 613 4 466 - 32 246
Arets investeringar - 6 676 - 3 645 - 10 321
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 148 17 695 16 613 8112 0 42567
Ingaende avskrivningar -148 -5 659 -4 801 -973 - -11582
Arets avskrivningar - -2 468 -984 -292 - -3 743
Utgéende ackumulerade avskrivningar -148 -8 127 -5 785 -1265 0 -15325
Utgaende redovisat varde 0 9 568 10 828 6 847 0 27243
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Moderbolaget 2011-05-01 - 2012-04-30
Pagaende nyanlaggningar

Produktions- Forbattringsutgifter och forskott for maskiner
Tkr Fordon Inventarier utrustning  pa annans fastighet och inventarier  Summa
Ingdende anskaffningsvérden 148 17 695 16 613 8112 - 42567
Arets investeringar - 1001 - 73 13839 2914
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 148 18 696 16 613 8185 1839 45481
Ingdende avskrivningar -148 -8 127 -5 785 -1 265 - -15325
Arets avskrivningar - -2796 -982 -390 -4 168
Utgdende ackumulerade avskrivningar -148 -10924 -6 766 -1655 0 -19493
Utgaende redovisat varde 0 7772 9 846 6 530 1839 25988
Moderbolaget 2010-05-01 - 2011-04-30
Pagaende nyanlaggningar
Produktions- Forbattringsutgifter och forskott for maskiner
Tkr Fordon Inventarier utrustning  pa annans fastighet och inventarier  Summa
Ingdende anskaffningsvérden 148 11019 16 613 4 466 - 32 246
Arets investeringar - 6676 - 3645 - 10321
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 148 17 695 16 613 8112 0 42567
Ingaende avskrivningar -148 -5 659 -4 801 -973 - -11582
Arets avskrivningar - -2 468 -984 -292 -3743
Utgdende ackumulerade avskrivningar -148 -8 127 -5785 -1265 0 -15325
Utgaende redovisat varde 0 9 568 10 828 6 847 0 27 243

Not 13 Ovriga immateriella tillgdngar
Ovriga immateriella tillgangar bestar av utgifter for patent, forséljningsrattigheter samt egen innehavda licens- och distributionsrattigheter

samt forsaljningsrattigheter.

Koncernen Moderbolaget

2011-05-01  2010-05-01  2011-05-01  2010-05-01
Tkr -2012-04-30 -2011-04-30 -2012-04-30 -2011-04-30
Ingéende anskaffningsvarde 17 048 14 974 16 060 13768
Arets aktiverade utgifter 19 018 2292 19 018 2292
Utrangeringar -120 -218 - -
Utgéende ackumulerat anskaffningsvarde 35 946 17 048 35078 16 060
Ingdende ackumulerade avskrivningar -7 772 -6 926 -6 880 -6 137
Arets avskrivningar -893 -931 -819 -743
Utrangeringar 120 85 - -
Utgéende ackumulerade avskrivningar -8 546 -71772 -7 699 -6 880
Utgéende redovisat varde 27 400 9276 27378 9180

Not 14 Valutakursdifferenser — netto
Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrékningen enligt foljande:
Koncernen Moderbolaget

2011-05-01  2010-05-01  2011-05-01  2010-05-01
Tkr -2012-04-30 -2011-04-30 -2012-04-30 -2011-04-30
Ovriga rorelseintakter -6 - -6 -
Ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror -258 129 -258 130
Finansiella poster - netto 27 14 27 15
Summa -237 144 -237 144

Not 15 Rorelseresultat

Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2011-05-01 — 2012-04-30 var -65 536 tkr (-64 353 tkr). Av koncernens redovisade kostnader
i rorelsen 129 813 tkr (150 778 tkr) redovisas 63 282 tkr (86 049 tkr) som balanserade utgifter for utvecklingsarbeten.
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Not 16 Finansiella intékter och kostnader

Koncernen Moderbolaget

2011-05-01  2010-05-01  2011-05-01  2010-05-01
Tkr -2012-04-30 -2011-04-30 -2012-04-30 -2011-04-30
Finansiella intékter:
Réanteintakter konton i bank 331 464 331 463
Valutakursdifferenser konton i bank 32 20 32 20
Summa 363 484 362 483
Finansiella kostnader:
Réntekostnader utnyttjad kredit samt 6vriga rantekostnader -492 -2091 -491 -2 091
Valutakursdifferenser konton i bank -5 -6 -5 -6
Summa -497 -2 097 -495 -2 097

Not 17 Inkomstskatt

Samtliga foretag inom koncernen har sin skattehemvist i Sverige dar skattesatsen for rakenskapsaret 2011/12 &r 26,3 % (26,3 %). Inkomst-
skatten pa koncernens resultat fore skatt framgar av tabell nedan:

Koncernen Moderbolaget

2011-05-01  2010-05-01  2011-05-01  2010-05-01
Tkr -2012-04-30 -2011-04-30 -2012-04-30 -2011-04-30
Resultat fore skatt -65 670 -65 967 -65 823 -65 998
Ej skattepliktiga intakter -1 -1 -1 -
Ej avdragsgilla kostnader 141 134 141 134
Nedskrivning andel i dotterforetag - - 390 578
Inkomstskatt berdknad pa gallande skattesatser i Sverige -17 234 -17 314 -17 172 -17 170
Skatteméssiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovi-
sats* 17 234 17 314 17 172 17 170
Skattekostnad 0 0 0 0

*Koncernens ackumulerade underskott redovisas i not 25

Not 18 Resultat per aktie

Resultat per aktie berédknas genom att det resultat som &r hanforligt till Moderbolagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt
antal utestdende stamaktier under perioden. Resultatet per aktie ar beraknat fore och efter utspadning, eftersom det inte finns nagra utesta-
ende potentiella stamaktier som kan ge upphov till utspadningseffekt.

Koncernen
2011-05-01  2010-05-01
-2012-04-30 -2011-04-30

Resultat som &r hanforligt till Moderforetagets aktiedgare (tkr) -65 670 -65 960
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental)* 54 660 44 061
Resultat per aktie (kr per aktie)* -1,20 -1,50

*Omrakning av historiska varden har skett med héansyn till fondemissionselement i den foretradesrattsemission som genomfordes under tredje kvartalet 2010/11.

Not 19 Finansiella instrument per kategori
Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tillampats fér nedanstdende poster:
Koncernen 30 april 2012

L&ne- och Ovriga finansiella

Tkr kundfordringar skulder Summa
Finansiella tillgdngar

Ovriga kortfristiga fordringar 2141 - 2141
Upplupna intékter 23 - 23
Likvida medel 2028 - 2028
Totala finansiella tillgangar 4191 0 4191
Finansiella skulder

Upplaning - 29 600 29 600
Skulder till kreditinstitut - 3197 3197
Leverantdrsskulder - 10 281 10 281
Ovriga kortfristiga skulder - 10 811 10 811
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - 6 180 6 180
Totala finansiella skulder 0 60 069 60 069
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Koncernen 30 april 2011

Lane- och Ovriga finansiella

Tkr kundfordringar skulder Summa
Finansiella tillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 2141 - 2141
Upplupna intékter 131 - 131
Likvida medel 51 895 - 51 895
Totala finansiella tillgdngar 54 168 0 54 168
Finansiella skulder

Leverantdrsskulder - 3831 3831
Ovriga kortfristiga skulder - 1399 1399
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - 5545 5545
Totala finansiella skulder 0 10 775 10 775

Not 20 Kundfordringar och Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Det bokforda vardet av kundfordringar representerar det verkliga vérdet eftersom ingen reservering for osakra kundfordringar har behévt
goras.

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2012-04-30  2011-04-30  2012-04-30  2011-04-30
Kundfordringar - - - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2161 2853 2084 2748
Summa 2161 2853 2 084 2748
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter bestar av foljande:
Koncernen Moderbolaget
Tkr 2012-04-30  2011-04-30  2012-04-30  2011-04-30
Forutbetalda hyror 690 670 690 670
Forutbetalda leasingavgifter 11 73 11 73
Forutbetalda forsakringspremier 296 100 296 100
Ovriga forutbetalda kostnader 1143 1879 1 066 1774
Upplupna rénteintékter 23 131 23 131
Summa 2161 2853 2 084 2748
Not 21 Ovriga kortfristiga fordringar
Koncernen Moderbolaget
Tkr 2012-04-30  2011-04-30  2012-04-30  2011-04-30
Skattekonto 32 26 31 26
Momsfordran 1694 2102 1694 2101
Fordran leverantor - 6 - 6
Fordran anstélld 21 7 21 7
Summa 1747 2141 1746 2140

Not 22 Likvida medel
Likvida medel utgors av banktillgodohavanden.

Not 23 Aktiekapital

Specifikation Gver forandringar i eget kapital terfinns i denna rapport for Koncernen och Moderbolaget, narmast efter respektive balansrak-
ning. Totalt antal aktier per 2012-04-30 var 57 240 631 st A-aktier (52 079 341 st per 2011-04-30) med ett kvotvérde pa 0,10 kr per aktie.
Alla emitterade aktier ar till fullo betalda. Utvecklingen av antalet aktier sedan 2010-05-01 framgar nedan.

Antal aktier, st Aktiekapital, kr

UB 2010-04-30 37612 858 3761 286
2010 Foretradesemission 14 466 483 1446 648
UB 2011-04-30 52 079 341 5207 934
2011 Riktad nyemission* 5161 290 516 129
UB 2012-04-30 57 240 631 5724 063

*Riktad nyemission till ett begrénsat antal investerare
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Not 24 Ovriga langfristiga skulder

Koncernen och Moderbolaget redovisar Ovriga langfristiga skulder p& 16 264 tkr (15 373) vilka bestér av forutbetalda intakter hanforliga till
tva tecknade licens- och distributionsavtal. Det ena avtalet tecknades i juli 2009 med Abbott Laboratories avseende Paccal® Vet i USA &
Canada. Enligt avtalet kan 2 MUSD, motsvarande 15 373 tkr, av de 5 MUSD som erhélls i en forsta milstolpsbetalning, komma att aterbetalas
om Oasmia inte erhller marknadsgodkannande for Paccal® Vet i USA & Canada fore den 1 maj 2014. Det andra avtalet tecknades i maj 2011
med Medison Pharma Ltd. avseende Paclical® i Israel och Turkiet. Enligt avtalet kan 100 tEUR, motsvarande 891 tkr, av de 200 tEUR som
erhélls i en forsta milstolpsbetalning, komma att aterbetalas om Oasmia inte erhéller marknadsgodkannande for Paclical® i EU fore utgangen
av ar 2015.

Not 25 Uppskjuten inkomstskatt

Koncernen har ackumulerade forlustavdrag som per den 30 april 2012 uppgick till 228 336 tkr (162 806). Dessa ar utan tidsbegransning
avdragsgilla mot framtida vinster. Av de totala underskottsavdragen ar for koncernen 17 881 tkr (17 881) sparrade att utnyttjas genom
koncernbidrag. Denna begransning upphdr vid 2014 ars taxering. Det finns i dagslaget inte tillrackligt dvertygande skl som talar for att
skattemdssiga dverskott kommer att finnas i framtiden som kan forsvara en aktivering av underskotten. Moderbolagets ackumulerade for-
lustavdrag uppgick per den 30 april 2012 till 218 900 tkr (153 607 tkr).

Not 26 Skulder till kreditinstitut

Beviljat belopp pé checkrakningskredit uppgar till 5 000 tkr (5 000) i koncernen och moderbolaget.
Utnyttjade krediter framgar av tabell nedan.

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2012-04-30  2011-04-30  2012-04-30  2011-04-30
Checkréakningskrediter 3197 - 3197 -
Summa 3197 0 3197 0
Not 27 Upplaning
Koncernen Moderbolaget
Tkr 2012-04-30  2011-04-30  2012-04-30  2011-04-30
Kortfristig
Utnyttjad kredit 4 600 - 4 600 -
Lan 25 000 - 25 000 -
Summa 29 600 0 29 600 0

Utnyttjad kredit bestar av utnyttjad del av beviljad kredit fran Alceco International S.A. (not 31). Rantan pa utnyttjat belopp &r 5 %.
Lan avser erhallet Ian fran Nexttobe AB. Rantan &r 5 %.

Not 28 Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2012-04-30  2011-04-30  2012-04-30  2011-04-30
Personalens kallskatt / sociala avgifter 1688 1399 1688 1399
Aterkép av egna licens- och distributionsréttigheter 9123 - 9123 -
Summa 10 811 1399 10811 1399

Not 29 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2012-04-30  2011-04-30  2012-04-30 2011-04-30
Upplupna semesterloner 4 475 3878 4 475 3878
Upplupna sociala avgifter 1 406 1219 1 406 1219
Upplupna utgiftsréntor 298 - 298 -
Ovriga poster - 448 - 448
Summa 6 180 5545 6180 5545

Not 30 Eventualforpliktelser/Ansvarsforbindelser och stéllda sékerheter

Eventualforpliktelser/Ansvarsforbindelser
Koncernen och Moderbolaget hade under perioden inga eventualforpliktelser/ansvarsforbindelser.

Stallda sakerheter
Moderbolaget har lamnat en foretagsinteckning uppgéaende till 8 000 tkr (8 000) till bank vilken utgér sakerhet for checkrakningskredit pa
5000 tkr (5 000) samt limit for valutaderivat pa 3 000 tkr (3 000).

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2012-04-30  2011-04-30  2012-04-30  2011-04-30
Foretagsinteckning 8 000 8 000 8 000 8 000
Summa 8 000 8000 8 000 8 000
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Not 31 Transaktioner med narstaende

Bolag inom koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB samt dotterbolagen Oasmia Global Supplies AB (tidigare Qdoxx Pharma AB)
och Oasmia Animal Health AB (tidigare GlucoGene Pharma AB). Dotterbolagen star under ett bestimmande inflytande frdn moderbolaget och
ar darfor att anse som narstaende. Moderbolagets innehav av aktier och andelar i dotterforetag framgar av not 32.

Koncernintern foérsaljning
Under de senaste tva rakenskapsaren har ingen forsaljning mellan moderbolag och dotterbolag skett.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning
Betraffande I6ner och ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare, se not 11.

Finansiella lanetransaktioner med narstaende

Huvudagaren Alceco International S.A. har en kreditfacilitet pa 25 mkr (40) stalld till Oasmias forfogande. Kreditfaciliteten géller till och med
december 2012 och forlangs automatiskt med 12 manader om krediten inte ségs upp av endera part senast 3 manader fore avtalstidens
utgang. Rantan pa utnyttjad kredit &r 5 %. Per den 30 april 2012 hade Oasmia utnyttjat 4 600 tkr (-) av denna kreditfacilitet.

Oasmia har under rakenskapsaret tillskjutit rorelsekapital och koncernbidrag till dotterbolagen Oasmia Global Supplies AB och Oasmia Animal
Health AB. Moderbolagets fordran hos dotterbolaget Oasmia Global Supplies AB uppgick per balansdagen till 55 tkr (89). Oasmias skuld till
dotterbolaget Oasmia Animal Health AB uppgick per balansdagen till 205 tkr (féregaende ar hade Oasmia en fordran om 5 tkr hos Oasmia
Animal Health AB).

Koncernbidrag fran Oasmia till Oasmia Global Supplies AB
Under rakenskapsaret 2011/12 lamnades koncernbidrag uppgéende till totalt 175 tkr (390). Se &ven not 32.

Koncernbidrag fran Oasmia till Oasmia Animal Health AB
Under rakenskapsaret 2011/12 lamnades koncernbidrag uppgaende till totalt 215 tkr (-). Se dven not 32.

Ovriga transaktioner med narstaende

Ardenia Investment LTD star som &gare och innehavare till de patent som ligger till grund fér moderbolagets verksamhet. Genom ett avtal
mellan Ardenia och Oasmia, som ingicks 2001, har rattigheterna till dessa patent dverforts till Oasmia. Oasmia har inga ataganden gentemot
Ardenia.

Not 32 Andelar i koncernféretag

Kapital- Rostratts- Bokfort varde Bokfort varde
Moderbolaget Org.nr Sate andel % andel %  2012-04-30  2011-04-30
Oasmia Global Supplies AB 556609-0154 Uppsala 100 100 100 100
Oasmia Animal Health AB 556519-8818 Uppsala 100 100 10 10
Summa 110 110

Moderbolaget

Tkr 2012-04-30  2011-04-30
Ingdende anskaffningsvarden 110 298
Inkdp av andelar - 0
L&mnat koncernbidrag 390 390
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 500 688
Nedskrivningar -390 -578
Utgdende redovisat varde 110 110

Under rakenskapsaret har nedskrivningar av andelar i dotterbolaget Oasmia Global Supplies AB gjorts med 175 tkr (390) och nedskrivningar
av andelar i dotterbolaget Oasmia Animal Health gjorts med 215 tkr (188). For aret motsvarar detta lamnade koncernbidrag da syftet med
koncernbidragen var att tacka forlust i dotterbolagen. Nedskrivningarna redovisas i moderbolagets resultatrakning under posten Resultat fran
andelar i koncernforetag.

Not 33 Nyckeltalsdefinitioner

Resultat per aktie: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i férhallande till vagt genomsnittligt antal aktier, fére och
efter utspadning, under perioden.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut.
Soliditet: Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Nettoskuld: Total upplaning (innehallande balansposterna kortfristig och langfristig upplaning samt skulder till kreditinstitut) med avdrag for
likvida medel.

Skuldsattningsgrad: Nettoskuld i forhallande till eget kapital.
Avkastning pa totalt kapital: Resultat fore avdrag for rantekostnader i férhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital: Resultat fore skatt i férhallande till genomsnittligt eget kapital.
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Forslag till disposition av fritt eget kapital

Forslag till disposition av fritt eget kapital

Till arsstammans forfogande finns foljande fritt eget kapital:

Overkursfond 457 831 705 kr
Balanserat resultat -129 027 586 kr
Arets resultat -65 823 485 kr
Summa 262 980 634 kr

Styrelsen foreslar att arsstamman 2012 beslutar att ovanstaende belopp disponeras enligt
foljande:

I ny rékning 6verfores 262 980 634 kr
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Arsredovisningens undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att koncernredovisningen har uppréat-
tats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU
och ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen har
upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande bild av moderfore-
tagets stéllning och resultat. Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderféretaget
ger en rattvisande oversikt dver utvecklingen av koncernens och moderforetagets verk-
samhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
som moderforetaget och de foretag som ingar i koncernen stér infor.

Resultat och balansrakningarna kommer att forelaggas arsstamman den 24 september
2012 for faststallelse.

Uppsala den 23 augusti 2012

Joel Citron, ledamot och ordférande Martin Nicklasson, ledamot
Jan Lundberg, ledamot Horst Domdey, ledamot
Bo Cederstrand, ledamot Julian Aleksov, ledamot och VD

Var revisionsberattelse har lamnats den 23 augusti 2012
Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Revisionsberattelse

Till arsstimman i Oasmia Pharmaceutical AB (publ) org.nr. 556332-6676

Rapport om arsredovisningen och koncern- redovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen och koncernredovisningen for Oasmia Pharmaceutical AB (publ) for rakenskapsaret 2011-05-01 - 2012-04-30.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 18-50.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for drsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredovisningsla-
gen och koncemredovisning som ger en rattvisande bild enligt International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen, och for den interna kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren bedomer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning
och koncemredovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att
uppna rimlig sakerhet att arsredovisningen och koncemredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhamta revisionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn valjer vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att bedoma riskema for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och koncernred o-
visningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r
relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen och koncemredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder
som &r andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering av den Overgripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets finansiella stéllning per den 30 april 2012 och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen och
koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finan-
siella stallning per30 april 2012 och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt International Financial Reporting Standards, sasom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncemredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget samt resultatrakningen och rapporten Gver
finansiell stéllning for koncemen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven reviderat forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for Oasmia Pharmaceutical AB (publ) for rakenskapsaret 2011-05-01 - 2012-04-30.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och verkstéllande direktoren
som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust och om forvaltningen pa grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utover var revision av arsredovisningen och koncemredovisningen granskat vasentliga beslut,
atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar ersattnin gsskyldig mot bolaget. Vi
har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningsla-
gen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsherattelsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstéllande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Uppsala den 23 augusti 2012
Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson
Auktoriserad revisor

Oasmia Pharmaceutical AB
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Arsstamma 2012

Arsstamma 2012

Arsstamman i Oasmia Pharmaceutical AB dger rum méndagen den 24 september 2012
klockan 14.00 i Oasmias lokaler, kontorshuset Skeppet, Vallongatan 1, Uppsala.

Registrering
Aktieagare som énskar delta i arsstamman ska:

« dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken tisdagen den 18 sep-
tember 2012.

« dels anmala sig till Bolaget senast torsdagen den 20 september 2012, varvid antalet bi-
traden ska uppges.

Anmalan
Anmalan kan goras:

Via e-post till info@oasmia.com

per brev till Oasmia Pharmaceutical AB, Vallongatan 1, 752 28 Uppsala
per fax 018-51 08 73

via Bolagets hemsida: www.oasmia.se

Vid anmalan ska aktiedgare ange namn, person- eller organisationsnummer, adress och
telefonnummer, samt antal aktier. Uppgifterna som lamnas vid anmélan kommer att da-
tabehandlas och endast anvandas for arsstamman 2012.

Om deltagande sker med stod av fullmakt bor denna insandas till ovanstaende adress
fore stamman. Fullmaktsformular finns att tillgd hos Oasmia.

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste for att aga ratt att delta i
stamman begara att tillfalligt foras in i eget namn i aktieboken. Registreringen maste
vara verkstalld tisdagen den 18 september 2012.

Utdelning

Styrelsen avser inte att foresla att utdelning lamnas for rakenskapsaret 2011/2012

Oasmia Pharmaceutical AB
Arsredovisning 2011/2012
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Kontaktuppgifter

Kontaktuppgifter

Oasmia Pharmaceutical AB
Organisationsnummer; 556332-6676
Vallongatan 1

752 28 Uppsala

Sverige

Tel 018-50 54 40
Fax 018-51 08 73

info@oasmia.com

www.oasmia.se
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Privat forskningsprojekt om cellers aldrande inleds

Oasmia Pharmaceutical AB grundas

Kliniska prévningar av Paclical® paborjas

Kliniska provningar av Paccal® Vet paborjas
Bolaget introduceras pa NGM Nordic

Parallellimportverksamhet med Qdoxx Pharma inleds
Oasmia erhaller SME-status hos EMEA
EMEA beviljar Paclical® Orphan Drug designation for behandling av dggstockscancer inom EU

Oasmia byter handelsplats fran NGM Nordic till NGM Equity
Licens- och distributionsavtal tecknas med Orion Corporation for Paclical® i Norden

Kliniska fas IlI-studier av Paccal® Vet och Paclical® startar
Oasmia inleder samarbete med Orion Corporation avseende Paccal® Vet for hela Europa

Distributionsavtal tecknas med Abbott Laboratories fér Paccal® Vet i USA och Kanada
FDA beviljar Paclical® Orphan Drug designation for behandling av aggstockscancer i USA

Licensavtal tecknas med Nippon Zenyaku Kogyo Co. Ltd. fér Paccal® Vet i Japan

Oasmia byter handelsplats fran NGM Equity till Nasdag OMX Stockholm

SEDA-avtal om 75 MSEK tecknas med YA Global Master SPV Ltd

Klinisk studie visar god tolerans hos Doxophos® Vet

Oasmia ld&mnar in registreringsdokumentation fér Paccal® Vet till EMA (EU) och FDA (USA)

Oasmia listas pa Frankfurt Stock Exchange

Avtal tecknas med Baxter Oncology GmbH for kontraktstillverkning

Resultat fran interimsanalys visar att Paclical® uppfyller det kliniska kravet om likvardig effekt som
Taxol®

Oasmia Pharmaceutical AB
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Ordlista

Ordlista

Antracykliner
Cellgift
Cytostatika
Cytotoxisk
EMA

EU-5

Excipient

Farmakokinetik

FDA
Hydrofil
Hydrofob
Incidens

Infusion

Karboplatin

Klinisk fas

Klinisk fas |

Klinisk fas Il

Klinisk fas Il

Klinisk fas IV

En typ av antibiotika som kommer fran en viss svamp. Flera antra-
cykliner anvands som cytostatika vid cancerbehandling.

Se cytostatika.

Cellgift, l&kemedel mot tumdrsjukdomar.

Giftig (toxisk) for celler.

European Medical Agency, Europeiska lakemedelsverket.
Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien.

Plattform, hjalpadmne, bararmolekyl.

Studie av ett lakemedels eller annan substans distribution och tids-
massiga omséttning i kroppen.

Food and Drug Administration. Ld&kemedelsverket i USA.
"Vattenalskande”, det vill saga vattenldslig.
"Vattenhatande”, det vill séga ol6slig i vatten.

Antal diagnosticerade sjukdomsfall under ett ar.

Administreringssatt for ett lakemedel i vatskeform. Infusion ges ofta
intravenost, det vill saga i en ven.

Kemoterapeutisk substans innehéllande &delmetallen platina. Fun-
gerar som alkylerare.

Test av lakemedelskandidat pd manniska (i veterinarsammanhang pa
djur).

Under den kliniska utvecklingen av ett lakemedel testas det for
forsta gangen pa manniska under fas |. Man studerar effekt och
sékerhet pa en begransad grupp (25-100 personer) friska frivilliga.
Ett viktigt undantag ar de substanser som Oasmia arbetar med for
behandling av cancer. Dessa kandidater testas aven pa frivilliga men
pa en patientgrupp som bar pa sjukdomen ifraga.

En utvecklad studie pa patienter (50-300 personer) med den sjuk-
dom som det ténkta lakemedlet skall anvandas mot. Studie av effekt
och sakerhet.

Slutfasen som utgdrs av en utdkad patientgrupp (300-3 000 perso-
ner) for att verifiera effekt och sékerhet samt att fanga upp tidigare
sedda bieffekter.

Efter marknadslansering av det fardiga lakemedlet foljs framforallt
sallsynta biverkningssymtom upp.
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Kemoterapi
Malignt melanom
Mastocytom
Micell

Mikrotubuli

MUMS

Nanometer

Nanopartikel
NSCLC
Onkologi

Paklitaxel

Pre-klinisk fas

Premedicinering

Retinoid
SME

Surfaktant

Taxan

Toxisk

WHO

Ordlista

Behandling av cancer med cytostatika (cellgift)

En allvarlig och metastaserande form av hudcancer.

En form av hudcancer.

En samling sfériska strukturer med formaga att bilda aggregat.

Rorformiga strukturer i cytoplasman, ingar i cellskelettet och ger
det dess form

Minor Uses/Minor species. FDA-designering av l&kemedelskandidater
for ovanliga sjukdomar eller fataliga arter for av ge incitament till

utveckling av sadana.

En miljarddels meter. Storleken &r likvardig med molekyler och mo-
lekylara strukturer.

En partikel vars storlek méats i nanometer, 10° m
Icke-smacellig lungcancer
Laran om tumérsjukdomar.

Den forsta taxan som isolerades fran idegran. En av de mest vanliga
cytostatika idag.

Selektering av lakemedelskandidater. Den selekterade kandidaten
testas med avseende pé specificitet, effekt och sékerhet.

Profylaktisk behandling med vissa lakemedel fore och/eller under en
huvudbehandling mot den aktuella sjukdomen. Detta gors ofta ef-
tersom huvudbehandlingen annars medfor alltfér drastiska
bieffekter.

Vitamin A liknande syra.

Small and middle size enterprises (Sméa och medelstora foretag).

Molekyl som bestar av en polar vattenloslig del och en opolér fett-
16slig del.

En grupp kemikalier som ursprungligen utvecklats fran idegran.
Gruppen tillhor bland de vanligast anvanda substanserna mot tu-
morsjukdomar idag.

Giftig.

World Health Organization, Varldshélsoorganisationen (FN:s organ
for global hélsa).
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