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1. Uppdraget

Efter en &garstrid i Oasmia Pharmaceutical AB (publ) under hésten 2018 beslutades pa en extra
bolagsstamma den 19 mars 2019 att byta ut bolagets tidigare styrelse pa initiativ fran bolagets
storste agare Arwidsro Investment AB (“Arwidsro”). Den nya styrelsen har efter sitt tilltrade inlett
en omfattande genomlysning av bolaget. I enlighet med pressmeddelande fran den 28 juni 2019
har styrelsen for Oasmia

“beslutat att anméla vissa misstdnkta transaktioner som gjorts i bolaget under flera 8r till
Ekobrottsmyndigheten. I samband med en skatterevision i Oasmia under v8ren 2019 har
en rad anmdérkningsvérda transaktioner och omstéandigheter kommit till styrelsens
kdnnedom. Det har i samband med detta framkommit att ocks8 en tidigare skatterevision
genomforts under 2014-2016 ddr man uppmdarksammat ett flertal transaktioner som
genomférts under flera 8r p§ miljonbelopp vilka ej bokférts i bolaget. Darutéver har
transaktioner géllande bolagets patentréttigheter genomférts pd ett, enligt oberoende
patentréttsjurister, tveksamt sétt. Dessa mellanhavanden och transaktioner har skett
mellan Oasmia och de av dess fd arbetande ordférande Julian Aleksov och hans fd svérfar,
den tidigare ledamoten Bo Cederstrand kontrollerade bolagen Alceco International S.A. och
Ardenia Investments Ltd.”

Med anledning av vad som framforts i pressmeddelandet har Oasmias nya styrelse tillsatt en
granskningsman, Svante Forsberg. Arbetet har letts av honom och Charlotta Wikstrém pa Deloitte
AB med assistans av advokat Carl Svernlév pa Baker & McKenzie Advokatbyra KB fér bedémning av
juridiska fragestéliningar.

Vi avldmnar harmed var rapport “Sarskild utredning av ansvarsfragor till arsstamman 2019-09-26".
Uppdraget ar darmed slutfort.

1.1. Uppdragets omfattning och syfte

Syftet med utredningen &r att bista arsstamman den 26 september 2019 med ett beslutsunderlag
avseende huruvida aktiedagarna i Oasmia boér bevilja ansvarsfrihet for Oasmias styrelseledamoter
och verkstéllande direktorer det rakenskapsar som avslutades den 30 april 2019. Arsstammans
beslut om ansvarsfrihet ska baseras pd om nagra férvaltningsatgarder under rékenskapsaret har
riskerat att fororsaka Oasmia skada och om skadestandsansvar i sa fall kan féreligga.

Eftersom flera av de fragestéllningar som omfattas av utredningen hirstammar fran tidigare
perioder har resultatet av utredningen delats upp pa fragestaliningar relaterade till aktuellt
rakenskapsar 2018/19 samt pa fragestallningar som ar hanférliga till rdkenskapsaren 2016/17 samt
2017/18. Bland dvriga iakttagelser finns ocksd handelser som intréffade redan under 2010.
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De frdgor som omfattats av utredningen aterges kortfattat nedan samt inkluderas referens till
avsnitt i rapporten som beskriver fragestalliningen och var bedémning:

Omrade Fragestillning 2018/2019 Tidigare
perioder
Agartvist och hantering av Kan Oasmias hantering av teckningsoptionerna leda 2.1 -
teckningsoptioner till ansvar fér de befattningshavare som deltagit i
besluten?
Uttalande fran Kan AMNs uttalande 2019:13 och den dari beskrivna 2.2 -

Aktiemarknadsndmnden ("AMN”)  hanteringen av bolagsstammofr8gorna leda till ansvar
for de befattningshavare som deltagit i besluten?

Uppfyllande av Borsens regelverk Kan Oasmias informationsgivning innebdra brott mot 2.3 3.3
Bdrsens regelverk och déarmed leda till disciplinara
sanktioner?

e Kreditldfte fran Alceco 2.3.1 -

. Oasmias konvertibelemissioner 2.3.2 3.3.1

. AdvaVet Inc. 2.3.3 3.3.2

. Styrelseprotokoll 2.3.4 3.3.3
Anlitad r@dgivare Kan Oasmias anlitande av r&dgivare ha inneburit 2.4 3.5

vasentliga intressekonflikter?

Forbjudet 1&n Kan penningtransaktionerna mellan Oasmia och - 3.1
Alceco anses vara forbjudna 18n och ddrmed leda till
ansvar for de befattningshavare som deltagit i
besluten?

Foérvarv av patentanstkan Kan férvarvet av patentansdkan leda till ansvar for de - 3.2
befattningshavare som deltagit i beslutet?

Skatterevision Kan p3gdende skatterevision av Oasmia leda till - 3.4
skattetillagg?

Ovriga transaktioner med Ardenia Kan betalningar av patentkostnader leda till ansvar - 4.1
for de befattningshavare som deltagit i besluten?

Hantering av Oasmias likviditet Har Oasmia lidit skada till foljd av forskottsamortering 4.2 -
till MGC?

Ovan identifierade fragestéllningar &r till viss del sammankopplade och har i vissa fall givit upphov
till ytterligare iakttagelser.

1.2. Uppdragets utforande

Vi har erhallit och granskat ett mycket omfattande och komplext skriftligt material, daribland
tillganglig epostkorrespondens mellan Oasmias tidigare styrelseledaméter och andra ledande
befattningshavare. Materialet omfattar perioden 2016-2019 férutom material relaterat till avsnitt
4.1. Uppdraget baseras pa den information och det material som Oasmia, och de av bolaget
anlitade radgivare, har tillhandahallit. Vi har utgatt fran att informationen och materialet &r korrekt
och fullstandigt, vilket innebar att vi inte sjalvstandigt har verifierat den information och det
material som har lamnats.

Under utredningen har vi genomfért moéten och samtal med féljande personer:
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e Jorgen Olsson, oberoende styrelseordférande sedan 19 mars 2019

e Christoffer Saidac, advokat pd Advokatbyrdn Hannes Snellman - r@dgivare till Oasmia

e Joakim Lindén, tillférordnad CFO pa Oasmia

¢ Anna Wieslander, projektledare Hagberg Aneborn - emissionsinstitut fér Oasmias
konvertibelprogram

e Peter Zonabend, styrelseledamot i Oasmia sedan 19 mars 2019, samt VD f6r storsta agaren
Arwidsro

e Johan Engstam, auktoriserad revisor PWC - Oasmias stdmmovalda revisor rakenskapsaret
2018/19.

Vi har ocks3 erhdllit information och haft samtal med medarbetare inom Oasmias IT avdelning.
Vidare har vi tagit del av:

e Aktiemarknadsnamndens (AMN) uttalande 2019:13

e Flertalet dokument relaterade till Skatteverkets skatterevisioner av Oasmia

e Advokatfirman MarLaw ABs utredningspromemoria av den 24 juni 2019

e Polisanmalan av den 8 juli 2019

e Advokatfirman Nordia KBs (féretradd av advokat Hans Strandberg) utredningspromemoria
av den 2 juli 2019

e Oasmias styrelseprotokoll fér perioden 2017-2019

e Flertalet dokument relaterade till en kredit ldmnad av Nexttobe AB samt dartill hérande
I8neavtal etc.

e Styrelseprotokoll i AdvaVet, Inc. ("AdvaVet”) januari-mars 2019

Sammantaget har vi erhdllit hundratals dokument och filer. Vidare har vi samlat in data och
behandlat ca 323 000 dataobjekt av vilka drygt 68 000 ar epostmeddelanden. Epostgranskningen
baserades pa sdktermer som erhélls frdn Oasmia, vilka bedémts som relevanta utifran de
fragestallningar uppdraget omfattar. Dessa soktermer resulterade i att vi gatt igenom drygt 6 000
epostmeddelanden och relaterade dokument.

1.3. Avgransningar
Uppdraget har inte omfattat en fullstdndig juridisk bedémning av respektive sakfraga.

Uppdraget har heller inte innefattat en detaljerad granskning av de skattefragor som kan vara
hanforliga till de omréden granskningen omfattar. Vad galler skatterevisioner har vi endast
dversiktligt gatt igenom material fran Skatteverket och svar fran Oasmia; ingen ytterligare
granskning har genomforts med hansyn till att Oasmia involverat andra experter for att hantera
dessa fragor.

Vart uppdrag har till vissa delar utférts parallellt med att Oasmias stsammovalda revisorer, PWC, har
avslutat sin revision for rakenskapsaret. Fragestallningarna géllande férvaltningsatgarder som har
fororsakat Oasmia skada och om skadestdndsansvar i sa fall foreligger sammanfaller sdledes till
viss del med det arbete som genomfors i PWCs lagstadgade revision av Oasmia.

Vart uppdrag har inte inkluderat att intervjua nagon av de tidigare styrelseledaméterna i Oasmia.

Vart uppdrag utgér inte en revision enligt ndgon revisionsstandard eller vedertagen revisionssed.
Vart utldtande utgor darfor inte ndgot revisorsuttalande om den finansiella redovisningen eller den
interna kontrollen inom Oasmia.
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1.4. Sammanfattande bedomning

Vi konstaterar att samtliga de ledaméter som under rakenskapsaret och fram till den 18 mars 2019
suttit i styrelsen har eller kan ha agerat vardslést med avseende pa ett antal beslut eller atgérder.
Det &r sannolikt att skada har uppstatt eller kan komma att uppsta i framtiden som en direkt och
forutsebar foljd av dessa beslut eller atgarder. For att mojliggdra Oasmias ansprak for dessa skador
mot de ledaméter som deltagit i besluten &r var rekommendation att envar av den f.d. styrelsens
ledaméter bér nekas ansvarsfrihet pd 8rsstamman.

Vad géller perioder innan rékenskapsaret 2018/19 har vi konstaterat att den f.d. styrelsen kan ha
gjort sig skyldig till dvertradelser av saval aktiebolagslagen ("ABL”) som straffréttslig lagstiftning.
Oasmias styrelse bér utreda i vilken man dessa dvertradelser kan utgéra ersattningsgill skada for
bolaget. Vi rekommenderar ocksa att styrelsen aktivt samarbetar med rattsvardande myndigheter i
dessa fragor. Se vidare avsnitt 3 och 4.

Vi ifrdgaséatter lampligheten i den f.d. styrelsens satt att kontinuerligt anlita samma radgivare som
samtidigt utfért tjanster féor Oasmias davarande huvudégare, dennes bolag och andra inblandade
parter. Detta har skapat otydliga roller som har inneburit att r&dgivaren i flera fall har riskerat att
utsadtta sig sjalv och Oasmia for vasentliga intressekonflikter. Se avsnitt 2.4 och 3.5.
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2. Fragestéllningar relaterade till rékenskapsaret
2018/19

I detta avsnitt beskriver vi fragestéliningar som avser ridkenskapsaret 2018/19. Avsnittet avslutas i
avsnitt 2.5 med en rekommendation till rsstdmman om huruvida ansvarsfrihet bor beviljas for de
styrelseledaméter som deltagit i vissa beslut och atgarder under rakenskapsaret.

2.1. Agartvist och hantering av teckningsoptioner

Kan Oasmias hantering av teckningsoptionerna leda till ansvar fér de befattningshavare som deltagit i besluten?

Den aktuella &gartvisten och turerna kring teckningsoptionerna kan ségas ha sitt ursprung i ett 1an
som tidigare beviljats Oasmia av Nexttobe ("Krediten"). Den 1 oktober 2017 uppgick Krediten till
drygt 102 MSEK och behévde omfinansieras. For detta syfte ingick Oasmia I&neavtal med Arwidsro
respektive MGC Capital Ltd. ("MGC"), inkluderat villkorade finansieringsforpliktelser om totalt ca
108 MSEK. Laneavtalet med Arwidsro innebar bl.a. att Arwidsro fick teckningsoptioner, varav vissa
skulle 8terlamnas till Oasmia om Arwidsros I3neléfte inte utnyttjades. Baserat pd det material vi har
gatt igenom kan det ifragasattas om MGC har agerat fér egen rakning.

Den 27 augusti 2018 kom MGC ensamt att dverta Nexttobes rattigheter under Krediten, varvid
Krediten ocksd forlangdes.

Den 7 september 2018 pressmeddelade Oasmia att MGC nyttjat 8 064 516 teckningsoptioner for
teckning av aktier. Betalning uppgavs ha skett genom partiell kvittning av Krediten. Enligt
styrelsens ordférande Jérgen Olsson maste MGC allra senast den 31 oktober 2018 ha sdlt aktierna
da MGC aldrig dykt upp i Oasmias aktiedgarlistor. Vidare har det enligt Jérgen Olsson aldrig kunnat
verifieras om det verkligen var MGC som tecknade och férsalde aktierna.

Av Oasmias styrelseprotokoll per den 31 oktober 2018 framgick att styrelsen den 23 januari 2018
beslutat att emittera teckningsoptioner for teckning av aktier i Oasmia under perioden 21 februari
2018 till och med 15 augusti 2019. Vidare antecknades att MGC, i enlighet med
teckningsoptionsvillkoren, tecknat sig for 25 806 451 teckningsoptioner samt att MGC har forklarat
sig villigt att som betalning fér den skuld som uppkom p& grund aktieteckningen kvitta ca 80 MSEK
av sin kapitalfordran mot Oasmia som var hanforlig till Krediten.

Arwidsros installning ar att 23 225 806 av dessa teckningsoptioner dgdes av Arwidsro och att
teckningsoptionerna skulle aterga till Oasmia om Arwidsro inte ldmnade nagot I&n till Oasmia i
enlighet med géllande avtal. Nagon ratt fér Oasmia att vid aktuell tidpunkt ensidigt aterta eller
makulera optionerna fanns emellertid inte. Oasmias installning var vid aktuell tidpunkt att
dterlamnande av teckningsoptionerna, i enlighet med L3neavtalet, skulle enligt MGC ske sa snart
det stod klart att Arwidsro inte skulle betala ut ndgot 18n, vilket man menade blev fallet ndr MGC
ensamt férvarvade Krediten fran Nexttobe.

Arwidsro sbkte framgangsrikt en férbudstalan mot verkstéllande av MGCs teckning av aktier och
som ett resultat blev aktierna aldrig registrerade hos Bolagsverket. Sedermera har Oasmia forlikats
med Arwidsro och teckningsoptionerna aterstallts till Arwidsro, som sedan nyttjat dem.

MGC har under juli och augusti 2019 inlett olika processatgarder mot Oasmia, bl.a. en
skadestandstalan om 229 MSEK jamte rénta p.g.a. pastadd utebliven leverans av
aktier/teckningsoptioner, samt med krav (inklusive konkursansékningar) pa fértida betalning av
Krediten.
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Var bedomning

V&r bedémning &r att Oasmias forsok till dtertagande av teckningsoptionerna har utgjort ett
avtalsbrott i forhallande till Arwidsro. Att styrelsen tillatit MGC att kvitta belopp enligt Krediten har
sannolikt skett i strid med pantsattningen av Krediten till Nexttobe (och daven i strid med ABL).
Aven om det finns ett utrymme for felbeddmningar och tolkningsfragor i styrelsearbetet, &r det var
bedémning att den f.d. styrelsen i Oasmia har agerat vardslést vid sin hantering av
teckningsoptionerna. Att styrelsen forsokt aterta teckningsoptionerna och tilldelat dem MGC utan
att dessforinnan ha gjort upp med Arwidsro om 3tertagandet ligger enligt var bedémning inte i linje
med den lojalitets- och vardplikt gentemot Oasmia som styrelsen haft att iaktta, i synnerhet nar
effekterna av dtgarderna kunde innebéara en inte obetydlig exponering for Oasmia.

V&r sammanfattande beddémning &r att den f.d. styrelsens agerande inneburit i vart fall en risk for
att Oasmia kan komma att lida ekonomisk skada. Detta framgar bl.a. av att MGC for en
skadestandstalan mot Oasmia grundad pa hanteringen av teckningsoptionerna. Aven de
omfattande ombuds- och utredningskostnader som Oasmia adragit sig kan utgdra en ersattningsgill
skada. Nagon fullstandig analys av samtliga omstandigheter for att utvdrdera orsakssamband och
eventuella konkurrerande orsakssamband har inte vidtagits eftersom detta ligger utanfér ramen fér
vart uppdrag.

2.2. Uttalande fran Aktiemarknadsnamnden

Kan AMNs uttalande 2019:13 och den déri beskrivna hanteringen av bolagsstdmmofrdgorna leda till
ansvar for de befattningshavare som deltagit i besluten?

P& initiativ av Arwidsro har Aktiemarknadsndmnden ("AMN”) uttalat sig om huruvida Oasmia féljt
god sed pa aktiemarknaden i anslutning till hdndelserna kring av Arwidsro begérda extrastdmmor i
bolaget under november 2018 - mars 2019. Sammanfattningsvis kom AMN fram till:

o att det strider mot god sed p& aktiemarknaden att inte utfirda kallelse till extra
bolagsstamma efter att aktiedgare inkommit med sddan begéran till ett bolags styrelse,

o att det inte ankommer pa ett bolags styrelse att bedéma l&dmpligheten av nya ledaméter
som féresl3s av en aktiedgare,

o att en aktiedgares ratt att foresld ledaméter inte &r beroende av valberedningens arbete,

o att, med avseende pd den riktade emissionen som skedde infér stdmman, det fanns skal

for Oasmias davarande styrelse att vara aterhallsam med atgarder som kunde resultera i
forandring av aktiedgarkretsens sammanséttning och, om sa dnda skulle vara nédvandigt,
strava efter transparens i 3tgérderna, samt

o att styrelseledamoter som i egenskap av aktiedgare samlar in fullmakter ska iaktta
forsiktighet och tydligt visa att insamlandet sker i deras egenskap av aktiedagare.

Var bedomning

AMN har funnit att den f.d. styrelsen i Oasmia har brutit mot god sed p& aktiemarknaden samt mot
ABLs regler vid sin hantering av de extra bolagsstdmmorna. Vi delar den bedémningen, sdvél vad
galler brott mot god sed som mot ABL, och konstaterar att styrelseledaméterna far anses ha agerat
vardsldst i denna del. Vad galler skada, har Oasmia adragit sig onyttiga kostnader hanférliga till
hanteringen av de extra bolagsstdammorna sdsom kostnader foér kungérelser m.m. Aven de
omfattande ombuds- och utredningskostnader som Oasmia &dragit sig (sdvél infér besluten som
inom ramen for efterspelet med AMN) kan utgéra en ersattningsgill skada. Oasmia har uppskattat
att de onyttiga kostnaderna kan uppga till atminstone 600 TSEK.

Det gar inte att utesluta att Nasdaq Stockholm ("Bérsen”) kommer att aldgga Oasmia ett borsvite
p.g.a. styrelsens ageranden i strid med god sed pd aktiemarknaden.

2.3. Uppfyllande av Borsens regelverk

Kan Oasmias informationsgivning innebéra brott mot Bérsens regelverk och dérmed leda till disciplindra
sanktioner?

I detta avsnitt besvaras fragestallningen for féljande omraden:
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e Kreditléfte frén Alceco

e  Oasmias konvertibelemissioner
e AdvaVet

e  Styrelseprotokoll

Aktierna i Oasmia ar sedan 2010 upptagna till handel pa Bérsen. Oasmia har undertecknat en
forbindelse om att félja Borsens vid var tid gallande regelverk for emittenter (“"Regelverket”). I
avsnitt 2.3.1-2.3.4 redogér vi fér de omraden som kan ténkas utgdra brott mot Regelverket.

2.3.1. Kreditlofte fran Alceco

Oasmia hade sedan 1 oktober 2012 haft ett outnyttjat kreditléfte fr&n det av de f.d.
styrelseledamdterna Julian Aleksov och Bo Cederstrand kontrollerade bolaget Alceco om 40 MSEK.
Kreditléftet, som sades upp anslutning till den tidigare styrelsens avgang den 18 mars 2019, kan ha
varit av avgdrande betydelse for utomstaendes bedémning av Oasmias férmaga till fortsatt drift.
Under utredningen har det framkommit att Alceco har haft en finansiellt anstréangd situation, bl.a.
via betalningsforelaggande och utmatningsbeslut hos Kronofogdemyndigheten, och i praktiken
darmed inte har haft méjlighet att infria sitt atagande under rakenskapsaret 2018/19. Julian
Aleksov och Bo Cederstrand kdnde med all sannolikhet till att kreditloftet inte skulle kunna infrias.

Var bedomning

Mot bakgrund av ovanstdende &r var bedémning att felaktig information ldmnats i Oasmias
drsredovisningar, deldrsrapporter och prospekt frdn 18 mars 2019. Vi bedémer vidare att den
felaktiga informationen i sig inte har medfért ndgon direkt skada fér Oasmia. Emellertid skulle den
felaktiga informationsgivningen och utelamnandet av det faktum att Alceco inte varit i stand att
infria kreditl6ftet kunna leda till att utredning sker av antingen Borsens disciplinnamnd,
Finansinspektionen eller R&det fér redovisningstillsyn och utmynnar i sanktion i form av eventuell
bot.

2.3.2. Oasmias konvertibelemissioner

Oasmia har sedan noteringen pa Borsen 2010 emitterat totalt sju konvertibelprogram, KV1-KV7, se
aven avsnitt 3.3.2. Utredningen har avgransats till att omfatta KV4-KV7 som inbringat totalt 89,2
MSEK av totalt tecknat 169,2 MSEK. Avseende villkoren for programmen galler for samtliga att:

e Konverteringskurs (strike) har satts med “marknadsmassigt paslag” fér stangningskursen
pa férutbestamt datum i anslutning till beslut. Det marknadsmaéssiga paslaget har for KV4-
KV/7 varit mellan 4,4 %-15,1 %

e For samtliga konvertibelprogram géller att ingen ranta utgdr om konvertibelinnehavaren
konverterar inom uppsatt tidsintervall varfér upplupen ranta aterfaller till Oasmia vid
konvertering

e Styrelsen har ratt att férlanga teckningstider och forfallotidpunkter for inbetalning.

Samtliga beslut om att emittera konvertibler ar fattade av Oasmias styrelse i enlighet med
bemyndiganden frén arsstdamman. Samtliga styrelsebeslut gillande emissioner av konvertibler har
fattats per capsulam i nara anslutning till bdde teckningstid och sista dag for inbetalning.

Vi har noterat att de som tecknat sig fér konvertibler i flera fall har gjort inbetalningarna fér sent
samt att inbetalningar skett forst nar aktiekursen overstigit konverteringskursen, vilket i méjliggjort
riskfria arbitrage. Vad galler KV7 noteras vidare att Vasilka, ett bolag som bade Julian Aleksov och
Bo Cederstrand har tecknat firma for, tecknade sig for nominellt belopp om 29 MSEK vilket aldrig
har betalts till Oasmia.

Var bedomning

Ovanstdende iakttagelser visar att Oasmias f.d. styrelse inte har tillsett att erh3lla inbetalningarna
inom de férfallodagar som anges i konvertibelvillkoren. Vi har inte noterat ndgra efterféljande
styrelsebeslut som motiverar tillvdgagdngssattet. Den bristfalliga administrationen av inbetalningar
har exponerat bolaget for skaderisk. Dock féreligger inga tecken pa att ndgon skada har
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materialiserats eftersom samtliga konvertibelinnehavare inom KV4 och KV5 har konverterat inom
ramen for 16ptiden i konvertibelvillkoren.

Aven om det kan ifrdgaséattas om villkoren &r “marknadsmassiga” i enlighet med &rsstammans
bemyndigande s3 féreligger inga tecken pd att Oasmia har lidit skada till foljd av styrelsens
forvaltning av konvertibelprogrammen.

Vad galler de innehavare av KV6, som inte har konverterat samt innehavarna av KV7 dar ingen har
konverterat, bor sittande styrelse aterkréva ranta fér den tid d3 medlen inte varit tillgéngliga for
Oasmia p.g.a. sen inbetalning. Vidare kan inte uteslutas att den f.d. styrelsens underldtenhet att
dokumentera och fatta beslut om forlangning av férfallodatum, samt bristande information om
inbetalning av tecknade konvertibler, skulle kunna leda till kritik fr&n Bérsens disciplinndmnd och
utmynna i sanktioner.

2.3.3. AdvaVet

Den 21 maj 2018 pressmeddelade Oasmia att bolaget hade slutfort 6verféringen av samtliga
veterinarmedicinska tillgdngar till det helagda, USA-baserade dotterbolaget AdvaVet samt att
AdvaVet nyligen rekryterat en VD med gedigen bakgrund inom veterindrmedicin och en CFO med
mangarig erfarenhet fran amerikanska bérsbolag. Vidare hade AdvaVet tillsatt en styrelse som till
fyra femtedelar &r lokaliserad i USA och som skulle kunna bidra med vésentlig erfarenhet fran
kommersiella och finansiella verksamheter.

Vart uppdrag har inkluderat att utvérdera om felaktig information om tillsattning av VD och ledning
i det amerikanska dotterbolaget AdvaVet kan ha lamnats av den tidigare styrelsen och ledningen.
Vi har noterat att, férutom ovan namnda pressmeddelande, féljande information lamnats i
5rsredovisningen avseende rékenskaps%ret 2017/18:

"AdvaVet har under dret tagit manga steg for att bli ett sjalvstandigt féretag. Bland annat
har en till stérsta delen amerikansk styrelse utsetts bestdende av personer med hég
kompetens i veterinar-, ldkemedels- och finansbranschen. En verkstallande direktér, en
finanschef samt andra viktiga ledningspositioner &r nu ocksa tillsatta”

Baserat pd den information vi har tagit del av har AdvaVet férst den 4 mars 2019 kommit éverens
om anstallningsavtal med VD och CFO.

Utbver ovanstaende har Oasmia delgett oss information som tyder pa att det kan ha férekommit
brister i bolagsstyrningen mellan Oasmia och AdvaVet innan den nya styrelsens tilltrade.

Var bedomning

Den tidigare styrelsen i Oasmia forefaller ha givit felaktig information vid ovan namnda tillfallen.
Felaktig information skulle kunna leda till utredning av antingen Bdrsens disciplinnamnd,
Finansinspektionen eller R&det fér redovisningstillsyn och utmynna i sanktion.

2.3.4. Styrelseprotokoll

Av ABL framgar att samtliga styrelsens sammantréden ska protokollféras, samt att styrelseprotokoll
ska numreras i kronologisk ordning. Med anledning av att den styrelse som tilltradde den 19 mars
2019 patraffat brister i protokoll och beslutsunderlag fér tiden for den f.d. styrelsens férvaltning av
Oasmia har vi, utdver respektive sakfrdga, gatt igenom samtliga styrelseprotokoll fér
rakenskapsaret 2018/19.

I var genomgang har vi noterat att styrelseprotokollen i manga fall &r mycket kortfattade samt att
vasentliga bilagor och annan information saknas i anslutning till arkiverade originalprotokoll varfor
det ar svart att folja styrelsens arbete i efterhand. Vidare har vi noterat brister i numrering och att
underskrifter av protokollen i flera fall ar kopierade underskriftsidor som saknar datering.
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Var bedomning

V&r bedémning &r att Oasmias styrelseprotokoll och relaterad dokumentation inte efterlever ABLs
krav. En konsekvens ar att protokollen givetvis inte heller uppfyller de krav som kan férvantas av
ett noterat bolag. Vi har inte identifierat ndgon direkt skada som féljd av dessa noterade brister i
styrelseprotokollen.

2.3.5. Sammanfattande bedomning av avsnitt 2.3.1 - 2.3.4

Oasmia har i ett flertal fall inte levt upp till de krav som Borsen stéller pa ett noterat bolag. Var
sammanfattande bedémning ar darfér att Borsens disciplinnamnd kommer att utdoma vite for brott
mot Bdrsens regelverk.

2.4. Anlitad radgivare

Kan Oasmias anlitande av r8dgivare ha inneburit vésentliga intressekonflikter?

Oasmia har under 18ng tid anlitat en radgivare ("Radgivaren”) framst inom juridiska och
aktiebolagsréttsliga fragestéliningar. Frdn och med 2016 har Oasmia debiterats arvoden om 4,1
MSEK (exkl. moms) fakturerade fr&n Radgivarens bolag. For det rékenskapsar som avslutades den
30 april 2019 ror konsultationerna till stor del den s.k. &gartvisten med Arwidsro. Totalt uppgar
fakturerade arvoden for rakenskapsaret 2018/19 till 3,1 MSEK. Dartill tillkommer att en stérre
advokatfirma har anlitats for delvis samma fragestéliningar

Under var granskning av epostserverdata noterade vi att samma Radgivare, utdver att vara
juridiskt bitrade till Oasmia, dven som ombud bitratt bade Alceco och MGC samt tidigare ledande
befattningshavare inom Oasmia. I sin roll som ombud fér Alceco har Radgivaren éverklagat
utmaétningsbeslut fr&n Kronofogden gallande Alcecos skuld till Nexttobe.

Vi har dven identifierat reverser och Idneavtal mellan & ena sidan Alceco och & andra sidan
Radgivarens bolag. Utdver detta noterar vi ocksa att Radgivarens bolag stallt ut reverser till Vasilka
Holding, ett bolag for vilket b&de Julian Aleksov och Bo Cederstrand vid aktuella tillfdllen har
tecknat firma for.

Var bedémning

For rakenskapsaret 2018/19 har vi noterat att R&dgivaren foretréatt flera av parterna i den s.k.
dgartvisten. Det vacker beténkligheter om att intressekonflikter kan ha férelegat mellan 3 ena sidan
Oasmias intressen och & andra sidan Alcecos respektive MGCs intressen, da dessa kan vara
motstridiga. Oasmias f.d. styrelseordférande Julian Aleksov torde ha haft full insyn i denna
intressekonflikt och har darfér haft ett sérskilt ansvar féor densamma. Aven &vriga
styrelseledamoter bér ha uppmarksammat intressekonflikten.

Vad géller R&dgivarens roll som finansiar till Alceco respektive Vasilka Holding har finansieringarna
sammanfallit med transaktioner som berér tidigare ridkenskapsar. Dels har R&dgivaren stéllt ut en
revers som aterbetalats med medel som harrér fran Oasmias forvarv av patentansokan fran
Ardenia, se avsnitt 3.2 och dels s3 sammanfaller en revers utstalld till Vasilka Holding med detta
bolags teckning i KV4, se avsnitt 2.3.2. D& bada dessa féretag har foretritts av Julian Aleksov och
Bo Cederstrand kan en intressekonflikt ha férelegat &ven avseende dessa dtaganden.

2.5. Sammanfattande bedomning i fradga om ansvarsfrihet

I flera av avsnitten ovan har vi konstaterat att samtliga de ledaméter som under rédkenskapsaret
och fram till den 18 mars 2019 suttit i styrelsen har eller kan ha agerat vardslést med avseende pa
ett antal beslut eller dtgarder. Det &r sannolikt att skada har uppstatt eller kan komma att uppst3 i
framtiden som en direkt och férutsebar foljd av dessa beslut eller dtgarder. For att mojliggéra
Oasmias ansprak for dessa skador mot de ledaméter som deltagit i besluten &r var
rekommendation att envar av den f.d. styrelsens ledaméter bér nekas ansvarsfrihet pa
drsstamman.

10



Oasmia Pharmaceutical AB (publ) | Fragestéllningar relaterade till tidigare perioder

3. Fragestallningar relaterade till tidigare perioder

Detta avsnitt innehaller fragestéliningar relaterade till tidigare rakenskapsar &n 2018/19. For dessa
tidigare rakenskapsar har styrelsens ledaméter och verkstallande direktorer beviljats ansvarsfrihet.
Undantagsregler i ABL tilldter dock skadestandstalan mot f.d. styrelseledaméter och verkstallande
direktor bl.a. om det kommit fram ny information som inte funnits tillganglig vid aktuella
stammobeslut om ansvarsfrihet. S&dan talan ska vara véackt senast fem ar fr&n utgadngen av det
rakenskapsar da de beslut eller atgarder som talan grundas pa fattades eller vidtogs.

3.1. Forbjudet 13n

Kan penningtransaktionerna mellan Oasmia och Alceco anses vara férbjudna 18n och dérmed leda till
ansvar for de befattningshavare som deltagit i besluten?

Vi har noterat att I6pande transaktioner skett fran ett av Oasmias konton i Danske Bank till framfor
allt ett annat konto i Danske Bank, tillhérande Alceco. Som konstaterats ovan kontrolleras Alceco
av Julian Aleksov och Bo Cederstrand.

Overféringarna fran Oasmias konto har skett, nastan uteslutande, i bérjan av manaden for att
sedan aterbetalats med samma belopp i slutet av manaden. Enligt kontoutdrag fér perioden 2015-
2017 for det aktuella kontot i Danske Bank har de méanatliga éverféringarna som mest uppgatt till
19,2 MSEK. Overféringarna har genomférts genom bankdosa som tillhér Julian Aleksov.
Overfoéringarna aterfinns inte i Oasmias bokféring.

I var granskning har vi, i ett kontoutdrag som visat sig tillhéra Alceco, noterat ett antal av de
dverféringar som skett mellan Oasmia och Alceco. Vissa av dverféringarna fran Oasmia har dock
skett till tredje part. Det framgar t.ex. fran Alcecos kontoutdrag att dverféringar forefaller ha gatt
till R&dgivarens bolag vilket ocksd dverensstammer tidsmassigt med en del av de reverser som
behandlas i avsnitt 2.4 ovan. S3ledes noteras att R&dgivarens bolag har varit en del av dessa
regelbundna transaktioner.

Ett aktiebolag far som huvudregel inte Iamna penninglan till bl.a. den som &ger aktier i bolaget eller
den som ar styrelseledamot eller verkstallande direktor i bolaget (den s.k. férbjudna kretsen).
Laneférbudet tillampas ocksa pa vissa till dessa nédrstdende, varfér ett penninglan inte heller far
lamnas till bl.a. en juridisk person dver vilken en styrelseledamot eller verkstdllande direktor
(ensam eller tillsammans med ndgon annan i den férbjudna kretsen) utévar ett bestammande
inflytande. Aven om laneférbudsreglerna priméart sanktioneras civilrattsligt (genom ogiltighet) och
straffrattsligt, kan brott mot dessa regler dven konstituera skadestandsansvar enligt ABL om
bolaget lidit skada genom Overtradelsen, t.ex. genom utebliven ranteintakt. Utebliven ranteintakt
kan @ven utgora en s.k. olovlig vardedverféring enligt ABL.

Skatteverket finner i sin revisionspromemoria att Oasmia inte féljt bokféringslagens krav da
transaktionerna inte har bokférts, se avsnitt 3.4 nedan. Darmed féreligger brott mot
bokféringslagen da det inte har varit méjligt att, vid varje given tidpunkt, félja bokféringen och
kontrollera fullstéandigheten i densamma. Detta kan innebara straffansvar fér bokféringsbrott.
Preskriptionstiden fér bokféringsbrott &r fem ar och fér grovt bokféringsbrott tio ar. Det kan &ven
innebéra férsvarande av skattekontroll.

Enligt information och berékning tillhandahallen av Oasmia har éverféringarna mellan Oasmia och

Alceco inneburit att Oasmia, med en berdknad ranta om 8 %, gatt miste om ranteintikter
uppgaende till ca 2,7 MSEK.
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Var bedomning

Pengar har manatligen dverforts till Alceco och sedan aterforts till Oasmia. Oasmia har endast
innehaft dessa pengar ndgra dagar varje manad. Detta tyder pd att det funnits en muntlig eller
underférstddd Ianeavsikt. Det &r utrett att Alceco, per dagen fér denna utredning, ytterst
kontrolleras av Julian Aleksov (75 %) och Bo Cederstrand (25 %). Under férutsattning att samma
agarforhdllande var vid handen vid l1&neavtalens tillkomst har 18neférbudsreglerna évertritts,
eftersom bade Julian Aleksov och Bo Cederstrand vid aktuella tidpunkter var ledaméter av Oasmias
styrelse. Vi har inte identifierat att ndgot undantag fran I&neférbudsreglerna ar tillampligt, eller att
dispens har forelegat. Var beddmning &r darfor att ett brott mot ABLs l&8neférbudsregler kan
foreligga. Hanteringen av férevarande transaktioner mellan Oasmia och Alceco utgér dessutom
sannolikt bokféringsbrott.

Av ovan féljer att ndgon eller samtliga av Oasmias davarande styrelseledaméter och den davarande
verkstdllande direktdéren kan vara ansvarssubjekt for skadestandstalan och/eller straffansvar for
bokforingsbrott eller férbjudet 13n.

Vidare utgdr Oasmias uteblivna ranteintakter med stor sannolikhet s.k. olovliga vardedverféringar
varfor aterbérings- och bristtéckningsansvar kan aktualiseras.

3.2. Forvarv av patentansokan
Kan férvérvet av patentansékan leda till ansvar fér de befattningshavare som deltagit i beslutet?

Den 1 november 2017 beslutade Oasmias styrelse per capsulam att férvarva rattigheterna till
patentansdkan SE2016/051238 fran Ardenia (ett bolag som enligt uppgift kontrolleras av Julian
Aleksov och Bo Cederstrand) och samma dag ingicks ett avtal mellan Oasmia och Ardenia genom
vilket rattigheterna dverlats fér en képeskilling om 10,55 MSEK. Enligt den faktura pd 10,55 MSEK
som stélldes ut fran Ardenia, samma dag som styrelsebeslutet togs, skulle betalningen ske till ett
konto i Danske Bank som senare visat sig tillhora Alceco (kontrollerat av Julian Aleksov och Bo
Cederstrand). Fakturan kom emellertid att betalas i tvd transaktioner, varav 10,25 MSEK betalades
fran Oasmias konto i Danske Bank den 1 november 2017 till ett bolag tillhérande den Radgivare
som namnts i avsnitt 2.4 ovan. Resterande 300 TSEK betalades den 8 november 2017 fran
Oasmias transaktionskonto i Nordea till Alcecos konto i Danske Bank enligt vad som angivits pa
fakturan fran Ardenia. Saledes har ingen del av kdpeskillingen utbetalats till séljaren Ardenia.
Oasmias konto i Danske bank ar samma konto som anvants vid de penningtransaktioner mellan
Oasmia och Alceco, som kan férmodas utgéra férbjudna 13n, se avsnitt 3.1 ovan.

I styrelseprotokoll fran den 1 november 2017 anges att varken Julian Aleksov eller Bo Cederstrand
deltog i beslutet att forvarva patentansdkan p.g.a. jav. Granskad epostkorrespondens visar dock att
Julian Aleksov och Bo Cederstrand har berett beslutet och ocks3 forcerat acceptans fran évriga
styrelseledamoter med mycket kort varsel.

Omstandigheterna kring den revers som undertecknats av Alceco den 30 oktober 2017 till
Radgivarens bolag och som férefaller ha reglerats genom ovan namnd betalning tyder pa att Alceco
kan ha anvéant 18net fran Radgivarens bolag for att brygga samt técka eller i vart fall minska de
utestdende lanen fran Oasmia som beskrivs ovan i avsnitt 3.1.

Var bedémning

Var bedémning &r att Julian Aleksov och Bo Cederstrand |4t Oasmia férvédrva en patentansékan som
bolaget redan d@gde rattigheterna till. Med hanvisning till den epostkorrespondens och
betalningsinformation som refereras till ovan kan det inte uteslutas att det bakomliggande syftet
har varit att dterbetala Alcecos skuld till Rdgivaren.

Vidare bedémer vi att 6vriga styrelseledaméter troligen vilseletts infor beslutet om patentférvarvet

samt att omsténdigheterna, om de hade varit kdnda vid tidpunkten, hade varit av sadan art att det
konstaterats att Oasmia lidit sddan ekonomisk skada att det borde ha paverkat drsstdmmans beslut
om ansvarsfrihet for Julian Aleksov och Bo Cederstrand.
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Under férutsattning att Ardenias representanter som férhandlade dverldtelseavtalet visste att
Oasmia redan dgde rattigheterna gar det inte att utesluta straffrattsligt ansvar for bedrageri
alternativt grovt bedrageri. Det kan dven innebéara férsvarande av skattekontroll.

I och med att 6vriga styrelseledaméter i Oasmia underlatit att kontrollera att forvarvet verkligen
var nédvandigt for att skydda och bevara Oasmias patentportfslj gar det inte att utesluta att dessa
genom oaktsamhet har 8samkat Oasmia skada. Aktuella beslut eller tgarder har dock fattats i
tiden fore innevarande rakenskapsar och darmed paverkar de inte frdgan om ansvarsfrihet pa
aktuell arsstamma.

Avslutningsvis ska papekas att transaktionen om 10,55 MSEK avseende rattigheterna till
patentansdkan med stor sannolikhet utgér s.k. olovliga vardedverféringar.

3.3. Uppfyllande av Borsens regelverk

Kan Oasmias informationsgivning innebéra brott mot Bérsens Regelverk och ddrmed leda till disciplindra
sanktioner?

I detta avsnitt besvaras fragestallningen for féljande omraden:

e Kreditléfte frén Alceco
e  Oasmias konvertibelemissioner
e  Styrelseprotokoll

Aktierna i Oasmia ar sedan 2010 upptagna till handel pa Bérsen. Oasmia har undertecknat en
forbindelse om att félja Borsens vid var tid gdllande Regelverk fér emittenter. I avsnitt 3.3.1-3.3.3
redogér vi for de omradden som kan ténkas utgdra brott mot Regelverket.

3.3.1. Kreditlofte Alceco

Vad som framgar i avsnitt 2.3.1 ovan om kreditléfte géller ocksa for tidigare rakenskapsar. Baserat
pd vad som framkommit under utredningen férefaller Alceco ha haft en finansiellt anstréngd
situation atminstone sedan 1 november 2016 d& en skiljedom férpliktade Alceco att till Nexttobe
betala 65 MSEK, vilket Alceco déarefter inte har kunnat infria.

Var bedémning

Baserat pd vad som framkommit ovan om Alcecos finansiellt anstréngda situation har felaktig
information l&mnats i arsredovisningar, deldrsrapporter och prospekt fran 19 juni 2017. Detta har
skett atminstone sedan slutet av 2016 med risk féor samma konsekvenser som beskrivs i 2.3.1
ovan.

3.3.2. Oasmias konvertibelemissioner

Beskrivningen av Oasmias konvertibelprogram KV4-KV7 3terfinns i avsnitt 2.3.2 ovan. Av dessa &r
det KV4 som beslutats under rékenskapsaret 2017/18. Konvertering av KV4 har dock skett under
rakenskapsdret 2018/19.

Vi har noterat att det forekommer sena inbetalningar fér KV4 liksom fér 6vriga program. For KvV4
har specifikt noterats att Vasilka Holding (“Vasilka”). betalat teckningen om tva konvertibler, totalt
nominellt belopp om 6 MSEK, 133 dagar efter beslutat forfallodatum enligt konvertibelvillkoren.
Julian Aleksov och Bo Cederstrand hade vid tillfallet foretratt Vasilka. Vasilkas betalning
sammanfaller med en revers som aterfunnits i granskningen och stéllts ut av R8dgivarens bolag till
Vasilka. Baserat pa stangningskursen dagen for inbetalning den 27 april 2018 har Vasilka, genom
att gora betalningen néar det star klart att borskursen vésentligt dverstiger konverteringskursen,
kunnat géra en arbitragevinst om 3,5 MSEK.
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Var bedomning

I enlighet med var bedémning i avsnitt 2.3.2 sa féreligger inga bevis fér att Oasmia har lidit skada
till f6ljd av styrelsens férvaltning av konvertibelprogrammen utdéver eventuell kritik fran Bérsens
disciplinnamnd. Som komplement till vad som framkommer i var bedémning i anslutning till avsnitt
2.4 ovan konstaterar vi ocksd att namnda rédgivare forefaller ha hjalpt till att finansiera
betalningen av konvertibler for Vasilka Holdings rakning.

3.3.3. Styrelseprotokoll
Vad som framfors i avsnitt 2.3.5 ovan galler ocksa for rékenskaps%ren 2016/17 och 2017/18.

Var bedémning

I var genomgang av protokollen fér rikenskapsaret 2017/2018 har vi noterat samma brister som vi
beskriver i avsnitt 2.3.4 ovan.

3.3.4. Sammanfattande bedémning av avsnitt 3.3.1 - 3.3.3

Vi konstaterar att &ven for tidigare ar har Oasmia i ett flertal fall inte levt upp till de krav som
Borsen stéller pa ett noterat bolag. Se avsnitt 2.3.5.

3.4. Skatterevision
Kan p8g8ende skatterevisioner av Oasmia leda till skattetilligg?

En skatterevision pagar sedan maj 2019 avseende perioden 1 maj 2017-30 april 2019 och
Skatteverket har stallt fragor om ett antal transaktioner, som skett via Danske Bank, mellan
Oasmia och Alceco samt om transaktioner mellan Oasmia och Ardenia.

Aven en tidigare skatterevision frdn 2014-2016, avseende perioden 1 maj 2008 - 30 april 2013,
inkluderade bl.a. en frdga om ett hundratal transaktioner som skedde fran Oasmia via Danske Bank
till Alceco och som inte hade bokforts och férklarades vara ett avrakningskonto hos Danske Bank.
Dessa 6verféringar skedde i bérjan av manaden och dterbetalades sedan med samma belopp i
slutet av manaden, se avsnitt 3.2. Skatteverkets slutsats i denna fraga var att Oasmia inte foljt
bokféringslagen.

Fran denna skatterevision uppméarksammandes ursprungligen de transaktioner som nu &r féremal
for utredningen och som ocksa ligger till grund fér Oasmias polisanmaélan till
Ekobrottsmyndigheten.

Skatterevisionen fran 2014-2016 har aldrig omnamnts i ndgon av Oasmias arsredovisningar eller
deldrsrapporter och inte heller protokollférts av styrelsen.

Var bedomning

Den pagdende skatterevisionen kan resultera i att Oasmia far betala ytterligare skatt och att
bolaget dessutom riskerar att paféras skattetilldgg. Dessutom kan Skatteverket komma till
slutsatsen att bokfdringslagen inte har efterlevts. Vid ett beslut om skattetilldgg skulle den tidigare
styrelsen kunna bli skadestdndsskyldig.

Skatteverkets bedémning fran skatterevisionen som pagick mellan 2014-2016 var att Oasmia inte
foljt bokforingslagen. Emellertid resulterade inte denna skatterevision i ndgot &ndrat
taxeringsbeslut varfor risken for skattetilldagg endast foreligger fér den nu padgdende
skatterevisionen.
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3.5. Anlitad radgivare

Sdsom framg%r av ovan avsnitten 2.4, 3.1 och 3.2 har Oasmia, Alceco, MGC, Vasilka samt Oasmias
davarande verkstallande direktdr och styrelseordférande anvant sig av samma Radgivares tjénster
bdde vad galler generell rgdgivning och hjalp med finansiering. For perioder innan det rékenskaps%r
som avslutas den 30 april 2019 har Radgivaren och/eller R&dgivarens bolag bl.a. hjalpt Alceco med
finansiering under hésten 2017. Darutdver bistod Radgivaren det av Julian Aleksov och Bo
Cederstrand foretradda Vasilka Holding med finansiering for teckning av konvertibler i april 2018.

Var bedomning

For rakenskapsaret 2017/18 har vi noterat att R&dgivaren genom att stélla ut reverser éver
manadsskiften i september och oktober har méjliggjort for Alceco att brygga de 18n som férmodas
vara forbjudna, se avsnitt 3.1. Vidare har R&dgivaren finansierat Vasilka Holdings teckning av
konvertibler om 6 MSEK i KV4. Sdsom framforts i avsnitt 2.4 kan intressekonflikter i Radgivarens
uppdrag foreligga som vécker betankligheter. Det kan d&rfor inte uteslutas att Radgivaren har
medverkat till att de formodat férbjudna I8nen har kunnat férnyas till dess att fr&gan slutligen
|6stes genom forvarvet av patentansdkan fran Ardenia i enlighet med vad som framgar i avsnitt
3.2. Om Radgivaren haft insikt atminstone i Oasmias och Alcecos férehavanden &r
tillhandahallandet av finansiering anmarkningsvart.

Betraffande Julian Aleksovs ansvar vad galler intressekonflikt finns det risk for att han har satt sina
egna och Alcecos intressen fére Oasmias for det arbete vilket Radgivaren har bistatt berérda parter
med. Aven 6vriga styrelseledaméter bér ha uppmarksammat intressekonflikten.
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4. Ovriga iakttagelser

4.1. Ovriga transaktioner med Ardenia

Kan betalningar av patentkostnader leda till ansvar for de befattningshavare som deltagit i besluten?

Ardenia stallde under 2010 ut tva stycken fakturor till Oasmia pa vardera 600 TSEK avseende
patentkostnader. Som underlag for dessa fakturor fanns tvd stycken kreditfakturor pd vardera 600
TSEK till Ardenia fran Bergenstrahle & Partners Stockholm AB. Trots krediteringen skickade Ardenia
fakturor pa samma belopp till Oasmia som pastods avse kostnader for patentet. Enligt information
frdn Bergenstrdhle & Partners Stockholm AB hade Ardenia inte ndgra kostnader fér patent utan att
dessa direktfakturerades till Oasmia. Om inte nagra faktiska kostnader for patenten férekommit har
Ardenia inte haft grund fér de tva fakturor som stilldes ut under 2010.

Var bedémning

For de tva fakturorna som stalldes ut under 2010 gar inte att utesluta ansvar fér bedrageri
alternativt grovt bedrageri med tilldgget att det inte heller gar att utesluta straffansvar for troléshet
mot huvudman alternativt grov troldshet mot huvudman om fakturorna fér Oasmias rékning
attesterats av ndgon med kdnnedom om att fakturorna var inkorrekta.

I tilldgg till eventuellt straffrattsligt ansvar ar det sannolikt att civilrattsligt ansvar kan aktualiseras
da Oasmia skadats av att erldgga totalt 1,2 MSEK utan motprestation. Betalningen kan &ven utgéra
en olovlig virdeéverféring da Oasmias férmdgenhet minskade utan att transaktionerna hade en
rent affarsmassig karaktar for Oasmia.

Det totala beloppet om 1,2 MSEK betraffande de inkorrekta fakturorna utgér med stor sannolikhet
s.k. olovliga vardedverféringar.

4.2. Hantering av Oasmias likviditet
Har Oasmia lidit skada till foljd av férskottsamortering till MGC?

Nexttobe dverlat rattigheter enligt Krediten till MGC i augusti 2018, se avsnitt 2.1. Oasmia gjorde
den 27 november 2018 en amortering till MGC pa 7,0 MSEK, utan ndgot styrelsebeslut ddrom.
Amorteringen skedde dessutom trots pantséttning till tredje part och att 18net férfall till betalning
forst den 24 augusti 2019. Med tanke pa& Oasmias finansiellt anstrangda situation, enligt Oasmias
Q3-rapport per 31 januari 2019 uppgick likvida medel till ca 7,6 MSEK, &r fragestéllningen om
bolaget kan ha lidit skada till féljd av amorteringen.

Var bedomning

Givet Oasmias anstrangda likviditet vid tillfallet for férskottsamortering kan Oasmia ha exponerats
for skaderisk.

Stockholm 18 september 2019

Deloitte AB

Svante Forsberg
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