Oasmia Pharmaceutical AB (publ)

Delarsrapport for perioden 1 maj 2019 — 31 januari 2020

e En extrastdmma den 6 november 2019 beslutade om att bemyndiga styrelsen i Oasmia att
genomfdra den féreslagna nyemissionen av aktier med foretradesratt for Oasmias aktieagare.

e Den fulltecknade foretradesemissionen tillforde cirka 399 MSEK fére avdrag for
transaktionskostnader.

e Oasmia lanserade sin produkt, Apealea® 60 mg, i Sverige, Danmark och Finland. Den férsta
omgangen av lakemedlet skickades till distributdrer i dessa lander.

e Styrelsen for Oasmia utndmnde Dr. Francois Martelet till ny VD. Han tilltrédde sin tjanst den 9
mars och ersatte Dr. Sven Rohmann, som har varit tillférordnad VD under en viktig
overgangsperiod for bolaget. Dr. Rohmann kvarstar som styrelseledamot och kommer att
fortsatta ha en aktiv roll i féretagets kommersialiseringsstrategi framéver.

e Utbrottet av Covid19 och dess effekter pa samhallet accelererades under mars manad. Pa
grund av situationen med Covid19-viruset erfar vi en avmattning av vara Apealea-
lanseringsaktiviteter i Sverige, Danmark och Finland. Styrelsen och ledningen O&vervakar
situationen noggrant.

o Oasmia och Elevar ingick globalt strategiskt samarbete for kommersialisering av Apealea® med
en upfront payment om 20 MUSD, milstolpsbetalningar med potential upp till 678 MUSD samt
tvasiffriga procentuella royalties.

e Koncernens nettoomsattning uppgick till 144 tkr (1 427)'
o Rorelseresultatet var -57 708 tkr (-26 248)

o Resultatet efter skatt uppgick till -59 212 tkr (-30 260)

e Resultatet per aktie var -0,16 kr (-0,10)?

e Koncernens nettoomsattning uppgick till 577 tkr (1 714)'
o Rorelseresultatet var -141 198 tkr (-75 626)

o Resultatet efter skatt uppgick till -117 594 tkr (-122 343)
e Resultatet per aktie var -0,42 kr (-0,47)?

' Siffror inom parentes visar utfall fér motsvarande period féregédende rakenskapsar
2 Nyckeltalen i denna rapport har justerats for fondemissionselementet i den féretradesemission som genomférts under perioden.
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Stora kliv pa var kommersialiseringsresa

Under det senaste kvartalet har styrelsens arbete fortsatt med full fart och Oasmia har gjort framsteg
pa flera omraden. Sedan bara ett par veckor har vi Dr. Francois Martelet vid rodret for Oasmia. Vi har
letat efter en VD med stor internationell erfarenhet av att kommersialisera produkter fran olika
lakemedelsforetag, med en beprdvad historik inom onkologi, ett starkt natverk i lakemedelsbranchen
och som ocksa har visat sig vara en bra ledare. Dr. Martelet passar vara behov utmarkt och vi ar
mycket néjda med att ha honom ombord. Dr. Sven Rohmann kommer naturligtvis att fortsatta i sin
styrelseposition och kommer att fortsatta spela en viktig roll fér Oasmia framdver. Vi ar tacksamma for
det arbete som Sven har gjort fér Oasmia - inte minst i samband med lanseringen och
kommersialiseringen av Apealea® och hans drivkraft i den framgangsrika nyemissionen. Dessutom
har han varit valdigt betydelsefull i slutférandet av Elevar-avtalet.

| december slutférde vi den nyemission som tillférde bolaget 399 miljoner fore
transaktionskostnader. Emissionen dvertecknades och andelen som tecknades av
befintliga aktiedgare var exceptionellt stor. Denna finansiering och det fortroendet vi
darmed fick fran vara aktiedgare ger en utmarkt plattform for att skapa en ljus framtid for
Oasmia.

Lanseringen av Apealea® har successivt tagit fart under de forsta manaderna 2020. |
februari lanserades Apealea® 60 mg i Norden. Vi tog darmed det forsta steget i var
paneuropeiska lansering.

Den 25 mars kunde vi stolt offentliggtra ett globalt strategiskt samarbetsavtal med Elevar
Therapeutics, baserade i Salt Lake City, avseende kommersialiseringen av Oasmias cancerpreparat
Apealea®. Affaren ar ett resultat av ett intensivt arbete fran bada parter, dar vi kommer att bevisa
konkurrenskraften i detta partnerskap for marknaden. Affaren ar ett stort steg framat fér Oasmia pa
resan att verkligen dra nytta av den egenutvecklade XR17-teknologin. Denna affar, i kombination med
hart arbete det senaste aret, har skapat ett utmarkt fundament fér Oasmias framtida tillvaxt. Vi har
mycket mer att uppna.

Slutligen fortsatter styrelsen och ledningsgruppen att évervaka de globala effekterna av Covid19-
situationen samt hanteringen ett antal juridiska fragor kopplade till Oasmias forflutna (se avsnitt "Legal
information och kompletterande upplysningar” pa sid 5-6 i denna rapport). Listan éver fragetecken blir
allt kortare, och vi vidtar atgarder for att ge bolaget alla méjligheter for fortsatt tillvaxt.

Jérgen Olsson, styrelseordférande i Oasmia

VISION

Oasmias vision ar att forbattra och underlatta behandling av svara sjukdomar genom att
utveckla nya behandlingsalternativ mot cancer. Oasmia vill aven bidra till att antalet
personer som botas fran cancer 6kar samt att bade manniskor och djur far 6kad
livskvalitet genom tillgang till nya effektiva I1akemedel.

AFFARSIDE

Oasmias affarsidé ar att anvanda bolagets egenutvecklade teknikplattform XR17 for att
utveckla intravendsa lakemedel med forbattrad I6slighet for APl:er som ger mervarde for
patienter och intressenter.
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VD KOMMENTERAR

Det strategiska samarbetet tar oss till ndsta niva av tillvaxt

Redan efter en mycket kort tid pa jobbet ar jag imponerad av Oasmia-framstegen under de senaste 18
manaderna, i synnerhet foretradesemissionen i december forra aret. Lat mig tacka Dr. Sven
Rohmann, fére detta tillférordnad VD, och ledningsgruppen som har gjort ett bra jobb de senaste
manaderna med godkannandet och lanseringen av Apealea® 60 mg i Norden samt grundarbetet for
det strategiska samarbetet som vi meddelade tidigare denna vecka.

En av de framsta orsakerna till att Oasmia ar ganska unikt i bioteknikvarlden ar att det ar ett integrerat
lakemedelsféretag med forskning och utveckling, produktion, marknadsforing och férsaljningsférmaga.
Nu ar det dags att granska och starka vara interna formagor for att bli en betydande europeisk
onkologiaktor. Vi kommer nu att arbeta med att formulera
en affarsplan som matchar vara hogt stallda férvantningar.
Vi kommer sedan att fokusera pa genomforandet av planen
for att omvandla foretaget i enlighet darmed.

Som vi offentliggjorde den 25 mars har Oasmia och Elevar
Therapeutics Inc. tecknat ett globalt strategiskt
samarbetsavtal betraffande kommersialisering av Oasmias
cancerpreparat Apealea®. Det totala avtalsvardet ar 698
miljoner USD jamte royalties. Detta inkluderar en upfront
payment om 20 miljoner USD och milstolpsbetalningar med
en potential upp till 678 miljoner USD relaterade till Elevars
prestation avseende forsaljning, klinisk utveckling och
regulatoriska godkannanden. Elevar kommer ocksa betala
Oasmia tvasiffriga royalties pa forsaljningen av Apealea®.

Vi ser denna affar som ett stort steg framat for Oasmia som kommer att ta foretaget in i
kommersialisering och vi kommer att arbeta i ndra samarbete med Elevar for att maximera vardet pa
affaren. Vi kommer ocksa att titta mot att starka var portfélj genom att inlicensiera och/eller férvarva
andra onkologitillgangar, i linje med var ambition att bli en viktig onkologiaktor i Europa.

Vi kommer att fortsatta att maximera vardet pa var teknologiplattform XR17 genom att generera nya
onkologiska preparat. Nufortiden kommer utvecklingen mycket att handla om kombinationer av
kemoterapier med immunterapi och dven om riktade anti-cancerlakemedel. Oasmia och dess
teknologiplattform &r i god position for att vara i framkant av den utvecklingen.

Idag 6vervakar vi noggrant Covid19-situationen och dess inverkan pa vart samhalle. Vi erfar en
avmattning av vara Apealea-lanseringsaktiviteter i Sverige, Danmark och Finland pa grund av
situationen med Covid19-viruset.

Jag kommer att gora mitt basta for att kommunicera pa ett 6ppet och etiskt satt med aktieagare,

investerare och den medicinska varlden framover. Personligen ar jag glad éver att vara tillbaka i
Sverige dar jag bodde fér manga ar sedan.

Dr. Francois Martelet, VD Oasmia

STRATEGI OCH FOKUSOMRADEN

« Overgang fran utvecklingsfokus till en kommersiellt driven

organisation

* Lansering av Apealea i EU med Elevar

* FDA-godkannande och lansering av Apealea genom Elevar - e

» Expandera Apealea-indikationer Therapeutic areas with
« Expandera pipeline med produkter med kliniskt varde g e

compounds
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PROJEKTPORTFOLJ HUMANLAKEMEDEL
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Immateriella rattigheter

Oasmias produktportfolj bestar av lakemedelskandidater dar samtliga ar baserade pa Bolagets
nanoteknologiskt framtagna formulering och &r skyddade av patent i alla Iander Bolaget bedémer som
viktiga. Bolaget ager beviljade patent baserade pa 12 olika patentfamiljer.

Ardenia Investment, Inc. ("Ardenia”), ett bolag under kontroll av fére detta arbetande
styrelseordféranden i Bolaget Julian Aleksov, och i vars namn manga av foretagets patent registrerats,
har sedan tidigare 6verlatit samtliga dessa patent till Bolaget, men Ardenia har trots

begéran inte medverkat till omregistrering av patenten i enlighet med 6verlatelseavtalen. En
undersokning av Bolagets legala radgivare har fastslagit att samtliga patent &gs av Bolaget oavsett
registreringsforhallandena, och Bolaget har darefter initierat en omregistrering av

patenten pa egen hand, nagot som slutforts bland annat i: USA, Hongkong, Kina, Sydafrika och
europeiska lander.

Rattsliga forfaranden
e De arbetsrattsliga stdmningar som tidigare arbetande ordféranden Julian Aleksov respektive
tidigare CFO Anders Blom aviserat (se vidare emissionsprospektet fran november 2019 under
rubriken Rattsliga férfaranden), har nu vackts och Oasmia har bestridit dessa. Detta
foranleder inte Oasmia att pa nagot satt andra tidigare gjorda bedémningar av dessa tvister.

e Oasmia har inlett atgarder i syfte att i relevanta lander och genom rattslig prévning paskynda
och slutféra de omregistreringar som beskrivs under foregaende rubrik.

e MGC Capital Ltd har i alltsedan juni 2019 ingivit olika stdmningsansdkningar vilka dels ror
aterbetalning av teckningslikvid for aktier som Bolaget tillférts genom kvittning mot Nexttobe
ABs reversfordran mot Bolaget som MGC férvarvat, motsvarande ett kapitalbelopp om 80
MSEK, dels ett skadestandskrav som uppgar till ca 230 MSEK och som grundar sig i att Bolaget
inte skulle ha medverkat till att tillerkdnna MGC ytterligare ca 23,2 MSEK, och att Bolaget sedan
inte skulle ha medverkat till att I6sa in dessa optioner till aktier. Inledande processuella
invandningar ar annu inte slutligt prévade; om och nar sa skett kommer Oasmia fortsatt att
bestrida dessa betalningsansprak, och malens hantering hitintills har inte pa nagot satt féranlett
Oasmia att andra tidigare gjorda bedémningar avseende dessa mal.

e Oasmia for en talan mot MGC Capital Ltd i Stockholms tingsratt avseende kontraktskrav pa
betalning till féljd av forvarvet av detta betalningskrav frin Nexttobe AB om sammanlagt ca
57,5 MSEK, plus ranta. Detta innefattar sdledes den fordran som Oasmia tagit dver fran
Arwidsro Investment AB i samband med forlikningen den 5 juli 2019 och som Arwidsro tidigare
forvarvat av Nexttobe AB. Processinvandningar bedéms nu vara vasentligen bilagda, men
provning i sak forvantas inte ske under innevarande rakenskapsar.

o Den 29 juli 2019 inldmnades av en uppgiven grupp investerare en stdmningsanstkan mot
Oasmia, saval som mot tidigare ledande befattningshavare, Julian Aleksov, Mikael Asp,
Anders Lundin, Fredrik Gynnerstedt, och Anders Blom vid United States District Court for the
Southern District of New York.

Den 21 oktober 2019 godkénde domstolen utndmnandet av huvudkaranden och huvudombud
for grupptalan. Kéranden inlamnade darefter den 14 november 2019 en justerad
stdmningsansdkan, dar bl a ytterligare svarandeparter angavs. | den justerade stdmningen
specificeras inte skadestadndsanspraken som karanden yrkar. Domstolen har beviljat anstand
féor Oasmia att inkomma med inledande bemétande.

e Angaende pagaende skatterevision har fortsatta kontakter med myndigheter inte gett anledning
till férandrade beddémningar till de som gjordes i det utgivna prospektet fran 19 november 2019,
varfor bolaget fortsatt bedomer att nagon sarskild reservering €j ar nédvandig.
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Bolaget har gjort vissa reserveringar for legala kostnader avseende ovan pagaende eller hotade
tvister.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2018/19
Tkr Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan Maj-Apr
Nettoomsattning 144 1427 577 1714 1980
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor -373 -260 7767 -490 -5148
Aktiverat arbete for egen rakning 1655 2642 3518 8 949 8 431
Ovriga rorelseintakter -28 50 72 308 755
Rorelsens kostnader -59 106 -30 288 -153 132 -86 108 -156 837
Rorelseresultat -57 708 -26 428 -141 198 -75 626 -150 818
Resultat efter skatt -59 212 -30 260 -117 594 -122 343 -201 881
Resultat per aktie, fore och efter utspadning i kr* -0,16 -0,10 -0,42 -0,47 -0,80
Periodens totalresultat -59 284 -30 181 -117 836 -122 377 -202 503

* Nyckeltalen i denna rapport har justerats for fondemissionselementet i den féretradesemission som genomférts under

perioden.

1 november 2019 — 31 januari 2020

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 144 tkr (1 427) och bestod av forséljning av varor 0 tkr (1 287),

fornédenheter, 59 tkr (18), samt av royalty, 85 tkr (122).

Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor
Foérandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor uppgick under kvartalet till -373 tkr (-260).

Aktiverat arbete for egen réakning

Aktiverat arbete for egen rakning, som avser kliniska prévningar i fas Il for produktkandidaterna
Apealea/Paclical och Paccal Vet, uppgick till 1 655 tkr (2 642). De aktiverade utvecklingsutgifterna
under kvartalet, liksom under féregaende ars tredje kvartal, hanfors i sin helhet till Apealea/Paclical.
Paccal Vet-studierna har inte haft nagon aktivitet under kvartalet.

Ovriga rérelseintikter
Ovriga rorelseintakter uppgick till -28 tkr (50).

Rorelsens kostnader

Rorelsekostnaderna, inklusive av- och nedskrivningar, var hégre an i motsvarande kvartal féregaende
ar och uppgick till 59 106 tkr (30 288). Okningen &r i férsta hand hanforlig till 6kade kostnader for
konsulter och advokater och évriga legala kostnader samt 6kade personalkostnader. Detta hanger
samman med vissa rattstvister relaterade till historiska handelser och till forstarkning av féretagets
ledning och organisation for att forbereda for kommersialisering.

Antalet anstéllda vid kvartalets utgang var 62 (57).

Kvartalets rorelseresultat
Kvartalets rorelseresultat var lagre an under motsvarande kvartal féregaende ar och uppgick till
-57 708 tkr (-26 428). Detta beror i forsta hand pa hogre rérelsekostnader i ar.

Resultat fore skatt
Resultatet fore skatt uppgick till -59 212 tkr (-30 260). Férsamringen jdmfért med motsvarande kvartal
forra aret ar hanforligt till det Iagre rorelseresultatet.

Inkomstskatt
Den redovisade inkomstskatten uppgick till O tkr (0) under kvartalet
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Kvartalets resultat
Resultatet efter skatt var -59 212 tkr (-30 260).

Oasmias verksamhet har inte paverkats av sédsongsvariationer eller cykliska effekter.

1 maj 2019 — 31 januari 2020

Nettoomsattning
Nettoomsattningen uppgick till 577 tkr (1 714) och bestod av varuférsaljning 0 tkr (1 287), forsaljning
av fornédenheter 273 tkr (156), samt av royalty, 304 tkr (271).

Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor

Foérandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor uppgick under perioden till 7 767 tkr
(-490). Detta beror pa att Oasmia har okat sin lagerhallning infér den férvantade lanseringen inom en
shar framtid.

Aktiverat arbete for egen réakning

Aktiverat arbete for egen rakning, som avser kliniska provningar i fas lll for produktkandidaterna
Apealea/Paclical och Paccal Vet, uppgick till 3 518 tkr (8 949). De aktiverade utvecklingsutgifterna
under perioden, liksom under féregaende ars period, hanfors i sin helhet till Apealea/Paclical. Paccal
Vet-studierna har inte haft nadgon aktivitet under perioden.

Ovriga rérelseintikter
Ovriga rorelseintakter uppgick till 72 tkr (308).

Rorelsens kostnader

Rorelsekostnaderna, inklusive av- och nedskrivningar, var hdgre an i motsvarande period féregaende
ar och uppgick till 153 132 tkr (86 108). Okningen &r i forsta hand hanforlig till 6kade kostnader for
konsulter och advokater och évriga legala kostnader samt 6kade personalkostnader. Detta hanger
samman med vissa rattstvister relaterade till historiska handelser och till forstarkning av féretagets
ledning och organisation for att forbereda fér kommersialisering.

Antalet anstéllda vid periodens utgang var 62 (57).

Periodens rorelseresultat
Periodens rorelseresultat var lagre an under motsvarande period féregaende ar och uppgick till
-141 198 tkr (-75 626). Detta beror pa hogre rorelsekostnader i ar.

Resultat fore skatt
Resultatet fore skatt uppgick till -150 416 tkr (-89 521). Férsdmringen jamfért med motsvarande period
forra aret ar hanforligt till det Iagre rorelseresultatet.

Inkomstskatt

Oasmia har under perioden avslutat en utredning om den ekonomiska och civilrattsliga innebérden av
den transaktion mellan moderbolaget och dess amerikanska dotterbolag, AdvaVet, som genomférdes
i maj 2018 och for vilken har redogjorts utforligt i arsredovisningen per den 30 april 2019.

Denna utredning ger vid handen att bolaget inte anser det troligt att transaktionen kommer att leda till
nagon beskattning och alltsa inte kommer att paverka moderbolagets férlustavdrag.

Utredningen har vidare fort till att bolaget gor en helt ny bedémning av transaktionen i fraga. Denna
beddmning innebar bland annat att den temporara skillnad mellan skattemassigt och
redovisningsmassigt varde pa vissa tillgangar, som tidigare gett upphov till en uppskjuten skatteskuld
pa 32 822 tkr, inte Iangre existerar. Darmed har denna uppskjutna skatteskuld kunnat bokas bort fran
koncernens balansrakning, vilket fort till en skatteintakt p4 motsvarande belopp.
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Periodens resultat

Resultatet efter skatt var -117 594 tkr (-122 343). Jamfért med motsvarande period forra aret var
resultatet fore skatt avsevart samre an under samma period forra aret vilket dock dverkompenserats
av att bolaget i &r har bokat en skatteintakt pa 32 822 tkr medan forra aret belastades av en
skattekostnad pa 32 822 tkr.

Oasmias verksamhet har inte paverkats av sédsongsvariationer eller cykliska effekter.
Kassaflode och investeringar

Netto var kassaflédet under perioden -91 523 tkr (-7 991) och bestod av Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -142 163 tkr (-74 461), Kassaflode fran investeringsverksamheten -331 648 tkr
(-11 939) och Kassaflode fran finansieringsverksamheten 382 287 tkr (78 409).

Kassafldde fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var under perioden -142 163 tkr (-74 461). Det lagre
kassaflodet fran den I6pande verksamheten under perioden i ar jamfért med samma period forra aret
beror i forsta hand pa de hogre kostnaderna samt pa att leverantérsskulder har avbetalats i avsevart
hoégre omfattning i ar.

Kassafldde fran investeringsverksamheten
Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -331 648 tkr (-11 939).

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar

Av periodens investeringar utgjorde investeringar i immateriella tillgadngar 3 619 tkr (10 047), i
materiella anlaggningstillgangar 7 777 tkr (1 892). Investeringar i immateriella tillgangar bestod av
aktiverade utvecklingskostnader 3 518 tkr (8 949) och av patent 101 tkr (1 098). Investeringar i
materiella tillgangar utgjordes av investeringar i produktionsutrustning.

Investeringar i finansiella anldggningstillgangar

En under perioden férvarvad fordran pa bolaget MGC Capital Ltd redovisas som investeringar i
finansiella anlaggningstillgangar, 40 251 tkr (0), se "Finansiering och finansiell stalining” nedan. Denna
fordran forvarvades inom ramen fér den forlikning som uppnaddes med Arwidsro Investment AB under
perioden och for vilken redogdrs pa annat stalle i denna rapport, se not 5 och 6.

Investeringar i kortfristiga placeringar

Av de likvida medel som tillférts bolaget genom den nyemission som genomférdes under tredje
kvartalet, se nedan, har 280 000 tkr placerats i kortfristiga réntefonder. Detta redovisas i
kassaflddesanalysen som investeringar i kortfristiga placeringar.

Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 382 287 tkr (78 409).

Féretrddesemission

Under tredje kvartalet genomférdes en foretradesemission som efter avdrag for emissionskostnader
tillférde bolaget 373 134 tkr. Av dessa hade Arwidsro Investment AB, Oasmias huvudagare, redan
under andra kvartalet forskotterat 45 000 tkr, varfér nyemissionen tillférde 328 134 tkr under tredje
kvartalet. Bolaget har ej erlagt nagon ersattning till Arwidsro for det Amnade forskottet och inte heller
fér den del av nyemissionen som Arwidsro hade garanterat. Se aven "Finansiering och finansiell
stallning” nedan.

Optionsinlésen

Arwidsro Investment AB |oste tidigare under perioden in 24 193 548 optioner till lika manga nya aktier
till en kurs pa 3,10 kronor per aktie. Denna nyemission tillférde bolaget 75 000 tkr och gjordes som en
del av forlikningen med Arwidsro Investment AB.
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Konvertibellan
Under perioden har tva konvertibelldn pad sammanlagt 62 000 tkr aterbetalats, se nedan under
"Finansiering och finansiell stallning”.

Leasingskuld

Darutdver bestod kassaflddet fran finansieringsverksamheten aven av amorteringar av leasingskuld
uppgaende till -3 846 tkr (0). Denna leasingskuld har uppstatt och redovisats i balansrakningen som
en féljd av inférandet av den nya redovisningsstandarden IFRS 16 den 1 maj 2019, se &ven not 1.

Férra éarets kassafldde fran finansieringsverksamheten

Forra arets kassaflode fran finansieringsverksamheten bestod av infléden fran utnyttjande av
lanefaciliteter fran bank pa 4 801 tkr samt aterbetalningen darav till samma belopp och fran utgivande
av konvertibelldn pa 119 200 tkr, och darmed sammanhangande emissionskostnader, samt av ett
utfldde pa 37 552 tkr bestaende av aterbetalning av lan.

Finansiering och finansiell stéllning

Likvida medel
Koncernens likvida medel var vid periodens utgang 24 757 tkr (7 599).

Kortfristiga placeringar

Av de 328 134 tkr som under tredje kvartalet har tillforts bolaget i likviditet genom en
foretrddesemission, se nedan, har 280 000 tkr placerats i kortfristiga rantefonder. Fondernas kurs har
en lag volatilitet och fondandelarna kan inom loppet av nagra fa bankdagar omvandlas till likviditet.

Foretrédesemission

Under tredje kvartalet genomférdes en foretradesemission varvid 199 275 352 nya aktier emitterades
till en kurs pa 2,00 per aktie, vilket tillforde bolaget brutto 398 551 tkr i likvida medel och eget kapital.
Mot detta avgar emissionskostnader uppgéaende till 26 157 tkr varav 25 417 tkr utbetalats under
perioden. Som ndmnts under "Kassafléde och investeringar” ovan avgick dessutom 45 000 tkr vilka
redan under andra kvartalet utbetalats som forskott pa emissionen. Netto under kvartalet tillférde alltsa
foretradesemissionen 328 134 tkr i likvida medel och 372 394 tkr i eget kapital, varav 19 928 tkr
tilliférts aktiekapitalet och 352 466 tkr dverkursfonden.

Konvertibellan

| september 2018 utgavs ett konvertibelldn om 32 stycken konvertibler pa 1 100 tkr per styck, totalt

35 200 tkr. Det 16pte med 8 procent ranta och forfoll till slutbetalning den 7 september 2019. Under

rékenskapsaret 2018/2019 konverterades 24 200 tkr av detta lan. Aterstaende 11 000 tkr plus rénta
har aterbetalats under perioden.

31 oktober 2018 utgavs ett konvertibellan om ursprungligen 40 stycken konvertibler pa 2 000 tkr per
styck, totalt 80 000 tkr. En av tecknarna betalade inte sin teckning motsvarande 14,5 stycken
konvertibler, totalt 29 000 tkr. Eftersom dessa konvertibellan inte betalades in fore den 30 april 2019
forfoll teckningen och motsvarande poster bokades bort. Det innebar att aterstdende konvertibellan
uppgick till 51 000 tkr. Det 16pte med 5 procent ranta och forfoll den 30 oktober 2019 och
aterbetalades da tillsammans med ranta.

Den 31 januari 2020 fanns inga utestdende konvertibellan.

Ovrig upplaning

Den 31 januari 2020 hade Oasmia en skuld till MGC Capital Ltd uppgaende till 80 000 tkr (0), vilken i
balansrakningen redovisas som 6vrig upplaning. Denna skuld har forfallit till betalning den 24 augusti
2019 och ar vid avlamnandet av denna delarsrapport tvistig och oreglerad. Oasmia forvarvade i juli
2019 av Arwidsro Investment AB en fordran pad MGC pa 60 251 tkr. Denna fordran férvarvades for
40 251 tkr, se dven not 6, varfor den pa tillgangssidan i balansréakningen &r redovisad som Ovrig
kortfristig fordran till detta varde. Denna fordran har forfallit till betalning den 24 augusti 2019 och ar
vid avlamnandet av denna delarsrapport tvistig och oreglerad. Nar skulden till MGC regleras bedéms
dock det nominella vardet om 60 251 tkr kunna kvittas, varvid en intdkt om cirka 20 000 tkr férvantas
uppsta. Se aven not 5 och 6.
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Arwidsro Investment AB

Per den 30 april 2019 hade bolaget ett utestaende laneléfte om 75 000 tkr (75 000) fran Arwidsro
Investment AB. Arwidsro innehade vid den tidpunkten 24 193 548 teckningsoptionen som berattigade
till att teckna lika manga nya aktier till en teckningskurs pa 3,10 kronor per aktie, totalt 75 000 tkr.
Dessa transaktioner genomfordes under juli 2019, genom att Arwidsro infriade sitt Ianelofte samt Ioste
in de utestaende teckningsoptionerna.

Foér Oasmia innebar det ett 6kat eget kapital om 75 000 tkr.

Checkkredit i bank
Moderbolaget har en outnyttjad checkkredit i bank uppgéende till 5 000 tkr (5 000).

Eget kapital
Vid periodens utgang var det egna kapitalet 722 685 tkr (399 347), soliditeten 82 % (71 %) och

skuldsattningsgraden var negativ (20 %). Att skuldsattningsgraden ar negativ beror pa att
nettoskulden ar negativ, det vill siga summan av likvida medel och kortfristiga placeringar ar stérre an
upplaningen.

Utestaende optioner och andra instrument som kan 6ka antalet aktier i Oasmia
Per den 31 januari 2020 var foljande finansiella instrument utestéende:

Antal tecknings-  Totalt mojligt antal Teckningskurs

optioner aktier
Teckningsoptioner som kan I6sas in mot tre aktier 1280 250 3840 750 USD 4,06
Teckningsoptioner som kan I6sas in mot en aktie 140 352 140 352 UsD 1,69
Totalt mojligt antal aktier 3981102

Teckningsoptioner som kan I8sas in mot tre aktier avser teckningsoptioner utfardade 2015 med
forfallodag 28 oktober 2025. En teckningsoption ger en ratt att teckna tre aktier till teckningskursen
USD 4,06.

Teckningsoptioner som kan |6sas in mot en aktie avser teckningsoptioner utfardade 2015 med
forfallodag 22 oktober 2020. En teckningsoption ger innehavaren en ratt att teckna en aktie till
teckningskursen USD 1,69.

Framtida finansiering

Oasmia har tva produkter godkdnda men detta genererar @nnu inte tillrackligt kassafléde fran egna
affarer. Darfor bedrivs ett kontinuerligt arbete med andra finansieringsalternativ. Detta arbete
inkluderar att bolaget for diskussioner med potentiella samarbetspartners om utlicensiering av
distributions- och férsaljningsrattigheter, forhandlingar med nya och existerande investerare,
finansiarer och langivare samt att bolaget sakerstaller resurser for att framtida prognostiserade
intaktsstrommar, fran regioner dar bolagets produkter ar registrerade, realiseras.

Oasmia har under perioden genomfort en féretrddesemission som inbringat cirka 399 mkr fére
emissionskostnader. Efter balansdagen har darutdver ett avtal med en strategisk partner slutits vilket
ger Oasmia, utdver framtida milstolpsbetalningar och royalties, en initial ej aterbetalningsbar betalning
pa 20 miljoner USD, motsvarande ungefar 200 mkr.

Darmed beddémer ledningen att koncernens finansierings- och likviditetsbehov for det kommande aret
ar tackta.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséattning for perioden uppgick till 577 tkr (1 714) och resultatet fore skatt var
-156 954 tkr (-85 058). Den 31 januari 2020 var moderbolagets likvida medel 24 618 tkr (6 914) och
kortfristiga placeringar, vilka inom ett fatal bankdagar kan omvandlas till likvida medel, uppgick till
280 245 tkr (0).
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Nyckeltal och 6vrig information
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2018/19
Nov-Jan Nov-Jan  Maj-dJan  Maj-Jan  Maj-Apr
Antal aktier vid periodens slut, fére och efter utspadning, i tusental® 448 370 298364 448370 298364 294620
Vagt genomsnittligt antal aktier, fére och efter utspadning, i tusental* 363648 296492 281493 257076 253312
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr* -0,16 -0,10 -0,42 -0,47 -0,80
Eget kapital per aktie, kr* 1,61 1,34 1,61 1,34 1,33
Soliditet, % 82 71 82 71 64
Nettoskuld, tkr -225 001 78 187 -225 001 78 187 23 296
Skuldsattningsgrad, % Neg 20 Neg 20 6
Avkastning pa totalt kapital, % Neg neg Neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % Neg neg Neg neg neg
Antal anstéllda vid periodens slut 62 57 62 57 60

* Nyckeltalen i denna rapport har justerats for fondemissionselementet i den féretradesemission som genomférts under

perioden.

Definitioner

Resultat per aktie: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i férhallande till vagt genomsnittligt
antal aktier, fére och efter utspadning, under perioden.
Eget kapital per aktie: Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i forhallande till antal aktier vid

periodens slut.

Soliditet: Eget kapital i férhallande till balansomslutning.
Nettoskuld: Total upplaning (innehallande balansposterna skulder till kreditinstitut, konvertibellan samt dvrig
upplaning) med avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar.

Skuldsattningsgrad: Nettoskuld i férhallande till eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital: Resultat fore avdrag for rantekostnader i férhallande till genomsnittlig

balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital: Resultat fore skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Ovan angivna nyckeltal ar generiska nyckeltal som ofta anvands vid analyser och jamférelser mellan
olika foretag. De ldmnas darfor for att underlatta for 1asaren att snabbt och éversiktligt kunna utvardera
Oasmias finansiella situation och eventuellt jamféra med andra bolag.

Dessa har beraknats enligt féljande:

2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2018/19
Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan Maj-Apr
Eget kapital per aktie
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare vid periodens slut, tkr 722 685 399 347 722 685 399 347 393 178
Antal aktier vid periodens slut, tusen 448 370 298 364 448 370 298 364 294 620
Eget kapital per aktie, kronor 1,61 1,34 1,61 1,34 1,33
Soliditet
Eget kapital vid periodens slut, tkr 722 685 399 347 722 685 399 347 393 178
Balansomslutning vid periodens slut, tkr 876 470 562 829 876 470 562 829 614 719
Soliditet 82% 71% 82% 71% 64%
Nettoskuld, tkr
Konvertibellan - 85786 - 85786 59 568
Ovrig uppléaning 80 000 - 80 000 - 80 000
Total uppléning 80 000 85 786 80 000 85 786 139 568
Kortfristiga placeringar 280 245 - 280 245 - -
Likvida medel 24 757 7 599 24 757 7 599 116 272
Summa kortfristiga placeringar och likvida medel 305 001 7 599 305 001 7 599 116 272
Nettoskuld -225 001 78 187 -225 001 78 187 23 296
Skuldséattningsgrad
Nettoskuld, tkr -225 001 78 187 -225 001 78 187 23 296
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Eget kapital, tkr 722 685 399 347 722 685 399 347 393 178

Skuldsattningsgrad -31% 20% -31% 20% 6%
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Resultatrakning, koncernen
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2018/19

Tkr Not Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan Maj-Apr
Nettoomsattning 144 1427 577 1714 1980
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga

varor -373 -260 7767 -490 -5 148
Aktiverat arbete for egen rakning 1655 2642 3518 8 949 8 431
Ovriga rorelseintakter -28 50 72 308 755
Ramaterial, férbrukningsmaterial samt handelsvaror -978 -1 756 -3 878 -3 081 -4 998
Ovriga externa kostnader -39 080 -13 927 -94 707 -43 755 -68 183
Personalkostnader -15 826 -12 598 -44 891 -34 704 -52 068
Avskrivningar och nedskrivningar -3 222 -2 007 -9 656 -4 567 -31 587
Rorelseresultat -57 708 -26 428 -141 198 -75 626 -150 818
Finansiella intakter 598 4 1 066 18 19
Finansiella kostnader -2 102 -3835 -10 284 -13912 -18 259
Finansiella poster - netto -1 504 -3 831 -9 218 -13 894 -18 240
Resultat fore skatt -59 212 -30 260 -150 416 -89 521 -169 058
Inkomstskatt 2 - - 32 822 -32 822 -32 822
Periodens resultat -59 212 -30 260 -117 594 -122 343 -201 881
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -59 212 -30273 117594  -122349  -201886
Innehav utan bestdmmande inflytande - 14 - 6 6
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr * -0,16 -0,10 -0,42 -0,47 -0,80
*Omrékning av historiska varden har skett med hansyn till fondemissionselement i den féretradesemission som genomférdes
perioden.

Rapport 6ver totalresultat, koncernen

2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2018/19

Tkr Not Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan Maj-Apr
Periodens resultat -59 212 -30 260 -117 594 -122 343 -201 881
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:

Omrakningsdifferenser -72 78 -242 -34 -623
Summa 6vrigt totalresultat -72 78 -242 -34 -623
Periodens totalresultat -59 284 -30 181 -117 836 -122 377 -202 503
Totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -59 284 -30 194 -117 836 -122 383 -202 509
Innehav utan bestdmmande inflytande - 13 - 6 6



Oasmia Pharmaceutical AB (publ) — Delarsrapport maj 2019 — januari 2020

oasmia

Rapport over finansiell stillning, koncernen

Tkr Not  2020-01-31  2019-01-31  2019-04-30
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 35941 14 950 14 701
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3 434 579 434 338 433 130
Ovriga immateriella tillgangar 19213 45 648 20176
Finansiella anldggningstillgangar 2002 2 2002
Summa anlaggningstillgangar 491 735 494 938 470 009
Omsittningstillgangar

Varulager 4 18 385 12 607 7420
Kundfordringar 0 4 259 3534
Ovriga kortfristiga fordringar 44 625 30 948 3011
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 723 12 478 14 472
Kortfristiga placeringar 280 245 - -
Likvida medel 24 757 7 599 116 272
Summa omsittningstillgangar 384 735 67 891 144710
SUMMA TILLGANGAR 876 470 562 829 614 719
EGET KAPITAL

Kapital och reserver hanforligt till moderbolagets aktieagare

Aktiekapital 44 837 20 052 22 490
Pagaende nyemission/konvertering - 2724 -
Ovrigt tillskjutet kapital 1904 510 1405 271 1479513
Reserver -894 -63 -652
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -1 225768 -1 028 636 -1108 174
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 722 685 399 347 393 178
Eget kapital hanfdrligt till innehav utan bestimmande inflytande - - -
Summa eget kapital 9 722 685 399 347 393 178
SKULDER

Langfristiga skulder

Leasingskulder 10173 - -
Uppskjuten skatteskuld - 32822 32822
Summa langfristiga skulder 10173 32822 32822
Kortfristiga skulder

Konvertibellan - 85 786 59 568
Ovrig upplaning 80 000 - 80 000
Leverantorsskulder 14 228 17 032 17 666
Ovriga kortfristiga skulder 8 852 3310 3217
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 40 531 24 533 28 268
Summa kortfristiga skulder 143 612 130 660 188 719
Summa skulder 153 784 163 482 221 541
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 876 470 562 829 614 719

Eventualforpliktelser och stillda sakerheter framgar av not 6

15 (26)
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Rapport over forandringar i eget kapital, koncernen
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserat
resultat Summa eget
Pagaende . inkl. kapital hanforligt  Innehav utan

nyemission/ Ovrigt till- periodens till moderbolagets bestdmmande Summa
Tkr Aktiekapital konvertering skjutet kapital Reserver resultat aktiedgare inflytande eget kapital
Ingaende balans per den 1
maj 2018 17 641 0 1232290 -29 -904 860 345 042 -6 345 036
Justering p.g.a andrade
redovisningsprinciper - - - - -1427 -1427 - -1427
Justerad ingaende balans
per den 1 maj 2018 17 641 0 1232290 -29 -906 288 343 616 -6 343 609
Periodens resultat - - - - -122 349 -122 349 6 -122 343
Ovrigt totalresultat - - - -34 - -34 - -34
Periodens totalresultat 0 0 0 -34 -122 349 -122 383 6 -122 377
Eget kapitalandel fran
emission av konvertibellan - - 4276 - - 4276 - 4276
Aterféring av kostnader vid
konvertering av konvertibelt
lan - - 1928 - - 1928 - 1928
Aterféring av eget kapital i
samband med optionsinlésen - - -10617 - - -10 617 - -10 617
Nyemissioner 806 - 101 631 - - 102 438 - 102 438
Konvertibelinlésen 1605 - 69 595 - - 71200 - 71200
Pagaende
nyemission/konvertering - 2724 6 857 - - 9 581 - 9 581
Emissionskostnader - - -690 - - -690 - -690
Utgaende balans per den
31 januari 2019 20 052 2724 1405 271 -63 -1028 636 399 347 0 399 347
Ingaende balans per den 1
maj 2018 17 641 0 1232290 -29 -904 860 345 042 -6 345 036
Justering p.g.a andrade
redovisningsprinciper - - - - -1427 -1427 - -1427
Justerad ingaende balans
per den 1 maj 2018 17 641 0 1232290 -29 -906 288 343 616 -6 343 609
Arets resultat - - - - -201 886 -201 886 6 -201 881
Ovrigt totalresultat - - - -623 - -623 - -623
Arets totalresultat 0 0 0 -623 -201 886 -202 509 6 -202 503
Eget kapitalandel fran
emission av konvertibellan - - 2997 - - 2997 - 2997
Aterféring av kostnader vid
konvertering av konvertibelt
lan - - 1928 - - 1928 - 1928
Aterféring av eget kapital i
samband med optionsinlésen - - -10617 - - -10 617 - -10 617
Nyemissioner 3101 - 186 917 - - 190 018 - 190 018
Konvertibelinlésen 1748 - 76 452 - - 78 200 - 78 200
Emissionskostnader - - -10 454 - - -10 454 - -10 454
Utgaende balans per den
30 april 2019 22 490 0 1479 513 -652 -1108 174 393178 0 393178
Ingaende balans per den 1
maj 2019 22 490 0 1479 513 -652 -1108 174 393178 0 393178
Periodens resultat - - - - -117 594 -117 594 - -117 594
Ovrigt totalresultat - - - -242 - -242 - -242
Periodens totalresultat 0 0 0 -242 -117 594 -117 836 0 -117 836
Nyemission 22 347 451 204 - - 473 551 - 473 551
Emissionskostnader - - -26 207 - - -26 207 - -26 207
Utgaende balans per den
31 januari 2020 44 837 0 1904 510 -894 1225768 722 685 0 722 685
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Rapport 6ver kassafloden, koncernen
2019/20  2018/19  2019/20  2018/19  2018/19

Tkr Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan Maj-Apr
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella poster -57 708 -26 428 -141 198 -75 626 -150 818
Justeringar for ej kassaflédespaverkande poster 4652 2889 10 909 5449 38673
Erhallen ranta 1 -19 16 30 31
Erlagd ranta -251 -2118 -4 141 -3 045 -3 068

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -53 306 -25 676 -134 415 -73192 -115 182

Forandring av rorelsekapital

Férandring varulager -1 902 -2 348 -10 965 -3 743 -4 099
Férandring kundfordringar 85 -480 36 -613 112
Forandring 6vriga kortfristiga fordringar -3 825 -4 602 -5 187 -4 605 -7 935
Forandring leverantorsskulder -889 2 447 -4 112 7798 8 226
Férandring 6vriga kortfristiga rérelseskulder 11024 739 12 481 -105 39
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -48 814 -29 921 -142 163 -74 461 -118 839

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgangar -1659 -2716 -3619 -10 047 -9 536
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -702 -1 264 -7 777 -1 892 -2 495
Investeringar i finansiella tillgangar - - -40 251 - -2 000
Investeringar i kortfristiga placeringar -280 000 - -280 000 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -282 362 -3 980 -331 648 -11 939 -14 031

Finansieringsverksamheten

Okning av skulder till kreditinstitut - - - 4 801 4 801
Aterbetalning av skulder till kreditinstitut - - - -4 801 -4 801
Aterbetalning av lan - -11 552 - -37 552 -37 552
Amortering av leasingskuld -1237 - -3 846 - -
Konvertibellan - 51 000 - 119 200 119 200
Aterbetalning av konvertibellan - - -62 000 - -
Nyemissioner 353 551 - 473 551 18 165018
Emissionskostnader -25 417 -2 554 -25 417 -3 257 -13 166
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 326 896 36 894 382 287 78 409 233 500
Periodens kassaflode -4 279 2993 -91 523 -7 991 100 630
Kursdifferenser i likvida medel -3 -2 8 9 62
Likvida medel vid periodens borjan 29 039 4 607 116 272 15 580 15 580

Likvida medel vid periodens slut 24 757 7 599 24 757 7 599 116 272
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Resultatrakning, moderbolaget
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 2018/19

Tkr Not Nov-Jan Nov-Jan Maj-Jan Maj-Jan Maj-Apr
Nettoomsattning 144 1427 577 1714 1980
Foérandring av lager av produkter i arbete och
fardiga varor -374 -260 7767 -490 -5 148
Aktiverat arbete for egen rékning 1656 2642 3518 8 949 8 431
Ovriga rérelseintékter -28 -63 72 216 666
Ramaterial och férbrukningsmaterial -978 -1755 -3 878 -3 081 -4 998
Ovriga externa kostnader -40 438 -12707 -97 524 -39 207 -61 642
Personalkostnader -15 835 -12 578 -39 797 -34 635 -47 429
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlédggningstillgangar -1831 -2 007 -5 543 -4 567 -31 587
Rorelseresultat -57 685 -25 300 -134 808 =71 101 -139 727
Resultat fran andelar i koncernféretag -647 - -13 763 -63 -163
Ovriga réanteintékter och liknande intékter 598 4 1066 18 162
Réntekostnader och liknande kostnader -1 804 -3 835 -9 449 -13 912 -18 259
Finansiella poster - netto -1 853 -3 831 -22 146 -13 957 -18 260
Resultat fore skatt -59 538 -29 131 -156 954 -85 058 -157 988
Skatt pa periodens resultat 2 - - - - -
Periodens resultat -59 538 -29 131 -156 954 -85 058 -157 988
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Balansrakning, moderbolaget

Tkr Not 2020-01-31 2019-01-31 2019-04-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3 434 579 324 930 323722
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 19213 45 648 20176
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 11 404 14 270 13 501
Pagaende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar 8 309 680 1201
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 5 60 109 763 109 663
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2 001 1 2 001
Summa Anlaggningstillgangar 475 566 495 292 470 264
Omsittningstillgangar
Varulager mm 4
Ravaror och fornddenheter 7 041 5677 5915
Varor under tillverkning 5559 6930 1505
Fardiga varor 5785 - -
18 385 12 607 7420
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 4 259 3534
Fordringar hos koncernféretag 0 3923 7142
Ovriga kortfristiga fordringar 44 624 30 945 3010
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 758 12 063 14 325
62 382 51190 28 011
Kortfristiga placeringar 280 245 - -
Kassa och bank 24 618 6914 115112
Summa Omsittningstillgangar 385630 70 711 150 543
SUMMA TILLGANGAR 861 196 566 003 620 807
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 44 837 20 052 22 490
Pagaende nyemission/konvertering - 2724 -
Reservfond 4620 4620 4620
Fond for utvecklingsutgifter 27 566 24 768 24 199
77 023 52 164 51309
Fritt eget kapital
Overkursfond 1904823 1405583 1479826
Balanserat resultat -1097 612 -936 827 -936 258
Periodens resultat -156 594 -85 058 -157 988
650 257 383 698 385 580
Summa Eget kapital 9 727 280 435 862 436 890
Kortfristiga skulder
Konvertibellan - 85 786 59 568
Ovrig upplaning 80 000 - 80 000
Leverantorsskulder 12 476 16 664 14 748
Skulder till koncernféretag 2834 2784 2784
Ovriga kortfristiga skulder 2073 1826 1735
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 36 533 23 081 25082
Summa kortfristiga skulder 133 916 130 141 183 917
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 861 196 566 003 620 807

Eventualforpliktelser och stéllda sdakerheter framgar av not 6
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Forandring i eget kapital, moderbolaget
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserat
Pagaende Fond for resultat inkl

nyemission/ utvecklings- ) periodens  Summa eget
Tkr Aktiekapital konvertering Reservfond utgifter Overkursfond resultat kapital
Ingaende balans per den 1 maj
2018 17 641 0 4620 16 940 1232 603 -927 571 344 232
Justering p.g.a andrade redovisningsprinciper - - - - -1427 -1427
Justerad ingaende balans per
den 1 maj 2018 17 641 0 4620 16 940 1232 603 -928 998 342 806
Eget kapitalandel fran emission
av konvertibellan - - - - 4276 - 4276
Forskjutning mellan fritt och
bundet kapital - - - 7 828 - -7 828 0
Aterféring av kostnader vid
konvertering av konvertibelt 1an - - - - 1928 - 1928
Aterforing av eget kapital i
samband med optionsinlésen - - - - -10 617 - -10 617
Nyemissioner 806 - - - 101 631 - 102 437
Konvertibelinlésen 1605 - - - 69 595 - 71200
Pagaende
nyemission/konvertering - 2724 - - 6 857 - 9 581
Emissionskostnader - - - - -690 - -690
Periodens resultat - - - - - -85 058 -85 058
Utgaende balans per den 31
januari 2019 20 052 2724 4620 24768 1 405 583 -1 021 884 435 862
Ingaende balans per den 1 maj
2018 17 641 0 4620 16 940 1232 603 -927 571 344 232
Justering p.g.a andrade redovisningsprinciper - - - - -1427 -1427
Justerad ingaende balans per
den 1 maj 2018 17 641 0 4620 16 940 1232 603 -928 998 342 806
Eget kapitalandel fran emission
av konvertibellan - - - - 2997 - 2997
Forskjutning mellan fritt och
bundet kapital - - - 7 259 - -7 259 0
Aterféring av kostnader vid
konvertering av konvertibelt 1an - - - - 1928 - 1928
Aterforing av eget kapital i
samband med optionsinlésen - - - - -10 617 - -10 617
Nyemissioner 3101 - - - 186 917 - 190 018
Konvertibelinlésen 1748 - - - 76 452 - 78 200
Emissionskostnader - - - - -10 454 - -10 454
Arets resultat - - - - - -157 988 -157 988
Utgaende balans per den 30
april 2019 22 490 0 4620 24 199 1479 826 -1 094 245 436 890
Ingaende balans per den 1 maj
2019 22 490 0 4620 24 199 1479 826 -1 094 245 436 890
Periodens resultat - - - - - -156 954 -156 954
Ovrigt totalresultat - - - - - 0
Periodens totalresultat 0 0 0 0 0 -156 954 -156 954
Forskjutning mellan fritt och
bundet kapital - - - 3367 - -3 367 0
Nyemission 22 347 - - - 451 204 - 473 551
Emissionskostnader - - - - -26 207 - -26 207
Utgaende balans per den 31
januari 2020 44 837 0 4620 27 566 1904 823 -1 254 566 727 280
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Not 1 Redovisningsprinciper mm

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, samt lagen om vardepappersmarknaden.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av
EU samt tolkningar av International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner och Arsredovisningslagen. Koncernens redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar
oféréandrade jamfért med de som beskrivs i Arsredovisningen fér rékenskapsaret 1 maj 2018 - 30 april 2019, med undantag fér
att bolaget tillampar IFRS 16 sedan den 1 maj 2019. For detta redogdrs nedan.

| tidigare finansiella rapporter har redogjorts for en transaktion mellan moderbolaget och dess dotterbolag AdvaVet som
genomfordes i maj 2018 och som innebar att vissa rattigheter ansags ha transfererats till dotterbolaget. Ledningen har under
perioden omprévat bedémningen av denna transaktions ekonomiska och juridiska innebérd. For att battre aterspegla denna nya
beddmning har de balanserade utvecklingsutgifter, redovisade till 109 mkr, som i samband med ndmnda transaktion i maj 2018
tidigare ansetts ha 6verforts till AdvaVet, aterbokats till moderbolagets balansrakning. Vardet pa andelarna i AdvaVet har i
moderbolagets balansréakning minskats med motsvarande varde. | och med detta sa férsvinner den skatteméassiga temporara
skillnad som fort till att en uppskjuten skatteskuld uppgaende till 33 mkr tidigare redovisats. Denna har darfér bokats bort dver
koncernens resultatréakning, vilket for till en skatteintakt pa 33 mkr.

Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet med RFR 2, Redovisning fér juridiska personer och Arsredovisningslagen.
Med undantag for IFRS 16 har nya eller reviderade IFRS standarder eller tolkningar av IFRIC som tratt i kraft sedan 1 maj 2019
har inte haft nagon effekt pa Oasmias finansiella rapporter. De finansiella instrumentens redovisade varden &r desamma som
verkliga varden.

Koncernen har for narvarande endast ett rorelsesegment och redovisar darfér ingen information per segment.

IFRS 16 Leasingavtal:

Sedan den 1 maj 2019 tillampar Oasmia IFRS 16 Leasingavtal som ersatt den tidigare leasingstandarden IAS 17. IFRS 16
trédde i kraft den 1 januari 2019, vilket innebar att den tilldmpas av koncernen frdn och med verksamhetsaret 2019/2020.
Moderbolaget har valt att, i enlighet med RFR 2, inte tillampa IFRS 16 Leasingavtal i juridisk person.

IFRS 16 foreskriver att leasetagare vid ett leasingavtals borjan ska redovisa ratten att anvéanda de leasade tillgangarna i
rapporten 6ver finansiell stallning och samtidigt ska en leasingskuld redovisas. Undantag sker for leasingavtal som uppgar till
laga varden samt leasingavtal med kortare 16ptid &n 12 manader.

Leasade tillgangar (nyttjanderatter) redovisas initialt till anskaffningsvarde, vilket omfattar nuvardet av framtida leasingavgifter,
direkta kostnader hanférliga till tecknandet av leasingavtalet samt leasingavgifter som gjorts pa eller innan inledningsdatumet da
den underliggande tillgangen blev tillganglig fér anvandning. Nyttjanderatterna kan komma att omvéarderas under |6ptiden
beroende pa om leasingskulden omvarderas. Nyttjanderatter skrivs av linjart éver det kortare av tillgangens nyttjandeperiod och
leasingavtalets langd. Leasade tillgangar ar foremal for nedskrivningsprévning.

Leasingskulder varderas initialt till nuvardet av framtida leasingavgifter. Varje leasingbetalning redovisas férdelad dels som
amortering av leasingsskulden och dels som rantekostnad i resultatrakningen. Leasingsskulden kan komma att omvarderas
under |6ptiden beroende pa om vissa omstandigheter, sdsom exempelvis nya leasingyvillkor, intréader.

TillAmpningen av IFRS 16 kraver vissa uppskattningar och beddmningar. De uppskattningar och antaganden som innebéar en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar
och skulder under nastkommande rakenskapsar anges nedan.

. Nar leasingperioden faststélls beaktas tillganglig information som ger ett incitament att antingen utnyttja en
férlangningsoption, eller att inte utnyttja en option for att séga upp ett avtal. Mgjligheten att férlanga avtalen har endast
inkluderats i de fall det bedémts som rimligt att avtalen férlangs. Denna beddmning omprdvas ifall nagon handelse eller
férandring intréffar som paverkar denna bedémning.

. For att berakna nuvardet av framtida leasingbetalningar krévs antaganden for faststallande av diskonteringssats. Denna
baseras pa Oasmias uppskattning av den upplaningsranta som Oasmia skulle ha erhallit fran finansiella institut for
motsvarande I6ptider.

Overgang till IFRS16:

Oasmia har valt att tilldampa den férenklade 6vergangsmetoden vid implementeringen av IFRS 16, vilken innebér att Oasmia
redovisar den ackumulerade effekten av att initialt tildmpa standarden genom en justering av ingadende balans pa den forsta
tillampningsdagen.

Implementeringen av IFRS 16 paverkar redovisningen av Oasmias hyreskontrakt avseende lokaler samt redovisningen av
leasade inventarier. Dessa avtal klassificerades enligt IAS 17 som operationell leasing och betalningar under leasingperioden
redovisades som &vriga externa kostnader i resultatrédkningen linjart éver leasingperioden. Efter implementeringen redovisas
leasingavtalen som nyttjandetillgang respektive leasingskuld i rapporten 6ver finansiell stallning. Nyttjanderatter skrivs av dver
nyttjandeperioden och leasingbetalningar redovisas som amortering och rantekostnader. Den ingadende effekten per den 1 maj
2019 i rapporten 6ver finansiell stéllning ar att nyttjanderattstillgangar om ca 20 mkr samt leasingskulder om ca 19 mkr
tillkommit samt en minskning av foérutbetalda kostnader med ca 1 mkr. Vid berdkning av aterstaende leasingperiod ingar
perioder som omfattas av méjlighet att férlanga leasingavtalet i det fall Oasmia ar rimligt saker pa att utnyttja den méjligheten.
Oasmia har valt att anvénda den praktiska I6sningen att anvdnda samma diskonteringssats pa samtliga avtal for lokalhyra da de
har liknande egenskaper. Denna diskonteringssats baseras pa en uppskattning av den upplaningsranta som Oasmia skulle
erhallit fran finansiella institut for motsvarande I6ptider. Vidare har Oasmia valt att anvanda den praktiska I6sningen att inte
réakna med leasingavtal for vilka leasingperioden avslutas inom 12 manader réknat fran den forsta tilldmpningsdagen. For
perioden ar resultateffekten - 352 tkr jamfort med redovisning enligt tidigare regler.
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Ytterligare information om &vergangen inklusive brygga som visar dvergangseffekten i koncernens rapport éver finansiell
stallning och en tabell som beskriver skillnader mellan operationella leasingattaganden per 2019-04-30 och leasingskuld per
2019-05-01 beskrivs i not 2 Redovisningsprinciper samt i not 10 Leasing i Oasmias arsredovisning for 1 maj 2018 — 30 april
2019.

Kortfristiga placeringar

Under perioden har Oasmia placerat 280 mkr i kortfristiga réntefonder. De i dessa fonder ingdende enskilda vardepapperna har
en aterstaende 16ptid som Overstiger 3 manader och darfér redovisas de som Kortfristiga placeringar och inte som Likvida
medel. Fonderna handlas pa en aktiv finansmarknad och for varje handelsdag publiceras ett officiellt marknadspris, vilket utgér
fondernas verkliga varde, till vilket de varderas. Vardeférandringar redovisas i finansnettot i resultatrakningen.

Not 2 Inkomstskatt

Koncernen har ackumulerade forlustavdrag, fran tidigare ar samt fran perioden, uppgaende till 1 357 629 tkr (1 094 204) och
moderbolaget har sddana uppgaende till 1 329 346 tkr (1 078 693). Det finns for narvarande inga tillrackligt dvertygande skal att
anta att underskottsavdragen kommer att kunna utnyttjas mot framtida vinster varfér nagon uppskjuten skattefordran inte har
beaktats i balansrakningen.

Som redogjorts for i not 1 ovan har for en tidigare transaktion en ny bedémning gjorts, vilket inneburit att tidigare bokade
uppskjutna skatteskuld har bokats bort éver resultatrakningen vilket givit upphov till en skatteintékt pa 32 822 tkr.

Not 3 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Oasmia aktiverar utgifter for utvecklingsarbeten bestdende av bolagets satsningar inom kliniska prévningar i fas Ill for
produktkandidaterna Paclical och Paccal Vet. De ackumulerade tillgangarna per produktkandidat framgar nedan.

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2020-01-31 2019-01-31 2019-04-30 2020-01-31 2019-01-31 2019-04-30
Paclical 325171 324 930 323722 325171 324 930 323722
Paccal Vet 109 408 109 408 109 408 109 408 - -
Summa 434 579 434 338 433130 434 579 324 930 323722

Under forra rakenskapsaret borjade den del av de balanserade utvecklingsutgifterna fér Paclical som ar hanforliga till den ryska
marknaden att skrivas av. Periodens avskrivningar uppgar till 2 069 tkr (690).

| tidigare finansiella rapporter har redogjorts for en transaktion mellan moderbolaget och dess dotterbolag AdvaVet som
genomfordes i maj 2018 och som innebar att vissa rattigheter ansags ha transfererats till dotterbolaget. Ledningen har under
perioden omprévat bedémningen av denna transaktions ekonomiska och juridiska innebérd. For att battre aterspegla denna nya
beddmning har de balanserade utvecklingsutgifter, redovisade till 109 mkr, som i samband med ndmnda transaktion i maj 2018
tidigare ansetts ha 6verforts till AdvaVet, aterbokats till moderbolagets balansrakning. Vardet pa andelarna i AdvaVet har i
moderbolagets balansrékning minskats med motsvarande varde.

Not 4 Varulager

Tkr 2020-01-31  2019-01-31 2019-04-30
Varderat till anskaffningsvarde

Ravaror och férnddenheter 7 041 5677 5915
Varor under tillverkning 5559 6930 1505
Fardiga varor 5785 - -
Summa 18 385 12 607 7 420

Varor har kostnadsforts respektive skrivits ned enligt féljande:

2019/20 2018/19 2018/19

Tkr Maj-Jan Maj-Jan Maj-Apr
Kostnadsforda varor - - -
Nedskrivna varor - 882 11 953

Not 5 Transaktioner med narstaende

Moderbolaget har férbundit sig att under vissa férutsattningar, vid behov, finansiera det amerikanska dotterbolaget AdvaVet
med finansiella 1an upp till 1 500 tUSD. Den 31 januari 2020 uppgick moderbolagets fordran pa AdvaVet, inklusive upplupen
ranta, till 1 436 tUSD, vilket redovisats till 13 877 tkr. Da emellertid ledningen gér bedémningen att AdvaVet inte kommer att
kunna aterbetala denna fordran sa har den under perioden i moderbolaget skrivits ned dver resultatrékningen. Denna
transaktion har eliminerats i koncernredovisningen och har salunda inte paverkat koncernens resultat.

| tidigare finansiella rapporter har redogjorts for en transaktion mellan moderbolaget och dess dotterbolag AdvaVet som
genomfdrdes i maj 2018 och som innebar att vissa rattigheter ansags ha transfererats till dotterbolaget. Ledningen har under
perioden omprévat bedémningen av denna transaktions ekonomiska och juridiska innebérd. For att battre aterspegla denna nya
beddmning har de balanserade utvecklingsutgifter, redovisade till 109 mkr, som i samband med ndmnda transaktion i maj 2018
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tidigare ansetts ha overforts till AdvaVet, aterbokats till moderbolagets balansrékning. Vardet pa andelarna i AdvaVet har i
moderbolagets balansrékning minskats med motsvarande varde.

For skiljeforfarandet och utestdende mellanhavanden med Arwidsro Investment AB, Oasmias huvudagare, har i detalj
redogjorts i Oasmias Arsredovisning 2018/2019. Under innevarande ars férsta kvartal har en férlikning traffats mellan Arwidsro
och Oasmia som innebar att samtliga mellanhavanden mellan Arwidsro och Oasmia ar slutligen reglerade och att
skiljeférfarandet har avslutats. Forlikningsdverenskommelsen har redogjorts for i pressmeddelande daterat den 5 juli 2019. Se
aven not 6. Oasmia har aterfatt det forskott som erlagts till Skiljenamnden efter ett avdrag for registreringskostnaden.

Oasmia har under slutet av november och bdérjan av december 2019, genomfort en féretrddesemission som inbringat cirka 399
mkr fére emissionskostnader. Arwidsro Investment AB (och narstaende), Oasmias huvudagare, tecknade darvid 48 230 427
aktier for 96 mkr, varav 45 mkr kvittades mot ett under tidigare kvartal utgivet forskott. Bolaget har inte erlagt nagon ersattning
till Arwidsro for detta forskott.

Pa grund av den situation bolaget befinner sig i innehas, eller har under aret innehafts, flera funktioner, som i allménhet innehas
av anstalld personal, sasom VD, IR-ansvarig, regionsansvarig och, tidigare under perioden, CFO (under kvartalet har en ny
CFO anstallts), av tillférordnade personer pa konsultbasis. Under perioden har sammanlagt bokats kostnader i form av
konsultarvode till personer ingaende i styrelsen och/ eller ledningen pa 6 730 tkr.

Under perioden har anstallningsavtalet med den tidigare CEOn i Oasmias heldgda amerikanska dotterbolag, AdvaVet, avslutats
och ett avgangsvederlag utbetalats.

| 6vrigt har under perioden inga vasentliga transaktioner med narstaende skett utdver ersattningar Iamnade till
styrelseledaméter och anstallda.

Not 6 Eventualforpliktelser och stallda sékerheter samt eventualtillgangar
Moderbolaget har lamnat en foretagsinteckning uppgaende till 8 000 tkr till bank vilken utgor sékerhet for checkrakningskredit
pa 5 000 tkr samt limit for valutaderivat pa 3 000 tkr.

Under verksamhetsaret 2016/17 utgavs teckningsoptionsprogram till styrelse och ledning. Da dessa emellertid var ogiltiga
beslutade en extra bolagsstdmma den 2 juni 2017 om makulering av dessa program. En eventuell konsekvens av denna
ogiltighet och makulering skulle kunna bli att bolagets resultatrékning belastas. Dock ar det svart att berékna eller faststélla
summan av denna eventualitet. Darfér ges denna upplysning utan angivande av resultateffekter.

Mellanhavanden med MGC Capital LTD (MGC)

MGC har framfort krav pa erséttning till féljd av att MGC inte tillatits teckna aktier med st6d av 23,2 miljoner teckningsoptioner.
Kravet med anledning av detta anges till ett skadestandskrav om ca 230 mkr och baseras pa antagandet att MGC hade réatt till
teckningsoptionerna samt att MGC under november 2018 skulle ha avyttrat samtliga aktier. MGC har ansdkt om stamning dels
avseende fordran om 80 mkr och dels skadestand enligt ovan som har justerats till ca 230 mkr. Oasmias styrelse bedomer
MGCs krav pa skadestand som grundlést och har darfor bestridit det. Inledande processuella invandningar ar annu inte slutligt
prévade; om och nar sa skett kommer Oasmia fortsatt bestrida dessa betalningsansprak, och mélens hantering hitintills har inte
pa nagot satt foranlett Oasmia att &ndra tidigare gjorda bedémningar avseende dessa mal.

Oasmia har i juli 2019 forvarvat en fordran pa MGC fran Arwidsro Investment AB som en del av forlikningsavtalet mellan
Arwidsro och Oasmia. Fordrans nominella varde per 31 oktober 2019 uppgick till 60 251 tkr, men da fordran férvarvades for

40 251 tkr sa ar den upptagen som tillgang i balansrakningen till detta varde. Avsikten &r att vid regleringen av Oasmias skuld
till MGC pa 80 000 tkr kvitta denna fordran med dess nominella varde. Nar denna kvittning gérs kommer en intakt pa 20 000 tkr
att kunna redovisas.

Not 7 Riskfaktorer

Genom sin verksamhet utsatts koncernen for olika typer av risker. Genom att skapa medvetenhet om de risker som finns i
verksamheten kan dessa begransas, kontrolleras och hanteras samtidigt som affarsméjligheter kan tillvaratas i syfte att 6ka
intjdningen. Riskerna i Oasmias verksamhet redogors for i arsredovisningen for rakenskapsaret 1 maj 2018 — 30 april 2019.
Utdver dessa har inga risker tillkommit under perioden.

Not 8 Framtida finansiering

Oasmia har tva produkter godkanda men detta genererar annu inte tillrackligt kassafloéde fran egna affarer. Darfor bedrivs ett
kontinuerligt arbete med andra finansieringsalternativ. Detta arbete inkluderar att bolaget for diskussioner med potentiella
samarbetspartners om utlicensiering av distributions- och férsaljningsrattigheter, férhandlingar med nya och existerande
investerare, finansiarer och langivare samt att bolaget sakerstaller resurser for att framtida prognostiserade intaktsstrommar,
fran regioner dar bolagets produkter ar registrerade, realiseras.

Oasmia har under slutet av november och bérjan av december 2019 genomfért en féretradesemission som inbringat cirka 399
mkr fére emissionskostnader. | mars 2020, efter balansdagen, har Oasmia slutit ett avtal med en strategisk partner vilket
tillférsakrat Oasmia, utdver framtida milstolpsbetalningar och royalties, en initial ej aterbetalningsbar betalning pa 20 miljoner
USD, motsvarande drygt 200 mkr.

Darmed beddmer ledningen att koncernens finansierings- och likviditetsbehov fér det kommande aret ar tackta.

Not 9 Anstéllda och ersattning

Efter perioden anstallde Oasmia Dr. Francois Martelet som ny VD, vilket tillkdnnagavs den 14 februari 2020, med tillirdde den 9
mars. Vid anstallningen av Dr. Martelet atog sig Oasmia att utfarda 896 739 fyraariga personaloptioner med vestingvillkor vars
kostnader kontinuerligt kommer redovisas enligt IFRS 2.
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Styrelsen och VD fér Oasmia Pharmaceutical AB forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Uppsala den 27 mars 2020

Jorgen Olsson, ordférande Sven Rohmann, Ledamot
Hege Hellstrém, Ledamot Anders Harfstrand, Ledamot
Peter Zonabend, Ledamot Gunilla Ohman, Ledamot

Francois Martelet, VD

Denna rapport innehaller framéatblickande uttalanden inklusive bland annat varderingar av immateriella
tillgangar vilka baseras pa beddémningar om framtida handelser. Nar ord som t.ex. "férutser", "tror",
"beraknar", "férvantar", "avser", "planerar" och "projicerar" forekommer i denna rapport ar avsikten att
de skall utvisa framatblickande uttalanden. Dessa uttalanden kan innefatta risker och osakerheter
betraffande t.ex. produktefterfragan, marknadsacceptans, effekter av ekonomiska férhallanden,
paverkan fran konkurrerande produkter och prissattning, valutakurseffekter samt andra risker. Dessa
framatblickande uttalanden avspeglar Oasmia-ledningens syn pa framtida handelser vid den tidpunkt
dessa uttalanden gors, men gors med forbehall for olika risker och osakerheter. Samtliga dessa
framatblickande uttalanden ar baserade pa Oasmia-ledningens uppskattningar och antaganden och
beddms vara rimliga, men ar i sig osakra och svara att forutse. Faktiska utfall och erfarenheter kan
avvika vasentligt fran de framatblickande uttalandena. Oasmia har inte nagon avsikt, och atar sig inte,
att uppdatera dessa framatblickande uttalanden.

Denna information &r sadan information som Oasmia Pharmaceutical AB (publ) ar skyldig att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom nedanstadende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 27 mars 2020 kl 07:30 CET.

Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva
ska den svenska versionen galla.

Denna rapport har inte varit féremal for 6versikilig granskning av bolagets revisorer.
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Arsstamma 2020
Oasmia Pharmaceutical AB:s arsstdamma kommer att 4ga rum den 9 september kl. 14.00 i Uppsala.

Valberedning

Valberedningen infér arsstdmman 2020 bestar av representanter for de tva till rostetalet stérsta
aktiedgarna samt bolagets styrelseordférande. Dessa ar: Per Arwidsson, Arwidsro Investment AB,
valberedningens ordférande, Hakan Lagerberg samt Jorgen Olsson, styrelsens ordférande.

UPPGIFTER OM BOLAGET

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
Organisationsnummer: 556332-6676
Sate: Stockholm

Huvudkontorets adress och telefonnummer
Vallongatan 1, 752 28 UPPSALA
Tel: 018-50 54 40, www.oasmia.se, E-post: inffo@oasmia.com

For mer information:
Urban Ekelund

IR-chef Oasmia

Telefon: 018-50 54 40
E-post: IR@oasmia.com

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Bokslutskommuniké maj 2019 — april 2020 2020-06-18
Delarsrapport maj-juli 2020 2020-09-09
Arsstamma 2020 2020-09-09

Delarsrapport maj — oktober 2020 2020-12-09



Oasmia Pharmaceutical AB (publ) — Delarsrapport maj 2019 — januari 2020
26 (26)

oasmia

Oasmia Pharmaceutical AB utvecklar, tillverkar, marknadsfor och saljer en ny generation av Iakemedel
inom human- och veterindr onkologi. Produktutvecklingen syftar till att framstélla nya formuleringar
innehallande nanopartiklar av valetablerade cytostatika som i jamforelse med befintliga alternativ har
forbattrande egenskaper, forbattrad biverkningsprofil samt bredare anvandningsomraden.
Produktutvecklingen bygger pa den egenutvecklade teknologiplattformen XR17. Bolaget har lyckats
driva sin forsta produktkandidat, Apealea (paklitaxel micellér) genom klinisk utveckling, och har ansokt
om och erhallit marknadsgodkannande i EU och i vissa andra lander. Oasmia gar nu in i
kommersialiseringsfas for produkten Apealea och produkten gors nu tillganglig for patienter.

XR17

Oasmias produkter och produktkandidater ar baserade pa den egenutvecklade teknologiplattformen
XR17. Denna mgjliggér en nanopartikular formulering av aktiva farmaceutiska substanser (APl) som
annars inte ar l6sliga i vatten och tillater darmed administrering av dessa till patienter. Med en
kombination av XR17 och en aktiv farmaceutisk substans kan nya innovativa och patentskyddade
lakemedel skapas. Fordelarna med XR17 &r inte begransade till cancerlakemedel och Oasmia
Overvager att anvanda teknologin pa andra lakemedelsklasser som kommer att dra nytta av en
forbattrad 16slighet.

HUMANLAKEMEDEL

Apealea

Apealea ar en patenterad formulering av paklitaxel i kombination med XR17. Produkten &r godkand
i EU, Norge, Island och Liechtenstein for behandling av aterfall vid aggstockscancer. Den ar ocksa
godkand for behandling av aggstockscancer i Ryssland och Kazakstan, dar produkten kallas
Paclical. Produkten Apealea kommer att vara Oasmias huvudsakliga kommersiella fokus pa kort
sikt, sarskilt dess introduktion pa de nordiska och europeiska marknaderna och Oasmia har som
mal att samtidigt initiera samtal med FDA om marknadsgodkannande i USA.

Doxophos

Doxophos ar en patenterad formulering av cytostatiskt doxorubicin i kombination med XR17. Doxorubicin ar en av
de mest anvanda substanserna fér behandling av cancer sedan 1950. Oasmia har fatt marknadsgodkannande for
Doxophos i Ryssland som ett hybridldkemedel (forbattrat generiskt Iakemedel) fér manga former av cancer, bland
annat cancer i blod, skelett, brost, prostat och lunga. Oasmia definierar for narvarande den malproduktprofil som
kravs for att Doxophos ska vara konkurrenskraftigt pa den europeiska och amerikanska marknaden, vilket
kommer att bli vagledande i Oasmias nasta steg i klinisk utveckling.

Docecal

Docecal ar en ny formulering av den vanligt anvanda cytostatikan docetaxel i kombination med XR17. Docetaxel
ges intravendst och innehaller I6sningsmedlet polysorbat 80 och etanol. Oasmias formulering av Docecal ar
daremot fri fran etanol och polysorbat 80.

OAS-19

OAS-19 ar en kombination av XR17 och tvéa ofta anvanda cytostatiska @mnen i en och samma micelle. Genom att
kombinera tva cytostatika i en formulering ar Oasmia av uppfattningen att OAS-19 kan komma att ge lakare
mojlighet att dosera cytostatika i en enda infusion i stallet for genom tva pa varandra féljande infusioner. Darmed
skulle infusionstiderna och behandlingskostnaderna kunna sankas och sjukhusbesoken kortas ned. Pre-kliniska
studier har visat lovande resultat och Oasmia utvarderar potentialen hos olika kombinationer som kan anvéandas
for framtida utveckling.

VETERINARMEDICIN

Paccal Vet

Paccal Vet ar en ny XR17-baserad formulering av paklitaxel och ar avsedd att anvandas for hundar. '
Paccal Vet ar Oasmias forsta produktkandidat inom omradet veterinaronkologi och ar identisk med
Apealea vilken anvéands som humanlékemedel.

Doxophos Vet
Doxophos Vet ar en patenterad formulering av doxorubicin i kombination med XR17. Oasmia utvecklar Doxophos
Vet for behandling av lymfom, en av de vanligaste formerna av cancer hos hundar.



