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Vart foretag

Oasmia ar ett innovativt, integrerat lakemedelsforetag som anvander en teknologiplattform for att
generera nya formuleringar av lanserade lakemedel och utveckla nya innovativa lakemedel.

Vision och affarside

Oasmias vision ar att med Ionsambhet bli ett av de ledande europeiska specialty pharma-bolagen.

Oasmias affarsidé ar att lansera innovativa lakemedel som avhjalper ouppfyllda medicinska behov.

Historik

b 4

2020

April
Oasmia erhaller 20 miljoner USD i upfront paymehnt
fran Elevar.

Mars

Oasmia och Elevar ingar strategiskt samarbetsavtal
for kommersialisering av Apealea® med upfront
payment om 20 miljoner USD, milstolpsbetalningar
med potential om 678 miljoner USD och tvasiffriga
procentuella royalties.

Februari
Oasmia utser Dr. Francois Martelet till VD.

Januari
Oasmia lanserar Apealea® i Sverige, Danmark och
Finland.

2019

December
Oasmia genomfor en kraftigt dvertecknad
foretradesemission om 399 mkr.

September
Oasmia kompletterar styrelsen med Anders
Harfstrand och Hege Hellstrom.

Oasmia offentligérutredning av ansvarsfragor
avseende den tidigare styrelsen och ledningen.

Augusti
Oasmia avnoterar depabevis fran NASDAQ USA.

Juli
Oasmia forliks med Arwidsro varvid Arwidsro nyttjar
24.2 teckningsoptioner och betalar 75 mkr.

Oasmia tillsatter Business Advisory Board och
Scientific Advisory Board.

Sven Rohmann tilltrader som tf VD.

-
Mars
Oasmia far ett positivt utlatande fran EMA att |a@ga
till effektresultat till den godkanda produktinforfa-
tionen for Apealea®.

Ny styrelse tillsatts vid extra bolagsstamma so
inleder en granskning av Oasmia.

Oasmia genomfor riktad emission om 165 mkr.

2013

Samtliga patienter behandlades i en registrerings-
grundande studie med Docetaxel Micellar.*

Europeiska kommissionen beviljar Apealea®
marknadsgodkannande.

Ett nytt amerikanskt patent beviljas relaterat till
Oasmia Pharmaceuticals teknologiplattform XR-17™.

Oasmia tecknar ett nytt avtal med Baxter Oncology
GmbH for global kommersiell tillverkning av Apealea®.

28N

Positiva resultat for Apealea® (Paclical) rapporteras
avseende brostcancer med veckovis behandling.

Bolaget genomfor en foretradesemission om cirka
164 mkr.

1999

Oasmia Pharmaceutical AB grundas i Uppsala.

* Denna produkt var tidigare kdnd som Docecal. Namnet har dndrats av varumarkesskal.
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Aret i korthet

|
Viktiges

F o Eal
-- o | | Q2 Q3 Q4
Rakenskapsaret 1 maj 2019 — 30 april 2020 : e
e
- Koncernens nettoomséttning uppgick till 201 843 tkr (1 980) N Svén Rehmann utsags till  + Arsstdmman i Oasmia * Bolaget genomférde en + Oasmia och Elevar i’gick
- ‘*q“_ b tf VD: beslutade att bevilja de fulltecknad foretrades- globalt strategiskt sam-
- Rorelseresultatet var -30 086 tkr (-150 237) - R N A nuvarande styrelseleda- emission om cirka arbete for kommersjali-
o B RasmicHinnagay méterna och den tidigare 399 mkr fére emissions= * . sefing av Apealea@med
- Resultatet efter skatt uppgick till -10 533 tkr (-201 300) . tillsattandet av.en sar- VD ansvarsfrihet. Stam- kostnader. en tpfront paymeiit om
_ Skild gransknlngsman man beslutade om att inte - 20 miljonerUSD,milstolps-
* Resultatet per aktie var -0,03 kr (-0,79)’ ST OT IO 3V bevilja ansvarsfrihet for betalningar med potential
vissa transaktioner till den tidigare styrelsen. upp till 678 miljoner USD
1) Resultat per aktie har for jamforelseperioden justerats for fondemissionselementet i den foretradesemission som genomforts under aret. t ekobrottsmynd |ghe‘[en, ‘ ) samt tvésiffr-iga procen-
* Oasmia avnoterades fran # tuella royalties. Oasmia
NASDAQ i USA fér att s ; erhdll namnda upfront
j minska komplexitet och _*"; £ > payment om 20 miljoner
“kestnader. i = TR

Effekter av covid-19-pandemin

Marknad: Utbrottet av covid-19 och dess effekter runt om 1 varlden paskyndades under forsta
halvaret 2020. Som ett resultat av den globala pandemin fortsatter bolaget att erfara en tydlig
inverkan pa bolagets marknadsaktiviteter till foljd av en avsevard minskad tillgang till vardgivare
och onkologer.

Personal: Bolaget har implementerat protokoll for kontinuitet och de flesta av bolagets
medarbetare har fortsatt att arbeta som tidigare. Bolaget har vidtagit atgarder for att skydda
sin personal och har infort en policy for distansarbete dar det ar mojligt.

Leverantorskedja: Covid-19-utbrottet har medfort en negativ paverkan pa leveranskedjorna,
med exempelvis okade ledtider for vissa forbrukningsvaror men inte i nagon betydande grad.

Bolagets borsvarde vid Koncernens Resultat per aktie vid
rakenskapsarets slut nettoomsattning for rakenskapsarets slut
rakenskapsaret

201,8 MKR

3,4 MDKR -0,08 KR
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USD; vilket gjorde att
bolaget hade ett positivt
resultat under kvartalet.

« Dr. Francois Martelet ut-
sags till ny VD och ersatte
Dr. Sven Rohmann som
kvarstar som styrelse-
ledamot.

+ Oasmia lanserade sin pro-
dukt, Apealea® 60 mg, i
Sverige, Danmark och Fin-
land. Den férsta omgangen
av lakemedlet skickades till
distributorer i dessa lander.

Handelser efter bal;iwsdagen

- Oasmia Pharmaceutical utser Peter'Selintill Chief Business Officer

+ Oasmias partner Elevar Therapeutics och fanner Pharma Group startade ett globalt Named Patient Program
for att gora Apealea® tillgangligtifor patienter pa marknader utanfor USA.

+ Oasmia ingick avtal om fas Ib—studif med 1§wiss Group for Clinical Cancer Research (SAKK) for utvardering av
docetaxel micellar. i :

* En extra bolagsstamma beslutade att tidigare styrelseledamot Anders Harfstrand blir ny ordférande i styrelsen
och Birgit Stattin Norinder blir ny styrelSelédamot. Jorgen Olsson, tidigare ordférande i styrelsen, och Gunilla
Ohman, tidigare styrelseledamot, lamnar styrelsen.

+ Oasmia presenterade en strategisk 6versyn for langsiktig, Ionsam tillvéxt som specialty pharma-bolag.
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VD-kommentar:

En ny vision tor tillvaxt

Sedan jag tilltradde som vd for Oasmia 1 mars 2020 har jag imponerats av
var teknologi och potential samt vara outnyttjade mojligheter 1 utveck-
lingsportfoljen. Under de forsta manaderna av 2020 har Oasmia ingatt ett
transformativt globalt strategiskt partnerskap for var ledande produkt
Apealea® borjat lansera Apealea®1 Norden och lagt fram en tydlig plan for
att paskynda tillvaxt organiskt och genom strategiska, vardebyggande
forvarv, samt noggrann kostnadskontroll.

Apealea®, var vattenlosliga, intravendst injicerbara formu-
lering av paklitaxel, har fortsatt att gora framsteg sedan
dess godkannande i Europeiska unionen for behandling

av spridd aggstockscancer. Apealea® utvecklades med var
egenutvecklade XR-17™-plattformsteknologi, som under-
lattar Iosligheten av paklitaxel, vilket forbattrar sakerheten,
reducerar infusionstiden for patienter och nastan eliminerar
behovet av kortisonbehandling fore eller efter behandlingen.
Godk&nnandet och lanseringen av Apealea® har visat pa
Oasmias formaga att utveckla och leverera nya produkter
till marknaden som uppfyller ouppfyllda medicinska behov
och forbattrar lakemedelssakerheten. | borjan av februari
blev Apealea® kommersiellt tillgangligt i Norden, ett forsta
steg mot en paneuropeisk lansering. Lanseringen i de
nordiska landerna har varit betydligt begréansad pa grund av
covid-19-pandemin.

| mars tillkannagav vi ett globalt strategiskt partnerskap
med Elevar Therapeutics, ett amerikanskt dotterbolag till det
sydkoreanska konglomeratet HLB Co. Ltd, for att kommer-
sialisera Apealea®, mot en forskottsbetalning pa 20 miljoner
USD, potentiella milstolpsbetalningar pa upp till 678 miljoner
USD och tvasiffriga royalties pa framtida forsaljning. Detta

n Oasmia arsredovisning 2019/20

transformativa avtal ar ett betydande stod for potentialen
hos XR-17™-plattformen inom onkologi och ger oss en solid
grund for att gora ytterligare betydande framsteg.

Oasmia ar nu idealiskt placerat for att ga in i ndsta fas av
tillvaxt. Efter en omfattande granskning av alla aspekter av
verksamheten som inleddes kort efter min utnamning som
VD, faststallde vi en strategisk vision att bredda vart fokus
och etablera Oasmia som ett ledande specialty pharma-
bolag. For att uppfylla detta mal har vi tillkénnagivit vara
planer for att maximera Oasmias resurser, realisera
XR-17™-plattformsteknologins fulla potential och optimera
bolagets vag mot Idngsiktig, Ionsam tillvaxt. Vi har identifie-
rat ett antal strategiska omraden.

For det forsta kommer vi att undersoka ytterligare maojlig-
heter att tillampa Oasmias egenutvecklade, |6slighets-
forbattrande XR-17™-teknologiplattform inom saval onko-
logi som andra terapeutiska omraden. Detta kan inkludera
utlicensiering av applikationer som inte ingar i karnverksam-
heten.

For det andra kommer vi att fortsatta att driva utvecklingen
av var portfolj av XR-17™-baserade produkter, inklusive
docetaxel micellar inom prostatacancer och i samarbete
med den valkanda schweiziska forskningsgruppen SAKK. Vi
kommer vidare att bedéma om kombinations-terapin XR-19
ar genomforbar. Vi kommer att utnyttja den expertis som
finns hos foretagets forskningsanlaggningar for koncept-
validering och produktutveckling.

Slutligen kommer vi att forsoka utoka Oasmias projektport-
folj genom forvarv och/eller inlicensieringsavtal, med fokus
pa specialty pharma-tillgdngar som for bolaget mot positivt
kassaflode.

Parallellt genomfor vi ett omfattande kostnadsbesparings-
program for att maximera resurser och gora det majligt att
investera i de omraden som ger storst avkastning. Vi stravar
efter att uppnéa kostnadsbesparingar pa mer &n 100 mkr pa
arsbasis, en 50-procentig minskning av cash burn rate till
under 10 mkr per manad. Med Elevar som tar en storre roll

i tillverkningen av Apealea® efter det kommersiella avtalet
kommer Oasmia att kunna fokusera mer pa FoU-tillverkning,
vilket kommer att forbattra var driftseffektivitet avsevart.

Samtidigt arbetar vi for att starka ledningsgruppens kun-
skap och erfarenhet och siktar pa att ta in mycket begavade,
erfarna ledare frén lakemedels- och bioteknikvarlden.

Utsikterna for Oasmia &r mycket lovande. Bolaget har en
stark kassaposition, har en produkt godkand i Europa med
global potential och vardeskapande aktiviteter pé kort sikt

i pipelinen. Med var flexibilitet och beprévade kompetens
inom produktutveckling och kommersialisering &r vi ocksa
val placerade for M&As, affarsutveckling och partnerskaps-
maojligheter. Vi ser fram emot att inleda en fas I-studie som
undersoker var produktkandidat docetaxel micellar, en
I6sningsmedelsfri formulering av docetaxel (Taxotere®) som
anvands i stor utstrackning vid behandling av brostcancer,
huvud- och halscancer, magcancer, prostatacancer och
icke- smacellig lungcancer. Vi hoppas fa se fas 1-resultat for

docetaxel micellar i spridd prostatacancer inom de kom-
mande 12 till 18 m&naderna.

Framdover kommer vi att fortsatta koncentrera vara insatser
pa att utveckla foreningar och produkter for att tillgodose
ouppfyllda medicinska behov hos patienter som lider av
cancer och andra allvarliga sjukdomar.

Jag vill tacka véra aktiedgare och anstéllda for deras
fortsatta stod. Jag ar stolt Gver att kunna leda Oasmia

vid denna viktiga tidpunkt i bolagets utveckling och jag

ar overtygad om att vi &r val positionerade for att pabdrja
nasta steg av innovation, tillvaxt och vardeskapande for att
gynna bade patienter och aktiedgare.

Dr. Francois Martelet, M.D.,,
VD Oasmia

Oasmia arsredovisning 2019/20



Var strategi

Vart mal ar att etablera Oasmia som ett ledande specialty pharma-
bolag som utvecklar och kommersialiserar nya behandlings-
paradigmer baserade pa bolagets helagda och patenterade formu-
leringar 1 en rad malgrupper och indikationer. Vasentliga delar av
denna strategi inkluderar:

- Overgang frén forsknings- och - FDA-godkannande och lansering + Utvidgning av heldgd produktpipe-
utvecklingsfokus till en kommer- av Apealea® genom Elevar i USA line med hogt varde med hjalp av
siellt driven organisation primart D D XR-17™-plattform
inom onkolog - Utvidgning av Apealea®-indikationer . ' N

med Elevar « Strategisk granskning av veterinar-

- Lansering av Apealea® i EU med medicinverksamheten.

Elevar
XR-17™

Livmoder-
halscancer

Lung-
cancer

Prostata- Brost- Aggstocks- Urinvags-
cancer cancer cancer cancer

Oasmia arsredovisning 2019/20



Strategisk analys

I maj 2020, efter rakenskapsérets utgang, presenterade Oasmia resultatet av en strategisk analys av bolaget som syftade till
att optimera Oasmias vdg mot langsiktig, l[bnsam tillvaxt. Analysen utvarderade alla aspekter av verksamheten for att maxi-
mera foretagets resurser och darmed den fulla potentialen i den egenutvecklade teknologiplattformen XR-17™.

Som ett resultat av dversynen identifierade Oasmias ledning
ett antal strategiskt viktiga fokusomraden for att bolaget
ska kunna uppna langsiktig tillvaxt och aktiedgarvarde:

- Undersdka ytterligare mojligheter att tillampa féretagets
egenutvecklade teknikplattform XR-17™, for forbattrad
|6slighet hos annars oldsliga foreningar inom onkologi
och andra terapeutiska omraden, inklusive utlicensiering
av medicinska applikationer av teknologin som inte ingar i
karnverksamheten.

« Fortsatta att driva utvecklingen av Oasmias befintliga
portfolj av XR-17™-baserade produkter, inklusive docetaxel
micellar (docetaxel) i prostatacancer och utvardera dess
kombinationsterapi XR-19.

- Breddning av Oasmias projektportfolj genom potentiella
forvarv eller inlicensieringsavtal, med fokus pa specialty
pharma-tillgangar i sen fas som for foretaget mot positivt
kassaflode.

Mot att bli ett ledande

Som en foljd av 6versynen har Oasmia genomfort ett
omfattande kostnadsbesparingsprogram for att maximera
resurserna och gora det mojligt att investera i de omraden
som ger storst avkastning. Programmet inkluderar:

- Kostnadsbesparingar pd mer &n 100 mkr pa arsbasis.

+ En halverad forbranningstakt av kassan till under
10 mkr per manad.

- Storre fokus pé& FoU och GMP-tillverkning vid kliniska
studier till skillnad frdn kommersiell tillverkning.

europeiskt specialty pharma-bolag

Det nya Oasmia vi ser framfor oss har ambitionen, kom-
petensen och resurserna att bli ledande inom specialty
pharma i Europa. Bolaget och ledningen ar fast beslutna

att genomfora denna strategiforandring och att leverera
tillvaxt och aktiedgarvarde. Var framgang kommer att bero
pd var formaga att maximera vardet p4 Oasmias nuvarande
portfolj samt var formaga att leta efter och eventuellt
forvarva foretag som passar och starker bolagets pipeline.
Samarbetet som vi inleder med den ledande schweiziska
cancergruppen SAKK &r ett viktigt steg pa vagen for att ta
Oasmias nasta egenutvecklade formulering inom onkologi-
omréadet till marknaden. Detta ar ett viktigt forsta samarbete
som kommer att féljas av andra.

n Oasmia arsredovisning 2019/20

Oasmia har en god relation med bolagets partner Elevar,
vilket ar en nyckelfaktor till att Apealea®-lanseringen ska bli
en framgang. Bolaget ser vikten av att ha réatt personal pa
plats for att optimera fullféljandet av sina strategiska mal
och har arbetat for att addera kompetens pa styrelseniva,
genom utnamning av mycket erfarna styrelseledamoter,
och kommer att fortsatta gora det pa ledningsniva. Efter
att ha faststallt denna nya vision for bolaget, och med
implementeringen av en tydlig strategi for att forverkliga
denna vision, ar ledningen overtygad om att bolaget ar pa
vag att genomfdra och leverera saval langsiktig tillvaxt och
aktiedagarvarde som forbattrade resultat for patienter med
allvarlig sjukdom.

Viktiga drivkrafter

Kort sikt 12 manader

+ Docetaxel micellar klinisk utvecklingsplan - initiering av Fas 1
» Partnerskap for XR-17™-teknologiplattformen

+ M&A-majligheter

- Utvardering av XR-19

- Oversyn av tillgdngar inom veterindrmedicin

- Kostnadsbesparingar implementerade

Medellang sikt 12-24 manader

- Apealea® milstolpsbetalningar och royalties
+ Docetaxel micellar fas 1-studieresultat

- Kostnadsatgarder genomforda

+ M&A-majligheter

- Overgang till Speciality Pharma-bolag

Oasmia arsredovisning 2019/20
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Var platttorm for
lakemedelsutveckling

Oasmias produkter och produktkandidater ar baserade pa den

egenutvecklade teknologiplattformen XR-17™. Denna mojliggor en

partikular formulering av aktiva farmaceutiska substanser (API)

som annars inte ar losliga 1 vatten och tillater darmed

administrering av dessa till patienter.

Med en kombination av XR-17™ och en aktiv farmaceutisk
substans kan nya innovativa och patentskyddade lakemedel
skapas. Fordelarna med XR-17™ &r inte begransade till can-
cerlakemedel och Oasmia Overvager att anvanda teknologin
pa andra lakemedelsklasser som kommer att dra nytta av
en forbattrad loslighet.

Teknologiplattform XR-17™

API XR-17™ XR-17™ + API
S~ [ ad e,
E S

o

EE

C PR

Vattenoldslig Hydrofilt huvud Vattenloslig

Hydrofob svans

ﬂ Oasmia arsredovisning 2019/20

Ett betydande problem i produktutvecklingen for nya
lakemedel ar att ménga lovande lakemedelskandidater &ar
olosliga i vatten. Det har uppskattats att 40 procent av de
for narvarande marknadsforda lakemedlen och nastan 90
procent av undersokningsléakemedelskandidaterna har lag
vattenldsning. | manga fall kan utvecklingen av en lovande
substans ldggas ned pa grund av otillracklig vattenloslighet.
Alternativt kan olika hjdlpamnen anvandas, till exempel i
form av polymerer eller oljederivat. Dessa hjalpamnen kan
ofta ge upphov till allvarliga negativa effekter. Biverkningar
orsakade av hjalpamnen har accepterats i cancerbehand-
ling eftersom lakemedlen ar effektiva och alternativet skulle
annars vara att patienten inte behandlas.

Mot bakgrund av detta ar Oasmias egenutvecklade och
patenterade XR-17™-plattform speciell, eftersom den

kan forbattra l6sligheten hos annars oldsliga foreningar.
XR-17™ ar baserad péa en blandning av tva isomerer av ett
proprietart amfifilt syntetiskt derivat av retinsyra (XMeNa

R L

¢ /¢
™ — brett globalt'paten

téky

Process Vattenolosliga

Skyddar tillverknings-
processen for XR-17™

Skyddar APLer med syag |
vattenloslighet i kombination

L AR

W
57.patent godkédnda" %

PCT-ansokan godkand

i _..‘

3 patent godkanda

och 13XMeNa) som kan solubilisera vattenoldsliga dmnen
sadsom paklitaxel. XR-17™ uppvisar amfifila egenskaper pa
grund av nérvaron av bade hydrofila och hydrofoba (lipofila)
strukturella regioner i deras molekyler. Som ett resultat av
dessa strukturella sardrag kan XR-17™-molekyler spontant
sammansattas i vattenhaltiga medier for att bilda strukturer
i nanostorlek som kallas miceller. Under micelliserings-
processen kan de hydrofoba lakemedlen solubiliseras till
den hydrofoba karnan i XR-17™-micellerna. Partiklarna

som XR-17™ bildar med API ar vanligtvis mellan 20 och

60 nanometer stora. Den har en vattenloslig (hydrofil) yta
och ett fettlosligt inre, vilket innebar att molekyler som ar
svarlosliga i vatten kommer att inslutas i micellkdrnan och
resulterar i vattenlosliga egenskaper hos micell-lakemedlets
partiklar som darmed kan foras in i blodet. Eftersom XR-17™
i sig sjalvt tolereras val av kroppen kan behandlingar med
olosliga amnen goras mer effektiva och negativa effekter
frdn andra l6sningsmedel (till exempel Cremophor EL
("CrEL’)) minskas.

SPC-ansokani EU u‘l{der

Fordelar med XR-17™ tillsammans med Paklitaxel
XR-17™-tekniken gor det maojligt att kapsla in individuella
APl:er. De gynnsamma egenskaperna hos XR-17™ har
bekraftats av Oasmias toxikologiska och kliniska studier.
Oasmia bedomer foljande majliga fordelar med XR-17™:

- Forbattrar I6sligheten, vilket kan resultera i ett sakrare satt
att ge APl:er till manniskor och djur intravenost.

- Forkortar infusionstiden, vilket gér behandlingen mer
bekvam for patienter.

+ Minskar risken for allvarliga overkanslighetsreaktioner
mot befintliga I6sningsmedel sdsom cremophorEL och
polysorbate 80, vilket foljaktligen minskar behovet av
formedicinering (dvs kortikosteroider).

- Ladkemedelsbelastningskapacitet (API till samldsnings-
forhallande och hog dospotential) och potential for
samleverans.

Oasmia arsredovisning 2019/20 H



Var produktportiol;

Oasmia Pharmaceutical AB utvecklar, tillverkar och
marknadsfor en ny generation av lakemedel inom
human- och veterinar onkologi. Produktutvecklingen
syftar till att framstalla nya formuleringar innehallande
partiklar av valetablerade cytostatika som 1 jamforelse
med befintliga alternativ har forbattrande egenskaper,
hatt: lverkningsprofil samt bredare anvandnings-
luktutvecklingen bygger pa den egen-

nologiplattformen XR-17™.
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Humanlakemedel

Apealea®

Apealea® ar en patenterad formulering av paklitaxel i kombi-
nation med XR-17™. Produkten ar godkand i EU, Norge, Island
och Liechtenstein for behandling av aterfall vid dggstock-
scancer. Den &r ocksa godkand for inledande behandling av
aggstockscancer i Ryssland och Kazakstan, dar produkten
kallas Paclical. | februari 2020 lanserade Oasmia Apealea®

i Norden. I mars 2020 tecknade Oasmia Pharmaceutical

AB och amerikanska Elevar Therapeutics Inc. ett globalt
strategiskt samarbetsavtal avseende kommersialisering

av Oasmias cancerpreparat Apealea®. | juli 2020 initierade
Oasmias samarbetspartner Elevar Therapeutics Inc. ett
samarbete med Tanner Pharma Group som mojliggor att
Apealea® kan tillhandahallas pad marknader utanfor USA dar
Apealea® tidigare inte varit kommersiellt tillganglig.

Projektportfol} Humanlakemedel

Kandidat Indikation Pre-klinisk Fasl FasII Fas III Registrering/ Region
Godkannande

Docetaxel micellar

Docetaxel micellar ar en ny formulering av den vanligt
anvanda cytostatikan docetaxel i kombination med
XR-17™. Generellt tillgangligt docetaxel ges intravenost
och innehaller I6sningsmedlet polysorbat 80 och etanol.
Oasmias formulering av Docetaxel micellar ar daremot fri
fran etanol och polysorbat 80. | juni 2020 inledde Oasmia ett
samarbete med Swiss Group for Clinical Cancer Research
(SAKK) i syfte att genomfora den forsta kliniska studien
med Oasmias formulering docetaxel micellar i spridd
prostatacancer.

Pre- NDA
Aggstocks- —

cancer

Aggstocks-
cancer

Aggstocks-
cancer

(pakhtaxel)

Aggstocks-
cancer

Metastatserande —

brostcancer

Docetaxel Prostatacancer #

micellar
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T = EU/EEA
| 4 * Ryssland
| 4 * Kazakstan

Veterinarmedicin

Paccal Vet®

Paccal Vet® ar en ny XR-17™-baserad formulering av pakli-
taxel och ar avsedd att anvandas for hundar. Paccal Vet® ar
Oasmias forsta produktkandidat inom omradet veteringron-
kologi och ar identisk med Apealea® vilken anvands som
humanlakemedel.

Doxophos Vet®
Doxophos Vet® ar en patenterad formulering av doxorubicin
i kombination med XR-17™-harledd |oslighetsplattform.

Projektportfolj Veterinarmedicin

Paccal Vet® Juvercancer
(paklitaxel) (Hundar)

Oasmia utvecklar Doxophos Vet® fér behandling av lymfom,
en av de vanligaste formerna av cancer hos hundar.

For ndrvarande utvéarderar vi strategiska alternativ for vara
tillgdngar inom veterindrmedicinverksamheten, och avser
att skapa vardemojligheter for véra aktiedgare. Dessa moj-
ligheter kan skapa partnerskap, licensiering och avyttring av
vara veterindrmedicintillgdngar.

Registrering/ .

Nej

Doxophos Vet® Lymfom —

(doxorubicin) (Hundar)

Teknologiplattform

XR-19

XR-19 &r var interna teknologi for dubbel inkapsling, som &r
under utvarderingsprocess, harledd fran var teknologiplatt-
form XR-17™. XR-19 mgjliggor inkapsling av tva aktiva far-
maceutiska substanser (API) i en micell. Genom att kunna
kombinera till exempel tva cytostatika i en micell, anser
Oasmia att teknologiplattformen XR-19 kan vara kapabel
att leverera lampliga foreningar i en enda i.v. administrering
istallet for tva pé varandra foljande infusioner. Preklinisk
konceptvalidering har visat lovande resultat och Oasmia
utvarderar potentialen hos olika kombinationer av aktiva
substanser for framtida utveckling.

Projektportfolj Teknologiplattform

R
Kandidat Indikation Pre-klinisk FasI FasII Fas III egistrering/ Region
Godkannande

Ny API /XR-17™ Icke avslojad

XR-19 Bedomningar i
(kombination) olika cancerformer

Ny API

Oasmias FoU-avdelning arbetar med att identifiera ett nytt
API for vidareutveckling. Vi har valt en lista dver foreningar
som kan dra nytta av XR-17™-plattformen. Vi kommer att
meddela resultaten av detta arbete sa snart klinisk testning
kommer att goras.

XR-17™
Se avsnittet "Var plattform for ldkemedelsutveckling” ovan.

Global

Global

Oasmia arsredovisning 2019/20
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Vagen till marknads-
foringstillstand for
humanonkologilakemedel

Preklinisk fas

Under den prekliniska fasen undersoks substansen pa expe-
rimentell vég, forst pa vavnader och cellkulturer, for att se
om substansen har forutsattningar att dampa tillvaxten av
cancerceller. Toxikologiska studier gors pa djur for att upp-
téacka eventuella skadliga effekter hos den nya substansen
innan den ges till manniskor. Farmakokinetikstudier utfors
for att utrona vad som hander med substansen i patientens
kropp avseende absorption, distribution, metabolism och
utsoéndring. Vidare studeras optimal beredningsform.
Ansdkan om patent gors normalt sett sé tidigt som mojligt
for att skydda ldkemedelskandidaten.

Klinisk fas I

Under fas | testas lakemedlet for forsta gangen pd mann-
iska, vilket kraver godkdnnande fran lakemedelsmyndighe-
ten baserat pd dokumentation fran de prekliniska studierna
samt den foreliggande studiens utformning. Forsoksgrup-
pen utgors vanligen av friska individer men t.ex. cytostatika
far inte ges till friska individer. Studien omfattar sakerhet,
tolerans, farmakokinetik och farmakodynamik (exempelvis
ladkemedlets effekt pa blodtrycket).

Klinisk fas II

Nar substansens sakerhet har bekréaftats av fas I-studier
utfors fas ll-studier pa patienter med den sjukdom man
avser att behandla nar produkten ar pd marknaden. Fas
[I-studien utformas for att pavisa lakemedlets effekt pa
en speciell sjukdom och bekréfta dosnivderna som under-
sOktes i fas | samt for att ytterligare bekréfta sékerhet och
tolerans for den tilltankta patientgruppen.

Klinisk fas III
| fas Ill-studien jamfors lakemedlet med andra lakemedel for
behandling av samma sjukdom. Malet &r oftast att pavisa

Preklinisk fas

likvardig eller battre effekt men i fas llI-studien ingér dven
att inhamta utokad information avseende sakerhet, tolerans,
etc. Efter fas lll-studierna sammanstalls dokumentationen
frén de kliniska studierna i en marknadsregistrerings-
ansokan till aktuella Iakemedelsmyndigheter for att erhalla
marknadsgodkannande i aktuella lander.

Marknadsfas
Nar lakemedlet har godkants och registrerats kan det
marknadsintroduceras och borja anvandas kommersiellt.

Klinisk fas IV

Fas IV-studier kan genomforas efter att lakemedlet intro-
ducerats pad marknaden for att 6ka detaljkunskapen om
produktens effekt och sakerhetsprofil. Exempelvis férsoker
man sakerstalla att inga nya, séllsynta biverkningar upp-
tacks. Fas IV-studier kan aven kravas av myndighet.

Végen till marknadsforingstillstand

for veterinarmedicin

Processen for att f& marknadsforingstillstdnd for veterinar-
lakemedel &r till stora delar densamma som for human-
lakemedel. Utdver vad som anges ovan bor foljande
beaktas:

- De kliniska studierna kan vara kortare inom veterinar-
|akemedel.

- Eftersom det finns fa jamforelseldkemedel inom veterinér-
medicinen har man majligheten att jamfora med placebo.
Effekten antas vara "battre an” placebo och darmed kravs
det farre patienter for att genomfora en studie pé veterinar-
lakemedel.

- Inga studier gors pa manniskor utan enbart pa djur.

- T.ex. FDA kan ge villkorade godkénnanden under vissa,
speciella forutsattningar.

- Fas IV-studier, efter att marknadsforingstillstdnd har
beviljats, ar inte lika vanligt forkommande inom veterinar-
lakemedel.

Marknadsfas

Klinisk fas IV
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Globalt samarbetsavtal

med Elevar

I mars 2020 tecknade Oasmia Pharmaceutical AB och amerikanska

Elevar Therapeutics Inc. ett globalt strategiskt samarbetsavtal

avseende kommersialisering av Oasmias cancerpreparat Apealea®.

Samarbetet innefattar milstolpsbetalningar med en poten-
tial upp till 678 miljoner USD relaterade till Elevars prestation
avseende forsaljning, klinisk utveckling och regulatoriska
godkannanden. Elevar kommer att betala Oasmia tvasiffriga
procentuella royalties pa forsaljningen av Apealea®. Oasmia
har darutover erhallit 20 miljoner USD i en upfront payment.

Det globala samarbetet mellan Oasmia och Elevar innebar
att Elevar erhaller den exklusiva ratten att kommersialisera
Apealea®, en egenutvecklad formulering av paklitaxel, i
samtliga varldsdelar, med undantag for de regioner dar
Oasmia och dess partners redan &r verksamma, sa som i
Norden, Baltikum, Ryssland och vissa andra CIS-lander. |
dessa regioner kommer Oasmia och dess partners fortsatta
att driva kommersialiseringen av produkten. Samarbetet ger
Elevar ratt att sublicensera Apealea® till andra strategiska
partners, till exempel i Europa.

n Oasmia arsredovisning 2019/20

Elevar ar ansvarig for alla regulatoriska ansokningsproces-
ser inom sitt geografiska omréde, inklusive ansokan om
godkannande till FDA i USA.

Samarbetet mellan de bagge féretagen innefattar en
gemensam styrkommitté samt arbetsgrupper for att
optimera den globala lanserings- och kommersialiserings-
processen. Samarbetet inkluderar dven strategiarbetet med
att produktutveckla Apealea® samt utvecklingen av mojliga
nya indikationer.

Oasmia har fortsatt ensam kontroll dver sin teknologi-
plattform XR-17™, for anvandning av aktiva farmaceutiska
ingredienser utover paklitaxel.

Avtal med amerikanska Elevar Therapeutics,
dotterbolag till multinationella HLB.

Upfront payment: 20 miljoner USD.

Tvasiffriga royalties baserat pa global
Apealea®-forsaljning.

Milstolpar baserat pa forsaljning och
regulatoriska godkannanden: uppemot
678 miljoner USD.

Oasmia behaller kontroll over forskning och
utveckling av XR-17™.

Elevar utvarderar europeiska partners.

Elevar ansvarigt for NDA-inlamning i1 USA.

M Oasmia

Apealea® — globalt partnerskap vart uppemot 698 miljoner USD + royalties

M Elevar Therapeutics
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Marknaden for

humanonkologilakemedel

Cancermarknaden

Enligt WHO ar cancer den néast ledande dodsorsaken
globalt, med uppskattningsvis 9,6 miljoner dodsfall 2018,
och antalet okar. Vidare resulterar den aldrande befolk-
ningen i stigande antal cancerfall eftersom &ldrande gynnar
tva centrala processer i utveckling av cancer: férvarv av
mutationer och bildandet av en molekylar och cellular miljo
som gynnar karcinogenes. Enligt American Cancer Society,
Inc. diagnostiseras nastan nio av tio cancerfall hos personer
dver 50 &r. Okande konsumtion av tobak och alkohol &r
ocksé en bidragande orsak till det stigande antalet can-
cerfall, och konsumtionen av bada tillsammans forvarrar
ytterligare deras effekt. Dessutom har 6kande fororeningar
och miljéférandringar ocksa lett till en 6kande koncentration
av cancerframkallande @mnen i luften, vilket ytterligare dkar
forekomsten av cancer.

Det forvantade antalet fall av alla typer av cancer beraknas
Oka frdn 18 078 957 under 2018 till 29 532 990 &r 2040."
Darfor forvantas det vaxande antalet cancerfall vasentligt
driva efterfrdgan pa cancerlakemedel under de kommande
fem aren.
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Incidens efter cancerplats

Nya fall
Cancertyp Antal Position %
Lunga | 2093876 1 11,6
Brost ] 2088 849 2 11,6
Prostata | 1276 106 3 71
Kolon 1096 601 4 6,1
Mage ] 1033701 5 57
Lever 841 080 6 47
Andtarm 704 376 7 39
Matstrupe 572034 8 3.2
Livmoderhals [ | 569 847 9 3,2
Skoldkartel 567 233 10 31
Urinvagar 549 393 11 3,0
Non-Hodgkins lymfom 509 590 12 2,8
Bukspottkortel 458918 13 2,5
Leukemi 437033 14 24
Njure 403 262 15 2,2
Livmoder 382 069 16 2,1
Ldpp, munhala 354 864 17 2,0
Hjarna, nervsystem 296 851 18 1,6
Aggstock [ ] 295414 19 1,6

M Cancerformer dar taxaner ar godkanda av myndigheter.

Kalla: Globocan 2018

Onkologiutgifter kommer att na knappt 240 miljarder USD till 2023,

med 9-12 procents tillvaxt

US5En

aRENIng

—p— Supportive Care Growth

@ :upportive Care

M6

Oncology and Supportive Care Growth

Kalla: Global Oncology Trends 2019 - Therapeutics, Clinical Development and Health System Implications. IQVIA Institute for Human Data Science, May 2019

Marknaden fér cancerlakemedel
Den globala marknaden for cancerlakemedel uppskattades
2019 till 199,933 miljarder USD.

Den okande forekomsten av cancer ar den framsta faktorn
som driver den globala tillvaxten for cancerlakemedel
under prognosperioden. Cancer &r en typ av sjukdom dar
onormala celler vaxer och bildar en tumor, dessa celler har
potential att spridas 6ver hela kroppen genom blodet och
lymfsystemet, och kan skada kroppsdelen och i varsta fall
leda till dodsfall. Efterfragan pa cancerlakemedel véxer
markant dver hela varlden pa grund av den okande fore-
komsten av olika typer av cancer. Dessutom berdknas de
kontinuerliga investeringarna i form av FoU for utveckling
av nya lakemedel ocksa starka marknaden for onkologiska
lakemedel under prognosperioden och dérefter. Okande
sjukvardsutgifter &r ocksa en faktor som forvantas forbattra
tillvaxtmaojligheterna for lakemedelsproducenter under
kommande ar.?

Globalt utgér USA och Europa stora marknader med en
sammanlagd marknadsandel p& 68 procent. Kina rankas
som den snabbast vaxande marknaden med en CAGR pa
11,2 procent under analysperioden med stod av de enorma
framstegen som landet tagit i utveckling av prisvarda nas-

ta-generationsterapier. Aggressiva reformer av lakemedels-
forordningar och godkdnnandemekanismer har hjalpt Kina
att bli den nést storsta lakemedelsindustrin varlden dver.®

Enligt IQVIA uppgick utgifterna for alla lakemedel som
anvands for behandling av patienter med cancer till nastan
150 miljarder USD under 2018, en 6kning med 12,9 procent
for det aret, drivet av terapeutiska lakemedel, eftersom utgif-
terna for stodjande lakemedel minskade med 1,5 procent
2018. Den genomshnittliga arliga kostnaden for nya onkolo-
gilakemedel fortsatter att oka, aven om mediankostnaden
sjonk med 13 000 USD under 2018 till 149 000 USD.

Néstan 450 immunonkologiterapier &r for ndrvarande
under utveckling sett till alla faser, med fas IlI- och pre4-
registreringspipelinen som innehaller nio olika verknings-
mekanismer och tidig fas-pipelinen som innehéller 62 olika
verkningsmekanismer. PD1/PD-L1-hammare ar fortsatt

de mest framgangsrika immunonkologiska terapierna och
forbattringar i formulering (t.ex. oral) eller immunterapi-
kombinationer med malinriktade terapier eller nasta-
generations-bioterapeutika kan leda till genombrott i
terapin.*
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Cancerbehandling

| takt med att cancerdiagnostik forbattras och malinriktade
|akemedelsstrategier utvecklas, individualiseras cancerbe-
handling. Undergrupper av patienter med olika mutationer
far riktade terapier mot den specifika mutationen. | de flesta
diagnoser ar dessa terapier emellertid endast effektiva i den
utvalda gruppen patienter med en specifik genmutation. | de
flesta fall kombineras terapierna med kemoterapi eller initie-
ras efter initial behandling med kemoterapi. Hornstenarna i
cancerterapi ar fortfarande kirurgi - stralning - kemoterapi.
(se faktaruta “Terapialternativ inom cancervard”)

Oasmia pa den onkologiska lakemedelsmarknaden
XR-17™, Oasmias egenutvecklade plattform for att fa aktiva
farmaceutiska ingredienser, APl:er, att snabbt I6sas upp nar
de ges intravenost, med mojlighet att ge en hog lakemedels-
koncentration med l1dg mangd XR-17™, vilket underlattar
administrationen for patienter, och lakare.

Cirka 40 procent av lakemedel med marknadsgodkannande
och nastan 90 procent av molekyler i tidig utvecklingsfas

ar icke-vattenlosliga. Genom olika metoder kan dock
utmaningen med att formulera icke-vattenlosliga lakemedel
|6sas. Manga ldkemedel associerade med dalig l6slighet
och I1ag biotillganglighet har omformulerats till framgangs-
rika lakemedelsprodukter med hjalp av nya metoder. Flera
marknadsforda lakemedel omformulerades for att forbattra
effektiviteten, sakerheten och patientens efterlevnad.®

Tva allmant anvanda hjalpamnen som anvands for att
gora icke-vattenlosliga APl:er I6sliga ar Cremophor EL och
Polysorbate 80. De medfor ocksa egna effekter® och kan
krava formedicinering med kortison, anti-histaminer och
H2-blockerare innan de administreras.

For Oasmia har onkologimarknaden varit det framsta
fokusomradet.

Taxanldkemedel inom onkologi

Paclitaxel, som ar en kemoterapi (se faktaruta "Vad &r
kemoterapi” pa sida 27) och en del av taxanfamiljen, ar
registrerat vid olika typer av bréstcancer, lungcancer och
aggstockscancer. En annan taxaner ar docetaxel, godkand
inom grupper av brostcancer och lungcancer, men aven vid
prostatacancer, magcancer och cancer i huvud och hals.

Eftersom taxaner inte ar I0sliga i vatten finns det ett behov
av att inkludera ett kemiskt I6sningsmedel, i fallet med
paclitaxel ar detta Cremophor EL, och med docetaxel
Polysorbat-80.
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Innan administrering med paklitaxel innehallande detta
|6sningsmedel kan ges, kravs att pre-medicinering med
kortikosteroider ges. Risken for att fa en allergisk reaktion
vid behandling med Iosningsmedelsbaserad paklitaxel eller
docetaxel ar upp till 50 procent, trots att den obligatoriska
férmedicineringen med en kortikosteroid administreras.”

Kortikosteroider ar lakemedel som kan anvéndas for att
undvika oonskade biverkningar av [6sningsmedelsbaserad
paklitaxel och docetaxel. Kortikosteroider har dock sina
egna biverkningar, beroende pd administrerade dos och
behandlingens varaktighet. Biverkningar sésom muskulos-
keletala effekter, metaboliska och endokrina effekter och
effekter pd andra organsystem kan uppsta.

Apealea®

Den innovativa XR-17™-plattformen har anvants i utveck-
lingen av Apealea®, det forsta paclitaxellakemedel fritt fran
|6sningsmedel som godkants av Europeiska lakemedelsmyn-
digheten, EMA, i kombination med karboplatin som behand-
ling for vuxna patienter med forsta aterfall av platina-kénslig
epitelial aggstockscancer, primar peritoneal cancer och
aggledarcancer.

Att kunna administrera paklitaxel, en hornsten i kemo-
terapibehandling av cancer och med pd WHO:s lista

over viktiga lakemedel, genom XR-17™ har flera fordelar
eftersom lakemedlet da inte innehaller de I6sningsmedel
som potentiellt kan addera till lakemedlets biverkningar. De
mest anvanda |6sningsmedel, kan som tidigare beskrivits
ge upphov till allergiska reaktioner nar de administreras
intravenost. XR-17™-micellerna i Apealea®-formuleringen
upploses snabbt vid administrering och elimineras darefter
av kroppen. Darfor ar forbehandling med hogdos kortikoste-
roider inte obligatorisk med Apealea?®, till skillnad frdn med
|6sningsmedelsbaserad taxan.

Att kunna undvika den obligatoriska formedicinering och
dess biverkningar (beskrivna ovan) som kommer med
|6sningsmedelsbaserad paklitaxel ar av varde, bade for
patienten och for den behandlande lakaren.

En annan tydlig fordel med Apealea® ar det faktum att
infusionen kan ges snabbt. Jamfort med en cykel med
I6sningsmedelsbaserad paklitaxel ges kombinationen av
karboplatin och Apealea® under 90 minuter, medan samma
infusion tar 5 timmar vid anvandning av I6sningsmedel-
baserad paklitaxel. Att kunna betjana flera patienter inom
samma dag ar en stor fordel for det behandlande sjukhuset
och patienten kan fa en effektiv behandling, dessutom pa
kort tid.

Docetaxel Micellar

Som nasta steg for att gora lakemedel tillgangliga genom
XR-17™ har Oasmia schemalagt en samarbetsstudie
tillsammans med Swiss Cancer Research Group (SAKK) for
att undersoka docetaxel micellar i prostatacancer.

Docetaxel ar for narvarande forstahandsval av kemoterapi
vid metastaserande prostatacancer. Vid administrering av
docetaxel kravs emellertid, som namnts, formedicinering
med hog dos kortikosteroider.

Med docetaxel micellar syftar Oasmia till att underscka om
terapin kan ges utan obligatorisk hogdos kortikosteroider,
antingen som samtidig behandling eller som premedice-
ring. En steroidfri docetaxel micellar-terapi kan potentiellt
innebéra en betydande forbattring av varden av patienter
med metastaserande prostatacancer.

Valda indikationer dar taxaner har myndighetsgodkannande
Aggstockscancer hos kvinnor

Cancer i aggstockarna eller dggledarna ar en allvarlig
sjukdom som ofta medfor att patienten avlider om den upp-
tacks i ett senare skede av sjukdomsforloppet och metast-
aser redan hunnit bildas. Aggstockscancer &r svardiagnos-
ticerad, vilket till stor del beror pa att symptomen ar diffusa.
Prognosen for sjukdomen ar dalig och femarsdverlevnaden
ar mindre an 50 procent. Den totala férekomsten av nya fall
globalt sett ar mellan 5-15 fall per 100 000 individer.®

| Vasteuropa och USA ar forekomsten mellan 6—8 fall per
100 000.° Nastan 300 000 kvinnor berégknas utveckla sjuk-
domen varje ar varlden 6ver, varav ungefar 700 i Sverige.*°

Kirurgi ar den forsta och huvudsakliga behandlingen for de
flesta kvinnor med aggstockscancer. De flesta patienter
kommer att fa kemoterapi efter den forsta operationen.
Nyligen har sa kallade PARP-hdammare godkénts bade i
USA och i Europa hos kvinnor med mutationer i BRCAT1- och
BRCA2-generna. Det férvantas att cirka 15 procent av kvin-
norna har denna mutation arvd.” For narvarande indikeras
PARP-hammare hos patienter som inte klarar kemoterapi
eller har den beskrivna mutationen vid diagnos.

Primarbehandlingen inom aggstockscancer ar en kombina-
tion av tva cytotoxiska lakemedel, karboplatin och paklitaxel.

Teraplalternativ
1Inom cancervard.

Stralbehandling

Stralbehandling &r en cancerbehandling som
anvander hoga doser av stralning for att doda
cancerceller och krympa tumorer.

Kemoterapi
Kemoterapi fungerar genom att stoppa eller bromsa

 tillvaxten av cancerceller, som véxer och delar sig

snabbt. Kemoterapi anvands till att:

- Behandla cancer
Kemoterapi kan anvandas foratt bota cancer, ’
minska risken for att den kommer tillbaka, eller '_I'“'
stoppa eller bromsa tillvaxten. |

- Mildra cancersymptom
Kemoterapi'kan anvéndas for att krympa tumorer
som orsakar smarta och andra problem.

Hormonterapi

Hormonterapi blockerar eller sanker mangden
hormoner i kroppen for att stoppa eller bromsa
tillvaxten av cancer.

- Brostcancer (6strogen- eller progesteronblockerare)
- Prostatacancer (testosteronblockerare)

Immunterapi

Immunterapi anvander vart immunsystem for att
bekampa cancer. Det ar en.standardbehandling for
vissa typer av cancel’r‘!)&r}z_ir ir_studier for andra typer.
- Monoklonala antikrop‘p;:q[ L‘L:"'-'

S Kontrollpunktsinhibitoré_'q_'

— Cytokiner o

— Vacciner 2

- CAR-T f

Riktade cancerterapier

Riktade cancerterapier ar |lakemedel eller andra
amnen som blockerar tillvaxt och spridning av cancer
genom att stora specifika molekyler ("molekyléra

~. mal") som &r involverade i tillvaxt, utveckling och

spridning av cancer.

— Monoklonala antikroppar
— Cancertillvaxtblockerare
- Anti-Angiogene

~ PARP-inhibitorer
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Dessa tva lakemedel ges i foljd som en intravends infusion
och en normal doseringscykel ar var tredje vecka. Apealea®
ar det forsta icke-losningsmedelbaserade paclitaxellake-
medlet som godkants for dggstockscancer, vilket 1ater
paclitaxel administreras utan obligatorisk férbehandling
med hogdos kortikosteroider.

Brostcancer hos kvinnor

Brostcancer ar en av de vanligaste cancerformerna hos
kvinnor och arligen drabbas 2,1 miljoner kvinnor varlden
over, varav cirka 9 000 i Sverige.” Med hjalp av utvidgade
diagnostiska och terapeutiska alternativ har dverlevnads-
graden okat kraftigt under de senaste decennierna. | manga
lander uppgar den femariga 6verlevnaden for kvinnor som
diagnostiserats med brdstcancer i stadium | och stadium Il
(sma tumorer eller begransad lokal spridning till armhalans
lymfkortlar) till Gver 90 procent, medan den for brostcancer
i stadium Il uppgar till 72 procent och for brostcancer i
stadium IV (storre tumorer eller mer avidgsen spridning
utanfor brostet eller till aviagsna organ) uppgar till cirka 22
procent.”

Liksom med aggstockscancer kan tumaorer hos kvinnor
med brostcancer tas bort kirurgiskt. Eftersom >70 procent
av tumorerna ar beroende av det kvinnliga konshormonet
Ostrogen for att vaxa, ar det vanligt att patienter far ordine-
rat antihormonbehandling efter operationen. Kemoterapi
kan ges som neoadjuvant behandling, fore operation for att
krympa tumoren, eller efter om patienten fortfarande har en
aktiv sjukdom eller for att minimera risken for aterfall. De
mest anvanda kemoterapierna ar kombinationer av antra-
cykliner och taxaner, sdsom docetaxel eller paklitaxel. Hos
patienter som uttrycker HER-2-receptorn rekommenderas
allméant behandling med trastuzumab-antikroppen.

Lungcancer

Lungcancer ar den vanligast forekommande cancern hos
man och den tredje vanligast forekommande cancern hos
kvinnor.™ Under 2018 diagnosticerades 2 miljoner nya fall
globalt, varav dver 4 000 i Sverige."® Lungcancer har varit
den vanligaste cancern i varlden sedan 1985, bade sett
utifrdn antalet diagnostiserade fall och fall dar patienten
avlider till foljd av sjukdomen.’® Lungcancerdverlevnad
bestams mestadels av i vilket stadium cancern diagnostise-
ras dar diagnos pa senare stadium ger sdmre utsikter.!”

Sjukdomen forekommer oftast hos patienter med historia
av rokning (80-90 procent) och de flesta patienter ar over
60 ar. Cirka 30 procent av patienterna diagnostiseras i ett
stadium som tilldter operation, men de flesta fall diagnos-
tiseras i ett for avancerat skede. Om kirurgi utfors foljs det
normalt av stralterapi och senare av kemoterapi. Kemote-
rapi kan i séllsynta fall bota patienten men i de flesta fall ar
malet palliativt.”®

n Oasmia arsredovisning 2019/20

Immunsystemet anvands for att bekdmpa cancer. S&
kallade checkpoint inhibitors, som aktiverar immunsyste-
met, har testats i manga stora kliniska studier och visat
god effekt hos utvalda undergrupper av patienter, och ett
antal sddana lakemedel har godkants i populationer inom
lungcancer och andra cancerformer.’®

Prostatacancer

Prostatacancer ar den nast vanligaste cancerformen i
varlden och den femte vanligaste orsaken till att man
avlider till foljd av cancer. | nastan samtliga fall dar
patienten avlider till foljd av prostatacancer har patienten
diagnostiserats for adenocarcinom, en elakartad tumor i
korteldelen av prostatavavnaden. Cirka 1,3 miljoner nya

fall registrerades varlden over under 2018 och cirka 10 000
svenska man utvecklar arligen sjukdomen.” Prostatacancer
ar mer forekommande hos aldre man, i USA diagnostiseras
97 procent av alla prostatacancerfall hos man som ar 50
&r eller dldre. Overlevnaden pa fem och tio &rs sikt &r hog

i Europa och Nordamerika, men lagre i vissa asiatiska och
afrikanska lander.”!

Med en &ldrande befolkning kommer forekomsten av
prostatacancer oka. Med PSA-screening som erbjuds och
battre utbildning, kommer ocksd antalet diagnostiserade
patienter att dka. Aven om majoriteten av patienterna som
diagnostiseras med sjukdomen upptacks tidigt och har god
prognos kommer antalet fall med spridd sjukdom att oka.
Behandling mot prostatacancer skiljer sig mellan de olika
stadierna av sjukdomen. Vid lokaliserad sjukdom med lagt
uttryck av PSA behdvs normalt ingen intervention. Eftersom
sjukdomen drivs av det manliga konshormonet testosteron
(jamfor brostcancer och Ostrogen) ar det forsta behand-
lingsalternativet kemisk kastrering (antihormonlakemedel). |
de flesta fall kommer detta att vara tillrackligt, och patienten
kommer inte att fortskrida med spridd sjukdom utanfor
prostata.

| fall med sjukdom utanfor prostata forsamras dock prog-
nosen, och patienter ar obotliga. Hos patienter med spridd
sjukdom i steg IV, kommer endast 30 procent av patienterna
att vara vid liv efter fem &r.

For patienter med metastaserad sjukdom ar kemoterapi
vanligt. Den forsta kemoterapibehandlingen ar docetaxel, s&
Oasmia ar val placerat med docetaxel micellar.?

1) GLOBOCAN 2018, WHO 2) businesswire.com 3) https:/www.reportlinker.com 4)
https:/www.iqvia.com/insights/the-iqvia-institute/reports/global-oncology-trends-2019
5) DOI: 10.1016 / j.apsb.2015.07.003 6) EJC, VOLUME 37, ISSUE 13, P1590-1598, Adv
Ther. 2018; 35 (6): 754-767 7) Curr Oncol, Vol. 21, s. E630-641 8) Cancer Research
Institute (2019). 9) World Cancer Research Fund (2019). 10) Cancerfonden (2019). 11)
Ther Adv Med Oncol. 2017 Aug; 9 (8): 519-531 12) Breast Cancer (2019), World Health
Organization och Cancerfonden. 13) breastcancer.org, Breast Cancer Report (2018), the
World Cancer Research Fund och Cancerfonden. 14) Lung Cancer Report (2018), the
World Cancer Research Fund. 15) Cancerfonden (2019). 16) Lung Cancer: Epidemiology,
Etiology, and Prevention. Clin Chest Med. 2011 Dec;32. 17) Lung Cancer Report (2018),
the World Cancer Research Fund. 18) cancerfonden.se 19) fass.se 20) Prostate Cancer
Report (2018), the World Cancer Research Fund och Cancerfonden (2019). 21) Prostate
Cancer Report (2018), the World Cancer Research Fund. 22) NCCN guidelines - Natl
Comprehensive Cancer Network 2019;17(5):479-505

Aggstockscancer

Aggstockscancer dr den fjirde vanligaste cancern
hos kvinnor, med nastan 300 000 kvinnor som
diagnostiseras arligen.

Majoriteten av kvinnor diagnostiseras med svar
sjukdom.

Fem ars 6verlevnad oavsett stadie av sjukdom
ar 47 procent.

+ Lokaliserad cancer 92 procent
* Regional cancer 76 procent
* Spridd cancer 30 procent

Behandling:

+ Lokal behandling
- Kirurgi
— Stralning
+ Systemisk behandling
— Kemoterapi
— Hormonterapi
— Riktad terapi

Kalla: https://www.cancer.org/

Prostatacancer

Prostatacancer ar den vanligaste cancerformen hos
man och globalt den tredje vanligaste cancerformen
av alla med néastan 1,3 miljoner nya fall varje ar.

Majoriteten av man diagnostiseras med mild sjukdom.

Fem ars 6verlevnad oavsett stadie av sjukdom
ar 98 procent.

+ Lokaliserad cancer nastan 100 procent
* Regional cancer nastan 100 procent
* Spridd cancer 31 procent

Behandling:

+ Aktiv 6vervakning
* Lokal behandling
- Kirurgi
— Strélning
— Kryoterapi
+ Systemisk behandling
— Kemoterapi
— Hormonterapi
— Radiofarmaceutika
— Immunterapi
— Riktad terapi

Kalla: https://www.cancer.org/

Vad ar kemoterapi?

Kemoterapi ar anvandning av lakemedel for att forstora cancerceller. Det fungerar vanligtvis genom att hindra
cancercellerna fran att vaxa, dela och skapa fler celler. Eftersom cancerceller vanligtvis vaxer och delar sig
snabbare an normala celler har kemoterapi storre effekt pa cancerceller. De ldkemedel som anvands for
kemoterapi ar dock kraftfulla och de kan orsaka skador pa friska celler.

Nar anvands kemoterapi:

« Fore operation eller stralbehandling for att krympa tumdérer. Detta kallas neoadjuvant kemoterapi.

« Fore eller efter operation eller stralterapi for att forstora alla aterstaende cancerceller. Detta kallas neoadjuvant

eller adjuvant kemoterapi.

« Som enda behandling. Till exempel for att behandla cancer i blod eller lymfsystem, sasom leukemi och lymfom.

« For cancer som kommer tillbaka efter behandlingen, villet kallas aterkommande cancer.

+ For cancer som har spridit sig till andra delar av kroppen, vilket kallas metastaserande cancer.

Kalla: cancer.net

Oasmia arsredovisning 2019/20
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Marknaden for

veterinarmedicin

Veterinarmedicin

USA ar den enskilt storsta husdjursmarknaden med 89,7
miljoner hundar och 94,2 miljoner katter.” 48 procent av
amerikanska hushall har hund och 38 procent har katt.2
Marknaden for veterinartjanster avseende husdjur upp-
skattades till 15,9 miljarder USD 2016 enligt American Pet
Products Association ("APPA"). Uppskattningsvis finns det
omkring 85 miljoner hundar och 103 miljoner katter som
husdjur i Europa.3

Den 6kade betalningsviljan beror till stor del pa en forand-
rad attityd hos dgarna i férhallande till sina husdjur, vilka

i utdkad utstrackning betraktas som en familjemedlem.
Agarna ar foljaktligen villiga att séka hdgkvalitativ veterinar-
medicinsk vard for sina husdjur.

De faktorer som har en positiv inverkan pa marknaden for
veterindrmedicin ar framst en aldrande befolkning, starkare
relationer mellan hundar och deras agare, 6kad medveten-
het hos veterinarer, ett storre antal lakemedel godkanda for
anvandning i djur och ett storre antal forsakrade djur. Vidare
ar de faktorer som har en negativ inverkan pd marknaden
for veterinarmedicin framst husdjursagares negativa upp-
fattning om cancerbehandling for djur pa grund av att det
inte har funnits nagra anpassade lakemedel for cancer inom
veterindrvard, den annu extremt begrénsade tillgangen till
cytostatika som ar utvecklad och anpassad for anvandning
for hundar, omfattande behandlingar forknippade med hoga
kostnader samt en outvecklad marknad dar mer utbildning
behovs.

1) National Pet Owners Survey (2017-2018), APPA.

2) Insurance Information Institute (https://www.iii.org/fact-statistic/facts-statis-
tics-pet-statistics).

3) Facts & Figures (2017), the European Pet Food Industry Federation.

Kompetens

och erfarenhet

D& bolaget under aret Klivit in i en kommersiell fas har
kompetens inom styrelse, bolagsledning och personal
forstarkts.

Utbildningsnivan pd Oasmia ar hog — 75 procent av Bola-
gets medarbetare hade vid utgdngen av verksamhetsaret
2019/ 2020 en universitetsexamen, av vilka en dryg tredje-
del var disputerade. Oasmia verkar for mangfald och darav
har Bolaget manga medarbetare med olika nationaliteter
som gor det till en dynamisk arbetsplats, med en positiv och
utvecklande arbetsmiljo.

Bolaget arbetar aktivt med att forbattra och sakerstalla en
god arbetsmiljo med hog sakerhet for sina medarbetare.
Det ar viktigt for Bolaget att vara en professionell och attrak-
tiv arbetsgivare dar medarbetare trivs och far mojlighet att
utvecklas.

| enlighet med den svenska diskrimineringslagen genomfor
Oasmia en &rlig Ibnegranskning i syfte att identifiera om
I6neskillnaderna mellan kvinnor och maén ar direkt eller
indirekt kopplade till kon och i s& fall agera for att undanrdja
dessa skillnader.

Utbildning
M Doktorsgrad 27%
m Ovrig akademisk utbildning 48%

Ovrig utbildning 25%

Oasmias anstallda
W M&n 49%

M Kvinnor 51%

Malsattningen ar att skapa ett medarbetarteam vars
styrka ar att driva foretaget framat med hjalp av en effektiv
organisation med korta beslutsvagar.

Vid utgéngen av verksamhetsaret 2019 / 2020 hade
koncernen 63 anstallda, varav 51 procent var kvinnor och
49 procent var man. Konsfordelningen mellan chefer pa
Bolaget var 50 procent kvinnor och 50 procent man.
Bolagets ledningsgrupp bestod till 29 procent av kvinnor
och 71 procent av man.

Bolagets karnkompetens ar inte att bedriva kommersiell
produktion, och vi har dverfort ansvaret for den kommersi-
ella produktionen till Elevar Therapeutics. Som ett resultat
av detta, i kombination med den strategiska Gversyn som
pabdrjades under varen 2020 och som avslutades efter
balansdagen, kommer antalet anstallda att minska, framfor
allt inom kommersiell produktion.

Bolagets karnkompetens ar daremot forskning och utveck-
ling for att ta fram nya ldkemedel, och Oasmia satsar nu pa
att forstarka ytterligare den kompetensen.

Oasmias chefer
B Min 50%

M Kvinnor 50%

Oasmias ledningsgrupp
W Min 71%

M Kvinnor 29%
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Aktien

Oasmias aktie ar noterad pa NASDAQ Stockholm sedan 2010
(kortnamn OASM). Den totala omsattningen av Oasmia-aktier pa
NASDAQ Stockholm under rakenskapsaret var 2 957 miljoner
aktier. Under det gangna rakenskapsaret, 1 augusti 2019, beslutade
Oasmia att avnotera sina amerikanska depabevis fran NASDAQ
Capital Market 1 USA. Detta for att minska kostnader och kom-
plexitet. Avnoteringen tradde 1 kraft den 23 augusti 2019. Oasmia
haller ocksa pa att slutfora avnoteringen fran Frankfurt Stock

Exchange.
Agarstruktur Namn Antal aktier Kapital, % Roster, %
Per den 30 apr” 2020 hade Oasmia 24 274 aktieégare Per Arwidsson med narstdende 111 371 238 24,84 2484
Storsta dgare per 31 maj var Per Arwidsson med nar- Avanza Pension 31813672 710 710
. N ) B Nordnet Pensionsforsakring 13994 552 3,12 312
stdende som dgde 24,8 procent av aktierna. De 10 storsta Mastan AB (Hakan Lagerberg) 7 595 000 168 168
dgarna i bolaget kontrollerar drygt 41 procent av kapital och Swedbank Forsakring 6770670 151 151
roster. Christer Ericson 3861289 0,86 0,86
Handelsbanken Fonder 2676871 0,60 0,60
Hakan Svanberg 2 516 000 0,56 0,56
Jan Lundberg 2 439 378 0,54 0,54
SEB Fonder 2373621 0,53 0,53
Totalt 10 185 342 291 41,34 41,34

Verifierat den 31 maj 2020

n Oasmia arsredovisning 2019/20

Kursutveckling

Bolagets borsvéarde ckade under rakenskapséret frén

cirka 1 102 mkr till cirka 3 445 mkr. | diagrammet nedan
visas aktiens kursutveckling pd NASDAQ Stockholm under
rakenskapsaret.

Utdelningspolitik

Oasmia har aldrig lamnat ndgon utdelning och styrelsen har
inte for avsikt att foresla ndgon utdelning for det gdngna
rakenskapséret eller att binda sig vid en fast utdelningsan-
del.

Bemyndiganden

Vid drsstdmman den 26 september 2019 lamnades

ett bemyndigande till styrelsen géllande fram till nasta
arsstdmma som kommer dga rum den 9 september
2020. Maximalt 62 miljoner aktier ska kunna ges ut med
stod av bemyndigandet (innefattandes ocksé de aktier
som kan tillkomma efter utnyttjande eller konvertering av
teckningsoptioner respektive konvertibler utgivna med stod
av bemyndigandet). Bemyndigandet utnyttjades for att
mojliggora den foretradesemission av 199 275 352 aktier
som kommunicerades den 9 december 2019.

Oasmias aktiekurs maj 2019 - april 2020
SEK

Finansiering under aret, emissioner och konvertibellan
Under aret har ett flertal finansieringsatgarder vidtagits:

« 1 juli 2019, gjordes en dverenskommelse mellan Oasmia
och Arwidsro. Det ledde till att Oasmias skulder minskade
med cirka 60 mkr, det egna kapitalet ckade med cirka 95
mkr. Den omedelbara likviditetseffekten blev positiv med
35 mkr.

- | december 2019 genomférdes en foretradesemission om
cirka 399 mkr fore emissionskostnader.

« I mars 2020 ingick Oasmia ett globalt strategiskt samar-
bete med amerikanska Elevar for kommersialisering av
Apealea®. Samarbetet innefattar milstolpsbetalningar med
en potential upp till 678 miljoner USD relaterade till Elevars
prestation avseende forséljning, klinisk utveckling och
regulatoriska godkannanden. Elevar kommer att betala
Oasmia tvasiffriga procentuella royalties pa forsaljiningen
av Apealea®. Oasmia far darutdver 20 miljoner USD i en
upfront payment. Denna upfront payment betalades i april
2020.

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick vid rékenskapsarets slut till

44 836 954,60 kr fordelat pd 448 369 546 aktier med ett
kvotvarde pa 0,10 kr per aktie.

10
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Forvaltningsberattelse

Koncernen bestar av moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB, de

svenska dotterbolagen Oasmia Incentive AB, Qdoxx Pharma AB,

det amerikanska dotterbolaget AdvaVet Inc., ett dotterbolag 1

Hong Kong, Oasmia Pharmaceutical Asia Pacific Ltd samt ett

dotterbolag 1 Ryssland, Oasmia RUS LLC. Moderbolaget utvecklar,

producerar, marknadsfor och saljer en ny generation av lake-

medel inom human- och veterinaronkologi.

Produktutvecklingen syftar till att framstalla nya formuleringar av
véletablerade cytostatika som i jamforelse med befintliga alternativ
har forbattrade egenskaper, lagre biverkningsprofil samt bredare
anvandningsomraden. Produktutvecklingen bygger pa egen forsk-
ning inom teknologi och egna patent. De svenska dotterbolagen
bedriver for narvarande ingen verksamhet.

Oasmia har tva godkénda produkter, Apealea® eller Paclical,
som ar godkand i EU, Ryssland och Kazakstan for behandling av
aggstockscancer samt Doxophos som ar godkéant i Ryssland for ett
stort antal indikationer.

Verksamhet

XR-17™

XR-17™ ar det patenterade excipient, eller hjalpamne, som kan
gora svarlosliga molekyler lattlosliga i vatten genom att bilda
partiklar, vilka snabbt I6ses upp i blodbanan helt utan anvandande
av lésningsmedel. Detta resulterar i bland annat kortare infusi-
onstider och ett signifikant minskat behov av premedicinering av
patienterna. | november 2018 beviljades ett nytt tillverkningspatent
i USA avseende XR-17™ och samtliga produkter som tillverkas med
XR-17™ och |optiden stracker sig till 2036.

Human Health
Paclical / Apealea®
Apealea® ar en patenterad formulering av paklitaxel i kombination
med Oasmias tillika patenterade teknologi XR-17™. Produkten heter
Paclical i Ryssland men Apealea® i Europa. Produkten &ar godkant
for behandling av dggstockscancer i EU, Ryssland och pa nagra
ytterligare marknader.

I' mars 2020 tecknade Oasmia ett licensavtal med det ameri-
kanska bolaget Elevar Therapeutics for de globala rattigheterna,
exklusive Norden och 0SS-landerna, for Apealea®.

Oasmia arsredovisning 2019/20

Doxophos

Doxophos ar en patenterad formulering av cytostatikan doxorubicin
i kombination med XR-17™. Doxorubicin &r en av de mest effektiva
och mest anvénda substanserna for behandling av cancer. Oasmia
har erhéllit marknadsgodkannande av Doxophos i Ryssland som
ett hybridlakemedel (forbéattrat generikaldkemedel) for manga
cancerformer, bland annat i blod, skelett, brost, prostata och lungor.

Docetaxel micellar
Docetaxel micellar &r en patenterad formulering av cytostatikan
docetaxel i kombination med XR-17™.

XR-19

XR-19 ar en av de forsta plattformarna for leverans av lakemedel
som anvander tva APl:er i samma micell. Det &r de unika egen-
skaperna hos XR-17™ som kan gora denna kombination majlig.
Pre-kliniska studier har visat lovande resultat.

KB9520

KB9520 ar en substans som forvarvades i november 2016 fran
Karo Pharma. | pre-kliniska studier har substansen visat att den
bidrar till minskade biverkningar av cellgiftsbehandling nér intag av
KB9520 och cellgiftsbehandling kombineras i behandlingen av olika
cancertyper samt ge en signifikant minskning av tumarstorlek.

Animal Health

Paccal Vet®

Paccal Vet® &r en patenterad formulering av paklitaxel i kombina-
tion med XR-17™ och avsedd att anvandas for hund. Paccal Vet® ar
identisk med Apealea® som anvands for humant bruk.

Doxophos Vet®

Doxophos Vet® ar en patenterad formulering av doxorubicin i
kombination med XR-17™. Oasmia utvecklar Doxophos Vet® for
behandling av lymfom, en av de vanligaste cancerformerna hos
hundar.

Verksambhet i dotterbolagen

Oasmia Pharmaceutical ABs dotterbolag i Sverige, Hong Kong och
Ryssland &r vilande. | tidigare finansiella rapporter har redogjorts
for en transaktion mellan moderbolaget och dess dotterbolag i USA,
AdvaVet, som genomfdrdes i maj 2018 och som innebar att vissa
rattigheter ansags ha transfererats till dotterbolaget. Ledningen
har under dret omprovat bedomningen av denna transaktions
ekonomiska och juridiska innebdrd. For att battre aterspegla denna
nya beddmning har de balanserade utvecklingsutgifter, redovisade
till 709 mkr, som i samband med ndmnda transaktion i maj 2018
tidigare ansetts ha dverforts till AdvaVet, dterbokats till moderbo-
lagets balansrakning Under aret har ingen verksamhet bedrivits i
dotterbolaget.

Viktiga handelser under verksamhetsaret

+ Oasmia och det amerikanska bolaget Elevar Therapeutics skriver i
mars 2020 under ett globalt partnerskapsavtal.

+ Under en overgangstid under aret var Sven Rohmann t f VD och
ersattes av Francois Martelet som i mars 2020 utsags till VD

+ Oasmia lanserar i februari 2020 Apealea® i Sverige, Danmark och
Finland.

+ | december 2019 avslutar bolaget en fulltecknad nyemission som
inbringar cirka 399 mkr fére emissionskostnader.

+ Oasmia avnoterades fran NASDAQ i USA for att minska komplexi-
tet och kostnader.

+ Arsstdmman i Oasmia beslutade att bevilja de nuvarande
styrelseledaméterna och den tidigare VD ansvarsfrihet. Arsstam-
man beslutade om att inte bevilja ansvarsfrihet for den tidigare
styrelsen.

+ Oasmia presenterade resultaten fran tvall kliniska studier av
docetaxel micellar i patienter med metastaserande brostcancer.

+ Oasmia tillkdnnagav tillsattandet av en sarskild granskningsman
samt rapporteringen av vissa transaktioner till ekobrottsmyndig-
heten.

+ Oasmia och Arwidsro ingar forlikningsavtal.

Finansiering under aret

Under aret gjordes en nyemission:

+ | december 2019 genomférdes en nyemission om 399 mkr fore
emissionskostnader.

For denna finansieringsatgard redogdrs narmare nedan under
rubriken "Finansiering och finansiell stéllning”.

Huvudéagare

Per Arwidsson, genom sitt bolag Arwidsro Investment AB, ar
bolagets storsta agare och per bokslutsdatum uppgick Per
Arwidssons dgande till 24,8 procent privat, genom narstaende och
genom bolag.

Ny VD
| mars 2020 tilltradde Francois Martelet som VD och ersatte tf VD
Sven Rohmann.

Ny CFO tilltratt
| november 2019 tilltradde Michael af Winklerfelt som CFO och
ersatte tf CFO Joakim Lindén.

Viktiga handelser efter verksamhetsarets utgang
- Oasmia presenterade en strategisk oversyn for langsiktig, Ionsam
tillvaxt som specialty pharma-bolag.

+ En extra bolagsstdamma beslutade att tidigare styrelseledamot
Anders Harfstrand blir ny ordférande i styrelsen och Birgit Stattin
Norinder blir ny styrelseledamot. Jorgen Olsson, tidigare ordfo-
rande i styrelsen, och Gunilla Ohman, tidigare styrelseledamot,
ldmnar styrelsen.

+ Oasmia ingick avtal om fas Ib-studie med Swiss Group for Clinical
Cancer Research (SAKK) for utvardering av docetaxel micellar.

+ Oasmia ingick i ett forlikningsavtal i amerikansk grupptalan.

+ Skatteverket meddelade 26 juni 2020 Oasmia sin bedomning av
en transaktion som skedde under rékenskapsaret 2017/18 upp-
gdende till 10 550 tkr till ett vid den tidpunkten narstdende bolag.
Detta ledde till att bolaget konstaterade att namnda transaktion
redovisats pé ett felaktigt satt under rékenskapsaret 2017/18.
Darfor har rattelse av fel i tidigare period gjorts i foreliggande
arsredovisningen per den 30 april 2020, se not 4.

+ Den 27 juli 2020 tillkdnnagavs att Oasmias strategiska partner,
Elevar Therapeutics, tillsammans med Tanner Pharma har startat
ett sa kallat Named Patient Program. Detta innebér att det pa
lagligt vis kommer att vara maojligt for ldkare att forskriva Apealea
dven pa marknader utanfor USA dar produkten annu inte ar
kommersiellt tillganglig.

Finansiell information

Nettoomsiattning

Nettoomsattningen uppgick till 201 843 tkr (1 980) och bestod

av forsaljning av varor 2 tkr (1 287), fornédenheter 399 tkr (276),
royalty 342 tkr (418) samt av den licensintakt som beskrivs under
rubriken "Samarbetsavtal” ovan uppgéende till 207 100 tkr (0).

Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor uppgick
under &ret till 20 904 tkr (-5 148). Detta beror pa att Oasmia har
okat sin lagerhalining till leverans under lanseringen.

Aktiverat arbete for egen rakning
Aktiverat arbete for egen rakning, som avser kliniska provningar i
fas Ill for produktkandidaterna Apealea®/Paclical och Paccal Vet®,
uppgick till 4 356 tkr (8 431). De aktiverade utvecklingsutgifterna
under aret, liksom under foregaende ar, hanfors i sin helhet till
Apealea®/Paclical. Paccal Vet®-studierna har inte haft ndgon
aktivitet under aret eftersom bolagets fokus har legat pa Apealea®/
Paclical under dret.

Under fjarde kvartalet har aktiveringen av utvecklingsutgifter
for Apealea®/Paclical avslutats och avskrivning av balanserade
utvecklingsutgifter for denna produkt paborjats.

Rorelsens kostnader

Bade 0vriga externa kostnader och personalkostnader har 6kat
kraftigt. Okningen &r i forsta hand hanforlig till 5kade kostnader
for konsulter och advokater och 6vriga legala kostnader for vissa
rattstvister relaterade till historiska handelser och med forstark-
ning av foretagets ledning och organisation for att forbereda for
kommersialisering.

Déarutdver har drets resultat &ven belastats med transaktions-
kostnader i samband med avtalet med Elevar, se not 5 for vidare
information.

Antalet anstallda vid arets utgang var 63 (60).

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -30 086 tkr (-150 237). Forbattringen
gentemot forra aret ar hanforlig till den licensintékt som beskrivs
ovan, dock motverkad av rorelsens avsevart hogre kostnader i &r.
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Finansiellt netto

Arets finansiella netto pa -13 270 tkr (-18 240) bestdr av finansiella
intakter uppgaende till 1 169 tkr (19) och finansiella kostnader pa
14 439 tkr (18 259). De finansiella kostnaderna utgors av rantekost-
nader hanforlig till 6vrig upplaning 6 819 tkr (10 285), finansierings-
kostnader for konvertibellan 4 023 tkr (7 461), valutakursforluster
pé likvida medel 1 405 tkr (0), kursforluster pé kortfristiga place-
ringar 920 tkr (0), rantekostnader fran leasingkontrakt 1 004 tkr (0)
samt 6vriga finansieringskostnader 268 tkr (513).

Resultat fore skatt

Resultatet fore skatt uppgick till =43 356 tkr (-169 477). Forbatt-
ringen jamfort med forra ret ar hanforligt till bade det béttre
rorelseresultatet och till Iagre finansiella kostnader.

Inkomstskatt

Oasmia har under aret avslutat en utredning om den ekonomiska
och civilrattsliga innebdrden av den transaktion mellan moderbola-
get och dess amerikanska dotterbolag, AdvaVet, som genomfordes
i maj 2018 och for vilken har redogjorts utforligt i arsredovisningen
per den 30 april 2019.

Denna utredning ger vid handen att bolaget inte anser det troligt
att transaktionen kommer att leda till ndgon beskattning och alltsa
inte kommer att paverka moderbolagets forlustavdrag.

Utredningen har vidare fort till att bolaget gor en helt ny
beddmning av transaktionen i frdga. Denna bedémning innebar
bland annat att den temporara skillnad mellan skatteméssigt och
redovisningsmassigt varde pa vissa tillgangar, som tidigare gett
upphov till en uppskjuten skatteskuld pa 32 822 tkr, inte langre
existerar. Darmed har denna uppskjutna skatteskuld kunnat bokas
bort fran koncernens balansrakning, vilket fort till en skatteintakt pa
motsvarande belopp.

Arets resultat

Resultatet efter skatt var -10 533 tkr (201 300). Denna férbattring
jamfort med forra dret harror fran det battre resultatet fore skatt
och fran den skatteintékt pa 32 822 tkr som bokats i &r, medan
forra &ret belastades av en skattekostnad pa 32 822 tkr.

Kassaflode och investeringar

Netto var kassaflodet under aret 84 731 tkr (100 630) och

bestod av Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -5 520 tkr
(-118 839), Kassaflode fran investeringsverksamheten -289 471 tkr
(-14 031) och Kassaflode fran finansieringsverksamheten 379 722
tkr (233 500).

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var under &ret -5 520
tkr (-118 839). Det battre kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten i &r jamfort med forra aret beror pa den upfront betalning pa
207 100 tkr som erhdlls vid slutandet av det avtal som redogors for
under "Samarbetsavtal” ovan.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -289 471 tkr (-14
0317).

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar

Av drets investeringar utgjorde investeringar i immateriella till-
gangar 4 458 tkr (9 536), i materiella anlaggningstillgangar 9 761 tkr
(2 495). Investeringar i immateriella tillgangar bestod av aktiverade
utvecklingskostnader 4 357 tkr (8 431) och av patent 107 tkr

(1 105). Investeringar i materiella tillgdngar utgjordes av investe-
ringar i produktionsutrustning.
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Investeringar i finansiella anldggningstillgangar

En under aret forvarvad fordran pa bolaget MGC Capital Ltd redovi-
sas som investeringar i finansiella anlaggningstillgéngar, 40 257 tkr
(0), se "Finansiering och finansiell stéllning” nedan. Denna fordran
forvarvades inom ramen for den forlikning som uppndddes med
Arwidsro Investment AB under aret och for vilken redogors nedan.

Investeringar i kortfristiga placeringar

Av de likvida medel som tillforts bolaget genom den nyemission
som genomfordes under tredje kvartalet, se nedan, har 280 000
tkr placerats i kortfristiga rantefonder. Av dessa har 45 000 tkr
avyttrats under fjarde kvartalet. Dessa floden redovisas i kassaflo-
desanalysen som investeringar i kortfristiga placeringar.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 379 722 tkr
(233 500).

Foretradesemission

Under aret genomfordes en foretrddesemission som efter avdrag
for emissionskostnader tillforde bolaget 371 913 tkr. Av dessa hade
45000 tkr forskotterats och redovisas i kassaflodesrapporten pa en
egen rad, Forskott i samband med nyemission. Se aven "Finansie-
ring och finansiell stéllning” nedan.

Optionsinlosen

Arwidsro Investment AB I0ste under aret in 24 193 548 optioner till
lika manga nya aktier till en kurs pa 3,10 kronor per aktie. Denna
nyemission tillférde bolaget 75 000 tkr och gjordes som en del av
forlikningen med Arwidsro Investment AB.

Konvertibellan
Under &ret har tva konvertibelldn p& sammanlagt 62 000 tkr aterbe-
talats, se nedan under "Finansiering och finansiell stallning”.

Leasingskuld

Darutover bestod kassaflodet fran finansieringsverksamheten dven
av amorteringar av leasingskuld uppgéende till -5 141 tkr (0). Denna
leasingskuld har uppstatt och redovisats i balansrakningen som en
foljd av inforandet av den nya redovisningsstandarden IFRS 16 den
1 maj 2019, se aven not 1.

Forra arets kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forra arets kassaflode fran finansieringsverksamheten bestod av
infloden frén utnyttjande av l&nefaciliteter fran bank pa 4 801 tkr samt
aterbetalningen darav till samma belopp och fran utgivande av konver-
tibelldn pd 119 200 tkr, och ddrmed sammanhangande emissionskost-
nader, samt av ett utflode pa 37 552 tkr bestdende av aterbetalning av
|&n. Darutdver genomfordes en riktad nyemission som efter avdrag for
emissionskostnader gav ett inflode pé& 155 451 tkr.

Finansiering och finansiell stidllning
Koncernens likvida medel var vid arets slut 201 018 tkr (116 272).

Kortfristiga placeringar

Det likviditetsmassiga overskott som uppstod vid den forestrade-
semission som genomfordes under aret, se nedan, har placerats

i kortfristiga rantefonder. Fondernas kurs har en |ag volatilitet och
fondandelarna kan inom loppet av ndgra fa bankdagar omvandlas
till likviditet. Fondernas varde uppgick per den 30 april 2020 till
234 080 tkr (0).

Foretradesemission

Under aret genomfordes en foretradesemission varvid 199 275 352
nya aktier emitterades till en kurs pa 2,00 per aktie, vilket tillforde
bolaget brutto 398 551 tkr i likvida medel och eget kapital. Mot
detta avgar emissionskostnader uppgéende till 26 638 tkr.

Skiljeforfarande m m med Arwidsro Investment AB

Den 5juli 2019 naddes en 6verenskommelse mellan Oasmia och
dess storsta dgare Arwidsro i den s& kallade dgartvisten som
inleddes 2018.

Overenskommelsen genomfordes i flera steg men innebar i korthet att:

- Oasmia pakallade betalning under en tidigare utfardad finansie-
ringsforpliktelse om 75 mkr.

+ Arwidsro nyttjade totalt 24,2 miljoner teckningsoptioner vilket
tillforde Oasmia 75 mkr i eget kapital. Dessa teckningsoptioner
hade Arwidsro tilldelats och registrerats for i januari 2018, med en
teckningskurs om 3,10 kr per ny aktie.

+ Oasmia forvarvade kontant for ca 40,2 mkr Arwidsros betalnings-
ansprak p& MGC om minst 60,2 mkr. Denna forvarvade fordran
har pa balansrakningen redovisats till anskaffningsvarde, 40,2
mkr, men mellanskillnaden, 20 mkr, kan vid reglering komma att
tillforas Oasmia som ett positivt resultat.

Totalt sett blev resultatet av detta att Oasmia erhall en fordrings-
post om 40,2 mkr, det egna kapitalet ckade med 75 mkr och den
omedelbara likviditetseffekten blev positiv med 35 mkr.

| enlighet med ovanstdende 0kade antalet aktier med 24 193
548 nya aktier.

Krav fran MGC

MGC har framfort krav pa erséttning till foljd av att MGC inte tillatits
teckna aktier med stod av 23,2 miljoner teckningsoptioner (se
ovan). Kravet harror fran den reversfordran som MGC forvérvat fran
Nexttobe. Kravet anges till cirka 80 mkr jamte ranta samt skade-
stdndskrav om cirka 230 mkr och baseras péd antagandet att MGC
hade ratt till teckningsoptionerna samt att MGC under november
2018 skulle avyttrat samtliga aktier. MGC har darefter ansokt om
stdmning avseende ovanstdende krav. Oasmias styrelse bedomer
MGCs krav som grundldst och har darfor bestridit det. Skade-
stdndsdelen har darefter blivit avvisad av Stockholms tingsratt
vilket har overklagats till Svea Hovratt.

Konvertibellan
| september 2018 utgavs ett konvertibellan om 32 stycken
konvertibler pa 1 100 tkr per styck, totalt 35 200 tkr. Det [6pte med
8 procent ranta och forfoll till slutbetalning den 7 september 2019.
Under rakenskapsaret 2018/2019 konverterades 24 200 tkr av detta
lan. Aterstaende 11 000 tkr plus ranta har aterbetalats under aret.
31 oktober 2018 utgavs ett konvertibelldn om ursprungligen
40 stycken konvertibler pd 2 000 tkr per styck, totalt 80 000 tkr. En
av tecknarna betalade inte sin teckning motsvarande 14,5 stycken
konvertibler, totalt 29 000 tkr. Eftersom dessa konvertibellan
inte betalades in fore den 30 april 2019 forféll teckningen och
motsvarande poster bokades bort. Det innebar att aterstaende
konvertibell&n uppgick till 51 000 tkr. Det I16pte med 5 procent rénta
och forfoll den 30 oktober 2019 och aterbetalades da tillsammans
med ranta.
Den 30 april 2020 fanns inga utestaende konvertibellan.

Ovrig upplaning

Den 30 april 2020 hade Oasmia en skuld till MGC Capital Ltd upp-
gdende till 80 000 tkr (80 000), vilken i balansrakningen redovisas
som 6vrig upplaning. Denna skuld har forfallit till betalning den 24
augusti 2019 och ar vid avlamnandet av denna rapport tvistig och

oreglerad. Oasmia forvarvade i juli 2019 av Arwidsro Investment AB
en fordran pa MGC pa 60 251 tkr. Denna fordran forvérvades for 40
257 tkr varfor den pa tillgdngssidan i balansrakningen ar redovisad
som Ovrig kortfristig fordran till detta vérde. Denna fordran har
forfallit till betalning den 24 augusti 2019 och ar vid avidmnandet av
arsredovisning tvistig och oreglerad. Nar skulden till MGC regleras
beddms dock det nominella vardet om 60 257 tkr kunna kvittas,
varvid en intékt om cirka 20 000 tkr forvantas uppsta.

Genom inforandet av IFRS 16 Leasingavtal fran och 1 maj 2019
redovisar koncernen nuvardet av framtida leasingbetalningar som
rantebarande skulder. Den nya redovisningsprincipen tillampades
utan omrakning av jamforelsedret. Vid arets utgang uppgick de
redovisade leasingskulderna till 14 165 tkr (0), varav langfristig
skuld 8 845 tkr (0).

Arwidsro Investment AB
Per den 30 april 2019 hade bolaget ett utestdende Ianelofte om 75
000 tkr (75 000) fran Arwidsro Investment AB. Arwidsro innehade
vid den tidpunkten 24 193 548 teckningsoptionen som berattigade
till att teckna lika ménga nya aktier till en teckningskurs pa 3,10
kronor per aktie, totalt 75 000 tkr. Dessa transaktioner genomfordes
under juli 2019, genom att Arwidsro infriade sitt lanelofte samt
|6ste in de utestdende teckningsoptionerna.

For Oasmia innebar det ett Okat eget kapital om 75 000 tkr.

Checkkredit i bank
Moderbolaget har en outnyttjad checkkredit i bank uppgéende till
5000 tkr (5 000).

Eget kapital

Vid &rets utgang var det egna kapitalet 819,389 tkr (383,499),
soliditeten 82 procent (64) och skuldsé&ttningsgraden var negativ
(6 procent ). Att skuldsattningsgraden ar negativ beror pa att
nettoskulden &r negativ, det vill séga summan av likvida medel och
kortfristiga placeringar &r storre &n upplaningen.

Teckningsoptioner som kan |6sas in mot tre aktier avser teck-
ningsoptioner utfardade 2015 med forfallodag 28 oktober 2025. En
teckningsoption ger en réatt att teckna tre aktier till teckningskursen
USD 4,06.

Teckningsoptioner som kan I6sas in mot en aktie avser teck-
ningsoptioner utfardade 2015 med forfallodag 22 oktober 2020.
En teckningsoption ger innehavaren en ratt att teckna en aktie till
teckningskursen USD 1,69.

Darutover har en extra bolagsstamma efter balansdagen, den 14
maj 2020, godkant ett personaloptionsprogram riktat till bolagets
verkstéllande direktor. Det innebar att 896 739 optioner emitteras
vilka kan l6sas in mot lika manga aktier till en kurs om 7,36 kronor
under tiden den 13 februari 2023 till 13 april 2024 forutsatt att
verkstallande direktoren kvarstér i anstallning under tre ar, se not 9.

Framtida finansiering

Oasmia har tva produkter godkdnda men detta genererar &nnu inte
tillrackligt kassaflode fran egna afférer. Darfor bedrivs ett kontinu-
erligt arbete med andra finansieringsalternativ. Detta arbete inklude-
rar att bolaget for diskussioner med potentiella samarbetspartners
om utlicensiering av distributions- och forsaljningsrattigheter,
forhandlingar med nya och existerande investerare, finansidrer och
langivare samt att bolaget sakerstaller resurser for att framtida
prognostiserade intaktsstrommar, fran regioner déar bolagets
produkter ar registrerade, realiseras. Under aret tecknades ett sam-

Utestaende optioner och andra instrument som kan 6ka antalet aktier i Oasmia

Per den 30 april 2020 var foljande finansiella instrument utestéende:

Antal Totalt majligt
optioner antal aktier Teckningskurs
Teckningsoptioner som kan I6sas in mot tre aktier 1280250 3840750 USD 4,06
Teckningsoptioner som kan I6sas in mot en aktie, dvriga 140 352 140 352 UsD 1,69
Totalt majligt antal aktier 3981102
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arbetsavtal med det amerikanska foretaget Elevar Therapeutics for
utlicensiering av de globala distributions- och forséljningsrattighe-
terna for Apealea® med undantag for Norden och 0SS-landerna.

Oasmia har under aret genomfort en foretraddesemission som
inbringat cirka 399 mkr fore emissionskostnader. Darutover har det
avtal som redogodres for under rubriken "Globalt samarbetsavtal
med Elevar” ovan givit en initial ej terbetalningsbar betalning pa 20
miljoner USD, motsvarande ungefar 207 mkr.

Dessa tva transaktioner har inneburit att Oasmia per den 30
april 2020 har 201 mkr i likvida medel och 234 mkr i kortfristiga
placeringar, vilka inom ett fatal bankdagar kan omvandlas till likvida
medel.

Darmed bedomer ledningen att koncernens finansierings- och
likviditetsbehov for det kommande aret ar tackta.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for aret uppgick till 207 843 tkr
(1 980) och resultatet fore skatt var -50 648 tkr (-157 988). Den 30
april 2020 var moderbolagets likvida medel 200 819 tkr (115 112)
och kortfristiga placeringar, vilka inom ett fatal bankdagar kan
omvandlas till likvida medel, uppgick till 234 080 tkr (0).

Aktien

Oasmias aktie ar sedan tidigare noterad p& Mid Cap-listan pa
NASDAQ Stockholm och Frankfurt Stock Exchange. Aktiekapitalet
uppgick vid rékenskapsarets slut till 44 836 954,60 kr fordelat pa
448 369 546 aktier med ett kvotvarde pa 0,10 kr per aktie. Varje

aktie har en rost och samtliga aktier har lika ratt till andel i bolagets
tillgadngar och resultat. Det finns inga begransningar i aktiernas
overlatbarhet, rostratt eller i ratten att delta i drsstdmma. Det finns
heller inga avtal som bolaget ar part i och som far verkan, &ndras
eller upphor om kontrollen dver bolaget forandras till foljd av ett
offentligt uppkopserbjudande. | dvrigt har Oasmia ingen kdnnedom
om avtal mellan aktiedgare vilka kan begransa réatt att verlata
aktier. Vidare finns det inga bestammelser i bolagsordningen
om tillsattande och entledigande av styrelseledamoter eller avtal
mellan bolag och styrelseledamater eller anstéallda som foreskriver
ersattningar om dessa sager upp sig, sags upp utan skalig grund
eller om deras anstallning upphar till foljd av ett offentligt uppkop-
serbjudande avseende aktier i bolaget.

Per den 30 april 2020 uppgick antalet kanda aktieagare till
24 274 st. Den rostmassigt storsta agaren per den 30 april 2020
var Per Arwidsson med nérstdende med 24,8 procent av roster och
aktier.

Legala fragor

Immateriella rattigheter

Oasmias produktportfolj bestar av lakemedelskandidater dar
samtliga ar baserade pa bolagets teknologiskt framtagna formu-
lering och ar skyddade av patent i alla lander bolaget bedomer
som viktiga. Bolaget ager beviljade patent baserade pa 12 olika
patentfamiljer.

Nyckeltal och 6vrig information 2019-05-01- 2018-05-01-

2020-04-30 2019-04-30
Antal aktier vid arets slut, fore och efter utspadning, i tusental* 448 370 294 620
Vagt genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspadning, i tusental* 398 395 253312
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, krx/** -0,03 -0,79
Eget kapital per aktie, kr*/** 1,83 1,30
Soliditet, % 82 65
Nettoskuld, tkr neg 23296
Skuldséattningsgrad, % ** neg 6
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg
Antal anstéllda vid arets slut 63 60

* Omrékning av historiska varden har skett med hansyn till fondemissionselement i den foretradesrattsemissioner som genomférdes under rakenskapséaret 2019/20.
** Bokslutet for perioden 2019-05-01—2020-04-30 har rattats i arsredovisning for 2019/2020 jamfort med bokslutskommuniké for 2019/2020 och perioden 2018-05-01—2019-04-30 har
rattats i arsredovisning for 2019/2020 jamfort med bokslutskommuniké 2019/2020 och jamfort med arsredovisning for 2018/2019, se not 4.

Femarsoversikt — koncernen

Ardenia Investment, Inc. ("Ardenia”), ett bolag under kontroll av fére
detta arbetande styrelseordforanden i bolaget Julian Aleksov, och

i vars namn manga av foretagets patent registrerats, har sedan
tidigare Gverlatit samtliga dessa patent till bolaget, men Ardenia
har trots begéaran inte medverkat till omregistrering av patenten

i enlighet med oOverlatelseavtalen. En undersokning av bolagets
legala radgivare har fastslagit att samtliga patent dgs av bolaget
oavsett registreringsforhallandena, och bolaget har darefter initierat
registrering av Overlatelserna av patenten pé egen hand, nagot
som slutforts bland annat i: USA, Kanada, Australien, Sydafrika
och de flesta europeiska lander. Oasmia har inlett dtgérder i syfte
att i relevanta lander och genom rattslig provning paskynda och
slutféra registreringarna av éverlatelserna. Atgérderna inbegriper
ett pagdende skiljeforfarande mot Ardenia som har sin grund i
Overldtelseavtalen som Ardenia har bestridit.

Rittsliga forfaranden

+ De arbetsréttsliga stdmningar som tidigare arbetande ordféran-
den Julian Aleksov respektive tidigare CFO Anders Blom aviserat
(se vidare emissionsprospektet fran november 2019 under
rubriken Réttsliga forfaranden), har nu vackts och Oasmia har
bestridit dessa. Huvudforhandlingar forvantas att hallas efter
arsskiftet. Forberedelserna infor huvudforhandlingarna foranleder
inte Oasmia att pa ndgot satt andra tidigare gjorda bedéomningar
rorande utgadngen av dessa tvister.

MGC Capital Ltd har i alltsedan juni 2019 ingivit olika stamnings-
ansokningar vilka dels ror dterbetalning av teckningslikvid for
aktier som bolaget tillforts genom kvittning mot Nexttobe ABs
reversfordran mot bolaget som MGC forvarvat, motsvarande ett
kapitalbelopp om 80 mkr, dels ett skadestandskrav som uppgar till
ca 230 mkr och som grundar sig i att bolaget skulle ha medverkat
till att tillerkanna MGC ytterligare ca 23,2 miljoner optioner med
ratt att teckna aktier. Inledande processuella invandningar har
provats men ar inte slutligt avgjorda. Forberedelserna infor de
faktiska rattegdngarna foranleder inte Oasmia att pa négot satt
andra tidigare gjorda bedémningar rérande utgéngen av dessa
tvister. Skadestandskravet har avvisats av Stockholms tingsratt
men MGC har overklagat avvisningen till Svea hovratt.

Oasmia for en talan mot MGC Capital Ltd i Stockholms tingsratt
avseende kontraktskrav pa betalning till foljd av forvarvet av detta
betalningskrav frdn Nexttobe AB om sammanlagt ca 60,25 mkr,
plus ranta. Detta innefattar sdledes den fordran som Oasmia tagit
over fran Arwidsro Investment AB i samband med forlikningen
den 5 juli 2019 och som Arwidsro tidigare férvarvat av Nexttobe
AB. Trots att processinvandningar bedéms nu vara vasentligen
bilagda, har provning i sak inte skett, och huvudférhandling har
annu inte skett.

Den 29 juli 2019 inlamnades av en uppgiven grupp investerare en
stémningsansokan mot Oasmia, séval som mot tidigare ledande

« Skatteverket har vid revision for beskattningsaren 2017/2018
och 2018/2019 kontrollerat bolagets inkomstdeklarationer.
Skatteverket har i ett forslag till beslut daterat den 26 juni 2020
gjort bedomningen att ett belopp om 10 550 000 kr felaktigt har
tagits ut frdn bolaget som erséattning for patent. Skatteverket
anser att beloppet utgor en 16n frén bolaget och anser darfor att
bolaget ska betala sociala avgifter och skattetillagg. Dartill anser
Skatteverket att avskrivningar pa nédmnda patentforvary om 527
500 kr per ar (totalt 1 055 000 kr) ska aterforas till beskattning.
Effekterna av Skatteverkets forslag till beslut ar att bolaget
skattemdssiga resultat for beskattningsaret 2017-05-01 — 2018-
04-30 reduceras med 13 337 310 kr samtidigt som bolagets
skattemdssiga resultat for beskattningsaret 2018-05-01 — 2019-
04-30 6kas med 527 500 kr. Detta paverkar endast bolagets
skattemdssiga underskott. Dartill medfor skatteverkets forslag
till beslut att bolaget ska erldgga sociala avgifter om 3 314 810 kr
samt skattetillagg om 662 962 kr.

Bolaget héller inte med om Skatteverkets bedémning och anser att
det finns skal for att inga sociala avgifter eller nédgot skattetillagg
ska paforas. Bolaget kommer inom kort att utveckla detta for
Skatteverket infor myndighetens slutliga beslut. Se aven sid 35
ovan, "Viktiga handelser efter verksamhetsarets utgang”.

Ersittning
Arvode till styrelsen
Vid drsstdamman 2019 beslutades det att arvode till styrelseleda-
mot som ej &r anstalld i bolaget skall utgd med 150 000 kr per ar.
Arvodet till styrelseordféranden skall utgd med 300 000 kr per ar.
Vid extra bolagsstamman den 14 maj 2020 beslutades att hoja arv-
odet till 250 000 kronor till ordinarie styrelseledamot och 500 000
kronor till styrelsens ordférande samt 50 000 kronor for ordférande
i utskott och 25 000 kronor for ledamot i utskott.

Till arsstdmman 2020 foreslar att arvode till styrelse ska utga
enligt foljande:

+ 500 000 kronor till styrelsens ordférande och 250 000 kr till var
och en av de 6vriga av drsstdmman valda ledamé&terna som inte
ar anstallda i Bolaget; och

+ 50 000 kronor till ordférande i revisionsutskottet och 25 000
kronor till var och en av de ovriga ledamoterna i utskottet samt 50
000 kronor till ordforanden i ersattningsutskottet och 25 000 kr till
var och en av de 6vriga ledamaoterna i utskottet.

Ersattning till ledning

Arsstamman den 26 september 2019 beslutade om riktlinjer for

ersattning till ledande befattningshavare enligt i huvudsak foljande.
Ersattning till VD och andra ledande befattningshavare skall

utgoras av fast 16n, pensionsavsattning samt sjukforsakring.

Vid uppséagning fran bolagets sida skall uppsagningstiden for VD

vara hogst 12 manader. Vid uppsagning fran vd:s sida skall uppsag-

ningstiden vara hogst tre manader. For ovriga ledande befatt-

TR 2019/20 2018/19 201718 2016717 2015716 befattningshavare, Julian Aleksov, Mikael Asp, Anders Lundin ningshavare skall uppsagningstiden normalt vara sex manader
Nettoomsattning 201843 1980 3169 172 6373 Fredrik Gynnerste('jt, och Anders Blom vid United States District om uppsagningen sk?r p.é. initiativ av bolgget, och tre ménadgr om
Forandring av lager av produkter i arbete och férdiga varor 20904 -5148 -1 450 -1405 9 509 Court for the Southern District of New York. uppsagningen sker pa Inltl?tlv av befattningshavaren. Inga sarskilda
Aktiverat arbete for egen rékning 4356 8431 9157 7023 16727 Den 30 maj 2020 undertecknades ett omfattande forliknings- avgangsvederlag skall utgat ) -
Rorelsens kostnader ** -257 616 -156 256 -126 612 -146 691 -165 301 avtal med kdranden i grupptalan, vilket Oasmia offentliggjorde i ett Beslutom evgntuellq aktie- och aktlekgrsrelaterade incita-
Rérelseresultat 30 086 150 237 113984 140 481 132601 pressmeddelande den 1 juni 2020. | pressmeddelandet uttalades mentsprogram riktade till ledande befattningshavare ska fattas av

bolagsstamman.

att Oasmia bedomde att forlikningen inte skulle komma att ha n . o
Resultat efter skatt -10 533 -201 300 128273 -160 243 -141 539 . wsentlia baverkan pa bol 9 ts kassafloden eller f iell De ndrmare principerna for Ionesattning avseende VD och
Resultat per aktie, kr/* 003 080 059 106 104 nagon vasentlig paverkan pa bolagets kassafloden eller finansiella Svrica ledande befattninash Ka &terf - trel
' ' ’ ' ! ! stéllning, med hanvisning till bolagets férsakring och att de ovriga ledanae befatiningshavare ska aterhinnas 1 €n av styreisen
Vagt genomsnittligt antal aktier, i tusental* 398395 253312 217717 150983 135963 s s D fastlagd policy.

Eqet kapital per aktie, krt/* 183 130 145 178 208 juridiska kostnaderna hade kostnadsforts I6pande. Forliknings- Styrelsen ska ha rétt att franad riktlinierna om det i enskilt fall
gg ) pitaip ' ' ’ ' ' ' avtalet har dérefter l[amnats in till United States District Court for oY - “ 9 K . .
Soliditet, % ** 82 63 60 58 63 the Eastern District of New York for att inleda den lagstadgade foreligger sarskH_c_Ja skal. Om sadan avwl_<e|se sker__ska mfo_rmatmn
Nettoskuld neg 23296 1717 680 140724 93730 godkannandeprocessen. Dess effekter har beaktats i bokslutet om detta och skalettill avvikelsen redovisas vid ndrmast foljande
Skuldséttningsgrad, % neg 6 51 47 29 per den 30 april 2020. arsstamma.

Antal anstéllda vid arets slut 60 60 58 66 75

* Omrékning av historiska varden har skett med hansyn till fondemissionselement i de foretradesrattsemissioner som genomfordes under rakenskapsaret 2017/18 respektive 2019/20.
** Bokslutet for perioden 2019-05-01—2020-04-30 har réttats i arsredovisning for 2019/2020 jamfort med bokslutskommuniké for 2019/2020 och perioden 2018-05-01—2019-04-30 har
réttats i arsredovisning for 2019/2020 jamfort med bokslutskommuniké 2019/2020 och jamfért med arsredovisning for 2018/2019, se not 4.
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Styrelsens forslag pa riktlinjer till &rsstimman 2020
Styrelsen for Oasmia foreslar att arsstémman beslutar om foljande
riktlinjer for erséattning till ledande befattningshavare.

Dessa riktlinjer ska tillampas pa erséttningar till verkstallande
direktor, ovriga medlemmar av Oasmias bolagsledning samt,

i forekommande fall, ersattning till styrelseledaméter utover
styrelsearvode.

Riktlinjerna ska tillampas pa ersattningar som avtalas, och
férandringar som gors i redan avtalade ersattningar, efter det att
riktlinjerna antagits av arsstdmman. Riktlinjerna omfattar inte
ersattningar som beslutas av bolagsstamman.

Riktlinjernas fraimjande av Bolagets afférsstrategi,

langsiktiga intressen och hallbarhet

En framgangsrik implementering av Oasmias affarsstrategi

och tillvaratagandet av Bolagets langsiktiga intressen, inklusive
dess hallbarhet, forutséatter att Bolaget kan rekrytera och behalla
kvalificerade medarbetare. For detta kravs att Bolaget kan erbjuda
konkurrenskraftig ersattning, vilket dessa riktlinjer mojliggor.

Formerna for ersattning

Ersattningen ska vara marknadsmassig och konkurrenskraftig
samt far utgdras av en fast 6n, rorlig ersattning, ovriga sedvanliga
formaner och pension. Bolagsstamman kan dérutéver — och
oberoende av dessa riktlinjer — besluta om exempelvis aktie- och
aktiekursrelaterade ersattningar.

Den fasta Ionen ska besta av en fast arlig kontant 16n. Den fasta
Ionen ska vara marknadsanpassad och faststallas med hansyn
tagen till ansvar, kompetens och prestation.

Utover fast 16n ska rorliga ersattningar kunna erbjudas. De
rorliga ersattningarna ska vara kopplade till forutbestamda och
matbara kriterier som kan vara finansiella eller icke-finansiella
och ska vara utformade pa ett sddant sétt att de framjar Bolagets
afféarsstrategi, ldngsiktiga intressen och hallbarhet.

Eventuell rorlig ersattning far under ett och samma raken-
skapsar uppga till som hogst 50 procent av den fasta arliga lénen
for den verkstallande direktoren. For andra medlemmar av Oasmias
bolagsledning far den rorliga ersattningen under ett och samma
rakenskapsar uppga till som hogst 50 procent av den fasta arliga
Ionen. Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig ersattning ska
kunna métas under en period om ett ar.

Nar matperioden for uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig
ersattning har avslutats ska en bedomning ske i vilken utstrackning
kriterierna har uppfylits. Ersattningsutskottet ansvarar for den
beddmningen. Savitt avser finansiella mal ska bedomningen base-
ras pa den av Bolaget senast offentliggjorda finansiella informa-
tionen. Styrelsen har vidare réatt att aterkrava rorlig ersattning som
utbetalats pa grundval av uppgifter som senare visat sig felaktiga
och lamnade i vilseledande syfte.

Pensionsformaner, innefattande sjukforsakring, ska vara pre-
miebestdmda och far inte Gverstiga 30 procent av den fasta arliga
Ionen. Rorlig ersattning ska inte vara pensionsgrundande.

Ovriga férméner kan innefatta bland annat sjukvardsforsak-
ring, bilférman och friskvardsbidrag. Sddana formaner ska dar
de forekommer vara marknadsmaéssiga och endast utgora en
begransad del av den sammanlagda ersattningen. Premier och
andra kostnader i anledning av sddana formaner far uppga till
sammanlagt maximalt 30 procent av den fasta arliga I6nen.

Betrédffande anstéllningsférhallanden som lyder under andra
regler an svenska far, savitt avser de olika komponenterna i tota-
lersattningen vederbdrliga anpassningar ske for att folja tvingande
sadana regler eller lokal praxis, varvid dessa riktlinjers évergripande
andamal sa langt som mojligt ska tillgodoses.

Uppsagningstid och avgangsvederlag

Vid uppséagning av den verkstallande direktéren ska 0msesidig upp-
sdgningstid vara hogst 12 manader. Vid uppsédgning fran Bolagets
sida ska avgangsvederlag kunna utga med belopp motsvarande
hogst sex manadsloner. For 6vriga ledande befattningshavare ska
uppsédgningstiden normalt vara sex manader om uppségningen
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sker pé initiativ av Bolaget, och tre manader om uppségningen sker
pa initiativ av befattningshavaren. Inga sérskilda avgangsvederlag
ska utga.

Lon och anstéllningsvillkor for anstéllda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersattningsriktlinjer
har 10n och anstallningsvillkor for Bolagets anstallda beaktats.
Detta har skett genom att uppgifter om anstalldas totalersattning,
ersattningens komponenter samt ersattningens utveckling over tid
har utgjort en del av ersattningsutskottets och styrelsens besluts-
underlag vid utvarderingen av skaligheten av riktlinjerna och de
begransningar som foljer av dessa.

Arvode till styrelseledaméter

For det fall att styrelseledamot (inklusive genom heldgt dotterbolag)
utfor tjanster for Oasmia utover styrelsearbetet kan sarskilt arvode
utga forutsatt att sddana tjanster bidrar till implementeringen av
Oasmias affarsstrategi och tillvaratagandet av Oasmias langsiktiga
intressen, inklusive dess hallbarhet. Det arliga konsultarvodet far for
respektive styrelseledamot aldrig Gverstiga styrelsearvodet per ér.
Arvodet ska vara marknadsmassigt.

Beslutsprocessen for att faststélla, se 6ver och genomféra riktlinjerna
Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott. | utskottets uppgifter
ingér att bereda styrelsens beslut om forslag till riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare. Styrelsen ska uppratta
forslag till nya riktlinjer &tminstone vart fjdrde ar och lagga fram
forslaget for beslut vid &rsstdmman. Riktlinjerna ska galla till dess
att nya riktlinjer antagits av bolagsstamman. Ersattningsutskottet
ska aven folja och utvardera program for rorliga ersattningar

for bolagsledningen, tillampningen av riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare samt géllande ersattningsstrukturer
och erséattningsnivaer i Oasmia. Ersattningsutskottets ledamoter
ar oberoende i forhallande till Oasmia och dess ledning. Vid
styrelsens respektive ersattningsutskottets behandling av och
beslut i ersattningsrelaterade frdgor narvarar inte den verkstéllande
direktoren eller andra personer i bolagsledningen, i den man de
berdrs av fradgorna.

Frangdende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt eller delvis,
om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det och ett avsteg

ar nodvandigt for att tillgodose Oasmias langsiktiga intressen,
inklusive dess héllbarhet, eller for att sékerstélla Oasmias ekono-
miska barkraft. Som angivits ovan ingér det i ersattningsutskottets
uppgifter att bereda styrelsens beslut i ersattningsfragor, vilket
innefattar beslut om avsteg fran riktlinjerna.

Incitamentsprogram

Extra bolagsstamma den 14 maj 2020 godkande ett personalop-
tionsprogram riktat till bolagets verkstallande direktor Francois
Martelet. Det innebar att 896 739 optioner utfardats vilka kan I0sas
in mot lika manga aktier till en kurs om 7,36 kronor under tiden
den 13 februari 2023 till 13 april 2024 forutsatt att verkstéllande
direktoren kvarstar i anstallning under tre ar. | dvrigt har bolaget
inga incitamentsprogram.

Styrelsen foreslar att &rsstdmman beslutar att anta ett
incitamentsprogram for ledande befattningshavare enligt vad som
framgar nedan.

Syftet med forslaget ar att skapa forutsattning for att attrahera
och rekrytera kvalificerad personal samt att 6ka motivationen for
nyanstallda genom att bli involverade och arbeta for en positiv
vardeokning av Bolagets aktier. Styrelsen anser vidare att utstallan-
det av personaloptioner enligt nedan ar till fordel for Bolaget och
Bolagets aktiedgare.

Programmet bestdr av hogst 400 000 personaloptioner som
kan utovas med sé kallat vesting-villkor under en period fran 36
manader fran att personaloptioner tilldelas till och med 12 manader
darefter. Varje personaloption beréattigar innehavaren att forvarva en
aktie i Oasmia till ett pris motsvarande 150 procent av den volym-

vdgda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm
under perioden tva veckor fore tilldelning. Ratt att tilldelas persona-
loptioner ska tillkomma ledande befattningshavare som rekryteras
under 2020. Optionerna utgar vederlagsfritt.

Styrelsen, eller en inom styrelsen utsedd ersattningskommitte,
ska inom ramen for ovan angivna villkor och riktlinjer ansvara for
den narmare utformningen av incitamentsprogrammet. | samband
darmed ska styrelsen aga ratt att gora anpassningar for att uppfylla
sarskilda regler eller marknadsforutsattningar utomlands. Styrelsen
ska dven dga ratt att vidta justeringar i programmet om det sker
betydande forandringar i Bolaget eller dess omvarld som skulle
medfora att beslutade villkor for att kunna utnyttja optionerna inte
langre ar andamalsenliga.

Kostnaderna for Bolaget ska redovisas Iopande enligt IFRS 2,
varvid den redovisade kostnadseffekten framfor allt beror pa aktie-
kursutvecklingen medan den slutliga faktiska kostnaden beror pa
i vilken grad optionerna kommer att tjdnas in under den sa kallade
vesting-perioden samt utovas. Styrelsen foreslar for narvarande inte
nagot sarskilt sakerstéllande av aktieleverans samt utbetalningar till
foljd av optionsutnyttjandet, bland annat d& programmet inte antas
ha vasentlig finansiell paverkan och endast motsvarar cirka 0,1
procent utspadning.

Forslaget innebar att anstallda i Bolaget tilldelas personaloptio-
ner vilka beréttigar till forvarv av aktier i Bolaget. Sddana 6verlatel-
ser faller under 16 kapitlet aktiebolagslagen, vilket innebar att beslut
om personaloptioner ar giltigt endast om det bitrads av minst nio
tiondelar av sadval de avgivna rosterna som de vid arsstamman
foretradda aktierna.

Miljoaktiviteter

Oasmias verksamhet bestar av forskning, utveckling och produk-
tion vid anlaggningen i Uppsala, dar stora mangder kemikalier
hanteras. Verksamheten ar anmalningspliktig enligt forordning
(1998:899) om miljofarlig verksamhet och hélsoskydd. Miljékonto-
ret vid Uppsala kommun har gjort bedomningen att det inte finns
nagra invandningar mot verksamheten under forutsattning att den
bedrivs s& som uppgivits i anmélan.

Paverkan fran bolagets verksamhet pa den yttre miljon ar
minimal. Kemikalier och I6sningsmedel som anvands i verksam-
heten passerar inte ut till omgivningen via ventilationssystem eller
avlopp. Ventilationen i laboratorielokalerna ar frikopplad fran allman
ventilation i byggnaden. Processerna ar i hog grad slutna och rester
av bl.a. kemikalier och I6sningsmedel omhéandertas av atervinnings-
foretag for slutgiltig destruktion och atervinning.

Bolaget uppfyller stallda miljokray, och efterstravar att
verksamheten bedrivs pa ett satt som framjar hallbar utveckling
inom miljoomradet. Utdver att folja de normer, riktlinjer och lagar
som reglerar arbetet gor bolaget sitt yttersta for att kontinuerligt
forbattra verksamheten, bland annat genom intern utbildning inom
kvalitet och miljo.

Personal

Det genomsnittliga antalet anstéllda under verksamhetsaret var
60 (58). Av dessa var 28 (28) kvinnor och 31 (29) mén. Antalet
anstéllda vid arets slut var 63 (60) personer. Totala loner, ersétt-
ningar och sociala avgifter uppgick till 63 787 tkr (52 068). F&r mer
information se not 11.

For information om riktlinjer for ersattning till ledande befatt-
ningshavare beslutade vid &rsstdmman 2019 hanvisas till Bolags-
styrningsrapporten pa sidan 44-47. Avseende utbetald ersattning till
ledande befattningshavare for verksamhetsaret 2019/2020, se not
11 och not 26.

Risker och riskhantering

All affarsverksamhet medfor risker och riskhantering ar en viktig del
av beslutsfattandet pa alla nivaer. Riskerna i Oasmias verksamhet
kan indelas i operationella, finansiella samt legala risker. De mest
vasentliga operationella och legala riskerna och i forekommande
fall hantering av dem beskrivs nedan. De finansiella riskerna och
hantering av dessa beskrivs i not 18.

De operationella riskerna bedoms utifran perspektiven sannolikhet
och paverkan. Alla risker har inte hog sannolikhet att intréffa men
nedan beskrivs sddana risker som vid utfall kan paverka bolaget
vasentligt vad géller tidpunkter for etablering pa marknader,
expansionstakt och darmed finansiell stallning.

Riskhanteringsatgarderna kan hanforas till kategorierna undvika,
minska, dela eller acceptera.

Utveckling och registrering av 1dkemedel

Oasmias framtida tillvaxt &r beroende av formagan att fa fram nya
produkter och vidareutveckla existerande produkter. Forskning
och utveckling av lakemedel och reglerna avseende forskning

och utveckling, tillverkning, provningar samt marknadsforing och
forsaljning ar komplexa och kan forandras over tiden.

Utveckling och registrering av lakemedel ar en kapitalkravande,
komplicerad, tidsddande och riskfylld process. Ett stort antal
férhallanden och regler gor att risken for bade forseningar och
misslyckande finns. Nedan anges ndgra steg i processen dar sddan
risk &ar pataglig.

Att utveckla lakemedel kraver pre-kliniska och kliniska studier
som ar godkanda av tillsynsmyndigheter och oberoende etiska
kommittéer innan de kan paborjas.

Till kliniska studier rekryteras patienter via kliniker och sjukhus
och det forekommer konkurrens om patienter mellan lakemedels-
foretag. Det ar vanligt med bortfall av redan rekryterade patienter
vilket kréver att de ersétts med andra patienter. Bdda dessa forhal-
landen kan medfora att studien tar langre tid och blir dyrare &n vad
som &r onskvart. Resultatet av studien kan bli oonskat och leda till
att studien ldggs ned eller maste omprévas och kompletteras.

For att ett Iakemedel skall f& marknadsforas och séljas kravs
godkannande fran berord lakemedelsmyndighet i respektive geo-
grafiskt territorium. Ansokan om marknadsgodkannande inkluderar
mycket omfattande dokumentation. Bolaget maste kunna bevisa
att produkterna ar sakra och effektiva. Lakemedelsmyndigheter har
stor frihet avseende handlaggningstider. | olika territorier rader olika
forfaranden och tolkningar av data. Granskningen galler béde den
aktuella produkten och produktionen av den.

Myndigheterna begar vanligen in kompletteringar och staller
fragor som skall besvaras av bolaget och det kan ske i flera
omgangar. Hanteringen gor att tidpunkter for godkdnnande &r
forenat med mycket stor osakerhet. Kompletteringar till ansokan
kan bli nddvandiga och &ven tillbakadragande av ansokan i syfte
att &terkomma med ny ansokan. Det kan inte heller uteslutas att
godkannande inte alls ges for vissa ansokningar.

Oasmia soker minska riskerna i samband med utveckling och
registrering av lakemedel genom att anvanda redan valkanda
aktiva substanser (cellgifter) och samma excipient (XR-17™) i varje
produktkandidat, samt bedriva verksamhet med samma produktin-
nehéll for bade hundar och manniskor.

Till ovanstaende operationella riskbild betraffande lakeme-
delsgodké@nnanden hor den legala komplikationen att flertalet av
de patent som Oasmia nyttjar fortfarande &r registrerade pa det
tidigare narstaende bolaget Ardenia Investment Ltd, kontrollerat
av Julian Aleksov och Bo Cederstrand. Ardenias inblandning kan
séledes komplicera ansokningar m m till Lékemedelsmyndigheter
och andra vilka bygger pa Oasmias innehavda men pa Oasmia €]
registrerade patent.

Samarbeten och partnerskap

Oasmias affarsmodell inkluderar samarbeten med andra foretag
for kliniska provningar, tillverkning, marknadsforing, distribution och
forsaljning av produkter. Bolaget ar darfor beroende av att dessa
samarbeten fungerar bra och vad galler partners for marknader, att
de &r framgangsrika. En risk med partnerskap ar att huvudmannen
inte har ett alternativ fardigt for den handelse ett samarbete inte
fungerar eller att partnern inte ar framgangsrik.

Bolaget ansvarar for tillverkning och leverans av XR-17™, bland
annat till Elevars tillverkning av Apealea®, samt produktkandidater
for anvandning i kliniska provningar. Tillverkningen av produkter och
produktkandidater kraver dverensstammelse med FDA, EMA och
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internationella cGMP och andra internationella lagkrav. Problem
i Oasmias tillverkningsprocess, underlatenhet att folja géllande
bestammelser vid tillverkning eller ovéntade okningar i bolagets
tillverkningskostnader kan skada verksamheten, resultat och
finansiella stéllning.

Som en konsekvens av samarbetsavtalet med Elevar &r bolaget
beroende av Elevar for att fa tillgang till Apealea® fér de marknader
som bolaget fortfarande har distribution- och forséljningsréattighe-
terna till.

Ett okat lagervéarde over tiden, bade vad det géller ravaror och
hel- och halvfabrikat, kan av naturliga skél dka inkuransrisken. Det
finns alltid en risk att varorna inte hinner séljas eller vidareforadlas
innan deras hallbarhetsdatum har gatt ut.

Bolaget soker minska risker i samband med samarbeten och
partnerskap genom att sjélv vara tillverkare av lakemedlen for de
kliniska provningarna, att sjalv kunna tillverka i mindre skala for
marknad, soka samarbeten med véletablerade féretag och ta fram
alternativ till leverantorer och tillverkare.

Immaterialrattsligt skydd och patentrisker
Oasmia har patentskydd for sin teknologi. | lakemedelsbranschen
finns ett antal risker forenade med immaterialratt och patent.

Det finns risk for att:

« produktutveckling leder till en produkt som ar omajlig att
patentera

+ nuvarande eller framtida patentansokan inte leder till patent
- godkant patent inte ar tillrackligt skydd
+ annat patent dominerar Gver ens eget

+ man anvander sig av substanser eller forfaranden som éar patente-
rade eller patentsokta av annan

- patentskyddet kan bli svart att uppratthalla pa grund av att patent
ar registrerad hos annan

Oasmia har minskat riskerna ovan genom att den tekniska plattfor-
men XR-17™, som anvands for varje produktkandidat, ar patenterad
i form av en sé kallad New Chemical Entity, vilket &r den hogsta
graden av immaterialrattsligt skydd for ldkemedel.

Det foreligger ocksa risk for att konkurrenter gor intrang i
Oasmias patentrattigheter. Hittills har Oasmia inte varit inblandad
i ndgon tvist rorande patent eller varumarken. Det &r en risk som
Oasmia accepterar eftersom bolaget anser att dess patent har ett
fullgott skydd pa alla relevanta marknader. Till dessa risker kommer
att patenten i vissa fall inte ar registrerade pd Oasmia utan pa
Ardenia. Detta kan forsvara samarbeten (se &ven under foregaende
rubrik) men ocksa uppréatthallandet av rattigheterna vid tredje mans
intrdng samt vid olika atgarder syftande till forlangningar.

Marknadsrisker
Som relativt ny aktor kan Oasmia md&ta konkurrenter som har for-
delar genom att de redan har etablerade produkter och marknads-
kanaler. Detta gor det svart att forutsdga med vilken takt Oasmias
|lakemedelskandidater kan etablera sig efter marknadsgodkan-
nande. Det finns &ven en osakerhet kring adekvat prisniva for
Oasmias produktkandidater jamfort med konkurrerande produkter
pa marknaden, dér for narvarande méanga generikaprodukter finns.
Manga lakemedel medfor ratt for slutkunden att fa ersattning
fran betalande tredje part sdsom offentlig sektor eller privata
forsakringsbolag. Forandringar avseende sédan tredje parts
policys samt forméaga att paverka prisséattning och efterfragan pa
|&dkemedel kan paverka Oasmia negativt eller positivt.
Marknaden for cancerldkemedel fér hund ar férhallandevis
ny och obeprévad. Féljaktligen ar det svart att bedéma i vilken
utstrackning och med vilken hastighet cancerlakemedel kan
komma att accepteras av veterinarer.
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Oasmias affarsmodell inkluderar licens- och distributionsavtal som
innehaller milstolpesbetalningar. De utfaller ojamnt Gver tid och
medfor svangningar i omsattning och resultat. Milstolpesbetal-
ningar utgdr inte en uthallig intjaning varfor Oasmia &r beroende av
lyckade marknadsintroduktioner av sina ldkemedelskandidater for
att f& stabila intékter.

Covid-19 pandemi

Den pagéende Covid-19 pandemin har avsevart forsvarat och
forsenat lansering av Apeala i Norden. Om pandemin och dess
effekter pa samhallet fortsatter under langre tid sa finns det en
pataglig risk att dessa svarigheter bestdr och fortsatter att ha en
menlig inverkan pa bolagets kommersiella lansering.

Nyckelpersoner och rekrytering

Oasmia ar i hog grad beroende av anstallda nyckelpersoner och
kvalificerad arbetskraft. Om Oasmia skulle férlora nyckelmedarbe-
tare och/eller inte lyckas rekrytera i onskvard takt s&dan ytterligare
kvalificerad arbetskraft som kommer att behdvas i framtiden skulle
det kunna forsena eller orsaka avbrott i verksamhetens utveckling.

Forslag till disposition av fritt eget kapital
Till &rsstdémmans forfogande finns foljande fritt eget kapital:

Kronor Not 2020-04-30 2019-04-30
Overkursfond 1904 463 055 1479 826 299
Balanserat resultat 4 -1 107 956 026 -946 517 750
Arets resultat 4 -50 066 902 -157 406 781
Summa 746 440 127 375901 768

Styrelsen foreslar att drsstdmman 2020 beslutar att ovanstdende
till forfogande staende belopp om 746 440 127 kronor
(375901 768) dverfores i ny rakning.
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Bolagsstyrningsrapport

2019/2020

Oasmia Pharmaceutical AB ("Oasmia” eller "bolaget”) ar moderbolag till

de helagda svenska dotterbolagen Qdoxx Pharma AB och Oasmia Incentive
AB som for narvarande ar vilande bolag samt AdvaVet Inc, Oasmia
Pharmaceutical Asia Pacific Limited och Oasmia RUS LLP. Oasmia ar ett
publikt bolag noterat pa Nasdag Stockholm och Frankfurt Stock Exchange.
Styrningen av Oasmia utgar fran den svenska aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen, Nasdaqg Stockholms regelverk for emittenter, Svensk kod for
bolagsstyrning samt andra relevanta svenska och utlandska lagar, regler

och riktlinjer.

Styrning, ledning och intern kontroll fordelas mellan aktiedgarna
genom bolagsstamman, styrelsen, VD:n och bolagsledningen.
Oasmia arbetar dven under de interna instruktioner och riktlinjer
som antagits av Oasmias styrelse och ledningsgrupp. Denna
rapport har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) och redogor for Oasmias
bolagsstyrning under verksamhetsaret 2019/2020. Bolagsstyr-
ningsrapporten har granskats av Oasmias revisor.

Svensk kod for bolagsstyrning

Oasmia foljer Koden dé bolagets aktier &r upptagna till handel

pé Nasdag Stockholm och bolaget ddrmed ska f6lja god sed

pa vardepappersmarknaden. Koden finns tillganglig pa www.
bolagsstyrning.se. Koden bygger pa principen "folj eller forklara”
vilket innebar att foretag som tillampar koden kan valja att avvika
fran enskilda regler, men ska dé& redovisa avvikelsen och skalet till
denna. Oasmia har inte gjort ndgon avvikelse fran Koden under
verksamhetsaret 2019/2020.

Aktien och aktiedgare
Oasmias aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm sedan den 24 juni

20170 och sedan den 24 januari 2011 pa Frankfurt Stock Exchange.

Det totala antalet aktier i Oasmia uppgick per den 30 april 2020 till
448 369 546 och varje aktie beréttigar till en rést pa bolagsstam-
man. Antalet kdanda aktiedgare per den 30 april 2020 var 14 134.
Aktieinnehav som representerar minst en tiondel av rostetalet av
samtliga aktier i Oasmia ar Per Arwidsson med narstaende med
24,8 procent av aktiekapitalet och rosterna. De tio storsta dgarna
agde 41,1 procent av det totala antalet aktier. For ytterligare
information om &garstrukturen, se avsnitt Aktien pa sid 19.
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Bolagstamma
Bolagsstamman ar det hogsta beslutande organet i ett aktiebolag.
Vid bolagsstdamman har aktiedgarna maojlighet att utdva sin rostratt.
Varje rostberattigad aktiedgare i Oasmia far rosta for fulla antalet
av aktiedgaren &gda och foretradda aktier utan begrénsning i rost-
etalet. P4 bolagsstdmman faststélls balans- och resultatrakningar,
beslutas om disposition av bolagets resultat, fattas beslut om
ansvarsfrihet, véljs styrelse och revisorer och faststélls deras res-
pektive arvoden, behandlas andra lagstadgade drenden samt fattas
beslut betraffande forslag fran styrelse och aktiedgare. Forutom
vad som foljer av lag betraffande ratt att delta vid bolagsstdmman
kravs enligt Oasmias bolagsordning foranmalan till bolagsstamman
inom viss i kallelsen angiven tid, varvid i forekommande fall aven
ska anmalas om aktiedgaren avser att ha med sig bitrade.
Arsstamma ska hallas inom sex manader fran varje rakenskaps-
ars utgang. Kallelse till arsstdmman skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Dagens
Nyheter.

Arsstimman 2019
Arsstdamman 2019 holls den 26 september i Oasmias lokaler i
Uppsala. Beslut togs bland annat om féljande:

+ Bolagsstamman fattade beslut, enligt styrelsens forslag, om
bemyndigande for styrelsen att vid ett eller flera tillfallen, under
tiden fram till &rsstamman 2020, fatta beslut om emission av
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler, med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Maximalt 62 miljoner
aktier ska kunna ges ut med stod av bemyndigandet (innefatt-
andes ocksa de aktier som kan tillkomma efter utnyttjande eller
konvertering av teckningsoptioner respektive konvertibler utgivna
med stéd av bemyndigandet).

Extra bolagsstimma 2019

Bolagets styrelse kallade den 14 oktober 2019 till en extra
bolagsstémma den 6 november, 2019. Bolaget holl denna extra
bolagsstamma den 6 november 2019 i Oasmias lokaler i Uppsala.

Stdmman beslutade i enlighet med styrelsens férslag att
styrelsen far i bemyndigande att intill drsstdmman 2020 vid ett eller
flera tillfallen besluta om nyemission av aktier, inom bolagsordning-
ens granser, med foretradesratt for befintliga aktiedgare att betalas
kontant, genom apport och/eller genom kvittning. Styrelsen dger
ratt att besluta om nyemissioner om upp till ett sammanlagt belopp
om cirka 400 miljoner kronor med stod av bemyndigandet.

Det emissionsbemyndigande som beslutades pé arsstamman
den 26 september 2019 géller vid sidan av ovanstaende emissions-
bemyndigande, oavsett om ovanstdende bemyndigande kommer
till tilldmpning eller inte.

Extra bolagsstamma 2020

Bolagets styrelse kallade den 17 april till en extra bolagsstamma
den 14 maj, 2020. Bolaget holl denna extra bolagsstamma den 14
maj 2020 i Oasmias lokaler i Uppsala.

Beslut togs bland annat om foljande:

« Att styrelsen for tiden fram till ndsta drsstdmma ska bestar av fem
styrelseledamater.

+ Att tidigare styrelseledamot Anders Harfstrand blir ny ordférande
i styrelsen och att Birgit Stattin Norinder blir ny styrelseledamot.
Jorgen Olsson, tidigare ordférande i styrelsen, och Gunilla
Ohman, tidigare styrelseledamot, lamnar styrelsen.

+ Att hoja arvodet till 250 000 kronor till ordinarie styrelseledamot
och 500 000 kronor till styrelsens ordférande samt 50 000 kronor
for ordforande i utskott och 25 000 kronor for ledamot i utskott.

+ Att godkanna styrelsens beslut om personaloptioner till VD
Frangois Martelet. Styrelsen har i samband med forhandling av
anstéllningsavtal med nya VD:n Frangois Martelet utfast 896 739
personaloptioner som under forutsattning om fortsatt anstéllning
i tre ar kan utnyttjas under perioden mellan 13 februari 2023
och 13 februari 2024, med en I6senkurs som faststéllts till 7,36
kronor per aktie (motsvarande cirka 150 procent av aktiekursen
da anstéllningen avtalades och offentliggjordes). Optionerna utgar
vederlagsfritt och séledes i tillagg till fast grundIon, kortsiktigt
rorligt incitament och andra sedvanliga anstallningsformaner och
har till syfte att skapa ett langsiktigt incitament for VD:n i linje med
aktiedgarnas intresse. Kostnaderna for Bolaget redovisas |6pande
enligt IFRS 2, varvid verkligt varde pa optionerna nar programmet
godkandes av bolagsstamman i maj periodiseras som kostnad
over intjaningsperioden. | den man intjaningsvillkor om fortsatt
anstallning inte uppfylls redovisas ingen IFRS 2-kostnad och tidi-
gare redovisad kostnad reverseras. Dartill redovisas kostnad for
sociala avgifter over intjaningsperioden, baserat pa optionernas
verkliga varde per respektive bokslutstidpunkt och till slut pa det
eventuella formansvarde som ligger till grund for sociala avgifter.

Arsstimman 2020
Arsstadmman 2020 kommer att hallas onsdagen 9 september 2020
i Uppsala.

Valberedningen

Valberedningens uppdrag ar bland annat att arbeta fram och lamna
forslag till beslut om val av styrelseledamoter och styrelseordfo-
rande samt arvode till dessa. Valberedningen ldmnar ocksa forslag
till drsstdmman om val av ordforande vid drsstdmman, val av
revisor, eventuell ersattning for utskottsarbete samt om arvodering
av extern revisor. Valberedningens forslag ska offentliggoras senast
i samband med kallelsen till &rsstamman.

Valberedningens forslag till kriterier for val av valberedning infor
kommande stédmma antogs vid drsstdmman 2019. Kriterierna var
foljande; en ledamot ska vara styrelsens ordférande (sammankal-
lande), tva ledamoter ska utses av de tva aktiedgarna som réstmas-
sigt har det storsta aktieinnehavet i Oasmia Pharmaceutical AB den
31 december 2019. Valberedningens mandatperiod skall strécka sig
fram till dess att ny valberedning utsetts. Valberedningens ledamaoter
infor drsstdamman 2020 bestar av Per Arwidsson (ordférande), Hakan
Lagerberg och styrelsens ordférande Anders Harfstrand. Valbered-
ningens fullstandiga forslag infér arsstdmman 2020 presenteras
i kallelsen till arsstdmman. Per Arwidsson utsags av Arwidsro
Investment AB och Hakan Lagerberg dger sina aktier privat.

Revisor

Enligt bolagsordningen ska bolaget ha en eller tva revisorer med
hogst tva suppleanter eller ett eller tva registrerade revisionsbolag.
Revisionsbolag, nyvalt vid &rsstdmman 2019, &r KPMG AB med
auktoriserad revisor Duane Swanson som huvudansvarig revisor.

Styrelsen

Styrelsen i Oasmia ska enligt bolagsordningen bestéa av lagst tre
och hogst atta ledamdter med hogst tre suppleanter. Oasmias
styrelse bestar av fem ledaméter inklusive ordféranden. Styrelse-
uppdraget ar tidsbestamt i enlighet med aktiebolagslagen vilket
innebdr att uppdraget varar tills den forsta arsstémman som haélls
efter det ar da styrelseledamoten utsags.

Narvaro rakenskapsaret 2019/2020
Perioden 1 maj 2019 till den 30 april 2020

Styrelse- Revisions-  Ersattnings-

Oberoende’ moten utskott? utskott?
Jorgen Olsson Ja/Ja 30/30 - -
Gunilla Ohman Ja/Ja 30/30 - -
Sven Rohmann Nej/Ja 30/30 - -
Peter Zonabend Ja/Nej 28/30° - -
Anders Harfstrand*  Ja/Ja 17/19 - -
Hege Hellstrom* Ja/Ja 18/19 - =

1) Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning respektive oberoende till storre
aktiedgare.

2) Utskottsmoten har skett som en del av ordinarie styrelsemaéten.

3) Peter Zonabend har inte deltagit vid tva méten grundat aktiebolagslagens
bestdmmelser avseende jav.

4) Anders Harfstrand och Hege Hellstrom valdes som styrelseledamoter vid arsstamman
26 september 2019.
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Styrelsens uppgifter

Styrelsen har som Gvergripande uppgift att forvalta bolagets
angelagenheter for aktiedgarnas rakning. Styrelsen verkar i enlighet
med aktiebolagslagen, bolagsordningen samt interna reglementen
och bedomer fortlépande koncernens ekonomiska situation samt
utvarderar den operativa ledningen. Styrelsen utser VD och beslutar
om betydande forandringar i bolagets organisation och verksam-
het. Styrelsen ansvarar vidare for att bolagets interna kontroll ver
ekonomiska forhéllanden &r tillfredstéllande och att information
avseende den finansiella utvecklingen och utvecklingen i dvrigt
kommuniceras korrekt i bolagets ekonomiska rapporter.

Styrelsens ordférande

Styrelseordféranden foljer, genom Iopande kontakter med vd,
bolagets utveckling och ansvarar for att styrelsens ledamater
fortlopande far den information som kravs for att kunna fullfolja
uppdraget. Darutover leder ordféranden styrelsens arbete och
kontrollerar att styrelsens beslut verkstalls. Ordforanden tillser dven
att styrelsens arbete arligen utvarderas och att valberedningen
informeras om resultatet av utvarderingen. Vidare ansvarar ordfo-
randen for framtagandet av bolagsstyrningsrapporten samt rapport
over hur den interna kontrollen till den del den avser finansiell
rapportering &r organiserad och hur vél den fungerat under det
senaste rakenskapséret.

Styrelsens arbetsform

I enlighet med aktiebolagslagen har Oasmias styrelse faststallt
en skriftlig arbetsordning med tillhérande VD-instruktioner som
revideras en gang per ar eller vid behov. Arbetsordningen reglerar
hur styrelsearbetet ska fordelas mellan styrelsens ledamater, hur
ofta styrelsen ska sammantrada (minst fyra ganger per ar utdver
konstituerande styrelseméte), hur arbetet ska fordelas mellan
styrelsen och revisionsutskottet. VD-instruktionen innehaller bland
annat inskrankningar avseende beslut kring investeringar och
forvarv. Rapporteringsinstruktionen, som kompletterar styrelsens
arbetsordning och vd:s instruktion, reglerar vd:s Iopande rapporte-
ring till styrelsen samt styrelsens externa rapportering.

Utvéardering av styrelse och VD
Styrelsen genomfor arligen en utvardering av sitt arbete avseende
arbetsformer och arbetsklimat, inriktning for styrelsens arbete samt
tillgang till och behovet av sarskild kompetens i styrelsen. Resul-
tatet av utvarderingen rapporteras till valberedningen och utgor
underlag for valberedningens arbete med att utvardera styrelsens
sammansattning och dess ersattning.

Styrelsen utvarderar fortlopande VD:s arbete genom att folja
verksamhetens utveckling mot de uppsatta méalen. En gang per ar
genomfors en formell utvardering.

Styrelsens arbete under rakenskapsaret

Under rakenskapsaret 2019/2020 har styrelsen haft 30 proto-
kollforda moten. Styrelsen har vid dessa tillfallen huvudsakligen
behandlat fragor gallande den fortsatta finansieringen av
koncernens verksamheter, forhandlingar om/tecknande av nya
partneravtal, uppfoljningar av likviditetsprognoser, uppdateringar
rorande pagdende regulatoriska processer, beslutat om separation
av veterinara tillgdngar.
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Revisionsutskottet

Revisionsutskottet har under perioden 19 mars 2019 till 30 april
2019 bestatt av hela styrelsen under vergéngsperioden till 30 april
2019.

Revisionsutskottet bestod sedan 4 oktober 2019 av Jorgen
Olsson, ordférande, Hege Hellstrém och Gunilla Ohman. Sedan 14
maj 2020 bestar revisionsutskottet av Peter Zonabend, ordférande,
Hege Hellstrom och Anders Harfstrand. Revisionsutskottet har till
framsta uppgift att stodja styrelsens dvervakning av redovisnings-
och rapporteringsprocesserna samt att sakerstalla kvalitén i dessa
rapporter och processer. Revisionsutskottet ska dven overvaka
revisorernas arbete, valet av revisionsbyra, granska revisorernas
objektivitet och oberoende samt att kostnaderna for tjanster utover
revisionsuppdraget ar pa en lamplig niva i forhallande till revisions-
arvodet for att inte riskera att paverka oberoendet. Revisionsutskot-
tets ansvar och uppgifter framgar av sarskild uppréattad intern
instruktion.

Ersattningsutskottet

Ersattningsutskottet har sedan 4 oktober 2019 bestatt av Jorgen
Olsson, ordforande, Peter Zonabend och Anders Harfstrand. Sedan
14 maj 2020 bestar erséttningsutskottet av Birgit Stattin Norinder,
ordférande och Anders Harfstrand. Ersattningsutskottet ar ett
beredningsorgan till bolagets styrelse och skall svara fér beredning
av styrelsens beslut i fragor om erséattningsprinciper, erséattningar
och andra anstéllningsvillkor for bolagsledningen, félja och
utvardera under aret pagaende och avslutade program for rorliga
ersattningar till bolagsledningen samt folja och utvardera tillamp-
ningen av de riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
som bolagsstamman har beslutat samt géallande ersattningsstruk-
turer och ersattningsnivaer i bolaget.

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen
Oasmias process for intern kontroll ar utformad for att hantera och
minimera risken for felaktigheter i den finansiella rapporteringen.
Styrelsen utvarderar arligen behovet av en internrevisionsfunktion
och har bedomt att bolagets nuvarande storlek och riskexpone-
ring inte motiverar en separat internrevisionsfunktion. Foljande
beskrivning redogor for hur den interna kontrollen ar organiserad.
Beskrivningen ar begransad till den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen.

Kontrollmiljo

Grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella rappor-
teringen utgors av den overgripande kontrollmiljon. | kontrollmiljon
ingér att organisationsstruktur, beslutsvagar och befogenheter ar
klart definierade och formedlade i form av interna styrdokument
som policys, riktlinjer, manualer och koder. | kontrollmiljon ingar
aven lagar och externa regelverk.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for den interna kontrollen
avseende den finansiella rapporteringen. Ett effektivt styrelsearbete
ar darmed grunden for en god internkontroll. Oasmias styrelse har
fastslagit en arbetsordning och tydliga instruktioner for sitt arbete,
vilket dven omfattar arbetet i styrelsens revisionsutskott. Revisions-
utskottet har till framsta uppgift att stodja styrelsens dvervakning
av redovisnings- och rapporteringsprocesserna samt att sakerstalla

kvalitén i dessa rapporter och processer.

Revisionsutskottets uppgift ar overvakande. Ansvaret for att
uppratthalla en effektiv kontrollmiljo och det I6pande arbetet
med riskhantering och intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen ar delegerat till verkstéllande direktdren. Chefer pa
olika nivaer i bolaget har i sin tur detta ansvar inom sina respek-
tive omraden. Ansvar och befogenheter definieras bland annat i
VD-instruktion, instruktioner for attestratt, manualer, andra policys,
rutiner och koder.

Styrelsen faststaller bolagets viktigare policys betraffande
information/kommunikation, finansiering och riskhantering.
Bolagsledningen faststaller instruktioner och ansvariga chefer
utfardar riktlinjer samt dvervakar tillampningen av samtliga policys
och instruktioner. Bolagets redovisnings- och rapporteringsinstruk-
tioner &r fastlagda i en ekonomihandbok som &r tillganglig for
all ekonomipersonal. Tillsammans med lagar och andra externa
regelverk utgor den organisatoriska strukturen och de interna
regelverken kontrollmiljon.

Riskbed6mning

Malet med riskbedémningen &r att identifiera omraden med hog
risk inom verksamheten och utvardera vilka kontroller som kravs for
att hantera dessa risker. Balans- och resultatposter som grundas
pa bedomningar eller genereras av komplexa processer ar relativt
mer utsatta for felrisker an andra poster.

Styrelsen initierar arligen en riskidentifieringsprocess och
resultatet av riskidentifieringen utvérderas av styrelsen som gor
en bedoémning av vilka atgarder som behover vidtas. Styrelsen gor
bedomningen att bolaget har en god intern kontroll avseende den
finansiella rapporteringen.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteterna syftar till att férebygga, upptéacka och korrigera
fel och avvikelser. Kontrollaktiviteter ar inbyggda i bolagets
processer for betalningar, redovisning och finansiell rapportering
och inkluderar bland annat attest- och godkannanderutiner,
avstamningar, resultatanalys, uppdelning av administrativa kontrol-
lerande respektive utforande funktioner samt kontroller inbyggda i
|T-system.

Information och kommunikation

Information som bedoms paverka varderingen av bolagets aktie
(kurspéverkande information) offentliggdrs sa att den snabbt och
pa ett icke-diskriminerande sétt nar allmanheten. Offentliggdrande
sker genom ett pressmeddelande som sands samtidigt till borsen,
etablerade nyhetsbyréer och tidningar. Samtidigt publiceras samma
information pa bolagets webbplats. Oasmia foretrads offentligt

i alla frdgor i forsta hand av VD. VD har delegerat visst ansvar

till informationsansvarig. VD och informationsansvarig far, som
foretradare for bolaget, informera/uttala sig om fradgor som ror
bolagets verksamhet.

Bolaget tillampar tysta perioder, vilka intraffar trettio dagar innan
publicering av hel- eller delarsrapport. Vid lacka av kurspéver-
kande information eller vid speciella handelser som kan péaverka
varderingen av bolaget ska borsen underrattas varefter press-
meddelande med motsvarande information skickas ut. Bolagets
informationsgivning regleras i en informationspolicy som syftar till
att sékerstalla en god kvalitet pa saval intern som extern informa-
tion. Policyn ska vidare underlatta efterlevnad av tillampliga lagar,
regler och avtal. For hantering av insiderinformation finns sarskilda
riktlinjer upprattade i bolagets insiderpolicy samt insiderforteck-
ningsinstruktion (f.d. loggboksinstruktion).
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Styrelse

Anders Harfstrand

Oberoende icke-verkstallande Styrelse-
ordforande sedan maj 2020, styrelsele-
damot sedan september 2019.

Fodd: 1956
Aktieinnehav: —

Utbildning: Har lakarexamen frén och
har doktorerat vid Karolinska Institutet i
Stockholm.

Tidigare erfarenhet: Styrelseledamot i
Karolinska Development AB fran 2017
till 2019 och VD for BBB Therapeutics
BV fran 2014 till 2015. Innan dess var
han VD for Makhteshim Agan Indu-
stries Ltd. (nuvarande ADAMA); VD for
Humabs BioMed SA; och VD for Nitec
Pharma AG (nuvarande Horizon Phar-
maceuticals). Han har ocksa haft olika
ledande befattningar i Serono, Pfizer
och Pharmacia. Han har betydande
operationell erfarenhet fran den globala
lakemedelsindustrin, sarskilt fran USA,
Japan och Europa.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i
Harfstrand Consulting AG och styrelse-
ledamot i Prothena Inc.

Oberoende i forhallande till Oasmia
och bolagsledningen samt till storre
aktieagare i bolaget.
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Hege Hellstrom

Styrelseledamot sedan september
2019.

Fodd: 1965
Aktieinnehav: —

Utbildning: Kandidatexamen i medi-
cinsk laboratorievetenskap, 1985, Oslo
Metropolitan University, Norge.

Tidigare erfarenhet: Hege har fran 2013
till 2018 arbetat pa bioteknikbolaget
Sobi som chef fér EMENAR (Europa,
Mellanostern, Nordafrika och Ryssland).
Dessforinnan har hon varit globalt
ansvarig for affarsomradet Cardiovas-
cular inom Sanofi, VP Renal Europa och
Head of Regional Liaisons pa Sanofi
samt VP Renal and Endocrine Europe
och General Manager Benelux pa
Genzyme. Innan Genzyme var hon 13 &r
pd Baxter.

Ovriga uppdrag: Grundare och chef for
Belnor BVBA, ett konsult- och investe-
ringsforetag. Hon &r ocksé styrelseleda-
mot i svenska biotech-bolaget Camurus
AB (CAMX.ST) och franska lakemedels-
bolaget Advicenne (Euronext: ADVIC).

Oberoende i forhallande till Oasmia
och bolagsledningen samt till storre
aktieagare i bolaget.

Sven Rohmann

Styrelseledamot sedan mars 2019.
Fodd: 1962

Aktieinnehav: 230 630 aktier.

Utbildning: MD Johannes Gutenberg
Universitet, PhD Erasmus Universitet
och MBA European Business School
och Kellogg's Universitet.

Tidigare erfarenhet: CMO for Immudyne
Inc, CEO for Adiuvo Investments S.A,,
General Manager Europe for healthcare
venture fund Burrill & Co, Vice President
Biotec Pharmacon ASA, venture capital
fund manager for Novartis Pharma AG,
Managing Partner for Nextech Venture,
Schweiz, CEO for BioVision AG, CEO

for Ganymed Pharmaceuticals AG, och
globalt ansvarig for onkologi fér Merck
Serono.

Ovriga uppdrag: Ordférande for Helix
Biopharma Corp., ImVision GmbH & Inc.
Radgivare och Chief Business Develop-
ment Officer till Oryx GmbH (translatio-
nal medicine) och Center fér Molekular
Medicin, Kl och TCER AB.

Ej oberoende i forhallande till Oasmia
och bolagsledningen, oberoende i for-
hallande till storre aktiedgare i bolaget.

Birgit Stattin Norinder
Styrelseledamot sedan maj 2020
Fodd: 1948

Aktieinnehav: —

Utbildning: Farmacie magister fran
Uppsala universitet.

Tidigare erfarenhet: Ldng erfarenhet
fran internationella lakemedels- och
bioteknikbolag i Sverige, USA och
Storbritannien. Hon har bland annat
varit VD och styrelseordforande i Prolifix
Ltd., Senior VP Worldwide Product
Development i Pharmacia & Upjohn
och Dir. Int. Reg. Affairs Division i Glaxo
Group Research Ltd. Darutover har
Birgit ocksa varit styrelseledamot och
styrelseordférande i flera europeiska
bioteknikbolag.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i
AddLife AB, Hansa Biopharma AB och
Jettesta AB.

Oberoende i forhallande till Oasmia
och bolagsledningen samt till storre
aktiedgare i bolaget.

Peter Zonabend Huvudansvarig revisor
Duane Swanson
Auktoriserad revisor,

KPMG AB

Styrelseledamot sedan mars 2019.
Fodd: 1980
Aktieinnehav: 500 000 aktier.

Utbildning: LL.M fran Stockholms
universitet, EMLE frdn Erasmus School
of Law, kandidatexamen i Business and
Economics fran Stockholms univer-
sitet och DU EAED fran Aix Marseille
Université.

Tidigare erfarenhet: VD for Victoria
Investments Holding Ltd, 2010-2017,
Advokatfirman Fylgia, Advokatfirman
Bjorn Rosengren.

Ovriga uppdrag: VD Arwidsro och
styrelseuppdrag inom Arwidsro.
Oberoende i férhallande till Oasmia och

bolagsledningen, ej oberoende till storre
aktieagare i bolaget.
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Koncernledning

Francois Martelet

Chief Executive Officer

Fodd: 1960

Aktieinnehav: 896 739 optioner

Francois Martelet ar en erfaren ledare i
lakemedelsbranschen med en meriterad
historik av att utveckla och forandra
foretag. Han har haft tre VD-tjanster
under de senaste 12 aren. Han har till-
bringat storre delen av sin karriar inom
onkologiomradet, som VD for Avax
och Topotarget, samt i verkstéallande
roller pa senior niva hos Roche, Eli Lilly,
Novartis och MSD. Han har bott och
arbetat i sex lander i Europa (inklusive
Sverige) och i USA. Francois Martelet
har en fransk ladkarexamen med en
masterexamen i foretagsekonomi. Han
talar fyra sprék, daribland svenska.
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Elin Trampe
Chief Technical Officer
Fodd: 1980

Aktieinnehav: —

Elin Trampe ar Civilingenjor i Industriell
Ekonomi och har manga é&rs erfarenhet
fran ledande positioner inom Supply
Chain, Projektledning och Kategoriut-

veckling pa stora internationella foretag.

Senast jobbade hon p& General Electric,
Global Operations, mot affarsenheten
Healthcare.

Reinhard Koenig

Acting Chief Medical Officer
Fodd: 1960

Aktieinnehav: —

Reinhard Koenig har 6ver 30 ars
erfarenhet av farma och bioteknik. Han
har lang erfarenhet av ledande positio-
ner inom globala lakemedelsforetag.
Bland tidigare foretag finns Genentech,
Boehringer Ingelheim och Piramal
Critical Care.

Michael af Winklerfelt
Chief Financial Officer
Fodd: 1972

Aktieinnehav: 37 760 aktier

Michael af Winklerfelt har mer an 15
ars erfarenhet fran seniora finansroller
i ledande internationella foretag. Han
arbetade i tio ar i Kina for Atlas Copco
Group och tillbringade senast tre ar i
USA inom omradet medicintekniska
produkter. Han har en MBA, en M.Sc.

i Economics and Business och en
oavslutad fil. kand. i kinesiska.
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Koncernens
finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning

Koncernens rapport over totalresultat

2019-05-01- 2018-05-01- 2019-05-01- 2018-05-01-
Tkr Not 2020-04-30" 2019-04-302 Tkr Not 2020-04-30” 2019-04-302
Nettoomsattning 5 201 843 1980 Arets resultat 4 -10 533 -201 300
Ovriga rorelseintakter 7,14 427 755 Ovrigt totalresultat:
Forandring av lager av produkter i Poster som senare kan aterforas
arbete och fardiga varor 20904 -5148 i resultatrakningen:
Aktiverat arbete for egen rakning 6 4356 8431 — Omrakningsdifferenser -559 -623
Ramaterial och Bvri - .
forbrukningsmaterial 814 11258 4998 Summa vrigt totalresultat 559 623
Ovriga externa kostnader 9,10,14  -162539 -68 183 ARETS TOTALRESULTAT -11092  -201923
Personalkostnader 1 -63787 -52 068 .
Avskrivningar och Arets totalresultat hanforligt till:
nedskrivningar 4,6,12,13 -20 032 -31 006 Moderbolagets aktieagare -11 092 -201 928
Rorelseresultat -30 086 -150 237 Innehav utan bestdmmande inflytande 0 6
Finansiella intakter 1169 19
Finansiella kostnader -14 439 -18 259
Finansiella poster - netto 14,15 -13 270 -18 240
Resultat fore skatt -43 356 -168 477
Inkomstskatt 16 32822 -32 822
ARETS RESULTAT -10 533 -201 300
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -10 533 -201 305
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 6
Resultat per aktie fore och
efter utspadning, kr * 4,17 -0,03 -0,79

* Har for jamforelseperioderna justerats for fondemissionselementet i den foretradese-

mission som genomforts under aret.

1) Omraknat efter rattelse av fel jamfért med bokslutskommunikén for 2019/2020, se not 4.

2) Omraknat efter rattelse av fel jamfort med bokslutskommunikén for 2019/2020 och jamfort med arsredovisning 2018/2019, se not 4.
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Koncernens balansriakning

Tkr Not 2020-04-30" 2019-04-30? Tkr Not 2020-04-30" 2019-04-30?
TILLGANGAR EGET KAPITAL
Anlaggningstillgangar Kapital och reserver hénfﬁrligt till
Materiella anldggningstillgéngar 12 28014 14701 Moderbolagets aktiedgare
Balanserade utgifter Aktiekapital 21 44837 22 490
for utvecklingsarbeten 6 433 357 433130 Ovrigt tillskjutet kapital 1904 150 1479513
Ovriga immateriella tillgangar 4,13 9759 10 497 Reserver -1211 -652
Finansiella anlaggningstillgdngar 2002 2002 Balanserat resultat
. A inklusive arets resultat 4 -1128386 -1117 853
Summa anlaggningstillgangar 473132 460 330
Eget kapital hanforligt till
Omsattningstillas moderbolagets aktiedgare 819 389 383 499
msatiningstiigangar Eget kapital hanforligt till innehav
Varulager 8 28837 7420 utan bestammande inflytande 0 0
Kundfordringar , 18 o9 8534 Summa eget kapital 819389 383499
Ovriga kortfristiga fordringar 18,20 43848 3011
Férutbetalda kostnader Skulder
Ech;pil'upnal mtakter 18, 1: 222 (3);5 14472 Langfristiga skulder
L,‘: ‘J'S 'gadplace””gar 5 o101 1627 Leasingskulder, langfristiga 10 8845 -
xvida mede Uppskjuten skatteskuld - 32822
Summa omsittningstillgangar 532215 144710 Summa langfristiga skulder 8845 32822
SUMMA TILLGANGAR 1005 347 605 040 Kortfristiga skulder
Konvertibelldn 18 1 59 568
Ovrig upplaning 18 80 000 80 000
Leverantorsskulder 18 22 524 17 666
Leasingskulder, kortfristiga 10 5320 -
Ovriga kortfristiga skulder 18,22 3488 3217
Upplupna kostnader
och forutbetalda intakter 18,23 65780 28268
Summa kortfristiga skulder 177112 188719
Summa skulder 185957 221 541
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 1005 347 605 040

1) Omraknat efter rattelse av fel jamfort med bokslutskommunikén for 2019/2020, se not 4.

2) Omréknat efter rattelse av fel jamfort med bokslutskommunikén fér 2019/2020 och jamfort med &rsredovisning 2018/2019, se not 4.
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Koncernens forindring av eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Summa
eget kapital Innehav

Ovrigt hanforligt till utan Summa
Tkr Not kapital kapital Reserver* resultat aktiedgare inflytande kapital
Ingaende balans per den 1 maj 2018 17641 1232290 -29  -904 860 345041 -6 345035
Justering p.g.a andrade redovisningsprinciper - - - -1427 -1427 - -1 427
Rattelse av fel 4 - - - -10 260 -10 260 - -10 260
Justerad ingaende balans per den 1 maj 2018 17641 1232290 -29  -916 548 333356 -6 333349
Arets resultat 4 - - - -201 306 -201 306 6 -201 300
Ovrigt totalresultat - - -623 - -623 - -623
Arets totalresultat 0 0 -623 -201 306 -201 929 6 -201923
Teckningsoptioner - 0 - - 0 - 0
Eget kapitalandel fran emission av konvertibellan - 2997 - - 2997 - 2997
Aterforing av kostnader vid konvertering av konvertibelt 1an - 1928 - - 1928 - 1928
Aterforing av eget kapital i samband med optionsinlésen - -10617 - - -10617 - -10617
Nyemissioner 21 3101 186917 - - 190018 - 190018
Konvertibelinlésen 1748 76 452 - - 78200 - 78200
Emissionskostnader - -10 454 - - -10 454 - -10 454
Utgaende balans per den 30 april 2019 4 22490 1479513 -652 -1117 854 383 499 0 383499
Ingaende balans per den 1 maj 2019 4 22490 1479513 -652 -1117 854 383 499 0 383499
Arets resultat 4 - - - -10 533 -10 533 0 -10 533
Ovrigt totalresultat - - -559 - -559 0 -559
Arets totalresultat 0 0 -559 -10 533 -11 092 0 -11092
Personaloptioner 120 - - 120 - 120
Nyemissioner 21 22 347 451204 - - 473 551 - 473551
Emissionskostnader - -26 687 - - -26 687 - -26 687
Utgaende balans per den 30 april 2020 44837 1904150 -1211 -1128386 819 389 0 819389

* Omrakningsdifferenser
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Koncernens rapport 6ver kassafloden

2019-05-01- 2018-05-01- 2019-05-01- 2018-05-01-
Tkr Not 2020-04-30" 2019-04-302 Tkr Not 2020-04-30" 2019-04-302
Den I6pande verksamheten Investeringsverksamheten
Rorelseresultat 4 -30 086 -150 237 Investeringar i immateriella tilgdngar 6, 13 -4 458 -9 536
Justeringar for ej Investeringar i materiella
kassapéaverkande poster 4,25 26 509 38092 anlaggningstillgangar 12 -8415 -2 495
Erhallen ranta 15 19 31 Investeringar i finansiella tillgangar 18 -40 251 -2 000
Erlagd rénta 15 -4 373 -3068 Investeringar i kortfristiga placeringar 18 -280 000 -
Kassafléde fran den I5pande verksamheten Avyttring av kortfristiga placeringar 18 45000 -
fore forandringar av rorelsekapital -7 931 -115182 Kassafléde fran
investeringsverksamheten -288 124 -14 031
Forandring av rorelsekapital
Forandring varulager 8 -26 821 -4 099 Finansieringsverksamheten
Forandring kundfordringar 18 -23 112 Okning av skulder till kreditinstitut - 4801
Forandring 6vriga Aterbetalning av skulder
kortfristiga fordringar 18,19, 20 -12 891 -7 935 till kreditinstitut - -4 801
Forandring leverantorsskulder 18 4732 8226 Aterbetalning 6vriga 1an 25 - -37 552
Forandring 6vriga Konvertibellan 18,25 - 119 200
kortfristiga rorelseskulder 18,22,23 36 068 39 Aterbetalda konvertibell&n 18,25 262 000 _
Kassaflode fran den Amortering av leasingskuld 25 -5141 -
I6pande verksamheten -6 866 -118 839 Férskott i samband
med nyemission 25,26 45000 -
Nyemissioner 18,21,25,26 428 551 165018
Emissionskostnader 21 -26 688 -13166
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 379722 233 500
Arets kassaflode 84731 100 630
Omrékningsdifferenser 15 62
Likvida medel vid arets borjan 116 272 15580
Likvida medel vid arets slut 18 201018 116 272

1) Omraknat efter rattelse av fel jamfort med bokslutskommunikén for 2019/2020, se not 4.

2) Omréknat efter rattelse av fel jamfort med bokslutskommunikén fér 2019/2020 och jamfort med &rsredovisning 2018/2019, se not 4.
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Moderbolagets

finansiella rapporter

Moderbolagets resultatrakning

Moderbolagets rapport over totalresultat

2019-05-01- 2018-05-01- 2019-05-01- 2018-05-01-
Tkr Not 2020-04-30" 2019-04-302 Tkr Not 2020-04-30" 2019-04-302
Nettoomsattning 5 201 843 1980
Forandring av lager av produkter Arets resultat -50 067 -157 406
i arbete och fardiga varor 8 20904 -5148 ARETS TOTALRESULTAT -50 067 -157 406
Aktiverat arbete for egen rakning 6 4356 8431
Ovriga rorelseintakter 7,14 427 666
Ramaterial och forbrukningsmaterial 8 -11 258 -4 998
Ovriga externa kostnader 9,10, 14 -167 052 -61 642
Personalkostnader 11 -58 667 -47 429

Avskrivningar och nedskrivningar
av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar 4,6,12,13 -14 528 -31 006

-23 975 -139 146

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 26 -14 519 -163
Ovriga rénteintékter

och liknande intakter 14,15 1863 162
Rantekostnader och liknande

kostnader 14,15 -13436 -18 259
Finansiella poster - netto -26 092 -18 260
Resultat fore skatt -50 067 -157 406
Skatt pa arets resultat 16 - -
ARETS RESULTAT -50 067 -157 406

1) Omraknat efter rattelse av fel jamfért med bokslutskommunikén for 2019/2020, se not 4.

2) Omraknat efter rattelse av fel jamfort med bokslutskommunikén for 2019/2020 och jamfort med arsredovisning 2018/2019, se not 4.
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Moderbolagets balansrakning

Tkr Not 2020-04-30” 2019-04-302 Tkr Not 2020-04-30" 2019-04-30?
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Bundet eget kapital
Immateriella anlédggningstillgangar Aktiekapital 21 44 837 22 490
Balanserade utgifter Reservfond 4620 4620
for utvecklingsarbeten 6 433357 323722 Fond for utvecklingsutgifter 28231 24199
Koncessioner, patent, licenser,
varumarken samt liknande rattigheter 4, 13 9759 10 497 77 688 51309
Materiella anlidggningstillgangar Fritt eget kapital
Inventarier, verktyg och installationer 12 10722 13 501 Overkursfond 1904 463 1479826
P&géende nyanlaggningar Balanserat resultat 4 -1107 956 -946 518
och forskott avseende materiella Arets resultat 4 -50 067 -157 407
anlaggningstillgdngar 12 2 455 1201
Finansiella anlaggningstillgangar 746 440 375901
Andelar i koncernforetag 27 60 109 663
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2001 2001 Summa eget kapital 824 128 427 211
Summa Anlaggningstillgangar 458 354 460 585
Kortfristiga skulder
Omsittningstillgangar Konvertibellan 18 - 59 568
Varulager Ovrig upplaning 18 80 000 80 000
Ravaror och férnédenheter 8 6 427 5915 Leverantorsskulder 18 20741 14748
Varor under tillverkning 8 7890 1505 Skulder till koncernforetag 26 2784 2784
Fardiga varor 8 14 520 - Ovriga kortfristiga skulder 18,22 2 005 1735
Upplupna kostnader och

28837 7420 forutbetalda intakter 18,23 61736 25082
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 18 59 3534 Summa kortfristiga skulder 167 267 183917
Fordringar hos koncernforetag 26 - 7142
Ovriga kortfristiga fordringar 18,20 43 847 3010 SUMMA EGET KAPITAL

. OCH SKULDER 991 395 611 128

Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 18,19 25399 14325

69 305 28011
Kortfristiga placeringar 18 234080 -
Kassa och bank 18 200819 115112
Summa Omsittningstillgangar 533 041 150 543
SUMMA TILLGANGAR 991 395 611128

1) Omraknat efter rattelse av fel jamfort med bokslutskommunikén fér 2019/2020, se not 4.

2) Omraknat efter rattelse av fel jamfort med bokslutskommunikén for 2019/2020 och jamfort med &rsredovisning 2018/2019, se not 4.

Oasmia arsredovisning 2019/20




Moderbolagets fordndring av eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond for Summa

utvecklings- Balanserat eget

Tkr Not Aktiekapital Reservfond utgifter Overkursfond resultat kapital
Ingaende balans per den 1 maj 2018 17 641 4620 16 940 1232603 -927571 344232
Justering p.g.a andrade redovisningsprinciper - - - - -1 427 -1 427
Rattelse av fel 4 - - - - -10 260 -10 260
Justerad ingaende balans per den 1 maj 2018 17 641 4620 16 940 1232603 -939258 332544
Arets resultat 4 - - - - -157 407  -157 407
Avsattning till Fond for utvecklingsutgifter - - 8430 - -8 430 0
Aterféring av Fond for utvecklingsutgifter - - -1171 - 1171 0
Eget kapitalandel fran emission av konvertibellan - - - 2997 - 2997
Aterforing av kostnader vid konvertering av konvertibelt 1an - - - 1928 - 1928
Aterforing av eget kapital i samband med optionsinlésen - - - 10617 - 10617
Nyemissioner 21 3101 - - 186917 - 190018
Konvertibelinlosen 1748 - - 76 452 - 78200
Emissionskostnader - - - -10 454 - -10 454
Utgaende balans per den 30 april 2019 22 490 4620 24199 1479826 -1103924 427 211
Ingaende balans per den 1 maj 2019 22 490 4620 24199 1479826 -1103924 427 211
Arets resultat 4 - - - - -50067  -50067
Avsattning till Fonden for utvecklingsutgifter - - 4356 - -4 356 0
Aterféring av Fond for utvecklingsutgifter - - -324 - 324 0
Personaloptioner - - - 120 - 120
Nyemissioner 21 22 347 - - 451204 - 473551
Emissionskostnader - - - -26 687 - -26 687
Utgaende balans per den 30 april 2020 44 837 4620 28 231 1904463 -1158023 824129
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Moderbolagets kassaflodesanalys

2019-05-01- 2018-05-01- 2019-05-01- 2018-05-01-
Tkr Not 2020-04-30" 2019-04-302 Tkr Not 2020-04-30" 2019-04-302
Den I6pande verksamheten Investeringsverksamheten
Rorelseresultat 4 -23975 -139 146 Lamnade kapitaltillskott 26 -50 -63
Justeringar forgj Investeringar i immateriella tillgdngar 6, 13 -4 458 -9 536
kassapaverkande poster 4,25 20955 38 547 Investeringar | materiella
Erhallen ranta 15 18 31 anlaggningstillgangar 12 -8 059 -2 496
Erlagd rénta 15 -4 373 -3068 Investeringar i finansiella
anlaggningstillgangar 18 -40 251 -2 000
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 99 ) 9 . gang - .
fore forandringar av rorelsekapital 7375 -103 609 Investeringar i kortfristiga placeringar 18 -280 000 -
Avyttring av kortfristiga placeringar 18 45000 -
Forandring av rorelsekapital Kassaflode fran
Forandring varulager 8 26821 4099 investeringsverksamheten -287 818 -14 095
Forandring kundfordringar 18 -23 112
Forandring vriga Finansieringsverksamheten
kortfristiga fordringar 18,19,20 -18218 -14 438 Okning av skulder till kreditinstitut - 4801
Forandring leverantorsskulder 18 5993 5492 Aterbetalning av
Forandring évriga skulder till kreditinstitut - -4 801
kortfristiga rorelseskulder 18,22,23 35108 -2977 Aterbetalning évriga 1&n 25 - -37 552
Kassaflode fran den Konvertibellan 18,25 - 119 200
Iopande verksamheten -11 336 -119 519 Aterbetalning av konvertibellan 18,25 -62 000 -
Forskott i samband
med nyemission 25,26 45000 -
Nyemissioner 18,21, 25,26 428 551 165018
Emissionskostnader 21 -26 688 -13166
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 384 863 233 500
Arets kassaflode 85709 99 886
Likvida medel vid arets borjan 115112 15227
Likvida medel vid arets slut 18 200819 115112

1) Omraknat efter rattelse av fel jamfort med bokslutskommunikén for 2019/2020, se not 4.

2) Omréknat efter rattelse av fel jamfort med bokslutskommunikén fér 2019/2020 och jamfort med &rsredovisning 2018/2019, se not 4.
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Noter

NOT 1 - ALLMAN INFORMATION

Oasmia Pharmaceutical AB (org.nr. 556332-6676 och moderbolag i

Oasmia-koncernen) &r ett aktiebolag med séte i Stockholm, Sverige.

Adressen till bolaget ar Vallongatan 1, Uppsala, dar moderbolaget
har sin kontors-, forsknings- och produktionsanlaggning.

Bolagets aktie ar noterad pa NASDAQ Stockholm samt pa
Frankfurt Stock Exchange. Koncernens verksamhet beskrivs i
forvaltningsberéttelsen pa sidorna 34-43. Arsredovisningen for
Oasmia Pharmaceutical AB for det rdkenskapsar som slutar den
30 april 2020 har godkants for offentliggorande av styrelsen den 18
augusti 2020. Koncernens och moderbolagets resultat- och balans-
rakningar kommer att foreldggas arsstdmman den 9 september
2020 for faststallande.

NOT 2 - REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
arsredovisning upprattats anges nedan.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
sé&dana de antagits av EU. Vidare har rekommendation RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner utgiven av Radet
for finansiell rapportering tillampats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet "Moder-
bolagets redovisningsprinciper”. De avvikelser som forekommer
mellan moderbolagets och koncernens principer foranleds av
begransningar i mojligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget till
folid av Arsredovisningslagen.

Att uppratta rapporter i Overensstammelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisnings-
andamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid
tilldmpningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hog grad av beddmning, som ar komplexa
eller sddana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not 3.

Koncernens redovisningsprinciper

2.1 Nya redovisningsprinciper

Tillampning 2019/2020

IFRS 16 Leasingavtal

Sedan den 1 maj 2019 tillampar Oasmia IFRS 16 Leasingavtal som
ersatt den tidigare leasingstandarden IAS 17. IFRS 16 tradde i kraft
den 1 januari 2019, vilket innebar att den tillampas av koncernen
fran och med verksamhetsaret 2019/2020. Moderbolaget har

valt att, i enlighet med RFR 2, inte tillampa IFRS 16 Leasingavtal i
juridisk person.

IFRS 16 foreskriver att leasetagare vid ett leasingavtals borjan
ska redovisa ratten att anvanda de leasade tillgdngarna i rapporten
over finansiell stallning och samtidigt ska en leasingskuld redo-
visas. Undantag sker for leasingavtal som uppgar till ldga varden
samt leasingavtal med kortare 16ptid &n 12 manader.
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Leasade tillgadngar (nyttjanderatter) redovisas initialt till anskaff-
ningsvarde, vilket omfattar nuvardet av framtida leasingavgifter,
direkta kostnader hanforliga till tecknandet av leasingavtalet samt
leasingavgifter som gjorts pa eller innan inledningsdatumet dé den
underliggande tillgdngen blev tillgénglig for anvandning. Nyttjan-
deratterna kan komma att omvarderas under |6ptiden beroende
pa om leasingskulden omvarderas. Nyttjanderatter skrivs av linjart
over det kortare av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingavtalets
langd. Leasade tillgadngar ar foremal for nedskrivningsprovning.

Leasingskulder varderas initialt till nuvardet av framtida
leasingavgifter. Varje leasingbetalning redovisas fordelad dels som
amortering av leasingsskulden och dels som rantekostnad i resul-
tatrakningen. Leasingsskulden kan komma att omvarderas under
|optiden beroende pa om vissa omsténdigheter, sdsom exempelvis
nya leasingvillkor, intrader.

Tillampningen av IFRS 16 kraver vissa uppskattningar och
bedomningar. De uppskattningar och antaganden som innebar en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgdngar och skulder under ndstkommande rakenskapsar anges
nedan.

+ Nar leasingperioden faststalls beaktas tillganglig information
som ger ett incitament att antingen utnyttja en forlangningsop-
tion, eller att inte utnyttja en option for att séga upp ett avtal.
Majligheten att forlanga avtalen har endast inkluderats i de fall
det bedomts som rimligt att avtalen forlangs. Denna bedom-
ning omprovas ifall ndgon handelse eller forandring intraffar
som péverkar denna beddémning.

« For att berdkna nuvardet av framtida leasingbetalningar kravs
antaganden for faststallande av diskonteringssats. Denna
baseras pa Oasmias uppskattning av den uppléningsrénta som
Oasmia skulle ha erhdllit fran finansiella institut for motsva-
rande I6ptider.

Overgang till IFRS16:

Oasmia har valt att tillampa den férenklade 6vergdngsmetoden vid
implementeringen av IFRS 16, vilken innebar att Oasmia redovisar
den ackumulerade effekten av att initialt tilldmpa standarden
genom en justering av ingdende balans pa den forsta tillampnings-
dagen.

Implementeringen av IFRS 16 paverkar redovisningen av
Oasmias hyreskontrakt avseende lokaler samt redovisningen av
leasade inventarier. Dessa avtal klassificerades enligt IAS 17 som
operationell leasing och betalningar under leasingperioden redovi-
sades som ovriga externa kostnader i resultatrakningen linjart over
leasingperioden. Efter implementeringen redovisas leasingavtalen
som nyttjanderattstillgdng respektive leasingskuld i rapporten éver
finansiell stallning. Nyttjanderattstillgangar skrivs av over nyttjan-
deperioden och leasingbetalningar redovisas som amortering och
rantekostnader. Den ingdende effekten per den
1 maj 2019 i rapporten over finansiell stallning ar att nyttjande-
rattstillgdngar om cirka 20 mkr samt leasingskulder om cirka 19
mkr tillkommit samt en minskning av forutbetalda kostnader med
cirka 1 mkr. Vid berakning av aterstédende leasingperiod ingar
perioder som omfattas av mojlighet att férlanga leasingavtalet
i det fall Oasmia ar rimligt saker pa att utnyttja den mojligheten.

Oasmia har valt att anvanda den praktiska Idsningen att anvanda
samma diskonteringsrénta pa samtliga avtal for lokalhyra da de har
liknande egenskaper. Denna diskonteringsranta baseras pa en upp-
skattning av den upplaningsranta som Oasmia skulle erhallit fran
finansiella institut for motsvarande Ioptider. Vidare har Oasmia valt
att anvanda den praktiska I6sningen att inte rakna med leasingavtal
for vilka leasingperioden avslutas inom 12 manader réknat fran

den forsta tillampningsdagen. For aret &r resultateffekten - 433 tkr
jamfort med redovisning enligt tidigare regler. I not 10 presenteras
detaljerad information.

Ovriga
Ovriga &ndrade IFRS med tillampning frén och med 2019/2020 har
inte paverkat koncernens finansiella rapporter.

Nya IFRS och tolkningar som &annu inte bérjat tillimpas

Nya eller andrade IFRS, inklusive uttalanden som hittills antagits
av IASB beddms inte fa ndgon vasentlig effekt pd koncernens
redovisning.

2.2 Klassificering

Anlaggningstillgangar bestér av belopp som forvantas atervinnas
eller betalas efter mer an tolv manader réknat frén balansdagen.
Langfristiga skulder bestéar av belopp som forfaller till betalning
forst efter mer an tolv manader efter balansdagen samt andra
belopp for vilka bolaget har en ovillkorlig ratt att skjuta upp
betalningen till en tidpunkt som ligger mer &@n tolv ménader efter
balansdagen. Andra tillgdngar och skulder redovisas som omsétt-
ningstillgdng respektive kortfristig skuld.

2.3 Dotterbolag

Dotterbolag ar de foretag som moderbolaget har bestammande
inflytande 6ver. Moderbolaget kontrollerar ett foretag nar det
exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i
foretaget och har majlighet att paverka avkastningen genom sitt
inflytande i foretaget.

Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och med
den dag dé det bestdmmande inflytandet overfors till koncernen.
De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av forvarv av
dotterbolag. Det innebar att forvarvade tillgdngar och skulder
initialt varderas till verkligt varde. Uppstar dérvid en avvikelse mot
anskaffningsvérdet s redovisas denna som goodwill i koncernba-
lansrakningen i det fall avvikelsen &r positiv och i resultatrdkningen
om den ar negativ.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealise-
rade vinster pa transaktioner mellan koncernforetag elimineras.

2.4 Omrakning av utlandsk valuta

Moderbolagets funktionella valuta och tillika rapporteringsvaluta

ar svenska kronor (SEK). Transaktioner i utldndsk valuta omréknas
till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster som uppkom-
mer vid betalning av sddana transaktioner och vid omrékning av
monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs redovisas i rorelsen. Valutakursvinster och -forluster som
uppkommer vid valutaomvardering av bankkonton i utlandsk valuta
redovisas i finansnettot.

Enskilda dotterbolag har en annan funktionell valuta an SEK.
Vid upprattandet av koncernredovisningen anvands dagsvardes-
metoden vid omrakning fran funktionell valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, vilket innebar att tillgdngar och skulder réaknas
om till balansdagens kurs medan intakter och kostnader raknas om
till rets genomsnittskurs. De omrakningsdifferenser som dérvid
uppstar redovisas i ovrigt totalresultat.

2.5 Rapportering per segment

Ett rorelsesegment &r en del av ett foretag som bedriver affars-
verksamhet fran vilken den kan generera intakter och adra sig
kostnader och for vilket det finns fristdende finansiell information

tillganglig. Vidare granskas segmentets rorelseresultat regelbundet
av foretagets hogste verkstallande beslutsfattare som underlag for
beslut om resurser till segmentet och bedomning av dess resultat.
| koncernen har foretagsledningen identifierats som hogste
verkstéllande beslutsfattare. Foretagsledningen bedémer verksam-
heten i sin helhet, d.v.s. som ett segment, och koncernen redovisar
darfor ingen information per segment. | not 5 redovisas intakternas
fordelning pa produktgrupper och geografiska marknader samt
vardet av anldggningstillgdngar i Sverige respektive dvriga lander. |
samma not ldmnas aven information om kundstrukturen.

2.6 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvéardet
med avdrag for avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvar-
det ingér inkopspriset samt utgifter direkt hanforbara till tillgdngen
for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet

med syftet med anskaffningen. | materiella anlaggningstillgangar
ingar aven nyttjanderatter till leasade tillgangar, se ovan "IFRS 16
Leasingavtal”.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgdng, beroende pa vilket som &ar
lampligt, endast da det &r sannolikt att de framtida ekonomiska
férméaner som &r forknippade med tillgdngen kommer att komma
koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan matas
pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas
bort frén balansrakningen. Alla andra former av reparationer och
underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den
period de uppkommer.

Avskrivningar baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden
minskat med beraknat restvarde. Avskrivning sker linjart dver
tillgdngens bedomda nyttjandeperiod enligt nedan:

+ Fordon 3-54ar
« Inventarier & Produktionsutrustning 5-154ar
+ Nyttjanderatter 2-5ar
« Forbattringsutgifter pd annans fastighet 5-204&r

Vid varje rapporteringstidpunkt gors en bedomning huruvida det
finns ndgon indikation pé att en tillgdng kan ha minskat i varde. Om
en sadan indikation foreligger s berdknas tillgangens atervinnings-
varde och i den man det understiger det redovisade vardet sa skrivs
tillgdngen ned till &tervinningsvardet.

Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering
av en tillgdng utgors av skillnaden mellan forséljningspriset och
tillgdngens redovisade varde med avdrag for direkta forséljnings-
kostnader. Vinster och férluster vid redovisas i Ovriga rérelseintak-
ter respektive Ovriga externa kostnader.

2.7 Immateriella tillgangar

2.7.1 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter avseende
utvecklingsprojekt, hanforliga till framtagning och test av nya eller
forbattrade produkter, balanseras i den omfattning som dessa
utgifter forvantas generera framtida ekonomiska fordelar. Oasmia
aktiverar utgifter for utvecklingsarbeten bestdende av bolagets
satsningar inom kliniska provningar i fas Il for produktkandidaten
Paccal Vet® for vilken samtliga forutsattningar for aktivering
enligt IAS 38 &r uppfyllda. Aven for Paclical/Apealea® har fram till
mars 2020 dessa utgifter balanserats men i och med lanseringen
i Norden och det samarbetsavtal for kommersialisering i storre
delen av 6vriga varlden som sl6ts i mars 2020, och som beskrivs
pa annat stélle i denna arsredovisning, har denna balansering
avslutats och de balanserade utgifter som ar hanforlig till Paclical/
Apealea® har borjat skrivas av. De delar av de balanserade utveck-
lingskostnaderna for Paclical/Apealea® som ar hanforliga till den
ryska marknaden skrivs av sedan rakenskapsaret 2018/2019.

Det ar bolagets bedomning att det ar tekniskt majligt att
fardigstalla Paccal Vet® och att gora den tillganglig for forsaljning
och att vid borjan av en fas Ill studie ar det den tidigaste tidpunkt da
samtliga kriterier for en aktivering ar uppfyllda. Denna bedémning
gors mot bakgrund av flera faktorer.
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Produkten bygger pa en valkand och vadldokumenterad aktiv
substans, paklitaxel, och Oasmias egen exipient XR-17™.

Bolaget har bade resurser och kompetens att i egen regi produ-
cera dessa tva produkter for de kliniska studier som foregar en fas
Il studie. Produktion kan ske i godkanda egna lokaler med anstalld
personal eller hos godkanda kontraktstillverkare.

Bolaget har bade ambitionen och maojligheten att sélja denna
produkt pa respektive marknad, bade genom existerande distributo-
rer eller genom egna forsaljningskanaler.

Onkologimarknaderna for séllskapsdijur ar bade stor och
vaxande vilket gor att bolaget bedomer maojligheterna att denna
produkt skall kunna generera betydande ekonomiska fordelar i
framtiden.

Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de upp-
kommer. Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsforts balanseras
inte som tillgadng i senare perioder. Avskrivning av balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten sker linjért dver den period som
de forvantade fordelarna berdknas komma bolaget tillgodo, och
paborjas vid det tidigare av nér produkten har erhallit alla for
forsaljning nddvandiga godkdnnande pa en marknad eller pa annat
vis har borjat generera intakter for Oasmia.

2.7.2 Forvérvade forskningsprojekt

Koncernen har forvarvat ett forskningsprojekt som annu befinner
sig i en preklinisk fas. Detta ar balanserat till anskaffningsvarde
minskat med nedskrivningar.

2.7.3 Ovriga immateriella tillgdngar

Koncernen balanserar avgifter till myndigheter for patent i den
omfattning som de forvantas generera framtida ekonomiska forde-
lar. De redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar. Avskrivningarna gors linjart for att fordela kostnaden
over beddmd nyttjandeperiod. Den bedémda nyttjandeperioden for
patent &r maximalt 20 ar.

De aktiverade utgifterna for patent utgors av registrerings-
kostnader sdsom initiala avgifter till exempelvis myndigheter och
advokatkostnader. Den vinst eller forlust som uppkommer nar en
immateriell anldggningstillgdng avyttras eller utrangeras bestdms
som skillnaden mellan det som eventuellt erhélls och tillgdngens
redovisade varde och redovisas i Ovriga rérelseintakter eller Ovriga
externa kostnader.

2.8 Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvéardet faststélls med anvand-
ning av forst in, forst ut-metoden (FIFU).

Anskaffningsvardet for Ravaror och férnddenheter bestar av
leverantoren fakturerat inkdpspris. Anskaffningsvardet for Varor
under tillverkning samt for Fardiga varor bestar av kostnaderna
for ingdende révaror plus paslag for tillverkningskostnader och for
kostnader for kvalitetskontroller.

Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset
i den Iopande verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga
forsaljningskostnader.

2.9 Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

De balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och balanserade
forskningsprojekt som annu ej ar fardiga att tas i bruk skrivs inte
av, utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
Vid varje bokslut gor koncernledningen en bedomning av forvantad
nyttjandeperiod av tillgangar. Om det finns indikationer péa att en
tillgadng har minskat i varde faststélls tillgdngens atervinningsvarde.
Med detta varde avses det hdgsta av en tillgdngs nettoforsalj-
ningsvarde, med avdrag for forsaljningskostnader, och dess
nyttjandevarde. Tillgdngen skrivs da ned till dtervinningsvardet dver
resultatrakningen. For att kunna faststélla nedskrivningsbehovet
grupperas tillgdngarna i kassagenererande enheter som &r den
minsta grupp av tillgdngar som ger upphov till positiva kassaflo-
den som i allt vasentligt &r oberoende av kassaflodet fran andra
tillgéngar eller grupper av tillgdngar.
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2.10 Finansiella instrument

Finansiella instrument ar avtal som ger upphov till en finansiell
tillgang eller skuld. Finansiella tillgdngar ar kontanter, egetkapitalin-
strument i andra foretag och s&ddana avtal som ger rétt till kontanter
eller andra finansiella tillgadngar. Finansiella skulder ar avtal som
forpliktigar foretaget att till ett annat foretag erlagga kontanter eller
andra finansiella tillgangar.

Det innebadr att det finns flertalet séval fordringar som skulder
som inte ar finansiella instrument. Exempelvis fordringar eller
skulder som kan forvantas bli reglerade pa annat vis &n med
kontanter eller andra finansiella tillgdngar behandlas inte enligt de
redovisningsprinciper som galler for finansiella instrument. Det
samma géller for fordringar och skulder som inte baseras pa avtal.

Finansiella instrument tas upp i rapporten over finansiell
stallning ndr Oasmia blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.
Kundfordringar redovisas nér de &r utgivna. En finansiell tillgang
tas bort fran rapporten over finansiell stallning néar rattigheterna
i avtalet upphor genom att de realiserats eller Oasmia forlorar
kontrollen 6ver dem. En finansiell skuld tas bort fran rapporten éver
finansiell stallning nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pé annat
satt upphor att gélla.

Oasmias finansiella instrument redovisas till verkligt varde eller
till upplupet anskaffningsvarde:

- Verkligt varde &r det pris som skulle erhallas vid forsaljning av
en tillgéng eller betalas vid dverlatelse av en skuld vid en ordnad
transaktion mellan kunniga och oberoende aktorer.

+ Upplupet anskaffningsvarde ar initialt det verkliga vérdet plus eller
minus transaktionskostnader. Efterfoljande vardering gors enligt
effektivrantemetoden med beaktande av eventuell reservering for
vardeminskning.

Klassificering av finansiella instrument

Vid forsta redovisningstillféllet klassificeras en finansiell tillgdng
som varderad till: upplupet anskaffningsvarde; verkligt varde via
ovrigt totalresultat eller verkligt varde via resultatet.

Oasmias finansiella tillgangar utom finansiella placeringar
varderas till upplupet anskaffningsvarde. Finansiella placeringar
i rantefonder ger upphov till kassafloden som inte enbart bestar
av betalningar av kapitalbelopp och rénta och varderas darfor till
verkligt varde via resultatet. Finansiella skulder klassificeras som
varderade till upplupet anskaffningsvérde Finansiella tillgangar
omklassificeras inte efter det forsta redovisningstillfallet forutom
om koncernen andrar syfte och modell for forvaltningen av de
finansiella tillgdngarna. Oasmia innehar inte nagra derivatinstru-
ment och tillampar inte sakringsredovisning.

* Finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde 6ver

resultatet

Forandringar i det verkliga vardet bokas dver resultatrakningen.

Till denna kategori hor:

— Kortfristiga placeringar i rantefonder. De i dessa fonder ingédende
enskilda vardepapperna har en &terstaende 10ptid som Gver-
stiger 3 manader och kan vara utsatta for en mer an obetydlig
vardefluktuation. De redovisas darfor som Kortfristiga placeringar
och inte som Likvida medel. Fonderna handlas pa en aktiv
finansmarknad och for varje handelsdag publiceras ett officiellt
marknadspris, vilket utgor fondernas verkliga varde, till vilket de
varderas.

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvirde
Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvéarde

ar skuldinstrument som forvaltas med malet att realisera instru-
mentens kassafloden genom att erhélla avtalsenliga kassafloden
som endast utgors av kapitalbelopp och rénta pa det utestédende
kapitalbeloppet. Till denna kategori hor:

— Likvida medel som bestéar av banktillgodohavanden i svenska
och utlandska affarsbanker. | de fall de ar denominerade i annan
valuta an svenska kronor sa ar de omraknade till balansdagens
kurs

— Kundfordringar, ovriga kortfristiga fordringar samt upplupna
intakter.

* Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde

Till denna kategori hor:

— Upplaning.

- Konvertibell&n.

— Leverantorsskulder, forutbetalda kostnader och upplupna kostnader.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Vid forsta redovisningstillfallet och I6pande gérs bedomning av for-
vantade kreditforluster pa finansiella tillgdngar varderade till upplu-
pet anskaffningsvarde. Reserv for kreditforluster berdknas och
redovisas initialt utifran tolv manaders forvantade kreditforluster.
Vid varje rapporteringstillfalle gors en beddmning av huruvida de
forvantade kreditforlusterna for ett finansiellt instrument har okat
betydligt sedan det forsta redovisningstillféllet och om sa ar fallet
sé redovisas en forlustreserv utifran forvantade kreditforluster for
tillgdngens hela aterstaende |6ptid. Forlustreserv for kundfordringar,
som inte innehaller en vasentlig finansieringskomponent, varderas
alltid till ett belopp som motsvarar de forvantade kreditforlusterna
under fordrans aterstdende |6ptid. Fordndring av kreditreserver
redovisas i resultatet. En finansiell tillgangs redovisade bruttovarde
skrivs bort nar koncernen inte har ndgra rimliga forvantningar pa att
atervinna en finansiell tillgéng i sin helhet eller en del av den.

Kvittning

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder kvittas och redovisas
med ett nettobelopp i rapporten over finansiell stallning endast
nar koncernen har en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen
och har for avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

For ytterligare upplysningar om Oasmias finansiella instrument
hanvisas till not 18 Finansiella instrument och finansiella risker.

2.11 Eget kapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanfdéras till emission av nya aktier eller optioner
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Konvertibla skuldebrev bestar av en skulddel och en egetkapital-
del, se beskrivning nedan.

2.12 Konvertibla skuldebrev

| forhallande till ett obligationslan innehéller ett konvertibellan,
utover ratten att erhélla ranta, dven mojligheten att i stéllet for
aterbetalning av lanet erhalla ett visst antal aktier. Denna ytterligare
fordel innebar att konvertibellanets rantesats ar lagre &n marknads-
rantan for ett motsvarande obligationslan.

Konvertibla skuldebrev redovisas som ett sammansatt finan-
siellt instrument uppdelat pa en skulddel och en egetkapitaldel.
Skuldens verkliga varde vid emissionstidpunkten beraknas genom
att de framtida betalningsflodena diskonteras med den aktuella
marknadsrantan for en liknande skuld, utan ratt till konvertering.
Vardet pa egetkapitalinstrumentet beréknas som skillnaden mellan
emissionslikviden da det konvertibla skuldebrevet gavs ut och det
verkliga vardet av den finansiella skulden vid emissionstidpunkten.
Det verkliga vardet av den fordel som Oasmia far pé grund av
denna lagre rantesats bokas, efter avdrag for emissionskostnader,
direkt mot eget kapital. Transaktionskostnader i samband med
emission av ett sammansatt finansiellt instrument férdelas pa
skulddelen och egetkapitaldelen proportionellt mot hur emissions-
likviden fordelas. Rantekostnaden redovisas i arets resultat och
berdknas med effektivrantemetoden.

2. 13 Inkomstskatt

Inkomstskattemassiga intakter och kostnader utgors av aktuell och
uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar den skatt som beréknas pé varje

i koncernen ingéende juridiska enhets skattepliktiga resultat for
aktuell eller tidigare period. Uppskjuten skatt ar skatt pa temporara

skillnader mellan tillgéngars och skulders redovisade respektive
skattemdssiga varde. En uppskjuten skatteintakt uppstar ocksa i
den man skatteffekten av ett skattemaéssigt forlustavdrag bokas
som uppskjuten skattefordran. Dock redovisas en uppskjuten
skattefordran endast i den man som det pa ett dvertygande vis
framstar som sannolikt att koncernen i framtiden kommer att gene-
rera tillrackliga skattemassiga Overskott att rakna av denna emot.
Da det &nnu inte gar att tillforlitligt berédkna ndr Oasmia kommer att
gora ett sddant dverskott, s& har inga uppskjutna skattefordringar
redovisats.

2.14 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

2.14.1 Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda beraknas utan diskontering
och redovisas som kostnad nar de relaterade tjansterna erhélls.

2.14.2 Personaloptioner

Oasmia klassificerar sina aktierelaterade incitamentsprogram som
transaktioner reglerade med egetkapitalinstrument. Kostnaden for
instrumentens verkliga vérde pa tilldelningsdagen férdelas dver
intjanandeperioden genom att vardet pa berdknat antal intjdnade
personaloptioner redovisas som en personalkostnad med mot-
svarande okning i eget kapital. Varje balansdag reviderar Oasmia
berdkningarna av antalet forvantade intjdnade instrument. Vid
andring av de ursprungliga uppskattningarna redovisar Oasmia for-
andringen i resultatrakningen. Eget kapital justeras i motsvarande
man. Utover detta berdknas arbetsgivaravgifter som forvantas bli
utbetalda hanforligt till de aktierelaterade ersattningsprogrammen.
De kostnadsfors i resultatrakningen 6ver intjanandeperioden och
berdknas pa intjdnade instrumentens verkliga varde vid balansda-
gen. Nar optionerna utnyttjas, emitterar foretaget nya aktier. Nar
optionerna utnyttjas redovisas mottagna betalningar, efter avdrag
for eventuella direkt hanforbara transaktionskostnader som 6kning
i eget kapital.

2.14.3 Pensionsforpliktelser

Koncernen har avgiftsbestamda pensionsplaner. En avgiftsbe-
stamd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken koncernen
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har
inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare
avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for
att betala alla ersattningar till anstéllda som hanger samman med
de anstalldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder.
Forpliktelser avseende avgiftsbestamda pensionsplaner redovi-
sas som personalkostnader i den takt de intjanas genom att de
anstallda utfor tjanster at foretaget under en period. Forutbetalda
avgifter redovisas som en tillgang i den utstrdackning som kontant
aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma
koncernen tillgodo.

2.14.4 Ersittningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsédgning utgar nar en anstéllds anstéllning
sagts upp av koncernen fore normal pensionstidpunkt eller da en
anstalld accepterar frivillig avgéng i utbyte mot sddana ersatt-
ningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag nér den bevisligen ar
forpliktad endera att séga upp anstallda enligt en detaljerad formell
plan utan mojlighet till terkallande, eller att Iamna ersattningar

vid uppsagning som resultat av ett erbjudande som gjorts for att
uppmuntra till frivillig avgang. Formaner som forfaller mer an 12
manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

2.15 Intaktsredovisning

Rorelsens intakter redovisas nar kontrollen 6ver rattigheter, varor
och tjanster och deras fordelar har 6verforts till kunden. Intékterna
varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer
att erhallas, exklusive belopp som uppbars for tredje part, rabatter
och mervardeskatt, samt efter eliminering av koncernintern forsalj-
ning. Oasmias intékter bestar av utgivna licensrattigheter, salda
varor samt tjanster. Narmare upplysningar om intaktsredovisning
ldmnas i not 5.
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Oasmias avtal med kunder analyseras med avseende péa presta-
tionsatagande, det vill sdga vad Oasmia enligt avtalet har atagit sig
att prestera; transaktionspris, det vill séga vad kunden forbinder sig
att betala samt uppfyllandet av prestationsatagandet.

Prestationsatagande

Oasmia atar sig skyldighet sig att ge kunden licensréttighet att
pa vissa bestédmda marknader marknadsfora och sélja Oasmias
produkter.

Oasmia har atar sig dven att baserat pa avtal i kombination med
inkopsorder fran kund att inom en viss tid leverera varor enligt en
viss kvalitet till en viss ort.

Om ett avtal innehaller mer &n ett prestationsatagande
analyseras dessa med avseende pa huruvida de &r distinkta. Varje
distinkt prestationsatagande intéktsredovisas separat. | de fall
ett prestationsatagande i avtalet inte ar distinkt grupperas sadant
prestationsatagande ihop med andra prestationsdtaganden som
tillsammans utgor ett enda gemensamt distinkt prestationsa-
tagande.

Transaktionspris

Transaktionspriset utgors av den erséttning som Oasmia erhéller
for uppfyllandet av sina prestationsataganden enligt respektive
avtal med kunden. Transaktionspriset allokeras till respektive pre-
stationsatagande baserat pa det pris respektive prestation skulle ha
betingat i en fristdende transaktion. Denna allokering innehaller ett
visst matt av bedomning i de fall som det inte finns né&gra historiska
fristdende transaktioner att jamfora med. Nar marknadspriser for
fristdende prestationsataganden saknas, maste forsaljningspriser
estimeras. Tre metoder anvands for att estimera fristdende forsélj-
ningspriser for varje distinkt prestationsatagande:

i. Adjusted marked assessment approach (anpassad marknads-
beddmning) — uppskattat forvantat pris pa avsedd marknad,
estimat utifran priser fran konkurrenter for liknande varor/tjanster
med tillagg for justeringar for Oasmias kostnader och marginaler

ii. Expected cost plus a margin approach (forvantad kostnad plus
marginal)

ii. Residual approach (residualmetoden) — det belopp som kvar-
star av totalt avtalat forséljningspris efter allokering pa ovriga
prestationsataganden.

| kundavtal som innefattar bade atagande att tillhandahalla licens-
rattighet och andra prestationsataganden, allokeras transaktions-
priset till licensdtagandet baserat pa residualmetoden. Det beror
pa att licensrattigheter generellt sett ar unika varfor det ar svart att
identifiera ett separat marknadsbaserat pris.

| de fall som uppfyllandet av en prestation och betalningen
fran kunden avviker fran varandra gors en bedomning av huruvida
betalningen innehaller en vasentlig finansieringskomponent. Om sa
beddms vara fallet s& skiljs vardet av finansieringskomponenten
fran sjalva transaktionspriset och redovisas i det finansiella resul-
tatet, medan transaktionspriset redovisas som rorelseintakt. Syftet
med att beakta finansieringskomponent &ar att justera transak-
tionspriset s& att detta representerar forsaljningspriset vid kontant
forsaljning vid tidpunkten da prestationsatagandet uppfylls. Ett for-
skott innebar att en rantekostnad redovisas under den tid forskott
(kontraktsskuld) féreligger. Betalning som erhalls en betydande tid
efter uppfyllande av prestationsatagandet har uppfylits, innebar att
en ranteintakt redovisas. Motposten till rantekomponenten hanfors
till transaktionspriset som séledes justeras upp respektive ned med
belopp motsvarande rantekostnader respektive ranteintakter. Detta
foljer av att summan av justerat transaktionspris och ranta ska
motsvara fakturerat belopp. Justeringen av transaktionspriset for
finansieringskomponent redovisas som en forutbetald intakt och
redovisas i resultatet som intékt da prestationsatagandet uppfylls.

Vissa avtal innehéller rorliga ersattningar som ar beroende
av att framtida handelser intraffar eller inte intraffar. Detta galler
framfor allt ifrdga om licensforséljning av intellectual property (IP)
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dér avtalsvillkoren kan innehalla forséljningsbaserade royalties

och milestones. Milestones kan baseras bade pa godkénnande av
produkter pa vissa marknader och uppnaendet av viss tréskelniva
pa forsaljningsvolymer. Forséljning av varukomponenter i licensav-
tal varderas vanligen till nedlagd kostnad med tilldagg for marknads-
massig marginal.

Prestationsatagandets uppfyllande

Intékten redovisas nar Oasmia har uppfyllt sitt prestations-
atagande. Det innebar vid licensforsaljning att kunden har fatt
kontroll dver rattigheten och Oasmia har fullgjort sin leverans och
inte har nagra ytterligare dtaganden hanforliga till licensrattigheten
ifrdga.

Vid licensiering av Oasmias IP till kund, som utgor separata
distinkta prestationsataganden, gors atskillnad mellan tva typer av
licensgivning som péverkar om intékt ska redovisas vid en tidpunkt
eller periodiserat over tid:

a) Right to access IP — avtalet kréver, eller kunden kan rimligen
forvanta sig, att Oasmia kommer att vidta aktiviteter som
vasentligt paverkar de rattigheter kunden har ratt till, dessa
aktiviteter direkt paverkar kunden och aktiviteterna inte innebar
overforing av varor/tjanster till kunden da aktiviteterna genom-
fors. Prestationsdtagandet och dérmed intakten redovisas Gver
tid, vanligen linjart.

b) Right to use IP — kunden har bara ratt att anvanda IP i befintligt
skick vid tidpunkten da rattigheten tilldelades kunden. Presta-
tionsatagandet uppfylls initialt, vid en tidpunkt.

Ifrdga om varuleveranser har prestationsatagandet fullgjorts nar
kunden har erhallit kontrollen dver varan vilket normalt intréffar nar
varan mottagits av kunden.

Rorliga ersattningar redovisas som intakt forst nar det ar
mycket sannolikt att Oasmia kommer att erhalla dessa och det
alltsé ar mycket sannolikt att en vasentlig &terforing av redovisade
ackumulerade intakter inte kommer att behova goras néar osa-
kerheten upphdr. Ifrdga om forsaljningsbaserade royaltyintékter
fran licensavtal som utgor distinkt prestationsatagande tillampar
Oasmia en undantagsregel som innebar att royalty intaktsredovisas
vid det senare av tidpunkten nar underliggande forsaljning sker och
uppfyllandet av tillhorande prestationsdtagande. Intékt redovisas
med ett belopp av royalty som Oasmia vid denna tidpunkt &ar
berattigad att erhalla baserad pa faktiskt uppnadd forséljning.
Milestoneersattningar i licensavtal som utgar baserat pa forséljning
redovisas enligt undantagsregeln vid den tidpunkt da malet har
néatts. Ovriga milestoneersattningar baseras pa erhallande av
godkadnnande for forséaljning pa viss marknad, redovisas i enlighet
med huvudregeln med beaktande av risken for aterforing av
intékter. Darfor redovisas séddana milestones forst da godkannande
har erhallits.

Kostnad for erhallande av avtal

Oasmia har anlitat extern radgivare for att finna en lamplig globala
samarbetspartner. Radgivaren &r beréttigad till rorlig ersattning
baserad pa de inkomster som tillfaller Oasmia fran licensavtalet
med partnern. Arvodet till rddgivaren utgor en sarkostnad for

att erhélla kundavtalet. Oasmia redovisar utgift for arvode till
radgivaren vid den tidpunkt d& Oasmia ar beréttigad till betalning
av licensintakter frdn samarbetspartnern eftersom det forst vid
denna tidpunkt foreligger dmsesidiga rattigheter och skyldigheter
for Oasmia och radgivaren. Oasmias utgift for arvode till radgivaren
kostnadsfors i samband med att Oasmias prestationsdtagande
uppfylls.

2.16 Leasingavtal

Sedan den 1 maj 2019 tillampar Oasmia IFRS 16 Leasingavtal som
ersatt den tidigare leasingstandarden IAS 17. IFRS 16 foreskriver
att leasetagare vid ett leasingavtals borjan ska redovisa ratten att
anvéanda de leasade tillgdngarna i rapporten dver finansiell stéllning
och samtidigt ska en leasingskuld redovisas.

Leasade tillgangar (nyttjanderétter) redovisas initialt till anskaff-
ningsvarde, vilket omfattar nuvardet av framtida leasingavgifter,
direkta kostnader hanférliga till tecknandet av leasingavtalet samt
leasingavgifter som gjorts pa eller innan inledningsdatumet da den
underliggande tillgdngen blev tillgénglig for anvandning. Nyttjan-
deratterna kan komma att omvarderas under Ioptiden beroende
pa om leasingskulden omvarderas. Nyttjanderatter skrivs av linjart
over det kortare av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingavtalets
langd. Leasade tillgadngar ar foremal for nedskrivningsprovning.

Leasingskulder varderas initialt till nuvardet av framtida
leasingavgifter. Varje leasingbetalning redovisas fordelad dels som
amortering av leasingsskulden och dels som rantekostnad i resul-
tatrakningen. Leasingsskulden kan komma att omvarderas under
|6ptiden beroende pa om vissa omsténdigheter, sdésom exempelvis
nya leasingvillkor, intrader.

Betalda leasingavgifter avseende leasingavtal som uppgar till
l&ga véarden samt leasingavtal med kortare 16ptid &n 12 manader
redovisas som en kostnad linjart over leasingperioden.

Redovisning av operativ leasing for tid innan 2019-05-01:

Betalningar som gors under leasetiden (efter avdrag for eventuella
incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatrakningen
linjart over leasingperioden. Oasmia har ingen finansiell leasing.

2.17 Finansiella intakter och kostnader
Finansiella intdkter och kostnader bestar av rdnteintakter pa
bankmedel och fordringar, rantekostnader pa skuldersamt forand-
ringar i verkligt varde pa finansiella placeringar. Rénteintakter pa
fordringar och réntekostnader pa skulder beréknas med tillampning
av effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den ranta som exakt
diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna under
den forvantade Ioptiden for det finansiella instrumentet till det
redovisade bruttovardet for en finansiell tillgang eller det upplupna
anskaffningsvardet for en finansiell skuld. Ranteintakter respektive
rantekostnader inkluderar periodiserade belopp av transaktions-
kostnader samt eventuella rabatter eller premier. Utdelningsintakt
redovisas nér ratten att erhdlla betalning faststallts. Resultat fran
forsaljning av finansiella placeringar redovisas pa affarsdagen.
Rantekostnader belastar resultatet i den period till vilken de
hanfor sig utom till den del de ingar i en tillgangs anskaffnings-
varde. En tillgang for vilken ranta inrdknas i anskaffningsvardet &r
en tillgdng som med nddvandighet tar en betydande tid i ansprak
att fardigstalla for avsedd anvandning eller forsaljning.

2.18 Lamnad utdelning

Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i kon-
cernens finansiella rapporter i den period da utdelningen godkanns
av moderbolagets aktiedgare.

2.19 Kassaflode
Kassaflodesanalyser ar uppréattade enligt den indirekta metoden.

2.20 MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolagets redovisning &r uppréttad enligt Arsredovisningsla-
gen (1995:1554) och rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering. RFR
2 innebar att moderbolaget i rsredovisningen for den juridiska per-
sonen skall tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden
s& l&ngt detta dr majligt inom ramen for Arsredovisningslagen och
med hansyn till ssmbandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som skall
goras fran IFRS.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovis-
ningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna redovisningsprin-
ciperna for moderbolaget har tillampats konsekvent pa samtliga
perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter, om
inte annat anges.

(a) Nya redovisningsprinciper 2019/2020
IFRS 16 Leasingavtal ersatter IAS 17 Leasingavtal och den nya
standarden tilldmpas i koncernen fran och med rdkenskapsaret

2019/2020. Moderbolaget har valt att, i enlighet med RFR 2, inte
tillampa IFRS 16 Leasingavtal i juridisk person. Istallet redovisar
moderbolaget enligt RFR 2 punkt 2-12 som for Oasmias del innebar
att, i likhet med tidigare redovisningsprinciper, redovisa leasingav-
gifter som en kostnad linjart over leasingperioden.

(b) Klassificering och uppstallningsformer

Moderbolaget anvander benamningarna Balansrakning, Forandring
i eget kapital samt Kassaflodesanalys for de rapporter som i
koncernredovisningen benamns Rapport dver finansiell stallning,
Rapport over forandringar i eget kapital samt Rapport 6ver kas-
safléden. Uppstéllningsformerna for Moderbolagets resultat- och
balansrakning baseras péa arsredovisningslagens scheman vilket
medfor skillnader jamfort med koncernredovisningen dar upp-
stallningarna baseras pa IAS 1 Utformning av finansiella rapporter,
framst gallande indelningen av eget kapital samt bendmningar av
vissa poster.

(c) Koncernbidrag och aktiedgartillskott for juridiska personer
Aktiedgartillskott redovisas i eget kapital hos mottagaren och
redovisas som en Okning av andelar i koncernforetag hos givaren.

Koncernbidrag som moderbolaget lamnar till ett dotterbolag
redovisas hos moderbolaget som en 6kning av andelar i koncern-
foretag.

Koncernbidrag som moderbolaget erhaller fran ett dotterbolag
redovisas som en finansiell intakt i moderbolaget.

(d) Fond for utvecklingsutgifter

Enligt Arsredovisningslagen ska féretag bilda en fond under bundet
eget kapital som motsvarar det varde som i balansrakningen tagits
upp som Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Detta galler
inte Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten per 30 april 2016
och tidigare utan endast for de utgifter som aktiverats efter den 1
maj 2016.

NOT 3 - VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Uppskattningar och beddomningar utvarderas I6pande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar
péa framtida handelser som anses rimliga under rddande forhallanden.

Bedomning om fortsatt drift

Oasmia har tva produkter godkanda men detta genererar annu inte
tillrackligt kassaflode fran egna afférer. Darfor bedrivs ett kontinu-
erligt arbete med andra finansieringsalternativ. Detta arbete inklude-
rar att bolaget for diskussioner med potentiella samarbetspartners
om utlicensiering av distributions- och forsaljningsrattigheter,
férhandlingar med nya och existerande investerare, finansidrer och
l&ngivare samt att bolaget sakerstaller resurser for att framtida
prognostiserade intaktsstrommar, fran regioner dar bolagets
produkter ar registrerade, realiseras.

Oasmia har under dret genomfort en foretradesemission som
inbringat cirka 399 mkr fore emissionskostnader. Darutover har
det avtal som redogdres for under rubriken "Samarbetsavtal” ovan
givit en initial ej terbetalningsbar betalning pa 20 miljoner USD,
motsvarande ungefar 207 mkr.

Dessa tva transaktioner har inneburit att Oasmia per den 30
april 2020 har 2071 mkr i likvida medel och 234 mkr i kortfristiga
placeringar, vilka inom ett fatal bankdagar kan omvandias till likvida
medel.

Darmed bedomer ledningen att koncernens finansierings- och
likviditetsbehov for det kommande aret ar tackta och att forelig-
gande finansiella rapporter darfor ska baseras pa antagandet om
fortsatt drift.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal
Koncernledningen gor uppskattningar och antaganden om
framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir
foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sédllan att motsvara
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det verkliga utfallet. De uppskattningar och antaganden som
innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgdngar och skulder under kommande rakenskapsar
anges nedan.

(a) Provning av nedskrivningsbehov for immateriella tillgangar
Koncernen har balanserat utgifter for utvecklingsarbeten for

tva lakemedelskandidater, Paclical/Apealea® och Paccal Vet®.
Koncernens balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick
per 30 april 2020 till 433 357 tkr (433 130) varav 323 949 tkr (323
722) var hanforliga till Paclical/Apealea® och 109 408 tkr (109 408)
till Paccal Vet®.

Per den 30 april 2020 har de balanserade utvecklingsutgifterna
for Paclical/Apealea® tagits i bruk och avskrivningar paborjats. For
dessa ska ett nedskrivningsbehov prévas om det bedoms foreligga
nagra indikationer pa att de kan ha minskat i véarde. Per den 30 april
2020 beddms inga s&ddana indikationer foreligga.

For Paccal Vet®, vars balanserade utvecklingsutgifter annu
inte har tagits i bruk, gors arligen en beddmning huruvida det
foreligger ett nedskrivningsbehov oavsett om nagon indikation pa
en vardeminskning beddms foreligga eller inte. Oasmias nedskriv-
ningsprovning visar att ndgot nedskrivningsbehov inte foreligger
den 30 april 2020.

Nedskrivningsprovningen gors genom att forvantade framtida
kassafloden diskonteras till ett nuvarde, vilket utgor de balanserade
utvecklingsutgifternas atervinningsvarde. Om detta ar ldgre an
det redovisade vardet sé skrivs det ned till dtervinningsvardet over
resultatrakningen.

Ett sddant forfarande inbegriper uppskattningar och bedom-
ningar av ett stort antal parametrar sdsom diskonteringssats,
marknadsstorlek och Oasmias mojliga andel dérav, forsaljningspris
for produkterna, produktionskostnader, sannolikheten att erhalla
nodvandiga godkannande med mera. Senare kan det mycket val
visa sig att dessa bedémningar var bristfalliga eller att parametrar
utvecklas pé ett for Oasmia negativt satt som inte kunde forutses
nar nedskrivningsprovningen gjordes. Detta kan leda till att hela
eller delar av de balanserade utvecklingsutgifterna dé méaste skrivas
ned.

Per den 30 april 2020 uppgick de balanserade utvecklingsutgif-
terna till 52 procent (110) av det egna kapitalet vid samma tidpunkt.

(b) Bedomningar i samband med intaktredovisning

Oasmia har under aret 2019/2020 slutit ett global strategiskt avtal
med Elevear Therapeutics, Inc, for vilket redogors i not 5. Utover
den upfront betalning som erhdlls och intéktsredovisades under
2019/2020 innehaller avtalet majligheter till ett flertal olika framtida
intaktsstrommar av betydande storlek. Dessa kommer att intakts-
redovisas néar de villkor som intakterna enligt avtalet ar beroende av
beddms vara uppfyllda med en sa pass sékerhet att sannolikheten
for att intakten senare ska behdva reverseras bedoms vara mycket
lag.

(c) Inkomstskatter
Koncernen ar skyldig att betala skatt i Sverige. Koncernens
foretag har hittills uppvisat negativa skattemassiga resultat varvid
betydande skatteméssiga underskott foreligger i koncernen. Det
finns for narvarande inga tillrackligt dvertygande skal att anta att
underskottsavdragen kommer att kunna utnyttjas mot framtida
vinster varfor ndgon uppskjuten skattefordran inte har beaktats i
balansrakningen.

Ackumulerade skatteméssiga underskott i koncernen framgar
av not 16.

(d) Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse ar en mojlig forpliktelse vars forekomst
eventuellt kommer att bekraftas av framtida handelser som, helt
eller delvis, ligger utanfér Oasmias kontroll och som har en lag
eller svaruppskattad sannolikhet att intréffa. Det kan dven vara en
befintlig forpliktelse vars storlek inte kan beraknas eller for vars
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reglering det inte &r sannolikt att nagot utflode av resurser kommer
att dga rum.

Det ligger uppenbarligen i eventualforpliktelsernas natur att de
ar synnerligen osékra bade till forekomst och storlek och darfor
redovisas de inte i balansrakningen. | stallet upplyses det om dem i
not 24. | den man det dverhuvudtaget gér att ange nagra belopp for
dessa eventualforpliktelser sa &ar de, som framgar ovan, till stor del
beroende av ledningens bedomningar.

e) Leasingavtal
Nar leasingperioden faststélls beaktas tillganglig information som
ger ett incitament att antingen utnyttja en forlangningsoption, eller
att inte utnyttja en option for att séga upp ett avtal. Mojligheten att
forlanga avtalen har endast inkluderats i de fall det bedomts som
rimligt att avtalen foérlangs. Denna bedémning omprovas ifall ndgon
handelse eller foréandring intraffar som paverkar denna beddémning.
For att berakna nuvardet av framtida leasingbetalningar kravs
antaganden for faststallande av diskonteringssats. Denna baseras
pa Oasmias uppskattning av den upplaningsranta som Oasmia
skulle ha erhallit fran finansiella institut for motsvarande Ioptider.

NOT 4 - RATTELSE AV FEL I TIDIGARE PERIODER

Under rakenskapsaret 2017/2018 gjorde Oasmia en utbetalning pa
10 550 tkrtill ett vid den tidpunkten nérstdende foretag. Utbetalningen
rubricerades som forvarv av patentrattigheter och redovisades som
tillgdng i balansrakningen, pa vilken darefter avskrivningar har gjorts.
Bokningarna sdsom de hittills har redovisats ser ut som foljer:

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar
Arsredovisning Kommuniké

Tkr 2017/2018 2018/2019 2019/2020
Ingdende anskaffningsvarde - 10 550 10 550
Arets anskaffning 10 550 - -

Utgaende ackumulerat
anskaffningsvarde 10 550 10 550 10 550

Ingdende ackumulerade

avskrivningar - -290 -871
Arets avskrivningar -290 -581 -581
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -290 -871 -1452
Utgaende redovisat varde 10 260 9679 9098

Som redogjorts for i Forvaltningsberattelsen har Skatteverket
genomfort en revision hos Oasmia och bland annat granskat denna
utbetalning. | samband darmed har Oasmia gjort en egen utredning
vars resultat har delgivits Skatteverket.

Darvid har kunnat konstateras att ovan namnda utbetalning
pa 10 550 tkr baserats pa en osann faktura och inte utgjorde ett
forvarv av patent. Det innebar att den ursprungliga bokningen av
utbetalningen och efterféljande avskrivningar ar vasentliga fel som
retroaktivt rattas i denna arsredovisning enligt nedan.

Skatteverket meddelade Oasmia sin bedomning i en skrivelse
daterad 26 juni 2020, alltsa efter det att bolagets "Bokslutskommu-
niké for rakenskapsaret 1 maj 2019 — 30 april 2020" hade publicer-
ats den 18 juni 2020. Det innebdr att foreliggande arsredovisning
awviker fran bokslutskommunikén.

De fel som har uppstétt i perioder fore den i denna arsredo-
visning redovisade jamforelseperiod rattas genom att ingdende
balanser per den 1 maj 2018 réknas om, se nedan. Flerarsoversikter
har justerats retroaktivt fran felets uppkomst 2017/2018.

N&mnda rattningars péaverkan pa de finansiella rapporterna for
koncernen och moderbolaget visas nedan. P& koncernens rapport
over kassafloden och moderbolagets kassaflodesanalys har
dessa réttelser paverkat justeringar for ej kassaflodespaverkande
avskrivning.

Omrikning av ingaende balans per den 1 maj 2018

Koncernen Moderbolaget
Rapport 6ver finansiell stallning, sammandrag Balansrakning, sammandrag
Fore Efter Fore Efter
rattelse  Rattelse rattelse rattelse  Rattelse rattelse
TKR 2018-05-01 2018-05-01 TKR 2018-05-01 2018-05-01
TILLGANGAR TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 15527 - 15527 Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter Balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten 426 079 - 426079 for utvecklingsarbeten 426 079 426 079
Ovriga immateriella tillgdngar 45957 -10 260 35697 Koncegsioner, pat_ent, Iicenge(,
Finansiella anlaggningstillgangar 2 _ 2 varumarken samt liknande rattigheter 45957  -10 260 35697
s Anliaaninastillas 487 565 10 260 477 305 Materiella anldaggningstillgdngar 0
umma An‘aggningstifigangar Inventarier, verktyg och installationer 15 381 15381
- N Pagaende nyanlaggningar
Summa Omséttningstillgéangar 79 082 0 79 082 och forskott avseende materiella
anlaggningstillgangar 146 146
SUMMA TILLGANGAR 566648 -10260 556 387 Finansiella anlaggningstillgangar 0
Andelar i koncernforetag 355 355
EGET KAPITAL Andra langfristiga
- ) vardepappersinnehav 1 1
Aktiekapital 17 641 - 17 641 . e
Ovrigt tillskjutet kapital 1232290 — 12329200 Summa Anléggningstillgangar 487919  -10260 477 659
Reserver -29 - -29 L o
Balanserat resultat inklusive Summa Omséttningstillgdngar 79 216 0 79 216
arets resultat -906 287  -10260 -916 547
Eget kapital hanforligt till SUMMA TILLGANGAR 567135 -10260 556 875
moderbolagets aktiedgare 343615 -10260 333355
Eget kapital hanforligt till innehav EGET KAPITAL
utan bestammande inflytande -6 -6 )
Bundet eget kapital
Summa eget kapital 343609 -10260 333349 Aktiekapital 17 641 17 641
Reservfond 4620 4620
SKULDER Fond fér utvecklingsutgifter 16940 16940
Summa Skulder 223 039 0 223039 39 201 0 39 201
Fritt eget kapital
OCH SKULDER T 566648 -10260 556387 Overkursfond 1232608 1232603
Balanserat resultat -928998  -10 260 -039 258
303605 -10260 293345
Summa Eget kapital 342805 -10260 332 545
SKULDER
Summa Skulder 224 330 224330
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 567135 -10260 556 875
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Rattelse av tidigare finansiella rapporter

Koncernen
Resultatrakning Kommuniké Arsredovisning” Fore rattelse Arsredovisning?
2019-05-01- 2019-05-01-  2018-05-01- 2018-05-01-
Tkr 2020-04-30 Réttelse 2020-04-30 2019-04-30 Réttelse 2019-04-30
Nettoomsattning 201 843 201 843 1980 1980
Ovriga rorelseintékter 427 427 755 755
Forandring av lager av produkter
i arbete och fardiga varor 20904 20904 -5148 -5148
Aktiverat arbete for egen rékning 4356 4356 8431 8431
R&material, forbrukningsmaterial samt handelsvaror -11 258 -11 258 -4998 -4 998
Ovriga externa kostnader -162 539 -162 539 -68 183 -68 183
Personalkostnader -63 787 -63 787 -52 068 -52 068
Avskrivningar och nedskrivningar 20613 581 -20 032 -31 587 581 -31 006
Rorelseresultat -30 667 581 -30 086 -150 818 581 -150 237
Finansiella intakter 1169 1169 19 19
Finansiella kostnader -14 439 -14 439 -18 259 -18 259
Finansiella poster - netto -13 270 0 -13 270 -18 240 -18 240
Resultat fore skatt -43 937 581 -43 356 -169 058 581 -168 477
Inkomstskatt 32822 32822 -32822 -32 822
Arets resultat -11114 581 -10 533 -201 881 581 -201 300
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 11114 581 -10 533 -201 886 581 -201 305
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 6 6
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr -0,03 0,00 -0,03 -0,80 0,01 -0,79
Rapport over finansiell stillning, sammandrag Kommuniké Arsredovisning® Fore rattelse Arsredovisning®
Tkr 2020-04-30 Réttelse 2020-04-30 2019-04-30 Réttelse 2019-04-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 28014 28014 14701 14701
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 433357 433357 433130 433130
Ovriga immateriella tillgdngar 18857 -9.098 9759 20176 -9679 10497
Finansiella anlaggningstillgangar 2002 2002 2002 2002
Summa Anldggningstillgangar 482 230 -9 098 473132 470010 -9679 460 331
Summa Omsittningstillgangar 532215 0 532215 144710 0 144710
SUMMA TILLGANGAR 1014 445 -9 098 1005 347 614719 -9 679 605 040
EGET KAPITAL
Aktiekapital 44837 44837 22 490 22490
Ovrigt tillskjutet kapital 1904 150 1904 150 1479513 1479513
Reserver -1211 -1211 -652 -652
Balanserat resultat inklusive arets resultat -1119 288 -9098 -1 128386 -1108 174 -9679 -1117 853
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 828 488 -9.098 819 389 393178 -9679 383499
Eget kapital hanforligt till innehav
utan bestammande inflytande 0 0 0 0
Summa eget kapital 828 488 -9 098 819 389 393178 -9 679 383499
SKULDER
Summa Skulder 185957 0 185957 221541 0 221 541
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1014 445 -9.098 1005 347 614719 -9679 605 040
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Paverkan pa resultat per aktie Kommuniké Arsredovisning Fore rattelse Arsredovisning
2019-05-01- 2019-05-01-  2018-05-01- 2018-05-01-
Tkr 2020-04-30 Réttelse 2020-04-30 2019-04-30 Rattelse 2019-04-30
Resultat som &r hanforligt till
moderbolagets aktieagare 11114 581 -10 533 -201 886 581 -201 306
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 398 395 398 395 253312 253311
Resultat per aktie (kr per aktie) -0,03 0,00 -0,03 -0,80 0,01 -0,79
Moderbolaget
Resultatrakning Kommuniké Arsredovisning” Fore rattelse Arsredovisning?
2019-05-01- 2019-05-01-  2018-05-01- 2018-05-01-

Tkr 2020-04-30 Réttelse 2020-04-30 2019-04-30 Réttelse 2019-04-30
Nettoomséttning 201 843 201 843 1980 1980
Forandring av lager av produkter
i arbete och fardiga varor 20904 20904 -5148 -5148
Aktiverat arbete for egen rakning 4356 4356 8431 8431
Ovriga rorelseintékter 427 427 666 666
Ramaterial och forbrukningsmaterial -11 258 -11 258 -4 998 -4998
Ovriga externa kostnader -167 052 -167 052 -61 642 -61 642
Personalkostnader -58 667 -58 667 -47 429 -47 429
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgdngar -15109 581 -14 528 -31 587 581 -31 006
Rorelseresultat -24 556 581 -23975 -139 727 581 -139 146
Resultat fran andelar i koncernforetag -14 519 -14 519 -163 -163
Ovriga rénteintakter och liknande intékter 1863 1863 162 162
Rantekostnader och liknande kostnader -13 436 -13 436 -18 259 -18 259
Finansiella poster — netto -26 092 0 -26 092 -18 260 0 -18 260
Resultat fore skatt -50 648 581 -50 067 -157 988 581 -157 407
Skatt pa arets resultat - 0 0 0
Arets resultat -50 648 581 -50 067 -157 988 581 -157 407
Balansrakning, sammandrag Kommuniké Arsredovisning? Fore rattelse Arsredovisning®
Tkr 2020-04-30 Réttelse 2020-04-30 2019-04-30 Rattelse 2019-04-30
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 433357 433357 323722 323722

Koncessioner, patent, licenser, varumarken

samt liknande rattigheter 18857 -9 098 9759 20176 -9679 10 497
Materiella anldggningstillgangar 0

Inventarier, verktyg och installationer 10722 10722 13501 13501

Pagaende nyanlaggningar och forskott

avseende materiella anlaggningstillgangar 2 455 2 455 1201 1201
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 60 60 109 663 109 663

Andra langfristiga vardepappersinnehav 2001 2001 2001 2001
Summa Anléaggningstillgangar 467 452 -9.098 458 354 470 264 -9 679 460 585
Summa Omsittningstillgangar 533 041 0 533 041 150 543 0 150 543
SUMMA TILLGANGAR 1000 493 -9 098 991 395 620 807 -9 679 611128
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Balansrakning, sammandrag Kommuniké Arsredovisning? Fore rattelse Arsredovisning?
Tkr 2020-04-30 Réttelse 2020-04-30 2019-04-30 Réttelse 2019-04-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 44837 44837 22 490 22 490
Reservfond 4620 4620 4620 4620
Fond for utvecklingsutgifter 28 231 28 231 24199 24199
77 688 77 688 51309 51309
Fritt eget kapital
Overkursfond 1904 463 1904 463 1479 826 1479 826
Balanserat resultat -1 098 277 -9679 -1 107 956 -936 258 -10 260 -946 518
Arets resultat -50 648 581 -50 067 -157 988 581 -157 407
755538 -9 098 746 440 385580 -9 679 375901
Summa Eget kapital 833226 -9 098 824128 436 890 -9 679 427 211
SKULDER
Summa Skulder 167 267 167 267 183917 183917
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1000 493 -9098 991 395 620 807 -9679 611128

1
2
3
4

fér 2018-05-01 har omréknats.
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Balansrakning per 2020-04-30 har réttats i drsredovisning for 2019/2020 jamfort med bokslutskommuniké fér 2019/2020.
Balansrékning for 2019-04-30 har réttats i arsredovisning for 2019/2020 jamfort med bokslutskommuniké fér 2019/2020 och jamfor med arsredovisning 2018/2019. Aven Gppningsbalans

) Bokslutet for perioden 2019-05-01—2020-04-30 har rattats i &rsredovisning for 2019/2020 jamfért med bokslutskommuniké for 2019/2020.

) Perioden 2018-05-01—2019-04-30 har rattats i &rsredovisning for 2019/2020 jamfort med bokslutskommuniké 2019/2020 och jamfort med &rsredovisning for 2018/2019.
)

)

NOT 5 - INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Globalt avtal med Elevar Therapeutics, Inc.

Den 25 mars 2020 ingick Oasmia ett globalt strategiskt samar-
betsavtal med det amerikanska bolaget Elevar Therapeutics, Inc.
avseende kommersialisering av Apealea®.

Tecknandet av detta avtal innebar att Oasmia erhdll en upfront
ovillkorad engdngsersattning for licensrattigheten pa 20 miljoner
USD, vilken inbetalades under april 2020. Ersattningen om 201 100
tkr har redovisats som licensintékt da licensperioden, se nedan,
paborjades i april 2020.

Oasmias ataganden enligt avtalet
Avtalet innebar att Oasmia garanterar Elevar en exklusiv licens att
vidareutveckla, producera, marknadsfora och sélja samt underlicen-
siera Apealea® i hela varlden férutom i Norden, Baltikum, Ryssland
samt vissa andra OSS-lander.

Oasmia har ocksé enligt avtalet forpliktigat sig till att till Elevar
leverera XR-17™ som utgor en insatsvara i produktionen av
Apealea®.

Framtida intdktsstrommar ur avtalet

Utover namnda initiala upfront betalning kan Oasmia i framtiden

komma att erhélla tre former av intakter:

— Forséljningsintakter fran nédmnda forsaljning av XR-17™ till Elevar.

— Royaltyintakter baserade pé Elevars intakter fran forsaljning eller
underlicensiering.

- Milstolpsbetalningar beroende pa viss utveckling.

Forsaljningsintakter fran XR-17™

Elevar har med avtalet erhallit den exklusiva ratten att producera
Apealea®. For att kunna producera Apealea® ar XR-17™, vilket ar
Oasmias egenutvecklade, patenterade exipient, nédvandig och
Oasmia har déarfor forbundit sig att leverera detta till Elevar. Priset
ar darvid dverenskommet till att vara Oasmias tillverkningskostnad
plus ett visst paslag.

Avsikten med denna del av avtalet &ar att maojliggora Elevars
produktion och forsaljning av Apealea® och det mellan parterna
overkomna priset for XR-17™ avser darfor endast att tacka
Oasmias tillverkningskostnader plus ett visst matt av omkostnader.
Det innebar att det Gverenskomna priset understiger ett bedomt
marknadsmassigt pris for XR-17™. FOr att pé ett korrekt vis aterge
det verkliga véardet av forsaljningen av XR-17™ till Elevar kommer
darfor intakterna frdn den forséljningen att redovisas till det
bedomda marknadsmaéssiga priset och inte till det fakturerade,
l&gre priset. Omallokeringen sker mot intékterna hanforliga till
licensrattigheterna.

Oasmias intakt fran forsaljningen av XR-17™ till Elevar bedéms
utgora en mycket liten del av den totala intékt som avtalet kan
forvantas generera for Oasmia.

Royaltyintakter
Pa de namnda marknaderna har Elevar erhallit den exklusiva ratten
att salja Apealea® men adven att underlicensiera ut produkten.
Oasmia kommer att erhélla en tvasiffrig procentuell royalty av
Elevars forsaljningsintakt. Storleken pé royaltysatsen ar beroende
av Elevars arsomséttning; ju hogre den ar desto hogre dr Oasmias
royaltysats.

| de fall som Elevars intakter bestar av royaltyintakter fran
underlicensiering s& erhaller Oasmia en andel av dessa intékter.
Andelen kan variera beroende pa marknad och tidpunkt for
underlicensieringen.

Royaltyintakterna kommer att redovisas till det avtalade vardet
nar villkoren for royaltyn ar uppfyllda, det vill séga nar Elevar
har forverkligat den royaltygrundande omsattningen respektive
omsattning inom ramen for underlicensieringen.

Milstolpsbetalningar

Genom detta avtal har Elevar overtagit ansvaret for att vidare-
utveckla Apealea®. Utdver ren produktutveckling innebar det

att genomfora vidare kliniska studier och regulatoriskt arbete.
Malsattningen med detta &r att gora produkten anvandbar och
godkand for fler diagnoser péa fler marknader an vad som for
tillfallet ar fallet. En del av de i avtalet dverenskomna milstolpsbetal-
ningar som i framtiden kan komma att tillfalla Oasmia &r beroende
av vissa framgangar i detta utvecklingsarbete, sd som exempelvis
forsaljningsgodkannande péa vissa marknader eller godkénnande
for nya diagnoser.

Dessa utvecklingsberoende milstolpsbetalningar kommer att
intaktsredovisas nar respektive villkor ar uppfyllt.

Utover namnda utvecklingsberoende milstolpsbetalningar finns
enligt avtalet aven ett antal milstolpsbetalningar som utfaller nar
Elevar uppnar vissa forséljningsmal som kommer att intaktsredovi-
sas ndr respektive villkor uppfyllt.

Det totala beloppet av alla potentiella milstolpsbetalningar, bade
utvecklingsberoende och férsaljningsberoende, uppgar till 678
miljoner USD.

Kostnader for avtalet
Under processen med att finna en 1amplig samarbetspartner har
Oasmia tagit hjalp av r&dgivare. Deras ersattning erlaggs i form av
ett intaktsberoende ensiffrigt procentuellt arvode som berdknas
pa Oasmias intdkter ur avtalet. Det innebér att i samband med
erhéllandet av upfront betalningen sé har en kostnad redovisats
som del av "Ovriga externa kostnader” i resultatrakningen. Beloppet
utbetalades i april 2020.

Aven for framtida intdkter kommer dessa kostnader att uppsta
och kommer da att redovisas nar motsvarande intéktsredovisning
sker.

Ovriga redovisningsmaissiga konsekvenser av avtalet

Som redogjorts for i not 2 "Redovisningsprinciper” sa har Oasmia
balanserat de utvecklingskostnader som harror fran Apealea®s
kliniska fas 3-studier och ddrmed sammanhangande regulatoriska
kostnader. Att Elevar nu i och med detta avtal dvertar all vidare
utveckling av Apealea® har, vad det galler de balanserade utveck-
lingsutgifterna, tva konsekvenser:

— Oasmia har inte langre ndgra utvecklingsutgifter for Apealea®.

— D& Oasmia sjélv nu inte langre kommer att vidareutveckla
Apealea® och erhaller intdkter for Apealea® sa har i samband med
slutandet av avtalet med Elevar avskrivning av de balanserade
utvecklingsutgifterna, som harror fran de marknader som ingar i
avtalet, paborjats.

Licensrattigheten redovisas foljaktligen som en Right to use
intellectual property (IP) — kunden har bara ratt att anvanda IP i
befintligt skick vid tidpunkten dé rattigheten tilldelades kunden.
Prestationsatagandet uppfylls initialt, vid en tidpunkt. De rorliga
och villkorade ersattningarna for licensrattigheten redovisas, enligt
ovan, nar villkoren uppfylls.
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Avtalsimmanenta risker
Inte pd ndgon av de i avtalet ingdende marknaderna finns, eller
har funnits, ndgon forsaljning av Apealea®. Av dessa marknader ar
Apealea® godkand for forsaljning endast i Europa, men inte heller
dar ar Apealea® en etablerad produkt.

For att de mojliga framtida intékter som redogjorts for har ska
kunna forverkligas sa maste alltsa

— Elevar framgangsrikt marknadsfora och sélja Apealea® pa den
hittills obearbetade europeiska marknaden.

— Elevar framgangsrikt genomféra nddvandiga kliniska studier och
regulatoriska processer i 6vriga lander for att dér erhalla forsalj-
ningsgodkannande och darefter framgangsrikt marknadsfora och
sélja Apealea® likaledes obearbetade marknader.

For en narmare beskrivning av de risker som dessa processer ar
behéaftade med, se vanligen riskavsnittet i Forvaltningsberéttelsen.

Ovriga kundavtal

Avtal med rysk distributor

Oasmia har ett leverans- och distributionsavtal med en partner

for den ryska marknaden, Hetero Labs Ltd, som omfattar de tre
produkterna Paclical (Apealea®s bendmning i Ryssland), Doxophos
och Docecal. Enligt detta avtal kan tre olika kategorier av intakter
uppsta:

- Engangsbetalningar ("Entrance fee”) for var och en av de tre
produkter som avtalet omfattar.

- Varuférsaljning vid leverans av varor fran Oasmia till den ryske
partnern.

- Vinstdelning nar den ryske partnern i sin tur har salt produkterna.

Avtalet undertecknades i juni 2017 och har en giltighetstid pa fem
ar med en majlig forlangning om ytterligare tva ar. Vid periodi-
seringen som beskrivs nedan utgicks fran att maojligheten till
forlangning skulle komma att tas i ansprak och foljaktligen antogs
en avtalstid pa 7 ar.

Engangsbetalningar ("Entrance fee”)

Enligt avtalet ska distributoren betala ett engangsbelopp for var och
en av de tre produkter som avtalet omfattar nar respektive produkt
ar klar for kommersialisering. Under rakenskapsaret 2017/2018
fakturerades tUSD 200 for Paclical och Doxophos, vilket redovisa-
des till 1 595 tkr.

For dessa engangsbelopp erhéller Hetero den exklusiva ratten
att under avtalstiden marknadsfora och salja respektive produkt
pa de i avtalet stipulerade marknaderna. Oasmia forbinder sig att
utfora allt nodvandigt regulatoriskt arbete samt vidareutveckla
produkterna och tillverkningsprocessen for dessa. Licensavtalet
bedomdes vara av karaktaren Right to access intellectual property
(IP) varigenom Oasmia atar sig att vidta framtida aktiviteter som
vasentligt paverkar de réttigheter kunden har réatt till och innebar
att éverforing av tjanster till kunden sker nér dessa aktiviteter
genomfors. Prestationsdtagandet och darmed intakten redovisades
periodiserad linjart over beddmd avtalstid om sju ar.

D& dessa belopp darmed kan anses vara forskottsbetalningar
for framtida prestationsataganden gjordes bedémningen att de
innehaller en betydande finansieringskomponent, vilket innebar
att fakturerat belopp justeras upp med rénta och redovisas som
licensintakt (transaktionspris) over avtalstiden samtidigt som en
rantekostnad redovisas som finansiell kostnad berdknad enligt
effektivrantemetod dver samma period.

Av de ursprungligen fakturerade tUSD 200 betalades tUSD 100
for Paclical under 2017/2018 medan de &terstaende tUSD 100 for
Doxophos skrevs ned som kundférlust per 30 april 2019.
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Finansieringskomponentens péaverkan pa resultat- och
balansrakningar:

Forutbetalda intéakter
2019-05-01- 2018-05-01-

Tkr 2020-04-30  2019-04-30
Ingdende balans -793 -1882
Under aret redovisat som intakt 149 297
Justering under dret

harrorande fran kundforlust - 792
Utgaende balans -644 -793

Forutbetalda rantekostnader
2019-05-01- 2018-05-01-

Tkr 2020-04-30  2019-04-30
Ingdende balans 180 454
Under aret redovisat som finansiell kostnad -57 -94
Justering under aret

harrorande fran kundforlust - -180
Utgaende balans 123 180
Varuforsaljning

Enligt avtalet har Oasmia forbundit sig att leverera varor som
beddmdes utgora ett separat och distinkt prestationsatagande.
Oasmia ar skyldig att leverera sa snart den ryske partnern lagger
en order. Innan dess foreligger inget prestationsatagande fran
Oasmias sida. Per 30 april 2020 foreldag ingen order och foljaktligen
inte heller ndgot atagande for Oasmia.

Vid leverans, nar varorna har overgatt i den ryske partnerns
kontroll, fakturerar Oasmia enligt avtal varornas produktionskostna-
der. Dessa fakturor redovisas som Intékter fran varuforsaljning och
forfaller efter 60 dagar.

Varuforsaljng, koncernen
2019-05-01- 2018-05-01-

Tkr 2020-04-30  2019-04-30
Varuférsaljning 0 1287
Kundfordringar 0 1346

De kundfordringar som var 6ppna per den 30 april 2019 har under
verksamhetsaret 2019/2020 skrivits bort som kundférlust.

Vinstdelning
Den ryske partnern ska enligt avtalet regelbundet forse Oasmia
med forsaljningsstatistik och rapporter dver sina egna forsaljnings-
kostnader. Med dessa som grund ska Oasmia berdkna den totala
vinsten av férsaljningen och sedan fakturera partnern sé att denna
vinst delas lika mellan Oasmia och den ryske partnern. Denna intakt
redovisas som royaltyintakter.

Under aret, liksom under foregdende har ingen vinstdelning
redovisats.

Avtal rorande vissa distributionsrattigheter

Oasmia hade per 30 april 2019 ett leverans- och distributions-
avtal med en partner gallande Apealea®/Paclical. Enligt detta avtal
ikladde sig Oasmia tva dtaganden:

« Att ge partnern en exklusiv licens for Apealea®/Paclical i Israel och
Turkiet.

« Att leverera Apealea®/Paclical till partnern.

Avtalet beddmes bestd av tva distinkta prestationsataganden:
licensforsaljning och varuforsaljning. Transaktionspriserna for
respektive prestationsatagande beddomdes sammanfalla med de
avtalade priserna for licensratten respektive varuforsaljningen, for-
utom justering for finansieringskomponent i licensdelen, se nedan.

Oasmia fakturerade under foregdende verksamhetsar EUR
200 000 i en s.k. milestone payment som utgjorde ersattning
for den exklusiva licensen. Oasmia forbinder sig att utfora allt
nodvandigt regulatoriskt arbete samt vidareutveckla produkterna.
Licensavtalet bedomdes vara av karaktaren Right to access intel-
lectual property (IP) varigenom Oasmia atar sig att vidta framtida
aktiviteter som vasentligt paverkar de rattigheter kunden har ratt
till och innebar att 6verforing av tjanster till kunden sker nar dessa
aktiviteter genomfors. Prestationsatagandet och darmed intakten
redovisades periodiserad linjart over bedémd avtalstid om tolv ar.

Det initialt fakturerade beloppet, som med vid transaktionstill-
fallet gallande valutakurs redovisades till 2 069 tkr, bedomdes
innehalla bade ett rent forsaljningspris och en finansieringskom-
ponent. Det innebar att fakturerat belopp justeras upp med ranta
och redovisas som licensintékt (transaktionspris) Gver avtalstiden
samtidigt som en rdntekostnad redovisas som finansiell kostnad
beraknad enligt effektivrantemetod Gver samma period.

Under verksamhetsaret har emellertid parterna enats om att i
omsesidigt samforstand och utan vidare forpliktelser fran ndgon
sida avsluta detta avtal. Fram till dess att denna 6verenskommelse
tradde ikraft redovisas royaltyintakt respektive finansiell kostnad
vidare enligt ovan och vid ikrafttraddandet har samtliga balansposter
bokats bort 6ver resultatrakningen som kundforluster. Avtalet
upphorde innan ndgon varuforsaljning hade paborjats.

Forutbetalda intakter
2019-05-01- 2018-05-01-

Tkr 2020-04-30  2019-04-30
Ingéende balans -3353 0
Arets forutbetalda intakt - 3474
Bortbokat dver resultatrakningen 3160 -
Under aret redovisat som royaltyintakt 193 121
Utgaende balans 0 -3 353

Forutbetalda rantekostnader
2019-05-01- 2018-05-01-

Tkr 2020-04-30  2019-04-30
Ingdende balans 1309 0
Arets forutbetalda kostnad 1405
Bortbokat dver resultatrakningen -1163 -
Under aret redovisat som finansiell kostnad -146 -96
Utgaende balans 0 1309
Kundfordringar

2019-05-01- 2018-05-01-
Tkr 2020-04-30  2019-04-30
Ingdende balans 2128 0
Arets fakturering - 2069
Valutajustering 3 59
Bortbokat dver resultatrakningen -2131 -
Utgéaende balans 0 2128

Forsdljning av fornédenheter
Oasmia har en egen produktionsanlaggning i Uppsala i vilken
begransad kommersiell produktion kan ske samt produktion for
bolagets egen forskning och utveckling. Av produktionstekniska
skal tillverkas dérvid ett dverskott av vissa fornddenheter. Detta
overskott saljs till ett fatal svenska kunder. Intakt redovisas vid
leverans till kunden och den darvid utstallda fakturan forfaller till
betalning efter 30 dagar.

Intakter under dret samt utestdende kundfordringar fran forsalj-
ningen av fornddenheter framgar av foljande tabell:

2019-05-01- 2018-05-01-

Tkr 2020-04-30  2019-04-30
Forsaljning av férnddenheter 399 276
Kundfordringar (inklusive moms) 56 60

Nettoomsattning per intdktsslag
Sammanfattning av ovan redovisade intakter:

Koncernen Moderbolaget

2019-05-01- 2018-05-01- 2019-05-01-2018-05-01-

Tkr 2020-04-30 2019-04-30 2020-04-30 2019-04-30
Licensintakter 201 442 417 201 442 417
Fornddenheter 399 276 399 276
Varuforsaljning 2 1287 2 1287
Summa 201 843 1980 201 843 1980

Nettoomsattning per geografiskt omrade
Nedanstéende fordelning pé& geografiska omréden baseras pé var
kunden har sin hemvist:

Koncernen Moderbolaget

2019-05-01- 2018-05-01- 2019-05-01-2018-05-01-

Tkr 2020-04-30 2019-04-30 2020-04-30 2019-04-30
USA 201100 - 201100 -
Ryssland 149 1584 149 1584
Sverige 401 276 401 276
Ovriga lander 193 120 193 120
Summa 201 843 1980 201 843 1980

Anlaggningstillgangar som &r lokaliserade i Sverige uppgar till 478
576 tkr (489 354) och anléggningstillgangar lokaliserade i Tyskland
uppgar till 3 654 tkr (5 656, varav i Tyskland 4 602 och Kina 1 054).
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NOT 6 - BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN

Koncernen

2019-05-01 - 2020-04-30 2018-05-01 - 2019-04-30
Tkr Apealea®/Paclical  Paccal Vet® Summa Apealea®/Paclical |  Paccal Vet® Summa
Ingdende anskaffningsvarde 325102 109 408 434 510 316 671 109 408 426 079
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 4356 - 4356 8431 - 8431
Utgaende ackumulerat anskaffningsvéarde 329 458 109 408 438 866 325102 109 408 434 510
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1379 - -1379 - - 0
Arets avskrivningar -4130 - -4130 -1379 - -1379
Utgaende ackumulerade avskrivningar -5 509 0 -5 509 -1379 0 -1379
Utgaende redovisat varde 323949 109 408 433 357 323722 109 408 433 130

Moderbolaget

2019-05-01 - 2020-04-30 2018-05-01 - 2019-04-30
Tkr Apealea®/Paclical  Paccal Vet® Summa Apealea®/Paclical |  Paccal Vet® Summa
Ingdende anskaffningsvarde 325102 0 325102 316671 109 408 426 079
Arets avyttringar - 0 - -109 408 -109 408
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 4356 109 408 113764 8431 - 8431
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 329 458 109 408 438 866 325102 0 325102
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1 379 - -1379 - - 0
Arets avskrivningar -4130 - -4130 -1 379 - -1379
Utgaende ackumulerade avskrivningar -5 509 0 -5 509 -1379 0 -1379
Utgaende redovisat varde 323949 109 408 433 357 323722 0 323722

Aktiverat arbete for egen rakning uppgick for rakenskapsaret till
4 356 tkr (8 431) och de kostnader for forskning och utveckling
som inte aktiverats uppgick till 84 815 tkr (55 653), totalt 88 874 tkr

(64 084).

NOT 7 - OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen

Moderbolaget

2019-05-01- 2018-05-01- 2019-05-01-2018-05-01-

Under foregdende ar paborjades avskrivningar av den del av det Tkr

redovisade anskaffningsvéardet for Apealea®/Paclical som beldper
sig pa den ryska marknaden. Under aret har &ven resterande del av
anskaffningsvardet for Apealea®/Paclical borjat skrivas av, vilket
hanger samman med det globala avtal rorande Apealea® som
under &ret slots med Elevar, se not 5 "Intakter fran avtal med kunder

samt segmentsinformation”.

Under foregdende &r Gverlats rattigheterna till Paccal Vet®

2020-04-30 2019-04-30

2020-04-30 2019-04-30

Koncerninterna

vidaredebiteringar
der

vederlagsfritt fran moderbolaget till det amerikanska dotterbolaget
AdvaVet, Inc. Under aret har emellertid en omprovning av denna
transaktions ekonomiska och juridiska innebord gjorts. For att
battre aterspegla denna nya bedémning har de balanserade
utvecklingsutgifter, redovisade till 109 408 tkr, som i samband med
namnda transaktion i maj 2018 tidigare ansetts ha dverforts till
AdvaVet, terbokats till moderbolagets balansrakning. Vardet pa
andelarna i AdvaVet har i moderbolagets balansrakning minskats
med motsvarande varde.
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av kostnade! - 24
Valutakurs-

differenser 323 512 323 512
Ovrigt 104 243 104 130
Summa 427 755 427 666

NOT 8 - VARULAGER

Koncernen

Moderbolaget

2019-05-01- 2018-05-01-

2019-05-01-2018-05-01-

Tkr 2020-04-30 2019-04-30 2020-04-30 2019-04-30
Ravaror och

fornodenheter 6427 5915 6427 5915
Varor under

tillverkning 7890 1505 7890 1505
Fardiga varor 14 520 - 14 520 -
Summa 28 837 7 420 28 837 7 420

Under aret har varor kostnadsforts till ett belopp uppgaende till 0 tkr
(0) och varor till ett véarde 5 404 tkr (11 953) har skrivits ned.

Forandringen under aret av posterna "Varor under tillverkning”
och "Féardiga varor” redovisas i resultatrakningen pa raden "Forand-
ring av lager av produkter i arbete och fardiga varor”.

NOT 9 - ERSATTNING TILL REVISORER

Koncern och moderbolag

2019-05-01- 2018-05-01-

Tkr 2020-04-30 2019-04-30

KPMG PwC

Revisionsuppdrag 1725 1796
Revisionsverksamhet utover

revisionsuppdraget 565 300

Skatteradgivning - 85

Ovriga tjanster - -

Summa 2290 2181

Revisionsuppdrag innefattar granskning av arsredovisning,
bokforing, styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning samt
ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets revisor

att utfora. Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget avser
granskning av deldrsrapporter och kvalitetssakringstjanster.

NOT 10 - LEASING

Overgang till IFRS16

IFRS 16 Leasingavtal har ersatt IAS 17 och har tillampats fran
Oasmias rakenskapsar som inleddes den 1 maj 2019. For
ytterligare information avseende den nya standarden, se not 2
Redovisningsprinciper och not 3 Vasentliga uppskattningar och
bedémningar for redovisningsédndamal. Moderbolaget har valt att,
i enlighet med RFR 2, inte tillampa IFRS 16 Leasingavtal i juridisk
person. Nedan presenteras forklaring till skillnaden mellan de
operationella leasingdtaganden som redovisats enligt IAS 17 per
2019-04-30 och den leasingskuld som redovisas per 2019-05-01
samt overgangseffekten pa koncernens rapport éver finansiell
stallning.

Ataganden for operationella leasingavtal per den 30 april 2019 18 633
Diskontering med koncernens marginella lanerdnta 6,0 procent  -1919

Korttidsleasingavtal (under 12 man) som kostnadsfors linjart -290
Justeringar pga forandringar i index eller pris hanforliga

till variabla avgifter 2537
Leasingskuld redovisad per den 1 maj 2019 18960

Omrakning Justerad IB

TKR 1B 2019-05-01 IFRS 16 2019-05-01
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 14701 19985 34 686
Balanserade utgifter

for utvecklingsarbeten 433130 0 433130
Ovriga immateriella tillgdngar 20176 0 20176
Finansiella anlaggningstillgangar 2002 0 2002
Summa Anlaggningstillgangar 470 009 19 985 489 994
Varulager 7 420 0 7 420
Kundfordringar 3534 0 3534
Ovriga kortfristiga fordringar 3011 0 3011
Forutbetalda kostnader

och upplupna intakter 14472 -1025 13447
Likvida medel 116272 0 116 272
Summa Omsittningstillgangar 144710 -1 025 143 684
SUMMA TILLGANGAR 614719 18960 633678

EGET KAPITAL

Summa eget kapital 393178 0 393178
SKULDER

Leasingskuld, langfristig 0 13876 13876
Uppskjuten skatteskuld 32822 0 32822
Summa langfristiga skulder 32822 13876 46 698
Konvertibellan 59 568 0 59 568
Ovrig uppléning 80 000 0 80 000
Leverantorsskulder 17 666 0 17 666
Leasingskuld, kortfristig 0 5083 5083
Ovriga kortfristiga skulder 3217 0 3217
Upplupna kostnader

och forutbetalda intakter 28268 0 28 268
Summa Kortfristiga skulder 188719 5083 193 801
Summa Skulder 221 541 18 960 240 501
SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 614719 18 960 633678

Redovisning av leasing ddar Oasmia ar leasetagare
Koncernen har leasingavtal, dar koncernen &r leasetagare, for
lokaler, bilar och inventarier. Leasingavtalen tecknas normalt med
|6ptider pa 3 &r. Merparten av kontrakten innehaller majlighet
till forlangning. Avtalen kan innehélla bade leasing- och icke-le-
asingkomponenter. For lokalhyror och fordon separerar Oasmia
leasingkomponenter fran icke-leasingkomponenter. Oasmia har valt
att tillampa undantagen gallande korttidsleasingavtal samt leasing
av tillgdngar av lagt varde. Under rdkenskapsaret har Oasmia
inte haft ndgra leasingavtal for tillgdngar av lagt varde. Oasmias
korttidsleasingavtal bestod av uppsagda lokalhyresavtal dar den
aterstaende loptiden vid 6vergangen till IFRS 16 underskred 12
manader och darav kunde klassificeras som korttidsleasing.
Koncernen har inte haft ndgra intakter fran vidareuthyrning av
nyttjanderatt och inte heller nagra sale- and leasebacktransaktioner.

Redovisade belopp for leasing i balansridkningen

30 april 2020
Tillgangar med nyttjanderatt
Byggnader och mark 14177
Inventarier och fordon* 660
Summa 14 837

* Tillkommande nyttjanderétter under rékenskapsaret 2019/2020 uppgick till 356 tkr

Leasingskulder

Kortfristiga 5320
Langfristiga 8845
Summa 14165

Redovisade belopp i resultatrikningen

2019-05-01-

2020-04-30

Avskrivning pa nyttjanderatter Byggnader och mark 5294

Avskrivning pa nyttjanderatter Inventarier och fordon 210

Rantekostnader for leasingskulder 1004

Kostnad for kortleasingavtal 356

Kostnad for leasing av lagt varde -
Kostnad for variabla leasingavgifter som

inte inkluderas i varderingen av leasingskulder 184

Det totala kassautflodet géllande leasingavtal avseende raken-
skapséret var 6 535 tkr.
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Kostnader for leasing uppgick for rékenskapsaret till 6 615 tkr (6 546). Av dessa bestod 6 093 tkr (5 692) av minimileaseavgifter och 522 tkr

(854) av variabla avgifter. Framtida minimileaseavgifter for operationella leasingavtal fordelar sig enligt foljande:

Koncernen Moderbolaget
2019-05-01-  2018-05-01-  2019-05-01-  2018-05-01-
Tkr 2020-04-30 2019-04-30 2020-04-30 2019-04-30
Nominella vardet av framtida minimileaseavgifter fordelar sig enligt foljande:
Forfaller till betalning inom ett ar 6 046 5492 6 046 5492
Forfaller till betalning senare &n ett men inom fem ar 9378 13141 9378 13141
Forfaller till betalning senare &n fem ar 0 0 0 0
Summa 15424 18 633 15424 18 633
NOT 11 - ANSTALLDA OCH ERSATTNINGAR
Medeltal anstéllda
Koncernen Moderbolaget
2019-05-01-  2018-05-01-  2019-05-01-  2018-05-01-
Tkr 2020-04-30 2019-04-30 2020-04-30 2019-04-30
Sverige
Kvinnor 31 28 31 28
Mén 28 29 28 29
Totalt Sverige 59 57 59 57
USA
Kvinnor 04 0,3 - -
Mén 02 03 - -
Totalt USA 1 1 0 0
Ryssland
Kvinnor - 04 - -
Totalt Ryssland 0 0 0
Totalt medeltal anstallda 60 58 59 57
Loner och ersattningar
Redovisade personalkostnader i resultatrakningen fordelar sig enligt foljande:
Koncernen Moderbolaget
2019-05-01-  2018-05-01-  2019-05-01-  2018-05-01-
Tkr 2020-04-30 2019-04-30 2020-04-30 2019-04-30
Loner och andra ersattningar 42124 37 595 37045 33066
Aktierelaterade ersattningar 120 - 120 -
Avgiftsbestdmda pensionsplaner 5094 2945 5094 2945
Formansbestamda sjukvardsférmaner 387 336 387 316
Sociala avgifter enligt lag och avtal 10712 9516 10671 9425
Sérskild l6neskatt pa pensionskostnader och sjukvardsforsakring 1320 780 1320 780
Ovriga personalkostnader 4029 897 4029 897
Redovisade personalkostnader 63787 52 068 58 667 47 429

Loner och andra ersattningar
I l6ner och andra ersattningar ingar grundlon, arvoden och andra
férmaner sasom bilforman, bostadsférmaner och liknande.

Aktierelaterade ersattningar

Kostnader for aktierelaterade ersattningar avser den kostnad
avseende utforda tjdnster exkl berdknade sociala avgifter som
paverkar arets resultat.

Avgiftsbestamda pensionskostnader
Koncernen har endast avgiftsbestdamda pensionsplaner.
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Ledande befattningshavares formaner

Styrelse och kommittéer

Till styrelsens ordforande och ledaméter utgar arvode enligt
arsstdmmans beslut. Inget sarskilt arvode har utgatt for kommit-
téarbete under rakenskapsaret. Styrelseledaméter far sitt styrel-
searvode utbetalt som tjanst som utgdr underlag for arbetsgivar-
avgifter i Oasmia. Delar av Oasmias styrelse per 2020-04-30 har
uppburit konsultarvoden for uppdrag utover styrelseuppdraget, vilka
redogors for i not 26 Transaktioner med narstdende.

Julian Aleksov, fd arbetande styrelseordforande, var anstalld i
bolaget och erholl mé&nadslon. Erséttningen reviderades arligen per
den 1 april. Han hade enligt sitt anstallningsavtal ratt till pensions-
forsakring genom att bolaget arligen erlade ett belopp motsvarande
25 procent av pensionsmedférande arslon till valfritt bolag. Han
hade ocksa ratt till sjukforsakring samt sjukvardsforsakring.
Uppdraget som arbetande styrelseordférande upphdrde i mars
2019 och anstallningen i Oasmia Pharmaceutical AB avslutades i
juli 2019.

| egenskap av ledamoter i dotterbolaget AdvaVet Inc for raken-
skapsaret 2018/2019 redovisas for Julian Aleksov och Per Langd
styrelsearvode uppgdende till vardera 406 tkr.

Verkstallande direktor

Ersattning till Mikael Asp, Oasmias VD mellan maj 2015 fram till

juli 2019, utgjordes av grundlon, vilken reviderades arligen per 1
april. Han har enligt sitt anstallningsavtal ratt till pensionsforsakring
motsvarande ITP1, sjukforsakring samt sjukvardsforsakring. | april
2020 traffades 6verenskommelse med Mikael Asp om att avsluta
anstallningen under maj dar han dérefter utan arbetsplikt bibehéller
I6n och férméaner under uppsagningstiden p& 12 manader.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare
2019-05-01 — 2020-04-30

Ersattning till Sven Rohmann, som var tillférordnad VD mellan juli
2019 — mars 2020, redovisas i not 26 Transaktioner med narsta-
ende. Han &r e] anstélld i bolaget och fakturerade sin ersattning for
VD- och konsultuppdraget.

Francois R. Martelet tilltradde som VD i mars 2020. Han har
enligt sitt anstéllningsavtal ratt till grundlon, rorlig ersattning som
framst utgors av mojlighet till diskretionar bonus om maximalt 50
procent av arlig grundlon, aktierelaterade ersattningar, ovriga for-
maéner som bland annat innefattar bil- och bostadsforman, pension
motsvarande 10 procent av grundlonen inkl semestererséttning
samt sjukvardsforsakring. Han har dven ratt till forflyttningsbidrag.
Den omsesidiga uppsagningstiden ar 12 manader. Vid uppsagning
kan VD komma att erhélla avgangsvederlag om maximalt 6
manadsloner.

Anstallningsvillkor for andra ledande befattningshavare
Med Andra ledande befattningshavare avses de personer som
tillsammans med VD utgdr Oasmias foretagsledning.

Sven Rohmann, Reinhard Koenig och Joakim Lindén ingick i
Oasmias ledningsgrupp under rakenskapséaret men ar inte anstéllda
i bolaget och har fakturerat sitt arvode, se not 26 Transaktioner
med narstaende.

Ersattningar till Oasmias andra ledande befattningshavare har
under rékenskapsaret utgjorts av grundlon. Lonerna revideras
arligen per den 1 april. Andra ledande befattningshavare har enligt
sina anstallningsavtal réatt till pensionsforsakring motsvarande
ITP-trappan eller liknande samt sjukforsakring. Vissa har genom
sina anstallningsavtal aven ratt till diskretionar bonus och/eller
sjukvardsforsakring. Under rékenskapsaret har ingen bonus till
anstalld personal utbetalats eller kostnadsforts.

Erséttning vid Sociala Aktie- Rorlig

Grundlon/ avslutad kostnader Pension/ relaterade erséttning och
Tkr styrelsearvode anstéllning inkl. Ioneskatt  Sjukférméaner ersattningar ~ 6vr. formaner
Styrelsens ordférande Jorgen Olsson 300 - 94 - - -
Ledamot, Anders Harfstrand "2 90 - 28 - - -
Ledamot, Hege Hellstrom 1?2 90 - 28 - - -
Ledamot, Gunilla Ohman » 150 - 47 - - -
Ledamot, Sven Rohmann " 150 - 47 - - -
Ledamot, Peter Zonabend " 150 - 47 - - -
Verkstallande direktor Francois R.Martelet ® 439 - 94 51 120 11
Verkstéllande direktor Mikael Asp 4 1376 1444 542 961 - 17
Andra ledande befattningshavare
(4 pers vid utgangen av aret, i genomsnitt
4,37 personer under rakenskapséret) 9 4452 0 1179 1097 - 81
Totalt moderbolag 7197 1444 2108 2109 120 109
Styrelseledamater, VD och dvriga ledande
befattningshavare i dotterbolag 1359 3720 42 - - -
Totalt koncernen 8556 5164 2149 2109 120 109

Varav viss del upplupet styrelsearvode hanforligt till rakenskapsaret. Se not 26 transaktioner med narstaende for andra transaktioner med styrelseledamoter.

Tilltradde i september 2019.

Formansbestamda sjukvardsférmaner

Oasmia erbjuder sina anstallda fri sjukvard upp till hogkostnads-
skydd samt fria lakemedel upp till hdgkostnadsskydd. Oasmia har
tecknad sjukforsakring och vissa ledande befattningshavare har
aven sjukvardsforsakring.

Ovriga personalkostnader
| 6vriga personalkostnader ingar kostnader for rekrytering, friskvard,
utbildning, intern representation och liknande personalkostnader.

1)

2)

3) Tilltradde i mars 2020.

4) Avgick som VD i juni 2019. Kvar i ledningsgrupp under resterande del av rakenskapséret.
5)

Redovisad erséttning till dvriga ledande befattningshavare avser endast anstalld personal. Se dven not 26 Transaktioner med narstaende.
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2018-05-01 — 2019-04-30

Sociala

Grundlon/ kostnader Pension/ Rorlig
Tkr Styrelsearvode inkl. Ioneskatt ~ Sjukférmaner erséttning
Styrelsens Styrelsens ordférande Jorgen Olsson " 35 11 - -
Ledamot, Gunilla Ohman 18 6 - -
Ledamot, Sven Rohmann " 18 6 - -
Ledamot, Peter Zonabend 18 6 - -
Styrelsens ordférande Julian Aleksov 22 1754 667 483 18
Ledamot, Bo Cederstrand ? 138 22 - -
Ledamot, Lars Bergkvist 2 138 43 - -
Ledamot, Alexander Kotsinas 2 138 43 - -
Ledamot, Per Lang6 ? 138 43 - -
Verkstéllande direktor Mikael Asp 1417 527 345 5
Andra ledande befattningshavare
(5 pers vid utgéngen av aret, i genomsnitt 1 person under rékenskapsaret) 4 1910 708 453 20
Totalt moderbolag 5719 2082 1281 43
Julian Aleksov, ledamot i AdvaVets styrelse 406 - - -
Per Langg, ledamot i AdvaVets styrelse 406 - - -
Ovriga styrelseledaméter, VD och 6vriga ledande befattningshavare i dotterbolag 3063 91 20 653
Totalt koncernen 9595 2173 1301 697

)

) Avgick i mars 2019.

) Anstéliningen avslutades i juli 2019.
)

1
2
3
4

Konsfordelning i styrelse och ledning

Tilltradde i mars 2019. Redovisad erséttning avser upplupet styrelsearvode per 190430. Se dven not 26 Transaktioner med narstaende.

| april 2019 utdkades ledningsgruppen. Redovisad ersattning till dvriga ledande befattningshavare avser endast anstélld personal.

2020-04-30 2019-04-30
Koncernen Antal pa balansdagen Varav man Antal pa balansdagen ~ Varav mén
Styrelseledamdter 13 11 16 15
Verkstéllande direktorer och andra ledande befattningshavare 6 4 11 6
Moderbolaget
Styrelseledamoter 6 4 4
Verkstallande direktorer och andra ledande befattningshavare 6 4 9

Uppgiften om konsfordelning bland styrelseledaméter i koncernen visar alla styrelseplatser. For det fall samma person forekommer i flera i
koncernen ingéende bolags styrelser, sa rdknas denne med for varje styrelseplats.

Aktierelaterade ersattningar
Under rékenskapsaret anstéallde Oasmia Dr. Francois Martelet som
ny VD. Vid anstéllningen av Dr. Martelet atog sig Oasmia att utfarda
896 739 fyradriga personaloptioner med vestingvillkor. Detta
godkandes av en extra bolagsstémma den 14 maj 2020. Syftet
med programmet ar att skapa ett langsiktigt incitament for VD i
linje med aktiedgarnas intresse. Genom planen tilldelas VD optioner
med tjanstgoringsvillkor under intjdnandeperioden som stracker
sig fram till 12 februari 2023. | det fall anstéllningen skulle upphora
innan intjanandeperiodens slut avgor orsaken till anstallningens
upphorande hur redan intjdnade optioner hanteras. Personaloptio-
nerna kan utnyttjas mellan den 13 februari 2023 och 13 februari
2024 med ett I6senpris som uppgar till 7,36 kronor per aktie, vilket
motsvarar cirka 150 procent av aktiekursen da anstéllningen
avtalades och offentliggjordes. Optionerna utgar vederlagsfritt
och i tillagg till fast grundlon, kortsiktigt rorligt incitament och
andra sedvanliga anstallningsférmaner. Vardet for optionerna vid
tilldelningstillfallet har berdknats till 2,75 SEK per personaloption.
Verkligt varde pa tilldelningsdagen har beréknats med hjélp av
Black & Scholes varderingsmodell. Indata i modellen var:

- Optionerna tilldelas vederlagsfritt och intjdnas over en tredrsperiod
beraknat frn avtalets ingang i februari 2020. Intjanade optioner
kan |6sas in inom ett ar efter intjdnandet.
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+ Antal optioner: 896 739

- Losenpris: 7,36 kr vilket motsvarar 150 procent av aktiekursen da
anstéllningen avtalades och offentliggjordes

« Tilldelningsdatum: 14 maj 2020

+ Loptid: 3,2 ar. Berdknat fran tilldelningsdatum fram till ett snitt
av forsta dagen for majlig aktieteckning och sista dagen for
aktieteckning.

« Forfallodatum: 13 februari 2024

- Aktiepris pa tilldelningsdagen: 7,27 kr motsvarande den volymviktade
genomsnittskursen pa handelsdagen nédrmast varderingsdagen.

- Volatilitet: 55,8 procent. Har berdknats utifrén en analys av den
historiska volatiliteten for Oasmias och jamforbara foretags
borskurs under de senaste 4 dren.

+ Forvantad utdelning: Ingen
« Riskfri ranta: -0,276 procent

Eftersom tilldelningstidpunkten var vid den extra bolagsstdmmans
godkannande den 14 maj 2020 hade Oasmia inga tilldelade optio-
ner per rakenskapsaret slut. Redovisade kostnader for intjanade
optioner for de tjanster som erhallits under rakenskapsaret uppgar
till 120 tkr avseende erhallna tjanster fran anstallningens borjan till
rakenskapsaret slut samt 38 tkr i berdknade sociala avgifter.

NOT 12 - MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

De materiella anldggningstillgdngarna bestar av fordon, inventarier & produktionsutrustning, forbattringsutgifter pa annans fastighet samt
pagdende nyanldggningar och forskott for maskiner och inventarier. | koncernen ingar darutdver nyttjanderatter for byggnader och mark samt
for inventarier.

Koncernen 2019-05-01 — 2020-04-30

Pagaende

Forbattrings- nyanlaggningar

Inventarier och utgifter pa Byggnader Inventarier  och forskott

Produktions- annans och mark, och fordon,  for maskiner
Tkr Fordon utrustning fastighet nyttjanderatter nyttjanderatter och inventarier Summa
Ingdende anskaffningsvarden 225 45288 8437 0 0 1201 55151
Justering p.g.a. andrade redovisningsprinciper - - - 19 471 513 - 19984
Justerade ingdende anskaffningsvarden 225 45288 8437 19 471 513 1201 75135
Arets investeringar 399 356 7 660 8415
Forséljningar/utrangeringar - - - - - -25 -25
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 225 45 687 8 437 19 471 869 8836 83525
Ing&ende avskrivningar -225 -36 007 -4217 0 0 0 -40 450
Arets avskrivningar 0 2737 -440 -5294 -210 - -8 681
Forséljningar/utrangeringar - - - - - - 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -225 -38744 -4 657 -5294 -210 0 -49 131
Ing&ende ackumulerade nedskrivningar 0 0 0 0 0 0 0
Arets nedskrivningar - - - - - -6 380 -6 380
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 0 0 0 0 -6 380 -6 380
Utgaende redovisat varde 0 6 942 3780 14177 659 2 456 28014

Moderbolaget 2019-05-01 — 2020-04-30

Pagaende

Forbattrings- nyanléggningar

Inventarier och utgifter pa och forskott

Produktions- annans for maskiner
Tkr Fordon utrustning fastighet och inventarier Summa
Ingdende anskaffningsvéarden 225 45288 8437 1201 55151
Arets investeringar 399 7 660 8 059
Omklassificeringar - - - - 0
Forsaljningar/utrangeringar - - - -25 -25
Utgaende ackumulerat anskaffningsvérde 225 45 687 8437 8836 63 185
Ingdende avskrivningar -225 -36 007 -4217 0 -40 450
Arets avskrivningar - -2737 -440 - -3177
Forsaljningar/utrangeringar - - - - 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -225 -38744 -4 657 0 -43 627
Ingdende ackumulerade nedskrivningar 0 0 0 0 0
Arets nedskrivningar - - - -6 380 -6 380
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 0 0 -6 380 -6 380
Utgéaende redovisat varde 0 6943 3780 2 455 13177

Vid forsaljningar/utrangeringar av materiella anldggningstillgdngar har en reaforlust pa 25 tkr (0) uppstétt i moderbolaget och koncernen.
Under aret har nedskrivningar pa 6 380 tkr (0) gjorts for pAgdende nyanldggningar och forskott. Dessa harror fran investeringar gjorda hos
en planerad framtida legotillverkare. Detta samarbete har emellertid avslutats under aret och méjligheten att atervinna dessa investeringar
bedoms vara lag.
Sedan den 1 maj 2019 tilldmpar Oasmia IFRS 16 Leasingavtal. Overgangen till tilldmpningen av denna standard har inneburit att de
ingdende anskaffningsvardena har justerats. IFRS 16 paverkar enbart koncernen. For ytterligare information se not 2 Redovisningsprinciper.
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Koncernen och moderbolaget 2018-05-01 — 2019-04-30

Pagaende

Forbattrings- nyanléggningar

Inventarier och utgifter pa och forskott

Produktions- annans for maskiner
Tkr Fordon utrustning fastighet och inventarier Summa
Ingdende anskaffningsvarden 225 43847 8437 146 52 656
Arets investeringar - 1441 - 1055 2 496
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 225 45288 8 437 1201 55151
Ingdende avskrivningar -150 -33 201 -3777 -37129
Arets avskrivningar -75 -2 806 -440 -3321
Utgaende ackumulerade avskrivningar -225 -36 007 -4217 -40 450
Utgaende redovisat virde 0 9 281 4220 1201 14701

NOT 13 - OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR

Ovriga immateriella tillgéngar bestar av utgifter for patent samt av forvarvade forskningsprojekt.

Koncernen och moderbolaget
2019-05-01 — 2020-04-30

Koncernen och moderbolaget
2018-05-01 — 2019-04-30

Forsknings- Forsknings-
Tkr Not Patent projekt Summa Patent projekt Summa
Ingdende anskaffningsvéarde 25580 25000 50 580 35025 25000 60 025
Rattelse av fel 4 0 -10 550 -10 550
Justerat ingdende anskaffningsvarde 25580 25000 50 580 24 475 25000 49 475
Arets anskaffning 101 - 101 1105 - 1105
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 25681 25000 50 681 25580 25000 50 580
Ingdende ackumulerade avskrivningar -15082 0 -15082 -14 067 - -14 067
Rattelse av fel 4 - - 0 290 - 290
Justerade ingdende ackumulerade avskrivningar -15082 0 -15082 13777 0 13777
Arets avskrivningar -840 - -840 -1 305 - -1305
Utgaende ackumulerade avskrivningar -15922 0 -15922 -15082 0 -15 082
Ingdende ackumulerade nedskrivningar - -25000 -25000 0 0 0
Arets nedskrivningar 0 0 0 0 -25000 -25000
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 -25 000 -25 000 0 -25 000 -25 000
Utgaende redovisat varde 9759 0 9759 10 498 0 10 497
NOT 14 - VALUTAKURSDIFFERENSER, NETTO
Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrakningen enligt foljande:
Koncernen Moderbolaget
2019-05-01-  2018-05-01-  2019-05-01-  2018-05-01-
Tkr 2020-04-30 2019-04-30 2020-04-30 2019-04-30
Ovriga rorelseintakter 323 512 323 512
Ovriga externa kostnader -781 -703 -781 -703
Finansiella poster — netto -1387 10 -1387 10
Summa -1 845 -181 -1 845 -181
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NOT 15 - FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget
2019-05-01-  2018-05-01-  2019-05-01-  2018-05-01-
Tkr Kategori 2020-04-30 2019-04-30 2020-04-30 2019-04-30
Finansiella intakter
Bankkonton Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde 18 19 18 19
Lan till koncernbolag Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvarde - - 694 143
Lénefordran Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvéarde 1151 - 1151 -
Summa finansiella intakter 1169 19 1863 162
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut ~ Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde -37 -95 -37 -95
Konvertibellan Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde -2790 -5760 -2790 -5760
Ovrig uppléning Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde -6 819 -10 285 -6819 -10 285
Leverantorsskulder Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde -28 -40 -28 -40
Leasingskuld - -1 003 - - -
Ovrigt - -203 -369 -203 -369
-10 880 -16 549 -9 877 -16 549
Ovriga finansiella kostnader och valutakursdifferenser
Kortfristiga placeringar  Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde -920 - -920 -
Bankkonton Finansiella tillgangar véarderade till upplupet anskaffningsvarde -1 406 - -1 406 -
Konvertibelldn Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde -1 233 -1701 -1233 -1 701
Ovrigt - - 9 - 9
-3 559 -1710 -3 559 -1710
Summa finansiella kostnader -14 439 -18 259 -13 436 -18 259

NOT 16 — INKOMSTSKATT

For rakenskapsar som borjar 2019-01-01 eller darefter har den
svenska inkomstskattesatsen sankts fran 22 procent till 21,4
procent. Samtidigt har avdragsmajligheterna for rantekostnader
begransats till att uppga till hdgst 30 procent av rorelseresultatet
justerat for vissa poster. Om det justerade rorelseresultat ar
negativt intrader i stallet en férenklingsregel som sager att ran-
tekostnader upp till 5000 tkr far dras av. Denna férenklingsregel har

Inkomstskatten p& koncernens resultat fore skatt framgar av tabell nedan:

tillampats av Oasmia. Dessa forandringar géller for Oasmia under
rakenskapsaret 2019/2020.

Moderbolaget och tva dotterbolag har sin skattehemvist i
Sverige dar skattesatsen for rékenskapsaret 2019/20 &r 21,4
procent (22,0).

Darutover har ett dotterbolag sin skattehemvist i USA, ett i
Ryssland och ett i Hongkong.

Koncernen Moderbolaget

2019-05-01-  2018-05-01-  2019-05-01-  2018-05-01-

Tkr 2020-04-30 2019-04-30 2020-04-30 2019-04-30
Resultat fore skatt -43 356 -168 477 -50 067 -157 406
Skatt enligt gallande skattesats, 21,4 procent (22,0) 9278 37 065 10714 34 629
Skatteeffekt av ej avdragsgilla rantekostnader -1 805 - -1805 -
Ej avdragsgilla kostnader -354 -1 221 -291 -1221
Nedskrivning av andelar i och fordringar pa dotterbolag - - -3107 -14
Uppskjuten skatt p.g.a. andrad skattebas - -32822 - -
Aterforing av uppskjuten skatt fran foregaende ar 32822 - - -
Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats -7119 -35844 -5511 -33395
Redovisad effektiv skatt 32822 -32822 0 0

Under aret har avdragsgilla emissionskostnader uppgdende till 26 637 tkr (10 454) som ger upphov till undrskottsavdrag redovisats direkt mot

eget kapital.
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Koncernen har per den 30 april 2020 ackumulerade forlustavdrag,
fran tidigare ar samt fran rakenskapsaret, uppgdende till 1 252
890 tkr (1 192 988) och moderbolaget har sadana uppgaende till
1223257 tkr (1 170 869). Det finns for nérvarande inga tillrackligt
overtygande skal att anta att underskottsavdragen kommer att
kunna utnyttjas mot framtida vinster varfér nagon uppskjuten
skattefordran inte har redovisats i balansrakningen.

Under foregdende ar redovisades nyttjanderéatten till immate-
riella veterinartillgdngar som overforda fran moderbolaget till det
amerikanska dotterbolaget AdvaVet, se not 6. Som en foljd av den
transaktionen uppstod en temporér skillnad (skillnaden mellan
tillgdngarnas redovisade vérde och deras skatteméssiga varde) pa
109 408 tkr, for vilken en uppskjuten skattekostnad pa 32 822 tkr
redovisades i koncernens resultatrékning under rakenskapséaret
2018/2019 samt en uppskjuten skatteskuld i koncernens rapport
over finansiell stallning per 2019-04-30. Vid berakningen av den
uppskjutna skatteeffekten anvandes amerikansk skattesats.

Oasmia har under dret genomfort en utredning om den ekono-
miska och civilrattsliga inneborden av denna transaktion.

Denna utredning ger vid handen att transaktionen inte kommer
att leda till ndgon beskattning och alltsa inte kommer att paverka
moderbolagets forlustavdrag, en uppfattning som efter balansda-
gen aven har bekraftats av Skatteverket efter det att transaktionen i
fraga har granskats inom ramen for en skatterevision.

Oasmias utredning har vidare fort till att bolaget gor en helt ny
beddmning av transaktionen i frdga. Denna beddémning innebar
bland annat att den temporara skillnad mellan skattemassigt och
redovisningsméassigt varde pa vissa tillgangar, som tidigare gett
upphov till en uppskjuten skatteskuld pa 32 822 tkr, inte langre
existerar. Darmed har denna uppskjutna skatteskuld kunnat bokas
bort fran koncernens balansrakning, vilket fort till en skatteintakt pa
motsvarande belopp under 2019/2020.

NOT 17 - RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie berdknas genom att det resultat som ar hanforligt
till moderbolagets aktieagare divideras med ett vagt genomsnittligt
antal utestdende stamaktier under perioden.

Koncernen 2019-05-01- 2018-05-01-
Tkr 2020-04-30 2019-04-30
Resultat som ar hanforligt

till moderbolagets aktiedgare (tkr) -10 533 -201 306
Vagt genomsnittligt antal utestdende

stamaktier (tusental) * 398 395 253312
Resultat per aktie (kr per aktie) * -0,03 -0,79

*Omrakning av jamforelsetalen har skett med hansyn till fondemissionselement i den
foretradesemission som genomférdes i december 2019.

Foljande utestdende instrument har per 2020-04-30 inte gett
upphov till ndgon utspadningseffekt, men skulle kunna gora det i
framtiden:

Antal Totalt
tecknings- mojligt Tecknings-
optioner  antal aktier kurs
Teckningsoptioner som kan
|6sas in mot tre aktier 1280250 3840 750 USD 4,06
Teckningsoptioner som kan
|6sas in mot en aktie, 6vriga 140 352 140 352 UsD 1,69
Totalt majligt antal aktier 3981102

Teckningsoptioner som kan I6sas in mot tre aktier avser teck-
ningsoptioner utfardade 2015 med forfallodag 28 oktober 2025. En
teckningsoption ger en ratt att teckna tre aktier till teckningskursen
USD 4,06.
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Teckningsoptioner som kan I6sas in mot en aktie avser teck-
ningsoptioner utfardade 2015 med forfallodag 22 oktober 2020.
En teckningsoption ger innehavaren en ratt att teckna en aktie till
teckningskursen USD 1,69.

Darutover har en extra bolagsstamma efter balansdagen, den 14
maj 2020, godkant ett personaloptionsprogram riktat till bolagets
verkstallande direktor. Det innebar att 896 739 optioner emitteras
vilka kan lésas in mot lika manga aktier till en kurs om 7,36 kronor.
For dessa och darmed sammanhangande villkor redogdrs narmare
i not 11 "Anstallda och ersattningar”.

NOT 18 - FINANSIELLA INSTRUMENT
OCH FINANSIELLA RISKER

Finansiella risker
Oasmias verksamhet &r, liksom all affdrsverksamhet, utsatt for ett
stort antal risker. Generellt kan dessa indelas i sédana risker som
direkt paverkar koncernens finansiella situation (finansiella risker)
och sadana risker som endast indirekt paverkar den finansiella
situationen (operativa risker). Vilka operativa risker Oasmia &r utsatt
for och hur dessa hanteras beskrivs i forvaltningsberattelsen.

De finansiella risker som Oasmias finansiella instrument, i olika
omfattning, ar utsatt for ar i forsta hand:

Kreditrisk, innebarande risken att en galdenar inte betalar sin skuld
till Oasmia.

Likviditetsrisk, innebarande risken att Oasmia inte har nog med
likvida medel att betala en skuld nar den forfaller till betalning eller
att likviditetsbrist vasentligt begransar Oasmia i dess verksamhet.

Marknadsrisk, innebarande risken att storheter som &r beroende av
de finansiella marknadernas utveckling paverkar vardet pa Oasmias
finansiella instrument negativt.

De marknadsrisker som paverkar Oasmias finansiella instrument &r
i forsta hand:

+ Marknadsprisrisk; risken att marknadspriset pa de rantefonder
(kortfristiga placeringar) i vilka Oasmia placerat sitt likviditetso-
verskott utvecklas negativt.

+ Valutarisk; risken att kursen for de valutor som Oasmias finan-
siella instrument ar denominerade i utvecklas pa ett ogynnsamt
satt.

Ranterisk; ar risken att Oasmias kassaflode eller verkliga vardet
pé finansiella instrument varierar i ogynnsam riktning pa grund av
fordndringar i marknadsrantor. Ranterisk kan leda till foréandring

i verkliga varden och forandringar i kassafloden. Samtliga per

30 april 2020 utestaende rantebarande finansiella tillgangar

och finansiella skulder I6per med fast ranta fram till férfall och

ar séledes inte exponerade for ranterisk ifrdéga om variabilitet i
kassafloden. Daremot finns risk for forandring i verkligt varde for
dessa fordringar och skulder. Betraffande leasingskulderna, se
not 10.

Foljande kanslighetsanalys visar marknadsprisrisken i tusen kronor
om marknadspriset pa Oasmias rantefonder skulle férandras med
1 procent:

Marknadsprisrisk
Finansiellt instrument Valuta 2020-04-30 2019-04-30

Kortfristiga placeringar
(réntefonder) SEK 2341 -

Foljande kanslighetsanalys visar valutarisken i tusen kronor om
respektive valutakurs skulle forandras med 10 procent:

Valutarisk

Finansiellt instrument Valuta 2020-04-30 2019-04-30

Kundfordringar, upplupna

intakter samt likvida medel usb 3742 233
EUR - 1
HKD - 5

Summa valutarisk 3743 239

Valutarisk

Finansiellt instrument Valuta 2020-04-30 2019-04-30

Leverantorsskulder och

ovriga kortfristiga skulder EUR 1078 667
UsD 356 379
GBP 61 3
HKD - 3
DKK 22 2

Summa valutarisk 1517 1054

Dessa risker, hur de hanteras och vilka finansiella instrument som
omfattas av dem diskuteras narmare nedan, se avsnitten “Finansiell
riskhantering” och "Finansiella instrument”.

Finansiell riskhantering

Koncernens av styrelsen faststéllda finanspolicy reglerar hur
ledningen ska identifiera finansiella risker och, i man av mojlighet
och nodvandighet, vidta riskbegréansande atgarder.

Risker bestar av tva komponenter:

+ Risken att en negativ hdndelse intraffar

+ Risken att konsekvenserna blir stora om en negativ handelse
skulle intraffa.

En korrekt bedémning av en risk, och darmed beslut om lampliga
riskhanteringsatgarder, baseras pa en riktig bedomning av bagge
dessa komponenter. Det ar uppenbart att det kan finnas situationer,
i vilka det inte ar Ionsamt att aktivt vidta atgarder for att forhindra
en negativ hdndelse dven om det finns en risk att den intréffar,
om samtidigt féljderna av en sddan negativ handelse &r sma. | ett
sadant fall & sannolikt det basta att acceptera risken.

| andra fall, dar konsekvenserna kan bli mer omfattande vid en
negativ hdndelse, kan riskhanteringen besta i att genom lampliga
atgérder forsoka minimera bagge komponenterna. Beroende pa
riskens karaktar kan dessa atgarder riktas mer mot den ena eller

Finansiella instrument per kategori
Koncernen 30 april 2020

Finansiella tillgangar
varderat till upplupet

Finansiella tillgangar

andra av dem. | vissa fall, framférallt marknadsrisken, kan det
enskilda foretaget ofta Gverhuvudtaget inte paverka riskparame-
trarna. | de fallen far riskhanteringen inriktas helt pa att minska
konsekvenserna av negativa handelser.

Kredit- och likviditetsriskerna styrs till storre del av handelser som
kan hanteras genom ett aktivt forebyggande arbete.

De dominerande finansiella riskerna hos Oasmia ar finansie-
rings- och, ddrmed sammanhéngande, likviditetsriskerna sa som
de beskrivits ovan. Det har till foljd att den storsta delen av arbetet
med den finansiella riskhanteringen &r inriktad pa dessa tvé risker.
| praktiken innebar det att foretagsledningen har ett stort fokus pa
att hitta och utveckla olika finansieringsmajligheter, bdde genom
l&ngivare och genom &gare. Detta har under aret bland annat
inneburit att en foretradesemission har kunnat genomféras som
fore avdrag for emissionskostnader gav Oasmia 399 mkr i inflode.
| april 2020 erhdlls dven en inbetalning pa 201 mkr ur ett kundavtal,
se not 5. Genom dessa inbetalningar har Oasmia mer likvida medel
an vad som behovs i verksamheten inom det ndrmaste aret. Detta
overskott har darfor placerats i kortfristiga rantefonder med en lag
risk for att darigenom minimera marknadsprisrisken.

Den kreditrisk som finns i saval likvida medel som kortfristiga
placeringar bemats genom att endast ha konton i stora, valrenom-
merade banker med god kreditrating.

Det redovisade vardet av finansiella tillgdngar utgor den
maximala kreditexponeringen.

Kapitalhantering

Bolaget befinner sig annu endast i borjan av en kommersialiserings-
och lanseringsfas och genererar annu inga vinster eller positivt
kassaflode, vilket innebér att bolagets kapitalhantering helt ar
inriktat pa extern kapitalanskaffning. Av samma skél har dannu ingen
utdelningspolicy formulerats.

Det dvergripande malet med bolagets kapitalhantering ar att
forsorja verksamheten med kapital och likviditet fram tills dess att
|bnsamhet och positivt operativt kassaflode har uppnatts. Detta
gors genom emissioner av nya aktier och konvertibelldn, komplette-
rat med externa lan. Denna hantering och detta mal har inte dndrats
gentemot foregdende ar och det foreligger inga externa kapitalkrav
som maste iakttas.

Finansiella instrument

Oasmias finansiella instrument kan indelas i féljande kategorier:
- Finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde

« Finansiella tillgadngar varderade till upplupet anskaffningsvéarde
+ Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella skulder
varderat till upplupet

Tkr varderade till verkligt varde anskaffningsvarde anskaffningsvarde Summa
Finansiella tillgangar

Kundfordringar - 59 - 59
Ovriga kortfristiga fordringar - 40 251 - 40 251
Upplupna intakter - 22339 - 22 339
Kortfristiga placeringar 234080 - 234080
Likvida medel 201018 - 201018
Totala finansiella tillgangar 234080 263 667 0 497 747
Finansiella skulder

Leasingskulder - - 14165 14165
Ovrig uppléning - - 80 000 80 000
Leverantorsskulder - - 22 524 22 524
Ovriga kortfristiga skulder - - 110 110
Upplupna kostnader - - 50413 50413
Totala finansiella skulder 0 0 167 212 167 212
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Finansiella instrument per kategori
Koncernen 30 april 2019

Finansiella tillgangar
varderat till upplupet

Finansiella skulder
varderat till upplupet

Tkr anskaffningsvarde anskaffningsvarde Summa
Finansiella tillgangar

Kundfordringar 3534 - 3534
Ovriga kortfristiga fordringar - - 0
Upplupna intakter - - 0
Kortfristiga placeringar - - 0
Likvida medel 116 272 - 116 272
Totala finansiella tillgangar 119 806 0 119 806
Finansiella skulder

Konvertibellan - 59 568 59 568
Ovrig upplaning - 80 000 80 000
Leverantorsskulder - 17 666 17 666
Ovriga kortfristiga skulder - 139 139
Upplupna kostnader - 13922 13922
Totala finansiella skulder 0 171295 171295

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
Finansiella instruments verkliga varde kan beraknas enligt olika var-
deringstekniker vilka i sin tur bygger pa olika indata. Dessa indata
kan vara i olika grad observerbara. Beraknade verkliga varden delas
in i tre olika nivaer, i forsta hand beroende pa hur observerbara
dessa indata ar.

Niva 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgdngar
eller skulder utgor det verkliga vardet pa finansiella instrument pa
niva 1.

Niva 2: Indata for verkligt vardeberakningar pa niva 2 utgors av
andra direkt eller indirekt observerbara indata an noterade priser.

Niva 3: Vid berdkningar av verkligt varde pa niva 3 &r indata inte
observerbara utan bygger exempelvis pa rimliga uppskattningar.

De finansiella instrument varderade till verkligt varde som Oasmia
innehar bestar av rantefonder, 234 080 tkr (0) som investerar i
sakra rantebarande vardepapper och andra ranteinstrument. De
flesta i dessa fonder ingédende vardepapper har en aterstaende
|optid 6verstigande 3 mé&nader och kan vara utsatta for en mer
an obetydlig vardefluktuation. Darfor har dessa i rapporten over
finansiell stéllning redovisats som Kortfristiga placeringar.

Réntefonderna handlas pé en aktiv finansmarknad och kan reali-
seras pa en till tvd bankdagar. For varje handelsdag offentliggors ett
officiellt marknadspris, vilket utgor fondernas verkliga varde. De ar
alltsa varderade enligt niva 1 ovan. Vardeférandringarna under aret
uppgar till -920 tkr (0) och dessa har i resultatrakningen redovisats
som finansiella kostnader.

Dessa rantefonder omfattas av en marknadsprisrisk, som
innebar risken att marknadsvardet sjunker. D& emellertid dessa
fonder investerar i kortfristiga rantepapper fran sakra emittenter
beddms marknadsrisken vara Iag.

Finansiella tillgangar virderade

till upplupet anskaffningsvirde

Redovisat varde pa likvida medel, kundfordringar, dvriga kortfristiga
fordringar och upplupna intakter utgor en rimlig approximation av
verkligt varde.

Oasmia arsredovisning 2019/20

« Likvida medel 201 018 tkr (116 272), bestar av banktillgodoha-
vanden i svenska affarsbanker, 200 988 tkr (115 255) och av
banktillgodohavanden i utlandska affarsbanker 30 tkr (1 017).

Av de likvida medlen utgér 37 426 tkr (1 042) tillgodohavande i
utlandsk valuta. Dessa har omraknats till Riksbankens ultimokurs
per bokslutsdagen. De likvida medlen underligger en kreditrisk.
Dock bedéms den vara mycket 1dg d& medlen ar placerade i
bankkonton hos stora valrenommerade affarsbanker. Den del av
de likvida tillgdngarna som &r i andra valutor &n svenska kronor
underligger en valutarisk innebarande risken att valutakurserna for
dessa valutor utvecklas negativt. | mojligaste man stravar bolaget
efter att minimera den risken genom att dessa macthas mot
utgifter i motsvarande valuta.

- Kundfordringar 59 tkr (3 534).

Kundfordringarnas fordelning pa valutor:

2020-04-30 2019-04-30

Viarde i Redovisat Varde i Redovisat

Valuta valuta i SEK valuta i SEK
EUR - - 200 2128
usb - - 142 1346
SEK 59 59 60 60
Summa 59 3534

Kundfordringarnas alder i férhallande till forfall:

Tkr 2020-04-30 2019-04-30
Annu gj forfallna 56 60
Over forfall:

1 - 30 dagar - -
31 - 60 dagar -
Aldre n 60 dagar - 3474
Summa 59 3534

Kundfordringarna &r redovisade till det varde de berdknas flyta in.
Kundfordringar i utlandsk valuta réknas om till balansdagens kurs.

Kundfordringarna omfattas av en kreditrisk och av en valutarisk.
Kundfordringarna bedéms individuellt for de forvantade kredit-
forlusterna under &terstaende I0ptid bildas en forlustreserv. Inga
reserveringar har gjorts dé beloppen inte ar materiella samt att de
forfallna beloppen forvantas flyta in inom kort.

Under aret har kundfordringar till ett belopp om 3 497 tkr (951)
bokats bort som kundforlust.

« Ovriga kortfristiga fordringar 40 251 tkr (0).

Oasmia har ijuli 2019 foérvarvat en fordran pa MGC Capital
Ltd frdn Arwidsro Investment AB som en del av ett forliknings-
avtal mellan Arwidsro och Oasmia. Fordrans nominella varde
vid forvarvstidpunkten uppgick till 60 257 tkr, men da fordran
forvarvades for 40 257 tkr sé ar den upptagen som tillgang i
balansrakningen till detta varde eftersom detta bedomdes utgora
det verkliga vardet vid transaktionstillfallet. Avsikten &r att vid
regleringen av Oasmias skuld till MGC pa 80 000 tkr kvitta denna
fordran med dess nominella varde. Forutsatt att en sadan kvitt-
ning blir majlig fullt ut kommer en intékt pa 20 000 tkr att kunna
redovisas.

Fordringen har under aret ranteberéknats och rdantan har redovi-
sats som ranteintékt over resultatrakningen. Bade denna fordran
och namnda skuld till MGC &r foremal for rattslig provning.

Den risk som denna fordran omfattas av ar risken att den
rattsliga provningen utfaller till Oasmias nackdel. Sannolikheten
for detta bedoms som I&g, se dven rubriken Legala fragor i
Forvaltningsberattelsen.

Upplupna intakter 22 339 tkr (0). Dessa bestar av upplupna
forsakringserséattningar 21 188 tkr (0) samt av upplupna rantein-
takter, 1 151 tkr (0) pa den i forra avsnittet redovisade fordran pa
40 251 tkr.

De upplupna forsékringserséattningarna harror fran den
forlikning som uppnétts efter balansdagen med en grupp av
investerare som stamt Oasmia, se rubriken Legala frdgor i Forvalt-
ningsberattelsen. Denna post ska ses i sammanhang med den
reservering for upplupna kostnader for forlikningen som gjorts
uppgdende till 23 506 tkr.

| denna post finns ingen risk da den vid reglering kommer att
kunna kvittas mot namnda reservering.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Redovisat vérde pa upplaning, leverantdrsskulder, dvriga kort-
fristiga, upplupna kostnader och upplupna kostnader utgor en
rimlig approximation av verkligt varde.

Denna skuld ska ses i ssmmanhang med den fordran pa 40 251 tkr
som redogoras for ovan, se Ovriga kortfristiga fordringar.

- Konvertibellan, 0 tkr (59 568).

De konvertibelldn som stod oppna per den 30 april 2019 har
aterbetalats och ingen konvertering har skett.

« Leverantorsskulder 22 524 tkr (17 666), Upplupna kostnader 50
413 tkr (13 922) samt Ovriga kortfristiga skulder 110 tkr (139),
totalt 73 047 tkr (31 727) utgors av mindre skulder till ett stort
antal leverantorer samt av upplupen ranta for ovan beskrivna
I&n. Upplupet anskaffningsvarde overensstammer med verkligt
vérde. Av dessa utgor 15 554 tkr (10 539) skulder i annan valuta
an svenska kronor. Dessa omfattas av en valutarisk. Utover denna
valutarisk ar dessa skulder dven forbundna med en likviditetsrisk.

| Upplupna kostnader ingér dven en reservering for kostnader
i samband med den rattstvist med en grupp investerare som
redogdrs fér under rubriken Ovriga kortfristiga fordringar ovan och
i Forvaltningsberattelsen.

Finansiella skulders aterstaende l6ptid

Koncernen per 30 april 2020

<3 3-6 6-12 Mer an
Tkr manader manader manader 1ar
Leasingskulder 1534 1534 2977 9378
Ovrig uppléning - - 89669 -
Leverantdrsskulder 22 524 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 6 6 12 86
Upplupna kostnader 40744 - - -
Summa 64 808 1540 92658 9464

*) Denna skuld, inklusive ranta, &r foremal for rattslig prévning och ett exakt forfall kan
darfor inte anges.

Koncernen per 30 april 2019

<3 3-6 6-12 Meréan
« Leasingskulder, 14 165 tkr (0). For dessa redogors i detalj i not 10 Tkr manader manader manader 1ar
Leasing. Konvertibelldn inklusive ranta - 65 430 - -
o . » o oo . Ovrig upplning inklusive rénta - 85667 - -
+ Uppléning, 80 000 tkr (80 000), utgdrs av ett lan fran MGC Capital Ltd. Srsskuld
Lanet plus upplupen ranta uppgar till 89 669 tkr vilket utgor en LeverantOrsskulder 171666 - - -
rimlig approximation av dess verkliga varde. Ovriga kortfristiga skulder 8 8 15 109
Under &ret har fér denna skuld réntekostnader uppgéende till Upplupna kostnader 9230 - - -
6 819 tkr (6 438) redovisats i resultatradkningen som finansiella Summa 26904 151104 15 109
kostnader. Da réntesatsen fram till forfall &r faststélld i avtal
foreligger ingen ranterisk men val en likviditetsrisk.
NOT 19 - FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Koncernen Moderbolaget
Tkr 2020-04-30 2019-04-30 2020-04-30 2019-04-30
Ovriga férutbetalda kostnader 1400 4115 1429 3967
Forutbetalda forsakringspremier 495 475 495 475
Forutbetalda rantekostnader 123 1489 123 1489
Forutbetalda kostnader for teknikutveckling - 7307 - 7307
Forutbetalda hyror 16 1086 1012 1086
Upplupna forsakringserséttningar 21188 - 21188 -
Upplupna ranteintakter 1151 - 1151 -
Summa 24372 14 472 25399 14 325

Hyror och leasingavgifter redovisas i koncernen, men inte i moderbolaget, enligt IFRS 16, vilket leder till att de forutbetalda hyrorna avviker

mellan koncernen och moderbolaget.
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NOT 20 — OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2020-04-30 2019-04-30 2020-04-30 2019-04-30
Kortfristiga finansiella fordringar 40 251 - 40 251 -
Momsfordran 2936 2719 2936 2719
Ovriga kortfristiga fordringar 661 292 660 291
Summa 43 848 3011 43 847 3010

Kortfristiga finansiella fordringar utgors av en fordran pa MGC Capital Ltd som forvarvades inom ramen for den forlikning med Arwidsro som
redogors for i not 24 " Eventualforpliktelser och stéllda sékerheter samt eventualtillgdngar”.

NOT 21 - AKTIEKAPITAL

Specifikation dver fordndringar i eget kapital aterfinns i denna rapport for koncernen néarmast efter rapporten éver finansiell stélining och for
moderbolaget ndrmast efter balansrékningen. Totalt antal aktier per 30 april 2020 var 448 369 546 st A-aktier (224 900 646 st per 30 april 2019)
med ett kvotvarde pa 0,10 kr per aktie. Alla emitterade aktier ar till fullo betalda. Utvecklingen av antalet aktier sedan 2018-05-01 framgér nedan.

Antal aktier, st

Aktiekapital, kr

1B 2018-05-01 176 406 372 17 640 638
2018 Inlosen av teckningsoptioner 8064 516 806 452
2018/2019 Konvertering av konverteringslan 17 481 223 1748122
2019 Riktad emission 22948 535 2294 854
UB 2019-04-30 224900 646 22 490 065
2019 Inlosen av teckningsoptioner 24193 548 2419 355
2019 Foretradesemission 199 275352 19927 535
UB 2020-04-30 448 369 546 44 836 955
NOT 22 - OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2020-04-30 2019-04-30 2020-04-30 2019-04-30
Inbetalningar av likvid for teckningsoptioner som visat sig vara ogiltiga 1480 1480 - --
Personalens kéllskatt / sociala avgifter 1891 1596 1891 1596
Ovrigt 117 141 114 139
Summa 3488 3217 2005 1735
NOT 23 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2020-04-30 2019-04-30 2020-04-30 2019-04-30
Upplupna kostnader for tvister och affarsforhandlingar 26 154 532 26 154 532
Upplupna personalkostnader 14335 9874 10748 7016
Upplupna réntekostnader 9 669 4691 9669 4691
Upplupna kostnader kliniska provningar 3549 5823 3549 5823
Ovriga upplupna kostnader 11429 3203 10972 2875
Forutbetalda intakter 644 4145 644 4145
Summa 65780 28 268 61736 25082
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NOT 24 - EVENTUALFORPLIKTELSER OCH STALLDA SAKERHETER SAMT EVENTUALTILLGANGAR

Eventualforpliktelser
Under verksamhetsaret 2016/17 utgavs teckningsoptionsprogram
till styrelse och ledning. Da dessa emellertid var ogiltiga beslutade
en extra bolagsstamma den 2 juni 2017 om makulering av dessa
program. En eventuell konsekvens av denna ogiltighet och makule-
ring skulle kunna bli att bolagets resultatrakning belastas. Dock ar
det svart att berdkna eller faststélla summan av denna eventualitet.
Darfor ges denna upplysning utan angivande av resultateffekter.

Som redogjorts for i Forvaltningsberattelsen och i not 4 Rattelse
av fel i tidigare perioder har Skatteverket genomfort en revision hos
Oasmia och bland annat granskat en utbetalning p& 10 550 tkr som
gjordes under 2017/2018. | samband darmed har Oasmia gjort en
egen utredning vars resultat har delgivits Skatteverket.

Det har konstaterats att det satt pa vilket utbetalningen i
fraga redovisades 2017/2018 var felaktig. Det felet rattas i denna
arsredovisning, se not 4. Skatteverket har meddelat Oasmia sin
bedomning av hur den utbetalningen ska tolkas inkomstskattemas-
sigt. Oasmia delar inte Skatteverkets bedomning utan har invant
mot den. Oasmia anser sig ha starkt stod for sin tolkning och har
darfor inte gjort négra reserveringar i foreliggande arsredovisning
for de kostnader i form av sociala avgifter och tillaggsavgifter som
skulle uppsta om Skatteverkets tolkning i slutédndan skulle vinna
foretrade. Om sa blir fallet kommer bolagets resultatrakning att
belastas med cirka 4 000 tkr.

Mellanhavanden med MGC Capital LTD (MGC)

MGC har framfért krav pa erséattning till foljd av att MGC inte
tillatits teckna aktier med stdd av 23,2 miljoner teckningsoptioner.

NOT 25 - KASSAFLODESANALYS

Kravet med anledning av detta anges till ett skadestdndskrav om
cirka 230 mkr och baseras pa antagandet att MGC hade rétt till
teckningsoptionerna samt att MGC under november 2018 skulle
ha avyttrat samtliga aktier. MGC har ansokt om stamning dels
avseende fordran om 80 mkr och dels skadestand enligt ovan
som har justerats till cirka 230 mkr. Oasmias styrelse bedomer
MGCs krav pa skadestdnd som grundIdst och har darfor bestridit
det. Inledande processuella invandningar ar annu inte slutligt
provade; om och nar sa skett kommer Oasmia fortsatt bestrida
dessa betalningsansprak, och malens hantering hitintills har inte pa
nagot sétt foranlett Oasmia att &ndra tidigare gjorda bedémningar
avseende dessa mal.

Eventualtillgangar

Oasmia har i juli 2019 foérvarvat en fordran pa MGC fran Arwidsro
Investment AB som en del av det forlikningsavtal som omnamns

i not 26 "Transaktioner med nérstaende” mellan Arwidsro och
Oasmia. Fordrans nominella varde per 31 oktober 2019 uppgick

till 60 257 tkr, men dé& fordran forvarvades for 40 257 tkr sa ar den
upptagen som tillgang i balansrakningen till detta vérde. Avsikten
ar att vid regleringen av Oasmias skuld till MGC p& 80 000 tkr kvitta
denna fordran med dess nominella varde. Nar denna kvittning gors
kommer en intékt pa 20 000 tkr att kunna redovisas.

Stillda sakerheter

Moderbolaget har Idmnat en foretagsinteckning uppgaende till

8 000 tkr (8 000) till bank vilken utgor sakerhet for checkraknings-
kredit pa 5 000 tkr (5 000) samt limit for valutaderivat pa 3 000 tkr
(3000).

Justeringar for ej kassapaverkande poster

Koncernen Moderbolaget
Tkr Not 2020-04-30 2019-04-30 2020-04-30 2019-04-30
Avskrivningar, nedskrivningar, och utrangeringar anldggningstillgangar 6, 12,13 20 057 31006 14 554 31006
Personaloptioner 11 120 - 120 -
Nedskrivning fordringar 518 1502 - 1502 -
Nedskrivning av lager 8 5404 6425 5404 6 425
Orealiserade valutakursdifferenser 18 -574 661 -625 1142
Summa 26 509 38092 20955 38574
Infléde fran konvertibellan

Koncernen Moderbolaget
Tkr Not 2020-04-30 2019-04-30 2020-04-30 2019-04-30
Konvertibelldn 2017:3 18 - 7000 - 7000
Konvertibelldn 2018:1 18 - 26 000 - 26 000
Konvertibelldn 2018:2 18 - 35200 - 35200
Konvertibellan 2018:3 18 - 57 000 - 51 000
Summa 0 119 200 0 119 200
Infléde fran konvertibellan

Koncernen Moderbolaget
Tkr Antal aktier Not 2020-04-30 2019-04-30 2020-04-30 2019-04-30
Riktad nyemission i mars 2019 22948 535 21 - 165018 - 165018
Inldsen av teckningsoptioner i juli 2019 24193 548 21 75000 - 75000 -
Foretradesemission i november 2019 * 199 275352 21 398 551 - 398 551 -
Summa infléde fran emissioner inklusive forskott 473 551 165018 473 551 165018

* Varav ett forskott pa 45 000 tkr utbetalades i oktober 2019
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Avstamning av skulder som hérror fran finansieringsverksamheten

Transaktioner mellan moderbolag och Oasmia RUS, Ryssland
Inga transaktioner mellan moderbolaget och Oasmia RUS har agt

Transaktioner med huvudagare
For det per den 30 april 2019 pagaende skiljeférfarandet och

Koncernen rum under aret och inga mellanhavanden fanns per 30 april 2020. utestdende mellanhavanden med Arwidsro Investment AB,
Ingdende Utadende . . . Oasmias huvudagare, for vilka redogjordes i Oasmias Arsredo-
gbalans Kassafléden Icke kassaflédespaverkande férandringar gbalans Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning visning 2018/2019 traffades en forlikning under forsta kvartalet
— - Betraffande I6ner och ersattningar till styrelse och ledande befatt- 2019/2020. Detta forlikningsavtal innebar att samtliga mellanha-
~ Omrékning av _ Redovisat ningshavare, se not 11. vanden mellan Arwidsro och Oasmia slutligt reglerades och att
ingdende balans over resultat- . - B L
Tkr 2019-05-01 2019/20 IFRS 16 rakningen 2020-04-30 skiljeforfarandet avslutades. Se aven not 24 * Eventualforpliktelser
: — Vissa av styrelsens ledamoter har, utdver sina styrelseuppdrag aven och stallda sdkerheter samt eventualtillgéngar”.
Leasingskulder, langfristiga 0 -5141 13876 110 8845 utfort vissa évriga tjanster for vilka de uppburit konsultarvode enligt Oasmia har under slutet av november och bérjan av december
Konvertibellan 59 568 -62000 - 2432 0 foljande: 2019, genomfort en féretradesemission som inbringat cirka
Ovrig upplaning 80000 0 - - 80000 399 mkr fore emissionskostnader. Arwidsro Investment AB (och
Tkr 2019/20 2018/19 narstaende), tecknade darvid 48 230 427 aktier for 96 mkr, varav 45
Sven Rohmann 3952 776 mkr kvittades mot ett under tidigare kvartal utgivet forskott. Bolaget
Moderbolaget Jérgen Olsson 960 360 har inte erlagt ndgon ersattning till Arwidsro for detta forskott.
Ingaende Utgaende Hla A
balans Kassafloden Icke kassaflodespaverkande forandringar balans Gunilla Ohman 1040 169
Lars Bergkvist - 112
Redovisat
6ver resultat- Summa 5952 1417
Tkr 2019-05-01 2019/20 rakningen 2020-04-30
Konvertibellan 50 568 62 000 2439 0 Vissa 6vriga ledande befattningshavare har istéllet for att uppbara
Ovrig upplaning 80 000 0 80 000 16N fa_kt_grgrat Iﬁonsﬂult_arvode uppgaende till 3 378 tkr (253).
For ovrigt foreldg inga transaktioner med nyckelpersoner.
Koncernen och moderbolaget . A
Ingaende Utgaende .
balans Kassafloden Icke kassaflodespaverkande forandringar balans NOT 27 — ANDELAR I KONCERNFORETAG
o . Omfort _ Redovisat Kapital- Rostratts-  Bokfortvarde  Bokfort varde
Redovisat dver fran andra over resultat- Moderbolaget Org.nr Site andel % andel, %  2020-04-30 2019-04-30
Tkr 2019-05-01 2019/20 eget kapital balansposter rakningen 2020-04-30
" bl 52 841 119 200 83892 43000 4419 50 568 Qdoxx Pharma AB 556609-0154 Uppsala 100 100 50 50
.OO”_"er : f an a1 o a5 "1 oo ) o0 00 Oasmia Incentive AB 556519-8818 Uppsala 100 100 10 10
vrg Upptaning - - AdvaVet, Inc E0300362015-6 Nevada, USA 100 100 0 109 553
Oasmia Pharmaceutical Asian Pacific, Ltd 2383363 Hongkong 100 100 0 50
Oasmia RUS, LLC 1177746442620 Moskva 100 100 0 0
NOT 26 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE Summa 60 109663
Bolag inom koncernen Transaktioner mellan moderbolag och AdvaVet, Inc, USA o o } 3 ) )
Koncernen bestar av moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB och Moderbolaget har forbundit sig att under vissa férutsattningar, Moderholaget Arets nedskrivningar, -245 (-163) tkr, redovisas | moderbolagets
- ) : i ; 2019-05-01- 2018-05-01- resultatrakning under posten Resultat frdn andelar i koncernforetag.
svenska dotterbolagen Qdoxx Pharma AB och Oasmia Incentive vid behoy, finansiera det amerikanska dotterbolaget AdvaVet med " o
X . . : . Tkr 2020-04-30  2019-04-30 Under rakenskapséaret 2018/2019 transfererades balanserade
AB samt det amerikanska AdvaVet, Inc., det Hongkong-baserade finansiella lan upp till 1 500 tUSD. Under aret har moderbolaget . e ;
) ) ) o ! ) ) L P . B - - utvecklingsutgifter for Paccal Vet®, 109 408 tkr, frdn moderbo-
Oasmia Pharmaceutical Asia Pacific, Ltd och ryska Oasmia RUS inom ramen for namnda lanelofte lanat ut 658 tUSD till AdvaVet Ingdende anskaffningsvarden 122315 12 844 : ; . i
Lo ' . ) ) . laget till AdvaVet, se dven not 6. | rsredovisningen 2018/2019
LLC. Dotterbolagen ags till hundra procent. Dotterbolagen star och den 30 april 2020 uppgick moderbolagets fordran pa Advavet, Investeringar under &ret 50 109 471 redovisades detta som Investeringar | andelar. Ledningen har
3 4 i 4 inklusi lupen ranta, till 1 462 D, vilket r i iln14 . . N )
orytierligare iInformation om koncernen se aven no naetart : . A . Ingéende nedskrivningar -12 652 -12 489 ekonomiska och juridiska innebord. For att battre aterspegla denna
koncernforetag. kommer att kunna dterbetala denna fordran sa har den under aret | Omklassificeri der & 109 408 - nya bedomning har dessa balanserade utvecklingsutgifter, &terbo-
moderbolaget skrivits ned Gver resultatrakningen. Denna transak- Omklassificeringar under aret ; kyt il mod g laets balansrAkni U g,[ ;69 VArdet pd
Transaktioner mellan moderbolag och dotterbolag tion har eliminerats i koncernredovisningen och har salunda inte Arets nedskrivningar 245 -163 ats Ui moderbolagets balansrakning, S€ aven not £6. Vardet pa
N . . . andelarna i AdvaVet har i moderbolagets balansrakning minskats
Ingen varuférsiljning mellan moderbolag och dotterbolag har skett paverkat koncernens resultat. Utgaende ackumulerat nedskrivningar -122 305 -12 652 d de virde vilket i sende tabell redovi
k der &ret eller under foregdende ar. | tidigare finansiella rapporter har redogjorts for en transaktion . med motsvarande varde, vilket | ovanstaende tabell redovisas som
varken un g - Utgéende redovisat vérde 60 109 663 "Omklassificeringar under aret.”

Transaktioner mellan moderbolag och svenska dotterbolag
Foljande tabell visar arets lanetransaktioner mellan moderbolaget
och de svenska dotterbolagen samt ingaende och utgaende skuld:

Qdoxx Pharma  Oasmia Incentive

Tkr 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
Moderbolagets ingdende skuld 42 42 2741 2741
Transaktioner under aret - - - -
Moderbolagets utgaende skuld 42 42 2741 2741

Under aret har moderbolaget Iamnat ett kapitaltillskott pa 50 tkr
Qdoxx Pharma.
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mellan moderbolaget och dess dotterbolag AdvaVet som genom-
fordes i maj 2018 och som innebar att vissa rattigheter ansdgs ha
transfererats till dotterbolaget. Ledningen har under aret omprévat
bedomningen av denna transaktions ekonomiska och juridiska
innebord. For att béattre dterspegla denna nya bedémning har de
balanserade utvecklingsutgifter, redovisade till 109 mkr, som i
samband med namnda transaktion i maj 2018 tidigare ansetts ha
overforts till AdvaVet, terbokats till moderbolagets balansrakning.
Vérdet pé andelarna i AdvaVet har i moderbolagets balansrékning
minskats med motsvarande varde.

Transaktioner mellan moderbolag och Oasmia Pharmaceutical Asia
Pacific, Ltd, Hongkong

Inga transaktioner har under aret agt rum mellan moderbolaget och
Oasmia Pharmaceutical Asia Pacific. Inga mellanhavanden fanns
per 30 april 2020.

NOT 28 — DISPOSITION AV FRITT EGET KAPITAL

Till arsstdmmans forfogande finns foljande fritt eget kapital:

Kronor Not 2020-04-30 2019-04-30
Overkursfond 1904 463 055 1479 826 299
Balanserat resultat 4 -1 107 956 026 -946 517 750
Arets resultat 4 -50 066 902 -157 406 781
Summa 746 440 127 375901 768

Styrelsen foreslar att arsstamman 2020 beslutar att ovanstaende
till forfogande staende belopp om 746 440 127 kronor (375901
768) overfores i ny rakning.
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NOT 29 - HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

+ Oasmia presenterade den 13 maj 2020 en strategisk dversyn for
langsiktig, Ionsam tillvaxt som specialty pharma-bolag.

+ Bolaget holl extra bolagsstamma den 14 maj 2020, vid vilken
beslutades, om foljande &ndringar i sammansattningen av
styrelsen for tiden fram till nasta arsstamma. Tidigare styrelsele-
damot Anders Harfstrand blev ny ordférande i styrelsen och Birgit
Stattin Norinder blev ny styrelseledamot. Jorgen Olsson, tidigare
ordférande i styrelsen, och Gunilla Ohman, tidigare styrelseleda-
mot, lamnade styrelsen.

Den 1 juni 2020 meddelade Oasmia att bolaget ingatt ett
omfattande forlikningsavtal med kdrandena i den grupptalan som
inlamnades mot bolaget i USA 2019. Dess effekter har beaktats i
bokslutet per den 30 april 2020

+ Den 8 juni 2020 meddelade Oasmia att bolaget ingétt avtal om fas
Ib-studie med Swiss Group for Clinical Cancer Research (SAKK)
for utvardering av docetaxel micellar hos patienter med spridd
prostatacancer.

- Bolaget erhdll en skrivelse fran Skatteverket i vilken meddelades
att dess bedomning av en storre utbetalning som gjordes under
verksamhetsaret 2017/2018 avviker fran det séatt pa vilket denna
redovisats. Detta foranledde en rattelse av tidigare redovisning, se
not 4.

+ Den 27 juli 2020 tillkénnagavs att Oasmias strategiska partner,
Elevar Therapeutics, tillsammans med Tanner Pharma har startat
ett sa kallat Named Patient Program. Detta innebér att det pa
lagligt vis kommer att vara mojligt for lakare att forskriva Apealea®
dven pd marknader utanfér USA dér produkten annu inte ar
kommersiellt tillganglig.

NOT 30 - NYCKELTALSDEFINITIONER

Utover de nyckeltal som direkt framgér av de finansiella
réakningarna anvands i denna arsredovisning foljande nyckeltal:

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Nettoskuld
Total upplaning (konvertibellan och 6vrig upplaning) med avdrag for
likvida medel och kortfristiga placeringar.

Skuldsattningsgrad
Nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat plus finansiella intékter i forhallande till genomsnitt-
lig balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital
Resultat fore skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Ovan angivna nyckeltal ar generiska nyckeltal som ofta anvands
vid analyser och jamforelser mellan olika foretag. De lamnas darfor
for att underlatta for lasaren att snabbt och dversiktligt kunna
utvardera Oasmias finansiella situation och eventuellt jamfora med
andra bolag.
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Dessa har berdgknats enligt foljande:

2019-05-01- 2018-05-01-
-020-04-30  2019-04-30

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut, tkr ** 819389 383499
Antal aktier vid periodens slut, tusen * 448 370 294 620
Eget kapital per aktie, kronor 1,83 1,30
Soliditet
Eget kapital vid periodens slut, tkr 819389 383499
Balansomslutning vid periodens slut, tkr 1005347 605 040
Soliditet, % 82 64
Nettoskuld, tkr
Konvertibelldn - 59 568
Ovrig uppléning 80 000 80 000
Total upplaning 80 000 139 568
Kortfristiga placeringar 234080 -
Likvida medel 201018 116272
Summa likvida medel
och kortfristiga placeringar 435098 116272
Nettoskuld -355 098 23296
Skuldsattningsgrad
Nettoskuld, tkr -355 098 23296
Eget kapital, tkr 819 389 383499
Skuldsattningsgrad, % -43 6
Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat plus finansiella intakter, tkr -28917 -150 217
Balansomslutning vid periodens borjan, tkr 605 040 556 875
Balansomslutning vid periodens slut, tkr 1005 347 605 040
Genomshnittlig balansomslutning, tkr 805194 580957
Avkastning pa totalt, % -4 -26
Avkastning pa eget kapital
Resultat fore skatt, tkr -43 356 -168 477
Eget kapital vid periodens bérjan, tkr 383499 345042
Eget kapital vid periodens slut, tkr 819 389 393178
Genomsnittligt eget kapital, tkr 601 444 369110
Avkastning pa eget kapital, % -7 -46

* Historiska varden justerade for fondemissionselementet i de foretradesemission som

genomfordes under 2019/2020.

** Justerat for fel 2017/18, se not 4.

Arsredovisningens undertecknande
Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS s&dana de antagits av EU och ger en réttvisande bild av koncernens stalining och resultat. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god
redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderforetagets stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderforetaget
ger en rattvisande oversikt over utvecklingen av koncernens och moderforetagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osadkerhetsfaktorer som moderforetaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Resultat- och balansrékningarna kommer att foreldggas arsstémman den 9 september 2020 for faststallelse.

Uppsala den 19 augusti 2020

Anders Harfstrand
Ordforande

Hege Hellstrom Sven Rohmann

Styrelseledamot Styrelseledamot

Francois Martelet
VD

Birgit Stattin Norinder Peter Zonabend
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har lamnats den 19 augusti 2020

KPMG AB

Duane Swanson Henrik Lind
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Oasmia Pharmaceutical AB (publ), org. nr 556332-6676

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Oasmia Pharmaceutical AB (publ) for rékenskapsaret
2019-05-01—2020-04-30 med undantag for bolagsstyrningsrappor-
ten pa sidorna 44-51. Bolagets arsredovisning och koncernredovis-
ning ingar pa sidorna 34-91 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den
30 april 2020 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
rakenskapsaret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger enii alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 30 april 2020 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for rakenskapsaret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU, och arsre-
dovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrap-
porten pa sidorna 44-51. Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrak-
ningen och balansrakningen for moderbolaget samt resultatrak-
ningen och rapport dver finansiell stallning for koncernen.

Vdra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen &r forenliga med innehallet i den kompletterande
rapport som har dverlamnats till moderbolagets revisionsutskott i
enlighet med revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta
kunskap och overtygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det
granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag
eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for
rakenskapsaret 2018-05-01—2019-04-30 har utforts av en annan
revisor som ldmnat en revisionsberattelse daterad den 20 augusti
2019 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen.
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Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som
enligt var professionella bedomning var de mest betydelsefulla
for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for
den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen
for revisionen av, och i vart stéllningstagande till, &rsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata
uttalanden om dessa omréden.

Intaktsredovisning

Se redovisningsprinciper pa sidorna 63-64 och not 5 i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen for detaljerade upplysningar och
beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet

Bolaget har redovisat licensintakter om 2071 100 tkr relaterat till
en upfront betalning for ett globalt samarbetsavtal avseende
kommersialisering av Apealea®.

Samarbetsavtalet inkluderar ockséa framtida intakter fran
forsaljning av XR-17, royaltyintakter samt tillkommande betalningar
beroende pa om vissa milstolpar uppnas.

IFRS 15, Intakter fran avtal med kunder, kraver att prestations-
ataganden ska identifieras och bedémas huruvida dessa &r
distinkta och kan redovisas separat. Vidare kraver IFRS 15 att
transaktionspriset ska allokeras till prestationsataganden.

Faststallande av prestationsataganden och allokeringen av
transaktionspriset kréaver ett stort matt av bedémning och kunskap
och genomgang av kontraktsvillkor och redovisningsregelverk.

Hur omradet har beaktats i revisionen
Vi har granskat samarbetsavtalet vad galler kontraktsvillkor och de
prestationsataganden som ledningen har identifierat.

Vi har bedomt ledningens slutsatser avseende huruvida
prestationsataganden &r distinkta.

Vi har ocksa utvarderat ledningens bedomningar och antagan-
den avseende hur transaktionspriset har allokerats till prestations-
dtaganden.

Vi har ocksa bedomt efterlevnad av redovisningsprinciper och
upplysningar avseende intékter i arsredovisningen och koncernre-
dovisningen.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Se redovisningsprinciper pa sidorna 61-62 och not 3 och 6 i
arsredovisningen och koncernredovisningen for detaljerade
upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgar till 433 357 tkr
per 30 april 2020 motsvarande 43 procent av de totala tillgdngarna.
Ett belopp om 323 949 tkr avser Apealea®/Paclical, resterande del
om 109 408 tkr avser Paccal Vet®.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten for Apealea®/Paclical
skrivs av linjart dver den period som de forvantade fordelarna
berdknas komma bolaget tillgodo och ledningen maste bedéma
hurvida det finns indikationer pa nedskrivningsbehov. Ledningen
har ocksa upprattat en nedskrivningsprovning for Paccal Vet®s
atervinningsvarde baserat pa diskonterade kassafloden for denna
tillgéng.

Bedomningen av nedskrivningsbehov och berakning av
atervinningsvardet baseras pa prognoser och antaganden gjorda av
bolagets ledning. For Paccal Vet® inkluderar detta antaganden om
framtida intakter, bruttomarginal samt diskonteringsranta.

Hur omradet har beaktats i revisionen

Vi har granskat ledningens bedomning av huruvida det finns
indikationer pa nedskrivning av balanserade utgifter for utveck-
lingsarbeten for Apealea®/Paclical. Vi har ocksa bedémt huruvida
nedskrivningsprovning relaterat till balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten for Paccal Vet® har upprattats i enlighet med
IAS 36 Nedskrivningar. Vi har utvarderat antaganden om framtida
kassafloden inklusive prognoser om framtida intakter, bruttomargi-
nal och anvand diskonteringsranta, detta har inkluderat utvardering
av ledningens dokumentation.

Detta har inkluderat granskning och utvardering av ledningens
dokumentation samt granskning av de antaganden som gjorts i
nedskrivningsprovningen.

Vi har bedomt kanslighetsanalyser som upprattats av ledningen
och granskat huruvida negativa forandringar i vdsentliga parame-
trar i nedskrivningsprovningen, individuellt eller tillsammans, skulle
kunna resultera i ett behov av nedskrivning.

Vi har ocksd bedomt efterlevnad av redovisningsprinciper och
upplysningar avseende balanserade utgifter for utvecklingsarbeten i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller dven annan information &n arsredovis-
ningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 2-33
och 96-97. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen &r det vart ansvar att lasa den information som identi-
fleras ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning
ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i vrigt inhdmtat
under revisionen samt bedomer om informationen i Gvrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret

for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och
att de ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad
galler koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av

EU. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar aven for den
interna kontroll som de beddmer ar nddvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréattandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedémningen
av bolagets och koncernens forméga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan péverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvdnda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att gora ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat Gvervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar
Véra mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehéller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att Ilamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddéme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor gransk-
ningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att
utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka
en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre én
for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller dsidosattande
av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsat-
garder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.
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— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direkto-
rens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stallande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbe-
visen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller férhallanden som kan leda
till betydande tvivel om bolagets och koncernens formaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmérksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osadkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser eller forhéllan-
den gora att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsatta
verksamheten.

— utvarderar vi den overgripande presentationen, strukturen
och innehallet i drsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pé ett satt som ger en rattvisande bild.

— inhdmtar vi tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis avse-
ende den finansiella informationen for enheterna eller affarsak-
tiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, overvakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra férhallanden som rimligen kan paverka vart
oberoende, samt i tillampliga fall tillhdrande motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revi-
sionen av arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de
viktigaste bedomda riskerna for véasentliga felaktigheter, och som
darfor utgor de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi
beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen savida inte lagar
eller andra forfattningar forhindrar upplysning om frégan.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for Oasmia Pharmaceutical AB (publ) for
rakenskapsaret 2019-05-01—2020-04-30 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehoy,
likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlo-
pande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Verkstallande direktoren ska skota den I0pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvéandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras
i overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om négon styrelse-
ledamot eller verkstéllande direktdren i ndgot vasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsum-
melse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

— pé ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt skep-
tisk installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar
sig framst pé revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pé var professionella
beddémning med utgéngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar
att vi fokuserar granskningen pa séddana atgarder, omraden och
férhallanden som ar vésentliga for verksamheten och dér avsteg
och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation.
Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna

atgérder och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har
vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 44-51 och for att den &r uppréattad i enlighet med arsredo-
visningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revi-
sorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att
var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning
och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillrécklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovis-
ningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar forenliga
med arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar
samt ar i dverensstammelse med arsredovisningslagen.

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, utsags till Oasmia Pharmaceutical AB (publ)s revisor av bolagsstdmman den 26 september 2019.
KPMG AB eller revisorer verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor sedan 2019.

Stockholm den 19 augusti 2020

KPMG AB

Duane Swanson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Henrik Lind
Auktoriserad revisor
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Varden per kvartal

2019/20 2018/19

Koncernen Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Helar Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Helar
Tkr maj-jul aug-okt  nov-jan feb-apr  maj-apr maj-jul aug-okt nov-jan feb-apr maj-apr
Nettoomsattning 182 252 144 201265 201843 128 158 1427 266 1980
Forandring av lager av produkter

i arbete och fardiga varor 2291 5849 -373 13137 20904 -230 0 -260 -4658  -5148
Aktiverat arbete for egen rakning 1085 778 1655 839 4356 2449 3858 2642 -518 8431
Rorelsens kostnader **/*** -39392 -54345 -58961 -105211 -257908 -28831 -26699 -30143 -70585 -156257
Rorelseresultat ** -35764 47436  -57 563 110677 -30086 26427 22482 26283 -75046 -150237
Resultat efter skatt ** -39783 -18309 -59067 106626 -10533 -30957 -60837 -30115 -79393 -201 300
Resultat per aktie, kr */** -0,13 -0,06 -0,16 0,24 -0,038 -0,13 -0,25 -0,10 -0,29 -0,79
Vagt genomsnittligt

antal aktier, i tusental * 303577 326313 363648 448370 398395 231836 242896 296492 278406 253312
Eget kapital per aktie, kr */ ** 1,28 1,22 1,59 1,83 1,83 1,33 1,34 1,31 1,30 1,30
Soliditet, % ** 63 67 82 82 82 59 66 70 63 63
Nettoskuld 32002 50961 Neg Neg Neg 167861 118780 78187 23296 23296
Skuldséattningsgrad, % ** 8 13 Neg Neg Neg 54 30 20 6 6
Antal anstallda vid periodens slut 55 56 62 63 63 57 57 57 60 60

* Omrékning av historiska varden har skett med hénsyn till fondemissionselement i de foretréadesrattsemissioner som genomfordes under rakenskapsaret 2019/20.
** Justerat for fel 2017/18, se not 4.

*** Rorelsens kostnader exklusive forandring av lager och aktiverat arbete for egen rékning.
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[nformation och
kontaktuppgitter

Oasmia Pharmaceutical AB (publ)
Organisationsnummer: 556332-6676
Sate: Stockholm

Hemsida: www.oasmia.se

E-post: info@oasmia.com

Huvudkontor
Vallongatan 1, 752 28 Uppsala
Tel: 018-50 54 40

For mer information

Francois Martelet, VD Oasmia
Michael af Winklerfelt, CFO Oasmia
Tel: 018-50 54 40

E-post: IR@oasmia.com

Kommande rapporttilltallen

Delarsrapport maj—juli 2020 2020-09-09
Arsstamma 2020 2020-09-09
Delarsrapport maj—oktober 2020 2020-12-09
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