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Viktiga handelser under 2021

Heidi B. Ramstad utsags till Chief Medical
Officer. JANUARI

Fredrik Jarrsten tilltradde tjansten som Chief
Financial Officer. Robert Maiorana, som fran
december 2020 innehaft tjansten som tillfor-
ordnad CFO, 6vergick till att arbeta som ekono-
michef i bolaget. MARS

Vivesto ingick avtal med Kazia Therapeutics,
ett australiskt biotech-bolag fokuserat pa
onkologi, om att forvarva de globala utveck-
lings- och kommersialiseringsréattigheterna for
Cantrixil, en l1akemedelskandidat under utveck-
ling for behandling av dggstockscancer. MARS

Vivesto ingick samarbetsavtal med Karolinska
Institutet i Stockholm i syfte att generera ny
information for potentiell utveckling av nya
lakemedelssubstanser inom olika cancerindi-
kationer. MARS

En skiljenamnd faststéllde i Stockholm
Vivestos rétt att registrera bolagets patent och
patentansokningar i eget namn, vilket mojliggor
en snabbare omregistreringsprocess. MARS

Reinhard Koenig utsags till Chief Scientific
Officer. APRIL

Vivesto presenterade slutliga fas I-data med
Cantrixil pa AACR arsméte 2021. APRIL

En fas Ib-studie med Vivestos ldkemedelskan-
didat Docetaxel micellar vid spridd prostata-
cancer erhdll etikgodkd@nnande av Swissmedic.
APRIL

Andrea Buscaglia utsags till ny styrelseledamot
vid arsstamman. MAJ

Som en foljd av etikgodkannandet i april rekry-
terades den forsta patienten i SAKKs (Swiss
Group for Clinical Cancer Research) prévarini-
tierade fas Ib-studie med Docetaxel micellar vid
spridd prostatacancer. JUN|

Vivesto overforde de nordiska kommersiali-

seringsrattigheterna for Apealea till Inceptua
Group som tillagg till tidigare overforda kom-
mersialiseringsrattigheter for 6vriga delar av
Europa. JUNI

Positiva fas I-data med Cantrixil publicerades i
onkologi-tidskriften Cancers. JUN|

Bolaget genomgick en namnéndring fran Oasmia Pharmaceutical AB till Vivesto AB den 28 mars 2022. Alla hdndelser
och all utveckling i bolaget som skett fore detta datum har ddrmed skett i Oasmia Pharmaceutical AB:s namn.
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Vivesto starkte den interna kapaciteten genom
utndmningarna av Kia Bengtsson till Head of
Clinical Development och Johanna Rostin till
Head of Regulatory Affairs, som bada tilltradde
den 1 oktober 2021. AUGUSTI

Vivesto tecknade ett licensavtal med schwei-
ziska FarmaMondo Group fér kommersialise-
ring av Paclical® (Apealea) i Ryssland och Obe-
roende staters samvalde (0SS). SEPTEMBER

Vivesto traffade en allomfattande uppgorelse
av samtliga tvister med MGC Capital, Vivestos
tidigare styrelse samt med dess tidigare led-
ning. Forlikningen medférde en negativ kassa-
flodespéverkan om cirka 25 miljoner kr samti-
digt som den hade en positiv resultatpaverkan
om cirka 33 miljoner kr. OKTOBER

Vivesto meddelade att Gverforingen av bola-
gets forsaljningstillstand for Apealea (pakli-
taxel micellar) till Inceptua AB erhallit godké&n-
nande fran EU-kommissionen och MHRA (UK
Medicines and Healthcare products Regulatory
Agency). DECEMBER

OVRIG INFORMATION

Viktiga handelser efter arets slut
Vivesto meddelade att framsteg natts i den
interna utvecklingen av XR-18 och att bolaget
har identifierat och syntetiserat en ny lovande
kandidat for anvéndning tillsammans med
plattformen. JANUARI

Vivesto gav en uppdatering om SAKKSs provari-
nitierade fas Ib-studie med Docetaxel micellar
vid spridd prostatacancer. FEBRUAR

Vivesto meddelade att Fredrik Jarrsten slutar
som CFO senare under 2022. MARS

Vivesto forstarkte IP-portfoljen avseende
XR-17. MARS

Vivesto utokade FoU-kapaciteten med planerad
uppgradering av laboratoriet i Uppsala. MARS

Vivesto tecknade tillverkningsavtal med Lonza
for Cantrixil. MARS

Vivesto genomforde en foretradesemission
som tillférde bolaget cirka 151 MSEK, fore
transaktionskostnader. MARS

Bolaget genomforde ett namnbyte fran Oasmia
AB till Vivesto AB. MARS

Daniel Tesfa utsags till Chief Medical Officer.
APRIL
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2021 var ett ar som kannetecknas av forandring med syfte att na vart mal att transformera verksam-
heten och lagga grunden for att skapa en nordisk maktfaktor inom onkologi. Detta arbete fortsatter

under 2022 och inkluderar att sékra finansieringen for att driva vardet i var portfélj samt namnbytet
till Vivesto AB — en markering av slutférandet av var omvandling och borjan av nasta fas i var resa.

I mars 2022 genomférde vi en fullt sékerstalld foretrddesemission
som tillforde bolaget cirka 151 miljoner kronor fére emissions-
kostnader. Kapitaltillskottet kommer stérka var balansrékning och
hjélpa oss att uppna potentiella vardedrivare for vara befintliga
utvecklingsprogram samt att finansiera den generella affarsverk-
samheten under 18-24 manader. Det &r en viktig sprangbrada for
att sakra verksamhetens framtid pa kort till medellang sikt och
ett viktigt forsta steg mot att uppna var bredare vision att bygga
upp var onkologipipeline genom inlicensiering och M&A — var fast-
slagna péarlbandsstrategi.

Var nya identitet godkéndes av aktiedgarna vid en extra bolags-
stdamma den 21 februari, vilket ocksad markerar slutférandet av
den forsta delen av omvandlingen av bolaget som inleddes for
tva ar sedan. Vivesto — fran det spanska ordet "levande” - valdes
ut efter omfattande research bland patienter, medicinsk personal
och investerare, som alla delade var asikt att namnet aterspeglar
vart uppdrag - att med hjélp av olika tillvdgagangssatt och verk-
ningsmekanismer bygga en diversifierad pipeline fokuserad pa
svarbehandlad och langt framskriden cancer.

Sedan jag tilltradde som vd pa bolaget har jag fokuserat pa ett
antal mal for att ldgga grunden till ett starkt foretag och forbereda
oss for framgang:

e Optimera verksamheten och avveckla all kommersiell
lakemedelsproduktion

Starka var finansiella situation

Positionera oss som en attraktiv partner for innovativa
tillgdngar och féretag

Losa arvda juridiska tvister och darigenom minska
affarsrisken i bolaget

Utveckla var pipeline och bygga kritisk massa i var portfolj.

Optimera verksamheten och avveckla kommersiell
lakemedelsproduktion
Efter att ha avvecklat den kommersiella Iakemedelsproduktionen
ar vi nu fullt fokuserade pa produktutveckling. Vart ledande pro-
gram Apealea (paklitaxel micellar) &r utlicensierat pa alla markna-
der genom var globala strategiska partner Elevar Therapeutics
och andra utvalda licenspartners. Den kommersiella produktionen
av Apealea hanteras nu av Elevar och XR-17 tillverkas av en under-
leverantor.

| september 2021 utlicensierades Paclical® (Apealea) i Ryssland
och Oberoende staters samvélde (0SS) till schweiziska Farma-
Mondo Group i kommersialiseringssyfte. Som ett resultat av detta
kommer Vivestos forséljningstillstdnd i Ryssland och Kazakstan
overforas till FarmaMondo. | och med avtalet har FarmaMondo
ocksa ansvaret for alla framtida utvecklings- och kommersialise-
ringsaktiviteter i Ryssland och Oberoende staters samvaélde (0SS).
Med anledning av konflikten i Ukraina &r alla registrerings- och
forrlanseringsaktiviteter i Ryssland pausade.

| december 2021 meddelade Elevars partner i Europa, Inceptua,
att 6verforingen av forsaljningstillstanden for Apealea erhallit
godkannande fran EU-kommissionen och MHRA (UK Medicines
and Healthcare products Regulatory Agency), vilket gor det mojligt
for Inceptua att ta det fulla regulatoriska ansvaret for Apealea
i EU, Norge, Island, Liechtenstein och Storbritannien. Inceptua
har bekréftat att de avser lansera Apealea i Storbritannien och
Tyskland under forsta halvaret 2022, vilket férvéantas leda till att
vi far vara forsta royaltyutbetalningar under aret.

Francois Martelet, M.D., VD Vivesto
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Stéarka var finansiella situation

Som en del av det omfattande kostnadskontrollprogrammet som
lanserades 2020 har vi sénkt driftskostnaderna avsevért under aret.
Totalt har vi realiserat arliga kostnadsbesparingar p& mer dn 100
miljoner kronor sedan 2020. Vi har dven sankt var sa kallade burn
rate och justerat for en negativ kassaflodeseffekt av engangs-
karaktar relaterad till uppgérelsen av drvda tvister. Vivestos genom-
snittliga burn rate per manad under 2021 uppgick till 10 miljoner
kronor, vilket &r i den nedre delen av vart malintervall pa 10-12
miljoner kronor per manad. Dessa kostnadsbesparingar har gjort
det majligt for oss att investera i omraden som kan ge storst avkast-
ning pa langre sikt. Bland annat utveckling av bolagets pipeline, ett
omrade som &r helt avgorande for var framgang och framtida tillvaxt.

Positionera oss som en attraktiv partner

Vi har gjort betydande framsteg med att bygga upp var interna
kapacitet under de senaste tva aren. Vi har nu ett team pa plats
med val beprovad utvecklings- och regulatorisk expertis som kan
ta substanser fran tidig forskningsfas till sent utvecklingsskede,
och potentiellt hela vdgen genom partnerskap och kommersia-
lisering. Vi tror att detta gor oss mer attraktiva for foretag med
lovande tillgangar inriktade mot svarbehandlad och langt fram-
skriden cancer. Efter periodens slut befordrades Kai Wilkinson,
Head of Research & Development and Manufacturing till posi-
tionen som Chief Technology Officer. Kai ingar nu i Vivestos
ledningsgrupp och jag ser fram emot att arbeta narmare honom.
Hans kompetens och expertis kommer att vara vardefull nar vi
fortséatter att transformera var Technical Operations for att stddja
vara bredare affdrsmal. Den 1 april tilltradde ocksa var Head

of Regulatory Affairs, Johanna R&stin, Vivestos ledningsgrupp.
Johannas expertis &r mycket betydelsefull nér vi ska ta var portfolj
av cancerbehandlingar genom den kliniska utvecklingen och utvar-
dera nya mojligheter. Jag ar valdigt glad 6ver att ha med bade Kai
och Johanna i ledningsgruppen. Jag &r ocksa valdigt nojd éver
att vi i april kunde meddela att Dr. Daniel Tesfa utsetts till Chief
Medical Officer efter att Heidi Ramstad beslutat sig for att lamna
foretaget i april av personliga skal. Daniel kommer ocksé inga i
Vivestos ledningsgrupp och beréknas tilltrdda senast 1 juli.

Losa arvda juridiska tvister och minska affarsrisken
| oktober tillkdnnagav vi en global uppgorelse for samtliga arvda
tvister med MGC Capital, Vivestos tidigare styrelse samt med
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dess tidigare ledning. Forlikningen medférde en negativ kassa-
flodespaverkan om cirka 25 miljoner kronor samtidigt som den
hade en positiv resultatpaverkan om cirka 33 miljoner kronor.
En i balansrakningen upptagen skuld till MGC Capital pa 80
miljoner kronor samt en tillgang i form av en fordran pa cirka

40 miljoner kronor reglerades i och med férlikningen och ledde
till den positiva resultatpaverkan som rapporterats i resultatrak-
ningen for kvartalet. Detta &r fantastiska nyheter for Vivesto och
tar bort en stor risk for verksamheten. Viktigast av allt har detta
resulterat i att Vivesto ar skuldfritt - en betydande prestation.

Utveckla var pipeline och bredda portfdljen

Det forsta onkologiprogrammet i var parlbandsstrategi, Cantrixil,
som vi inlicensierade fran Kazia Therapetics i mars 2021, fortsatte
att gora viktiga framsteg mot en klinisk fas Il-studie. Bakgrunden
till forvarvet av rattigheterna ar att vi tror att Cantrixil potentiellt kan
forlanga Gverlevnaden vid spridd dggstockscancer genom att astad-
komma stamcells-d6d vid dggstockscancer (OCSC) och géra cancer-
celler kénsliga for vanlig kemoterapi. Finala data fran en fas Ib-studie
med Cantrixil presenterades vid i en muntlig presentation vid det
prestigefyllda American Association of Cancer Research (AACR)
arsmate i april 2021. Resultaten har dven publicerats och referent-
granskats i onkologi-tidskriften Cancers, vilket validerade resultaten
fran studien och genererade stort intresse hos onkologer.

Vardefulla insikter och rad fran var Scientific Advisory Board
hjélper oss att utforma fas ll-studien och den langsiktiga kliniska
utvecklingsplanen. Vi planerar att under aret som kommer att
samarbeta med regulatoriska myndigheter som en del i férbere-
delsearbetet infor starten av en multicenter fas Il-studie i USA och
EU. Vi har ocksé fortsatt arbetet med att sékra tillverkningsavtal
for att sdkerstélla lakemedelsforsorjningen till studien. Vi var
darfor valdigt glada over att i mars 2022 kunna meddela att vi
ingatt ett tillverkningsavtal for Cantrixil med en av vérldens
framsta kontraktstillverkare av ldkemedel, Lonza. Enligt avtalet
kommer Lonza leverera lakemedelssubstans enligt cGMP for
klinisk anvandning. Vart mal &r att i slutet av 2022 ha gjort stora
framsteg infor starten av fas Il-studien.

En fas Ib-studie med vart andra kliniska program, Docetaxel
micellar, som utvecklas for behandling av spridd prostatacancer,
fortsatte att rekrytera patienter i Schweiz under ledning av Swiss
Group for Clinical Cancer Research (SAKK). Med tre 6ppna kliniker
har SAKK gjort betydande framsteg och rekryteringen av patienter
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forvantas vara klar i slutet av 2022. | februari 2022 kunde vi
meddela att den forsta patienten hade fullfoljt studien. Vidare ar
den forsta av totalt tre dosgrupper i studien fullrekryterad och den
forsta patienten ar rekryterad i den andra dosgruppen. Under det
senaste aret har vi genomfort ett flertal due diligencedvningar

pa bade noterade och privata féretag, och onkologitillgangar for
inlicensiering. Under fjarde kvartalet fortsatte vi arbetet med att
utvardera lovande affarsutvecklingsmojligheter som kan dra nytta
av var interna expertis, utdka var portfélj av cancerbehandlingar
och skapa langsiktigt vérde for aktiedgarna. Det arbetet bor mate-
rialiseras under 2022 och vi ser fram emot att uppdatera markna-
den om vara framsteg.

Utforska den fulla potentialen i vara teknologier

| januari 2022 meddelade vi att framsteg natts i den interna utveck-
lingen av XR-18 — nadsta generation av var egenutvecklade drug
delivery-teknologi. Vi bedomer att XR-18 kan erbjuda forbattrade
egenskaper jamfort med den befintliga XR-17-teknologin som &r
utformad for att oka I6sligheten hos substanser som tillfors intra-
venost och som framgangsrikt har anvénts i Apealea. Nasta gene-
rations formulering som anvands i XR-18 testas redan i kombina-
tion med en allmént anvéand cancersubstans, och atgarder for att
sakra immateriella rattigheter har vidtagits.

En solid avslutning pa aret

Vi gjorde fortsatta framsteg mot att uppna alla vara huvudmal
under 2021. Med en solid plattform for tillvéaxt ar vi fullt foku-
serade pa att ta var lovande utvecklingspipeline inom onkologi
framéat och fortséatta att bredda portféljen med hjalp av var parl-
bandsstrategi. Genom inlicensiering och férvarv ska vi uppna
kritisk massa inom onkologi och skapa innovation till férman for
patienter med svarbehandlad cancer.

Under 2022 kommer vi att fa se Apealea lanseras i Europa via
Elevars partner Inceptua. Apealea erbjuder en cremophor-fri for-
mulering av paklitaxel som kan innebéara betydande fordelar for
vissa patienter, och detta gor oss mycket stolta.

Tack for ditt fortsatta stod och talamod.

Francois Martelet, M.D., VD p3 Vivesto

D> Lis mer pa vd-hérnan pa vivesto.com
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Parlbandsstrategi for att bygga kritisk massa inom onkologi

Vivesto ar ett onkologifokuserat specialty pharma-bolag som utvecklar nya behandlingsalternativ for patienter som
lider av svarbehandlad cancer. Bolaget har en vaxande portfdlj av projekt inriktade mot innovativa cancerbehand-
lingar och kapacitet att utveckla lakemedel fran tidig preklinisk fas till regulatoriskt godkannande. Utveckling i sen
klinisk fas och kommersialisering kan ske i egen regi eller i partnerskap med andra lakemedelsbolag. For att kapita-
lisera pa bolagets kompetens och organisation har Vivesto en sa kallad parlbandsstrategi som syftar till att utveckla
den befintliga portféljen genom forvarv och inlicensiering och darigenom uppna en kritisk massa och bli ett ledande
europeiskt specialty pharma-bolag med bas i Norden. Under 2021 inledde Vivesto det forsta steget i sin parlbands-
strategi genom forvarvet av onkologitillgangen och kliniska programmet Cantrixil. Nya tillgangar utvarderas kontinu-
erligt med syfte att bredda projektportfoljen ytterligare under 2022.

Nytt strategiskt fokus

Sedan nuvarande VD tilltradde i inledningen av 2020 har bolaget
utarbetat en ny strategi som syftar till att etablera Vivesto som ett
ledande europeiskt specialty pharma-bolag inom onkologi med
goda forutsattningar for langsiktig vardetillvaxt. Transformeringen
ska framst ske genom egen forskning och utveckling, M&A och
inlicensiering av kliniska projekt.

Som ett led i den strategiska dversynen genomforde Vivesto
under 2020 ett omfattande effektiviseringsprogram for att opti-
mera resurserna och mojliggora investeringar i de omraden med
storst avkastningspotential, bland annat utvidgning av bolagets
projektportfol]. Viktiga delar av programmet utgérs arliga kost-
nadsbesparingar pa mer dn 100 miljoner kronor, halverad "burn
rate” till 10—12 miljoner kronor per ménad, samt transformeringen
av Vivesto till ett slimmat, utvecklingsfokuserat bolag med cirka
20 anstallda, varav ungefar hélften inom forskning och utveckling.
Ytterligare ett viktigt steg i etableringen av den nya strategin togs
under hosten 2021 dé en 6verenskommelse naddes med tidigare
investerare, styrelsemedlemmar och ledningspersoner i Vivesto
avseende en tvist som pagatt sedan 2019. Uppgoérelsen innebar
minskad osékerhet och méjlighet for ledningen att fokusera fullt
ut pa att utveckla verksamheten.

Tillvaxtstrategi baserad pa fyra omraden

Med en dndamalsenlig organisation pa plats har Vivesto de nod-
vandiga resurserna pa plats for att utveckla bolaget till en av de
ledande akt6rerna inom onkologifokuserad specialty pharmai
Europa. Vivestos tillvéxtstrategi baseras pa féljande fyra huvud-
omraden:

Leverera pa partnerskapsavtalen for Apealea

Vivesto har ingétt ett globalt licensavtal for fortsatt utveckling
och kommersialisering av Apealea med det amerikanska lake-
medelsbolaget Elevar. For att mojliggora en global lansering har
Elevar utlicensierat kommersialiseringsrattigheterna for Europa till
Inceptua och fér MENA-regionen till Taiba Middle East. Vivesto har
overlatit rattigheterna for Apealea i Norden och Baltikum till Incep-
tua samt ingatt partneravtal med FarmaMondo avseende kom-
mersialisering i Ryssland och 0SS. Sammantaget har Vivesto nu
ingatt kommersiella avtal omfattandes samtliga relevanta mark-
nader och ett av bolagets framsta fokus ar framdver att stodja
dess samarbetspartners i den fortsatta globala utvecklingen och
kommersialiseringen av Apealea. Med anledning av konflikten i
Ukraina &r alla registrerings och forlanseringsaktiviteter i Ryssland
pausade.

Utveckling och partnerskap av teknologiplattformar

Vivesto har utvecklat teknologiplattformen XR-17 som for-
battrar 16sligheten hos ldkemedelssubstanser som administreras
intravendst. Vivestos produkt med europeiskt marknadsgodkén-
nande, Apealea, &r baserad pa teknologin XR-17. Vivesto bedriver
en kontinuerlig utveckling av sin teknologiplattformar. Bland annat
har bolaget ett pagaende samarbete med Karolinska Institutet i
syfte att utforska den fulla potentialen i XR-17. Vivesto arbetar
dven pa att vidareutveckla XR-17-teknologin och ta fram nésta
generations drug delivery-plattform, XR-18, en plattform som
beddms kunna erbjuda forbattrade egenskaper jamfort med den
befintliga teknologin.

Klinisk utveckling av Cantrixil och Docetaxel micellar

Vivestos kliniska utvecklingsprogram bestar idag av Cantrixil
for langt framskriden dggstockscancer och Docetaxel micellar for
spridd prostatacancer. | linje med bolagets strategi avser bolaget
att anvanda bolagets kapacitet och férmaga inom klinisk utveckling
for att ta produktkandidaterna vidare genom utvecklingsfaserna
och dérigenom &ka vardet pa tillgdngarna. Aven om Vivesto har
mojlighet att bedriva utveckling fran tidig preklinisk fas till regula-
toriskt godkdnnande i egen regi, ar Vivestos overgripande modell
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att licensiera ut projekt efter avslutade framgangsrika fas Il-stu-
dier. | vissa fall, dar indikationsomraden &r vél avgransat och det
finns majlighet att erhalla sdrlakemedelsstatus, kan Vivesto vilja
att genomfora ytterligare kliniska studier i egen regi som kan ligga
till grund for en marknadsregistrering.

In- och utlicensiering, partnerskap och M&A

inom onkologi
Vivesto har en etablerad organisation med kapacitet att utvardera,
inlicensiera eller forvarva projekt i sen preklinisk eller tidig klinisk

¢ Nyttja intern kompetens inom
utveckling, regulatory affairs och
kommersiella samarbeten

PREKLINISK FAS

FORVALTNINGSBERATTELSE

ivestos avser nyttja sin interna kompetens och kapacitet for att ta internt framtagna och inlicensierade produktkandidater fran

BOLAGSSTYRNING

fas inom hela onkologiomradet. Bolagets fokus &r inte begransat
till en enskild verkningsmekanism eller specifika tumortyper, utan
styrande ar att lakemedelskandidaten har stor potential att adres-
sera ett stort kliniskt behov dar vl fungerande behandlingar sak-
nas. Som ett forsta steg i en planerad serie av férvary och licens-
avtal i enlighet med bolagets parlbandsstrategi forvdrvade Vivesto
i mars 2021 de globala rattigheterna for utveckling och kommersi-
alisering av Cantrixil.

¢ Kontinuerlig utvardering av forvarvs-
objekt med olika verkningsmekanismer
fran preklinisk fas till sen fas lll

-
REGISTRERING/

o o

_

de tidiga utvecklingsfaserna till myndighetsgodkannande. Utveckling i sen fas och kommersialisering forvantas ske i partnerskap
med andra lakemedelsbolag men kan for nischprodukter inom val avgransade cancerindikationer ske i egen regi.

FINANSIELLA RAPPORTER

OVRIG INFORMATION

Val positionerat for att genomfora fastslagen strategi
Vivesto &r ett av fa nordiska fullt integrerade bioteknikféretag med
intern kapacitet och erfarenhet fran att ta ett utvecklingsprojekt
hela végen till marknadsgodkénnande. Vivesto ar val positionerat
for att leverera pa sin strategi och bygga en bred utvecklingsport-
folj bestaende av saval internt utvecklade projekt som inlicensie-
rade och forvérvade projekt.

¢ Maojlighet att inga hogt varderade
utlicisensieringsavtal fran klinisk fas Il

KOMMERSIELL LANSERING
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En forvandlingsresa

12020 har den nya ledningen och styrelsen omvandlat Vivesto till ett foretag med ett
arkt team och formaga att utveckla innovativa lakemedelskandidater inom onkologiomradet,
fran tidig utveckling till myndighetsgodkannande och kommersialisering. Med denna formaga
~pa plats ar Vivesto en attraktiv partner for andra lakemedelsbolag verksamma inom onkologi- Skapa ett

omradet och har goda forutsattningar att uppfylla sitt uppdrag. For att skapa vardetillvaxt har ledande europeiskt
specialty pharma bolag

Vivesto antagit en strategi med stort fokus pa att utoka projektportfoljen genom férvarv och inom onkologi
inlicensiering av innovativa onkologiprojekt. med bas i Norden

Leverera pa
parlbandsstrategin

* Inlicensiering av
Cantrixil

* Forskningssamarbete
med Karolinska

. Institutet
* Rekrytering av ny
ledning * Positiva data med
Cantrixil publiceras  Ytterligare licensavtal

* Utlicensiering av :
. i Cancers
Apealea till Elevar med Apealea

* Fullt sakerstalld

S " - - . foretradesemission

——— . O eriigare licensavia * Fas Ib-studie me U orelse avseende . .
Forstérkning av med Apealea Docetaxel micellar érF:II::Igjuridisk tvist *+ Namnbyte till Vivesto

styrelsen inleds .
v v K4 v v

H2 2020 H1 2021 H2 2021 H1 2022
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Vivesto arbetar med att vidareutveckla sin

plattform XR-17 till nasta generations drug
delivery-plattform XR-18. Varfor ar detta ett sa
viktigt steg for bolaget?
Den tidigare versionen av var drug delivery-
plattform XR-17 utvecklades internt och lansera-
des pa marknaden som en integrerad del av vart
forsta marknadsforda lakemedel, Apealea. Ur ett
vardeskapande perspektiv ar intern framtagning
av en viktig teknologi mer attraktiv an en externt
forvarvad teknologi. Dessutom kan vi dra nytta
av var kunskap inom drug delivery-teknologier
och tillampa tidigare lardomar pa det har nya
projektet — att ta fram XR-18.

Kan du beratta vad som hander bakom

kulisserna i utvecklingen av XR-18?
Sjalvklart. Vi tittar pa att sammanfoga mole-
kyler som har vissa férvantade egenskaper,
som sedan resulterar i molekyldra nyttolaster
som vi tror ar fordelaktiga for administrering av
cancerlakemedel till cancerceller. Detta arbete
involverar screening av manga lakemedelskan-
didater som utvarderas avseende I6slighet,
bindning med lakemedelssubstanser, skydd ur
immaterialrattsligt avseende, tillsammans med
andra egenskaper.

BOLAGSSTYRNING

FINANSIELLA RAPPORTER

Kan du forklara de potentiellt battre egen-

skaperna hos XR-18 jamfort med XR-17?
Eftersom det har ar ett mycket konkurrensutsatt
omrade och vi vill inte avslja viktiga bestands-
delar kan jag av konkurrensskal inte ga in pa
specifika detaljer i nuldget. Men generellt tittar
vi pa att forbattra vissa nyckelfunktioner i
samband med tillférsel av cancerldkemedel
in i blodet tills Idkemedlet nar cancercellerna.

Vilka majligheter finns det for andra pro-

dukter i Vivestos portfdlj att anvandas till-
sammans med XR-18, till exempel Cantrixil?
Om vi lyckas identifiera, utvardera, forbattra
och skydda de formuleringar vi for narvarande
arbetar med, bendmnda som XR-18, avser vi att
utveckla denna formulering for att kunna anvan-
das tillsammans med manga andra cancersub-
stanser — dar skulle Cantrixil vara ett logiskt val.

OVRIG INFORMATION

Vad ser du som de kommande

milstolparna for XR-18?
Vi ar mitt i screeningen av XR-18 molekyler och
utfor experiment dar vi forsoker forsta, reprodu-
cera och skala de framtagna formuleringarna.
| slutet av screeningprocessen kommer vi att ha
ett antal kandidater som sedan kommer att ga
vidare i utvecklingen. Det &r en komplex meto-
disk process som kommer att ta tid och som
kommer att krédva beaktande avimmateriella
rattigheter, kemiska och fysikaliska aspekter,
liksom preklinisk och klinisk testning. Men om
vi lyckas med detta uppdrag kommer vi kunna
skapa betydande varde for patienter saval som
for bolaget och dess aktiedgare.
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Teknologiplattformar

FORVALTNINGSBERATTELSE

BOLAGSSTYRNING

FINANSIELLA RAPPORTER

OVRIG INFORMATION

Grunden for Vivesto ar den egenutvecklade drug delivery-teknologin XR-17, en teknologiplattform som kan anvandas
for att forbattra vattenlosligheten for aktiva substanser som administreras intravenost i syfte att forbattra effekt och
sakerhet. Tekniken har framgangsrikt tillampats i utvecklingen av Vivestos langst framskridna produkt Apealea. For
narvarande pagar utvecklingsarbete for att ta fram nésta generations drug delivery-plattform, XR-18.

lIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII’P

Plattform for okad
|6slighet

Al Utlicensiering och
forséljning
Nasta generations
XR-17-plattform
XR-18 o

Utlicensiering och
férséljning

-)

Lag vattenloslighet ar ett problem

Manga aktiva lakemedelssubstanser (API:er) for intravenos
anvandning ar olosliga eller svarlosliga i vatten. Enligt vissa upp-
skattningar ar 70-90 procent av alla lakemedel under utveckling
klassade som svarlosliga. Detsamma galler cirka 40 procent av
alla godkanda ldkemedel. | manga fall kan utvecklingen av en
lovande lakemedel Iaggas ned pa grund av otillracklig vattenlos-
lighet. Alternativt kan olika I6sningsamnen anvéndas, till exempel
i form av polymerer eller oljederivat. Dessa l6sningsdmnen kan
dock ge upphov till oonskade biverkningar. Vivestos egenutveck-
lade och patenterade teknologiplattform XR-17 &r framtagen for
att adressera denna problemstallning.

XR-17 kan forbattra Iosligheten

XR-17 &r baserad pa en blandning av tva isomerer av ett pro-
prietart amfifilt syntetiskt derivat av vitamin-A syra (XMeNa och
13XMeNa) som i hég grad kan solubilisera amnen svarlosliga i
vatten, sdsom paklitaxel. XR-17 uppvisar amfifila egenskaper da
de har bade hydrofila och hydrofoba (lipofila) strukturella regioner
i sina molekyler. Som ett resultat av dessa kan XR-17-molekyler
spontant bilda strukturer i nanostorlek, sa kallade miceller, i vat-
tenhaltig miljé. Under denna process kan de hydrofoba lakemed-
len I16sas upp i den hydrofoba karnan i XR-17-micellerna.

Genom att anvénda en lagre mangd hjalpmedel i forhallande till
maéngden API ger XR-17 fordelen av att kunna omformulera redan
existerande godkanda ldkemedel men ocksa vara en del av nya
lakemedel under utveckling.

XR-17 ar en teknologiplattform som, i och med Apealea, ar kliniskt
validerad och ligger till grund for en marknadsgodkand produkt.

Mojliga fordelar med XR-17

XR-17 kapslar in lakemedelssubstanser i miceller som gor att
kombinationen blir 16slig i vatten och kan injiceras intravendst.
Vivestos toxikologiska och kliniska studier indikerar att XR-17 har
fordelaktiga egenskaper, som kan uppna:

e Forbattrad tillforsel av utvalda intravendsa APler, i syfte att
anvéndning av kortikosteroider och antihistaminer som pre-
medicinering.

e Kortare infusionstid, vilket kan underlatta for sjukvarden och
patienter.

e Beroende pa vald API 6nskas gynnsamma férhallanden mel-
lan API och lésningsmedel, vilket syftar till att bibehalla en lag
mangd farmaceutiska hjalpdmnen per dos samtidigt som leve-
ransen av APl maximeras.

e Fri fran alkohol och/eller proteiner av humant eller animaliskt
ursprung.

Immateriella rattigheter XR-17

Vivestos teknologiplattform skyddas av patent och know-how och
bolaget stravar kontinuerligt efter att utdka de immateriella rattig-
heterna i manga jurisdiktioner 6ver hela varlden.
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Aktiv
farmaceutisk
substans (API)

Paklitaxel, en icke vattenldslig
cytostatika, maste vara vattenloslig
for att kunna injiceras

P> Animerad video

Kontinuerlig utveckling

Vivesto bedriver kontinuerlig utveckling av sina teknologiplatt-
formar inklusive nya potentiella anvandningsomraden. Bolaget
har bland annat ett padgaende samarbete med Karolinska Institutet
i syfte att utforska potentialen fér nya anvéandningsomraden

for XR-17.

XR-18 - Vidareutveckling av drug delivery-teknologin
| utvecklingen av Apealea och andra projekt baserade pa XR-17
har Vivesto byggt upp vardefull kunskap och forstaelse for hur
l6sligheten for svarlosliga lakemedelsmolekyler kan forbattras.

FORVALTNINGSBERATTELSE

XR-17/XR-18-molekyl

Hydrofilt, polart huvud, hydrofobisk
icke-polar svans

BOLAGSSTYRNING

Micell som bestar av
XR-17/XR-18 och API

S
iy

Vattenldsning

Baserat pa dessa erfarenheter utvecklar Vivesto nasta generations
drug delivery-teknologi, XR-18, som &r en vidareutveckling och
forbéattrad version av XR-17-teknologin. XR-18 &r for narvarande

i ett tidigt utvecklingsstadium men har hittills genererat lovande
data i termer av forbattrade stabilitetsegenskaper for bade befint-
lig formulering och synteser av nya hjdlpamnen. | borjan av 2022
meddelade Vivesto att framsteg natts i den interna utvecklingen
av XR-18 i och att bolaget har identifierat och syntetiserat en ny
lovande kandidat for anvéndning tillsammans med teknologiplatt-
formen.

FINANSIELLA RAPPORTER

OVRIG INFORMATION

Médjliga fordelar

e Hog kapacitet for lakemedelstillférsel

e Kortare infusionstid'?

e Forbattrad |6slighet

e Forbattrad substans-biotillganglighet

e Validerad sakerhet vid cancerbehandling’

¢ Inget eller begransat behov av formedicinering’

e Fri fran alkohol, cremofor och/eller proteiner av
humant eller animaliskt ursprung.

Terapiomraden

o Aggstockscancer

e Prostatacancer

e Urinvagscancer

e Lungcancer

e Brostcancer

e Andra terapiomraden och veterindrmedicin

1) Apealea Summary of Product Characteristics. www.ema.europa.eu
2) Paklitaxel 6 mg/ml Summary of Product Characteristics. https:/
products.mhra.gov.uk

Apealea och Docetaxel micellar baseras pa
Vivestos egenutvecklade och patenterade
teknologiplattform XR-17. Genom att anvénda
XR-17 kan |osligheten i vatten okas for svarlos-
liga substanser, vilket gor det maojligt att utveckla
nya innovativa formuleringar. Bade Apealea och
Docetaxel micellar bygger pa att de existerande
lakemedelsubstanserna kombineras med XR-17
for att forbattra den intravendsa I6sligheten av
lakemedlen utan anvandning av loslighetsamnen.



https://www.oasmia.com/sv/xr-17-teknisk-plattform/
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OVRIG INFORMATION

Vagen mot godkannande och kommersialisering

Utvecklingen av ett lakemedel mot godkannande och kommersialisering tar generellt sett mycket lang tid och brukar delas in olika
faser. Prekliniska och kliniska studier med lakemedel skall genomforas i enlighet med ett i forvag bestamt studieprotokoll, dar resul-
taten fran kliniska studier utgor en viktig del av den dokumentation som kravs for att fa ett lakemedel godkant for forsaljning.

Preklinisk fas

Under den prekliniska fasen undersoks substansen pa experimen-
tell vég, forst pa vavnader och cellkulturer, for att se om substan-
sen har forutsattningar att dampa tillvaxten av cancerceller. Toxi-
kologiska studier gors pa djur for att upptacka eventuella skadliga
effekter hos den nya substansen innan den ges till ménniskor.
Farmakokinetikstudier utfors for att utréna vad som hander med
substansen i patientens kropp avseende absorption, distribution,
metabolism och utsondring. Vidare studeras optimal berednings-
form. Ansdkan om patent gors normalt sett sa tidigt som mojligt
for att skydda lakemedelskandidaten.

Klinisk fas |

Under fas | testas lakemedlet for férsta gangen pa ménniska, vil-
ket kraver godkannande fran lakemedelsmyndigheten baserat pa
dokumentation fran de prekliniska studierna samt den forelig-
gande studiens utformning. Forsoksgruppen utgors vanligen av
friska individer men t.ex. cytostatika far inte ges till friska indivi-

der. Studien omfattar primart sékerhet, tolerans, farmakokinetik
och farmakodynamik (exempelvis lakemedlets effekt pa blod-
trycket).

Klinisk fas Il

N&r substansens sékerhet har bekréftats i fas I-studier utfors fas
Il-studier pa patienter med den sjukdom man avser att behandla
nar produkten &r pa marknaden. Fas Il-studier utformas for att
pavisa ldkemedlets effekt pa en speciell sjukdom och bestdmma
lampliga dosnivaer samt att ytterligare sékerstélla sakerhet och
tolerans i den tilltéankta patientgruppen.

Klinisk fas Il

| fas Ill-studier jamfors lakemedlet med andra lakemedel for
behandling av samma sjukdom. Malet &r oftast att pavisa battre
effekt dn dagens standardbehandlingar, men i fas lll-studien ingar
dven att inhdmta utokad information avseende sékerhet, tolerans,
etc. Efter fas lll-studierna sammanstélls dokumentationen fran de

kliniska studierna i en marknadsregistreringsansokan till aktuella
lakemedelsmyndigheter for att erhalla marknadsgodkannande i
aktuella territorier.

Marknadsfas
Nar lakemedlet har godkants och registrerats kan det marknadsin-
troduceras och boérja anvdndas kommersiellt.

Klinisk fas IV

Fas IV-studier kan genomforas efter att lakemedlet introducerats
pa marknaden for att 6ka detaljkunskapen om produktens effekt

och sékerhetsprofil. Exempelvis forsoker man sékerstélla att inga
nya, séllsynta biverkningar upptécks. Fas IV-studier kan &dven kréa-
vas av myndighet.

Vagen mot marknadsgodkannande for veterinarmedicin

Processen for att fa marknadsféringstillstand for veterinarlake-
medel &r till stora delar densamma som for humanldkemedel.

Marknadsfas

Klinisk fas IV
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Dr. James Garner
VD pa Kazia Therapeutics Limited
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Som VD pa Kazia Therapeutics, vad kan

du beratta om Kazia?
Kazia ar ett onkologiinriktat |akemedelsutveck-
lingsforetag, vilket innebar att vi uteslutande
arbetar med att utveckla nya lakemedel mot
cancer. En av de saker som ar utmarkande med
Kazia ar att vi arbetar i partnerskap med andra
foretag. Vi ar i stor utstrackning ett licens- och
partneringforetag. | det sammanhanget har sam-
arbetet med Vivesto varit oerhort viktigt for oss.

Kazia utlicensierade Cantrixil-programmet

till Vivesto forra aret. Vad fick er att vilja
Vivesto som partner for att vidareutveckla
Cantrixil och ta det till marknaden?
Det var framfor allt tre saker som vi verkligen
uppskattade med Vivesto. Det forsta ar den
tekniska expertisen i foretaget. Vi blev mycket
imponerade av Vivestos vetenskapsdrivna
installning till detta lakemedel. Den andra &r
Vivestos tidigare framgangar. Vivesto har en
kommersiell produkt inom aggstockscancer,
Apealea, och vi forstar vilken enorm prestation
den produkten representerar. Slutligen, och vik-
tigast av allt, var att vi i Vivesto sag ett foretag
som delade var passion for att ta fram nya lake-
medel till cancerpatienter. Vivestos personlig-
het och karaktéar var verkligen det som Gverty-
gade oss. Med detta som bakgrund var vi glada
over att kunna Gverlata Cantrixil till teamet pa
Vivesto.

BOLAGSSTYRNING

FINANSIELLA RAPPORTER

Kazia, och dess féregangare, har utvecklat

Cantrixil fran tidig forskning och slutfort en
klinisk fas I-studie. Vad ar det som gor denna
lakemedelskandidat sa unik?
Det riktigt spannande med Cantrixil &r dess
formaga att rikta in sig pa stamceller fran dgg-
stockscancer. En av de saker vi har lart oss om
dggstockscancer under de senaste aren &r att
det inte racker att bara rikta in sig pa tumor-
cellerna pa det satt som vanliga kemoterapi-
ldkemedel gor. Vi maste ocksa rikta in oss pa
dessa stamceller fran dggstockscancer for att
forhindra aterfall och spridning av tumaren.
Det &r precis det som Cantrixil gor och som ar
mest spannande med lakemedlet. Vi tror darfor
att Cantrixil har en enorm potential att foréandra
patienternas liv.

Cantrixil har visat lovande data i en tidigare

fas I-studie i spridd aggstockscancer. Hur
skulle du beskriva marknadspotentialen for
denna behandling?
Den potentiella marknaden &r stor. Aggstocks-
cancer ar tyvarr bland de vanligaste tumorerna
som drabbar kvinnor och vi har inte sett sarskilt
stora behandlingsframsteg under det senaste
decenniet, det medicinska behovet inom omréa-
det &r enormt. Det finns manga olika kategorier
av patienter inom aggstockscancer — patienter
i sen fas med aterkommande sjukdom liksom
tidiga, nydiagnostiserade patienter. Det finns
fortfarande ett stort behov av nya lakemedel
for denna sjukdom och potentialen for Cantrixil
inom aggstockscancer &r stor.

OVRIG INFORMATION

Vilka mojligheter ser du for Cantrixil

i andra indikationer?
Cantrixil ar inte nddvandigtvis begransad till
behandling av &ggstockscancer utan det finns
potential att kunna behandla andra sjukdomar
med. | takt med att Cantrixil fortsatter att visa
framgang inom dggstockscancer kan det finnas
andra cancertyper som detta lakemedel ocksa
kan anvandas for.

Pa Kazia var vi mycket intresserade av tumo-
rer som kunde behandlas pa ett liknande sétt
som vi behandlar dggstockscancer, dvs genom
intraperitoneal administrering. Blascancer ar
till exempel en sjukdom dar behandlingen ofta
administreras direkt i bldsan. Aven mesoteliom,
en sjukdom i lungslemhinnan, behandlas ofta
genom att administrera lakemedel direkt i
pleurautrymmet. Dessa cancertyper &r passande
just for att de behandlas pa i stort sett samma
satt som dggstockscancer. Det finns sannolikt
data som pa ett eller annat sétt stédjer anvand-
ningen av Cantrixil i i en méngd olika typer av
tumorer. Det &r ingen tvekan om att mycket
arbete aterstar for att kunna sédga vilka mal som
ar mest lovande, men jag tror att det finns en
stor potential for ldkemedlet.
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Produkter & Projektportfolj

Vivesto har en vaxande portfolj av projekt i kliniska och kommersiella faser inriktade mot
langt framskriden och svarbehandlad cancer. Lakemedlet Apealea ar utvecklad for patienter
med dggstockscancer och lanseras pa utvalda marknader i Europa under 2022. Vivestos
utvecklingsprogram inkluderar Cantrixil, ett kliniskt program inom langt framskriden
aggstockscancer, och Docetaxel micellar som utvecklas for spridd prostatacancer.

Fran tidig utveckling till kommersialisering

Vivesto har en védxande portfolj av projekt inriktade mot innova-
tiva cancerbehandlingar och kapacitet att utveckla lakemedel fran
tidig preklinisk utveckling till myndighetsgodkénnande, i egen regi
eller partnerskap med andra lakemedelsbolag. Bolaget bedriver
utveckling av bade egenutvecklade och inlicensierade lakemedel-
skandidater.

Ett projekt under kommersialisering och tva i klinisk fas
Vivesto har utvecklat produkten Apealea (paklitaxel micellar) for
behandling av langt framskriden dggstockscancer i kombina-
tion med karboplatin. | slutet av 2018 erhdll Apealea regulato-

Registrering/ Kommersiell
Kandidat godkannande lansering Region

Apealea Aggstocks-

(paklitaxel micellar)  cancer B EES

Apealea Aggstocks-

. . USA

(paklitaxel micellar)  cancer

Cantrixil IP Aggstocks- — Global
cancer

Docetaxel micellar  Prostatacancer ‘ EU/EEA

Cantrixil IV o loce) » Global
cancer

FORVALTNINGSBERATTELSE
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riskt marknadsgodkannande i Europa av EMA, vilket innebar att
Vivesto, som ett av fa svenska bolag, lyckats med att utveckla ett
projekt fran tidig preklinisk fas hela vagen fram till marknadsgod-
kdnnande. Sedan 2020 har Vivesto ingatt ett flertal licens- och
samarbetsavtal avseende kommersialiseringen av Apealea och
produkten ar under lansering i utvalda europeiska lander.

Vid sidan av utvecklingen av Apealea har Vivesto bedrivit
utveckling av Docetaxel micellar som nu befinner sig i klinisk fas.
For att bredda den kliniska utvecklingsportféljen och uppna utvéx-
ling pa organisationen forvarvade Vivesto det kliniska onkologi-
projektet Cantrixil i mars 2021.

OVRIG INFORMATION
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Registrering/ Kommersiell
Kandidat Fas | Fas Il Fas lll godkannande lansering Region

Cantrixil IP Aggstocks- S l
cancer

Cantrixil IV Aggstocks- »
cancer

Cantrixil &r en lakemedelskandidat i klinisk fas under utveckling
for behandling av langt framskriden dggstockscancer och bestar
av den aktiva molekylen TRXE00201, en potent och selektiv tredje
generationens bensopyran SMETI-hammare, inkapslad i ett cyklo-
dextrin. Cantrixil riktar sig mot hela spektrumet av cancerceller,
inklusive kemoterapiresistenta tumdrinitierande celler som tros
vara ansvariga for sjukdomsaterfall. Den nuvarande lakemedels-
kandidaten administreras intraperitonealt men Vivesto bedriver
ocksa prekliniska forsok for intravends administrering, baserad
pa den egna XR-17 teknologin.

Globala rattigheter forvarvade fran Kazia Therapeutics
Vivesto forvarvade de globala rattigheterna for utveckling och
kommersialisering av Cantrixil av det australienska bioteknikfore-
taget Kazia Therapeutics Limited i mars 2021. Sedan forvarvet har
Vivesto arbetat med den fortsatta utvecklingen av Cantrixil och en
radgivande vetenskapskommitté har satts samman for att ta in
rad avseende den kliniska utvecklingsplanen. Cantrixil beviljades
sarlakemedelsstatus for dggstockscancer av amerikanska FDA i
april 2015.

Global

Global

Fas I-data publicerade i tidskriften Cancers
Cantrixil har utvérderats i en 6ppen fas I-studie (NCT02903771)
pa kliniker i USA och Australien. Top-line data rapporterad av Kazia
Therapeutics i december 2020, och presenterad pa American
Association for Cancer Researchs (AACR) arliga méte i april 2021,
bekraftade att fas I-studien nadde sina primara mal och uppvisade
kliniskt proof-of-concept.

Resultaten har publicerats och referentgranskats i onkologi-
tidskriften Cancers. Artikeln finns tillgénglig online via
https://www.mdpi.com/2072-6694/13/13/3196/pdf.

Status

En fas ll-studie med Cantrixil & under férberedelse och Vivesto
arbetar for narvarande med studiedesignen i samrad med kliniska
experter och regulatoriska myndigheter. Arbete har inletts med att
ta fram provningsmaterial till kommande kliniska studier.

FINANSIELLA RAPPORTER
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>300 000

Nya fall av dggstockscancer i varlden 2020*

>200 000

Dodsfall i &ggstockscancer i varlden 2020*

>3 ,5 miljarder USD

Marknaden for dggstockscancer forvantas vaxa arligen
med 6ver 19 procent och vixa fran 1,73 miljarder USD
2021 till 3,51 miljarder USD 2025**

* Ferlay J, Colombet M, Soerjomataram |, Parkin DM, Pineros M, Znaor A, et al.
Cancer statistics for the year 2020: An overview. Int J Cancer. 2021

** https://www.researchandmarkets.com/reports/5319151/ovarian-cancer-
drugs-global-market-report-2021
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Docetaxel micellar

FORVALTNINGSBERATTELSE

BOLAGSSTYRNING

Registrering/ Kommersiell
Kandidat Fas | Fas Il Fas lll godkannande lansering Region

Docetaxel micellar Prostatacancer ‘

Docetaxel micellar ar en lakemedelskandidat i klinisk fas under
utveckling for spridd prostatacancer och en ny formulering av
det vél etablerade cellgiftet docetaxel i kombination med XR-17.
Dagens kommersiellt tillgangliga docetaxel ges intravendst och
innehaller etanol. Genom att anvanda Vivestos drug deliveryplatt-
form XR-17 mojliggdrs administrering av docetaxel utan tills&tt-
ning av l6slighetsdmnen, i syfte att minska biverkningar eller oon-
skad férmedicinering.

Fas Ib-studie ledd av SAKK

Under 2020 inledde Vivesto ett samarbete med Swiss Group for
Clinical Cancer Research, SAKK, en schweizisk icke-vinstdrivande
organisation for klinisk cancerforskning. Genom samarbetet
genomfors den forsta kliniska prévningen med Vivestos formu-
lering Docetaxel micellar i spridd prostatacancer med SAKK som
sponsor. | juni 2021 doserades den forsta patienten i en provar-

EU/EEA

initierad klinisk fas Ib-studie i patienter med spridd prostatacan-
cer. Det &r en Oppen studie utford av SAKK pa storre sjukhus i
Schweiz. Studien avser rekrytera 18 kemoterapi-naiva patienter
med metastaserad kastrationsresistent prostatacancer (nCRPC)
som har fungerande benmargs-, lever- och njurfunktion. Studiens
primara mal ar att bestdmma den maximalt tolererade dosen for
Docetaxel micellar i patienter med mCRPC. De sekundara mélen
ar att utvardera sakerheten och den prelimindra antitumoraktivite-
ten samt att karakterisera farmakokinetiken for Docetaxel micellar
i den har populationen.

Status

Docetaxel micellar utvarderas i en provarinitierad klinisk fas Ib-stu-
die i patienter med spridd prostatacancer. Studien genomfors med
SAKK som sponsor och forvantas vara slutférd under 2022.

FINANSIELLA RAPPORTER
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>1 ,4 miljoner

Nya fall av prostatacancer i varlden 2020, forvantas
oka till >2,4 miljoner 2040*

375 000

Dodsfall i prostatacancer i varlden 2020, forvantas
oka till 740 000 2040*

*The International Agency for Research on Cancer (IARC)
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Registrering/ Kommersiell
Kandidat Fas | Fas Il Fas lll godkannande lansering Region

Apealea Aggstocks-
(paklitaxel micellar)  cancer EU/EEA
Apealea Aggstocks-

. . USA
(paklitaxel micellar)  cancer

Baserat pa teknologiplattformen XR-17 har Vivesto utvecklat
Apealea (paklitaxel micellar) som &r en patenterad l6snings-
medelsfri formulering av paklitaxel, en lakemedelsubstans som
ar en hornsten inom cellgiftsbehandling av manga olika cancer-
former. Apealea har erhallit marknadsgodkannande i EU for
behandling av vuxna patienter som lider av ett forsta aterfall

av platinumkanslig epitelial &ggstockscancer, primér peritoneal
cancer och dggledarcancer, i kombination med karboplatin.
Apealea har dven erhallit sarldkemedelsstatus i USA foér behand-
ling av epitelial &ggstockscancer, vilket medfor férdelar som bland
annat sju ars marknadsexklusivitet.

Kommersialiseringssavtal for alla globala marknader
Vivesto har utlicensierat rattigheterna till Apealea for samtliga
globala marknader och bolaget arbetar aktivt med att stodja dess
partners i den fortsatta globala utvecklingen och kommersialise-
ringen av Apealea.

Elevar Therapeutics

Vivesto tecknade i mars 2020 ett globalt licensavtal for fortsatt
utveckling och kommersialisering av Apealea med amerikanska
Elevar Therapeutics, Inc. Avtalet ger Elevar exklusiva rattigheter
att kommersialisera Apealea globalt, med undantag for vissa

marknader som kvarstar som Vivestos. Vivesto erholl 20 miljoner
USD i betalning nér avtalet tecknades och avtalet inkluderar ocksa
ytterligare potentiella betalningar pa upp till 678 MUSD baserat pa
milstolpar for framtida férséljning, klinisk utveckling och milstol-
par i godk@nnandeprocessen, samt tvasiffriga forséljningsroyal-
ties. Elevar ar ansvarig for alla regulatoriska ansdkningsprocesser
inom sitt geografiska omrade, inklusive ans6kan om godk&nnande
till FDA i USA. Samarbetet ger Elevar rétt att sublicensiera Apealea
till andra strategiska partners.

For att erhalla ett marknadsgodkannande i USA krévs ytterli-
gare kliniska studier med Apealea. Under 2021 har Elevar erhallit
radgivning fran FDA for det fortsatta utvecklingsprogrammet
och Elevar har beslutat att genomfora tva nya studier innan en
registreringsansokan lamnas in. Den forsta planerade studien
ar en farmakokinetikstudie som férvantas ta cirka tolv manader
att slutféra. Darutdver planeras en registreringsgrundande fas
Ill-studie i syfte att utvdrdera sdkerhet och effekt av Apealea vid
epitelial aggstockscancer. Elevar arbetar ndra amerikanska GOG
Foundation, genom deras GOG Partners program, for att planera
och genomfdra den globala studien som forvantas ta cirka 24-36
manader att slutfora. Utver den kliniska utvecklingen av Apealea
med fokus pa dggstockscancer undersoker Elevar dven mojlig-
heterna att anvénda Apealea i andra indikationer.

FINANSIELLA RAPPORTER
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Elevar fokuserar pa den fortsatta kliniska utvecklingen av
Apealea med malséttningen att lansera lakemedlet i USA.
Apealea har redan erhallit marknadsgodk&nnande i Europa
och vissa andra lander och for att lansera lakemedlet i dessa
marknader samt tillkommande marknader har Elevar ingatt
samarbeten med ytterligare aktorer.

Tanner Pharma

I juli 2020 ingick Elevar ett samarbete med Tanner Pharma Group
avseende ett sa kallat Named Patient Program som mgjliggor att
Apealea kan tillhandahallas genom licensférskrivning pa mark-
nader dar Apealea annu inte har erhallit marknadsgodk&nnande.
Licensforskrivning majliggor for lakare att lagligt forskriva annu
inte godkanda lakemedel specifikt for en enskild patient genom
ett ansokningsférfarande. Denna typ av program gors inte primért
for att driva forséljning utan for att tillgangliggdra dnnu icke-god-
kanda behandlingar till patienter som &r i stort behov av dem och
som saknar andra behandlingsalternativ.
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Taiba

| september 2020 ingick Elevar ett samarbetsavtal med Taiba
Middle East FZ LLC, dar Taiba ska registrera, kommersialisera och
distribuera Apealea i Mellandstern och Nordafrika (MENA-regio-
nen).

Inceptua

| slutet pa december 2020 tecknade Elevar ett licensavtal med
Inceptua Group for kommersialisering av Apealea i Europa. | enlig-
het med avtalsvillkoren har Inceptua erhallit exklusiva rattigheter
att kommersialisera Apealea i Europa, med undantag for de nord-
iska landerna, Baltikum, Ryssland och 0SS-landerna.

USA

Elevar Therapeutics

FORVALTNINGSBERATTELSE
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Nar licensavtalet med Elevar slots hade Vivesto avsikten att i
egen regi kommersialisera Apealea pa den nordiska marknaden
och i Baltikum. Efter att Vivesto reviderat sin strategi valde bolaget
i juni 2021 att 6verlata de kommersiella rattigheterna fér Norden
och Baltikum till Inceptua.

FarmaMondo

| september 2021 ingick Vivesto ett avtal i kommersialiserings-
syfte med schweiziska FarmaMondo avseende Apealea i Ryssland
och 0SS-landerna, dar lakemedlet marknadsfors under namnet
Paclical. Med anledning av konflikten i Ukraina &r alla registre-
rings- och foérlanseringsaktiviteter i Ryssland pausade.

FINANSIELLA RAPPORTER
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Status

Inceptua genomfor forberedande lanseringsaktiviteter i utvalda
europeiska lander och marknadslansering beréknas ske under
forsta halvaret 2022. Elevar bedoms erhalla de forsta intakterna
fran kommersiell férséljning av Apealea i Europa under 2022, med
efterféljande royalty-utbetalningar.

Ryssland och 0SS

Europa
Inceptua

Mellanostern och

Nordafrika (MENA)
Taiba

FarmaMondo
(Pausat)

Globalt

Tanner Pharma
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Johanna Rdstin
Head of Regulatory Affairs pa Vivesto
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Kan du beratta om dina tidigare roller

och arbetslivserfarenhet?
Jag ar kemiingenjor och har en licentiatexamen
i bioteknik. Jag inledde min karriar i lakeme-
delsindustrin fér nastan 30 ar sedan med att
arbeta i olika utvecklingsprojekt pa Pharmacia
och dérefter Biovitrum, som sa sméningom blev
Swedish Orphan Biovitrum eller Sobi. Pa Sobi var
jag totalt 10 ar och hade regulatoriskt ansvar for
en av deras stora produkter pa marknaden, Kine-
ret. Det pagick manga aktiviteter globalt med
Kineret. Bland annat att underhalla produkten
pa befintliga marknader och expandera till nya,
hantera regulatoriska fragor rérande tillverkning
soch hantera produktens livscykel. Det var en
fantastisk inlarningsperiod och en otrolig erfa-
renhet att se hur de olika myndigheterna funge-
rar varlden dver.

Vad fick dig att ta jobbet pa Vivesto, vad var

det som lockade med rollen och foretaget?
Innan jag borjade pa Vivesto arbetade jag pa ett
litet utvecklingsbolag som heter OxThera. Att
arbeta i en mindre miljo ar mycket annorlunda
jamfort med att arbeta pa det stora globala lake-
medelsbolaget. | det lilla foretaget ar det viktigt
att utnyttja allas kompetens pa basta sétt — alla
maste bidra, dven utanfor sina roller. Jag gillar
den miljon. Det &r sarskilt motiverande att arbeta
pa Vivesto dar vi arbetar for att bekampa allvar-
liga sjukdomar med stora medicinska behov. Att
fa ut betydelsefulla ldkemedel pa marknaden &r

BOLAGSSTYRNING
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kdrnan i det vi gor. Vivestos mal att vara ett nord-
iskt nav for onkologiprodukter for svarbehandlad
cancer gor det spannande att vara en del av den
resan.

Hur ser du pa processen att erhalla mark-

nadsgodkannande i EU, det vill siga som
Vivesto gjorde med Apealea? Det maste vara en
svar process for ett foretag att ga igenom?
Alla som arbetar inom ldkemedelsindustrin vet
att det &r en mycket lang vag att ga fran tidiga
prekliniska och kliniska faser till att &@ntligen fa
en produkt marknadsgodkand. Vi maste fatta
smarta och vélgrundade beslut under hela
utvecklingsprocessen och halla koll pa riskerna.
Som ett mindre féretag &r det absolut nodvan-
digt att ta in de basta experterna for att stodja
arbetet. Nar det galler att generera vetenskap-
liga data finns det inga genvagar och varje steg
i utvecklingsprocessen maste utvarderas nog-
grant. Kontinuerliga interaktioner med relevanta
myndigheter for att sdkerstalla att vi ar pa ratt
vag ar ocksa av yttersta vikt.

Vivestos VD, Francois Martelet, har

kommunicerat en tydlig parlbandsstrategi
for att utoka bolagets projektportfolj genom
inlicensiering och M&A-affarer. Hur ser du pa
den strategin utifran din roll?
Visionen att utoka portfoljen med nya produkter
ar spannande och en av anledningarna till att jag
borjade pa Vivesto. Var grund &r kunskapsplatt-

OVRIG INFORMATION

formen inom onkologi som kan utvecklas med
nya lovande projekt och som skapar majligheter
for expansion. For att hitta parlor behdver du
ratt ostron, eller hur? Att hitta nasta potentiella
framgang kraver noggrann utvardering och &r
en tuff utmaning. Vi har ett starkt team pa plats
med mycket erfarenhet for att kunna genomféra
strategin. Det kommer att bli mycket jobb, men
vi klarar utmaningen.

Vivesto arbetar intensivt tillsammans

med Kazia for att ta Cantrixil vidare i utveck-
lingen. Hur stodjer du arbetet mot framtida
godkidnnanden?
Ett stort fokus just nu ar att forbereda oss for
radgivande vetenskapliga méten med relevanta
myndigheter for att komma &verens om den
kliniska utvecklingsplanen for Cantrixil och den
kommande kliniska prévningen. Nar vi sa sma-
ningom lamnar in ansékan om att starta kliniska
prévningar ska vi inte ha nagra obehagliga 6ver-
raskningar i form av st6rre fragor fran myndighe-
terna. Nér vi har fatt myndigheternas feedback
kan vi uppdatera vara kliniska planer och soka
formellt godk@nnande att starta studierna. Det
ar en rigor0s process, men vi arbetar hart for att
komma dit.
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Onkologimarknaden
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Cancer ar en av de vanligaste dodsorsakerna i vastvarlden och antalet fall okar i takt med
medellivslangden blir allt hogre. Okad férekomst av cancer dr den framsta faktorn som
driver den globala tillvaxten for cancerlakemedel. Vivesto utvecklar och saljer lakemedel
primart inom onkologi och avser expandera portfoljen med ytterligare utvecklingsprojekt i

klinisk fas inom detta omrade.

Med nastan 10 miljoner dédsfall under 2020 och fler &n 19 miljo-
ner nya fall arligen &r cancer en av de vanligaste dédsorsakerna
globalt sett. Till 2040 bedéms antalet nya cancerfall per ar 6ka till
over 30 miljoner och antalet cancerrelaterade dddsfall, trots allt
effektivare lakemedel, na 6ver 16 miljoner per ar.!

Okningen beror bland annat p& 6kad medellivsldangd. En &ld-
rande befolkningen resulterar i stigande antal cancerfall eftersom
aldrande gynnar tva centrala processer i utveckling av cancer:
forvarv av mutationer och bildandet av en molekylar och cellu-
lar miljé som gynnar utvecklingen av olika cancerceller. Enligt
American Cancer Society, Inc. diagnostiseras néstan nio av tio
cancerfall hos personer éver 50 &r. Okande konsumtion av tobak
och alkohol &r ocksa en bidragande orsak till det stigande anta-
let cancerfall, och konsumtionen av bada tillsammans forvéarrar
ytterligare deras effekt. Det véxande antalet cancerfall forvantas
vésentligt driva efterfragan pa cancerldkemedel under de kom-
mande fem aren.

Marknaden for cancerlakemedel

Den globala marknaden for cancerldakemedel uppskattas till Gver
200 miljarder USD. Den 6kande férekomsten av cancer ar den
framsta faktorn som driver den globala tillvdxten for cancerléke-
medel under prognosperioden. Cancer ar en typ av sjukdom dar
onormala celler véaxer och bildar en tumor, dessa celler har poten-
tial att spridas 6ver hela kroppen genom blodet och lymfsyste-
met, och kan skada kroppsdelen och i varsta fall leda till dodsfall.
Efterfragan pa cancerlakemedel vaxer markant 6ver hela varlden

pa grund av den 6kande forekomsten av olika typer av cancer.
Dessutom beréknas de kontinuerliga investeringarna i form av
FoU for utveckling av nya lakemedel ocksa starka marknaden
for onkologiska lakemedel under prognosperioden och déaref-
ter. Okande sjukvardsutgifter &r ocksé en faktor som férvéntas
forbattra tillvaxtmojligheterna for Iakemedelsproducenter under
kommande &r.2

USA och Europa ar de storsta marknaderna och utgor ca 2/3 av
den totala globala férsaljningen. Kina rankas som den snabbast
véxande marknaden med en CAGR pa 11 procent under analys-
perioden med stdd av de enorma framstegen som landet tagit
i utveckling av prisvarda nasta-generationsterapier. Aggressiva
reformer av lakemedelsforordningar och godkdnnandemekanis-
mer har hjalpt Kina att bli den nést storsta lakemedelsindustrin
vérlden over.?

Cancerbehandling

| takt med att cancerdiagnostik forbattras och malinriktade ldke-
medelsstrategier utvecklas blir cancerbehandlingarna allt mer
individualiserade. Undergrupper av patienter med olika mutationer
far riktade terapier mot den specifika mutationen. | de flesta diag-
noser ar dessa terapier emellertid endast effektiva i den utvalda
gruppen patienter med en specifik genmutation. | de flesta fall
kombineras terapierna med kemoterapi eller initieras efter initial
behandling med kemoterapi. Hornstenarna i cancerterapi ar dock
fortfarande kirurgi, stralning och kemoterapi.

FINANSIELLA RAPPORTER

OVRIG INFORMATION

Terapialternativ inom cancervard

Stralbehandling

Stralbehandling &r en cancerbehandling som anvander héga
doser av stralning for att déda cancerceller och krympa
tumorer.

Kemoterapi

Kemoterapi fungerar genom att stoppa eller bromsa tillvax-

ten av cancerceller som vaxer och delar sig snabbt. Kemote-

rapi anvands till att:

e Behandla cancer i syfte att helt bota cancer, minska
risken for att den kommer tillbaka, eller stoppa/bromsa
tillvaxten.

e Mildra cancersymptom genom att krympa tumaorer som
orsakar smarta och andra problem.

Hormonterapi

Hormonterapi blockerar eller sanker mangden hormoner i
kroppen for att stoppa eller bromsa tillvaxten av cancer.

e Brostcancer (6strogen- eller progesteronblockerare)

¢ Prostatacancer (testosteronblockerare)

Immunterapi

Immunterapi anvdnder vart immunsystem for att bekdmpa
cancer. Det &r en standardbehandling for vissa typer av
cancer och ar i studier for andra typer.

e Monoklonala antikroppar

e Kontrollpunktsinhibitorer

e Cytokiner

® Vacciner

e CART

Riktade cancerterapier

Riktade cancerterapier ar lakemedel eller andra @mnen som
blockerar tillvaxt och spridning av cancer genom att stéra
specifika molekyler (‘molekyldra mal”) som &r involverade i
tillvaxt, utveckling och spridning av cancer.

e Monoklonala antikroppar

e Cancertillvaxtblockerare

e Anti-Angiogene

e PARP-inhibitorer
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Taxanlakemedel inom onkologi
Vid kemoterapibehandling finns ett stort antal cellgifter att tillga.
En vanlig grupp som anvands vid behandling av cancer &r taxaner.

De aktiva substanserna paklitaxel och docetaxel tillhér taxanfamiljen.

Taxaner ar i sig sjalva oldsliga i vatten.

Paklitaxel anvands bland annat fér behandling av olika typer av
brostcancer, lungcancer och dggstockscancer. Docetaxel anvéands
for behandling av bréstcancer och lungcancer, men dven vid pro-
statacancer, magcancer och cancer i huvud och hals.

Behandling med I6sningsmedelsbaserade taxaner kan utlosa
akuta anafylaktiska reaktioner, varfér premedicinering med
kortikosteroider och antihistaminpreparat kravs for att minska
allergirisken. Sannolikt beror allergin inte pa taxanerna i sig utan
pa lésningsmedet som anvénds i beredningarna for att géra sub-
stanserna vattenlosliga*. Trots obligatorisk formedicineringen
med kortikosteroider kan risken for att fa en allergisk reaktion vid
behandling med I6sningsmedelsbaserad paklitaxel eller docetaxel
vara upp till 50 procent®.

2040
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Darutdver kan kortikosteroider orsaka sina egna biverkningar,
beroende pa administrerad dos och behandlingens varaktighet.
Biverkningar sdsom benskdrhet, muskuloskeletala effekter, meta-
boliska och endokrina effekter och effekter pa andra organsystem
kan uppsta.

Paklitaxel micellar — Apealea

Vivestos XR-17-baserade Apealea ar det forsta paklitaxel-
lakemedlet fritt fran l6sningsmedel som godkants av Europeiska
lakemedelsmyndigheten, EMA, i kombination med karboplatin
som behandling for vuxna patienter med forsta aterfall av platina-
kanslig epitelial ggstockscancer, primar peritoneal cancer och
dggledarcancer. Férbehandling med hog dos av kortikosteroider
ar inte obligatorisk med Apealea, till skillnad fran med I6snings-
medelsbaserad taxan.

Majligheten att kunna undvika den obligatoriska formedicine-
ringen och dess biverkningar som kommer med I6sningsmedels-
baserad paklitaxel &r av varde, bade for patienten och for den
behandlande lékaren.

2020 2040
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19,3 miljoner 30,2 miljoner

o )
' =500 000 ' Demografiska férandringar

Berdknat antal nya fall av cancer i varlden 2020 respektive 2040,
bada konen, alder 0-85+. Alla cancerformer.

P> Lis mer pa IARCs hemsida

Kalla: The International Agency for Research on Cancer (IARC)

9,96 miljoner 16,3 miljoner

o o
' =500 000 ' Demografiska férandringar

Berdknat antal dodsfall i varlden, 2020 respektive 2040,
bada konen, alder 0-85+. Alla cancerformer.

P> Lis mer pa IARCs hemsida
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Docetaxel micellar

Docetaxel ar for narvarande forstahandsval av kemoterapi vid
metastaserande prostatacancer. Vid administrering av docetaxel
kravs emellertid, som namnts, férmedicinering med hég dos
kortikosteroider. Med Vivestos Docetaxel micellar syftar bolaget
till att undersdka om terapin kan ges utan obligatorisk hog dos
av kortikosteroider, antingen som samtidig behandling eller som
premedicering. En steroidfri docetaxel micellar-terapi kan potenti-
ellt innebéra en betydande forbattring av varden av patienter med
metastaserande prostatacancer.

Cantrixil

Oamias ldkemedelskandidat Cantrixil &r under utveckling for
behandling av dggstockscancer. Cantrixil riktar sig mot hela spek-
trumet av cancerceller, inklusive kemoterapiresistenta tumérinitie-
rande celler som tros vara ansvariga fér sjukdomsaterfall.

Incidens efter cancerplats
Nya fall per ar

Cancertyp Antal Position %
Brost 2261419 1 11,7
Lunga 2206 771 2 11,4
Prostata 1414259 3 73
Icke-melanom hudcancer 1198073 4 6,2
Kolon 1148 515 5 6,0
Mage 1089103 6 56
Lever 905 677 7 4,7
Andtarm 732210 8 38
Livmoderhals 604127 9 31
Matstrupe 604 100 10 3,1
Skoldkortel 586 202 11 3,0
Urinvdgar 573278 12 3,0
Non-Hodgkins lymfom 544 352 13 2,8
Bukspottkortel 495773 14 2,6
Leukemi 474 519 15 25
Njure 431 288 16 22
Livmoder 417 367 17 22
L&pp, munhala 377713 18 2,0
Hudcancer 324 635 19 17
Aggstock 313959 20 1,6

Alla cancerformer 19292789

Kalla: Globocan 2020
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Utvalda indikationer dar taxaner idag ar godkanda
Aggstockscancer

Cancer i dggstockarna eller dggledarna &r en allvarlig sjukdom
som ofta medfdr att patienten avlider om den upptécks i ett
senare skede av sjukdomsforloppet och metastaser redan hunnit
bildas. Aggstockscancer &r svéardiagnosticerad, vilket till stor del
beror pa att symptomen &r diffusa. Prognosen for sjukdomen &r
dalig och femarsoverlevnaden &r mindre &n 50 procent. Den totala
forekomsten av nya fall globalt sett & mellan 5-15 fall per 100
000 individer®. | Vasteuropa och USA ar forekomsten mellan 6-8
fall per 100 0007. N&stan 300 000 kvinnor berdknas utveckla sjuk-
domen varje ar vérlden dver, varav ungefar 700 i Sverige®.

Kirurgi ar den forsta och huvudsakliga behandlingen for de
flesta kvinnor med @ggstockscancer. De flesta patienter kommer
att fa kemoterapi efter den forsta operationen. Nyligen har s kall-
lade PARP-hdmmare godkénts bade i USA och i Europa hos kvin-
nor med mutationer i BRCA1- och BRCA2-generna. Det férvantas
att cirka 15 procent av kvinnorna har denna mutation arvd®. For
narvarande indikeras PARP-hdmmare hos patienter som inte klarar
kemoterapi eller har den beskrivna mutationen vid diagnos.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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Primarbehandlingen inom dggstockscancer &@r en kombination av
tva cytotoxiska lakemedel, karboplatin och paklitaxel. Dessa tva
lakemedel ges i foljd som en intravends infusion och en normal
doseringscykel &r var tredje vecka. Apealea ar det forsta icke-10s-
ningsmedelbaserade paklitaxel-lakemedlet som godkéants for agg-
stockscancer, vilket later paklitaxel administreras utan obligatorisk
forbehandling med hogdos kortikosteroider.

Prostatacancer

Prostatacancer &r den nast vanligaste cancerformen i varlden
och den femte vanligaste orsaken till att man avlider till féljd av
cancer. | ndstan samtliga fall dar patienten avlider till féljd av
prostatacancer har patienten diagnostiserats for adenocarcinom,
en elakartad tumor i korteldelen av prostatavavnaden. Cirka 1,3
miljoner nya fall registrerades varlden 6ver under 2018 och cirka
10 000 svenska man utvecklar arligen sjukdomen’. Prostatacan-
cer ar mer forekommande hos &ldre man, i USA diagnostiseras
97 procent av alla prostatacancerfall hos man som &r 50 ar eller
aldre. Overlevnaden p& fem och tio &rs sikt &r hdg i Europa och
Nordamerika, men lagre i vissa asiatiska och afrikanska lander.”
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Med en aldrande befolkning kommer férekomsten av prostatacan-
cer 6ka. Med PSA-screening som erbjuds och battre utbildning,
kommer ocksé antalet diagnostiserade patienter att 6ka. Aven

om majoriteten av patienterna som diagnostiseras med sjukdo-
men upptécks tidigt och har god prognos kommer antalet fall med
spridd sjukdom att dka.

Behandling mot prostatacancer skiljer sig mellan de olika sta-
dierna av sjukdomen. Vid lokaliserad sjukdom med lagt uttryck av
PSA behdvs normalt ingen intervention. Eftersom sjukdomen drivs
av det manliga kdnshormonet testosteron (jamfor brostcancer
och Gstrogen) &r det forsta behandlingsalternativet kemisk kastre-
ring (antihormonldakemedel). | de flesta fall kommer detta att vara
tillrdckligt, och patienten kommer inte att fortskrida med spridd
sjukdom utanfor prostata.

| fall med sjukdom utanfor prostata forsamras dock prognosen,
och patienter dr obotliga. Hos patienter med spridd sjukdom i steg IV,
kommer endast 30 procent av patienterna att vara vid liv efter fem ar.

For patienter med metastaserad sjukdom &r kemoterapi vanligt.
Den forsta kemoterapibehandlingen &r docetaxel, sa Vivesto &r val
positionerat med Docetaxel micellar.

1) The International Agency for Research on Cancer (IARC) https://gco.iarc.fr/tomorrow/
en/dataviz/isotype?types=0&single_unit=500000
2) businesswire.com
3) https://www.reportlinker.com
4) https://lakemedelsboken.se/kapitel/onkologi/farmakologisk_behandling_av_maligna_
tumorer.html
5) Curr Oncol, Vol. 21, s. E630-641
6) Cancer Research Institute (2019).
7) World Cancer Research Fund (2019).
8) Cancerfonden (2019).
9) Ther Adv Med Oncol. 2017 Aug; 9 (8): 519-531
10) Prostate Cancer Report (2018), the World Cancer Research Fund och Cancerfonden
(2019).
11) Prostate Cancer Report (2018), the World Cancer Research Fund.
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Veterinarmedicin

Vivestos produktkandidater inom veterindarmedicin anvander teknologiplattformen XR-17 for att
underlatta administrering av intravenost levererade aktiva farmaceutiska substanser utan tillsats

FORVALTNINGSBERATTELSE BOLAGSSTYRNING

av losningsmedel. Vivesto utvarderar strategiska och kommersiella alternativ for bolagets

tillgangar inom veterinar-medicinverksamheten i syfte att skapa varde for Vivestos aktiedgare.

Paccal Vet

Paccal Vet anvander Vivestos formulering av paklitaxel med
XR-17-teknologins inkapslingsteknik fér behandling av masto-
cytom hos hundar. Utvecklingsprogrammet for Paccal Vet ar for
narvarande pausat i vantan pa vidare strategiska beslut.

Doxophos Vet

Doxophos Vet &r en patenterad formulering av doxorubicin, ett av
de mest effektiva och mest anvdnda kemoterapeutiska lakemed-
len for behandling av cancer. Vivesto har utvecklat Doxophos Vet
for behandling av lymfom, en av de vanligaste formerna av cancer
hos hundar. Prekliniska och tidiga kliniska studier har genomforts
pa hundar med cancer. | de forsta forsoken har Doxophos Vet
visat lovande effekt i bland annat hematologiska tumorer. Utveck-
lingsprogrammet &r for narvarande pausat i vantan pa vidare
strategiska beslut.

Registrering/ Kommersiell
Kandidat godkannande lansering Region

Paccal vet Juvercancer
(paklitaxel) (Hundar)

ey e —

(doxorubicin) (Hundar)

1) Kélla: Grand View Research, Companion Animal Health Market
Size, Share & Trends Analysis Report, Dec. 2020

Marknaden for veterinarmedicin

Husdjursmarknaden som helhet véxer i bade USA och Europa,
med covid-19 pandemin som extra drivkraft de senaste tva aren.
Aven marknaden for veterindrvard véxer i takt med att betalnings-
viljan for vard av husdjur 6kar och allt fler husdjur omfattas av
djurforsakringar.

Den totala marknaden for veterinarvard avseende husdjur
uppskattades ar 2019 till 16 miljarder USD, varav marknaden for
veterindr onkologi uppskattades till ca 200 miljoner USD". Vivesto
bedémer att bolagets tva produktkandidater inom veterinar onko-
logi, Doxophos Vet och Paccal Vet, under forutséttning att de god-
kanns, kan adressera en betydande marknad for cancerbehandling
av husdjur i USA och EU.

USA
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Organisation och medarbetare

Som en del av en storre strategisk éversyn har ett omfattande kostnadsbesparingsprogram
genomforts och ett flertal organisatoriska forandringar har implementerats i syfte att maxi-
mera resurserna och gora det mojligt att investera i de omraden som ger storst avkastning.
| takt med att Vivesto gar in i kommersialiseringsfasen har bolaget starkt den kompetensen
inom styrelse, bolagsledning och FoU-organisationen.

Som en foljd av den strategiska Gversyn av Vivestos verksamhet
som utfordes under 2020, och det globala samarbetsavtalet med
Elevar Therapeutics, har bolaget genomfoért organisationsfor-
andringar som inneburit personalminskningar framfér allt inom
kommersiell tillverkning. Vivestos karnkompetens aterfinns idag
huvudsakligen inom lakemedelsutveckling och affarsutveckling,
och bolaget arbetar aktivt med att starka bolagets kompetens
inom relevanta omraden. Under 2021 har bland annat bolagets
ledning forstarkts med flera nyckelbefattningar.

Som ett led i bolagets forandrade inriktning har bolagets huvud-
kontor under 2021 flyttat fran Uppsala till Stockholm. Laboratorie-
verksamhet finns dock kvar i Uppsala.

H6g utbildningsniva
Vid utgangen av 2021 hade Vivesto 22 anstallda, vilket &r en
minskning med 24 procent jamfort med utgangen av féregdende
rakenskapsar. Av bolagets totala antal anstéllda var 36 procent
kvinnor och 64 procent méan. Bolagets ledningsgrupp utgjordes
till 20 procent av kvinnor och till 80 procent av méan. Av bolagets
ovriga chefer var 38 procent kvinnor och 62 procent mén.
Utbildningsnivan pa Vivesto ar hog. Vid rakenskapsarets slut
hade 32 procent av Vivestos anstéllda en doktorsexamen och
totalt 54 procent hade en universitetsexamen. Vivestos organisa-

tion praglas av mangfald med medarbetare av olika nationaliteter
och bakgrund. Detta bidrar till att vara en dynamisk arbetsplats
med en positiv och utvecklande arbetsmiljé.

God arbetsmiljo och saker arbetsplats
Vivesto efterstrévar en arbetsmiljo som framjar hdlsa och val-
befinnande med |ag sjukfranvaro. Bolaget arbetar aktivt med att
forbattra och sékerstélla en god arbetsmiljo med hog sakerhet for
sina medarbetare. Det &r viktigt for Vivesto att vara en professio-
nell och attraktiv arbetsgivare dar medarbetare trivs och far moj-
lighet att utvecklas.

| enlighet med den svenska diskrimineringslagen genomfor
Vivesto en arlig Ionegranskning i syfte att identifiera om I6neskill-
naderna mellan kvinnor och man ar direkt eller indirekt kopplade
till kon och i sa fall agera for att undanrdja dessa skillnader. Bola-
get ar angeldgen om att vara en professionell arbetsgivare som &r
icke-diskriminerande och jamlik.
Vivesto har ett engagerat medarbetarteam som brinner for dess
verksamhet, malet &r att fortsatta utveckla och forbéattra organi-
sationen till att bli sa effektiv som mgjligt, inte minst genom korta
beslutsvagar.

FINANSIELLA RAPPORTER
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Utbildning

@ Doktorsgrad 32%

® Ovrig akademisk utbildning 54%
Ovrig utbildning 14%

Vivestos anstallda
® Man 64%
® Kvinnor 36%

Vivestos chefer
® Min 60%
® Kvinnor 40%

Vivestos ledningsgrupp
® Min 80%
® Kvinnor 20%
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"Det ar vilitigt{‘ or Vivesto att vara
en professionell och attraktiv
arbetsgivare dar medarbetare trivs
och far mojlighet att utvecklas”
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Hallbar utveckling
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Som ett utvecklingsbolag inom lakemedelssektorn utgor Vivesto en betydelsefull del av
samhallet och ett aktivt hallbarhetsarbete ar centralt for bolaget. Vivesto har under 2021
inlett ett omfattande projekt for att fortydliga och strukturera Vivestos hallbarhetsarbete
och darmed kunna sdkra en langsiktigt hallbar affarsmodell.

Vivestos huvudsakliga verksamhet bestar av framst av forskning
och utveckling. Vivesto bedriver idag begransad produktion sedan
sjdlva produktionsprocessen lagts ut pa utvalda specialiserade
kontraktstillverkare. Darutover tillkommer funktioner inom ledning,
ekonomi, marknad & forséljning och ovriga stodfunktioner.

Reglerad verksamhet

Lakemedelsutveckling omfattas av ett stort antal regelverk, lagar,
riktlinjer, normer och branschstandarder géllande allt fran labo-
ratorieverksambhet till produktion och genomférandet av kliniska
studier. Sammantaget innebér det att Vivesto verkar inom en hart
reglerad miljo.

Tillsynsmyndigheter inom respektive marknad kontrollerar att
Vivesto lever upp till kraven for lakemedelsutveckling och lakeme-
delshantering. Dessa myndigheter utgérs framst av lakemedel-
smyndigheterna EMA, European Medicines Agency i Europa och
FDA, Food and Drug Administration i USA.

Vivestos allménna ramverk for datahantering utgar fran inte-
gritet och ar utformat i enlighet med EU-férordningen om kliniska
proévningar av humanldkemedel, 536/2014 (Clinical Trials Regula-
tion) och EU:s dataskyddsférordning 2016/679 (GDPR). Vivestos
ledningsgrupp och personal far rad och stod av ett certifierat euro-
peiskt dataskyddsombud.

Intern styrning av hallbarhetsarbetet
Enligt Svensk kod for bolagsstyrning ingar det i styrelsens upp-
gifter att bland annat identifiera hur hallbarhetsfragor paverkar
bolagets risker och affarsmojligheter. Styrelsen ansvarar for att
Vivesto bedriver ett for bolaget lampligt hallbarhetsarbete, inklu-
sive att tillse att det finns erforderliga policys och processer pa
plats. Vivestos vd har det 6vergripande ansvaret for genomféran-
det av koncernens héllbarhetsarbete.

Ett antal policys och instruktioner utgor grunden for Vivestos
I6pande hallbarhetsarbete, till exempel:
e Uppforandekod
e Integritetspolicy
e Visselblasarpolicy
e Personalhandbok

e Planer och instruktioner for en god arbetsmiljé och
okad jamstalldhet

Begrinsad yttre miljopaverkan

Aven om den direkta paverkan fran bolagets verksamhet pa den
yttre miljon dr mycket begransad, ar Vivestos ambition att bedriva
ett aktivt arbete for att pa olika satt minska direkt och indirekt
miljopaverkan inom samtliga funktioner. Verksamheten &r anmal-
ningspliktig enligt férordning (1998:899) om miljéfarlig verksam-
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het och hélsoskydd. Miljoforvaltningen vid Uppsala kommun har
gjort bedémningen att det inte finns nagra invandningar mot verk-
samheten under forutsattning att den bedrivs sa som uppgivits i
anmalan.

Klimatpaverkan

Vivestos verksamhet innebér begransade koldioxidutslapp som
framst ar hanforliga till bolagets lokaler, resor i tjansten samt
transporter. Behovet av resor ska noga 6vervagas och digitala
m&ten via webb och telefon ska framjas. Nodvandiga resor ska
genomforas pa satt med sa liten miljopaverkan som maojligt.

Hantering av kemikalier och losningsmedel
Lakemedelshantering innebar en risk for exponering av miljo- och
hélsofarliga @mnen. Kemikalier och I6sningsmedel som anvands

i verksamheten hanteras i enlighet med de regelverk som finns
faststéllda for lakemedelsutveckling och far inte passera ut till
omgivningen via ventilationssystem eller avlopp. Ventilationen i
laboratorielokalerna &r frikopplad fran den allménna ventilationen
i byggnaden. Processerna ar i hog grad slutna och rester av bland
annat kemikalier och lI6sningsmedel omhéndertas av atervinnings-
foretag for slutgiltig destruktion och atervinning. Flertalet interna
instruktioner finns kopplat till sdkerhet och miljé. Harutdver strévar
Vivesto efter att se hur resursférbrukning och svinn kan minimeras.
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Samarbetspartners och leverantorer

Vivestos forvéantningar pa hallbarhetsomradet galler alla parter
som ar knutna till bolaget, som till exempel leverantérer, distributo-
rer och kontraktstillverkare. Externa parter ska véljas bland annat
utifran milj6- och etik-kriterier och Vivesto har en tydlig policy och
process for leverantorsstyrning dar utvardering och uppfoljning av
leverantorer gors och dar miljé- och etiksaspekter ingar.

Attraktiv och saker arbetsplats

Engagerade medarbetare och ett gott ledarskap &r sjélvklara for-
utsattningar for att vi framgangsrikt ska kunna leva upp till var
vision. Vivesto stravar efter att tillhandahalla en saker arbetsplats
for alla medarbetare, oavsett tjanst eller placering. Arbetsmiljon
ska vara trygg och utvecklande. Vivesto bedriver ett I6pande for-
battringsarbete for att alltjdmt vara en attraktiv arbetsgivare dar
medarbetarna trivs och mar bra.
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Arbete under 2021 och fokus for 2022
Under 2021 inledde Vivesto ett projekt for att fortydliga och struk-
turera bolagets héllbarhetsarbete och darmed kunna sédkra en
langsiktigt hallbar affarsmodell. Projektet omfattar bland annat att
identifiera och kartldgga bolagets viktigaste intresenter och mest
vasentliga hallbarhetsaspekter genom en intern vasentlighetsa-
nalys. Under 2022 ska den interna kartlaggningen valideras och
bekraftas genom en intressentdialog med utvalda representanter
fran Vivestos intressentgrupper. Darefter ska konkreta atgérds-
planer for att starka arbetet inom respektive aspekt tas fram. Mal-
sattningen &r att Vivesto i framtiden battre ska kunna mata och
rapportera kring det I6pande hallbarhetsarbetet och den paverkan
bolaget och dess verksamhet har pa bolagets intressenter och
samhallet.

FINANSIELLA RAPPORTER
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Aktien och agare
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Vivestos aktie ar sedan 2010 noterad pa Nasdaq Stockholm under Mid Cap-segmentet. Vid rakenskapsarets

slut hade Vivesto ett marknadsvarde pa cirka 1,2 miljarder kronor och dver 19 000 aktieagare.

Information om aktien
Vivestos aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm sedan 2010 och
tillhor Mid Cap-segmentet. Aktien handlas under kortnamn OASM
med ISIN-koden SE0000722365. Antalet aktier vid rdkenskapsarets
slut var 448 369 546 med ett kvotvarde pa 0,10 kr per aktie. Genom-
snittligt antal aktier under rakenskapsaret var 448 369 546. Aktie-
kapitalet uppgick vid rékenskapsarets slut till 44 836 954,60 kronor.
Vivestos aktie ar dven noterad pa Frankfurt Stock Exchange
(OMAX.GR, ISIN SE0000722365) sedan 2011. Ingen handel sker
i bolagets aktie och arbete pagar for att avnotera bolaget fran
Frankfurt Stock Exchange.

Aktiekurs SEK
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Aktiens utveckling och omsittning

Under rakenskapsaret 1 januari till 31 december 2021 sjénk Vives-
tos aktiekurs med 36,7 procent fran 4,12 kronor till 2,61 kronor. Vid
utgangen av rakenskapsaret uppgick Vivestos marknadsvarde till
1 169 miljoner kronor, baserat pa arets senaste betalkurs 2,61 kro-
nor. Under perioden omsattes via Nasdaq Stockholm 541 miljoner
aktier till ett varde om totalt 1 683 miljoner kronor. | diagrammet
nedan visas aktiens kursutveckling pa Nasdaq Stockholm under
rakenskapsaret.
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OMX Stockholm Pharmaceuticals & Biotechnology Pl

Agarstruktur

Per den 31 december 2021 hade Vivesto 19 206 aktiedgare. Per
Arwidsson, genom sitt bolag Arwidsro Investment AB, &r bolagets
storsta dgare och per bokslutsdatum uppgick Per Arwidssons
dgande till 24,8 procent privat, genom narstaende och genom
bolag. De 10 storsta dgarna i bolaget kontrollerar drygt 42 procent
av kapital och roster.

Utdelningspolitik

Vivesto har aldrig Iamnat ndgon utdelning och styrelsen har inte
for avsikt att foresla ndgon utdelning for det gangna rakenskaps-
aret eller att binda sig vid en fast utdelningsandel.

De 10 storsta aktierna 31 december 2021

Namn Antal aktier Kapital (%) ROster (%)
Per Arwidsson med néarstdende 111 371 238 24,84% 24,84%
Avanza Pension 25194180 5,62% 5,62%
Nordnet Pensionsforsékring 10787 961 2,41% 2,41%
Mastan AB (Hakan Lagerberg) 8 550 000 1,91% 1,91%
Swedbank Forsakring 7 359 378 1,64% 1,64%
Handelsbanken Fonder 7 047 574 1,57% 1,57%
Johan Zetterstedt 6 300 000 1,41% 1,41%
Christer Ericson 3861289 0,86% 0,86%
Philip Du Rietz 3251000 0,73% 0,73%
SEB Fonder 2 534 522 0,57% 0,57%
Totalt 10 186 257 142 41,54% 41,54%
Ovriga 262112 404 58,46% 58,46%
Totalt antal aktier 448 369 546
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Forvaltningsberattelse

Koncernen bestar av moderbolaget Vivesto AB (efter namnéndring
fran Oasmia Pharmaceutical AB), det amerikanska dotterbolaget
Oasmia Pharmaceutical, Inc, ett dotterbolag i Hong Kong, Oasmia
Pharmaceutical Asia Pacific Ltd samt ett dotterbolag i Ryssland,
Oasmia RUS LLC. Under rdkenskapsaret fusionerades de svenska
dotterbolagen Oasmia Incentive AB och Qdoxx Pharma AB med
moderbolaget samt att det amerikanska dotterbolaget AdvaVet
Inc. likviderades. Moderbolaget utvecklar, producerar, marknads-
fér och séljer en ny generation av Idkemedel inom human- och
veterindronkologi. Moderbolaget genomgick en namnéndring fran
Oasmia Pharmaceutical AB till Vivesto AB den 28 mars 2022. Alla
héndelser och utveckling beskrivha nedan som skett fére detta
datum har dédrmed skett i Oasmia Pharmaceutical AB:s namn.

Forkortat rakenskapsar foregaende ar

Vid arsstdamman den 9 september 2020 beslutades att 6verga fran
brutet rakenskapsar till kalenderar vilket innebar att rakenskaps-
aret 2020 blev forkortat och omfattade dttamanadersperioden

1 maj - 31 december 2020. Jamférelsesiffrorna i denna arsredo-
visning avser det forkortade réakenskapsaret. Det innebér alltsa att
balansrelaterade jamforelsesiffror presenteras per den 31 decem-
ber 2020 och resultat- och kassaflodesrelaterade siffror presente-
ras for attamanadersperioden 1 maj 2020 — 31 december 2020.
Detta géller for jamforelsesiffror bade nar de presenteras i tabeller
och nér de i |6ptext anges inom parantes.

Nér i foreliggande forvaltningsberattelse, bolagsstyrningsrap-
port samt finansiella rapporter och noter uttryck som "under aret”
eller "under 2021” o.dyl. anvénds avses, om inte annat anges,
kalenderéret 2021.

Verksamhet

Vivesto-koncernen bestar av moderbolaget Vivesto AB samt ett
ryskt, ett Hongkong-baserat och ett amerikanskt dotterbolag.
Samtliga dotterbolag &r vilande och hela koncernens verksamhet
bedrivs i moderbolaget.
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Vivesto ér ett onkologifokuserat specialty pharma-bolag som
utvecklar nya behandlingsalternativ for patienter som lider av
svarbehandlad cancer. Bolaget har utarbetat en ny strategi som
syftar till att etablera Vivesto som ett ledande europeiskt specialty
pharma-bolag inom onkologi goda férutsattningar for langsiktig
vardetillvaxt. Transformeringen ska framst ske genom egen forsk-
ning och utveckling, M&A och inlicensiering av kliniska projekt.

Vivesto utvecklar en ny generation av lakemedel primart inom
onkologi. Produktutvecklingen syftar till att med bolagets egen-
utvecklade teknologiplattformar framstélla nya lakemedelsfor-
muleringar som ar avsedda att uppvisa forbattrade egenskaper i
jamforelse med befintliga alternativ, vilket kan leda till forbattrad
biverkningsprofil och bredare anvandningsomrade.

En del i Vivestos strategi for tillvéxt &r att utvidga bolagets
projektportfolj och Vivesto sdker kontinuerligt efter nya inlicen-
sieringsmajligheter, framst onkologiprodukter i preklinisk till sen
klinisk fas. Som ett forsta steg i en planerad serie av forvarv och
licensavtal forvarvade Vivesto i mars 2021 de globala rattighe-
terna for utveckling och kommersialisering av Cantrixil, ett kliniskt
program inom &ggstockscancer, fran australiensiska biotech-
bolaget Kazia Therapeutics. Verksamheten har under aret bedri-
vits i Vivestos lokaler i Stockholm och i Uppsala.

Teknologiplattformar

Vivesto har utvecklat och patenterat teknologiplattformen XR-17,
en teknisk plattform som okar I6sligheten hos lakemedelssub-
stanser och som Apealea bygger pa. Bolaget har ett pdgaende
samarbete med Karolinska Institutet i syfte att utforska den

fulla potentialen i XR-17. Vivesto arbetar dven pa att vidareut-
veckla XR-17-teknologin och ta fram néasta generations drug
delivery-plattform, XR-18, en plattform som bolaget bedémer
kan erbjuda forbattrade egenskaper jamfért med den befintliga
teknologin. I januari 2022 meddelade Vivesto att framsteg natts i
den interna utvecklingen av XR-18 och att bolaget har identifierat
och syntetiserat en ny lovande kandidat fér anvéandning tillsam-
mans med teknologiplattformen. Bolaget bedriver en kontinuerlig
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utveckling av sina teknologiplattformar inklusive nya potentiella
applikationsomraden.

Utover att utvidga Vivestos projektportfolj med nya lakeme-
del undersoker Vivesto mojlig ytterligare forbattring och utdkad
anvandning av bolagets egenutvecklade teknologiplattformar.

Produkter och projektportfolj

Vivesto syftar till att med bolagets egenutvecklade teknologiplatt-
formar framstélla nya lakemedelsformuleringar som &r avsedda
att uppvisa forbattrade egenskaper i jamforelse med befintliga
alternativ, vilket kan leda till forbéattrad biverkningsprofil och bre-
dare anvandningsomrade. Den férsta godkédnda produkten som
anvander bolagets teknologi ar Apealea (paklitaxel micellar).

Apealea
Baserat pa teknologiplattformen XR-17 har Vivesto utvecklat
Apealea (paclitaxel micellar) som &r en patenterad l6snings-
medelsfri formulering av paklitaxel, ett APl som ar en hérnsten
inom cellgiftsbehandling av ménga olika cancerformer. Apealea
har erhallit marknadsgodkénnande i EU for behandling av vuxna
patienter som lider av ett férsta aterfall av platinumkanslig epite-
lial dggstockscancer, primér peritoneal cancer och dggledarcan-
cer, i kombination med karboplatin. Apealea har dven erhallit sarla-
kemedelsstatus i USA for behandling av epitelial &ggstockscancer,
vilket medfor fordelar, bland annat sju ars marknadsexklusivitet.
Vivesto har ingatt kommersiella avtal avseende Apealea omfat-
tandes samtliga relevanta marknader och bolaget arbetar aktivt
med att stodja Elevar, Inceptua och FarmaMondo i den fortsatta
globala utvecklingen och kommersialiseringen av Apealea, se
vidare under rubriken Produktutveckling och forséljning inom
ramen for samarbetsavtal.

Docetaxel micellar

Docetaxel micellar ar en lakemedelskandidat i tidig fas under
utveckling for spridd prostatacancer. Projektet bygger pa det
beprovade cellgiftet docetaxel som kombinerats med teknolo-
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giplattformen XR-17 for att 6ka Isligheten for substansen. | juni
2021 doserades den forsta patienten i en provarinitierad klinisk
fas Ib-studie i patienter med spridd prostatacancer. Studien finan-
sieras av Swiss Group for Clinical Cancer Research ("SAKK"),
vilket ar en schweizisk icke-vinstdrivande organisation for klinisk
cancerforskning som syftar till att utveckla nya cancerterapier, for-
battra befintliga behandlingar och prognoser for cancerpatienter.

Cantrixil

Cantrixil &r en lakemedelskandidat i klinisk fas utvecklad for
behandling av &ggstockscancer. Cantrixil bestar av den aktiva
molekylen TRXE-002-01, en potent och selektiv tredje generatio-
nens bensopyran SMETI-hammare, inkapslad i ett cyklodextrin.
Cantrixil riktar sig mot hela spektrumet av cancerceller, inklusive
kemoterapiresistenta tumorinitierande celler som tros vara ansva-
riga for sjukdomsaterfall.

| december 2020 presenterades resultat fran en 6ppen fas I-
studie (NCT02903771) som genomférdes pa kliniker i USA och
Australien. Fas |-studien nadde sina priméra effektmatt och
uppvisade darmed kliniskt proof-of-concept, for ytterligare klinisk
utvardering och bekraftelse. Resultaten fran fas I-studien har
publicerats och referentgranskats i onkologi-tidskriften Cancers.
Forberedelser for en fas Il-studie med Cantrixil pagar.

Vivesto forvarvade de globala rattigheter for utveckling och
kommersialisering av Cantrixil i mars 2021. Sedan forvarvet har
Vivesto arbetat med den fortsatta utvecklingen av Cantrixil. En
radgivande vetenskapskommitté har satts samman for att ta in
rad avseende den kliniska utvecklingsplanen. Vivesto kommer
ocksa soka rad hos de regulatoriska myndigheterna EMA och
FDA. Vivesto har ocksé pabérjat arbetet med att ta fram prov-
ningsmaterial till kommande kliniska studier.

Veterinarmedicin

Aven Vivestos produktkandidater inom veterindrmedicin anvén-
der teknologiplattformen XR-17 for att underlatta administrering
av intravendst levererade aktiva farmaceutiska substanser utan
tillsats av I6sningsmedel. Vivestos ursprungliga utvecklings- och
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kommersialiseringsarbete fokuserar pa att skapa nya formule-
ringar av valetablerade kemoterapeutiska lakemedel som kan
anvandas for behandling av cancer hos husdjur. Vivesto har

for narvarande tva produktkandidater inom veterinér onkologi,
Doxophos Vet och Paccal Vet. Bada produktkandidaterna befinner
sig i klinisk fas och kréver ytterligare investeringar innan regulato-
riska godk@nnanden kan erhallas.

For narvarande utvarderar Vivesto strategiska alternativ for
bolagets tillgangar inom veterinar-medicinverksamheten i syfte
att skapa varde for Vivestos aktiedgare, exempelvis i form av
partneravtal, utlicensiering eller avyttring av bolagets tillgangar
inom veterindrmedicin.

Produktutveckling och férséljning inom ramen

for samarbetsavtal

Vivesto har ett globalt strategiskt samarbetsavtal med det ame-
rikanska bolaget Elevar Therapeutics, Inc. avseende kommersia-
lisering av Apealea. Avtalet innebar att Vivesto garanterar Elevar
en exklusiv licens att vidareutveckla, producera, marknadsfora
och sélja samt underlicensiera Apealea i hela varlden forutom i
Norden, Baltikum, Ryssland samt vissa andra OSS-lander. Enligt
avtalet kommer Vivesto dven leverera XR-17, en insatsvara till pro-
duktionen av Apealea, till Elevar.

Elevar har ett samarbete med Tanner Pharma Group avseende
ett sa kallat Named Patient Program som m&jliggér att Apealea
kan tillhandahallas pa marknader utanfér USA dar Apealea tidi-
gare inte varit kommersiellt tillgénglig. Ett Named Patient Program
ar ett program som mojliggor for lakare att lagligt forskriva god-
kanda och @nnu inte godkédnda lakemedel innan de & kommersi-
ellt tillgangliga.

Elevar har aven ett exklusivt samarbetsavtal med Taiba, dar
Taiba ska kommersialisera och distribuera Apealea i Mellandstern
och Nordafrika (MENA-regionen).

| slutet pa 2020 ingick Elevar ett licensavtal med Inceptua for
kommersialisering av Apealea i Europa. | enlighet med avtalsvill-
koren kommer Inceptua inneha exklusiva rattigheter att distribuera
och kommersialisera Apealea i Europa, med undantag for de
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nordiska landerna, Baltikum, Ryssland och 0SS-landerna. Vivesto
hade ursprungligen en ambition att lansera Apealea pa den nord-
iska marknaden och i Baltikum. Efter att Vivesto reviderat sin
strategi valde bolaget i juni 2021 att 6verlata de kommersiella
rattigheterna for Norden och Baltikum till Inceptua, som darmed
ansvarar for lanseringen av lakemedlet pa hela den europeiska
marknaden exklusive Ryssland och OSS-landerna.

| september 2021 ingick Vivesto ett avtal med schweiziska
FarmaMondo avseende kommersialisering av Apealea i Ryssland
och 0SS-ldanderna, dar Iakemedlet marknadsfors under namnet
Paclical. | och med avtalet med FarmaMondo har Vivesto utlicen-
sierat rattigheterna till Apealea for samtliga globala marknader.
Bolaget bedomer att dess partners, e] inkluderande FarmaMondo,
kommer att inleda lanseringen av Apealea under 2022 da de for-
sta royaltyintékterna forvantas genereras. Med anledning av kon-
flikten i Ukraina &r alla registrerings- och forlanseringsaktiviteter i
Ryssland pausade.

Utveckling under aret

Kostnadsbesparingsprogram

Ovan ndmnda samarbetsavtal med Elevar innebar att Elevar 6ver-
tog ett flertal funktioner sdsom framforallt vidareutveckling och
produktion av Apealea. Detta gjorde det mojligt att genomfora ett
omfattande kostnadsbesparingsprogram. Programmet omfattade
personalneddragningar och att storre delen av Vivestos produk-
tionsanlaggning kunde laggas ner. Kontor och produktionslokaler i
Uppsala sades upp i borjan av rakenskapsarets och huvudkontoret
flyttades till nya mer kostnadseffektiva lokaler i Stockholm. Loka-
ler for forskning och utveckling ligger dock kvar i Uppsala.

Ovriga viktiga hdndelser under rikenskapséret
e | februari tilltrddde Heidi B. Ramstad tjdnsten som Chief Medical
Officer.

e | mars tilltradde Fredrik Jarrsten tjansten som Chief Financial
Officer. Robert Maiorana, som fran december 2020 innehaft
tjansten som tillférordnad CFO, 6vergick till att arbeta som
ekonomichef i bolaget.
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I mars ingick Vivesto avtal med Kazia Therapeutics, ett austra-
liskt biotech-bolag fokuserat pa onkologi, om att férvérva de
globala utvecklingsréattigheterna for Cantrixil, en lakemedels-
kanditat under utveckling for behandling av dggstockscancer.

I mars ingick Vivesto ett samarbetsavtal med Karolinska Institu-
tet i Stockholm. Samarbetet kommer att omfatta en datagransk-
ning och experimentella metoder for att fa en djupare forstaelse
av XR-17 och substansformuleringar inom olika cancerindikatio-
ner med fokus pa dggstockscancer.

I mars faststéllde en skiljendmnd i Stockholm Vivestos rétt att
registrera bolagets patent och patentansokningar i eget namn.

| april fick en fas Ib-studie med Vivestos Docetaxel micellar vid
spridd prostatacancer etikgodkannande.

| april utsags Reinhard Koenig till Chief Scientific Officer.

| april presenterade Vivesto slutliga fas |-data med Cantrixil pa
American Association for Cancer Researchs (AACR) arliga mote
2021.

| april fick en fas Ib-studie med Vivestos Docetaxel micellar vid
spridd prostatacancer etikgodkdnnande av Swissmedic.

Vid arsstdamman i maj utsags Andrea Buscaglia till ny styrelse-
ledamot.

Som en foljd av etikgodk&nnandet i april rekryterades i juni den
forsta patienten i SAKKs (Swiss Group for Clinical Cancer Rese-
arch) provarinitierade fas Ib-studie med Docetaxel micellar vid
spridd prostatacancer.

I juni 6verforde Vivesto de nordiska kommersialiseringsrattig-
heterna for Apealea till Inceptua Group som tilldgg till tidigare
overforda kommersialiseringsrattigheter for dvriga delar av
Europa.

I juni publicerades positiva fas |-data med Cantrixil i onkologi-
tidskriften Cancers.

| augusti stérkte Vivesto den interna kapaciteten genom utndm-
ningarna av Kia Bengtsson till Head of Clinical Development
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och Johanna Rostin till Head of Regulatory Affairs, som bada
tilltradde den 1 oktober 2021.

e | september tecknade Vivesto ett licensavtal med schweiziska
FarmaMondo Group for kommersialisering av Paclical® (Apealea)
i Ryssland och Oberoende staters samvélde (0SS).

e | oktober traffade Vivesto en allomfattande uppgorelse av samt-
liga tvister med MGC Capital, Vivestos tidigare styrelse samt
med dess tidigare ledning. Vivesto hade vid tillfallet en bokford
skuld om 80 miljoner kr (jamte rénta) samt en tillgang i form av
en fordran uppgéende till 40 miljoner kr (jamte rénta). Dessa
forhallanden kom att utsldckas vid forlikningen vilket medférde
en positiv resultatpaverkan om ca 33 miljoner kr. Uppgorelsen,
i vilken alla inblandade parter slutligen reglerade sina mellan-
havanden, inkluderade en nettoutbetalning fran Vivesto om ca
25 miljoner kr vilket hade en negativ effekt pa kassaflodet med
motsvarande belopp.

e | december meddelade Vivesto att dverfoéringen av bolagets for-
séljningstillstand for Apealea (paclitaxel micellar) till Inceptua
AB erhallit godkdnnande fran EU-kommissionen och MHRA
(UK Medicines and Healthcare products Regulatory Agency).

Viktiga handelser efter raikenskapsarets utgang

e | syfte att finansiera den fortsatta utvecklingen av Vivesto och
dess projekt i enlighet med bolagets affarsplan och strategi
beslutade styrelsen i januari 2022, villkorat av godk@nnande vid
en extra bolagsstdamma, om en fullt sékerstélld foretradesemis-
sion om cirka 151 miljoner kronor.

e | januari 2022 meddelade Vivesto avsikten, forutsatt godkéan-
nande vid en extra bolagsstamma, att byta namn till Vivesto AB.

e |januari 2022 meddelade Vivesto att framsteg nétts i den interna
utvecklingen av XR-18 och att bolaget har identifierat och synte-
tiserat en ny lovande kandidat fér anvéndning tillsammans med
teknologiplattformen.

e Den 21 februari 2022 beslutade en extra bolagsstdmma att god-
kanna styrelsens beslut den 19 januari 2022 om en nyemission
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av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare, samt att
godké&nna en dndring av bolagsordningen varigenom bolagets
foretagsnamn andras till Vivesto AB.

| februari 2022 gav Vivesto en uppdatering om SAKKs prévarini-
tierade fas Ib-studie med Docetaxel micellar vid spridd prostata-
cancer.

I mars 2022 meddelade Vivesto att Fredrik Jarrsten kommer att
ldmna sin tjanst som Chief Financial Officer (CFO) senare i ar
efter en uppsagningstid om sex manader for att ta sig an nya
mojligheter.

I mars 2022 tillkdnnagav Vivesto en betydande férstarkning av
den immaterialrattsliga (IP) portféljen avseende bolagets framsta
drug delivery-teknologi XR-17.

I mars 2022 utékade Vivesto FoU-kapaciteten med en planerad
uppgradering av laboratoriet i Uppsala.

I mars 2022 ingick Vivesto tillverkningsavtal med Lonza for lake-
medelskandidaten Cantrixil dar Lonza kommer leverera lakeme-
delssubstans enligt cGMP for klinisk anvandning.

Den 25 mars 2022 meddelade Vivesto slutligt resultat fran bola-
gets fullt sdkerstéllda foretradesemission, som godkéandes vid
den extra bolagsstdmman den 21 februari 2022. 48 367 120
aktier, motsvarande cirka 53,9 procent av de erbjudna aktierna,
tecknades med stdd av teckningsratter. 1 519 430 aktier, mot-
svarande cirka 1,7 procent av de erbjudna aktierna, tilldelades
personer som tecknat utan stod av teckningsritter. Aterstaende
39 787 359 aktier, motsvarande cirka 44,4 procent av de erbjudna
aktierna, tilldelades emissionsgaranter. Genom foretradesemis-
sionen tillférdes bolaget cirka 151 miljoner kronor fore emis-
sionskostnader.

Den 28 mars 2022 meddelade bolaget att namnbytet till Vivesto
AB slutforts.

e | april 2022 utsags Daniel Tesfa till Chief Medical Officer.
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Rérelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -128 647 tkr (-131 493). Det forbatt-
rade rorelseresultatet, tolv manader jamfért med atta manader
foregdende ar, ar i forsta hand en effekt av det tidigare namnda
kostnadsbesparingsprogrammet.

Som en anpassning till det partnerskapsavtal som Vivesto slot
med Elevar Therapeutics ("Elevar”) i mars 2020 har Elevar 6verta-
git bade produktionen och produktutvecklingen av Apealea, och
en stor del av bolagets in house-produktion har darfér avvecklats.
Detta ledde till en st6rre personalneddragning, vid arets utgang
var antalet anstéllda 22 (29) jamfért med 61 per sista april 2020.
Beslut togs ocksa om uppséagning av lokaler i Uppsala och flytt till
mindre och mer andamalsenliga lokaler i Stockholm under varen
2021. Utvecklingsverksamheten kommer att vara kvar i Uppsala.

Finansiellt netto

Det finansiella nettot pa -4 075 tkr (-8 777) bestar av finansiella
intakter uppgaende till 2 460 tkr (4 138) och finansiella kostnader
pa 6 534 tkr (12 915). De finansiella intdkterna bestar av kursvin-
ster pa kortfristiga placeringar 1 213 tkr (3 196), valutakursvinster
i likvida medel O tkr (2) samt rénteintékter fran kortfristiga finan-
siella fordringar 1 247 tkr (940).

De finansiella kostnaderna utgors av rantekostnader hanforlig
till 6vrig upplaning 5 796 tkr (4 564), valutakursforluster pa likvida
medel 231 tkr (5 940), rantekostnader fran leasingkontrakt 507 tkr
(631) samt 6vriga finansieringskostnader 0 tkr (79).

Resultat fore skatt
Resultatet fére skatt uppgick till -132 722 tkr (-140 270).

Inkomstskatt
Den redovisade inkomstskatten uppgick till 0 tkr (0) under
perioden.

Arets resultat
Resultatet efter skatt var -132 722 tkr (-140 270).
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Kassaflode och investeringar

Netto var kassaflodet under aret -32 216 tkr (-154 952) och

bestod av kassaflode fran den I6pande verksamheten -145 058 tkr
(-136 575), kassaflode fran investeringsverksamheten 118 651 tkr
(-14 366) och kassaflode fran finansieringsverksamheten

-5 809 tkr (-4 010).

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var under perioden
-145 058 tkr (-136 575). Det forbattrade kassaflodet, tolv manader
jamfort med atta manader foregaende ar, &r i forsta hand en effekt
av det tidigare namnda kostnadsbesparingsprogrammet.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflodet fran investeringsverksamheten var under aret
118 651 tkr (-14 366).

Investeringar i materiella och immateriella tililgangar

Av drets investeringar utgjorde investeringar i immateriella till-
gangar 33 236 tkr (0), i materiella anldggningstillgangar 1 113 tkr
(4 366). Investeringar i immateriella tillgangar bestod av aktive-
rade utvecklingskostnader 0 tkr (4 357) och av patent 0 tkr (101).
Investeringar i immateriella tillgangar bestod av forvary av licens-
rattigheter 33 236 tkr (0). Investeringar i materiella tillgdngar
utgjordes under perioden huvudsakligen av investeringar i
kontors- och datautrustning.

Investeringar i kortfristiga placeringar

Under aret har 0 tkr (100 000) investerats i kortfristiga rantefonder
och kortfristiga rantefonder fér 153 000 tkr (90 000) har avyttrats.
Dessa floden redovisas i kassaflodesanalysen som investeringar

i kortfristiga placeringar respektive avyttring av kortfristiga
placeringar.
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Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -5 809 tkr
(-4 010), bestaende av amorteringar pa leasingskuld -5 809 tkr
(-4 010). Dessa utgors huvudsakligen av hyresbetalningar vilka
redovisats som amorteringar enligt IFRS 16.

Finansiering och finansiell stallning
Likvida medel
Koncernens likvida medel var vid rets slut 7 912 tkr (40 128).

Kortfristiga placeringar

Bolaget likviditetsmassiga dverskott placeras i kortfristiga rante-
fonder. Fondernas kurs har en lag volatilitet och fondandelarna
kan inom loppet av nagra fa bankdagar omvandlas till likviditet.
Fondernas varde uppgick per den 31 december 2021 till 89 357 tkr
(247 277).

Ovrig upplaning

Enligt IFRS 16 Leasingavtal redovisar koncernen nuvérdet av
framtida leasingbetalningar som ranteb&rande skulder. Vid arets
utgang uppgick de redovisade leasingskulderna till 10 428 tkr
(10 749), varav langfristig skuld 5 141 tkr (6 545).

Checkkredit i bank
Moderbolaget har en outnyttjad checkkredit i bank uppgaende till
5000 tkr (5 000).

Eget kapital
Vid kvartalets utgang var det egna kapitalet 549 713 tkr (680 196),
soliditeten 92 % (79 %) och skuldsé&ttningsgraden var negativ
(negativ). Att skuldséattningsgraden &r negativ beror pa att netto-
skulden &r negativ, det vill siga summan av likvida medel och
kortfristiga placeringar &r storre an upplaningen.

Under rakenskapsaret fusionerades de tva dotterbolagen Qdoxx
Pharma AB och Oasmia Incentive AB in i moderbolaget vilket gav
en positiv effekt i det egna kapitalet om 1 400 tkr (0).
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Utestaende optioner och andra instrument som Moderbolaget Nyckeltal och évrig information
kan oka antalet aktier i Vivesto Moderbolagets nettoomsattning for aret uppgick till 26 192 tkr
Per den 31 december 2020 var féljande finansiella instrument (482) och resultatet fore skatt var -136 755 tkr (-139 949). Den 2021-01-01  2020-05-01
utestdende: 31 december 2021 var moderbolagets likvida medel 7 898 tkr Zkr o vid o tore oo ~2021-12-31  -2020-12-31
(39 957) och kortfristiga placeringar, vilka inom ett fatal bankdagar efr::: L?ts:cl)(;:j\rqingr?:zsse:i:a\ I?re oc 448 370 448 370
Antal  Totalt méjligt Tecknings-  kan omvandlas till likvida medel, uppgick till 89 357 tkr (247 277). Vagt genomsnitt,ligt antal aktier, fore
optioner _ antal aktier _kurs, intervall och efter utspadning, i tusental’ 448 370 448 370
Tecknlngs'f)ptlo.ner Resultat per aktie, fore och efter
som kan Idsas in mot utspadning, kr' -0,30 -0,31
tre aktier 1280250 3840750 4,06 USD Eget kapital per aktie, kr 123 152
Personaloptioner Soliditet. % 92 79
som kan |6sas in mot '
Nettoskuld, tkr ne ne
en aktie' 896 739 896 739 7,36 SEK e . 2 9
) Skuldséttningsgrad, % neg neg
Personaloptioner ) . TN
. ) Avkastning pa totalt kapital, % neg neg
som kan l6sas in mot K . . Kapital. 9
en aktie? 375000 375000 531-7,84 SEK Avkastning pd eget kapital, % Mg neg
Personaloptioner Antal anstallda vid arets slut 22 29
som kan l&sas in mot
en aktie® 3 600 000 3600 000 3,11 SEK 1 Omrakning av historiska varden har skett med hansyn till fondemissionselement i de
Totalt mojligt antal foretradesrattsemissioner som genomférdes under rakenskapsaret 2017/18 respektive
aktier 8712489 2019/20.
1 Riktat till VD o .. .
2 Riktat till andra ledande befattningshavare Femarsoversikt — koncernen
3 Riktat till VD och andra ledande befattningshavare Tkr 2021 2020" 2019/20 2018/19 2017/18
Nettoomséttning 26 192 482 201 843 1980 3169
Rorelseresultat -128 647 -131 493 -30 086 -150 237 -113 984
Resultat efter skatt -132722 -140 270 -10 533 -201 300 -128 273
Resultat per aktie, kr?3 -0,30 -0,31 -0,03 -0,80 -0,59
V&gt genomsnittligt antal aktier, i tusental? 448 370 448 370 398 395 253312 217717
Eget kapital per aktie, kr?3 1,23 1,52 1,83 1,30 1,45
Soliditet, %° 92 79 82 63 60
Nettoskuld neg neg neg 23296 171 680
Skuldséattningsgrad, % neg neg neg 6 51
Antal anstéllda vid arets slut 22 29 63 60 58
1 Kolumn fér 2020 avser forkortat rakenskapsar, perioden maj — december.
2 Omrékning av historiska varden har skett med héansyn till fondemissionselement i de foretradesrattsemissioner
som genomfordes under rakenskapsaret 2017/18 respektive 2019/20.
2 Justerat for fel 2017/18, se not 4 i Arsredovisning 2019/20.
<4 >
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Aktien

Vivestos aktie ar upptagna till handel vid Nasdaq Stockholm och
Frankfurt Stock Exchange. Aktiekapitalet uppgick vid rdkenskaps-
arets slut till 44 836 954,60 kr fordelat pa 448 369 546 aktier
med ett kvotvarde pa 0,10 kr per aktie. Varje aktie har en rost

och samtliga aktier har lika ratt till andel i bolagets tillgangar och
resultat. Det finns inga begrénsningar i aktiernas éverlatbarhet,
rostratt eller i ratten att delta i arsstdamma. Det finns heller inga
avtal som bolaget &r part i och som far verkan, andras eller upp-
hér om kontrollen 6ver bolaget foréndras till foljd av ett offent-
ligt uppkopserbjudande. | dvrigt har Vivesto ingen kinnedom om
avtal mellan aktiedgare vilka kan begransa ratt att 6verlata aktier.
Vidare finns det inga bestdmmelser i bolagsordningen om tills&t-
tande och entledigande av styrelseledamdéter eller avtal mellan
bolag och styrelseledaméter eller anstéllda som foreskriver ersatt-
ningar om dessa séger upp sig, sdgs upp utan skalig grund eller
om deras anstallning upphor till foljd av ett offentligt uppkopser-
bjudande avseende aktier i bolaget.

Per den 31 december 2021 uppgick antalet kdnda aktiedgare
till 19 206. Den réstmassigt storsta dgaren per den 31 december
2021 var Per Arwidsson med nérstaende med 24,8 procent av
kapitalet och rosterna. Ingen annan enskild aktiedgare dger mer
an 10 procent av rosterna i bolaget.

Vid arsstamman den 27 maj 2021 bemyndigade arsstam-
man styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till
arsstamman 2022, besluta om emission av aktier, tecknings-
optioner och/eller konvertibler med eller utan féretradesréatt for
aktiedgarna. Emissionsbeslut ska kunna férenas med bestam-
melse om apport, kvittning och/eller villkor enligt 2 kap. 5 § andra
stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen. De nya aktierna, tecknings-
optionerna och konvertiblerna ska vid avvikelse fran foretrades-
rdtten emitteras till ett belopp som ansluter till aktiekursen (eller,

i fraga om teckningsoptioner och konvertibler, med aktiekursen
som utgangspunkt for en marknadsmassig vardering) vid tiden for
genomfdrandet av emissionen, med avdrag for eventuell mark-
nadsmassig rabatt som styrelsen bedémer erforderlig. Ovriga vill-

1 Se &ven notering sid 35 under rubriken "Ovriga viktiga handelser under rakenskapséret”

2 Se dven not 10 "Anstéllda och ersattningar”
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kor beslutas av styrelsen, vilka dock ska vara marknadsméssiga.
Maximalt 89 673 909 aktier, vilket motsvarar tjugo procent av det
totala antalet utestdende aktier i bolaget vid tidpunkten for ars-
stdmman, ska kunna ges ut med stod av bemyndigandet (innefatt-
andes ocksa de aktier som kan tillkomma efter utnyttjande eller
konvertering av teckningsoptioner respektive konvertibler utgivna
med stod av bemyndigandet).

Legala fragor

Rattsliga forfaranden

Den 21 oktober 2021 traffade Vivesto ett antal forlikningsavtal
som tillsammans utgdr en allomfattande uppgdrelse av samtliga
tvister med MGC Capital Ltd. ("MGC"), Vivestos tidigare styrelse
samt med dess tidigare ledning. Forlikningen medférde en nega-
tiv kassaflodespaverkan om 24,5 miljoner kr samtidigt som den
medférde en positiv resultatpaverkan om 32,5 mkr under fjéarde
kvartalet 2021."

Skatteverket har vid revision fér beskattningsaren 2017/2018
och 2018/2019 kontrollerat bolagets inkomstdeklarationer. Skat-
teverket har i ett forslag till beslut daterat den 26 juni 2020 gjort
beddémningen att ett belopp om 10 550 000 kr felaktigt har tagits
ut fran bolaget som erséttning for patent. Skatteverket ansag att
beloppet utgor 16n fran bolaget och ansag darfor att bolaget ska
betala sociala avgifter och skattetillagg. Dartill ansag Skattever-
ket att avskrivningar pa namnda patentforvarv om 527 500 kr per
ar (totalt 1 055 000 kr) ska aterforas till beskattning. Effekterna
av Skatteverkets forslag till beslut var att bolagets skatteméssiga
resultat for beskattningsaret 2017-05-01 — 2018-04-30 reduce-
ras med 13 337 310 kr samtidigt som bolagets skatteméssiga
resultat for beskattningsaret 2018-05-01 — 2019-04-30 6kas med
527 500 kr. Detta paverkar endast bolagets skatteméssiga under-
skott. Dartill medférde Skatteverkets forslag till beslut att bolaget
ska erldgga sociala avgifter om 3 314 810 kr samt skattetillagg
om 662 962 kr.

Bolaget delade inte Skatteverkets bedémning och ansag att det
fanns skal for att inga sociala avgifter eller skattetillagg ska pafo-
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ras och har utvecklat detta for Skatteverket infor myndighetens
slutliga beslut.

Skatteverket har sedan, i ett beslut daterat den 12 mars 2021,
beslutat att aterféra avskrivningar om totalt 1 055 000 kr i enlig-
het med Skatteverkets forslag till beslut. | beslutet paférs bolaget
dock inte nagra sociala avgifter och skattetillagg vilket saledes
avviker fran Skatteverkets forslag till beslut. Effekterna av Skat-
teverkets beslut &r att bolagets skatteméssiga resultat 6kas med
totalt 1 055 000 kr motsvarande aterférd avskrivning. Andringarna
paverkar endast bolagets skattemassiga underskott.

Ersattning?

Arvode till styrelsen

Vid arsstémman 2021 beslutades det att arvode till styrelsen ska

utga med foljande belopp pa arsbasis:

e 500 000 kronor till styrelsens ordférande och 250 000 kr till var
och en av de 6vriga av arsstamman valda ledaméterna som inte
ar anstallda i bolaget; och

e 50 000 kronor till ordférande i revisionsutskottet och 25 000
kronor till var och en av de 6vriga ledaméterna i utskottet samt
50 000 kronor till ordféranden i ersattningsutskottet och 25 000
kr till var och en av de ovriga ledamdterna i utskottet.

Ersaéttning till ledning
Vid arsstdamman den 9 september 2020 beslutades om féljande
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.

Riktlinjerna ska tillampas pa erséttningar till verkstallande direk-
tor, 6vriga medlemmar av Vivestos bolagsledning samt, i forekom-
mande fall, ersattning till styrelseledaméter utdver styrelsearvode.

Riktlinjerna ska tillampas pa erséttningar som avtalas, och for-
andringar som gors i redan avtalade erséttningar, efter det att rikt-
linjerna antogs av arsstimman. Riktlinjerna omfattar inte ersatt-
ningar som beslutas av bolagsstamman.
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Riktlinjernas fraimjande av bolagets affarsstrategi, langsiktiga
intressen och hallbarhet

En framgangsrik implementering av Vivestos affarsstrategi och
tillvaratagandet av bolagets langsiktiga intressen, inklusive dess
hallbarhet, forutsatter att bolaget kan rekrytera och behalla kvalifi-
cerade medarbetare. For detta kravs att bolaget kan erbjuda kon-
kurrenskraftig ersattning, vilket dessa riktlinjer mojliggor.

Formerna for ersattning

Erséttningen ska vara marknadsmassig och konkurrenskraftig
samt far utgoras av en fast I6n, rorlig ersattning, 6vriga sedvanliga
férmaner och pension. Bolagsstamman kan dérutéver och obe-
roende av dessa riktlinjer besluta om exempelvis aktie- och aktie-
kursrelaterade erséttningar.

Den fasta I6nen ska besta av en fast arlig kontant I16n. Den fasta
I6nen ska vara marknadsanpassad och faststéllas med hansyn
tagen till ansvar, kompetens och prestation.

Utover fast I6n ska rorliga ersattningar kunna erbjudas. De ror-
liga erséattningarna ska vara kopplade till forutbestdamda och mét-
bara kriterier som kan vara finansiella eller icke-finansiella och ska
vara utformade pa ett sddant satt att de framjar bolagets affars-
strategi, langsiktiga intressen och hallbarhet.

Eventuell rorlig ersattning far under ett och samma raken-
skapsar uppga till som hogst 50 procent av den fasta arliga
I6nen for den verkstéllande direktdren. For andra medlemmar av
Vivestos bolagsledning far den rorliga ersattningen under ett och
samma rakenskapsar uppga till som hogst 50 procent av den
fasta arliga I6nen. Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig
ersattning ska kunna méatas under en period om ett ar.

N&r matperioden for uppfyllelse av kriterier for utbetalning
av rorlig ersattning har avslutats ska en bedomning ske i vilken
utstrackning kriterierna har uppfyllts. Ersattningsutskottet ansva-
rar for den bedémningen. Savitt avser finansiella mal ska bedom-
ningen baseras pa den av bolaget senast offentliggjorda finan-
siella informationen. Styrelsen har vidare ratt att aterkrava rorlig
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ersattning som utbetalats pa grundval av uppgifter som senare
visat sig felaktiga och lamnade i vilseledande syfte.

Pensionsformaner, innefattande sjukforsékring, ska vara pre-
miebestamda och far inte Gverstiga 30 procent av den fasta arliga
I6nen. Rorlig erséattning ska inte vara pensionsgrundande.

Ovriga férmaner kan innefatta bland annat sjukvardsférsakring,
bilférman och friskvardsbidrag. Sddana férmaner ska dar de fore-
kommer vara marknadsmaéssiga och endast utgora en begrénsad
del av den sammanlagda erséttningen. Premier och andra kost-
nader i anledning av sddana férmaner far uppga till sammanlagt
maximalt 30 procent av den fasta arliga I6nen.

Betraffande anstéllningsforhallanden som lyder under andra
regler &n svenska far, savitt avser de olika komponenterna i tota-
lerséttningen vederbdrliga anpassningar ske for att folja tvingande
sadana regler eller lokal praxis, varvid dessa riktlinjers Gvergri-
pande andamal sa langt som magjligt ska tillgodoses.

Uppségningstid och avgangsvederlag

Vid uppsédgning av den verkstallande direktéren ska dmsesidig
uppsagningstid vara hégst tolv manader. Vid uppséagning fran
bolagets sida ska avgangsvederlag kunna utga med belopp mot-
svarande hogst sex manadsloner. For 6vriga ledande befattnings-
havare ska uppséagningstiden normalt vara sex manader om
uppséagningen sker pa initiativ av bolaget, och tre manader om
uppségningen sker pa initiativ av befattningshavaren. Inga sér-
skilda avgangsvederlag ska utga.

Lon och anstéllningsvillkor for anstallda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersattningsriktlin-
jer har 16n och anstéllningsvillkor for bolagets anstéllda beaktats.
Detta har skett genom att uppgifter om anstélldas totalerséttning,
ersattningens komponenter samt ersattningens utveckling over tid
har utgjort en del av ersattningsutskottets och styrelsens besluts-
underlag vid utvarderingen av skaligheten av riktlinjerna och de
begransningar som foljer av dessa.
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Arvode till styrelseledamoter

For det fall att styrelseledamot (inklusive genom helagt dotterbo-
lag) utfor tjanster for Vivesto utover styrelsearbetet kan séarskilt
arvode utga forutsatt att sadana tjanster bidrar till implemente-
ringen av Vivestos affarsstrategi och tillvaratagandet av Vivestos
langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet. Det arliga konsul-
tarvodet far for respektive styrelseledamot aldrig 6verstiga styrel-
searvodet per ar. Arvodet ska vara marknadsméssigt.

Beslutsprocessen for att faststalla, se 6ver och genomféra
riktlinjerna

Styrelsen har inréttat ett erséttningsutskott. | utskottets uppgif-
ter ingdr att bereda styrelsens beslut om forslag till riktlinjer for
erséttning till ledande befattningshavare. Styrelsen ska upprétta
forslag till nya riktlinjer atminstone vart fjarde ar och lagga fram
forslaget for beslut vid arsstamman. Riktlinjerna ska gélla till dess
att nya riktlinjer antagits av bolagsstamman. Ersattningsutskot-
tet ska dven félja och utvardera program for rorliga ersattningar
for bolagsledningen, tillampningen av riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare samt gallande erséattningsstrukturer
och ersattningsnivaer i Vivesto. Ersattningsutskottets ledaméter
ar oberoende i forhallande till Vivesto och dess ledning. Vid styrel-
sens respektive ersattningsutskottets behandling av och beslut i
ersattningsrelaterade fragor nérvarar inte den verkstéllande direk-
toren eller andra personer i bolagsledningen, i den man de berérs
av fragorna.

Frangaende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt eller delvis,
om det i ett enskilt fall finns sarskilda skél for det och ett avsteg &r
nodvandigt for att tillgodose Vivestos langsiktiga intressen, inklu-
sive dess hallbarhet, eller for att sékerstélla Vivestos ekonomiska
barkraft. Som angivits ovan ingar det i ersattningsutskottets upp-
gifter att bereda styrelsens beslut i ersattningsfragor, vilket inne-
fattar beslut om avsteg frén riktlinjerna.
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Incitamentsprogram

e | samband med férhandling av anstéllningsavtal med verkstal-
lande direktoren Francois Martelet utfaste styrelsen 896 739
personaloptioner vilka kan l6sas in mot lika manga aktier till en
|6senkurs om 7,36 kronor per aktie mellan den 13 februari 2023
och den 13 februari 2024. Lésenkursen motsvarar cirka 150 pro-
cent av aktiekursen da anstéllningen avtalades och offentliggjor-
des den 14 februari 2020. Tilldelningen av personaloptionerna
godkandes av extra bolagsstdmma i bolaget den 14 maj 2020.
Optionerna utgick vederlagsfritt och séledes i tillagg till fast grund-
16, kortsiktigt rorlig ersattning och andra sedvanliga anstallnings-
formaner och har till syfte att skapa ett langsiktigt incitament for
verkstéllande direktdren i linje med aktiedgarnas intresse.

Bolaget har inte beslutat om nagot séarskilt sakerstéllande av
aktieleverans samt utbetalningar till foljd av optionsutnyttjandet,
bland annat da programmet inte antas ha vasentlig finansiell
paverkan och endast motsvarar cirka 0,2 procent utspadning.
Arsstamman den 9 september 2020 beslutade att anta ett inci-
tamentsprogram for ledande befattningshavare enligt vad som
framgar nedan.

Programmet bestar av hogst 400 000 personaloptioner som
kan utdvas med sa kallade vestingvillkor under en period frén
36 manader fran att personaloptioner tilldelas till och med 12
manader darefter. Varje personaloption beréattigar innehavaren
att forvarva en aktie i Vivesto till ett pris motsvarande 150 pro-
cent av den volymvagda genomsnittskursen for bolagets aktie
pa Nasdaq Stockholm under perioden tva veckor fére tilldel-
ning. 375 000 optioner har utfardats per den 31 december 2021.
Dessa optioner kan I6sas in mot lika manga aktier till kurser
om 5,31, 5,54 respektive 7,84 kronor under en 12 méanadsperiod
efter tre ars intjanandeperiod forutsatt att den ledande befatt-
ningshavaren kvarstar i anstéllning under tre ar.

Kostnaderna for bolaget ska redovisas I6pande enligt IFRS
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2. Nagot sarskilt sékerstallande av aktieleverans samt utbe-
talningar till foljd av optionsutnyttjandet foreligger inte, bland
annat da programmet inte antas ha vasentlig finansiell paverkan
och endast motsvarar cirka 0,1 procent utspadning.

Extra bolagsstimman den 20 oktober 2021 beslutade att
inratta ett langsiktigt incitamentsprogram i form av personal-
optioner for ledande befattningshavare i bolaget. Programmet
bestar av hogst 4 500 000 optioner som kunde tilldelas under
oktober 2021. Personaloptionerna ger, efter att de har intja-
nats i enlighet med villkoren, deltagaren rétt till forvarv av aktier
under perioden frdn och med den 1 november 2024 till och med
den 31 januari 2025. Varje personaloption berattigar inneha-
varen att forvarva en aktie i bolaget till ett pris om 3,11 kronor,
motsvarande 140 procent av den volymviktade genomsnittliga
aktiekursen for bolagets aktie pa Nasdaqg Stockholm under de
10 handelsdagar som infoll omedelbart fore 20 oktober 2021.
Bolaget har tilldelat totalt 2 225 000 personaloptioner till Fran-
cois Martelet och 1 350 000 optioner till Fredrik Jarrsten. Optio-
nerna utgick vederlagsfritt. For att sdkerstélla leverans av aktier
till deltagare i bolagets incitamentsprogram, samt for att técka
sociala avgifter vid utnyttjande av personaloptioner, har bolaget
utfardat teckningsoptioner till Vivesto AB, vilka berattigar till
teckning av totalt 5914 590 aktier i Vivesto.

Miljoaktiviteter
Vivestos verksamhet bestar av forskning och utveckling vid
anldggningen i Uppsala, dar mindre mangder kemikalier hanteras.
Verksamheten ar anmalningspliktig enligt forordning (1998:899)
om miljofarlig verksamhet och héalsoskydd. Miljokontoret vid
Uppsala kommun har gjort bedémningen att det inte finns nagra
invandningar mot verksamheten under forutséttning att den
bedrivs s& som uppgivits i anmalan.

Paverkan fran bolagets verksamhet pa den yttre miljon &r
minimal. Kemikalier och I6sningsmedel som anvands i verksam-
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heten passerar inte ut till omgivningen via ventilationssystem
eller avlopp. Ventilationen i laboratorielokalerna &r frikopplad fran
allman ventilation i byggnaden. Processerna ar i hog grad slutna
och rester av bl.a. kemikalier och I6sningsmedel omhéndertas av
atervinningsfoéretag for slutgiltig destruktion och atervinning. Bola-
get uppfyller stéllda miljokrav, och efterstravar att verksamheten
bedrivs pa ett satt som framjar hallbar utveckling inom miljoom-
radet. Utdver att folja de normer, riktlinjer och lagar som reglerar
arbetet gor bolaget sitt yttersta for att kontinuerligt forbattra verk-
samheten, bland annat genom intern utbildning inom kvalitet och
miljo.

Personal

Det genomsnittliga antalet anstéllda under verksamhetsaret var 25
(52). Av dessa var 8 (26) kvinnor och 17 (26) mén. Antalet anstéllda
vid arets slut var 22 (29) personer. Totala loner, ersattningar och
sociala avgifter uppgick till 44 826 tkr (45 519). For mer information
se not 10 "Anstéllda och ersattningar”. Avseende utbetald ersattning
till ledande befattningshavare for rakenskapsaret 2021, not 10
"Anstéllda och erséttningar” och not 25 "Transaktioner med nérsta-
ende”.

Risker

All affarsverksamhet medfor risker. Riskerna i Vivestos verksam-
het kan indelas i operationella, finansiella samt legala risker. De
mest vasentliga operationella och legala riskerna beskrivs nedan.
De finansiella riskerna beskrivs i not 17 "Finansiella instrument
och finansiella risker”.

De operationella riskerna bedoms utifran perspektiven sannolik-
het och péverkan. Alla risker har inte hog sannolikhet att intréffa
men nedan beskrivs sddana risker som vid utfall kan paverka bola-
get vasentligt vad galler tidpunkter for etablering pa marknader,
expansionstakt och darmed finansiell stéllning.
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Utveckling och registrering av ldkemedel

Det finns en hdg misslyckandegrad for I1akemedelskandidater
som genomgar kliniska prévningar. Det finns en risk att bolaget,
dven efter att ha fatt lovande resultat i tidiga studier, drabbas av
betydande bakslag i sina kliniska studier. Bland annat kan tillsyns-
myndigheter géra en annan tolkning av resultaten av en klinisk
provning an bolaget.

Lakemedelsindustrin, inom vilken bolaget verkar, &r dven fore-
mal fér en mycket omfattande tillstandsreglering. Denna reglering
omfattar myndighetstillstand fér bland annat forskning, tillverk-
ning, markning, godkannande, forsaljning, marknadsforing och
testning. Vilka tillstdnd som kravs skiljer sig, godkannanderuti-
nerna varierar och den tid som krévs for att fa godkannande kan
skilja sig at, mellan jurisdiktioner.

Risker relaterade till bolagets produktkandidat Cantrixil
Utvecklingen av, och den kommersiella framgéangen hanforlig till
Cantrixil kommer att bero pé ett antal faktorer. Ett misslyckande
att framgangsrikt erhélla erforderliga godkédnnanden samt kom-
mersialisera Cantrixil, eller varje betydande forsening i att gora s3,
kan ha en vasentlig negativ inverkan pa bolaget.

Risker relaterade till utvecklingen och kommersialiseringen av
Apealea

En lyckad fortsatt utveckling och kommersialisering av Apealea
ar delvis utanfor bolagets kontroll eftersom bolaget ar beroende
av att dess partners ar framgangsrika i sina utvecklings- och kom-
mersialiseringsaktiviteter. Vidare ar bolagets intékter framéver
fran Apealea direkt beroende av resultatet av Elevars ytterligare
utveckling och kommersialiseringen av Apealea pa den amerikan-
ska marknaden.
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Marknadsrisker

Bolaget forvdntas mota betydande konkurrens fran ofta finansi-
ellt starkare foretag med potentiella nya produkter men &ven fran
generiska produkter, vilka kan komma att utveckla och kommer-
sialisera produkter snabbare och/eller mer framgéngsrikt &n vad
bolaget gor.

Nyckelpersoner och rekrytering

Bolagets framtida tillvéxt och framgang inom ldkemedelsutveck-
ling beror till betydande del pa bolagets férmaga att fortsatt kunna
attrahera, behalla, vidareutbilda och motivera hogkvalificerad
chefs- och forskningspersonal, som pa grund av sin i manga fall
mycket specifika tekniska och/eller medicinska kompetens ofta
skulle vara svara att ersétta. Allt eftersom bolaget expanderar sin
utveckling och sina kommersiella aktiviteter kommer bolaget att
behova anstélla ytterligare kvalificerad personal, delvis med andra
kvalifikationer @n bolagets befintliga personella resurser och bola-
get kan da uppleva svérigheter i att attrahera och behalla denna.

Risker relaterade till bolagets eller leverantorers
tillverkningsprocess

Bolaget ansvarar for tillverkning och leverans av XR-17, bland
annat till Elevar for tillverkning av Apealea, samt produktkandida-
ter for anvandning i kliniska prévningar. Om bolaget eller bolagets
leverantérer inte kan tillverka, eller avtala med utomstéende parter
om tillverkning av bolagets produkter och produktkandidater i
enlighet med géllande specifikationer, eller om det finns stérningar
i tillverkningsprocessen kan detta ha en negativ paverkan pa bola-
gets formaga att méta efterfragan pa bolagets produkter, den fort-
satta produktutvecklingsverksamheten samt bolagets kommersia-
liseringsformaga pa en tids- och kostnadseffektiv basis eller Gver
huvud taget.
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Bolaget ar beroende av en leverantor for att tillverka XR-17
Bolaget anvander i dagsldget endast en leverantor avseende
grundldaggande kemikalier som anvands for framstallning av
XR-17-tekniken. Till foljd av detta kan bolaget riskera att inte
kunna erhalla tillrdckliga méangder av kritiskt material och kom-
ponenter i framtiden. Bolagets beroende av endast en leverantor
utsatter bolaget for flera risker.

Brister i bolagets IT-system och datahanteringsrutiner skulle
patagligt stora bolagets drift

Bolagets mojligheter att verkstélla affarsplanen och att efter-
komma regulatoriska krav hanforliga till datakontroll och datain-
tegritet beror fortsatt till viss del pa att bolagets IT-system inte
drabbas av driftavbrott, och vidare att bolagets rutiner och system
for hantering av relevanta data ar adekvata.

Trots de forsiktighetsatgarder bolaget har vidtagit for att fore-
bygga oférutsedda problem som kan paverka bolagets IT-system
finns det en risk for att elektroniska intrang, datorvirus samt lik-
nande problem, och/eller ihllande eller aterkommande system-
avbrott eller problem hanforliga till uppgradering av bolagets
IT-system som st6r bolagets formaga att generera och behalla
data, intraffar.

Immaterialrattsligt skydd och patentrisker
Bolaget forlitar sig pa en kombination av patent, féretagshemlig-
heter samt sekretess- och licensieringsavtal i syfte att skydda de
immateriella rattigheterna hanforliga till bolagets produkter och
nuvarande produktkandidater och utvecklingsprogram. | lakeme-
delsbranschen finns ett antal risker férenade med immaterialratt
och patent.

Vivesto har minskat riskerna genom att den tekniska plattfor-
men XR-17, som anvéands for varje produktkandidat, ar patenterad
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i form av en sa kallad New Chemical Entity, vilket &r den hogsta Forslag till disposition av fritt eget kapital

graden av immaterialrattsligt skydd for lakemedel. Till arsstéammans férfogande finns féljande fritt eget kapital:
Det foreligger ocksa risk for att konkurrenter gor intrang i

Vivestos patentrattigheter. Hittills har Vivesto inte varit inblandad Nyckeltal och 6vrig information

i nadgon tvist rérande patent eller varumarken. Det ar en risk som

Vivesto accepterar eftersom bolaget anser att dess patent har ett Kronor 2021-12-31 2020-12-31
fullgott skydd pa alla relevanta marknader. Overkursfond 1906 141268 1905072 854

Balanserat resultat -1293934736 -1156 888019
Ovrigt Arets resultat 136963847  -139 949 081
Den 24 februari 2022 inledde Ryssland ett militért angrepp pa Summa 475242 685 608 235 754

Ukraina. Situationen i Osteuropa har lett till betydande volatilitet

pa den globala ekonomin och de globala kreditmarknaderna, vilket

kan fa en negativ paverkan pa Vivesto pa bade kort och Iang sikt. Styrelsen foreslar att arsstamman 2022 beslutar att ovansta-
Vidare har samtliga registrerings- och férlanseringsaktiviteter fér ende till férfogande stdende belopp om 475 242 685 kronor
Paclical® (Apealea) i Ryssland avbrutits till féljd av kriget i Ukraina (608 235 754) dverféres i ny rékning.

(fér mer information, se Ovriga kundavtal pa sidan 64). Det &r

osédkert om, och i sddana fall nar, kommersialiseringsarbetet for

Paclical® (Apealea) kan aterupptas pa dessa marknader. Det finns

&ven en risk att situationen i Osteuropa kommer att péverka 6vriga

marknader som Vivesto &r verksamt p3, sarskilt om konflikten

trappas upp ytterligare, blir langvarig eller sprider sig till andra

lander. Den affarsméassiga paverkan ar dock mycket svar att férut-

sdga pa grund av osdkerheten i marknadsférhéllandena.
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Bolagsstyrningsrapport

Réakenskapsaret januari till december 2021

Vivesto AB ("Vivesto” eller "bolaget”) ar moderbolag till de heldgda
och vilande bolagen Oasmia Pharmaceutical Asia Pacific Limited,
Oasmia RUS LLP och Oasmia Pharmaceutical Inc.

Vivesto &r ett publikt bolag noterat pa Nasdaq Stockholm
och Frankfurt Stock Exchange. Styrningen av Vivesto utgar fran
den svenska aktiebolagslagen, arsredovisningslagen, Nasdaq
Stockholms regelverk f6r emittenter, Svensk kod for bolagsstyr-
ning ("Koden”) samt andra relevanta svenska och utlédndska lagar,
regler och riktlinjer.

Bolagsstyrningen i Vivesto regleras dven genom principer
i interna regelverk. Det interna regelverket omfattar bolagets
bolagsordning och de styrdokument som bolaget har faststallt
(framst styrelsens arbetsordning samt interna instruktioner,
policys och riktlinjer).

Denna rapport har upprattats i enlighet med arsredovisnings-
lagen och Koden, och redogor for Vivestos bolagsstyrning under
rakenskapsaret 1 januari till 31 december 2021. Bolagsstyrnings-
rapporten har granskats av Vivestos revisor och resultatet av
granskningen framgar av yttrandet pa sidorna 82-84 i denna éars-
redovisning.

Svensk kod for bolagsstyrning

Vivesto féljer Koden da bolagets aktier ar upptagna till handel

pa Nasdaq Stockholm och bolaget darmed ska félja god sed pa
vardepappersmarknaden. Koden finns tillganglig pa www.bolags-
styrning.se. Koden bygger pa principen "folj eller forklara” vilket
innebér att foretag som tillampar Koden kan vélja att avvika fran
enskilda regler, men ska da redovisa avvikelsen och skalet till
denna. Vivesto har inte gjort nagon avvikelse fran Koden under
rakenskapsaret 2021.

Aktien och aktiedgare

Vivestos aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm sedan den 24 juni
2010 och sedan den 24 januari 2011 pa Frankfurt Stock Exchange.
Det totala antalet aktier i Vivesto uppgick per den 31 december
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Aktiedgare

Extern revisor

Bolagsstamma

Valberedning

Revisionsutskott

JLJL

Styrelse

Ersattningsutskott

JL L

vD

Bolagsledning

2021 till 448 369 546 och varje aktie beréttigar till en rost pa
bolagsstamman. Antalet kdanda aktiedgare per den 31 december
2021 var 19 206. Aktieinnehav som representerar minst en tiondel
av rostetalet av samtliga aktier i Vivesto ar Per Arwidsson, vars
innehav, privat, genom nérstaende och genom bolag, uppgick till
24,8 procent av aktiekapitalet och rosterna. De tio storsta aktie-
agarnas innehav motsvarade drygt 42 procent av det totala antalet
aktier i bolaget. For ytterligare information om &garstrukturen,

se avsnittet Aktien pa sidan 30.

Bolagstamma

Bolagsstamman ar det hogsta beslutande organet i ett aktiebo-
lag. Vid bolagsstamman har aktieagarna majlighet att utva sin
rostratt. Varje rostberéattigad aktiedgare i Vivesto far rosta for fulla
antalet av aktiedgaren dgda och foretradda aktier utan begrans-
ning i rostetalet. Pa bolagsstdmman faststalls balans- och resul-
tatrakningar, beslutas om disposition av bolagets resultat, fattas
beslut om ansvarsfrihet, valjs styrelse och revisorer och faststalls
deras respektive arvoden, behandlas andra lagstadgade @renden
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samt fattas beslut betraffande forslag fran styrelse och aktie-

dgare. Forutom vad som foljer av lag betraffande ratt att delta vid

bolagsstdmman krévs enligt Vivestos bolagsordning foranmalan

FORVALTNINGSBERATTELSE

BOLAGSSTYRNING

Omval av styrelseledamoterna Hege Hellstrom, Birgit Stattin
Norinder och Peter Zonabend, och omval av Anders Harfstrand
till styrelsens ordférande samt nyval av Andrea Buscaglia till
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Fredrik Jarrsten (CFO), Peter Selin (CBO) och Heidi Ramstad
(CMO). Optionerna utgar vederlagsfritt.

Att emittera hogst 5 914 590 teckningsoptioner, varav 4 500 000

till bolagsstdmman inom viss i kallelsen angiven tid, varvid i fore- styrelseledamot.

kommande fall &ven ska anmalas om aktiedgaren avser att ha
med sig bitrade.

Arsstamma ska hallas inom sex manader fran varje rakenskaps-

ars utgang. Kallelse till &rsstdmman skall ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillgang-
lig pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i
Dagens Nyheter. Bolagsstamma kan hallas i Uppsala kommun
eller i Stockholm.

Arsstdmma 2021
Arsstamman 2021 hélls den 27 maj 2021 genom postrostning.
Beslut togs bland annat om féljande:

Faststallande av resultat- och balansrakningen samt koncern-
resultatrakningen och koncernbalansrakningen for rdkenskaps-
aret 2020.

Att ingen vinstutdelning Idamnas och att disponibla vinstmedel
balanseras i ny rdakning.

Ansvarsfrihet for styrelsen och verkstéllande direktor for raken-
skapsaret 2020.

Att styrelsen ska besta av fem styrelseledaméter utan supple-
anter.

Att arvode till styrelsen ska utga enligt féljande:

i. 500 000 kronor till styrelsens ordférande och 250 000 kr till
var och en av de 6vriga av arsstdmman valda ledamoéterna
som inte dr anstéllda i bolaget; och

ii. 50 000 kronor till ordférande i revisionsutskottet och 25 000
kronor till var och en av de dvriga ledamoterna i utskottet
samt 50 000 kronor till ordféranden i ersattningsutskottet och
25000 kr till var och en av de 6vriga ledamoterna i utskottet.

Omval av KPMG AB till revisor, med den auktoriserade revisorn
Duane Swanson som huvudansvarig revisor.

e Principer for utseende av valberedning infér arsstamman 2022

och instruktion for valberedningen.
Att godkanna styrelsens erséattningsrapport.

Bemyndigande for styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under
tiden fram till nasta arsstamma, besluta om emission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler med eller utan fore-
tradesrétt for aktiedgarna. Maximalt 89 673 909 aktier, vilket
motsvarar tjugo procent av det totala antalet utestaende aktier
i bolaget vid tidpunkten for &rsstdmman, ska kunna ges ut med
stod av bemyndigandet (innefattandes ocksa de aktier som

kan tillkomma efter utnyttjande eller konvertering av tecknings-
optioner respektive konvertibler utgivha med stod av bemyndi-
gandet).

Extra bolagsstimma 2021
En extra bolagsstdmma holls den 20 oktober 2021 genom
postrostning. Beslut togs bland annat om foljande:

Att anta ett langsiktigt incitamentsprogram i form av personal-
optioner for ledande befattningshavare i bolaget. Programmet
bestar av hogst 4 500 000 personaloptioner och har en intja-
nandeperiod om tre ar varefter innehavaren har ratt att utnyttja
optionerna for erhallande av aktier i bolaget under en period om
3 manader i enlighet med programmets villkor. Varje personal-
option beréttigar innehavaren att forvarva en aktie i Vivesto till
ett pris motsvarande 140 procent av den volymvagda genom-
snittskursen for bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under

de 10 handelsdagar som infaller omedelbart fére 20 oktober
2021. Rétt att tilldelas personaloptioner ska tillkomma foljande
ledande befattningshavare i bolaget: Francois Martelet (VD),

teckningsoptioner ska emitteras for att sékerstalla leverans

av aktier till deltagarna i personaloptionsprogrammet enligt
villkoren for programmet och 1 414 590 teckningsoptioner ska
emitteras for sdkring av bolagets exponering mot kostnader for
sociala avgifter till foljd av utnyttjandet av personaloptionerna.
Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa sarskild teck-
ningslista senast den 31 oktober 2021. Varje teckningsoption
beréttigar till teckning av en aktie i bolaget till ett pris motsva-
rande aktiens kvotvarde. Nyteckning av aktier med stod av teck-
ningsoptionerna kan ske frdan och med dagen for registrering
av teckningsoptionerna hos Bolagsverket till och med den 28
februari 2025. Teckningsoptioner ska ges ut vederlagsfritt.

Arsstamma 2022
Arsstamman 2022 kommer att hallas den 25 maj 2022.

Valberedningen

Valberedningens uppdrag &r bland annat att arbeta fram och
lamna forslag till beslut om val av styrelseledaméter och styrelse-
ordférande samt arvode till dessa. Valberedningen lamnar ocksa
forslag till arsstdmman om val av ordférande vid arsstdmman, val
av revisor, eventuell ersattning for utskottsarbete samt om arvode-
ring av extern revisor. Valberedningens forslag ska offentliggoras
senast i samband med kallelsen till arsstamman.

Vid arsstamman 2021 beslutades att valberedningen infor
arsstamman 2022 ska besta av tre ledamoter, vilka utses enligt
foljande:

Styrelsens ordférande ska senast sex manader fore arsstam-
man 2021 kontakta de tva till rostetalet storsta aktiedgarna i bola-
get, vilka sedan ska utse en representant var att, jamte styrelsens
ordférande, utgora valberedningen. Om nagon av de tva stérsta
aktiedgarna avstar fran att utse en representant ska styrelsens
ordférande uppmana den dgare som kommer narmast darnast i
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storlek att utse en representant. Analysen av dgandet ska baseras
pa Euroclear Sweden AB:s forteckning Gver registrerade aktie-
dgare den 30 september 2021 och péa eventuella andra omstandig-
heter som ar kénda for styrelsens ordférande vid denna tidpunkt.
Vid bedémningen av vilka som utgor de till rostetalet storsta
dgarna ska en grupp aktiedgare anses utgora en dgare om de (i)
dgargrupperats i Euroclear Sweden AB:s register eller (i) offentlig-
gjort och till bolaget meddelat att de tréffat en skriftlig dverens-
kommelse att genom samordnat utdvande av rostrétten inta en
langsiktig hallning i frdga om bolagets forvaltning. Majoriteten
av valberedningens ledamoter ska inte vara styrelseledamdéter.
Majoriteten av valberedningens ledaméter ska vara oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen. Verkstéllande direk-
tor eller annan person fran bolagsledningen ska inte vara ledamot
av valberedningen. Minst en av valberedningens ledamoter ska
vara oberoende i forhallande till den i bolaget rostmassigt storsta
aktiedgaren eller grupp av aktiedgare som samverkar om bolagets
forvaltning.

Valberedningen bestéar infor arsstdmman 2021 av féljande
ledaméter:
¢ Per Arwidsson (ordférande i valberedningen), utsedd av

Arwidsro Investment AB,

e Hakan Lagerberg, utsedd av Mastan AB, samt
e Anders Hérfstrand, styrelseordférande i Vivesto.

Valberedningens fullstéandiga forslag infor arsstamman 2022
presenteras i kallelsen till arsstamman.

Revisor

Enligt bolagsordningen ska bolaget ha en eller tva revisorer med
hogst tva suppleanter eller ett eller tva registrerade revisionsbo-
lag. Vid arsstdmman 2021 omvaldes revisionsbolaget KPMG AB
till bolagets revisor for tiden intill slutet av ndsta arsstdmma. Som
huvudansvarig revisor pa KPMG AB har auktoriserade revisorn
Duane Swanson utsetts.

FORVALTNINGSBERATTELSE

BOLAGSSTYRNING

Styrelsen

Styrelsen i Vivesto ska enligt bolagsordningen besta av lagst tre
och hogst atta ledaméter med hogst tre suppleanter. Vid ars-
stdmman den 27 maj 2021 beslutades att Vivestos styrelse ska
besta av fem ledamoter utan suppleanter. | enlighet med valbe-
redningens forslag beslutade arsstamman om omval av Anders
Harfstrand (omvaldes som styrelsens ordférande), Birgit Stattin
Norinder, Hege Hellstrom och Peter Zonabend samt nyval av
Andrea Buscaglia till styrelseledaméter.

Bolagets bolagsordning saknar sarskilda bestdmmelser om till-
sattande och entledigande av styrelseledamoter samt om andring
av bolagsordningen. Styrelseuppdraget ar tidsbestamt i enlighet
med aktiebolagslagen vilket innebar att uppdraget varar till slutet
av den forsta arsstimma som halls efter det ar da styrelseleda-
moten utsags. Samtliga ledamoter &r oberoende i forhallande
till bolaget och dess ledning i enlighet med definitionen i Koden.
Samtliga ledaméter forutom Peter Zonabend ar oberoende dven
i forhallande till storre aktiedgare i bolaget.

Styrelsens uppgifter och arbetsformer
Styrelsen har som &vergripande uppgift att forvalta bolagets
angelégenheter for aktiedgarnas rékning. Styrelsen ansvarar for
att bolagets organisation &r andamalsenlig och att verksamheten
bedrivs i enlighet med bolagsordningen, aktiebolagslagen och
andra tillampliga lagar samt styrelsens arbetsordning. Styrelsen
bedomer fortldpande koncernens ekonomiska situation samt
utvarderar den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar vidare
bland annat for att bolagets interna kontroll 6ver ekonomiska for-
hallanden &r tillfredstallande och att information avseende den
finansiella utvecklingen och utvecklingen i 6vrigt kommuniceras
korrekt i bolagets ekonomiska rapporter.

| enlighet med aktiebolagslagen har Vivestos styrelse faststallt
en skriftlig arbetsordning for sitt arbete samt instruktioner, dels for
arbetsférdelningen mellan styrelsen och VD, dels fér den ekono-
miska rapporteringen till styrelsen. Arbetsordningen reglerar bland
annat hur styrelsearbetet ska fordelas mellan styrelsens ledamoter
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och hur ofta styrelsen ska sammantrada (minst fem ganger per ar
utover konstituerande styrelsemate). Arbetsordningen och instruk-
tionerna faststalls arligen.

Styrelsens ordforande

Styrelseordforanden foljer, genom I6pande kontakter med VD,
bolagets utveckling och ansvarar for att styrelsens ledamoter
fortlopande far den information som krévs for att kunna fullfélja
uppdraget. Darutdver leder ordféranden styrelsens arbete och
kontrollerar att styrelsens beslut verkstalls. Ordféranden tillser
bland annat dven att styrelsens arbete arligen utvarderas och att
valberedningen informeras om resultatet av utvarderingen. Vid
arsstamman den 27 maj 2021 omvaldes Anders Harfstrand till
bolagets styrelseordférande.

Utskott

Styrelsen har utsett ett revisionsutskott och ett ersattningsutskott.
Utskottens ledaméter utses for ett ar i taget vid det konstitue-
rande styrelsemotet och arbetet samt utskottens uppgifter regle-
ras av de arligen faststéllda utskottsinstruktionerna. Utskotten har
en beredande och handldggande roll.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet bestér av Peter Zonabend (utskottets ordf6-
rande), Hege Hellstrom, Andrea Buscaglia och Anders Harfstrand.
Revisionsutskottet ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar
och uppgifter i dvrigt, bland annat 6vervaka bolagets finansiella
rapportering, Overvaka effektiviteten i bolagets interna kontroll
och riskhantering, hélla sig informerat om revisionen av arsre-
dovisningen och koncernredovisningen, granska och évervaka
revisors opartiskhet och sjalvstandighet och darvid sarskilt upp-
marksamma om revisorn tillhandahaller bolaget andra tjanster an
revisionstjanster, samt bitrdda vid forberedelse av upphandling av
revisorstjanster och i samband med bolagsstammans beslut om
revisorsval.
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Ersattningsutskottet

Ersattningsutskottet bestar av Anders Harfstrand (utskottets
ordférande) och Birgit Stattin Norinder. Erséattningsutskottet ska
svara for beredning av styrelsens beslut i frdgor om erséttnings-
principer, ersattningar och andra anstallningsvillkor for bolags-
ledningen, folja och utvardera under aret pagaende och avslutade
program for rorliga ersattningar till bolagsledningen samt félja och
utvardera tillampningen av de riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare som bolagsstdmman har beslutat samt gal-
lande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i bolaget.

Utvardering av styrelse och VD
Styrelsen genomfér arligen en utvardering av sitt arbete avseende
arbetsformer och arbetsklimat, inriktning for styrelsens arbete
samt tillgang till och behovet av sérskild kompetens i styrelsen.
Syftet med utvérderingen &r att utveckla styrelsens arbetsformer
och effektivitet. Avsikten ar ocksa att fa en uppfattning om vilken
typ av fragor som styrelsen anser bor ges mer utrymme och pa
vilka omraden det eventuellt krédvs ytterligare erfarenhet och kom-
petens i styrelsen. Resultatet av utvarderingen rapporteras till val-
beredningen och utgdr underlag for valberedningens arbete med
att utvardera styrelsens sammansattning och dess ersattning.

2021 ars utvéardering har utférts genom att styrelseledaméterna
och ledningen har besvarat ett digitalt frageformular. Darutéver
har styrelseordféranden haft enskilda kontakter med ledaméterna
om arets styrelsearbete. Resultatet av utvarderingen har redovi-
sats inom styrelsen och har av styrelsens ordférande delgivits
valberedningen.

Styrelsen utvarderar fortldpande VD:s arbete genom att folja
verksamhetens utveckling mot de uppsatta malen. En gang per
ar genomférs en formell utvardering.
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Styrelsens arbete under rakenskapsaret

Under rakenskapsaret 2021 har styrelsen haft 14 protokollférda
moten. Vid arets moten har styrelsen huvudsakligen behandlat
fragor gallande den fortsatta finansieringen av koncernens verk-
samheter, pagaende projekt och partneravtal, personaloptions-
program och uppdateringar rérande regulatoriska processer.

Under rakenskapsaret 2021 har revisionsutskottet haft 5 méten.

Under aret har revisionsutskottet bland annat foljt upp revisorns
rapportering av granskningar, utvarderat revisorsinsatsen och
presenterat denna for valberedningen samt foljt upp den interna
kontrollen avseende den finansiella rapporteringen.

Under rakenskapsaret 2021 har erséttningsutskottet haft fem
moten. Vid métena har bland annat langsiktiga incitamentspro-
gram och erséttningsnivaer till VD och andra ledande befattnings-
havare behandlats.

Nérvaro rakenskapsaret 2021
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Ersétt-

Obero- Styrelse- Revisions- nings-

ende’ maoten utskott utskott

Anders Harfstrand Ja/Ja 14/14 5/5 5/5
Hege Hellstrom Ja/Ja 14/14 5/5 -
Birgit Stattin Norinder Ja/Ja 14/14 - 5/5
Peter Zonabend Ja/Nej 14/14 5/5 -
Andrea Buscaglia? Ja/Ja 10/10 2/2 -

" Oberoende i férhallande till bolaget och dess ledning respektive oberoende till stérre
aktiedgare.
2 Andrea Buscaglia valdes in i styrelsen vid arsstdmman den 27 maj 2021.

OVRIG INFORMATION

VD och ledning

VD utses av styrelsen och ansvarar fér den I6pande forvaltningen
av bolagets verksamhet i enlighet med styrelsens instruktioner
och féreskrifter. Ansvarsfordelningen mellan VD och styrelsen
framgar av styrelsens arbetsordning samt av styrelsen uppréattad
VD-instruktion. Ledningsgruppen bestod under 2021, forutom av
Francois R. Martelet (VD), av Fredrik Jarrsten (CFO), Heidi B.
Ramstad (CMO), Reinhard Koenig (CSO) och Peter Selin (CBO).

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen
Vivestos process for intern kontroll &r utformad for att hantera
och minimera risken for felaktigheter i den finansiella rapporte-
ringen samt for att sdkerstalla att tillampliga redovisningskrav och
andra krav pa Vivesto som noterat bolag efterlevs.

Styrelsen utvarderar arligen behovet av en internrevisionsfunk-
tion och har bedomt att bolagets nuvarande storlek och riskexpo-
nering inte motiverar en separat internrevisionsfunktion. Féljande
beskrivning redogor for hur den interna kontrollen &r organiserad.
Beskrivningen ar begransad till den interna kontrollen avseende
den finansiella rapporteringen.

Kontrollmiljo

Grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen utgors av den évergripande kontrollmiljon. | kon-
trollmiljon ingér att organisationsstruktur, beslutsvagar och befo-
genheter ér klart definierade och formedlade i form av interna
styrdokument som policys, riktlinjer, manualer och koder. | kon-
trollmiljon ingér &ven lagar och externa regelverk.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for den interna kontrollen
avseende den finansiella rapporteringen. Ett effektivt styrelse-
arbete ar darmed grunden for en god internkontroll. Vivestos
styrelse har fastslagit en arbetsordning och tydliga instruktioner
for sitt arbete, vilket &ven omfattar arbetet i styrelsens revisions-
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utskott. Revisionsutskottet har till frimsta uppgift att stodja styrel-
sens Overvakning av redovisnings- och rapporteringsprocesserna
samt att sdkerstélla kvalitén i dessa rapporter och processer.

Revisionsutskottets uppgift ar overvakande. Ansvaret for att
upprétthalla en effektiv kontrollmiljé och det I6pande arbetet med
riskhantering och intern kontroll avseende den finansiella rap-
porteringen ar delegerat till verkstéllande direktéren. Chefer pa
olika nivaer i bolaget har i sin tur detta ansvar inom sina respek-
tive omraden. Ansvar och befogenheter definieras bland annat i
VD-instruktion, instruktioner for attestratt, manualer, andra policys,
rutiner och koder.

Styrelsen faststéller bolagets viktigare policys betréaffande infor-
mation/kommunikation, finansiering och riskhantering. Bolags-
ledningen faststéller instruktioner och ansvariga chefer utfardar
riktlinjer samt dvervakar tillampningen av samtliga policys och
instruktioner. Bolagets redovisnings- och rapporteringsinstruk-
tioner ar fastlagda i en ekonomihandbok som ér tillganglig for
all ekonomipersonal. Tillsammans med lagar och andra externa
regelverk utgor den organisatoriska strukturen och de interna
regelverken kontrollmiljon.

Riskbedomning

Malet med riskbeddmningen &r att identifiera omraden med hég
risk inom verksamheten och utvérdera vilka kontroller som kréavs
for att hantera dessa risker. Balans- och resultatposter som grun-
das pa bedomningar eller genereras av komplexa processer &r
relativt mer utsatta for felrisker &n andra poster.

Styrelsen initierar arligen en riskidentifieringsprocess och resul-
tatet av riskidentifieringen utvarderas av styrelsen som goér en
beddmning av vilka atgarder som behéver vidtas. Styrelsen gor
beddmningen att bolaget har en god intern kontroll avseende den
finansiella rapporteringen.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteterna syftar till att forebygga, upptacka och korri-
gera fel och avvikelser. Kontrollaktiviteter &r inbyggda i bolagets
processer for betalningar, redovisning och finansiell rapporte-
ring och inkluderar bland annat attest- och godkdnnanderuti-
ner, avstamningar, resultatanalys, uppdelning av administrativa
kontrollerande respektive utférande funktioner samt kontroller
inbyggda i IT-system.

Information och kommunikation

For att sdkerstalla att den externa informationen blir korrekt,
fullsténdig och lamnas i rétt tid har Vivesto bland annat en kom-
munikationspolicy antagen av styrelsen. Dessutom finns interna
instruktioner om hur den finansiella informationen ska kommuni-
ceras mellan styrelse, ledning och 6vriga medarbetare.

Uppfdljning

Interna regler avseende intern kontroll och riskhantering uppdate-
ras minst arligen och daremellan vid behov. Uppf6ljning av efter-
levnad av dessa regler sker fortlépande pa en detaljerad niva.
Revisionsutskottet sammantrader innan de styrelsemd&ten som
hanterar kvartalsrapporterna. Revisorn medverkar vid revisions-
utskottets sammantraden, samt traffar arligen styrelsens leda-
moter utan att nagon fran bolagsledningen &r narvarande.

OVRIG INFORMATION
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FORVALTNINGSBERATTELSE

BOLAGSSTYRNING

1. Anders Harfstrand
Styrelseordférande sedan 2020 och
styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: 1956

Utbildning och erfarenhet: MD och PhD i neuro-
farmakologi och endokrinologi fran Karolinska
institutet, SSE Executive Education, USA Exec
program, Harvard University. Styrelseledamot i
Karolinska Development AB fran 2017 till 2019
och VD foér BBB Therapeutics BV fran 2014 till
2015. Innan dess var han VD fér Makhteshim
Agan Industries Ltd. (nuvarande ADAMA);

VD for Humabs BioMed SA; och VD for Nitec
Pharma AG (nuvarande Horizon Pharma-
ceuticals). Han har ocksa haft olika ledande
befattningar i Serono, Pfizer och Pharmacia.
Han har betydande operationell erfarenhet fran
den globala lakemedelsindustrin, sarskilt fran
USA, Japan och Europa.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseordférande
i Harfstrand Consulting AG och Diurnal Group
PLC. Styrelseledamot i Prothena Inc.

Innehav i Vivesto*: 150 000 aktier

Oberoende i forhallande till Vivesto och bolags-
ledningen samt till storre aktiedgare i bolaget.

2. Andrea Buscaglia
Styrelseledamot sedan 2021.

Fodd: 1964

Utbildning och erfarenhet: Examen inom
foretagsekonomi vid Univeristy of Bocconi i
Milano och examen i redovisning vid University
of Genoa. Andrea Buscaglia har omfattande
finansiell erfarenhet fran mer &n 30 ar i ledande
befattningar inom biopharma, medtech, invest-
ment banking och redovisning. Han var CFO for
medicinteknik- och biopharmabolagen Endo-
sense (nuvarande Abbott Laoboratories) fran
20009 till 2012 och Nitec Pharma (nuvarande
Horizon Therapeutics) fran 2007 till 2009 och
var Vice President of Corporate Development
pa Serono (nuvarande Merck KGaA) fran 2000
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till 2007. Dessfoérinnan var han verksam vid
investmentbankerna S.G Warburg &Co. Ltd.
(nuvarande UBS), Deutsche Bank och Salomon
Smith Barney (Citigroup).

Ovriga betydande uppdrag: CFO fér Medicines
for Malaria Venture (MMV).

Innehav i Vivesto*: —

Oberoende i forhallande till Vivesto och bolags-
ledningen samt till storre aktiedgare i bolaget.

3. Hege Hellstrom
Styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: 1965

Utbildning och erfarenhet: Fil.kand. i Bioengi-
neering fran Ullevaal School of Bioengineering,
Executive Board Program vid INSEAD 2019.
Hege har fran 2013 till 2018 arbetat pa biotek-
nikbolaget Sobi som chef for EMENAR (Europa,
Mellandstern, Nordafrika och Ryssland).
Dessforinnan har hon varit globalt ansvarig for
affarsomradet Cardiovascular inom Sanofi, VP
Renal Europa och Head of Regional Liaisons
pé Sanofi samt VP Renal and Endocrine Europe
och General Manager Benelux pa Genzyme.
Innan Genzyme var hon 13 ar pa Baxter.

Ovriga betydande uppdrag: Grundare och chef
for Belnor BVBA, ett konsult- och investerings-
foretag samt styrelseledamot i Camurus AB.
CCO och styrelseledamot i Advicenne.

Innehav i Vivesto*: —

Oberoende i forhallande till Vivesto och bolags-
ledningen samt till storre aktiedgare i bolaget.

4. Birgit Stattin Norinder
Styrelseledamot sedan 2020.

Fodd: 1948

Utbildning och erfarenhet: Farmacie magis-
terexamen och fil.kand. i konsthistoria fran
Uppsala universitet. Birgit har lang erfarenhet
fran internationella lakemedels- och biotek-
nikbolag i Sverige, USA och Storbritannien.

OVRIG INFORMATION

Hon har bland annat varit VD och styrelseord-
forande i Prolifix Ltd., Senior VP Worldwide
Product Development i Pharmacia & Upjohn
och Dir. Int. Reg. Affairs Division i Glaxo Group
Research Ltd. Darutover har Birgit ocksa varit
styrelseledamot och styrelseordférande i flera
europeiska bioteknikbolag.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot i
AddLife AB, Nanexa AB och Jettesta AB.

Innehav i Vivesto*: 35 000 aktier

Oberoende i forhallande till Vivesto och bolags-
ledningen samt till storre aktiedgare i bolaget.

5. Peter Zonabend
Styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: 1980

Utbildning och erfarenhet: LL.M fran Stock-
holms universitet, EMLE fran Erasmus School
of Law, kandidatexamen i Business and
Economics fran Stockholms universitet och
DU EAED fran Aix Marseille Université. VD for
Victoria Investments Holding Ltd, 2010-2017,
Advokatfirman Fylgia, Advokatfirman Bjorn
Rosengren. Styrelseuppdrag inom bland annat
Hovding Sverige AB (publ), HQ AB, TCER AB,
CBD Solutions AB.

Ovriga betydande uppdrag: VD fér Arwidsro
Fastighets AB och Arwidsro Fastigheter AB.
Styrelseledamot i Arwidsro Investment AB och
Hoist Finance AB (publ).

Innehav i Vivesto*: 600 000 aktier. Forvaltar
enligt fullmakt 79 917 aktier.

Oberoende i forhallande till Vivesto och bolags-
ledningen, ej oberoende till storre aktiedgare i
bolaget.

Huvudansvarig revisor
Duane Swanson
Auktoriserad revisor,

KPMG AB

* Per den 31 december 2021
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Koncernledning

" Bolaget meddelade den 3 mars 2022 att Fredrik Jarrsten
slutar som CFO senare under 2022.

FORVALTNINGSBERATTELSE

BOLAGSSTYRNING

1. Francois Martelet
Chief Executive Officer sedan 2020.

Fodd: 1960

Utbildning och erfarenhet: Advanced General
Management Program (AMP) vid INSEAD,
Frankrike. Masterexamen i Business, Phar-
maceutical Marketing vid Burgundy School of
Business, Frankrike. Examen i Legal Medicine
vid Université Paris-Descartes, Frankrike.
Medicine doktor med berém vid Université de
Bourgogne, Frankrike. Francois Martelet &r en
erfaren ledare inom lakemedel och bioteknik.
Han har haft tre VD-tjanster under de senaste
12 aren. Han har &gnat storre delen av sin
karriar inom onkologiomradet, som VD for Avax
och Topotarget samt i ledande foretagsroller
pa senior niva hos Roche, Eli Lilly, Novartis och
MSD. Under sina olika arbetsuppdrag har han
varit baserad i sex lander i Europa (inklusive
Sverige) och i USA. Han &r ocksa militar reser-
vofficer med rang av Brigadier (OF-6) och har
mottagit Legion of Honor, som ar den hogsta
dekorationen i Frankrike, pa militara grunder.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot
Novigenix SA.

Innehav i Vivesto*: 61 000 aktier och 3 146 739
personaloptioner.

2. Fredrik Jarrsten’
Chief Financial Officer sedan 2020.

Fodd: 1967

Utbildning och erfarenhet: Examen i Redovis-
ning och Finansiering fran Handelshégskolan
i Stockholm och i International Business fran
School of Business Administration, University
of Michigan. Fredrik har 6ver 25 ars erfarenhet
fran sektorerna finans, medicinteknik och life
science i Norden och internationellt. Tidigare
befattningar inkluderar bland annat CFO och
vice VD pé Karolinska Development samt CFO
och affarsutvecklingschef pa Bactiguard. Han
har ocksa varit affarsutvecklingschef och
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ansvarat for M&A pa det nordiska vardforeta-
get Aleris i Gver atta ar dar han genomfort ett
30-tal forvarv. Fredrik har ocksa arbetat som
Investment manager pa riskkapitalbolaget
Litorina Kapital samt pa investmentbankerna
SEB Enskilda och Lazard med radgivning inom
bland annat M&A, kapitalanskaffningar och
borsintroduktioner.

Ovriga betydande uppdrag: VD och styrelsele-
damot i Fredrik Jarrsten Konsult AB. Styrelse-
ordférande i Terroir Suisse AB.

Innehav i Vivesto*: 56 500 aktier och 1 350 000
personaloptioner.

3. Reinhard Koenig
Chief Scientific Officer sedan 2021.

Fodd: 1960

Utbildning och erfarenhet: Lékarexamen i
medicin och medicine doktor vid Philipps
Universitet, Tyskland. Reinhard ar medicinsk
analytiker, radgivare och ledare med fram-
gangsrika meriter inom produktgodkannan-
den och kommersialisering inom bioteknik,
lakemedel och medicinsk utrustning i Europa
och USA. Hans 6ver 25 ars erfarenhet stracker
sig frén uppstart av bolag till stora, multinatio-
nella foretag. Han har haft seniora och ledande
positioner i privatédgda foretag och borsno-
terade foretag, bland annat hos Genentech,
Inc., Piramal Critical Care, Inc., Boehringer
Mannheim Therapeutics, Inc., Questcor Phar-
maceuticals, Inc., Collagen Aesthetics, Inc.,
med flera. Reinhard har publicerat artiklar inom
diverse vetenskapliga @mnen och uppfunnit
eller medverkat i uppfinnandet av olika patent
och pagaende ans6kningar. Han har dven haft
rollen som bitrddande professor hos Temple
University’s College of Engineering, Department
of Bioenginering i Philadelphia.

Ovriga betydande uppdrag: -
Innehav i Vivesto*: —

OVRIG INFORMATION

4. Johanna Rostin
Head of Regulatory Affairs sedan 2022.

Fodd: 1967

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjorsexa-
men i Bioteknik/Kemiteknik och en licentiatexa-
men i Bioteknik fran KTH i Stockholm. Johanna
R&stin var tidigare Director of CMC, Program
Management and Regulatory pa OxThera AB.
Dessforinnan var Johanna 10 &r pa Swedish
Orphan Biovitrum AB (Sobi), dar hon var Global
Senior Regulatory Affairs Manager och hade
det regulatoriska ansvaret for en av Sobis
ledande biologiska produkter i EU och USA.
Déarutéver var hon Regulatory CMC-expert for
flera biologiska produkter, bade kommersiali-
serade och under utveckling, pa SOBI. Hon har
ocksa arbetat pa Pharmacia och Biovitrum.

Ovriga betydande uppdrag: —
Innehav i Vivesto*: —

5. Kai Wilkinson
Kai Wilkinson

Chief Technical Officer sedan 2022.
Fodd: 1981

Utbildning och erfarenhet: Teknologie Doktor
i Oorganisk Kemi vid Sveriges Lantbruksuni-
versitet, Magisterexamen i Kemiteknik med
inriktning mot Bioteknologi, Ytkemi och Med-
icinsk Vetenskap vid Mélardalens Universitet.
Kai Wilkinson var tidigare Head of Research,
Development and Manufacturing pa Oasmia.
Innan han bérjade pa Oasmia 2021 var han atta
ar pa Fresenius Kabi AB dar han hade flertalet
olika befattningar, bland annat Formulation
Scientist och CMC Lead, Parenteral emulsions
product specialist, och Pilot Plant production
process development.

Ovriga betydande uppdrag: —
Innehav i Vivesto*: —

* Per den 31 december 2021




Koncernens resultatrakning

2021-01-01 2020-05-01
Tkr Not -2021-12-31 -2020-12-31
Nettoomsattning 4 26 192 482
Ovriga rérelseintakter 6,13 42 481 2 489
Forandring av lager av produkter
i arbete och fardiga varor 7 -42 258 21672
Aktiverat arbete for egen rékning 5 = -
Ramaterial och forbrukningsmaterial 7 -1864 -4 062
Ovriga externa kostnader 8,9,13 -79 438 -77 627
Personalkostnader 10 -44 883 -45 519
Avskrivningar och nedskrivningar 511,12 -28 877 -28 930
Rorelseresultat -128 647 -131 493
Finansiella intékter 2 460 4138
Finansiella kostnader -6 534 -12915
Finansiella poster — netto 13,14 -4 075 -8777
Resultat fore skatt -132722 -140 270
Inkomstskatt 15 0 -
Arets resultat -132722 -140 270
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -132722 -140 270
Innehav utan bestémmande inflytande 0 0

Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr 16 -0,30 -0,31

Koncernens rapport over totalresultat

2021-01-01 2020-05-01
Tkr -2021-12-31 -2020-12-31
Arets resultat -132722 -140 270
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen:

Omréakningsdifferenser 1170 468
Summa ovrigt totalresultat 1170 468
Arets totalresultat -131 552 -139 802
Avrets totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -131 552 -139 802
Innehav utan bestémmande inflytande 0 0



Koncernens balansrakning

Tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 11 17 108 17 630
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5 400799 420334
Ovriga immateriella tillgadngar 12 39 605 9197
Finansiella anlaggningstillgangar 301 302
Summa Anlédggningstillgangar 457 813 447 462
Omsattningstillgangar

Varulager 7 9897 51 496
Kundfordringar 17 10101 1489
Ovriga kortfristiga fordringar 17,19 8 680 43 063
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17,18 10 549 32628
Kortfristiga placeringar 17 89 357 247 277
Likvida medel 17 7912 40128
Summa Omsittningstillgangar 136 495 416 079
SUMMA TILLGANGAR 594 308 863 542

Tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL

Kapital och reserver hanforligt till

moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 20 44 837 44 837
Ovrigt tillskjutet kapital 1905828 1904 760
Reserver 427 -743
Balanserat resultat inklusive arets resultat -1 401 379 -1268 657
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 549713 680 197
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestdmmande

inflytande 0 0
Summa eget kapital 549 713 680 197
SKULDER

Langfristiga skulder

Leasingskulder, langfristiga 9 5141 6 545
Summa langfristiga skulder 5141 6 545
Kortfristiga skulder

Ovrig uppléning 17 - 80 000
Leverantorsskulder 17 13 590 10678
Leasingskulder, kortfristiga 9 5287 4204
Ovriga kortfristiga skulder 17,21 3307 4660
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 17,22 17 270 77 259
Summa Kortfristiga skulder 39 454 176 800
Summa Skulder 44 595 183 345
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 594 308 863 542



Koncernens forandring av eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Summa eget kapital Innehav utan

tiliskjutet Balanserat hanforligt till moder- bestammande Summa
Tkr Not Aktiekapital kapital Reserver' resultat bolagets aktiedgare inflytande eget kapital
Ingaende balans per den 1 maj 2020 44 837 1904 150 -1211 -1128 386 819389 0 819 389
Arets resultat -140 270 -140 270 0 -140 270
Ovrigt totalresultat 468 - 468 468
Arets totalresultat 0 0 468 -140 270 -139 802 0 -139 802
Personaloptioner - 610 - - 610 - 610
Utgaende balans per den 31 december 2020 44 837 1904 760 -743 -1268 657 680 197 0 680 197
Ingaende balans per den 1 januari 2021 44 837 1904 760 -743 -1268 657 680 197 0 680 197
Arets resultat = = = -132722 -132722 0 -132722
Ovrigt totalresultat = = 1170 = 1170 0 1170
Arets totalresultat 0 - 1170 -132722 -131 552 0 -131 552
Personaloptioner - 1068 - - 1068 - 1068
Utgaende balans per den 31 december 2021 44 837 1905 828 427 -1401 379 549 713 0 549713

" Omrékningsdifferenser



Koncernens rapport 6ver kassafloden’

2021-01-01 2020-05-01
Tkr Not -2021-12-31 -2020-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -128 647 -131 493
Justeringar for ej kassapaverkande poster 24 28 877 29413
Erhallen ranta 14 0 3
Erlagd ranta 14 -552 -680
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -100 322 -102 758
Forandring av rorelsekapital
Forandring varulager 7 41 599 -22 658
Forandring kundfordringar 17 -8612 -1 430
Forandring 6vriga kortfristiga fordringar 17,18,19 57 462 -6 563
Forandring leverantorsskulder 17 2874 -11 846
Forandring ovriga kortfristiga rorelseskulder 17,21,22,24 -138 566 8 680
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -145 565 -136 575
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 512 -33236 0
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 11 -1113 -4 366
Investeringar i kortfristiga placeringar 17 = -100 000
Avyttring av kortfristiga placeringar 17 153 000 90 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten 118 651 -14 366

1 Posten erlagd ranta samt omrakningsdifferenser skiljer sig at jamfort med tidigare bokslutskommunike.

2021-01-01 2020-05-01
Tkr Not -2021-12-31 -2020-12-31
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld 9,24 -5809 -4010
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 809 -4010
Arets kassaflode -32723 -154 952
Omrakningsdifferenser 507 -5938
Likvida medel vid arets borjan 40 128 201018
Likvida medel vid arets slut 17 7912 40 128



Moderbolagets resultatrakning

2021-01-01 2020-05-01
Tkr Not -2021-12-31 -2020-12-31
Nettoomsattning 4 26 192 482
Forandring av lager av produkter i arbete
och fardiga varor 7 -42 258 21672
Ovriga rérelseintakter 6,13 37930 2 489
Ramaterial och férbrukningsmaterial 7 -1 864 -4 062
Ovriga externa kostnader 8,9,13 -83 770 -85 381
Personalkostnader 10 -44 826 -45519
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgangar 511,12 -24 800 -21163
Rorelseresultat -133 396 -131 482
Resultat fran andelar i koncernforetag 25 0 -738
Ovriga ranteintékter och liknande intakter 13,14 2 460 4 555
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgéngar 14 - -1700
Réntekostnader och liknande kostnader 13,14 -6 027 -10 584
Finansiella poster — netto -3 567 -8 467
Resultat fore skatt -136 963 -139 949
Skatt pa arets resultat 15 - -
Arets resultat -136 963 -139 949

Moderbolagets rapport over totalresultat

2021-01-01
Tkr -2021-12-31
Arets resultat -136 963
Arets totalresultat -136 963

2020-05-01
-2020-12-31

-139 949
-139 949



Moderbolagets balansrakning

Tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5 400 799 420 334
Koncessioner, patent, licenser, varumérken
samt liknande rattigheter 12 39605 9197
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 11 7 890 9310
Pagaende nyanldggningar och forskott avseende
materiella anlaggningstillgangar 11 648 654
Finansiella anldaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 26 0 60
Andra langfristiga vardepappersinnehav 301 301
Summa Anléggningstillgangar 449 243 439 856
Omsittningstillgangar
Varulager
Ravaror och férnédenheter 7 7 848 7414
Varor under tillverkning 7 2049 10811
Fardiga varor 7 0 33271
9 897 51496
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 17 10101 1489
Ovriga kortfristiga fordringar 17,19 8 680 43061
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17,18 10920 33969
29 701 78519
Kortfristiga placeringar 17 89 357 247 277
Kassa och bank 17 7 898 39957
Summa Omsittningstillgangar 136 853 417 249
SUMMA TILLGANGAR 586 096 857 105

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 20 44 837 44 837
Reservfond 4620 4620
Fond for utvecklingsutgifter 25394 27 096
74 851 76 553
Fritt eget kapital
Overkursfond 1906 141 1905073
Balanserat resultat -1293 735 -1 156 888
Arets resultat -136 964 -139 949
475 442 608 236
Summa Eget kapital 550 293 684 789
Kortfristiga skulder
Ovrig uppléning 17 0 80 000
Leverantorsskulder 17 13 590 9093
Skulder till koncernforetag 25 0 2784
Ovriga kortfristiga skulder 17,21 3307 3177
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 17,22 18 906 77 262
Summa kortfristiga skulder 35803 172316
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 586 096 857 105



Moderbolagets forandring av eget kapital

Tkr

Ingaende balans per den 1 maj 2020

Arets resultat

Aterforing av Fond for utvecklingsutgifter

Personaloptioner

Utgaende balans per den 31 december 2020

Ingaende balans per den 1 januari 2021

Arets resultat

Aterforing av Fond for utvecklingsutgifter
Resultat fran fusion

Personaloptioner

Utgaende balans per den 31 december 2021

Not

20

Aktiekapital
44 837

44 837

44 837

44 837

Bundet eget kapital

Reservfond
4620

4620

4620

4620

Fond for utveck-
lingsutgifter

28 231

-1135

27 096
27 096

-1702

25394

Overkursfond
1904 463

610
1905073

1905073

1068
1906 141

Fritt eget kapital

Balanserat
resultat

-1158 023
-139 949
1135

-1296 837

-1296 837
-136 963
1702
1400

-1430 699

Summa
eget kapital

824128
-139 949
0

610

684 789

684 789
-136 963
0

1400
1068
550 293



Moderbolagets rapport over kassafloden

2021-01-01 2020-05-01
Tkr Not -2021-12-31 -2020-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -133 396 -131 482
Justeringar for ej kassapaverkande poster 24 24780 21758
Erhallen ranta 14 0 3
Erlagd ranta 14 -45 -354
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -108 661 -110 075
Forandring av rorelsekapital
Forandring varulager 7 41 599 -22 658
Forandring kundfordringar 17 -8612 -1 430
Forandring 6vriga kortfristiga fordringar 17,18,19 55249 -6 878
Forandring leverantorsskulder 17 4497 -11 648
Forandring ovriga kortfristiga rorelseskulder 21,22,24 -135762 12133
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -151 690 -140 557
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 512 -33236 0
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 11 -1113 -4 366
Investeringar i kortfristiga placeringar 17 0 -100 000
Avyttring av kortfristiga placeringar 17 153 000 90 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten 118 651 -14 366
Arets kassaflode -33 039 -154 923
Kursdifferenser i likvida medel 982 -5938
Likvida medel vid arets borjan 39 957 200819
Likvida medel vid arets slut 17 7 898 39957



Allman Information

Vivesto AB (org.nr. 556332-6676 och moderbolag i Vivesto-koncernen)
ar ett aktiebolag med séte i Stockholm, Sverige. Adressen till bolaget

ar Vallongatan 1, Uppsala, dar moderbolaget har sin kontors- och forsk-
ningsanldggning. Bolagets aktie &r noterad pa NASDAQ Stockholm samt
pa Frankfurt Stock Exchange. Koncernens verksamhet beskrivs i forvalt-
ningsberattelsen pa sidorna 33-42. Arsredovisningen for Vivesto

AB for det rakenskapsar som slutar den 31 december 2021 har god-
kants for offentliggdrande av styrelsen den 27 april 2022. Koncernens
och moderbolagets resultat- och balansrakningar kommer att forelag-
gas arsstdamman den 25 maj 2022 for faststéllande.

Forkortat rakenskapsar foregaende ar

Vid arsstdmman den 9 september 2020 beslutades att Gverga fran bru-
tet rakenskapsar till kalenderar vilket innebar att rakenskapséret 2020
blev férkortat och omfattade attamanadersperioden 1 maj — 31 decem-
ber 2020. Detta innebar att jamforelsesiffror avseende resultatrakning
och kassaflode presenteras for attaménadersperioden 1 maj — 31
december 2020. Detta géller for jamforelsesiffror bade nar de presente-
ras i tabeller och nér de i [6ptext anges inom parentes. Nér i foreliggande
finansiella rapporter och noter uttryck som "under féregaende aret” eller
"under 2020” o.dyl. anvands avses, om inte annat anges, rakenskapsaret
2020, d.v.s. 1 maj — 31 december 2020.

Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna arsredo-
visning upprattats anges nedan.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sddana de anta-
gits av EU. Vidare har reckommendation RFR 1 Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner utgiven av Radet for finansiell rapportering
tillampats. Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet "Moderbo-
lagets redovisningsprinciper”. De avvikelser som férekommer mellan
moderbolagets och koncernens principer féranleds av begrénsningar i
majligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget till foljd av Arsredovis-
ningslagen. Att uppratta rapporter i 6verensstdammelse med IFRS kréver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal.
Vidare krévs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av
koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog
grad av bedomning, som ar komplexa eller sddana omraden dar anta-
ganden och uppskattningar ar av véasentlig betydelse for koncernredovis-
ningen anges i not 3.

2.1 Nya redovisningsprinciper

Under 2021 tilldmpade redovisningsprinciper ar desamma som under
foregaende rakenskapsar. Inga nya eller andrade IFRS, inklusive uttalan-
den som hittills antagits av IASB, bedéms fa nagon vasentlig effekt pa
koncernens redovisning. Nya eller &ndrade IFRS, inklusive uttalanden,
som hittills antagits av IASB for tillampning 2022 eller senare, bedoms
inte f& nagon vasentlig effekt pa koncernens redovisning.

2.2 Klassificering

Anlaggningstillgédngar bestar av belopp som férvéntas atervinnas eller
betalas efter mer an tolv manader raknat fran balansdagen. Langfristiga
skulder bestér av belopp som forfaller till betalning forst efter mer &n
tolv manader efter balansdagen samt andra belopp for vilka bolaget har
en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalningen till en tidpunkt som ligger
mer an tolv manader efter balansdagen. Andra tillgangar och skulder
redovisas som omséttningstillgdng respektive kortfristig skuld.

2.3 Dotterbolag

Dotterbolag &r de foretag som moderbolaget har bestdammande infly-
tande over. Moderbolaget kontrollerar ett foretag nar det exponeras for
eller har rétt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har
mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i féretaget.
Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestdmmande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande infly-
tandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av forvarv av dotterbolag.
Det innebar att forvarvade tillgangar och skulder initialt varderas till verk-
ligt véarde. Uppstar darvid en avvikelse mot anskaffningsvérdet sa redo-
visas denna som goodwill i koncernbalansréakningen i det fall avvikelsen
ar positiv och i resultatrakningen om den &r negativ. Koncerninterna
transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktio-
ner mellan koncernforetag elimineras.

2.4 Omrékning av utlandsk valuta

Moderbolagets funktionella valuta och tillika rapporteringsvaluta &r
svenska kronor (SEK). Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktions-
dagen. Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning
av sadana transaktioner och vid omrékning av monetara tillgangar och
skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs redovisas i rérelsen.
Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid valutaomvérde-
ring av bankkonton i utlandsk valuta redovisas i finansnettot. Enskilda
dotterbolag har en annan funktionell valuta an SEK. Vid upprattandet av
koncernredovisningen anvands dagsvardesmetoden vid omrakning fran
funktionell valuta till koncernens rapporteringsvaluta, vilket innebar att
tillgangar och skulder raknas om till balansdagens kurs medan intakter
och kostnader raknas om till arets genomsnittskurs. De omrékningsdif-
ferenser som darvid uppstar redovisas i 6vrigt totalresultat.

2.5 Rapportering per segment

Ett rorelsesegment ar en del av ett foéretag som bedriver affarsverksam-
het fran vilken den kan generera intakter och adra sig kostnader och

for vilket det finns fristdende finansiell information tillganglig. Vidare
granskas segmentets rorelseresultat regelbundet av foretagets hogste
verkstéllande beslutsfattare som underlag for beslut om resurser till
segmentet och beddmning av dess resultat. | koncernen har féretagsled-
ningen identifierats som hogste verkstéllande beslutsfattare. Foretags-
ledningen bedémer verksamheten i sin helhet, d.v.s. som ett segment,



och koncernen redovisar darfor ingen information per segment. | not 4
redovisas intakternas fordelning pa produktgrupper och geografiska
marknader samt vardet av anlaggningstillgédngar i Sverige respektive
ovriga lander. | samma not lamnas &ven information om kundstrukturen.

2.6 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anléaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvéardet med
avdrag for avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
inkopspriset samt utgifter direkt hanforbara till tillgangen for att bringa
den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med
anskaffningen. | materiella anldaggningstillgangar ingar dven nyttjande-
rétter till leasade tillgéngar, se avsnitt 2.16 nedan. Tillkommande utgifter
laggs till tillgangens redovisade vérde eller redovisas som en separat till-
gang, beroende pa vilket som ar Iampligt, endast da det &r sannolikt att
de framtida ekonomiska férmaner som &r forknippade med tillgangen
kommer att komma koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffnings-
varde kan métas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta
delen tas bort frén balansrakningen. Alla andra former av reparationer
och underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den
period de uppkommer. Avskrivningar baseras pa ursprungliga anskaff-
ningsvarden minskat med berdknat restvarde. Avskrivning sker linjart
over tillgangens bedémda nyttjandeperiod enligt nedan:

+ Fordon 3-5ar

Inventarier & Produktionsutrustning 5-15ar
+ Nyttjanderatter 2-5ar
+ Forbattringsutgifter pa annans fastighet 5-20ar

Vid varje rapporteringstidpunkt gérs en bedémning huruvida det finns
nagon indikation pa att en tillgang kan ha minskat i vdrde. Om en sadan
indikation foreligger sé beréknas tillgdngens &tervinningsvéarde och i den
man det understiger det redovisade vardet sa skrivs tillgdngen ned till
atervinningsvérdet. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller
utrangering av en tillgang utgors av skillnaden mellan férséljningspriset
och tillgangens redovisade varde med avdrag for direkta forsaljnings-
kostnader. Vinster och forluster vid avyttring eller utrangering redovisas i
Ovriga rérelseintékter respektive Ovriga externa kostnader.

2.7 Immateriella tillgangar

2.7.1 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter avseende
utvecklingsprojekt, hanforliga till framtagning och test av nya eller for-
battrade produkter, balanseras i den omfattning som dessa utgifter for-
véntas generera framtida ekonomiska fordelar. Vivesto aktiverar utgifter
for utvecklingsarbeten bestaende av bolagets satsningar inom kliniska
provningar i fas lll for produktkandidaten Paccal Vet for vilken samtliga
forutsattningar for aktivering enligt IAS 38 &r uppfyllda. Aven for Apealea/
Paclical har fram till mars 2020 dessa utgifter balanserats men i och
med lanseringen i Norden och det samarbetsavtal fér kommersialisering

i storre delen av 6vriga vérlden som sl6ts i mars 2020, och som beskrivs
pa annat stélle i denna arsredovisning, har denna balansering avslutats
och de balanserade utgifter som &r hanforlig till Apealea/Paclical har
bdrjat skrivas av. De delar av de balanserade utvecklingskostnaderna
for Apealea/Paclical som &r hanférliga till den ryska marknaden skrivs
av sedan rakenskapsaret 2018/2019. Det &r bolagets bedomning att det
ar tekniskt mojligt att fardigstélla Paccal Vet och att gora den tillganglig
for forséljning. Produkten bygger pa en valkand och valdokumenterad
aktiv substans, paklitaxel, och Vivestos egen exipient XR-17. Onkologi-
marknaderna for séllskapsdjur ar bade stor och véxande vilket gor att
bolaget bedomer majligheterna att denna produkt skall kunna generera
betydande ekonomiska férdelar i framtiden som goda. Ovriga utveck-
lingsutgifter kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Utvecklingsut-
gifter som tidigare kostnadsforts balanseras inte som tillgéng i senare
perioder. Avskrivning av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten sker
linjart ver den period som de forvantade fordelarna beraknas komma
bolaget tillgodo, och pabdrjas vid det tidigare av nar produkten har erhal-
lit alla for forséljning nédvandiga godkénnande pa en marknad eller pa
annat vis har borjat generera intékter for Vivesto.

2.7.2 Forvarvade forskningsprojekt

Koncernen har forvérvat ett forskningsprojekt som annu befinner sig i
en preklinisk fas. Detta &r balanserat till anskaffningsvarde minskat med
nedskrivningar.

2.7.3 Ovriga immateriella tillgéngar

Koncernen balanserar avgifter till myndigheter for patent i den omfatt-
ning som de forvantas generera framtida ekonomiska fordelar. De redo-
visas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar.
Avskrivningarna gors linjart for att férdela kostnaden dver bedémd nytt-
jandeperiod. Den beddmda nyttjandeperioden for patent ar maximalt
20 ar. De aktiverade utgifterna for patent utgors av registreringskost-
nader sasom initiala avgifter till exempelvis myndigheter och advokat-
kostnader. Den vinst eller forlust som uppkommer nar en immateriell
anlaggningstillgéng avyttras eller utrangeras bestams som skillnaden
mellan det som eventuellt erhalls och tillgangens redovisade varde och
redovisas i Ovriga rorelseintakter eller Ovriga externa kostnader.

2.8 Varulager
Varulagret redovisas till det Iagsta av anskaffningsvérdet och nettofor-
séljningsvardet.

Anskaffningsvardet faststélls med anvandning av forst in, forst ut-
metoden (FIFU).

Anskaffningsvéardet for Ravaror och fornodenheter bestar av leveran-
toren fakturerat inkdpspris. Anskaffningsvardet for Varor under tillverk-
ning samt for Fardiga varor bestar av kostnaderna f6r ingaende ravaror
plus paslag for tillverkningskostnader och fér kostnader for kvalitetskon-
troller. Nettoforsaljningsvardet &r det uppskattade forséljningspriset i

den I6pande verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga forsalj-
ningskostnader.

2.9 Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

De balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och balanserade forsk-
ningsprojekt som a@nnu ej &r fardiga att tas i bruk skrivs inte av, utan
prévas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Vid varje bok-
slut gor koncernledningen en bedémning av férvantad nyttjandeperiod
av tillgéngar. Om det finns indikationer pa att en tillgang har minskat i
varde faststalls tillgdngens atervinningsvérde. Med detta varde avses
det hogsta av en tillgangs nettoférsaljningsvarde, med avdrag for for-
séaljningskostnader, och dess nyttjandevarde. Tillgdngen skrivs dé& ned
till &tervinningsvardet 6ver resultatrakningen. For att kunna faststalla
nedskrivningsbehovet grupperas tillgangarna i kassagenererande enhe-
ter som &r den minsta grupp av tillgdngar som ger upphov till positiva
kassafloden som i allt vasentligt &r oberoende av kassaflodet fran andra
tillgangar eller grupper av tillgangar.

2.10 Finansiella instrument

Finansiella instrument &r avtal som ger upphov till en finansiell tillgdng

eller skuld. Finansiella tillgangar ar kontanter, egetkapitalinstrument i

andra foretag och séddana avtal som ger rétt till kontanter eller andra

finansiella tillgédngar. Finansiella skulder &r avtal som forpliktigar fore-
taget att till ett annat foretag erlagga kontanter eller andra finansiella
tillgangar.

Det innebar att det finns flertalet saval fordringar som skulder som
inte ar finansiella instrument. Exempelvis fordringar eller skulder som
kan forvantas bli reglerade pa annat vis 4n med kontanter eller andra
finansiella tillgangar behandlas inte enligt de redovisningsprinciper
som géller for finansiella instrument. Det samma géller for fordringar
och skulder som inte baseras pa avtal. Finansiella instrument tas upp
i rapporten over finansiell stallning nér Vivesto blir part i instrumentets
avtalsmaéssiga villkor. Kundfordringar redovisas nér de ar utgivna. En
finansiell tillgang tas bort fran rapporten 6ver finansiell stallning nar
rattigheterna i avtalet upphor genom att de realiserats eller Vivesto for-
lorar kontrollen 6ver dem. En finansiell skuld tas bort fran rapporten 6ver
finansiell stéllning nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat sétt
upphor att galla. Vivestos finansiella instrument redovisas till verkligt
varde eller till upplupet anskaffningsvérde:

+ Verkligt vérde &r det pris som skulle erhallas vid forsaljning av en till-
gang eller betalas vid overlatelse av en skuld vid en ordnad transak-
tion mellan kunniga och oberoende aktorer.

Upplupet anskaffningsvarde ar initialt det verkliga vardet plus eller

minus transaktionskostnader. Efterfoljande vardering gors enligt

effektivrantemetoden med beaktande av eventuell reservering for
vardeminskning.



Klassificering av finansiella instrument

Vid forsta redovisningstillfallet klassificeras en finansiell tillgang som
varderad till: upplupet anskaffningsvérde; verkligt varde via vrigt totalre-
sultat eller verkligt varde via resultatet.

Vivestos finansiella tillgangar utom finansiella placeringar och aktie-
innehav varderas till upplupet anskaffningsvarde. Finansiella placeringar
i rantefonder ger upphov till kassafloden som inte enbart bestar av betal-
ningar av kapitalbelopp och rénta och vérderas déarfor till verkligt varde
via resultatet. Finansiella skulder klassificeras som véarderade till upplu-
pet anskaffningsvarde. Finansiella tillgdngar omklassificeras inte efter
det forsta redovisningstillfallet forutom om koncernen andrar syfte och
modell for forvaltningen av de finansiella tillgangarna. Vivesto innehar
inte nagra derivatinstrument och tillampar inte sékringsredovisning.

+ Finansiella tillgangar och skulder som vérderas till verkligt varde 6ver

resultatet

Forandringar i det verkliga vardet bokas 6ver resultatrakningen.

Till denna kategori hor:

« Kortfristiga placeringar i rantefonder. De i dessa fonder ingdende
enskilda vardepapperna har en aterstdende I6ptid som Gverstiger
3 manader och kan vara utsatta for en mer @n obetydlig vardefluktu-
ation. De redovisas darfor som Kortfristiga placeringar och inte som
Likvida medel. Fonderna handlas pa en aktiv finansmarknad och for
varje handelsdag publiceras ett officiellt marknadspris, vilket utgor
fondernas verkliga varde, till vilket de varderas.

« Aktieinnehav. Dessa utgdr en mindre aktiepost i ett mindre aktie-
bolag i vilket Vivesto inte har varken bestdmmande eller betydande
inflytande.

Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvarde
Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvérde ar
skuldinstrument som forvaltas med malet att realisera instrumentens
kassafloden genom att erhalla avtalsenliga kassafléden som endast
utgors av kapitalbelopp och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet.
Till denna kategori hor:

« Likvida medel som bestar av banktillgodohavanden i svenska och
utlandska affarsbanker. | de fall de &r denominerade i annan valuta
an svenska kronor sa ar de omréknade till balansdagens kurs.

+ Kundfordringar, 6vriga kortfristiga fordringar samt upplupna
intakter.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Till denna kategori hor:

+ Upplaning.

« Leverantorsskulder, forutbetalda kostnader och upplupna
kostnader.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Vid forsta redovisningstillfallet och I6pande gors bedémning av for-
vantade kreditforluster pé finansiella tillgangar véarderade till upplupet
anskaffningsvéarde. Reserv for kreditférluster berédknas och redovisas
initialt utifran tolv manaders forvantade kreditforluster. Vid varje
rapporteringstillfalle gérs en bedomning av huruvida de forvantade kre-
ditforlusterna for ett finansiellt instrument har 6kat betydligt sedan det
forsta redovisningstillfallet och om sa ar fallet sé redovisas en forlustre-
serv utifran forvantade kreditforluster for tillgangens hela aterstaende
16ptid. Forlustreserv for kundfordringar, som inte innehéller en vésent-
lig finansieringskomponent, varderas alltid till ett belopp som motsva-
rar de forvantade kreditforlusterna under fordrans aterstaende I6ptid.
Forandring av kreditreserver redovisas i resultatet. En finansiell tillgangs
redovisade bruttovarde skrivs bort nar koncernen inte har nagra rimliga
férvéantningar pa att atervinna en finansiell tillgang i sin helhet eller en
del av den.

Kvittning
Finansiella tillgangar och finansiella skulder kvittas och redovisas med
ett nettobelopp i rapporten over finansiell stéllning endast nar koncer-
nen har en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och har for avsikt
att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera till-
gangen och reglera skulden.

For ytterligare upplysningar om Vivestos finansiella instrument hanvi-
sas till not 17 Finansiella instrument och finansiella risker.

2.11 Eget kapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som
direkt kan hanforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.12 Inkomstskatt

Inkomstskattemassiga intékter och kostnader utgérs av aktuell och
uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar den skatt som beréknas pa varje i kon-
cernen ingaende juridiska enhets skattepliktiga resultat for aktuell eller
tidigare period. Uppskjuten skatt ar skatt pa temporara skillnader mellan
tillgangars och skulders redovisade respektive skatteméssiga varde. En
uppskjuten skatteintakt uppstar ocksa i den man skatteeffekten av ett
skattemadssigt forlustavdrag bokas som uppskjuten skattefordran. Dock
redovisas en uppskjuten skattefordran endast i den man som det pa ett
overtygande vis framstar som sannolikt att koncernen i framtiden kom-
mer att generera tillrdckliga skatteméassiga Overskott att rdkna av denna
emot. Da det annu inte gar att tillforlitligt berakna nar Vivesto kommer
att gora ett sadant dverskott, sa har inga uppskjutna skattefordringar
redovisats.

2.14 Erséttningar till anstallda

2.14.1 Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda beréknas utan diskontering och
redovisas som kostnad nar de relaterade tjansterna erhalls.

2.14.2 Personaloptioner

Vivesto klassificerar sina aktierelaterade incitamentsprogram som trans-
aktioner reglerade med egetkapitalinstrument. Kostnaden for instru-
mentens verkliga varde pa tilldelningsdagen fordelas ver intjanandepe-
rioden genom att vardet pa berédknat antal intjanade personaloptioner
redovisas som en personalkostnad med motsvarande okning i eget
kapital. Varje balansdag reviderar Vivesto berékningarna av antalet for-
véantade intjdnade instrument. Vid @ndring av de ursprungliga uppskatt-
ningarna redovisar Vivesto forandringen i resultatréakningen. Eget kapital
justeras i motsvarande man. Utdver detta beraknas arbetsgivaravgifter
som forvantas bli utbetalda hanforligt till de aktierelaterade ersatt-
ningsprogrammen. De kostnadsfors i resultatrdkningen over intjdnan-
deperioden och beraknas pa intjanade instrumentens verkliga varde vid
balansdagen. Nér optionerna utnyttjas, emitterar foretaget nya aktier.
Nar optionerna utnyttjas redovisas mottagna betalningar, efter avdrag
for eventuella direkt hanforbara transaktionskostnader som 6kning i
eget kapital.

2.14.3 Pensionsforpliktelser

Koncernen har avgiftsbestdmda pensionsplaner. En avgiftsbestamd
pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta
avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra réttsliga
eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juri-
diska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar
till anstéllda som hanger samman med de anstélldas tjanstgdring under
innevarande eller tidigare perioder. Forpliktelser avseende avgiftsbe-
stédmda pensionsplaner redovisas som personalkostnader i den takt

de intjanas genom att de anstéllda utfor tjanster at féretaget under en
period. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrack-
ning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar
kan komma koncernen tillgodo.

2.14.4 Erséttningar vid uppsédgning

Erséttningar vid uppsagning utgar nar en anstéllds anstallning sagts upp
av koncernen fére normal pensionstidpunkt eller da en anstalld accepte-
rar frivillig avgang i utbyte mot saddana ersattningar. Koncernen redovisar
avgangsvederlag nar den bevisligen ar forpliktad endera att séga upp
anstéllda enligt en detaljerad formell plan utan majlighet till aterkallande,
eller att lamna erséttningar vid uppségning som resultat av ett erbju-
dande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Formaner som
forfaller mer an 12 ménader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.



2.15 Intaktsredovisning

Rorelsens intdkter redovisas nér kontrollen dver rattigheter, varor och
tjdnster och deras fordelar har 6verforts till kunden. Intékterna varderas
till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhéllas,
exklusive belopp som uppbars for tredje part, rabatter och mervar-
deskatt, samt efter eliminering av koncernintern forséljning. Vivestos
intékter bestar av utgivna licensrattigheter, salda varor samt tjanster.
N&rmare upplysningar om intdktsredovisning ldmnas i not 4.

Vivestos avtal med kunder analyseras med avseende pa prestations-
atagande, det vill sdga vad Vivesto enligt avtalet har atagit sig att pre-
stera; transaktionspris, det vill sdga vad kunden forbinder sig att betala
samt uppfyllandet av prestationséatagandet.

Prestationsatagande

Vivesto atar sig skyldighet att ge kunden licensréttighet att pa vissa
bestamda marknader marknadsféra och sélja Vivestos produkter.
Vivesto atar sig dven att baserat pa avtal i kombination med inkdpsorder
fran kund att inom en viss tid leverera varor enligt en viss kvalitet till en
viss ort.

Om ett avtal innehaller mer &n ett prestationsatagande analyseras
dessa med avseende pa huruvida de é&r distinkta. Varje distinkt presta-
tionsatagande intdktsredovisas separat. | de fall ett prestationsatagande
i avtalet inte &r distinkt grupperas sadant prestationsatagande ihop med
andra prestationsataganden som tillsammans utgor ett enda gemen-
samt distinkt prestationsatagande.

Transaktionspris

Transaktionspriset utgors av den erséttning som Vivesto erhaller for

uppfyllandet av sina prestationsataganden enligt respektive avtal

med kunden. Transaktionspriset allokeras till respektive prestationsa-

tagande baserat pa det pris respektive prestation skulle ha betingat i

en fristdende transaktion. Denna allokering innehéller ett visst méatt av

beddmning i de fall som det inte finns négra historiska fristaende trans-

aktioner att jamfora med. Nar marknadspriser for fristdende prestations-
ataganden saknas, maste forsaljningspriser estimeras. Tre metoder
anvands for att estimera fristaende forsaljningspriser for varje distinkt
prestationsatagande:

i. Adjusted marked assessment approach (anpassad marknadsbedém-
ning) — uppskattat forvéntat pris pa avsedd marknad, estimat utifrén
priser fran konkurrenter for liknande varor/tjanster med tillagg for jus-
teringar for Vivestos kostnader och marginaler

ii. Expected cost plus a margin approach (férvantad kostnad plus
marginal)

iii. Residual approach (residualmetoden) — det belopp som kvarstar av
totalt avtalat forséljningspris efter allokering pa 6vriga prestations-
ataganden.

| kundavtal som innefattar bade atagande att tillhandahalla licensrét-
tighet och andra prestationsataganden, allokeras transaktionspriset till
licensédtagandet baserat pa residualmetoden. Det beror pa att licensrat-
tigheter generellt sett ar unika varfor det ar svart att identifiera ett sepa-
rat marknadsbaserat pris. | de fall som uppfyllandet av en prestation
och betalningen fran kunden avviker fran varandra gérs en bedémning
av huruvida betalningen innehéller en védsentlig finansieringskomponent.
Om sa bedoms vara fallet sa skiljs vardet av finansieringskomponenten
fran sjalva transaktionspriset och redovisas i det finansiella resultatet,
medan transaktionspriset redovisas som rorelseintdkt. Syftet med att
beakta finansieringskomponent r att justera transaktionspriset sa att
detta representerar forsaljningspriset vid kontant forsaljning vid tidpunk-
ten da prestationsatagandet uppfylls. Ett forskott innebar att en rén-
tekostnad redovisas under den tid forskott (kontraktsskuld) foreligger.
Betalning som erhalls en betydande tid efter uppfyllande av prestations-
atagandet har uppfyllts, innebér att en ranteintakt redovisas.

Motposten till rintekomponenten hanfors till transaktionspriset som
saledes justeras upp respektive ned med belopp motsvarande réntekost-
nader respektive ranteintakter. Detta foljer av att summan av justerat
transaktionspris och rénta ska motsvara fakturerat belopp.

Justeringen av transaktionspriset for finansieringskomponent redo-
visas som en forutbetald intdkt och redovisas i resultatet som intakt da
prestationsatagandet uppfylls.

Vissa avtal innehaller rorliga ersattningar som &r beroende av att
framtida handelser intréffar eller inte intréffar. Detta géller framfor allt
ifrdga om licensforséljning av intellectual property (IP) dér avtalsvillko-
ren kan innehalla forsaljningsbaserade royalties och milestones.

Milestones kan baseras bade pa godkdnnande av produkter pa vissa
marknader och uppnaendet av viss tréskelniva pa forsaljningsvolymer.
Forséljning av varukomponenter i licensavtal varderas vanligen till ned-
lagd kostnad med tilldgg for marknadsmaéssig marginal.

Prestationsatagandets uppfyllande

Intakten redovisas nar Vivesto har uppfyllt sitt prestationsatagande. Det

innebar vid licensforsaljning att kunden har fatt kontroll 6ver rattigheten

och Vivesto har fullgjort sin leverans och inte har nagra ytterligare atag-
anden hanforliga till licensréattigheten ifraga.

Vid licensiering av Vivestos IP till kund, som utgor separata distinkta
prestationsataganden, gors atskillnad mellan tva typer av licensgivning
som paverkar om intékt ska redovisas vid en tidpunkt eller periodiserat
over tid:

a) Right to access IP - avtalet kraver, eller kunden kan rimligen forvénta
sig, att Vivesto kommer att vidta aktiviteter som vésentligt paverkar
de rattigheter kunden har ratt till, dessa aktiviteter direkt paverkar
kunden och aktiviteterna inte innebér éverforing av varor/tjanster till
kunden da aktiviteterna genomférs. Prestationsatagandet och dér-
med intakten redovisas dver tid, vanligen linjart.

b) Right to use IP —kunden har bara réatt att anvanda IP i befintligt
skick vid tidpunkten da rattigheten tilldelades kunden. Prestations-
dtagandet uppfylls initialt, vid en tidpunkt.

Ifraga om varuleveranser har prestationsatagandet fullgjorts nar kunden
har erhéllit kontrollen 6ver varan vilket normalt intréffar nar varan mot-
tagits av kunden.

Rorliga ersattningar redovisas som intékt forst nar det ar mycket
sannolikt att Vivesto kommer att erhalla dessa och det alltsa ar mycket
sannolikt att en védsentlig aterforing av redovisade ackumulerade intak-
ter inte kommer att behGva goéras nar osédkerheten upphor. Ifrdga om for-
séljningsbaserade royaltyintakter fran licensavtal som utgor distinkt pre-
stationsatagande tillampar Vivesto en undantagsregel som innebar att
royalty intéktsredovisas vid det senare av tidpunkten nér underliggande
forsaljning sker och uppfyllandet av tillnérande prestationsatagande.
Intdkt redovisas med ett belopp av royalty som Vivesto vid denna tid-
punkt &r berattigad att erhdlla baserad pa faktiskt uppnadd forséljning.
Milestoneersattningar i licensavtal som utgar baserat pa forsaljning
redovisas enligt undantagsregeln vid den tidpunkt da malet har natts.
Ovriga milestoneerséattningar baseras pa erhallande av godkénnande for
forsaljning pa viss marknad, redovisas i enlighet med huvudregeln med
beaktande av risken for aterforing av intékter. Darfor redovisas sédana
milestones forst da godkannande har erhallits.

Kostnad for erhéllande av avtal

Vivesto har anlitat extern radgivare for att finna en lamplig globala sam-
arbetspartner. Radgivaren &r berattigad till rorlig ersattning baserad

pa de inkomster som tillfaller Vivesto fran licensavtalet med partnern.
Arvodet till radgivaren utgdr en sarkostnad for att erhalla kundavtalet.
Vivesto redovisar utgift for arvode till rddgivaren vid den tidpunkt da
Vivesto ar berattigad till betalning av licensintakter fran samarbets-
partnern eftersom det forst vid denna tidpunkt féreligger émsesidiga
rattigheter och skyldigheter for Vivesto och radgivaren. Vivestos utgift
for arvode till radgivaren kostnadsférs i samband med att Vivestos pre-
stationsatagande uppfylls.

2.16 Leasingavtal
Vivesto tillampar IFRS 16 Leasingavtal i koncernen men inte i moder-
bolaget. Detta innebér att Vivesto vid ett leasingavtals borjan redovisar
ritten att anvanda de leasade tillgangarna i balansrékningen och samti-
digt redovisas en leasingskuld. Undantag sker for leasingavtal som upp-
gar till laga varden samt leasingavtal med kortare |6ptid an 12 ménader.
Leasade tillgangar (nyttjanderatter) redovisas initialt till anskaffnings-
vérde, vilket omfattar nuvardet av framtida leasingavygifter, direkta kost-
nader hanforliga till tecknandet av leasingavtalet samt leasingavgifter
som gjorts pa eller innan inledningsdatumet da den underliggande till-
gangen blev tillgénglig for anvandning. Nyttjanderatterna kan komma att
omvaérderas under l6ptiden beroende pa om leasingskulden omvérderas.



Nyttjanderatter skrivs av linjart 6ver det kortare av tillgangens nyttjande-
period och leasingavtalets langd. Leasade tillgangar ar foremal fér ned-
skrivningsproévning.

Leasingskulder varderas initialt till nuvardet av framtida leasingavgif-
ter. Varje leasingbetalning redovisas fordelad dels som amortering av
leasingsskulden och dels som réntekostnad i resultatrédkningen. Lea-
singskulden kan komma att omvérderas under I16ptiden beroende pa om
vissa omstandigheter, sdsom exempelvis nya leasingvillkor, intrader.

2.17 Finansiella intakter och kostnader
Finansiella intakter och kostnader bestar av ranteintakter pa bankmedel
och fordringar, rantekostnader pa skulder samt férandringar i verkligt
vérde pa finansiella placeringar. Ranteintékter pa fordringar och réan-
tekostnader pa skulder berdknas med tillampning av effektivrantemeto-
den. Effektivrantan &r den ranta som exakt diskonterar de uppskattade
framtida in- och utbetalningarna under den forvantade Ioptiden for det
finansiella instrumentet till det redovisade bruttovéardet for en finansiell
tillgang eller det upplupna anskaffningsvardet for en finansiell skuld. Ran-
teintédkter respektive rantekostnader inkluderar periodiserade belopp av
transaktionskostnader samt eventuella rabatter eller premier. Utdelnings-
intakt redovisas nar rétten att erhalla betalning faststéllts. Resultat fran
forséljning av finansiella placeringar redovisas pa affarsdagen.
Réntekostnader belastar resultatet i den period till vilken de hanfor
sig utom till den del de ingar i en tillgdngs anskaffningsvérde. En tillgang
for vilken réanta inréknas i anskaffningsvérdet ar en tillgdng som med
nodvandighet tar en betydande tid i ansprak att fardigstalla for avsedd
anvandning eller férséljning.

2.18 Lamnad utdelning

Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i kon-
cernens finansiella rapporter i den period da utdelningen godkénns av
moderbolagets aktiedgare.

2.19 Kassaflode
Kassaflodesanalyser &r uppréttade enligt den indirekta metoden.

2.20 Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolagets redovisning &r upprattad enligt Arsredovisningslagen
Moderbolagets redovisning &r upprattad enligt Arsredovisningslagen
(1995:1554) och rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska per-
soner, utgiven av Radet for finansiell rapportering. RFR 2 innebaér att
moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen skall till-
lampa samtliga av EU godké&nda IFRS och uttalanden sa langt detta ar
majligt inom ramen for Arsredovisningslagen och med hansyn till sam-
bandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger
vilka undantag och tillagg som skall goras fran IFRS.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisnings-
principer framgar nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna for

moderbolaget har tillimpats konsekvent pa samtliga perioder som pre-
senteras i moderbolagets finansiella rapporter, om inte annat anges.

(a) Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal tilldmpas i koncernen, men moderbolaget har valt
att, i enlighet med RFR 2, inte tilldmpa IFRS 16. Istéllet redovisar moder-
bolaget enligt RFR 2 punkt 2-12 som for Vivestos del innebar att redo-
visa leasingavgifter som en kostnad linjart dver leasingperioden.

(b) Klassificering och uppstallningsformer

Moderbolaget anvénder bendmningen Kassaflodesanalys for den rap-
port som i koncernredovisningen bendmns Rapport éver kassafléden.
Uppstéllningsformerna for moderbolagets resultat- och balansrékning
baseras pa arsredovisningslagens scheman vilket medfér skillnader
jamfort med koncernredovisningen dér uppstéllningarna baseras pa
IAS 1 Utformning av finansiella rapporter, framst gallande indelningen
av eget kapital samt bendmningar av vissa poster.

(c) Koncernbidrag och aktiedgartillskott for juridiska personer
Aktiedgartillskott redovisas i eget kapital hos mottagaren och redovisas
som en 6kning av andelar i koncernféretag hos givaren. Koncernbidrag
som moderbolaget Iamnar till ett dotterbolag redovisas hos moderbola-
get som en 6kning av andelar i koncernforetag.

Koncernbidrag som moderbolaget erhaller fran ett dotterbolag redovi-
sas som en finansiell intékt i moderbolaget.

(d) Fond for utvecklingsutgifter

Enligt Arsredovisningslagen ska foretag bilda en fond under bundet eget
kapital som motsvarar det varde som i balansrékningen tagits upp som
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Detta géller inte Balanse-
rade utgifter for utvecklingsarbeten per 30 april 2016 och tidigare utan
endast for de utgifter som aktiverats efter den 1 maj 2016.

(e) Finansiella instrument
Moderbolaget har valt att inte tillampa IFRS 9 for finansiella instrument.
Delar av principerna i IFRS 9 ar dock anda tillampliga — sasom avseende
nedskrivningar, inbokning/bortbokning, kriterier for att sakringsredovis-
ning ska fa tillampas och effektivrantemetoden for ranteintékter och
rantekostnader.

| moderbolaget vérderas finansiella anldggningstillgangar till anskaff-
ningsvarde minus eventuell nedskrivning och finansiella omséttnings-
tillgangar enligt lagsta vardets princip. For finansiella tillgdngar som
redovisas till upplupet anskaffningsvérde tillampas IFRS 9s nedskriv-
ningsregler. Nedskrivningar pa onoterade aktieinnehav som inte utgor
innehav i dotterforetag, intresseforetag eller samarbetsarrangemang
redovisas om nuvardet av forvdntade framtida kassafloden &r lagre an
redovisat varde. Moderbolaget har inga innehav i noterade aktier.

Viktiga uppskattningar och bedomningar
for redovisningsandamal

Uppskattningar och bedémningar utvérderas Iopande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa fram-
tida handelser som anses rimliga under radande forhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal
Koncernledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar for redovisningsédndamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsméssigt, séllan att motsvara det verkliga utfallet.
De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder
under kommande rakenskapsar anges nedan.

(a) Provning av nedskrivningsbehov for immateriella tillgangar
Koncernen har balanserat utgifter for utvecklingsarbeten for tva lakeme-
delskandidater, Paclical/Apealea och Paccal Vet. Koncernens balan-
serade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick per 31 december 2021
till 400 799 tkr (420 334) varav 291 391 tkr (310 926) var hanférliga till
Paclical/Apealea och 109 408 tkr (109 408) till Paccal Vet.

De balanserade utvecklingsutgifterna for Paclical/Apealea har under
tidigare rakenskapsar tagits i bruk respektive ar fardiga att tas i bruk och
avskrivningar sker darfor Iopande. For dessa ska ett nedskrivningsbe-
hov prévas om det bedoms foreligga nagra indikationer pa att de kan ha
minskat i varde. Per den 31 december 2021 bedéms inga sadana indika-
tioner foreligga.

For Paccal Vet, vars balanserade utvecklingsutgifter annu inte har
tagits i bruk, gors arligen en bedémning huruvida det foreligger ett ned-
skrivningsbehov oavsett om nagon indikation pa en vardeminskning
bedoms foreligga eller inte. Vivestos nedskrivningsprovning visar att
nagot nedskrivningsbehov inte foreligger den 31 december 2021.

Nedskrivningsprovningen gors genom att forvantade framtida kassa-
floden diskonteras till ett nuvarde, vilket utgor de balanserade utveck-
lingsutgifternas atervinningsvarde. Om detta &r lagre &n det redovisade
vardet sa skrivs det ned till atervinningsvardet 6ver resultatrakningen.

Ett sadant forfarande inbegriper uppskattningar och bedémningar av
ett stort antal parametrar sdsom diskonteringssats, marknadsstorlek
och Paccal Vets mojliga andel darav, férsaljningspris for produkterna,
produktionskostnader, sannolikheten att erhalla nédvandiga godkéan-
nande med mera. Senare kan det mycket val visa sig att dessa bedom-
ningar var bristfélliga eller att parametrar utvecklas pa ett for Paccal Vet
negativt satt som inte kunde forutses nar nedskrivningsprovningen gjor-
des. Detta kan leda till att hela eller delar av de balanserade utvecklings-
utgifterna d& maste skrivas ned. Per den 31 december 2021 uppgick de
balanserade utvecklingsutgifterna till 73 procent (62) av det egna kapita-
let vid samma tidpunkt.



(b) Bedémningar i samband med intiktredovisning

Vivesto sl6t under rakenskapsaret 2019/2020 ett global strategiskt avtal
med Elevear Therapeutics, Inc, for vilket redogérs i not 4. Utéver den
upfront betalning som erholls och intdktsredovisades under 2019/2020
innehaller avtalet mojligheter till ett flertal olika framtida intaktsstrom-
mar av betydande storlek. Dessa kommer att intdktsredovisas nar de
villkor som intékterna enligt avtalet &r beroende av bedoms vara upp-
fyllda med en sa pass sékerhet att sannolikheten for att intékten senare
ska behdva reverseras bedoms vara mycket lag.

(c) Inkomstskatter

Koncernen &r skyldig att betala skatt i Sverige. Koncernens foretag har hittills
uppvisat negativa skattemassiga resultat varvid betydande skattemassiga
underskott foreligger i koncernen. Det finns for ndrvarande inga tillrack-

ligt 6vertygande skaél att anta att underskottsavdragen kommer att kunna
utnyttjas mot framtida vinster varfor nagon uppskjuten skattefordran inte
har beaktats i balansrakningen. Ackumulerade skattemassiga underskott i
koncernen framgar av not 15.

(d) Eventualférpliktelser

En eventualforpliktelse &r en mojlig forpliktelse vars forekomst eventu-
ellt kommer att bekréftas av framtida handelser som, helt eller delvis,
ligger utanfér Vivestos kontroll och som har en |ag eller svaruppskattad
sannolikhet att intréffa. Det kan &ven vara en befintlig forpliktelse vars
storlek inte kan beraknas eller for vars reglering det inte ar sannolikt att
nagot utflode av resurser kommer att dga rum. Det ligger uppenbarli-
gen i eventualforpliktelsernas natur att de &r synnerligen osékra bade till
forekomst och storlek och darfor redovisas de inte i balansrakningen.

| stéllet upplyses det om dem i not 23. | den man det dverhuvudtaget
gar att ange nagra belopp for dessa eventualforpliktelser sa &r de, som
framgar ovan, till stor del beroende av ledningens bedémningar.

(e) Leasingavtal

Nér leasingperioden faststélls beaktas tillgénglig information som ger
ett incitament att antingen utnyttja en forlangningsoption, eller att inte
utnyttja en option for att sdga upp ett avtal. Mgjligheten att forlanga
avtalen inkluderas endast i de fall det bedoms som rimligt att avtalen
forlangs. Denna bedémning omprovas ifall nagon héandelse eller forand-
ring intréffar som paverkar denna bedémning. For att berdkna nuvar-
det av framtida leasingbetalningar kravs antaganden for faststéllande
av diskonteringssats. Denna baseras pa Vivestos uppskattning av den
upplaningsranta som Vivesto skulle ha erhallit fran finansiella institut for
motsvarande Ioptider.

Intékter fran avtal med kunder

Den 25 mars 2020 ingick Vivesto ett globalt strategiskt samarbetsavtal
med det amerikanska bolaget Elevar Therapeutics, Inc. avseende kom-
mersialisering av Apealea. Tecknandet av detta avtal innebar att Vivesto
erholl en upfront ovillkorad engéngsersattning for licensrattigheten pa
20 miljoner USD, vilken inbetalades under april 2020. Detta avtal har inte
genererat nagra royaltyintékter eller milstolpsbetalningar under 2021.

I enlighet med detta avtal har Vivesto under rakenskapsaret avyttrat
storre delen av sitt kvarvarande lager till Elevar, viss del av denna varu-
forséljning om totalt 25 647 tkr &r hanforlig till Elevars kliniska studier i
USA.

Vivestos ataganden enligt avtalet

Avtalet innebar att Vivesto garanterar Elevar en exklusiv licens att vidare-
utveckla, producera, marknadsfora och sélja samt underlicensiera
Apealea i hela vérlden forutom i Norden, Baltikum, Ryssland samt vissa
andra OSS-lander. Vivesto har ocksa enligt avtalet forpliktigat sig till att
till Elevar leverera XR-17 som utgor en insatsvara i produktionen av
Apealea.

Framtida intaktsstrommar ur avtalet
Utover namnda initiala upfront betalning under forra radkenskapsaret kan
Vivesto i framtiden komma att erhalla tre former av intékter:
+ Forséljningsintékter fran namnda forsaljning av XR-17 till Elevar.
+ Royaltyintakter baserade pa Elevars intakter fran forséljning eller
underlicensiering.
Milstolpsbetalningar beroende pa viss utveckling.

Forsaljningsintakter fran XR-17
Elevar har med avtalet erhallit den exklusiva ratten att producera
Apealea. For att kunna producera Apealea ar XR-17, vilket &r Vivestos
egenutvecklade, patenterade exipient, nddvandig och Vivesto har darfor
forbundit sig att leverera detta till Elevar. Priset &r darvid 6verenskom-
met till att vara Vivestos tillverkningskostnad plus ett visst paslag.
Avsikten med denna del av avtalet &r att mojliggora Elevars produk-
tion och forsaljning av Apealea och det mellan parterna 6verkomna
priset for XR-17 avser darfér endast att tacka Vivestos tillverkningskost-
nader plus ett visst matt av omkostnader. Det innebar att det 6verens-
komna priset understiger ett bedémt marknadsmaéssigt pris for XR-17.
For att pa ett korrekt vis aterge det verkliga vérdet av forsaljningen av
XR-17 till Elevar kommer darfor intdkterna fran den forsaljningen att
redovisas till det beddmda marknadsmassiga priset och inte till det fak-
turerade, lagre priset. Omallokeringen sker mot intdkterna hanforliga till
licensrattigheterna. Vivestos intakt fran forsaljningen av XR-17 till Elevar
beddms utgdra en mycket liten del av den totala intakt som avtalet kan
forvantas generera for Vivesto.

Royaltyintakter

Pa de namnda marknaderna har Elevar erhéllit den exklusiva ratten att
sélja Apealea men &ven att underlicensiera ut produkten. Vivesto kom-
mer att erhalla en tvasiffrig procentuell royalty av Elevars forséljningsin-
takt. Storleken pa royaltysatsen &r beroende av Elevars arsomsaéttning;
ju hogre den ar desto hogre &r Vivestos royaltysats. | de fall som Elev-
ars intakter bestar av royaltyintékter fran underlicensiering sa erhaller
Vivesto en andel av dessa intékter. Andelen kan variera beroende pa
marknad och tidpunkt for underlicensieringen.

Royaltyintdkterna kommer att redovisas till det avtalade vardet nar
villkoren for royaltyn ar uppfyllda, det vill séga nér Elevar har forverkligat
den royaltygrundande omséttningen respektive omsattning inom ramen
for underlicensieringen.

Milstolpsbetalningar
Genom detta avtal har Elevar dvertagit ansvaret for att vidareutveckla
Apealea. Utover ren produktutveckling innebér det att genomféra vidare
kliniska studier och regulatoriskt arbete. Mals&ttningen med detta &r
att géra produkten anvandbar och godkand for fler diagnoser pa fler
marknader d@n vad som for tillfallet &r fallet. En del av de i avtalet Gver-
enskomna milstolpsbetalningar som i framtiden kan komma att tillfalla
Vivesto ar beroende av vissa framgangar i detta utvecklingsarbete, sa
som exempelvis forsaljningsgodkénnande pa vissa marknader eller god-
kannande for nya diagnoser. Dessa utvecklingsberoende milstolpsbetal-
ningar kommer att intaktsredovisas nar respektive villkor &r uppfylit.

Utover namnda utvecklingsberoende milstolpsbetalningar finns enligt
avtalet dven ett antal milstolpsbetalningar som utfaller nar Elevar uppnéar
vissa forséljningsmal som kommer att intdktsredovisas nar respektive
villkor uppfyllt.

Det totala beloppet av alla potentiella milstolpsbetalningar, bade
utvecklingsberoende och férséljningsberoende, uppgar till 678 miljoner
UsD.

Kostnader for avtalet

Under processen med att finna en Iamplig samarbetspartner tog Vivesto
hjalp av radgivare. Deras erséttning erlaggs i form av ett intaktsberoende
ensiffrigt procentuellt arvode som beréknas pa Vivestos intékter ur avta-
let. Dessa kostnader kommer att redovisas nar motsvarande intaktsre-
dovisning sker.

Avtalsimmanenta risker
Inte pa nagon av de i avtalet ingdende marknaderna finns, eller har
funnits, nagon forséljning av Apealea. Av dessa marknader ar Apealea
godkand for forsaljning endast i Europa, men inte heller dar &r Apealea en
etablerad produkt.

For att de mojliga framtida intakter som redogjorts for har ska kunna
forverkligas sa maste alltsa
+ Elevar framgéngsrikt marknadsfora och sélja Apealea pa den

hittills obearbetade europeiska marknaden.



+ Elevar framgéngsrikt genomféra nédvandiga kliniska studier och
regulatoriska processer i 6vriga lander for att dar erhalla forsaljnings-
godkénnande och dérefter framgangsrikt marknadsféra och sélja
Apealea pa likaledes obearbetade marknader.

For en narmare beskrivning av de risker som dessa processer ar behéf-
tade med, se vanligen riskavsnittet i Forvaltningsberéattelsen.

Avtal med Inceptua

I slutet pa 2020 ingick Elevar ett licensavtal med Inceptua for kommer-
sialisering av Apealea i Europa. | enlighet med avtalsvill-koren kommer
Inceptua inneha exklusiva réattigheter att distribuera och kommersiali-
sera Apealea i Europa, med undantag for de nordiska léanderna, Baltikum,
Ryssland och OSSlénderna. Vivesto hade ursprungligen en ambition att
lansera Apealea pa den nordiska marknaden och i Baltikum. Efter att
Vivesto reviderat sin strategi valde bolaget i juni 2021 att Gverlata de
kommersiella rattighe-terna for Norden och Baltikum till Inceptua, som
déarmed ansvarar for lanseringen av lakemedlet pa hela den europeiska
marknaden exklusive Ryssland och OSS-landerna.

Avtal med rysk distributor

Vivesto tidigare leverans-och distributionsavtal med en partner fér den
ryska marknaden, Hetero Labs Ltd, som omfattade tre av Vivestos pro-
dukter avslutades under aret. | pressmeddelandet per den 17 september
2021 meddelades att bolaget tecknat ett licensavtal med schweiziska
FarmaMondo Group fér kommersialisering av Paclical® (Apealea) i Ryss-
land och Oberoende staters samvalde (OSS). Enligt villkoren i avtalet
kommer de marknadsféringstillstand som Vivesto innehar i Ryssland
och Kazakstan att dverforas till FarmaMondo. FarmaMondo kommer
ocksa att ansvara for all framtida utveckling och kommersialisering

i Ryssland och 0SS-landerna, innefattande Armenien, Azerbajdzjan,
Belarus, Kazakstan, Kirgizistan, Moldavien, Tadzjikistan och Uzbekistan.
Vivesto kommer att férsérja FarmaMondo med Paclical® och kommer
att erhalla produktintékter. Med anledning av konflikten i Ukraina &r alla
registrerings- och forlanseringsaktiviteter i Ryssland pausade.

Engangsbetalningar ("Entrance fee”)

Enligt det tidigare avtalet med Hetero sa skulle Hetero betala ett
engangsbelopp pa 100 tUSD for var och en av de tre produkter som
avtalet omfattade nar respektive produkt var klar for kommersialisering.
Under rékenskapsaret 2017/2018 betalades 100 tUSD for Apealea/Pacli-
cal, vilket var den enda av de tre avsedda engangsbetalningarna som
kom till stand.

For detta engangsbelopp erhéll Hetero den exklusiva ratten att under
avtalstiden marknadsfora och sélja Apealea/Paclical pé de i avtalet
stipulerade marknaderna. Vivesto forband sig att utfora allt nodvandigt
regulatoriskt arbete samt vidareutveckla produkten och tillverknings-

processen for denna. Licensavtalet bedomdes vara av karaktaren Right
to access intellectual property (IP) varigenom Vivesto atog sig att vidta
framtida aktiviteter som vasentligt paverkar de rattigheter kunden hade
ratt till och innebar att 6verforing av tjanster till kunden skedde nar
dessa aktiviteter genomférdes. Prestationsatagandet och ddrmed intak-
ten redovisades periodiserad linjart dver bedomd avtalstid om sju ar. Da
beloppet ddrmed kan anses varit en forskottsbetalning for framtida pre-
stationsataganden gjordes bedémningen att de innehéller en betydande
finansieringskomponent, vilket innebar att beloppet justeras upp med
ranta och redovisas som licensintékt (transaktionspris) Gver avtalstiden
samtidigt som en rantekostnad redovisas som finansiell kostnad berak-
nad enligt effektivrantemetod 6ver den bedémda avtalstiden om sju ar.

| samband med att avtalet avslutades under 2021 intéktsfordes kvarva-
rande periodiserat belopp i sin helhet.

Finansieringskomponentens paverkan pa resultat- och balansréakningar:

Forutbetalda intakter

2021-01-01 2020-05-01
Tkr -2021-12-31 -2020-12-31
Ingaende balans -545 -644
Arets forutbetalda intakt 0 0
Under aret redovisat som intakt 545 99
Justering under &ret harrérande fran kundforlust 0 0
Utgaende balans 0 -545
Forutbetalda rantekostnader

2021-01-01 2020-05-01
Tkr -2021-12-31 -2020-12-31
Ingéende balans 90 123
Arets forutbetalda kostnad 0 0
Under aret redovisat som finansiell kostnad -90 -33
Justering under &ret harrérande fran kundforlust 0 0
Utgaende balans 0 90

Varuférsaljning och vinstdelning

Avtalet inneholl dven regleringar om varuférséljning och vinstdelning
mellan parterna men varken under 2021 eller foregaende rakenskapsar
2020, har nagra sadana transaktioner agt rum och inga sadana intakter
har redovisats.

Forsdljning av fornodenheter

Vivesto har haft en egen produktionsanldggning i Uppsala i vilken
begransad kommersiell produktion kunnat ske samt produktion foér
bolagets egen forskning och utveckling. Av produktionstekniska skal
tillverkades darvid ett 6verskott av vissa fornddenheter. Detta 6verskott
séldes till ett fatal svenska kunder. Intékt redovisades vid leverans till

kunden och den darvid utstéllda fakturan forfoll till betalning efter 30
dagar. Intakter under aret samt utestaende kundfordringar fran forsalj-
ningen av fornddenheter framgar av féljande tabell:

Koncernen
2021-01-01 2020-05-01
Tkr -2021-12-31 -2020-12-31
Forséljning av férnddenheter 0 288
Kundfordringar 0 0

Under foregaende ar lade Vivesto ned denna produktionsanlaggning i
Uppsala och forsaljningen av férnédenheter upphorde.

Nettoomsittning per intéktsslag
Sammanfattning av ovan redovisade intakter:

Koncernen Moderbolaget
2021-01-01 2020-05-01 2021-01-01 2020-05-01
Tkr -2021-12-31-2020-12-31-2021-12-31-2020-12-31
Licensintakter 545 99 545 99
Férnodenheter - 288 - 288
Varuforséljning 25647 95 25647 95
Summa 26 192 482 26 192 482

Nettoomsattning per geografiskt omrade
Nedanstédende fordelning pa geografiska omraden baseras pa var kun-
den har sin hemvist:

Koncernen Moderbolaget

2021-01-01 2020-05-01 2021-01-01 2020-05-01
Tkr -2021-12-31-2020-12-31-2021-12-31-2020-12-3
USA 25 647 - 25647 -
Ryssland 545 99 545 99
Sverige = 288 = 288
Ovriga lander - 95 - 95
Summa 26 192 482 26 192 482

Anlaggningstillgdngar som &r lokaliserade i Sverige uppgar till
455 744 tkr (444 444) och anlaggningstillgangar lokaliserade i
Tyskland uppgar till 2 069 tkr (3 018).



Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Koncernen 2021-01-01 - 2021-12-31 2020-05-01 - 2020-12-31

Tkr Apealea/Paclical Paccal Vet Summa Apealea/Paclical | Paccal Vet Summa
Ingaende anskaffningsvarde 329 458 109 408 438 866 329 458 109 408 438 866
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 0 = 0 0 - 0
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 329 458 109 408 438 866 329 458 109 408 438 866
Ingdende ackumulerade avskrivningar -18 532 - -18 532 -5509 - -5509
Arets avskrivningar -19 535 - -19 535 -13 023 - -13 023
Utgaende ackumulerade avskrivningar -38 067 (1] -38 067 -18 532 0 -18 532
Utgaende redovisat varde 291391 109 408 400 799 310926 109 408 420334
Moderbolaget 2021-01-01 - 2021-12-31 2020-05-01 - 2020-12-31

Tkr Apealea/Paclical Paccal Vet Summa Apealea/Paclical | Paccal Vet Summa
Ingaende anskaffningsvarde 329 458 109 408 438 866 329 458 109 408 438 866
Arets avyttringar - - 0 - - 0
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling - - 0 - - 0
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 329 458 109 408 438 866 329 458 109 408 438 866
Ingdende ackumulerade avskrivningar -18 532 - -18 532 -5509 - -5509
Arets avskrivningar -19 535 - -19 535 -13 023 - -13 023
Utgaende ackumulerade avskrivningar -38 067 0 -38 067 -18 532 0 -18 532
Utgaende redovisat varde 291391 109 408 400 799 310925 109 408 420334

Aktiverat arbete for egen rékning har inte skett under innevarande och
foregéende rakenskapsar. Kostnader for forskning och utveckling som
inte aktiverats uppgick till 3 265 tkr (46 035).

Ovriga rorelseintakter

Koncernen Moderbolaget
2021-01-01 2020-05-01 2021-01-01 2020-05-01
Tkr —-2021-12-31-2020-12-31-2021-12-31-2020-12-31
Intdkter hanforliga till
partnersamarbete 2676 2166 2676 2166
Valutakursdifferenser 197 211 197 211
Ovrigt 39 608 113 35057 113
Summa 42 481 2490 37930 2490
Varulager

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2021-12-31 2020-12-31 2020-12-31 2020-12-31
Ravaror och férnédenheter 7 848 7414 7 848 7414
Varor under tillverkning 2049 10811 2049 10811
Fardiga varor 0 33271 0 33271
Summa 9 897 51496 9 897 51496

Under aret har varor kostnadsforts till ett belopp uppgaende till 24 263
tkr (134) och varor till ett vérde av 17 995 tkr (5 404) har skrivits ned.

Forandringen under aret av posterna "Varor under tillverkning” och
"Fardiga varor” redovisas i resultatrakningen pa raden "Férandring av
lager av produkter i arbete och fardiga varor”.

Erséttning till revisorer

Koncern och moderbolag
2021-01-01 2020-05-01

Tkr -2021-12-31 -2020-12-31

KPMG KPMG
Revisionsuppdrag 1792 2822
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 55 400
Skatteradgivning - -
Ovriga tjanster 173 -
Summa 2020 3222

Revisionsuppdrag innefattar granskning av arsredovisning, bokféring,
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning samt 6vriga arbets-
uppgifter som det ankommer pa foretagets revisor att utfora. Revisions-
verksamhet utGver revisionsuppdraget avser granskning av delérsrap-
porter och kvalitetssakringstjénster.



Leasing

Redovisning av leasing dar Vivesto ar leasetagare
Koncernen har leasingavtal, dar koncernen &r leasetagare, for lokaler,
bilar och inventarier. Leasingavtalen tecknas normalt med I6ptider pa
3 ar. Merparten av kontrakten innehaller majlighet till forlangning.
Avtalen kan innehalla bade leasing- och icke-leasingkomponenter. Fér
lokalhyror och fordon separerar Vivesto leasingkomponenter fran icke
leasingkomponenter. Vivesto har valt att tillampa undantagen géllande
korttidsleasingavtal samt leasing av tillgéangar av lagt varde. Under
rakenskapsaret har Vivesto inte haft nagra leasingavtal for tillgangar av
lagt varde.

Koncernen har inte haft nagra intéakter fran vidareuthyrning av nyttjan-
derétt och inte heller nagra sale-and leasebacktransaktioner.

Nedskrivning av nyttjanderatter

Under 2021 flyttade Vivesto stora delar av sin verksamhet till nya lokaler.
Vissa nuvarande lokaler kommer dérfor inte att kunna utnyttjas under
leaseavtalens hela I6ptid. Kostnaden for dessa framtida leasavgifter har
i moderbolaget reserverats med 0 tkr (4 570) och motsvarande nyttjan-
deratter i koncernen skrivits ned med 0 tkr (4 057).

Redovisade belopp for leasing i balansrakningen

Tkr 2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar med nyttjanderétt

Byggnader och mark’ 8038 7185
Inventarier och fordon? 532 480
Summa 8570 7 665

1 Tillkommande nyttjanderatter under rakenskapsaret uppgick till 4 708 tkr (594).
2 Tillkommande nyttjanderatter under rakenskapsaret uppgick till 626 tkr (0).

Tkr 2021-12-31 2020-12-31
Leasingskulder

Kortfristiga 5287 4204
Langfristiga 5141 6 545
Summa 10 428 10749

Redovisade belopp i resultatrakningen

2021-01-01 2020-05-01
Tkr -2021-12-31 -2020-12-31
Avskrivning pa nyttjanderéatter Byggnader och mark 4049 3529
Avskrivning pa nyttjanderétter Inventarier och fordon 60 179
Nedskrivning nyttjanderatter Byggnader och mark 0 4057
Réntekostnader for leasingskulder 507 631
Kostnad for variabla leasingavgifter som inte
inkluderas i varderingen av leasingskulder - 156

Det totala kassautflodet géllande leasingavtal avseende rakenskapsaret
var 5 809 tkr (4 748).

Moderbolagets kostnader for leasing uppgick for rakenskapséret till
4969 tkr (8 817). Av dessa bestod 3 224 tkr (4 161) av minimileaseav-
gifter, 111 tkr (86) av variabla avgifter samt 1 634 tkr (4 570) av reser-
veringar for framtida leaseavgifter for lokaler vilka sagts upp. Framtida
minimileaseavgifter for operationella leasingavtal fordelar sig enligt
foljande:

Moderbolaget

2021-01-01 2020-05-01
Tkr -2021-12-31 -2020-12-31
Nominella vardet av framtida minimileaseavgifter
fordelar sig enligt foljande:
Forfaller till betalning inom ett ar 5287 6141
Forfaller till betalning senare &n ett men inom fem ar 5598 6876
Forfaller till betalning senare an fem ar 0 0
Summa 10 885 13017

For leasingskuldernas forfallstruktur se not 17.

Anstallda och erséttningar

Medeltal anstillda

Koncernen Moderbolaget

2021-01-01 2020-05-01 2021-01-01 2020-05-01

Tkr -2021-12-31-2020-12-31-2021-12-31-2020-12-31
Sverige

Kvinnor 8 26 8 26

Mén 17 26 17 26

Totalt Sverige 25 52 25 52

Totalt medeltal anstallda 25 52 25 52

Loner och ersattningar
Redovisade personalkostnader i resultatrdkningen férdelar sig enligt
féljande:

Koncernen Moderbolaget

2021-01-01 2020-05-01 2021-01-01 2020-05-01
Tkr -2021-12-31-2020-12-31-2021-12-31-2020-12-31
Loner och andra
ersattningar 29 095 30382 29 095 30382
Aktierelaterade
ersattningar 1068 610 1068 610
Avgiftsbestamda
pensionsplaner 3019 2904 3019 2904
Formansbestamda
sjukvardsformaner 296 272 296 272
Sociala avgifter 8454 8538 8454 8538
Sérskild I6neskatt 797 767 797 767
Ovriga personalkostnader 2097 2046 2097 2046
Redovisade
personalkostnader 44 826 45519 44 826 45519



Léner och andra erséttningar

I [oner och andra erséttningar ingar grundlon, bonus, avgangsvederlag,
arvoden och andra formaner sdsom bilférman, bostadsférmaner och
liknande. Beloppen i tabellen avser kostnadsférda belopp och inkluderar
dérmed forandringar i reserveringar avseende kostnader vid uppségning,
semesterskuld och liknande. | denna post ingar berdknad bonus for verk-
samhetsaret, vilken vid verksamhetsarets slut inte var beslutad.

Aktierelaterade erséttningar

Kostnader for aktierelaterade ersattningar avser den kostnad avseende
utforda tjanster exklusive beraknade sociala avgifter som péverkar arets
resultat.

Avgiftsbestamda pensionsplaner
Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.

Férmansbestamda sjukvardsformaner

Vivesto erbjuder sina anstallda fri sjukvard upp till hogkostnadsskydd
samt fria lakemedel upp till hégkostnadsskydd. Vivesto har tecknad
sjukforsakring och vissa anstéllda har dven sjukvardsforsakring.

Ovriga personalkostnader
| 6vriga personalkostnader ingar kostnader for rekrytering, friskvard,
utbildning, intern representation och liknande personalkostnader.

Ledande befattningshavares formaner

Styrelse och kommittéer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt arsstam-
mans beslut. Styrelseledaméter far sitt styrelsearvode utbetalt som
tjdnst och som utgor underlag for arbetsgivaravgifter i Vivesto. Delar av
Vivestos styrelse har uppburit konsultarvoden for uppdrag utéver styrel-
seuppdraget vilka redogérs for i not 25 Transaktioner med narstaende.

Verkstéllande direktor

Francois R. Martelet tilltrddde som VD i mars 2020. Han har enligt sitt
anstallningsavtal ratt till grundlon, rorlig ersattning som framst utgors
av majlighet till diskretionar bonus om maximalt 50 procent av arlig
grundIon, aktierelaterade ersattningar, évriga formaner som bland annat
innefattar bil- och bostadsférman, pension motsvarande 10 procent av
grundlénen inklusive semestererséattning samt sjukvardsforsakring. Han
har &ven rétt till forflyttningsbidrag. Den 6msesidiga uppsagningstiden
ar 12 manader. Vid uppségning kan VD komma att erhalla avgéngs-
vederlag om maximalt 6 manadsloner.

Anstallningsvillkor fér andra ledande befattningshavare

Med Andra ledande befattningshavare avses de personer som tillsam-
mans med VD utgor Vivestos foretagsledning. Reinhard Koenig ingick

i Vivestos ledningsgrupp under rakenskapsaret, Reinhard Koenig och
Robert Maiorana ingick i Vivestos ledningsgrupp under foregdende
rakenskapsar. Dessa ar eller var inte anstéllda i bolaget och har fakture-
rat sitt arvode, se not 25 Transaktioner med narstaende.

Redovisade erséttningar till Vivestos andra ledande befattningshavare
har under rakenskapsaret utgjorts av grundlon, bonus samt ersattningar
i samband med uppséagning. Lénerna revideras arligen. Andra ledande
befattningshavare har enligt sina anstéllningsavtal rétt till pensionsfor-
sdkring motsvarande ITP-trappan eller liknande samt sjukfoérsakring.
Vissa har genom sina anstallningsavtal dven rétt till aktierelaterade
ersattningar, diskretionar bonus och/eller sjukvardsforsakring.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare
2021-01-01 — 2021-12-31
Sociala avgifter

Grundlon/ inkl sarskild
Tkr styrelsearvode loneskatt
Styrelsens ordférande, Anders Harfstrand’ 565 178
Ledamot, Hege Hellstrom 275 86
Ledamot, Peter Zonabend 300 94
Ledamot, Birgit Stattin Norinder 285 90
Ledamot Andrea Buscagali? 164 52
VD Francois R.Martelet 3300 1851
Andra ledande befattningshavare
(3 pers vid utgangen av aret, i genomsnitt
3,46 personer under rakenskapsaret)?® 7160 2242
Totalt moderbolag tillika koncernen 12 049 4593

Pension/
Sjukférmaner

932
1390

Aktierelaterade
ersattningar

159
1068

Bonus

o O o oo

12374

1831
3068

Rorlig
ersattning och
ovr. formaner

o O oo =

360

99
460

1 Varav viss del upplupet styrelsearvode hanforligt till rakenskapsaret. Se not 25 Transaktioner med nérstaende for andra transaktioner med styrelseledaméter.

2 Tilltradde i maj 2021.

3 Redovisad erséttning till Gvriga ledande befattningshavare avser endast anstalld personal. Se dven not 25 Transaktioner med nérstaende.

41 237 tkr avser verkligt utfall vilket skiljer sig mot reserverat belopp per 31 december 2021 om 1 650 tkr.



Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare, forts.
2020-05-01 — 2020-12-31

Ersattning
Grundlon/ vid avslutad
Tkr styrelsearvode anstallning
Styrelsens ordférande, Anders Harfstrand'? 353
Styrelsens ordférande Jorgen Olsson'? 10
Ledamot, Hege Hellstrom’ 179
Ledamot, Gunilla Ohman'? 5
Ledamot, Sven Rohmann'# -168
Ledamot, Peter Zonabend' 195
Ledamot, Birgit Stattin Norinder® 190
VD Francois R.Martelet 2328
Andra ledande befattningshavare
(3 pers vid utgangen av aret, i genomsnitt
3,75 personer under rakenskapsaret)® 2175 1983
Totalt moderbolag tillika koncernen 5267 1983

Sociala avgifter Bonus, rorlig
inkl sarskild Pension/ Aktierelaterade erséttning och
loneskatt Sjukférmaner ersattningar ovr. formaner
113 - - 8

3 - - 0

56 - - 0

2 - - 0

-53 - - 0

61 - - 0

60 0

1122 271 607 1546

1558 677 2 277

2923 949 610 1831

1 Varav viss del upplupet styrelsearvode hanforligt till rakenskapsaret. Se not 25 Transaktioner med narstaende for andra transaktioner med styrelseledamoter.

2 Tilltradde som styrelseordférande i maj 2020, var dessférinnan ledamot.
3 Avgick i maj 2020.

4 Avgick i september 2020. Har avsagt sig sitt styrelsearvode.

5 Tilltradde i maj 2020

¢ Redovisad ersattning till vriga ledande befattningshavare avser endast anstélld personal. Se dven not 25 Transaktioner med narstaende.

Konsfordelning i styrelse och ledning

2021-12-31 2020-12-31
Antal pa Antal pa

balans- Varav balans- Varav
Tkr dagen méan dagen man
Koncernen
Styrelseledaméter 7 4 11 8
Verkstéllande direktdrer och
andra ledande
befattningshavare 5 4 5 4
Moderbolaget
Styrelseledaméter 5} 3 4 2
Verkstallande direktor
och andra ledande
befattningshavare 8 4 5 4

Uppgiften om konsfordelning bland styrelseledamoter i koncernen
visar alla styrelseplatser. For det fall samma person forekommer i flera
i koncernen ingdende bolags styrelser, sa raknas denne med for varje
styrelseplats.

Aktierelaterade ersattningar

Aktierelaterade ersattningar Aktierelaterade ersattningar hanfor sig till
utestdende personaloptionsprogram. Syftet med programmen &r att
skapa ett langsiktigt incitament for VD och andra ledande befattnings-
havare i linje med aktiedgarnas intresse. Optionerna utgar vederlagsfritt
och i tillagg till fast grundlon, kortsiktigt rorligt incitament och andra
sedvanliga anstéllningsformaner. | det fall anstéliningen skulle upphdra
innan intjdnandeperiodens slut avgor orsaken till anstallningens uppho-
rande hur redan intjanade optioner hanteras.

Vid extra bolagsstdmma den 14 maj 2020 godkéandes ett personal-
optionsprogram riktat till bolagets verkstéllande direktor vilket innebar
att 896 739 fyraariga personaloptioner med vestingvillkor emitterades.
Genom programmet tilldelas VD optioner med tjanstgoringsvillkor under
intjdnandeperioden som stracker sig fram till 12 februari 2023. Perso-
naloptionerna kan utnyttjas mellan den 13 februari 2023 och 13 februari
2024 med ett I6senpris som uppgar till 7,36 kronor per aktie, vilket mot-
svarar ca 150 % av aktiekursen da anstéllningen avtalades och offent-
liggjordes. Det med hjalp av Black-Scholes varderingsmodell berédknade
verkliga vardet pa tilldelningsdagen (14 maj 2020) var 2,75 kr per option.
Antalet intjdnade optioner till verkstallande direktoren vid rakenskapsar-
ets slut &r 562 982 optioner och den redovisade kostnaden for intjanade
optioner for de tjanster som erhallits under rakenskapsaret uppgar till
822 tkr samt 20 tkr i berdknade sociala avgifter.

Vid arsstdmma den 9 september 2020 godkéndes ett personal-
optionsprogram riktat till andra ledande befattningshavare rekryterade
under 2020 och omfattar hgst 400 000 fyraariga optioner med vesting-
villkor. Genom programmet har tre ledande befattningshavare tillde-
lats 375 000 optioner. Personaloptionerna kan I6sas in mot lika manga
aktier under en 12 manaders period efter tre ars intjanandeperiod till
kurser om 5,31, 5,54 respektive 7,84 kronor per aktie, vilket motsvarar
ca 150 % av aktiekursen da respektive anstéllning inleddes. Det med
hjalp av Black-Scholes varderingsmodell berdknade verkliga vardet pa
tilldelningsdagen (9 september 2020) for respektive befattningshavare
var 1,13 kr, 1,06 kr respektive 0,55 kr per option. Antalet intjdnade optio-
ner till de tre ledande befattningshavarna vid rakenskapsarets slut ar
109 290 optioner och den redovisade kostnaden for intjdnade optioner
for de tjanster som erhallits under rakenskapsaret uppgar till 106 tkr
samt 15 tkr i berdknade sociala avgifter.

Vid extra bolagsstdmma den 20 oktober 2021 beslutades att inratta
ett langsiktigt incitamentsprogram i form av personaloptioner for
ledande befattningshavare i bolaget. Programmet bestér av hogst
4500 000 optioner. Personaloptionerna ger, efter att de har intjdnats i
enlighet med villkoren, deltagaren rétt till forvarv av aktier under peri-
oden fran och med den 1 november 2024 till och med den 31 januari
2025. Varje personaloption berattigar innehavaren att forvarva en aktie
i bolaget till ett pris om 3,11 kronor, vilket motsvarar ca 140 procent av
den volymviktade genomsnittliga aktiekursen for bolagets aktie pa Nas-
daq Stockholm under de 10 handelsdagar som infoll omedelbart fére 20
oktober 2021. Bolaget har tilldelat totalt 3 600 000 personaloptioner till
VD och CFO. Optionerna utgick vederlagsfritt.

Det med hjélp av Black-Scholes varderingsmodell berdknade verkliga
vardet pa tilldelningsdagen var 0,60 kr per option. Ovriga indata i model-
len var:

+ Tilldelningsdatum: 16 december 2021

+ Loptid: 3,2 ar. Berdknat fran tilldelningsdatum fram till ett snitt av for-
sta dagen for majlig aktieteckning och sista dagen for aktieteckning.

+ Aktiepris pa tilldelningsdagen: 2,27 kr motsvarande den volymviktade
genomsnittskursen pa handelsdagen narmast varderingsdagen.

+ Volatilitet: 52,6 procent. Mattet baseras pa aktiens utveckling de
senaste 30 dagarna vilka foregar varderingstillfallet och mater kur-
sens standardavvikelse fran medelvardet under den perioden.

+ Forvantad utdelning: Ingen

+ Riskfri ranta: -0,04 procent

Antalet intjanade optioner till VD och CFO vid rakenskapsarets slut var
234 461 optioner och den redovisade kostnaden for intjanade optioner
for de tjianster som erhallits under rakenskapsaret uppgar till 140 tkr,
varav till VD 87 tkr, samt 102 tkr i berdknade sociala avgifter.



Materiella anldggningstillgangar

De materiella anlaggningstillgdngarna bestar av inventarier & produk-
tionsutrustning, forbattringsutgifter pa annans fastighet samt pagaende
nyanléggningar och forskott fér maskiner och inventarier. | koncernen
ingar darutover nyttjanderatter for byggnader och mark samt for inven-
tarier.

Som en anpassning till det partnerskapsavtal som Vivesto sl6t
med Elevar Therapeutics, Inc i mars 2020 lades en stor del av bolagets
inhouse-produktion ned under den senare delen av 2020. Detta pa grund
av att Elevar enligt avtalet Gvertar bade produktionen och produkt-
utvecklingen av Apealea. Darutdver skedde personalneddragningar inom
ramen for ett kostnadsbesparingsprogram som genomfordes under
foregaende rakenskapsar, detta gjorde det mgjligt att sluta avtal om
andamalsenligare lokaler for Vivestos verksamhet. Davarande lokaler
sade darfor upp i borjan av 2021 och Vivesto flyttade sin verksamhet
till dessa nya lokaler. Dessa omstéandigheter innebar att produktionsut-
rustning och tidigare balanserade anpassningar av lokalerna skrevs ned
med 5 700 tkr under féregaende ar i moderbolaget, under innevarande ar
har ingen nedskrivning skett. | koncernen skrevs ocksa nyttjanderattig-
heterna for de lokaler Vivesto nyttjat pa Vallongatan i Uppsala ned med
4 057 tkr, under innevarande ar har ingen nedskrivning skett.

Koncernen 2021-01-01 — 2021-12-31 Pagaende
Forbattrings- nyanldaggningar
Inventarier & utgifter pa Byggnader Inventarier och forskott for
Produktions- annans och mark, och fordon, maskiner och
Tkr Fordon utrustning fastighet nyttjanderdtter nyttjanderatter inventarier Summa
Ingéende anskaffningsvarden 225 51741 8549 20 065 869 7 035 88 484
Arets investeringar - 1166 - 4708 626 - 6 500
Omklassificeringar - 0 - - - - 0
Forsaljningar/utrangeringar -225 -36 732 -8377 -4122 -514 - -49 970
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 0 16 175 172 20 651 981 7 035 45014
Ingéende avskrivningar -225 -40 318 -4 961 -8 823 -389 0 -54716
Arets avskrivningar 0 -2 437 -33 -4 049 -60 -6 -6 585
Forséljningar/utrangeringar 225 34 388 4903 4316 = = 43832
Utgaende ackumulerade avskrivningar (1] -8 367 -91 -8 556 -449 -6 -17 469
Ingdende ackumulerade nedskrivningar 0 -2 227 -3 473 -4 057 0 -6 380 -16 137
Forséljningar/utrangeringar @ 2227 3473 = = = 5700
Utgaende ackumulerade nedskrivningar (1] 0 0 -4 057 (1] -6 380 -10 437
Utgaende redovisat varde (1] 7 808 81 8038 532 648 17 108
Moderbolaget 2021-01-01 - 2021-12-31 Pagaende nyanliagg-
ningar och forskott
Inventarier & Forbattringsutgifter for maskiner och
Tkr Fordon Produktionsutrustning pa annans fastighet inventarier Summa
Ingéende anskaffningsvarden 225 51741 8 549 7 035 67 550
Arets investeringar 1166 - - 1166
Omklassificeringar - - - 0
Forsaljningar/utrangeringar -225 -36 732 -8377 - -45 334
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 0 16 175 172 7 035 23382
Ingéende avskrivningar -225 -40 318 -4961 0 -45 504
Arets avskrivningar - -2 437 -33 -6 -2 476
Forséljningar/utrangeringar 225 34388 4903 - 39516
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 -8 367 -91 -6 -8 464
Ingdende ackumulerade nedskrivningar 0 -2 227 -3473 -6 380 -12 080
Forséljningar/utrangeringar = 2227 3473 = 5700
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 0 0 -6 380 -6 380
Utgaende redovisat viarde 0 7 808 81 648 8538



Koncernen 2020-05-01 — 2020-12-31 Pagaende
Forbattrings- nyanlaggningar
Inventarier & utgifter pa Byggnader Inventarier och forskott for
Produktions- annans och mark, och fordon, maskiner och
Tkr Fordon utrustning fastighet nyttjanderdtter nyttjanderatter inventarier Summa
Ingéende anskaffningsvarden 225 45687 8437 19 471 869 8836 83525
Arets investeringar - 4247 112 594 0 6 4960
Omklassificeringar - 1807 - - - -1807 0
Forsaljningar/utrangeringar - - - - - - 0
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 225 51741 8549 20 065 869 7035 88 485
Ingéende avskrivningar -225 -38 744 -4 657 -5294 -210 0 -49 131
Arets avskrivningar - -1574 -305 -3 529 -179 - -5 587
Forséljningar/utrangeringar - - - - - - 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -225 -40 318 -4 962 -8 823 -389 0 -54718
Ingdende ackumulerade nedskrivningar 0 0 0 0 0 -6 380 -6 380
Arets nedskrivningar - 2227 3473 -4 057 - - 9757
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 -2227 -3473 -4 057 1] -6 380 -16 137
Utgaende redovisat varde 0 9196 114 7185 480 654 17 630
Vid forséljningar/utrangeringar av materiella anlaggningstillgangar har en reaférlust pa 25 tkr (0) uppstatt.
Moderbolaget 2020-05-01 - 2020-12-31 Pagaende nyanligg-
ningar och forskott
Inventarier & Forbattringsutgifter for maskiner och
Tkr Fordon Produktionsutrustning pa annans fastighet inventarier Summa
Ingéende anskaffningsvarden 225 45687 8437 8836 63 185
Arets investeringar - 4247 112 6 4360
Omklassificeringar - 1807 - -1807 0
Forsaljningar/utrangeringar - - - - 0
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 225 51741 8549 7 035 67 551
Ingéende avskrivningar -225 -38744 -4 657 0 43 627
Arets avskrivningar - -1 574 -305 - -1879
Forsaljningar/utrangeringar - - - - 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -225 -40 318 -4 962 0 -45 506
Ingédende ackumulerade nedskrivningar 0 0 0 -6 380 -6 380
Arets nedskrivningar - -2 227 -3 473 - -5700
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 -2227 -3473 -6 380 -12 080
Utgaende redovisat varde 0 9196 114 654 9 964



Ovriga immateriella anléggningstillgéngar Valutakursdifferenser, netto

Ovriga immateriella tillgdngar bestéar av utgifter fér patent samt av Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrakningen enligt foljande:

forvarvade forskningsprojekt.

Koncernen Moderbolaget

Koncernen och moderbolaget Koncernen och moderbolaget 2021-01-01 2020-05-01 2021-01-01 2020-05-01

2021-01-01 - 2020-12-31 2020-05-01 - 2020-12-31 Tkr -2021-12-31-2020-12-31-2021-12-31-2020-12-31

Tkr Patent Forskningsprojekt Summa Patent Forskningsprojekt Summa Ovriga rorelseintakter -197 21 -197 21

Ingéende anskaffningsvarde 25 681 25000 50 681 25681 25000 50 681 Ovriga externa kostnader 1890 662 1890 662

Arets anskaffning 33236 _ 33236 _ _ 0 Finansiella poster — netto -981 -5938 -981 -5938

Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 58917 25 000 83917 25 681 25 000 50 681 Summa 712 -5 065 72 -5 065
Ingdende ackumulerade avskrivningar -16 484 0 -16 484 -15922 0 -15922
Arets avskrivningar -2 828 = -2 828 -562 - -562
Utgaende ackumulerade avskrivningar -19312 (1] -19312 -16 484 0 -16 484
Ingdende ackumulerade nedskrivningar 0 -25000 -25000 0 -25000 -25000
Arets nedskrivningar 0 0 0 - - 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 -25000 -25000 0 -25000 -25000
39 605 0 39 605 9197 0 9197

Utgaende redovisat varde



Finansiella intdkter och kostnader

Koncernen
2021-01-01 2020-05-01
Tkr Kategori Resultateffekt -2021-12-31 -2020-12-31
Finansiella intdkter
Bankkonton Finansiella tillgangar varderade till Valutakurseffekter
upplupet anskaffningsvarde 1213 2
Lanefordran Finansiella tillgangar varderade till Rénteintakter
upplupet anskaffningsvarde 1167 940
Kortfristiga placeringar Finansiella tillgangar varderade till Omrakning till
verkligt varde verkligt varde 80 3196
Summa finansiella intékter 2 460 4138
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut Finansiella skulder varderade till Réntekostnader
upplupet anskaffningsvarde -38 -41
Konvertibellan Finansiella skulder varderade till Réntekostnader
upplupet anskaffningsvéarde S -
Ovrig upplaning Finansiella skulder vérderade till Réntekostnader
upplupet anskaffningsvarde -5 664 -4 564
Leverantorsskulder Finansiella skulder varderade till Réntekostnader
upplupet anskaffningsvarde -4 -6
Leasingskuld - Réntekostnader -507 -631
Ovrigt - Réntekostnader -90 -33
-6 303 -5275
Ovriga finansiella kostnader och valutakursdifferenser
Kortfristiga placeringar Finansiella tillgangar vérderade till Omrakning till
verkligt varde verkligt varde - -
Aktieinnehav Finansiella tillgangar varderade till Omrakning till
verkligt varde verkligt varde - -1700
Bankkonton Finansiella tillgangar vérderade till Valutakurseffekter
upplupet anskaffningsvarde -231 -5940
Konvertibellan Finansiella skulder varderade till Emissionskostnader
upplupet anskaffningsvarde - -
-231 -7 640
Summa finansiella kostnader -6 534 -12915

Moderbolaget
2021-01-01 2020-05-01
Tkr Kategori Resultateffekt -2021-12-31 -2020-12-31
Finansiella intakter
Bankkonton Finansiella tillgangar vérderade till Valutakurseffekter
upplupet anskaffningsvarde 1213 2
Lan till koncernbolag Finansiella tillgangar varderade till Rénteintakter
upplupet anskaffningsvarde 0 417
Lanefordran Finansiella tillgangar varderade till Rénteintakter
upplupet anskaffningsvéarde 1167 940
Kortfristiga placeringar Finansiella tillgangar varderade till Omrakning till
verkligt varde verkligt varde 80 3196
Summa finansiella intakter 2 460 4555
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut Finansiella skulder varderade till Réntekostnader
upplupet anskaffningsvarde -38 -41
Ovrig upplaning Finansiella skulder varderade till Réntekostnader
upplupet anskaffningsvarde -5 664 -4 564
Leverantorsskulder Finansiella skulder varderade till Réntekostnader
upplupet anskaffningsvarde -4 -6
Ovrigt - Réntekostnader -90 -33
-5796 -4 644
Ovriga finansiella kostnader och valutakursdifferenser
Kortfristiga placeringar Finansiella tillgangar varderade till Omrakning till
verkligt varde verkligt varde = -
Aktieinnehav Finansiella tillgangar varderade till Omrakning till
verkligt varde verkligt varde = -1700
Bankkonton Finansiella tillgangar varderade till Valutakurseffekter
upplupet anskaffningsvarde -231 -5940
-231
Summa finansiella kostnader -6 027 -12284



Inkomstskatt

Moderbolaget har sin skattehemvist i Sverige dér skattesatsen for raken-
skapséaret 2021 &r 20,6 procent (21,4). Darutover har ett dotterbolag sin
skattehemvist i USA, ett i Ryssland och ett i Hongkong.

Avdragsmodjligheter for rantekostnader &r begrénsade till att uppga till
hogst 30 procent av rorelseresultatet justerat for vissa poster. Om det
justerade rorelseresultat &r negativt intrader i stéllet en forenklingsregel
som séger att rantekostnader upp till 5 000 tkr far dras av. Denna forenk-
lingsregel har under 2021, liksom under forra rakenskapsaret, tillampats
av Vivesto.

Koncernen Moderbolaget

2021-01-01 2020-05-01 2021-01-01 2020-05-01
Tkr -2021-12-31-2020-12-31-2021-12-31-2020-12-31
Resultat fore skatt -132722 -140 270 -136 963 -139 949
Skatt enligt géllande skatte-
sats, 20,6 % (21,4 %) 27 341 30018 28214 29 949
Skatteeffekt av ej avdrags-
gilla rantekostnader -212 -1195 -212 -1195
Ej avdragsgilla kostnader -14 -114 -14 -8

Nedskrivning av andelar

i och fordringar pa

dotterbolag - - - -158
Skatteméssiga underskott

for vilka ingen uppskjuten

skattefordran redovisats -27 115 -28 708 -27 989 -28 589

Redovisad effektiv skatt 0 0 0 0

Koncernen har per den 31 december 2021 ackumulerade forlustavdrag,
fran tidigare ar samt fran rakenskapsaret, uppgaende till 1 511 003 tkr
(1 379 374) och moderbolaget har sddana uppgaende till 1 486 135tkr
(1 350 265). Det finns for narvarande inga tillrdckligt 6vertygande skal
att anta att underskottsavdragen kommer att kunna utnyttjas mot fram-
tida vinster varfér ndgon uppskjuten skattefordran inte har redovisats i
balansrakningen.

Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas genom att det resultat som &r hanforligt till
moderbolagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal
utestaende stamaktier under perioden.

Koncernen

2021-01-01 2020-05-01
Tkr -2021-12-31 -2020-12-31
Resultat som &r hanforligt till moderbolagets
aktiedgare (tkr) -132722 -140 270
V&gt genomsnittligt antal utestadende stamaktier
(tusental) 448 370 448 370
Resultat per aktie (kr per aktie) -0,30 -0,31

Foljande utestaende instrument har per 2021-12-31 inte gett upphov till
nagon utspadningseffekt, men skulle kunna géra det i framtiden:

Antal Totalt méjligt Tecknings-
Tkr optioner  antal aktier  kurs, intervall
Teckningsoptioner som kan losas
in mot tre aktier 1280250 3840750 4,06 USD
Personaloptioner som kan I6sas
in mot en aktie’ 896 739 896 739 7,36 SEK
Personaloptioner som kan I6sas
in mot en aktie? 375000 375000 5,31-7,84 SEK
Personaloptioner som kan [&sas
in mot en aktie® 3600000 3600000 3,11 SEK
Totalt majligt antal aktier 8712489

' Riktat till VD
2 Riktat till andra ledande befattningshavare
3 Riktat till VD och andra ledande befattningshavare

Teckningsoptioner som kan I6sas in mot tre aktier avser teckningsoptio-
ner utfardade 2015 med forfallodag 28 oktober 2025. En teckningsop-
tion ger en ratt att teckna tre aktier till teckningskursen USD 4,06.

Personaloptionsprogrammen &r riktade till bolagets verkstéllande
direktor och andra personer i ledande stéllning. 896 739 optioner har
emitterats till verkstéllande direktoren vilka kan I6sas in mot lika manga
aktier till en kurs om 7,36 kronor under tiden den 13 februari 2023 till 13
april 2024 forutsatt att verkstallande direktoren kvarstar i anstélining
under tre ar. 375 000 optioner har emitterats till ledande befattningsha-
vare vilka kan l6sas in mot lika manga aktier till kurser om 5,31, 5,54 res-
pektive 7,84 kronor under en 12 manadersperiod efter tre ars intjanan-
deperiod forutsatt att personen i ledande stallning kvarstar i anstéllning
under tre ar. 3 600 000 optioner har emitterats till bolagets verkstallande
direktor och finanschef vilka kan I6sas in mot lika manga aktier till en
kurs om 3,11 kronor under tiden den 1 november 2024 till och med den
31 januari 2025 forutsatt att verkstéllande direktdren och finanschefen
kvarstar i anstéllning under 3 ar. For ytterligare information rérande per-
sonaloptioner se not 10 "Anstallda och erséattningar”.

Finansiella instrument och finansiella risker

Finansiella risker
Vivestos verksamhet &r, liksom all affarsverksamhet, utsatt for ett stort
antal risker. Generellt kan dessa indelas i sddana risker som direkt
paverkar koncernens finansiella situation (finansiella risker) och sadana
risker som endast indirekt paverkar den finansiella situationen (operativa
risker). Vilka operativa risker Vivesto &r utsatt for och hur dessa hante-
ras beskrivs i forvaltningsberéttelsen.

De finansiella risker som Vivestos finansiella instrument, i olika
omfattning, ar utsatt for &r i forsta hand:

Kreditrisk, innebarande risken att en géldendr inte betalar sin skuld till
Vivesto.

Likviditetsrisk, innebarande risken att Vivesto inte har nog med likvida
medel att betala en skuld nar den forfaller till betalning eller att likvidi-
tetsbrist vasentligt begransar Vivesto i dess verksamhet. Bolaget arbe-
tar kontinuerligt med likviditetsprognoser och har nyligen genomfért en
nyemission pa 151 miljoner kr.

Marknadsrisk, inneb&rande risken att storheter som &r beroende av de
finansiella marknadernas utveckling paverkar vardet pa Vivestos finan-
siella instrument negativt.

De marknadsrisker som paverkar Vivestos finansiella instrument &r i

forsta hand:

+ Marknadsprisrisk; risken att marknadspriset pa de rantefonder
(kortfristiga placeringar) i vilka Vivesto placerat sitt likviditetséver-
skott utvecklas negativt.

- Valutarisk; risken att kursen for de valutor som Vivestos finansiella

instrument ar denominerade i utvecklas pa ett ogynnsamt stt. |

Vivesto-koncernen ingar tva bolag som rapporterar i annan valuta an

svenska kronor. Det innebér att nér de konsolideras i koncernredo-

visningen sa kan det uppsta omrakningsdifferenser, vilka redovisas i

totalresultatet. Da emellertid samtliga dessa koncernbolag ar vilande

sa &r denna omrékningsrisk begransad.

Rénterisk; risken att Vivestos kassaflode eller verkliga vérdet pa finan-

siella instrument varierar i ogynnsam riktning pa grund av férandringar

i marknadsrantor. Ranterisk kan leda till forandring i verkliga varden

och forandringar i kassafléden.

Betraffande leasingskulderna, se not 9.



Foljande kanslighetsanalys visar hur marknadsprisrisken (i tusen kronor)
skulle paverka resultatet om marknadspriset pa Vivestos rantefonder
skulle forandras med 1 procent:

Marknadsprisrisk
Finansiellt instrument Valuta 2021-12-31 2020-12-31
Kortfristiga placeringar(rdntefonder) SEK 894 2 473

Foljande kanslighetsanalys visar hur valutarisken (i tusen kronor) skulle
paverka resultatet om respektive valutakurs skulle férandras med 10
procent:

Valutarisk
Valutarisk
Finansiellt instrument Valuta 2021-12-31 2020-12-31
Kundfordringar, upplupna intékter samt usD 39 1945
likvida medel EUR 1450 640
Summa valutarisk 1489 2585
Valutarisk
Valutarisk
Finansiellt instrument Valuta 2021-12-31 2020-12-31
Leverantorsskulder och 6vriga kort- EUR 250 456
fristiga skulder usD 205 184
GBP 43 15
DKK 4 34
Summa valutarisk 501 688

Dessa risker, hur de hanteras och vilka finansiella instrument som omfat-
tas av dem diskuteras narmare nedan, se avsnitten "Finansiell riskhante-
ring” och "Finansiella instrument”.

Finansiell riskhantering

Koncernens av styrelsen faststallda finanspolicy reglerar hur ledningen

ska identifiera finansiella risker och, i man av magjlighet och nédvéndig-

het, vidta riskbegransande atgarder. Risker bestar av tva komponenter:

+ Risken att en negativ héndelse intraffar

+ Risken att konsekvenserna blir stora om en negativ handelse skulle
intraffa.

En korrekt bedémning av en risk, och darmed beslut om lampliga risk-
hanteringsétgarder, baseras pa en riktig bedémning av bagge dessa
komponenter. Det ar uppenbart att det kan finnas situationer, i vilka det
inte ar Ionsamt att aktivt vidta atgéarder for att forhindra en negativ han-
delse dven om det finns en risk att den intraffar, om samtidigt féljderna
av en sadan negativ handelse ar sma. | ett sadant fall &r sannolikt det
bésta att acceptera risken.

| andra fall, dar konsekvenserna kan bli mer omfattande vid en negativ
handelse, kan riskhanteringen besta i att genom lampliga atgarder for-
sOka minimera bagge komponenterna. Beroende pa riskens karaktar kan
dessa atgarder riktas mer mot den ena eller andra av dem. | vissa fall,
framforallt marknadsrisken, kan det enskilda féretaget ofta 6verhuvudta-
get inte paverka riskparametrarna. | de fallen far riskhanteringen inriktas
helt pa att minska konsekvenserna av negativa handelser.

Kredit-och likviditetsriskerna styrs till storre del av hdndelser som kan
hanteras genom ett aktivt férebyggande arbete.

Historiskt har de dominerande finansiella riskerna hos Vivesto varit
finansierings- och, ddrmed sammanhéangande, likviditetsriskerna sa som
de beskrivits ovan. Det har haft till foljd att den storsta delen av arbetet
med den finansiella riskhanteringen har varit inriktad pa dessa tva risker.
| praktiken har det inneburit att foretagsledningen har haft ett stort fokus
pa att hitta och utveckla olika finansieringsmajligheter, bade genom lan-
givare och genom &gare.

Den kreditrisk som finns i saval likvida medel som kortfristiga place-
ringar bemots genom att endast ha konton i stora, vélrenommerade ban-
ker med god kreditrating.

Det redovisade vérdet av finansiella tillgdngar utgér den maximala
kreditexponeringen.

Kapitalhantering

Bolaget befinner sig annu endast i borjan av en kommersialiserings- och
lanseringsfas och genererar annu inga vinster eller positivt kassafléde,
vilket innebar att bolagets kapitalhantering helt ar inriktat pa extern
kapitalanskaffning. Av samma skal har annu ingen utdelningspolicy for-
mulerats.

Finansiella instrument per kategori
Koncernen 31 december 2021

Finansiella tillgangar Finansiella tillgangar virderade till

Tkr varderade till verkligt varde
Finansiella tillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 301

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Upplupna intakter
Kortfristiga placeringar
Likvida medel

Totala finansiella tillgangar

89 357
89 658

Finansiella skulder

Ovrig upplaning -
Leverantdrsskulder -
Ovriga kortfristiga skulder -
Upplupna kostnader

Totala finansiella skulder 0

Det 6vergripande mélet med bolagets kapitalhantering &r att forsérja
verksamheten med kapital och likviditet fram tills dess att Ionsamhet
och positivt operativt kassaflode har uppnatts. Detta gors genom emis-
sioner av nya aktier och konvertibellan, kompletterat med externa lan.
Denna hantering och detta mal har inte dndrats gentemot foregéende ar
och det foreligger inga externa kapitalkrav som maste iakttas.

Finansiella instrument

Vivestos finansiella instrument kan indelas i féljande kategorier:
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

+ Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde

+ Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

Finansiella instruments verkliga varde kan berdaknas enligt olika varde-
ringstekniker vilka i sin tur bygger pa olika indata. Dessa indata kan vara
i olika grad observerbara. Berdknade verkliga varden delas in i tre olika
nivaer, i forsta hand beroende pé hur observerbara dessa indata &r.

Niva 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller
skulder utgor det verkliga vérdet pé finansiella instrument pa
niva 1.

Niva 2: Indata for verkligt vardeberakningar pa niva 2 utgors av andra
direkt eller indirekt observerbara indata an noterade priser.

Niva 3: Vid berékningar av verkligt varde pa niva 3 ar indata inte obser-
verbara utan bygger exempelvis pa rimliga uppskattningar.

Finansiella skulder varderade

upplupet anskaffningsvarde till upplupet anskaffningsvarde Summa
- - 301
10101 - 10101
4980 - 4980
652 - 652
- 89 357
7912 - 7912
23 645 0 113303
- - 0
- 13 590 13 590
- - 0
- 10 598 10 598
0 24188 24188



Finansiella instrument per kategori
Koncernen 31 december 2020

Finansiella tillgangar Finansiella tillgangar véarderade till

Tkr varderade till verkligt varde
Finansiella tillgangar
Finansiella anldggningstillgangar 302

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Upplupna intékter
Kortfristiga placeringar
Likvida medel

Totala finansiella tillgangar

247 277
247 579

Finansiella skulder

Ovrig upplaning

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader

Totala finansiella skulder 0

+ Vivesto innehar finansiella instrument varderade till verkligt varde
bestaende av réntefonder, 89 357 tkr (247 277) som investerar i sakra
rantebdrande vardepapper och andra rénteinstrument. De flesta i
dessa fonder ingdende véardepapper har en aterstaende 16ptid Gver-
stigande 3 manader och kan vara utsatta for en mer @n obetydlig

Finansiella skulder varderade

upplupet anskaffningsvarde till upplupet anskaffningsvarde Summa
- - 302
1489 - 1489
40 251 - 40 251
23278 - 23278
- 247 277
40128 - 40128
105 146 0 352725
80 000 80 000
10678 10678
86 86
- 48 890 48 890
0 139 654 139 654

Denna aktiepost paverkas i forsta hand av de operationella riskerna
i aktiebolaget ifraga, men omfattas dven av en viss ranterisk, d& dess
verkliga varde &r ranteberoende. Pa grund av postens ringa varde &r
dock risken forsumbar.

Kundfordringarnas fordelning pa valutor

2021-12-31 2020-12-31

Varde  Redovisat Varde  Redovisat
Valuta i valuta i SEK i valuta i SEK
EUR 924 9453 64 641
usD = 0 11 87
SEK 648 648 761 761
Summa 10101 1489
Kundfordringarnas alder i férhallande till forfall
Tkr 2021-12-31 2020-12-31
Annu ej forfallna 10079 1402
Over forfall:
1-30 dagar - 87
31-60 dagar 22 -
Summa 10101 1489

Kundfordringar 10 101 tkr (1 489).
Kundfordringarna &r redovisade till det véarde de beraknas flyta in.
Kundfordringar i utlandsk valuta rdknas om till balansdagens kurs.
Kundfordringarna omfattas av en kreditrisk och av en valutarisk.
Kundfordringarna bedéms individuellt och for de forvantade kreditfor-

vardefluktuation. Darfor har dessa i balansrakningen redovisats som
Kortfristiga placeringar.

Rantefonderna handlas pa en aktiv finansmarknad och kan realise-
ras pa en till tvad bankdagar. For varje handelsdag offentliggors ett offi-
ciellt marknadspris, vilket utgor fondernas verkliga vérde. De &r alltsa

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde
Redovisat varde pa likvida medel, kundfordringar, 6vriga kortfristiga ford-
ringar och upplupna intdkter utgor en rimlig approximation av verkligt
varde.

+ Likvida medel 7 912 tkr (40 128), bestar av banktillgodohavanden i

lusterna under aterstaende I6ptid bildas en forlustreserv. Inga reser-
veringar har gjorts da beloppen inte & materiella samt att de forfallna
beloppen férvantas flyta in inom kort.
Ovriga kortfristiga fordringar 0 tkr (40 251).

Vivesto forvarvade i juli 2019 en fordran pa MGC Capital Ltd fran

vérderade enligt niva 1 ovan. Vardeforandringarna under aret uppgar
till 80 tkr (3 196) och dessa har i resultatréakningen redovisats som
finansiella intakter.

Dessa rantefonder omfattas av en marknadsprisrisk, som innebar
risken att marknadsvardet sjunker. Da emellertid dessa fonder inves-
terar i kortfristiga réantepapper fran sdkra emittenter bedéms mark-
nadsrisken vara lag.

+ Vivesto innehar aktier i ett mindre icke-noterat svenskt aktiebolag.
D& dessa aktier inte ar noterade finns inte heller ndgon aktiv mark-
nad och inte heller andra observerbara indata finns till forfogande.
Aktieposten vérderas darfor enligt niva 3 och redovisas i balansrak-
ningen 302 tkr (302).

Under féregaende ar uppkom vid omrékning av det verkliga vérdet
en omrakningsforlust pa 1 700 tkr, vilken i koncernen redovisades
som finansiell kostnad och i moderbolaget som nedskrivning av finan-
siella anlaggningstillgéngar, se dven not 14.

svenska affarsbanker, 7 899 tkr (40 111) och av banktillgodohavan-
den i utlandska affarsbanker 14 tkr (17).

Av de likvida medlen utgor 5 442 tkr (25 123) tillgodohavande i
utlandsk valuta. Dessa har omréknats till Riksbankens ultimokurs
per bokslutsdagen. De likvida medlen underligger en kreditrisk. Dock
beddms den vara mycket lag da medlen &r placerade i bankkonton
hos stora vdlrenommerade affarsbanker och darfor har ingen kre-
ditférlustreserv redovisats. Den del av de likvida tillgdngarna som &r
i andra valutor @n svenska kronor underligger en valutarisk inneba-
rande risken att valutakurserna for dessa valutor utvecklas negativt. |
mojligaste man stréavar bolaget efter att minimera den risken genom
att dessa matchas mot utgifter i motsvarande valuta.

Arwidsro Investment AB som en del av ett forlikningsavtal mellan
Arwidsro och Vivesto. Fordrans nominella vérde vid forvarvstidpunk-
ten uppgick till 60 251 tkr, men da fordran forvarvades for 40 251 tkr
sa togs den upp som tillgang i balansréakningen till detta varde efter-
som detta bedémdes utgora det verkliga vardet vid transaktionstill-
fallet. Avsikten var att vid regleringen av Vivestos skuld till MGC pa
80 000 tkr kvitta denna fordran med dess nominella varde. Den 21
oktober 2021 traffade Vivesto en allomfattande uppgorelse av samt-
liga tvister med MGC Capital, Vivestos tidigare styrelse samt med
dess tidigare ledning. De finansiella effekterna av forlikningen var av
engangskaraktar och rapporterades i det fjarde kvartalet 2021. En i
balansrékningen upptagen skuld till MGC Capital pa 80 miljoner kr
samt ovan namnda tillgdng om cirka 40 miljoner kr reglerades i och
med forlikningen.

+ Upplupna intédkter 652 tkr (23 278). Dessa bestar av upplupna forsak-
ringsersattningar 0 tkr (21 188), upplupna ranteintakter, 0 tkr (1 151)
samt 6vriga upplupna intédkter 652 tkr (0).



Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Redovisat varde pa upplaning, leverantorsskulder, 6vriga kortfristiga och
upplupna kostnader utgdr en rimlig approximation av verkligt varde.

+ Upplaning, 0 tkr (80 000), utgjordes féregaende ar av ett lan fran MGC
Capital Ltd.

Lanet plus upplupen ranta uppgick till 94 233 tkr vilket vid tidpunkten
utgjorde en rimlig approximation av dess verkliga véarde. Den 21 oktober
2021 traffade Vivesto en allomfattande uppgorelse av samtliga tvister
med MGC Capital, Vivestos tidigare styrelse samt med dess tidigare
ledning. De finansiella effekterna av forlikningen var av engéngskarak-
tér och rapporterades i det fjarde kvartalet 2021. Den i balansrakningen
och ovan namnda skulden till MGC Capital pa 80 miljoner kr samt tidi-
gare namnda tillgang om cirka 40 miljoner kr reglerades i och med for-
likningen.

+ Leverantorsskulder 13 590 tkr (10 678), Upplupna kostnader 10 678
tkr (48 890) samt Ovriga kortfristiga skulder 0 tkr (86), totalt 24 188
tkr (59 654) utgors av mindre skulder till ett stort antal leverantorer.
Upplupet anskaffningsvarde 6verensstammer med verkligt varde.

Av dessa utgor 5 211 tkr (7 206) skulder i annan valuta &n svenska
kronor. Dessa omfattas av en valutarisk. Utdver denna valutarisk &r
dessa skulder dven forbundna med en likviditetsrisk.

| Upplupna kostnader ingar foregaende ar dven en reservering for
kostnader i samband med den rattstvist med en grupp investerare
som redogérs fér under rubriken Ovriga kortfristiga fordringar ovan
och i Forvaltningsberattelsen.

Finansiella skulders aterstaende Ioptid
Koncernen per 31 december 2021

Tkr <3man 3-6manar 6-12man Merian1ar
Leasingskulder 1334 1318 2635 5598
Leverantdrsskulder 13 590 = = =
Ovriga kortfristiga skulder - - - -
Upplupna kostnader 10 598 = = =
Summa 25522 1318 2635 5598

Koncernen per 31 december 2020

Tkr <3man 3-6manar 6-12man Meran1ar
Leasingskulder 1549 1531 3061 6876
Ovrig upplaning

inklusive ranta’ - - 94 233 -
Leverantorsskulder 10678 B - B
Ovriga kortfristiga skulder 86 B = B
Upplupna kostnader 34657 - - -
Summa 46 970 1531 97 294 6876

1 Denna skuld, inklusive ranta, ar foremal for rattslig provning och ett exakt forfall kan déar-
for inte anges.

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Ovriga férutbetalda
kostnader 1748 2040 399 1896
Forutbetalda
forsakringspremier 3674 5673 3674 5673
Forutbetalda rénte-
kostnader 90 90
Forutbetalda kostnader
for rattstvist 1500 1500
Forutbetalda hyror 47 1720 1531
Upplupna forsakrings-
ersattningar 21188 21188
Upplupna rénteintékter 2090 2090
Upplupna intakter 652 652
Ovr interimsfordringar 4475 4475
Summa 10 549 32628 10920 33969

Hyror och leasingavgifter redovisas i koncernen, men inte i moder-
bolaget, enligt IFRS 16, vilket leder till att de forutbetalda hyrorna avviker
mellan koncernen och moderbolaget.

Ovriga kortfristiga fordringar

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Kortfristiga finansiella
fordringar 4980 40 251 4980 40 251
Momsfordran 2675 2628 2675 2628
Ovriga kortfristiga
fordringar 1025 184 1025 182
Summa 8680 43063 8680 43061



Aktiekapital

Specifikation 6ver fordndringar i eget kapital aterfinns i denna rapport for
koncernen narmast efter koncernens balansrakning och fér moderbola-
get ndrmast efter moderbolagets balansrékning. Totalt antal aktier per
31 december 2021 var 448 369 546 st A-aktier (448 369 546) med ett
kvotvarde pa 0,10 kr per aktie. Alla emitterade aktier r till fullo betalda.
Utvecklingen av antalet aktier sedan 2020-01-01 framgéar nedan.

Antal Aktie-
aktier, st kapital, kr
IB 2021-01-01 448 369 546 44 836 955

Under 2021 har inte antalet aktier eller
aktiekapitalet forandrats.

UB 2021-12-31 448 369 546 44 836 955

Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Inbetalningar av likvid for
teckningsoptioner som visat
sig vara ogiltiga 1480 1480 1480
Personalens kéllskatt /
sociala avgifter 1560 3091 1560 3091
Ovrigt 267 89 267 86
Summa 3307 4660 3307 3177

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
Tkr 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Upplupna kostnader
for tvister och
affarsforhandlingar 27 202 27 202
Upplupna
personalkostnader 8120 15698 8120 12342
Upplupna réntekostnader 14233 14233
Upplupna lokalkostnader 1500 1632 1500 5570

Upplupna kostnader kliniska
provningar 794 794

Ovriga upplupna kostnader 7 650 5185 9286 4606
Forutbetalda intdkter fran

varuférsaljning 11970 11970
Ovriga forutbetalda intékter 0 545 545
Summa 17 270 77 259 18 906 77 262

Eventualforpliktelser och stallda sakerheter samt
eventualtillgangar

Mellanhavanden med MGC Capital LTD (MGC)

| oktober traffade Vivesto en uppgorelse av samtliga tvister med MGC.
Vivesto har i balansréakningen i delarsrapporten for perioden 1 januari
2021 — 30 juni 2021, under rubriken “Ovrig upplaning”, noterat en skuld
till MGC uppgaende till 80 miljoner kr (jamte rénta) samt en tillgéng i
form av en fordran uppgaende till 40 miljoner kr (jamte rénta). Dessa for-
hallanden utslacktes i och med forlikningen.

Stéllda sakerheter

Moderbolaget har lamnat en foretagsinteckning uppgaende till 8 000 tkr
(8 000) till bank vilken utgor sakerhet for checkrakningskredit pa 5 000
tkr (5 000) samt limit for valutaderivat p& 3 000 tkr (3 000).

Kassaflodesanalys

Justeringar for ej kassapaverkande poster

Tkr
Avskrivningar,
nedskrivningar,
och utrangeringar
av anldggnings-
tillgangar
Personaloptioner
Nedskrivning
fordringar
Nedskrivning av
lager
Orealiserade
valutakurs-
differenser
Summa

Not

5,10,
11
10

4,17

Koncernen
2021-12-31 2020-12-31

28877 28930
= 610
S -127
28877 29413

Moderbolaget
2021-12-31 2020-12-31

24780

24780

21163
610

-15
21758



Avstamning av skulder som harror fran finansieringsverksamheten

Koncernen 2021
Tkr

Leasingskulder
Ovrig upplaning

Moderbolaget 2021
Tkr
Ovrig upplaning

Koncernen 2020
Tkr

Leasingskulder
Ovrig upplaning

Moderbolaget 2020
Tkr
Ovrig upplaning

Ingaende balans
2021-01-01

10749
80 000

Ingaende balans

2021-01-01
80 000

Ingaende balans
2020-05-01

14165
80 000

Ingaende balans

2020-05-01
80 000

Kassafloden
2021

-5 809
-80 000

Kassafloden

2021
-80 000

Kassafloden
2020
-4 010

Kassafloden
2020

Icke kassaflodespaverkande forandringar
Omforning mellan balansposter
5488

Icke kassaflédespaverkande forandringar
Omforning mellan balansposter

Icke kassaflodespaverkande forandringar
Omforning mellan balansposter
594

Icke kassaflodespaverkande forandringar

Omforning mellan balansposter

Utgaende balans
2021-12-31

10428
0

Utgaende balans

2021-12-31
0

Utgaende balans
2020-12-31

10749
80 000

Utgaende balans

2020-12-31
80000

Transaktioner med narstaende

Bolag inom koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Vivesto AB, det amerikanska bolaget
Oasmia Pharmaceutical, Inc, det Hongkong-baserade Oasmia Pharma-
ceutical Asia Pacific, Ltd och ryska Oasmia RUS, LLC. Under raken-
skapsaret fusionerades de tidigare svenska bolagen Qdoxx Pharma AB
och Oasmia Incentive AB med moderbolaget samt att det amerikanska
bolagen AdvaVet, Inc. likviderades. Dotterbolagen &gs till hundra pro-
cent. Dotterbolagen stér sdlunda under ett bestdmmande inflytande fran
moderbolaget. For ytterligare information om koncernen se dven not 26
Andelar i koncernforetag.

Transaktioner mellan moderbolag och dotterbolag
Ingen varuférsaljning mellan moderbolag och dotterbolag har skett var-
ken under aret eller under féregaende ar.

Transaktioner mellan moderbolag och svenska dotterbolag
Foljande tabell visar arets lanetransaktioner mellan moderbolaget och
de svenska dotterbolagen samt ingdende och utgaende skuld:

Qdoxx Pharma Oasmia Incentive

Tkr 2021 2020 2021 2020
Moderbolagets ingaende

skuld 42 42 2741 27M
Transaktioner under aret -42 - -2741 -
Moderbolagets utgaende

skuld 0 42 0 2741

Transaktioner mellan moderbolag och AdvaVet, Inc, USA

Styrelsen fattade innan utgangen av foregaende rakenskapsar beslutet
att likvidera AdvaVet. Under aret har likvidationen av AdvaVet slutforts
vilket medforde att rorelseintakter uppgéende till 4 551 tkr (0) redovisats
i koncernen.

Transaktioner mellan moderbolag och Oasmia Pharmaceutical,

Inc, USA

| december 2020 registrerades ett nytt dotterbolag i USA, Oasmia Phar-
maceutical, Inc. Mellan moderbolaget och Oasmia Pharmaceutical, Inc,
har inga transaktioner &gt rum under aret.

Transaktioner mellan moderbolag och Oasmia Pharmaceutical

Asia Pacific, Ltd, Hongkong

Inga transaktioner har under aret &gt rum mellan moderbolaget och
Oasmia Pharmaceutical Asia Pacific. Inga mellanhavanden fanns per
31 december 2021.



Transaktioner mellan moderbolag och Oasmia RUS, Ryssland

Under aret har moderbolaget utbetalat ett Ian till Oasmia RUS uppga-
ende till EUR 17 500 (19 000), vilket redovisats till 178 tkr (194). Detta
var per 31 december 2021 oreglerat men da ledningen gér bedomningen
att Oasmia RUS inte kommer att kunna aterbetala denna fordran sa har
den skrivits ned i moderbolaget. Denna transaktion har eliminerats i kon-
cernredovisningen och har salunda inte paverkat koncernens resultat.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stallning
Betraffande loner och ersattningar till styrelse och ledande befattnings-
havare, se not 10.

Vissa av styrelsens ledamoter har, utover sina styrelseuppdrag dven
utfort vissa ovriga tjdnster for vilka de uppburit konsultarvode enligt fol-
jande:

Tkr 2021 2020
Hege Hellstrém ° 105
Birgit Stattin Norinder = 42
Summa 0 147

Vissa 6vriga ledande befattningshavare har istéllet for att uppbéra I6n
fakturerat konsultarvode uppgaende till 3 698 tkr (2 444).
For ovrigt forelag inga transaktioner med nyckelpersoner.

Transaktioner med huvudigare
Under aret har inga transaktioner mellan Vivesto och dess huvudégare
agt rum.

Andelar i koncernforetag

Moderbolaget Org.nr Site
Oasmia Pharmaceutical, Inc 4336484 Delaware, USA
Oasmia Pharmaceutical Asian Pacific, Ltd 2383363 Hongkong
Oasmia RUS, LLC 1177746442620 Moskva
Qdoxx Pharma AB 556609-0154 Uppsala
Oasmia Incentive AB 556519-8818 Uppsala
Summa
Moderbolaget

2021-01-01 2020-05-01
Tkr -2021-12-31-2020-12-31
Ingadende anskaffningsvérden 122 365 122 365
Fusion -122 365 -
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 0 122 365
Ingaende nedskrivningar -122 305 -122 305
Fusion 122 305 -
Utgaende ackumulerat nedskrivningar 0 -122 305
Utgaende redovisat varde 0 60

Kapital-
andel %

100
100
100

Rostratts-
andel %

100
100
100

Bokfort varde
2021-12-31

0
0

Bokfort varde
2020-12-31

50

10
60



Disposition av fritt eget kapital

Till &rsstammans forfogande finns foljande fritt eget kapital:

Kronor 2021-12-31 2020-12-31
Overkursfond 1906 141 268 1905072 854
Balanserat resultat -1293 934 736 -1 156 888 019
Arets resultat -136 963 847 -139 949 081
Summa 475 242 685 608 235 754

Styrelsen foreslar att arsstdamman 2022 beslutar att ovanstaende till
forfogande staende belopp om 475 242 685 kronor (608 235 754) Gver-
fores i ny rdkning.

Handelser efter balansdagen

| syfte att finansiera den fortsatta utvecklingen av Vivesto och dess
projekt i enlighet med bolagets affarsplan och strategi beslutade
styrelsen i januari, villkorat av godkdnnande vid en extra bolags-
stdmma, om en fullt sakerstélld foretrddesemission om cirka

151 miljoner kronor.

| januari meddelade Vivesto avsikten, forutsatt godkannande vid en
extra bolagsstdmma, att byta namn till Vivesto AB.

| januari meddelade Vivesto att framsteg natts i den interna utveck-
lingen av XR-18 och att bolaget har identifierat och syntetiserat en ny
lovande kandidat fér anvandning tillsammans med teknologiplattfor-
men.

+ Den 21 februari beslutade en extra bolagsstdmma att godkanna sty-
relsens beslut den 19 januari 2022 om en nyemission av aktier med
foretradesratt for befintliga aktiedgare, samt att godkanna en @ndring
av bolagsordningen varigenom bolagets foretagsnamn &ndras till
Vivesto AB.

+ | februari gav Vivesto en uppdatering om SAKKs provarinitierade fas
Ib-studie med Docetaxel micellar vid spridd prostatacancer.

+ | mars meddelade Vivesto att Fredrik Jarrsten kommer att Idmna sin
tjanst som Chief Financial Officer (CFO) senare i ar efter en uppsag-
ningstid om sex manader for att ta sig an nya majligheter.

+ I mars tillkdnnagav Vivesto en betydande forstérkning av den immate-

rialréttsliga (IP) portfoljen avseende bolagets framsta drug delivery-
teknologi XR-17.

Nyckeltalsdefinitioner

Utdver de nyckeltal som direkt framgar av de finansiella rékningarna
anvands i denna arsredovisning féljande nyckeltal:

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Nettoskuld
Total upplaning med avdrag for likvida medel och kortfristiga
placeringar.

Skuldséttningsgrad
Nettoskuld i forhéllande till eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat plus finansiella intakter i forhallande till genomsnittlig
balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital
Resultat fore skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Ovan angivna nyckeltal &r generiska nyckeltal som ofta anvénds vid
analyser och jamforelser mellan olika féretag. De lamnas déarfor for
att underlatta for Iasaren att snabbt och 6versiktligt kunna utvardera

Oasmias finansiella situation och eventuellt jamfora med andra bolag.

Dessa har berédknats enligt foljande:

2021-01-01 2020-05-01
Tkr -2021-12-31 -2020-12-31
Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut, tkr 549713 680 197
Antal aktier vid periodens slut, tusen 448 370 448 370
Eget kapital per aktie, kronor 1,23 1,52
Soliditet
Eget kapital vid periodens slut, tkr 549713 680197
Balansomslutning vid periodens slut, tkr 594 308 863 542
Soliditet, % 92 79
Nettoskuld, tkr
Ovrig upplaning - 80 000
Total upplaning 0 80 000
Kortfristiga placeringar 89357 247 277
Likvida medel 7912 40128
Summa likvida medel och kortfristiga placeringar 97 268 287 405
Nettoskuld -97 268 -207 405
Skuldsattningsgrad
Nettoskuld, tkr -97 268 -207 405
Eget kapital, tkr 549713 680197
Skuldsattningsgrad, % -18 -30
Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat plus finansiella intékter, tkr -126 188 -127 355
Balansomsilutning vid periodens bérjan, tkr 863 542 1005 347
Balansomslutning vid periodens slut, tkr 594 308 863 542
Genomsnittlig balansomslutning, tkr 728 925 934 444
Avkastning pa totalt eget kapital, % -17 -14
Avkastning pa eget kapital
Resultat fore skatt, tkr -132722 -140 270
Eget kapital vid periodens bérjan, tkr 680 196 819 389
Eget kapital vid periodens slut, tkr 549713 680 197
Genomsnittligt eget kapital, tkr 614954 749 793
Avkastning pa eget kapital, % -22 -19



Styrelsen och verkstéllande direkttren forsékrar att koncernredo-
visningen har upprattats i enlighet med internationella redovis-
ningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvi-
sande bild av koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen
har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger en

rattvisande bild av moderforetagets stéllning och resultat. Forvalt-
ningsberattelsen for koncernen och moderforetaget ger en réattvi-
sande 6versikt over utvecklingen av koncernens och moderforeta-
gets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer

Uppsala den 27 april 2022

Anders Harfstrand
Ordférande

som moderforetaget och de foretag som ingar i koncernen star
infor.

Resultat- och balansrakningarna kommer att féreldggas
arsstdamman den 25 maj 2022 for faststallelse.

Andrea Buscaglia
Styrelseledamot

Hege Hellstrom
Styrelseledamot

Birgit Stattin Norinder
Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har lamnats den 27 april 2022
KPMG AB

Duane Swanson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Henrik Lind
Auktoriserad revisor

Peter Zonabend
Styrelseledamot VD

Francois Martelet



Till bolagsstdmman i Vivesto AB (publ), org. nr 556332-6676

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for Vivesto AB (publ) for ar 2021 med undantag fér bolagsstyrningsrap-
porten pa sidorna 43-49. Bolagets arsredovisning och koncernredovis-
ning ingar pa sidorna 32-42 och 50-81 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2021
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovis-
ningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2021 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU, och arsredovis-
ningslagen. Véra uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 43-49. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisning-
ens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatréakningen

och balansrédkningen fér moderbolaget och fér koncernen.
Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredo-
visningen &r férenliga med innehallet i den kompletterande rapport som
har éverlamnats till moderbolagets revisionsutskott i enlighet med revi-
sorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pa var basta kunskap och overtygelse, inga for-
bjudna tjanster som avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel
5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och énda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt
var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella perio-
den. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i
vart stallningstagande till, arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Beskrivning av omradet

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgar till 401 mkr per
31 december 2021 motsvarande 68% av de totala tillgangarna. Ett
belopp om 291 mkr avser Apealea/Paclical, resterande del om 109
mkr avser Paccal Vet.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten fér Apealea/Paclical
skrivs av linjart 6ver den period som de forvantade fordelarna berék-
nas komma bolaget tillgodo och ledningen maste bedéma hurvida
det finns indikationer pa nedskrivningsbehov. Ledningen har ocksa
upprattat en nedskrivningsprovning for Paccal Vets atervinningsvarde
baserat pa diskonterade kassafloden for denna tillgang.

Bedomningen av nedskrivningsbehov och berékning av atervin-
ningsvardet baseras pa prognoser och antaganden gjorda av bola-
gets ledning. For Paccal Vet inkluderar detta antaganden om framtida
intakter, bruttomarginal samt diskonteringsranta.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Se not 5 péa sidan 65 och redovisningsprinciper pa sidan 59 i arsredo-
visningen och koncernredovisningen for detaljerade upplysningar och
beskrivning av omradet.

Hur omradet har beaktats i revisionen

Vi har granskat ledningens bedémning av huruvida det finns indika-
tioner pa nedskrivning av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
for Apealea/Paclical. Vi har ocksa bedomt huruvida nedskrivnings-
provning relaterat till balanserade utgifter for utvecklingsarbeten for
Paccal Vet har upprattats i enlighet med IAS 36 Nedskrivningar. Vi
har ocksa utvarderat antaganden om framtida kassafloden inklusive
prognoser om framtida intékter, bruttomarginal och anvand diskonte-
ringsréanta.

Detta har inkluderat granskning och utvardering av ledningens
dokumentation samt granskning av de antaganden som gjorts i ned-
skrivningsprovningen.

Vi har granskat kénslighetsanalyser som uppréttats av ledningen
och granskat huruvida negativa foréandringar i vasentliga parametrar i
nedskrivningsprévningen, individuellt eller tillsammans, skulle kunna
resultera i ett behov av nedskrivning.

Vi har ocksa bedomt efterlevnad av redovisningsprinciper och
upplysningar avseende balanserade utgifter for utvecklingsarbeten i
arsredovisningen och koncernredovisningen



Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovisningen
och koncernredovisningen och &terfinns pa sidorna 2-31 och 85-86. Den
andra informationen bestar ocksa av ersattnngsrapporten som vi inham-
tade fore datumet for denna revisionsberattelse. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrk-
ande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ar det vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan
och dvervdaga om informationen i vasentlig utstréackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgéng beak-
tar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedo-
mer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vdsentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna informa-
tion, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller koncernredo-
visningen, enligt IFRS sa som de antagits av EU. Styrelsen och verkstal-
lande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer
ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktdren for bedémningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsétta verksamheten. De upp-
lyser, nar sa ar tillampligt, om férhéllanden som kan péverka formagan
att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verk-
stéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksam-
heten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat dvervaka bolagets finansiella
rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara utta-
landen. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men &r ingen garanti

for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige

alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.

Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och

anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan for-

vantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i

arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

- identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i ars-
redovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en grund for vara utta-
landen. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hdgre dn for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asido-
sattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som

har betydelse for var revision for att utforma granskningsétgarder som

ar lampliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvéands och

rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens uppskattningar i

redovisningen och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande

direktdren anvander antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av

arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon vésentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och kon-
cernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar é&r otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredo-
visningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberéttelsen.

Dock kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag och

en koncern inte langre kan fortséatta verksamheten.

utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och inne-

héllet i arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland upplys-

ningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen aterger
de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger
en rattvisande bild.

inhdamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende

den finansiella informationen for enheterna eller affarsaktiviteterna

inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovis-

ningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning och utférande av koncern-
revisionen. Vi &r ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten foér den. Vi maste ocksa infor-
mera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de even-
tuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla relatio-
ner och andra férhallanden som rimligen kan paverka vart oberoende,
samt i tillampliga fall atgarder som har vidtagits for att eliminera hoten
eller motatgarder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststéller vi vilka
av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de viktigaste
bedomda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfor utgor
de for revisionen sérskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra forfattningar
forhindrar upplysning om fragan.

Revisorns granskning av forvaltning och férslag till disposition av
bolagets vinst eller forlust
Uttalanden
UtGver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning for Vivesto AB (publ) for ar 2021 samt av forslaget till dispo-
sitioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt

denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende

i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i

Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och énda-

malsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och koncer-
nens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande



bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsférvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande sitt.

Verkstallande direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgéarder
som &r nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i Overens-
stammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av foérvaltningen, och darmed vart utta-

lande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en

rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller

verkstéllande direkt6ren i ndgot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse
som kan foranleda erséattningsskyldighet mot bolaget, eller

+ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sékerhet bedoma om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bola-
gets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéallning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revi-
sionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som
utfors baseras pa var professionella bedomning med utgangspunkt i risk
och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgéarder, omraden och férhallanden som &r véasentliga for verksamheten
och dar avsteg och dvertradelser skulle ha séarskild betydelse for bola-
gets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgéarder och andra férhdllanden som &r relevanta for vart utta-
lande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Uttalande

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi
dven utfort en granskning av att styrelsen och verkstallande direktoren
har upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen i ett format
som mojliggor enhetlig elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt

16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden for Vivesto
AB (publ) for ar 2021.
Vér granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.
Enligt var uppfattning har Esef-rapporten #2mzwB4g4/A2MX5A=
uppréttats i ett format som i allt vasentligt mojliggor enhetlig elektronisk
rapportering.

Grund for uttalande
Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revi-
sorns granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar enligt denna rekom-
mendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obero-
ende i forhallande till Vivesto AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga
som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for

att Esef-rapporten har upprattats i enlighet med 16 kap. 4 a § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, och for att det finns en sadan
intern kontroll som styrelsen och verkstéllande direktoren bedomer ar
nédvandig for att upprétta Esef-rapporten utan vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift &r att uttala oss med rimlig sdkerhet om Esef-rapporten i allt
vasentligt &r upprattad i ett format som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

RevR 18 kréaver att vi planerar och genomfor vara granskningsatgarder
for att uppna rimlig sékerhet att Esef-rapporten &r uppréttad i ett format
som uppfyller dessa krav.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sédkerhet, men &r ingen garanti for att
en granskning som utfors enligt RevR 18 och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
véntas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund
i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 Kvalitetskontroll for revisionsforetag
som utfor revision och oversiktlig granskning av finansiella rapporter samt
andra bestyrkandeuppdrag och néraliggande tjdnster och har ddrmed
ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade
riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder
for yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgérder inhdmta bevis om
Esef-rapporten har upprattats i ett format som majliggor enhetlig elek-
tronisk rapportering av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
véljer vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror

pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedomning beaktar vi de
delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur styrelsen och
verkstéllande direktdren tar fram underlaget i syfte att utforma gransk-
ningsatgarder som &r &ndamalsenliga med hansyn till omstandig-
heterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den
interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvardering av dnda-
malsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direkt6-
rens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen en teknisk validering
av Esef-rapporten, dvs. om filen som innehaller Esef-rapporten uppfyl-
ler den tekniska specifikation som anges i kommissionens delegerade
férordning (EU) 2019/815 (Esef-férordningen) och en avstdmning av att
Esef-rapporten 6verensstammer med den granskade arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen dven en bedémning av huruvida
Esef-rapporten har mérkts med iXBRL som majliggor en rattvisande och
fullstandig maskinlasbar version av koncernens resultat-, balans- och
eget kapitalrdkningar samt kassaflodesanalysen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna
43-49 och for att den ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Vér granskning har skett enligt FARs uttalande RevR 16 Revisorns
granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebér att var gransk-
ning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasent-
ligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt International Standards on Auditing och god revisions-
sed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund
for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i enlighet med
6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7
kap. 31 § andra stycket samma lag &r férenliga med &rsredovisningens
och koncernredovisningens ovriga delar samt &r i verensstammelse
med arsredovisningslagen.

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, utsags till Vivesto AB (publ)s
revisor av bolagsstdmman den 27 maj 2021. KPMG AB eller revisorer
verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor sedan 2019.

Stockholm den 27 april 2022

KPMG AB

Henrik Lind
Auktoriserad revisor

Duane Swanson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor



Koncernen

Tkr

Nettoomsattning
Rérelseresultat

Resultat efter skatt

Resultat per aktie, kr

V&gt genomsnittligt antal aktier,
i tusental

Eget kapital per aktie, kr
Soliditet, %

Nettoskuld

Skuldséattningsgrad, %

Antal anstallda vid periodens slut

Kv 1
jan—-mar
37

-40 842
-41 209
-0,09

448 370
143

78

Neg
Neg

30

Kv 2
apr—jun
4596
-56 165
-57 677
-0,12

448 370
1,30

77

Neg
Neg

25

2021

Kv3
jul-sep
11920
-29 572
-30987
-0,07

448 370
1,23

80

Neg
Neg

26

Kv 4
okt-dec
9639

-2 068
-2 849
-0,01

448 370
1,23

92

Neg
Neg

22

Helar
jan—-dec
26192
-128 647
-132722
-0,30

448 370
1,23

92

Neg
Neg

22

Kv 1
maj—jul
208

-49 220
-53 105
-0,12

448 370
171

82

Neg
Neg

59

2020

Kv 3

Kv2  (forkortat)
aug-okt nov-dec
154 120

-53 693 -28 580
-53 538 -33627
-0,12 -0,07
448 370 448 370
1,59 1,52

78 79

Neg Neg
Neg Neg

49 29

Helar
(forkortat)
maj-dec
482

-131 493
-140 270
-0,31

448 370
1,52

79

Neg
Neg

29



Information och kontaktuppgifter

Vivesto AB (publ)
Organisationsnummer: 556332-6676
Séte: Stockholm

Kontakt
Vivesto AB
Vallongatan 1
752 28 Uppsala

Huvudkontor

Vivesto AB

Gustav lll:s Boulevard 46, 5tr
169 73 Solna

Tel: 018-50 54 40
Hemsida: www.Vivesto.com
E-post: info@Vivesto.com

Finansiell kalender

Delarsrapport Q1 (januari—-mars 2022)
Arsstamma 2022

Delarsrapport Q2 (januari—juni 2022)
Deldrsrapport Q3 (januari—september 2022)

Bokslutskommuniké (januari-december 2022)

Mer information

Francois Martelet, Chief Executive Officer
Tel: 018-50 54 40

E-post: IR@Vivesto.com

Fredrik Jarrsten, Chief Financial Officer
Tel: 018-50 54 40
E-post: IR@Vivesto.com

25 maj 2022

25 maj 2022

25 augusti, 2022
17 november 2022
23 februari 2023

OVRIG INFORMATION









https://www.vivesto.com/sv/
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